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1.

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Obligacji Uniwersalny (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami:

—  BNP Paribas Akgji Polskich,

—  BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

—  BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

—  BNP Paribas Obligacji Skarbowych,

—  BNP Paribas Obligacji Uniwersalny,

—  BNP Paribas Globalny Akgji,

— BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1331.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 22 marca 2016 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
31 marca 2016 .

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie zebranych srodkéw pienieznych, w
okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest realizowana poprzez inwestowanie gtéwnie w instrumenty o
charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
noty dtuzne, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywoéw Netto w polskie i globalne instrumenty o
charakterze dtuznym tj.:

a) obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub
inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii
Europejskiej w szczegdlnosci ,,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne
papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia
dtugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu,

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded
Funds (ETF) - ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywdéw w dtuzne papiery wartoSciowe notowane
na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innych panstwach lub dajg taka ekspozycje na wskazane
instrumenty finansowe lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Subfundusz moze lokowac do 10% Wartosci Aktywdw Netto w obligacje zamienne na akcje. W przypadku
zamiany obligacji na akcje, Subfundusz podejmie dziatania majgce na celu zbycie akcji nabytych przez
Subfundusz do portfela inwestycyjnego w wyniku takiej zamiany, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Subfunduszu oraz ochrony interesu Uczestnikow Funduszu.
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3.  Wskaznik ,,Modified Duration” (miara wrazliwosci zmiany ceny obligacji w odniesieniu do zmiany rynkowe;j
stopy procentowej) dla portfela Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 2 lata.

4.  Subfundusz nie moze lokowaé aktywdw w instrumenty udziatowe z wyjgtkiem sytuacji, gdy takie nabycie
jest wynikiem konwersji dtugu

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2026 r., poz. 60), (dalej jako ,,Ustawa”).

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikow lokat wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu byta zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi.

3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzierh 30 czerwca 2026 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia
2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku, oraz dla rachunku wyniku réwniez za okres pétroczny od 1 stycznia
2025 roku do 30 czerwca 2025 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglgdowi przez biegtego rewidenta dziatajgcego w
imieniu firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Subfundusz moze zbywac nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B (do dnia 1.01.2024 oznaczona
jako WM), C, D, FF, G, H, rdinigce sie metoda dystrybucji, wysokoscia wynagrodzenia za zarzgdzanie
pobieranego przez Towarzystwo oraz wysokoscig i rodzajem pobieranych optat manipulacyjnych.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - _ B _ -
Prawa do akgji - - - - - N
Prawa poboru - - - - B B

Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 22 000 22 155 2,23% 22 000 22 154 217%
Dtuzne papiery wartosciowe 841 193 872 750 87,88% 902 902 931 388 91,04%
Instrumenty pochodne - -169 -0,02% - 1486 0,15%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B B
Weksle - - - - - N
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - N
Statki morskie - - - - N B
Inne - - - - - N
Suma: 911 659 945 082 95,16% 982 988 1011 769 98,91%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA

0,
AKTYWNYM RYNKU 100 22 000 22 155 2,23%
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE ING BANK 4,2500% Hipoteczny | Zastawnych i
S L\N%'?QggsgégggsingY NA AKTYWNYM | NE | HIPOTECZNY | POLSKA | 202509 | zmiENNY list Bankach 500 000 12 6000 6086 0,61%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 2028-06- 4,6100% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., MBH0628 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 12 (ZMIENNY list Bankach 100 000 70 7 000 7 040 0,71%
(PLL042600105) RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 2029-09- 4,6000% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., MBH0929 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 17 (ZMIENNY list Bankach 500 000 18 9 000 9029 0,91%
(PLRHNHP00631) RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 100 22 000 22 155 2,23%
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku B B ) B
Sktadniki lokat nienotowane 100 22 000 22 155 2,23%

na aktywnym rynku
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O terminie wykupu do 1 roku

5,12%

Obligacje 47 790 51053 50 885 5.12%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 10 971 10 971 11 254 1,13%
GIELDA
PAPIEROW 8,5500%
(PLOO§0E7%-5182.3)” AR2 R e | WARTOSCIOWYCH | BEST S.A. POLSKA | 2027-05-08 | (ZMIENNY 1000,00 2500 2500 2568 0,26%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,5400%
KRUK S.A., AL1 AKTYWNY RYNEK |\ A\RTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2027-06-28 | (ZMIENNY 1.000,00 8 471 8471 8 686 0,87%
(PLO163600011) NIEREGULOWANY | NARTOSCIONC KOPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
ARV RYRRD 36818 40 081 39630 3,99%
GMINA MILICZ. H19 NIENOTOWANE 5,7000%
(PLO2TBAO00BS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA MILICZ POLSKA | 2026-11-20 | (ZMIENNY 1000,00 500 503 504 0,05%
RYNKU KUPON)
CAPITEASA. PRI NIENOTOWANE 0,0000%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY CAPITEASA. POLSKA | 2020-05-10 | (ZMIENNY 83,85 11759 986 148 0,01%
(PLGTBCK00255) oL KOPON)
NIENOTOWANE 6,3500%
(PLABQO%&’?;SBW 180227 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ABSA. POLSKA | 2027-02-18 | (ZMIENNY 10 000,00 559 5590 5736 0,58%
RYNKU KUPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 4,9900%
LEASINGOWY S.A., EFLSA012 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 2026-07-17 | (ZMIENNY 10 000,00 1000 10 000 10017 1,01%
170726 (PLO317500125) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
NIENOTOWANE 7,7900%
LOKUM DEWELOPER LOKUM '
SA. J (PLLKMDW00058) NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY O PER S A POLSKA | 2027-06-18 |(<ZL'J\AF!E>’:1TY 1000,00 4000 4002 4055 0.41%
F'NAN\C/%-KSS'\E/YQ%SS POLSKA mf EI?'I\?V\CVI\?\’(\II\I/EI NIE DOTYCZY \F/'(’?‘I;\I?"Sg'v':'\-GEN POLSKA | 2026-10-16 ?z'(liv?l(l)z?\:/riw 1.000,00 5000 5000 5068 0,51%
SP.Z0.0, VWFS013 161026 | po ] SERVICES POLSKA oPON) : S1%
(PLO309000134) SP.Z0.0.
FINANGIAL SERVICES POLSKA NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FIVANGIAL POLSKA | 2027-04-15 | (SMIENNY 1000,00 5000 5000 5054 0,51%
SP.Z0.0., VWFS015 150427 | el SERVICES POLSKA KOPON) : S1%
(PLO309000159) SP.Z0.0.
NIENOTOWANE 8,8600%
OKAMCAPITAL SP.Z | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY OKAMCAPITALSP. Z | po KA | 2026-09-06 | (ZMIENNY 1000,00 4000 4000 4037 0,41%
0.0., A (PLO426700012) o] 0.0. GOPON)
SANTANDER NIENOTOWANE AN 4,6900%
CONSUMER MULTIRENT SP.Z | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY TR s, 7 POLSKA | 2027-06-24 | (ZMIENNY 1000,00 5000 5000 5011 0,50%
0.0., SCM010 (PLO344700102) | RYNKU : KUPON)

0.0.
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AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0427 Q'égnvt’g\fvmy'z" WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2027-04-27 2é§F7/-\5’(?;A)KUPON) 1.000,00 1 1 1 ;
(PLO000500260) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g;ﬁrm'”'e wykupu powyzej 1 698 223 790 140 821865 82,76%
Obligacje 698223 | 790140 | _ 821865 82,76%
NIEQ;&J%’WAT\K(NEK 553277 | 619249 | 643 664 64,83%
GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD | » vy Rynek | PAPIEROW POWSZECHNY 5,6100%
UBEZPIECZEN S.A., A e O | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD POLSKA | 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000,00 100 9702 10 404 1,05%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 5,4200%
BANK POLSKA KASA AKTYWNY RYNEK : BANK POLSKA KASA '
WARTOSCIOWYCH POLSKA | 2027-10-29 | (ZMIENNY 1000,00 300 304 307 0,03%
OPIEKI S.A, A (PLPEKAO00289) | NIEREGULOWANY | WARTOSCIONICH | opiEK| s A KOPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 6,2300%
R (PLB?&')“&M'S-;)ENN'UM S Oany | WARTOSCIOWYCH | BANKMILLENNIUM by sea | 2027-12.07 | (zMIENNY 500 000,00 39 18 931 19 963 2,01%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1029 (PLO000111498) | NRvalY RYREX | BonDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2029-10-25 (ZS’?I'SI-SE\:A)KUPON) 1000,00 24 19 23 ;
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 3,0600%
Wz1129 (PLO000111928) | NI RVREK | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2020-11-25 | (ZMIENNY 1000,00 59 000 56 217 58 261 5,87%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
PAPIEROW 5,7600%
(PL02§§1§§(5§4§)'O" B Q:‘ETJEVg‘LT_S\TV'Xm WARTOSCIOWYCH | P4 SP.Z 0.0. POLSKA | 2027-12-29 | (ZMIENNY 1.000,00 5681 5663 5739 0,58%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
SYNTHOS SA. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 2,5000%
(XS2348757550) NEREGUL oA | i SYNTHOS SA. POLSKA | 2028-06-07 | 00 kupony | 4296.39 4200 18 892 17 478 176%
TREASURY SKARB PANSTWA ;
DS0432 (PLO000113783) | AIEReGULOWANY | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2032-04-25 zs'ﬁ’ff’l(upom 1.000,00 12100 8175 10 324 1,04%
POLAND POLSKIEJ
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MBANK S.A. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 0,9660%
(xS2368070252) e Oy | BEOOMEL MBANK S.A. POLSKA | 2027-00-21 | S0 pony | 429 690,00 7 2508 3016 0,30%
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1033 (PLO000115201) | AV Y RYNER | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2033-10-25 | $:0000% 1000,00 18 500 18777 20 416 2,06%
GuLowANY | BONDSF v (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0728 (PLO000115192) | RISV RN | BonDsPoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-07-25 | [ imony | 1000,00 18 900 20 279 21487 2,16%
POLAND POLSKIEJ ( )
ORLENSA. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 4,7500% .
(XS2647374843) AN NS e ORLEN SA. POLSKA | 2030-07-13 | (&ury kupoNy | 4296:39 1000 4548 4687 0,47%
MBANK S A. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 8,3750%
(XS2680046021) AN NS e MBANK S.A. POLSKA | 2027-00-11 | t7 00 oy | 429 630.00 10 4497 4632 0,47%
GIELDA
PAPIEROW 8,5000%
(PLoﬂ'i‘sRéggoi;a.A)" AL4 RGOl Ay | WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2029-10-17 | (ZMIENNY 1.000,00 5000 5000 5432 0,55%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
TREASURY SKARB PANSTWA .
PS0729 (PL0000116760) | ATV ALY SAREX | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2029-07-25 48'7Ts/fffKUPON 1.000,00 35 000 34 200 37 053 3,73%
POLAND POLSKIEJ ( )
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1034 (PLO000116851) Qgg&” NY RYNEK | o\ pspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2034-10-25 | 2:0000% 1.000,00 15 000 14 620 15 427 1,55%
GULOWANY | 2ONDSF A (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
120836 (PLO000117024) | ATV RYREK | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2036-08-25 | 2o upony | 110451 30 000 30 036 30 969 3,12%
POLAND POLSKIEJ ( )
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 3,8600%
WZ0330 (PLO000117198) | NI RYREK | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-03-25 | (ZMIENNY 1000,00 58 800 57 037 58 257 5,87%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
POWSZECHNA KASA POWSZECHNA KASA N
0SZCZEDNOSCI BANK POLsKI | ATV RYREK | BLOOMBERG 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2027-09-12 ?é?rfffKUPON) 4 296,30 182 776 808 0,08%
S.A., 4 (XS2890435865) BANK POLSKI S.A.
GIELDA
PAPIEROW 6,5800%
POLENERGIA S.A., A AKTYWNY RYNEK |\ \RTOSCIOWYCH | POLENERGIA S.A. POLSKA | 2029-10-16 | (ZMIENNY 1000,00 7500 7500 7 841 0,79%
(PLO049800017) NIEREGULOWANY
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
TREASURY SKARB PANSTWA .
PS0130 (PL0000117370) | RISV ALY RN | BonDsPoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-01-25 ?éql'(j-{)ffKUPON) 1000,00 37 500 37 463 39 074 3,93%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA .
120831 (PLO000117743) | ALY BYPEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2031-08-25 zéﬁii’ffKUPON) 1075,45 24 000 23 585 25 497 2,57%
POLAND POLSKIEJ
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GIELDA

PAPIEROW 7,4600%
LOKUM DEWELOPER | AKTYWNY RYNEK LOKUM '
WARTOSCIOWYCH POLSKA | 2028-08-21 | (ZMIENNY 1000,00 1500 1502 1562 0,16%
S.A., K (PLLKMDWO00106) NIEREGULOWANY | WARTOSCIONYOH | peweLOPER S A oRoN)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 5,5100%
(PL02€|53641§(|)D(5 422?'0" ¢ QFETIQ(I;,X;TJT_S\TV,XE& WARTOSCIOWYCH | P4 SP. Z 0.0. POLSKA | 2030-02-27 | (ZMIENNY 1.000,00 434 434 451 0,05%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
TREASURY SKARB PANSTWA .
PS0730 (PLO000117990) | AIEReGULOWANY | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-07-25 ?S'E’T(fffKUPON) 1.000,00 52 000 51215 54 232 5,46%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 3,8600%
WZ0930 (PLO000118170) | NIERGUL Gvany | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-09-25 | (ZMIENNY 1.000,00 75 000 73027 73 048 7,46%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
ORLEN SA. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 3,6250%
(XS3104555031) NEREGUL OWARY | i ORLEN S.A. POLSKA | 2032:07-02 | 20y kupony | 4296:39 500 2118 2222 0,22%
BANK
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 0,3750%
KRAJOWEGO (XS2397082939) | NIEREGULOWANY | GENERIC e aoTWA POLSKA | 2028-10-13 | grapy kupoN) | 429630 500 1995 2037 0.21%
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0131 (PL0000118519) | NSV ALY RYRE | BonDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2031-01-25 ?s'ST%)f;A’KUPON) 1.000,00 33 000 32769 33 569 3,38%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
NZ0331 (PLO000118774) | NIERMGL! G ANy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2031-03-25 | (ZMIENNY 1000,00 51000 48 943 48 903 4,92%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
SKARB PANSTWA ‘
AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG SKARB PANSTWA 6,1250%
RUMUNII, 10/7/2037 NEREGUL OWARY | i AN RUMUNIA | 2087-10-07 | (2306 o0 | 429630 6 500 28 517 29 645 2,98%
(XS3198384813)
AKT$\I/I\§II\\II\(()I\1/-IORV\\(ISE5 NA 17 759 76 959 78 231 7,86%
ALIOR BANK SA. T NIENOTOWANE 5,5100%
(PLALIOROOSSN) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S A. POLSKA | 2030-06-14 | (ZMIENNY 500 000,00 10 5000 5000 0,50%
RYNKU KUPON)
DEVELIASA NIENOTOWANE 5,8500%
A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA | 2030-01-09 | (ZMIENNY 100 000,00 13 1300 1318 0,13%
DVL01300Z13 (PLLCCRP00264)
RYNKU KUPON)
F'NAN\C/%-KSS'\E/YQ%SS POLSKA mf EI?'I\?V\CVI\?\’(\II\I/EI NIE DOTYCZY \F/'(’?‘I;\I?"Sg'v':'\-GEN POLSKA | 2028-10-13 ?Z‘?/IQI(I)E?\:/;IY 1.000,00 7000 7000 7084 0,71%
SP.Z0.0, VWFSO018 131028 | R SERVICES POLSKA KUPON) : 1%
(PLO309000175) SP.Z0.0.
NIENOTOWANE 5,0400%
ERSTE BANK POLSKA ERSTE BANK ' .
SA. 112025 (PLEZ0000036s) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY B lE oo POLSKA | 2028-12-01 I((ZLIJVIF!(EDI;I\II;IY 500 000,00 13 6 500 6 556 0,66%
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TOYOTA LEASING

NIENOTOWANE

TOYOTA LEASING

4,7900%

POLSKA SP.Z 0.0., TLP0928 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ol se S0e POLSKA | 2028-09-29 | (ZMIENNY 100 000,00 75 7500 7511 0,76%
(PLO338400057) RYNKU -20.0. KUPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 4,6600%
LEASINGOWY S.A., EFLSA016 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 2028-03-24 | (ZMIENNY 10 000,00 760 7 600 7612 0,77%
240328 (PLO317500166) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
ALIOR BANK SA. S NIENOTOWANE 5,3800%
(PLALIOROGSoT) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S A. POLSKA | 2029-10-19 | (ZMIENNY 500 000,00 20 10 000 10 282 1,04%
RYNKU KUPON)
ARCHICOM SA NIENOTOWANE 6,4100%
A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S A. POLSKA | 2029-03-14 | (ZMIENNY 1.000,00 2000 2000 2006 0,20%
M11/2025 (PLARHCMO0172) o] GOPON)
BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OGHRONY 6,3700%
SRODOWISKA S.A., AC NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY B N POLSKA | 2028-12-20 | (ZMIENNY 500 000,00 8 4000 4049 0,41%
(PLBOS0000316) RYNKU A KUPON)
DEVELIASA NIENOTOWANE 6,8600%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA | 2028-05-19 | (ZMIENNY 1.000,00 2300 2300 2328 0,23%
DVL05280Z10 (PLO112300077) | Rewpel) oPoN)
DEVELIASA NIENOTOWANE 7,2600%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA | 2027-12-08 | (ZMIENNY 1.000,00 1400 1400 1423 0,14%
DVL1227079 (PLO112300069) | Nenpet) KUPON)
RONSON NIENOTOWANE RONSON 7.6200%
DEVELOPMENT SE., P2023A | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RO APMENT S.£. | POLSKA | 2027-08-15 | (ZMIENNY 1.000,00 2712 2712 2798 0,28%
(PLRNSER00235) RYNKU E KUPON)
NIENOTOWANE 8,2100%
ECHO INVESTMENT S.A., | \\'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ECHO INVESTMENT | 50 ska | 2029-02-27 | (ZMIENNY 10 000,00 310 3100 3189 0,32%
41/2023 (PLO017000103) oy SA. oPoN)
NIENOTOWANE 5,3300%
(PLOZ%“QB"(')’6\1C5’)POCZN°’ A19 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA OPOCZNO POLSKA | 2028-11-20 | (ZMIENNY 1.000,00 1107 1112 1114 0.11%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,4700%
ERSTE BANK POLSKA | \ \"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ERSTE BANK POLSKA | 2028-04-05 | (ZMIENNY 500 000,00 4 2045 2032 0,20%
S.A., F (PLBZ00000275) o] POLSKA S.A. GOPON)
VBANK S A NIENOTOWANE 5,7000%
A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S A. POLSKA | 2028-10-10 | (ZMIENNY 500 000,00 27 13390 13929 1,40%
MBKO101028 (PLBREO005193) | fygiey KOPON)
REG@TB%",‘\K(RYNEK 127 187 93932 99 970 10,07%
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0328 B O RIS ER | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2028-03-12 ZS’?I'SI-SEYA)KUPON) 1.000,00 34 000 28 083 32 945 3,32%
(PL0000500310) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
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GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK PAPIEROW BANK 4,4400%
KRAJOWEGO, FPC0631 REGULOWANY WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000,00 47 917 46 634 47 581 4,79%
(PL0000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
GIELDAO
PAPIEROW 7,8800%
KRUK S.A., AN4 AKRTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2028-06-13 | (ZMIENNY 100,00 16 077 1608 1655 0,17%
(PLKRK0000762) REGULOWANY RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDAO
PAPIEROW 7,8500%
KRUK $.A., AO1 AKTYWNY RYNEK WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2028-08-08 | (ZMIENNY 100,00 12193 1219 1270 0,13%
(PLKRK0000770) REGULOWANY RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY RYNEK PAPIEROW BANK 3,7200%
KRAJOWEGO, FPC0332 REGULOWANY WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2032-03-03 | (ZMIENNY 1 000,00 17 000 16 388 16 519 1,66%
(PLO000500476) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 746 013 841 193 872 750 87,88%
Sktadniki lokat notowane na 691 436 724 153 754 889 76,03%
aktywnym rynku
Skfadniki lokat nienotowane na o
aktywnym rynku 54 577 117 040 117 861 11,85%

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

10

Futures na obligacje EURO-BUND 10YR
6%, FGBLU26, 2026.09.08
(DEOOOF3A9ET3) (Krdtka)

AKTYWNY
RYNEK

REGULOWANY

EUREX

EUREX

NIEMCY

obligacje EURO-
BUND 10YR 6%

10

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

-169

-0,02%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

-169

-0,02%
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5,188,000.00

NIENOTOWANE DEUTSCHE EUR po kursie
(KrFé‘;L";;’rd BUR/PLN, 2026.07.27 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 -199 -0,02%
RYNKU SA. 42623530000
PLN
1,859,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2026.09.08 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | ERSTE BANK POLSKA walutowym 1 104 0,01%
(Krotka) RYNKU POLSKA S.A. 4.2520480000
PLN
1,000,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2026.09.08 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCzY | ERSTE BANK POLSKA walutowym 1 42 -0,01%
(Krdtka) RYNKU POLSKA S.A. 4.2665000000
PLN
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE (Stata 1.7200%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | ERSTE BANK POLSKA Zmienna 1 2549 0,26%
2031.07.09 (-) (Dluga) oML POLSKA S.A. WiBORaM)
25,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE (Stata 2.4600%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | ERSTE BANK POLSKA Zmienna 1 -1 551 -0,16%
2031.10.13 (-) (Krétka) oML POLSKA S.A. WiBORaM)
25,000,000.00
PLN
9,660,000.00
NIENOTOWANE USD po kursie
Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | ERSTE BANK POLSKA walutowym 1 -1 160 -0,12%
(Krotka) RYNKU POLSKA S.A. 3.6507100000
PLN
2,034,900.00
NIENOTOWANE DEUTSCHE USD po kursie
(DIFUOZV)”" USD/PLN, 2026.07.09 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 1 358 0,04%
9 RYNKU SA. 3.5946450000
PLN
3,038,000.00
NIENOTOWANE BANK POLSKA USD po kursie
(Kfé‘iﬁg?rd USD/PLN, 2026.07.13 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA walutowym 1 -20 ;
RYNKU SA. 3.7641310000
PLN
Suma, w tym: 18 -169 -0,02%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 10 R R
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 2 2907 0,30%

aktywnym rynku
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Zobowigzania

-3 076

-0,32%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 119 357,000 5,07%
SS SPDR
BLOOMBERG 1-3
SS SPDR BLOOMBERG 1-3 MONTH T-BILL | AKTYWNY RYNEK | SIX SWISS
UCITS ETF USD ACC, UCITS (IEO0BJXRT698) | REGULOWANY | EXCHANGE MONTH T-BILL IRLANDIA 90 057,000 39332 40819 411%
UCITS ETF USD
ACC, UCITS
AMUNDI EURO
AMUNDI EURO CORPORATE SRI 0-3 Y CORPORATE SRI
UCITS ETF DR EUR ACC, UCITS Q’é&"ﬁ’g\fvﬁm'ﬂ‘ S%L%GE 0-3Y UCITS ETF LUKSEMBURG 20 000,000 4570 4697 0,47%
(LU2037748774) DR EUR ACC,
UCITS
AMUNDI
FLOATING RATE
AMUNDI FLOATING RATE USD
CORPORATE ESG UCITS ETF DR USD ACC, Q'égnvt’g\fvzw'z" EXEI%NEXT Egg SgﬁZOE'?r’;TE LUKSEMBURG 9/300,000 4564 4830 0,49%
UCITS (LU1681040900)
DR USD ACC,
UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY : : : :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU ; ; ; ;
Suma, w tym: 119 357,000 48 466 50 346 5,07%
I?ykr:'a(:i‘mkl lokat notowane na aktywnym 119 357,000 48 466 50 346 5,07%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym ) ; R R
rynku
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TABELE DODATKOWE

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

93 101 99 083 9,98%

Dtuzne papiery

o 99 418 93 101 99 083 9,98%
wartosciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z - - -
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD

GRUPA KAPITALOWA ECHO INVESTMENT S.A. 5195 0,52%
GRUPA KAPITAt OWA COMMERZBANK AG 37 646 3,79%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 25993 2,62%

Forward EUR/PLN, 2026.07.27 (-) -199 -0,02%

| Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-) | 358 | 0,04%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie s prezentowane.
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. BILANS

na dzien 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 993 196 1022 950
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13703 8433
2. Naleznosci 31335 833
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 805 235 828 166
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 142 923 185 518
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 37 039 69 688

Ill. Aktywa netto (I - 1) 956 157 953 262

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 774 034 791 378
1. Kapitat wptacony 8921 583 8757 169
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 147 549 -7 965 791

V. Dochody zatrzymane 163 557 144 322
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 233 192 217 440
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -69 635 -73 118

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 18 566 17 562

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 956 157 953 262

Liczba jednostek uczestnictwa 7 044 075,9740 7 176 835,2380
Kategoria A 7 009 522,7670 7 151 050,8390
Kategoria C 12 047,3360 10 622,2900
Kategoria FF 22 505,8710 15 162,1090

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 135,74 132,82
Kategoria A 135,72 132,81
Kategoria C 145,71 141,85
Kategoria FF 136,25 132,96

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 22 945 48 037 24 275
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 22 838 48 037 24 275
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 102 - -
Pozostate 5 - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 7195 12 587 5920
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 4 826 9442 4 289

- stata cze$¢ wynagrodzenia 4 780 8924 4275

- zmienna cze$é wynagrodzenia 46 518 14
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 238 450 216
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ] ] ]
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 511 944 487
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 12 7
Koszty odsetkowe 1615 1662 807
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 76 113
Pozostate - - -

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 2 - -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 7193 12 587 5920

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 15 752 35 450 18 355

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 487 14 558 5922
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3483 9700 4139

tynzw.: Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1004 4858 1783

- z tytutu réznic kursowych 4139 -5 856 -5 639

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 20 239 50 008 24 277

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 2,87 6,97 3,51

Kategoria A 2,87 6,96 3,51
Kategoria C 3,82 8,85 4,38
Kategoria FF 3,29 8,18 -

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja
dodatkowg, ktdre stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

953 262 844 688

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 20 239 50 008

a) przychody z lokat netto 15752 35 450

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3483 9700

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1004 4 858
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 20 239 50 008
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu } )
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -17 344 58 566

a) zmiana kapitatu wplagonego (powigkszenie kapitatu z tytutu 164 414 317 550
zbytych jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kaplta’;u wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 181758 258 984
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2 895 108 574
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 956 157 953 262
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 966 550 894 105

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1226 953,1450

2 456 964,2220

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1359 712,4090

2008 150,9970

Saldo zmian

-132 759,2640

448 813,2250

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczagtku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

81 131 445,8680

79904 492,7230

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

74 087 369,8940

72 727 657,4850

Saldo zmian

7 044 075,9740

7 176 835,2380

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 7 044 075,9740 7 176 835,2380
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
A 132,81 125,54
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2: Waﬂosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 135,72 132,81

biezgcego okresu sprawozdawczego

3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywow n(-it;m na jednostke 2.19% 5.79%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

4. er)lmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 132,77 2026-03-27 125,62 2025-01-03

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma}(symalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 135,72 2026-06-30 132,79 2025-12-30

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnlctwa wg ostatniej 135,72 2026-06-30 132,81 2025-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej o o

o . . 1,50% 1,41%
wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,01% 1,06%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,05% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow } )

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,11% 0,11%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.
kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w
Tabelach analitycznych ponize;j.

Do dnia 1.01.2024 Kategoria B byta oznaczana jako Kategoria WM.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1226 953,1450

2 456 964,2220

Kategoria A 1218 058,8550 2438 869,7360
Kategoria B - -
Kategoria C 1550,5280 2932,3770
Kategoria FF 7 343,7620 15 162,1090

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1359 712,4090

2008 150,9970

Kategoria A 1 359 586,9270 2007 796,4810
Kategoria B - -
Kategoria C 125,4820 354,5160
Kategoria FF - -
Saldo zmian -132 759,2640 448 813,2250
Kategoria A -141 528,0720 431 073,2550
Kategoria C 1425,0460 2577,8610

Kateioria FF 7 343,7620 15 162,1090

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

81 131 445,8680

79 904 492,7230

Kategoria A 81 016 370,7400 79 798 311,8850
Kategoria B 79 297,1050 79 297,1050
Kategoria C 13 272,1520 11.721,6240
Kategoria FF 22 505,8710 15 162,1090
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 74 087 369,8940 72 727 657,4850
Kategoria A 74 006 847,9730 72 647 261,0460
Kategoria B 79 297,1050 79 297,1050
Kategoria C 1224,8160 1.099,3340
Kategoria FF - -
Saldo zmian 7 044 075,9740 7 176 835,2380
Kategoria A 7 009 522,7670 7 151 050,8390
Kategoria C 12 047,3360 10 622,2900
Kategoria FF 22 505,8710 15 162,1090

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

7 044 075,9740

7 176 835,2380

Kategoria A 7 009 522,7670 7 151 050,8390
Kategoria C 12 047,3360 10 622,2900
Kategoria FF 22 505,8710 15 162,1090
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 132,81 125,54
Kategoria C 141,85 132,63
Kategoria FF 132,96 -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 135,72 132,81
Kategoria C 145,71 141,85
Kategoria FF 136,25 132,96
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 2,19% 5,79%
Kategoria C 2,72% 6,95%
Kategoria FF 2,47% 1,33%
4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 132,77 2026-03-27 125,62 2025-01-03
Kategoria C 141,93 2026-01-02 132,74 2025-01-03
Kategoria FF 133,04 2026-01-02 131,21 2025-10-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 135,72 2026-06-30 132,79 2025-12-30
Kategoria C 145,71 2026-06-30 141,82 2025-12-30
Kategoria FF 136,25 2026-06-30 132,94 2025-12-30
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 135,72 2026-06-30 132,81 2025-12-31
Kategoria C 145,71 2026-06-30 141,85 2025-12-31
Kategoria FF 136,25 2026-06-30 132,96 2025-12-31

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto z

wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej

przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywdéw netto Funduszu z

Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 30.06.2026 r.

oraz na dzien bilansowy 31.12.2025 r. lub wartos¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej;

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy;

Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o
utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi s okresy roczne i pdtroczne, chyba ze co innego okresla decyzja
Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia;

Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z
doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem
umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1.
2.
3.

1)
2)

3)

4)

WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

llos¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

llos¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00
PLN;

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1)

2)

3)

4)

Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,,-,,;

W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;

W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna , Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: ,Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”;

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1)
2)

3)

Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,,Inne”;

Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez
Instytucje Wspdlnego Inwestowania Typu Otwartego oraz Instytucje Wspdlnego Inwestowania
typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na fakt spetniania regut UCITS
przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;
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10.

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w sSrodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli "Dtuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest wartos¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru wartosciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7.;

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci réwnej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartosci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
facznej wartosci zobowigzan;

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane s3 érodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzgdzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Skfadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktdre prezentowane sg w zobowigzaniach.;

4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentdéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;
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11.

12.

7)

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzszg niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowana
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach;

W skfad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1)
2)

3)
4)

5)

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spotkami;

Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty bankowe, przychody

odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci

odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

Dodatnie saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krétszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: urealnienia kosztdw przewyziszajgce odpowiednia pozycje kosztu, urealnienia

kosztow zaliczonych do kosztow ubiegtych okresdw, przychody (kick backi) otrzymane przez

Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody

niewyszczegodlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% facznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,,pozostatych”;

W sktad kosztow Funduszu wchodza:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotow prowadzacych dystrybucje);

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu przez Agenta Transferowego;

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z
tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z
oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan
finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci optaty dla serwisera z
tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

Optaty za ustugi prawne, ktore nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzadzania
aktywami Funduszu, optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania
nieruchomosci;
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13.

14.

b)

9) Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan
finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

10) Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentow
pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt
zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

11) Ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krétszg;

b) Roéznice kursowe prezentowane s3 w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

12) Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z
tytutu lokowania s$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w
powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztow nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego

wysokos¢ kosztow pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez

Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku

z operagji.

Szczegotowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie jest obliczana jako $rednia wartoé¢ z wartosci aktywoéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywoéw
netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywoéw i pasywdédw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegdélnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2026 r. poz. 522 z
pdzn. zm.),

2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasada jest wprowadzanie zapisdw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos$¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od

daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjatkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe

jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane

WAN lub strukture aktywoéw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i

przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona

z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys

z tych podmiotdw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktérej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystapit.

Wptyw na WANJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku
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korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom Ilub Funduszowi

dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

Ksiegowania dokonywane sg na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych Ilub

dokumentdéw otrzymanych drogg elektroniczng.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
réwniez zostac¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktdre
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartoSciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w

ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz

zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos$¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentow pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajgcych na wycene Funduszu.

2) W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

3) Woyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposéb na wycene aktywdéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezgcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i
Depozytariuszem.

4) W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos$é
Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument
zostat dostarczony réowniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktéra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

5) Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;

6) Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane s3 w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o Swiadczeniu otrzymaniu $wiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI UNIWERSALNY
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

23



7)

8)

9)

10

-

11

P

12

-

13

-~

14

-

15

-~

16)

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zaptaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgcji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciagu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakcji
podejmuje Towarzystwo;

¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéow papieréow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa Ilub transakgji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgé pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametréw
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

Transakcje forward dotyczace waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krétszg ujmowane sg w
ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na warto$é transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z

rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na

subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujacych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jakg sg

wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

W przypadku zgodnosci dokumentdéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami

okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu

prawidlowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajgcego).

O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na

dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

<)

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okre$la data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegélnych typdw instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy skfadnikéw lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréowno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi sg prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach

1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

Srodki, ktére wptywaja na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, sa przeksiegowywane na

rachunek nabyé¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych $rodkéw. Do czasu

uzyskania informacji o beneficjentach srodkéw i przeksiegowaniu $rodkéw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug standéw aktywéw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.
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2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujacy sposob:

1)

2)

3)

Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtdwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego z 16:30,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtdwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z 16:30.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtdwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytacznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne.

f)  Tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne
instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczes$nie dostepne sg wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa
okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkow aktywnych lub wyceny
publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny
Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

g) W przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 7:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczgcego pogorszenia

kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna

wycene tego sktadnika w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybor sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajgcych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci

Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym

do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku

gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej

jego odpowiednik, skorygowanej w sposdéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposdb opisany powyze;j.

3. Jesli w procesie badania rynkdw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego
rynku spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, woéwczas Towarzystwo, w porozumieniu z
depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
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godziwej). Do modelu wprowadzane s3 biezace ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.
a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajgcy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrodta wyceny.
b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.
c¢) W przypadku papierow dtuznych, znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.
Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listéw
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.
Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzagdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejSciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentow dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego jest grupa instrumentéw dtuznych innych
emitentow (grupa porownawcza), ktére notowane s na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktdry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentéow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie
emisje wchodzgce w skfad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajgcg z modelu wartosé spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.
Wartos¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentdéw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos$¢ spdtki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentdw o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny porownawczej szacuje warto$¢ godziwg skfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikéw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.
Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
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10.

11.
12.

13.

14.

przysztosci, prognozowanych dochoddw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartosé¢ spotki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajacej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu, dtuzne papiery

warto$ciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w cenie nominalnej/wykupu.

Ceng poczatkowg dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a

pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym

rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé

godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Efektywng stope procentowaq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowg wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikow lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c¢) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3g $cis$le powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuiny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.
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15.

16.

17.

18.

19.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W

wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania
transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.
Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatdw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa
sie poprzez przejecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy
wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji, co odpowiada ich wartosci godziwej. W przypadku
lokat o ktérych mowa powyzej w wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci
godziwej od momentu ogtoszenia ich wartosci w danych Dniu Wyceny, do godziny o ktérej zgodnie ze
Statutem pobierane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujgce
dokonania korekty do wartosci godziwej w/w lokat uwzgledniane sg w wycenie decyzjg Towarzystwa.
Za biezgcy monitoring tych zdarze odpowiada Towarzystwo. Zdarzenia uwzgledniane sg w wycenie
niezwtocznie po poinformowaniu Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich
wystgpieniu, ale nie pdzniej niz w Dniu Wyceny sktadnika lokat. W przypadku zawieszenia dziatalno$ci
instytucji wspdlnego inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena jednostek
uczestnictwa/certyfikatéow inwestycyjnych/tytutdow uczestnictwa jest ustalana w oparciu o wartosc
godziwa.

ETF, ETC oraz ETN emitowane przez Instytucje Wspdlnego Inwestowania typu otwartego oraz

Instytucje Wspdlnego Inwestowania typu zamknietego wycenia sie po cenie z rynku aktywnego a w

przypadku jego braku, po cenie ostatniego dostepnego notowania na Rynku Regulowanym lub

zorganizowanym. Jezeli nie jest to mozliwe to postepuje sie analogicznie do zasad opisanych powyzej.

Dzier wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2026 r. poz. 522 z pdin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.).
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4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 31335 833
Z tytutu zbytych lokat 30 483 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 652 833

Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 200 -

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 37 039 69 688
Z tytutu nabytych aktywéw 29773 -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - 63 909
Z tytutu instrumentéw pochodnych 3076 1915
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1690 587
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1 401 101

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 961 1440
Pozostate skfadniki zobowigzan 138 1736

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty - 13703 -

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 92%4 - 4 166
EUR - - - 2
PLN 92%4 92%4 4163 4163
usD - - - 1

ERSTE BANK POLSKA S.A. - 4409 - 4 267
EUR 820 3524 810 3422
usb 235 885 235 845

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowiazan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

pienieznych (¥) - 13 890 - 18 510

EUR 846 3592 819 3474
PLN 8848 8848 14 144 14 144
USsD 397 1450 237 892

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej
stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 13 703 8433
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 385 542 321 301
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 399 245 329734

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 369 347 450 124
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 142 565 185 048
Zobowigzania (**) 1551 1878
Suma: 513 463 637 050

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne
na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 942 850 966 209

nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 13 703 8433
Naleznosci 31335 833
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 754 889 771425
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 142 923 185 518

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 527 440 525 267
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 527 440 525 267

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 527 440 525 267

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
Srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakgc;ji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.
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3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 150 936 111 201

w poszczegdlnych kategoriach lokat (*)
Srodki na rachunkach bankowych 4409 4270
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 114 871 104 266
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 358 2628
Zobowigzania 31298 37

(*) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogdtem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2026.07.27 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-199

22 113

2026-07-27

-5188

2026-07-27

2026-07-27

Forward EUR/PLN, 2026.09.08 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-104

7905

2026-09-08

-1859

2026-09-08

2026-09-08

Forward EUR/PLN, 2026.09.08 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

4267

2026-09-08

-1 000

2026-09-08

2026-09-08

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-1160

35 266

2026-07-09

-9 660

2026-07-09

2026-07-09

Forward USD/PLN, 2026.07.09 (-)

Dtuga

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

358

-7 315

2026-07-09

2035

2026-07-09

2026-07-09

Forward USD/PLN, 2026.07.13 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

11435

2026-07-13

-3038

2026-07-13

2026-07-13

IRS
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Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.07.09 (-)

Dtuga

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

2549

2031-07-09

25000

2031-07-09

2031-07-09

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.10.13 (-)

Krotka

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow

walut

-1551

2031-10-13

25000

2031-10-13

2031-10-13

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na obligacje EURO-BUND 10YR 6%,
FGBLU26, 2026.09.08 (DEOOOF3A9ET3)

Krotka

Futures

Sprawne
zarzadzanie
portfelem

inwestycyjnym

Kazdego dnia
roboczego

2026-09-08

2026-09-08

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2026.01.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

2004

2026-01-15

-468

2026-01-15

2026-01-15

Forward EUR/PLN, 2026.01.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

8 657

2026-01-15

-2 038

2026-01-15

2026-01-15

Forward EUR/PLN, 2026.01.15 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-12

4082

2026-01-15

-968

2026-01-15

2026-01-15

Forward EUR/PLN, 2026.01.13 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

7222

2026-01-13

-1714

2026-01-13

2026-01-13
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Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward USD/PLN, 2026.01.08 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 298 21929 |  2026-01-08 6006 | 2026-01-08 2026-01-08
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2026.03.17 (-) Krotka Forward 10 19 903 2026-03-17 -4 689 2026-03-17 2026-03-17

Forward USD/PLN, 2026.01.08 (-) Krétka Forward 39 2732 2026-01-08 -748 2026-01-08 2026-01-08

Forward USD/PLN, 2026.02.09 (-) Krotka Forward 48 1833 2026-02-09 -496 2026-02-09 2026-02-09

Forward USD/PLN, 2026.03.16 (-) Krotka Forward 13 11 453 2026-03-16 -3175 2026-03-16 2026-03-16

IRS

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.07.09 (-) | Dluga IRS 2931 - 2031-07-09 25000 2031-07-09 2031-07-09

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2031.10.13 (-) | Krotka IRS -1878 - 2031-10-13 25000 2031-10-13 2031-10-13

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures

Sprawne
Futures na obligacje EURO-BUND 10YR 6%, Krotka Futures zarzadzanie R Kazdego dnia
FGBLH26, 2026.03.06 (DEO0OOF2MGDC1) portfelem roboczego

inwestycyjnym

2026-03-06 2026-03-06
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Tabela ponize;j.

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Tabela ponize;j.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
Tabela ponize;j.

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

I. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: - 63 909

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - 63 909

Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywoéw Subfunduszu.
Nie dotyczy.
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 993 196 - 1022 950
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 13 703 - 8433
EUR 820 3524 810 3424
PLN 9294 9294 4163 4163
usb 235 885 235 846
2) Naleznosci - 31335 - 833
PLN 31335 31335 833 833
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - 805 235 - 828 166
EUR 16 111 69 222 12 323 52 090
PLN 690 364 690 364 723 900 723 900
uUsD 12 106 45 649 14 487 52 176
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 142 923 - 185 518
EUR - - 527 2230
PLN 142 565 142 565 182 890 182 890
usb 95 358 111 398
6) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 37 039 - 69 688
EUR 7010 30 118 9 37
PLN 5741 5741 69 651 69 651
usb 313 1180 - -
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - - - _

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - B B B _ _
Prawa do akgji - - - - - - - - - B _ _
Prawa poboru - - - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - B B B _ _
Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery 3 869 230
wartoéciowe
Instrumenty pochodne - - - - - - - N N - - -
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - - - B
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - N - - -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdlnego - 3270 -1318 - - - - -6 012 - - - -5721
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - - - - - - - - _ _
Weksle - - - - - - - - N N - N
Depozyty - - - - - - - - - B B B
Waluty - - - - - - - - N N - -
Nieruchomosci - - - - - - - - - - - _
Statki morskie - - - - - - - - - N _ _
Inne - - - - - - - - - - - -

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,2963 EUR 4,2267 EUR

| usb 3,7708 | USD | 3,6016 | USD |
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu
Tabela ponize;j.

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3895 2980 4098 3514 291

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -412 -1 976 5602 1344 3848 2459
Pozostate - - - - - -
Suma: 3483 1004 9700 4858 4139 1783

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywéw netto funduszu
Nie dotyczy.

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy.
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Subfundusz BNP Paribas Obligacji Uniwersalny pobiera wynagrodzenie zmienne naliczane i pobierane zgodnie ze
Statutem BNP Paribas FIO. Wynagrodzenie to stanowi okreslony w Statucie procent nadwyzki stopy zwrotu
Subfunduszu ponad stope zwrotu wtasciwego Wskaznika Referencyjnego i podlega mechanizmowi dziennego naliczania
rezerwy oraz krystalizacji na koniec okresu rozliczeniowego. Obowigzuje od 1 stycznia 2025r.

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma:

4 826

9 442

4289

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe 953 262 844 688 750 996

1l. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 132,81 125,54 118,25
Kategoria C 141,85 132,63 123,67
Kategoria FF 132,96 - -
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VII.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdore nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.
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a) Zbiorcza wartosc aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Aktywa

805 235

142775

14,95%

948 158

828 166

185 366

19,46%

1013 684

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

2,32%

Diuzne papiery wartosciowe

754 889

771425

16,78%

Instrumenty pochodne

0,36%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiazania

0,32%

0,20%

Instrumenty pochodne

0,32%

0,20%

Transakcje repo/sell-buy back

91,71%
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Towarzystwo dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng sktadnikow lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikéw lokat moga wystapi¢ w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkdw,
jezeli jedynym zrdodtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéow, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedacych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takze mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystapienia btedéw zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére moga mie¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiern miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od poczatku do konca okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia 2026 roku 30 czerwca 2026
roku Subfundusz dokonywat transferéw instrumentéow finansowych pomiedzy poziomami wyceny do
wartosci godziwej.

Zaniknigcie Zaniknigcie Zaniknigcie

Dtuzne papiery
wartoéciowe

96 471 rynkowej z rynku 232 294 rynkowej z rynku 4371 rynkowej z rynku
nieaktywnego dla nieaktywnego dla nieaktywnego dla
instrumentu instrumentu instrumentu
wycenianego lub wycenianego lub wycenianego lub
instrumentow instrumentéw instrumentéw

aktywnego rynku dla
danego instrumentu
przy jednoczesnym
wystepowaniu
wiarygodnej ceny

poréwnywalnych.

aktywnego rynku dla
danego instrumentu
przy jednoczesnym
wystepowaniu
wiarygodnej ceny

poréwnywalnych.

aktywnego rynku dla
danego instrumentu
przy jednoczesnym
wystepowaniu
wiarygodnej ceny

poréwnywalnych.

Dtuzne papiery

Pojawienie sig
aktywnego rynku dla

Pojawienie sie
aktywnego rynku dla

Pojawienie sie
aktywnego rynku dla

wartosciowe 118 194 | danego aktywa 201 633 | danego aktywa 117 150 | danego aktywa
wycenianego na wycenianego na wycenianego na
poziomie 2. poziomie 2. poziomie 2.
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c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. mialy miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyly instrumentow
pochodnych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku oraz
instrumentow dtuznych, w ramach ktorych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

¢ Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjgtkiem obligacje senioralnych i listéw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejiciowych do obu podkategorii s publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zrédet (w szczegdélnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o diuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocg zdyskontowania wartosci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktérg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listdw zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i

senioralnych), dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
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szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie pordwnawczej znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
sg brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktérej dziata emitent itp.

Grupe porédwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosé
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w sktad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy poréwnawcze;.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktdry stanowi rdinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzien wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikdw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

Sposdéb wyceny instrumentéw pochodnych

Wycena aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poziomie 2 wartosci godziwej opiera sie na technikach
bazujagcych na obserwowalnych danych rynkowych, obejmujacych w szczegdlnosci modele
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF), modele wyceny opcji (Black—Scholes), interpolacje
punktéw swapowych, krzywe dyskontowe oraz dane pozyskiwane z autoryzowanych serwisow
informacyjnych (Bloomberg, Reuters). Dane wejsciowe poziomu 2 to rynkowe stopy procentowe, kursy
spot i forward, punkty swapowe, zmiennos¢, spready kredytowe oraz ceny podobnych instrumentow
finansowych.

Wycena aktywéw sklasyfikowanych na poziomie 3 opiera sie na modelach wymagajacych zastosowania
danych nieobserwowalnych, takich jak prognozowane przeptywy pieniezne, szacowane stopy dyskontowe,
zmienno$¢ czy ryzyko kredytowe. Stosowane sg modele DCF, modele wskaznikowe lub inne modele
finansowe uzgodnione z Depozytariuszem.

Sposdb wyceny jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych

Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych  zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie
poprzez przyjecie ostatniej dostepnej wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujgcy wyceny
aktywoéw takiego funduszu lub instytucji, co odpowiada ich wartosci godziwej. W przypadku lokat o ktérych
mowa powyzej w wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartos$ci godziwej od momentu
ogtoszenia ich wartosci w danym Dniu Wyceny, do godziny o ktdrej zgodnie ze Statutem pobierane s3
ostatnie dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujace koniecznos¢ dokonania korekty do
wartos$ci godziwej w/w lokat uwzgledniane s3 w wycenie decyzjg Towarzystwa.

Wskazana metoda jest jedyng dostepng wartoscig wyceny dla tego typu aktywéw, dokonywana przez
profesjonalne jednostki zajmujgce sie wyceng aktywéw funduszy inwestycyjnych i weryfikowana przez
profesjonalne podmioty w postaci Depozytariuszy funduszy inwestycyjnych. Dlatego tez uznawana jest za
najlepszg i najbardziej godziwg. Dane na temat NAV pobierane sg codziennie z autoryzowanego serwisu
informacyjnego Bloomberg z przypisang datg wyceny pozwalajgcg okresli¢ aktualnos¢ wyceny. W sytuacji
braku najnowszej wartosci przyjmowana jest wartos¢ poprzednia.
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d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Stan na poczatek okresu 152 162
Zwiekszenia, w tym: 0 0
Reklasyfikacja 0 0
Transakcje kupna 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia transakgcji 0 0
Przychody z lokat 0 0
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 0 0
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Zmniejszenia, w tym: 29 68
Reklasyfikacja 0 0
Transakcje sprzedazy 0 0
Wykupy 29 68
Rozliczenia transakgji 0 0
Koszty 0 0
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Koszty pozostate 0 0

Stan na koniec okresu 148 152
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat 25 58
Wynik z operacji 25 58

e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku kwota tgcznych zyskéw lub strat dla wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, ujeta w wyniku z operacji i ktéra
jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami
posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego wynosita 25 tysiecy ztotych.

f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Wycena wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 3 hierarchii wartosci ustalona jest za pomoc
modelu wyceny opartego o dane obserwowalne skorygowane o istotne nieobserwowalne dane wejsciowe
miedzy innymi takie jak: wszystkie racjonalne dostepne informacje i zatozenia emitenta oraz innych
uczestnikdow rynku np. oceny bilanséw i analizy eksperckie, prognozy i harmonogramy, bezposrednie
informacje uzyskane od emitentéw.

Jednostka opracowujgc nieobserwowalne dane wejsciowe wykorzystuje najlepsze dostepne informacje w
danych okolicznosciach.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy — brak przeniesiert pomiedzy poziomem 3 a pozostatymi w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2026 roku.

4. Dokonane korekty btedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
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Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzedng zasadg zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkéw pienieznych na terminowg
wyptate umorzen jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania wtasciwego poziomu
ptynnosci jest odpowiednia dywersyfikacja, ograniczanie instrumentéw cechujacych sie mniejszg
ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu s$rodkéw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu
Towarzystwo wdrozyto system wskaznikow i limitéw zapewniajgcy utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéow
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspoétczynnik ptynnosci biezgcej, wspodtczynnik
ptynnosci sSrednioterminowej, wspdtczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane s3 w oparciu o
prognozowang w przysztosci wartos¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy,
ktoéry oparty jest na przyporzagdkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw
czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartosci.

W celu oceny ryzyka ptynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkdéw
skrajnych, ktore sg opracowywane w oparciu o ,, Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets
Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy, ktéra miataby
miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposdb, dobrze odzwierciedlaty potencjalne
zagrozenia dla ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane s tzw. odwrotne testy warunkéw
skrajnych, ktéore wskazujg w jakich skrajnie niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczgco
wzrostoby ryzyko przekroczenia limitow ptynnosciowych.

Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkéw skrajnych ptynnosci
przeprowadzane sg z czestotliwoscig kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest
regularnie podczas Komitetdw Inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy.

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposdb wptynac¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Pozostate informacje

Do dnia 30.06.2026 subfundusz byt sprzedawany w ramach dwoch Programéw Inwestycyjnych: , Wybierz
Swoj Portfel” oraz ,Oszczedzani z Premig” (ten ostatni zamkniety w dniu 30.06.2026). W dniu 09-05-2025
Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postepowanie administracyjne z urzedu, przeciwko BNP Paribas
TFI S.A. w przedmiocie naruszenia art. 5 ust. 1 oraz art. 13 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktow inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 352, str. 1a z péZn. zm.), dalej: ,rozporzgdzenie
PRIIP”, polegajgcego na zaniechaniu sporzadzenia i opublikowania na swojej stronie internetowej
dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje oraz na zaniechaniu przekazania inwestorom
indywidualnym tych dokumentéw dla Programu Inwestycyjnego ,,Wybierz Swoj Portfel” oraz Programu
Inwestycyjnego ,Oszczedzanie z Premig” w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 3 lutego 2025 r. W 2025 roku
BNP Paribas TFI S.A. przygotowata i opublikowata brakujgce kluczowe informacje dla inwestorow dotyczgce
obu Programéw Inwestycyjnych. Komisja Nadzoru Finansowego umorzyta postepowanie w dniu 17 marca
2026. W marcu 2026 roku BNP Paribas TFI S.A. zaprzestata publikacji kluczowych informacji dla inwestoréw
dotyczgcych obu Programoéw Inwestycyjnych.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zrbwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:
Elektronicznie

Jarostaw  rodpisany preez
Jarostaw Skorulski

| Data: 2026.08.25
S ko ru | S kl 12:45:22 +02'00'
Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzqdu
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

o Elektronicznie podpisany przez
Ra fa* I_e rS kl Rafat Lerski

Data: 2026.08.25 12:10:00 +02'00'

Rafat Lerski

Cztonek Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2026 roku
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