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PROSPEKT INFORMACYINY

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

do dnia 15.01.2020 roku dziatat pod nazwa BGZ BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty
FUNDUSZ Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

» BNP Paribas Akcji Polskich

(od utworzenia do 15.01.2020 r. dziatat pod nazwg BGZ BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania, a od 16.01.2020
r. do 05.12.2024 r. dziatat po nazwq BNP Paribas Dynamicznego Inwestowania)

» BNP Paribas Aktywnego Inwestowania
(od utworzenia do 15.01.2020 r. dziatat pod nazwq BGZ BNP Paribas Aktywnego Inwestowania)

» BNP Paribas Stabilnego Inwestowania
(od utworzenia do 15.01.2020 r. dziatat pod nazwq BGZ BNP Paribas Stabilnego Inwestowania)

» BNP Paribas Obligacji Skarbowych

(od utworzenia do 15.01.2020 r. dziatat pod nazwq BGZ BNP Paribas Obligacji, a od 16.01.2020 r. do 05.12.2024 r.
dziatat po nazwq BNP Paribas Obligacji)

» BNP Paribas Obligacji Uniwersalny

(od utworzenia do 19.07.2018 r. dziatat pod nazwq BGZ BNP Paribas Pienigzny, w okresie od 20.07.2018 r. do
15.01.2020 r. dziatat po nazwq BGZ BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania, a od 16.01.2020 r. do 05.12.2024
r. dziatat pod nazwq BNP Paribas Konserwatywnego Oszczedzania)

» BNP Paribas Globalny Akcji

(od utworzenia do 15.01.2020 r. dziatat pod nazwq BGZ BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu, a od
16.01.2020 r. do 05.12.2024 r. dziatat pod nazwq BNP Paribas Globalny Dynamicznego Wzrostu)

» BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu
(od utworzenia do 15.01.2020 r. dziatat pod nazwq BGZ BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu)

Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg przy ul. Grzybowskiej
78, 00-844 Warszawa.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

Adres strony internetowej dedykowanej dla Funduszu: www.tfi.bnpparibas.pl

FUNDUSZ MOZE UZYWAC SKROCONEJ NAZWY W BRZMIENIU: BNP PARIBAS FIO

NINIEJSZY PROSPEKT INFORMACYJNY ZOSTAt SPORZADZONY W WARSZAWIE, W DNIU 22 LUTEGO 2016 R. A NASTEPNIE
ZAKTUALIZOWANY W DNIU 31 MAJA 2016 R., 2 GRUDNIA 2016 R., 10 LUTEGO 2017 R., 30 MAJA 2017 R., 19 LIPCA 2017 R., 3 STYCZNIA
2018 R, 28 MAJA 2018 R. 20 LIPCA 2018 R, 14 LISTOPADA 2018 R., 24 MAJA 2019 R., 16 STYCZNIA 2020 R., 30 LIPCA 2020 R., 30 WRZESNIA
2020 R., 10 MARCA 2021 R., 28 MAJA 2021 R., 1 LIPCA 2021 R., 14 WRZESNIA 2021 R., 25 PAZDZIERNIKA 2021 R., 10 STYCZNIA 2022 R,
11 KWIETNIA 2022 R, 30 MAJA 2022 R., 5 SIERPNIA 2022 R.,20 WRZESNIA 2022 R., 31 MARCA 2023 R., 29 MAJA 2023 R., 29 WRZESNIA
2023 R., 7 PAZDZIERNIKA 2023 R., 16 PAZDZIERNIKA 2023 R., 2 STYCZNIA 2024 R., 29 MAJA 2024 R., 26 SIERPNIA 2024 R. 5 WRZESNIA
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2024 R., 4 LISTOPADA 2024 R., 6 GRUDNIA 2024 R., 1 STYCZNIA 2025 R., 11 LUTEGO 2025 R., 7 MARCA 2025 R., 30 MAJA 2025 R., 25
CZERWCA 2025 R.
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ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Jarostaw Skorulski Prezes Zarzadu Towarzystwa

Rafat Lerski Cztonek Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle naszej
najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okoliczno$ci, ktére mogltyby wywrzeé znaczacy wpltyw
na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

D[ eD ers | AT AN
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Towarzystwa
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ROZDZIAL II
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

5.

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i
adresem poczty elektronicznej

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywac skrotu firmy: ,BNP Paribas TFI S.A”

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

Telefon dla Uczestnikow: (+48 22) 566 98 01

Telefon do Biura Zarzadu: (+48 22) 566 98 98

Internet: www.tfi.bnpparibas.pl

e-mail: info@tfi.bnpparibas.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci towarzystwa funduszy inwestycyjnych wydanego decyzjg Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/V/66-1/GW).

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jest zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.st. Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000031121.

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzier bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2024 roku wysokos¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byly nastepujace:

Wysoko$¢ kapitatu wiasnego 38 886 151,50
Kapitat zaktadowy 16 692 912,00
Kapitat zapasowy 11116 976,12
Pozostate kapitaty 1883 396,39
Wynik finansowy netto roku obrotowego 8 465 402,58

Zrédtem powyzszych danych sa ksiegi rachunkowe Towarzystwa.

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w cato$ci przed jego zarejestrowaniem.
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Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz firma (nazwa) lub
imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg na ul.
Kasprzaka 2 w Warszawie, ktory posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie:
Jarostaw Skorulski  Prezes Zarzadu Towarzystwa,

Rafat Lerski Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:
Ewa Kostkiewicz — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Rzonca — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Anne-Claire Urcun — Cztonek Rady Nadzorczej,

Aude Tanniou — Cztonek Rady Nadzorczej,

Seyf Ismail - Cztonek Rady Nadzorczej,

Roman Podkolzine - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Piotr Konieczny - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Rot - Cztonek Rady Nadzorczej,

Volodymyr Radin — Czlonek Rady Nadzorczej.

Imiona i nazwiska os6b fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami:

Piotr Zagata - catos$¢ portfela Funduszu - posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Izabela Sajdak — cato$¢ portfela Funduszu — posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Wojciech Wozniak — cato$¢ portfela Funduszu — posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Marek Olewiecki - cato$¢ portfela Funduszu - posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Igor Lenart - — cato$¢ portfela Funduszu.

Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7. funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie
dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa nie petnig poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow
Funduszu.

Czionkowie Rady Nadzorczej petnig nastepujace funkcje:

1. Ewa Kostkiewicz — freelancer specjalizujacy sie w finansach i zarzadzaniu nieruchomosciami, realizujaca projekty na zlecenie duzych
firm z branzy finansowej i rynkéw kapitatowych. Wskazana funkcja nie ma wptywu na Uczestnikéw Funduszu.

2. Andrzej Rzonca - Profesor w Katedrze Miedzynarodowych Studiéw Poréwnawczych w Kolegium Analiz Ekonomicznych Szkoly Gtownej
Handlowej (SGH), Doktor habilitowany nauk ekonomicznych. Cztonek Rady Nadzorczej Pekao Banku Hipotecznego S.A., cztonek Rady
Nadzorczej i Przewodniczacy Komitetu Audytu PGE S.A., cztonek Rady Nadzorczej Luma Automation S.A. Wskazane funkcje nie majg
wptywu na Uczestnikow Funduszu.
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3. Anne-Claire Urcun - Kierownik dziatu — rozwigzania dla klienta [Client Solutions] BNP Paribas Asset Management — Group Networks w
Paryzu.

4. Aude Tanniou - Koordynator projektéw w zakresie wdrazania oprogramowania komputerowego w grupie BNP Paribas odno$nie rynku
kapitatowego i bankowego w BNP Paribas Asset Management France.

5. Seyf Ismail - Szef strategii dla regionu Europy i Morza Srédziemnego oraz zastepca szefa ds. Afryki w BNP Paribas S.A., Paris.

6. Roman Podkolzine - Business Manager - Rynki Wschodzgce w BNP Paribas Asset Management France.

7. Piotr Konieczny - Wiceprezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce. Nadzoruje miedzy innymi: Pion Rachunkowosci
Finansowej, Pion Rachunkowosci Zarzadczej i Relacji Inwestorskich, Pion Zarzadzania Aktywami i Pasywami, Departament Zarzadzania
Kapitatowego.

8. Jarostaw Rot - Dyrektor Wykonawczy Obszaru Zréwnowazonego Rozwoju w BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce.
9. Volodymyr Radin — Wiceprezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce zarzadzajgcy dwoma obszarami — Obszarem

Personal Finance i Obszarem Bankowosci Detalicznej i Biznesowe;.

8.3. Wymienione w punkcie 7 osoby fizyczne odpowiedzialne za zarzadzanie Subfunduszami - nie petnig poza Towarzystwem innych

10.

funkgji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem Informacyjnym:

BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w likwidaci;
FWR SELEKTYWNY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji.

ok~

Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

W Towarzystwie obowigzuje ,Polityka Wynagrodzen” ktéra okresla zasady przyznawania i wyptacania wynagrodzenia zmiennego osobom,
do ktorych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo (,Osoby o Istotnym Wptywie na Ryzyko”). Towarzystwo ustalito, Ze do ich grona nalezg osoby petnigce nastepujace stanowiska
w Towarzystwie bez wzgledu na forme zatrudnienia: cztonkowie Zarzadu; Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami oraz Zarzadzajacy
funduszami; Kierownik Zespotu Zarzadzania Ryzykiem, Inspektor Nadzoru, Audytor Wewnetrzny, Dyrektor Finansowy, Dyrektor
Departamentu Sprzedazy oraz Radca Prawny kierujacy Zespotem Prawnym.

Wynagrodzenie zmienne stanowi ruchomg cze$¢ wynagrodzenia, przyznawang niezaleznie od wynagrodzenia statego w sposob
przejrzysty, dostosowany do profilu ryzyka oraz zapewniajacy efektywng realizacje celow Polityki. Majac na uwadze, iz stosunek
wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio wywazony, a state sktadniki muszg stanowi¢ na tyle duzq
czest tacznego wynagrodzenia, aby mozliwe byto prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych skiadnikéw, ustala sie,
ze maksymalna wysoko$¢ sktadnikow wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie zmienne danej osoby nie przekracza 100% sktadnikéw
wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie state tej osoby. Stosunek sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego do Wynagrodzenia Statego,
jest obliczany poprzez poréwnanie maksymalnej sumy wszystkich sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego, jakie moga by¢ przyznane za dany
rok oraz sumy wszystkich sktadnikéw wynagrodzenia statego, wyptaconych w danym roku.

Ustalanie Celow i ocena ich realizacji: wynagrodzenie zmienne w Towarzystwie jest uzaleznione od osiagniecia przez Osoby o Istotnym
Wplywie na Ryzyko wyznaczonych dla nich celéw. Wyznaczajac cele przypisuje sie im odpowiednie wagi oraz okresy, w ktérych majg by¢
realizowane. Towarzystwo moze ustala¢ cele roczne, dwuletnie lub dituzsze. Przy ocenie realizacji indywidualnych celéw bierze sie pod
uwage kryteria finansowe i niefinansowe oraz okresy do nich przypisane (rok, dwa lub wiecej lat). Oceny realizacji celéw dokonuje sie raz w
roku.

Zasady wyptaty Wynagrodzenia Zmiennego: Z zastrzezeniem wyjatkéw osoba nabywa prawo do wynagrodzenia zmiennego i jest ono
wyptacane tylko wowczas, jezeli nie powoduje istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa oraz w przypadku osoéb, ktérych
wynagrodzenie zmienne zalezy od wynikéw (przyktadowo zarzadzania) jest to uzasadnione na podstawie wynikéw Towarzystwa, danej
komorki/jednostki organizacyjnej i danej osoby.
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Towarzystwo nie jest ,znaczacym towarzystwem” w rozumieniu Rozporzadzenia i w zwigzku z tym zgodnie z zasadg proporcjonalnosci
Towarzystwo wyptaca wynagrodzenie zmienne jedynie w postaci $wiadczen pienieznych (nie przydziela akcji ani jednostek uczestnictwa
funduszy). Towarzystwo nie stosuje odroczenia cze$ci wynagrodzenia zmiennego ani nie wymaga zwrotéw wyptaconych juz sktadnikdw
wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo i Fundusze Inwestycyjne nie korzystajg z finansowego wsparcia pochodzacego ze $rodkdw publicznych w szczegdlno$ci na
podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Parstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz.U. z 2023 r. poz. 776)
wiec réwniez z tego powodu nie stosuje dodatkowych ograniczen dotyczacych wyptaty wynagrodzenia Zmiennego.

Roczny Przeglad i rozpoczecie obowigzywania Polityki - Polityke Wynagrodzen opracowuje, wdraza i aktualizuje Zarzad Towarzystwa a
zatwierdza Rada Nadzorcza Towarzystwa. Polityka Wynagrodzer: wehodzi w Zycie z dniem zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg. Polityka
Wynagrodzen obowigzuje w Towarzystwie od dnia 01.01.2017 roku i ma zastosowanie do celdw, ktére sg wyznaczane Osobom o Istotnym
Whptywie na Ryzyko, w roku 2017 i w latach nastepnych.

Komitet Wynagrodzen — w dniu 24 czerwca 2024 roku Rada Nadzorcza powotata Komitet Wynagrodzen. Zgodnie z Regulaminem Komitetu

Wynagrodzer do kompetencji Komitetu jest wspieranie Rady Nadzorczej w:

1) budowaniu systemu wynagradzania zarzadu TF| w tym analiza wynikéw pracy cztonkoéw Zarzadu oraz przygotowanie i przedstawianie
Radzie Nadzorczej propozycji rekomendacji dot. okreslenia celéw dla Czlonkéw Zarzadu, oceny poziomu realizacji celow przez
Czlonkoéw Zarzadu oraz mianowania na kolejng kadencje, wydawanie rekomendaciji dotyczacych wynagrodzen (statych i zmiennych)
dla cztonkdw Zarzadu TFI, uwzgledniajac zasady racjonalnego zarzadzania ryzykiem, kapitatem i ptynnoscia, a takze dtugoterminowe
dobro TFl i interesy akcjonariuszy

2)  dokonywaniu systematycznej oceny czy wynagrodzenia spetniajg swe podstawowe cele oraz

3)  monitorowaniu i nadzorze nad Politykg Wynagrodzeri w BNP Paribas TFI S.A.

Na dzien publikaciji niniejszej informacji w prospekcie Polityka Wynagrodzen nie zostata jeszcze dostosowana do uchwaty Rady Nadzorcze;

i nie obejmuje uregulowan dotyczacych Komitetu Wynagrodzen.

Pelny tekst Polityki Wynagrodzen dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa — pod adresem www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-
requlaminy. W tym samym miejscu sg dostepne imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzenia
zmiennego i innych uznaniowych $wiadczen.
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ROZDZIAL 1l
DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 17 lutego 2016 roku (nr DFI/1/4032/50/22/15/16/U/AS).

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 22 marca 2016 r. pod numerem RFI 1 331.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde zadanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika
Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa:

- nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz 0sob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okre$lonych w Prospekcie,
- podlegajg dziedziczeniu,

- moga by¢ przedmiotem zastawu,

- nie sg oprocentowane.

BNP Paribas FIO moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci. Catkowita warto$¢ Jednostek

Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatlem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa BNP
Paribas FIO poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogtoszenie na stronie internetowej: www.tfi.onpparibas.pl.

3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (w zalezno$ci od Subfunduszu) okre$lone w art. 17 ust. 4 Statutu. Jednostki Uczestnictwa tej samej
kategorii danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa rdznia sie wysokoscig pobieranego Wynagrodzenia Statego Towarzystwa.

3.2. Inne informacje o Jednostkach Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie Smierci Uczestnika Funduszu Fundusz jest obowigzany na zadanie:

- osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu —
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do warto$ci nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym Srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

- osoby, ktorg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji- odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Subrejestrze do wartoSci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecigtne
miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego,
oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia.
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Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa moze by¢ dokonane wytgcznie
w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktéra mu przystuguje oraz zadania odkupienia przez Fundusz posiadanej
przez niego kategorii Jednostek Uczestnictwa,
— otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywéw Funduszu lub Subfunduszu, w zwigzku z jego likwidacjg,
— rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,
— ustanowienia zastawu oraz blokady na Jednostkach Uczestnictwa,

— dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu Informacyjnego i Kluczowych informacji dla inwestoréw oraz rocznego i
pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu,

— Zadania doreczenia Prospektu Funduszu, Kluczowych Informaciji dla Inwestora, rocznego i pdirocznego sprawozdania finansowego
Funduszu, potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz sprawozdar jednostkowych Subfunduszy,

— uzyskania $wiadczenia na rzecz uczestnika Funduszu, w rozumieniu i na zasadach okreslonych w art. 16 Statutu.
— skfadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

— Zzadania od Towarzystwa naprawienia szkod spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw Towarzystwa
w czasie zarzadzania Funduszem i Subfunduszami.

— Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
Subfunduszu wydzielonych w ramach Funduszu BNP Paribas FIO wytacznie tej samej kategorii. Konwersja tez odbywa sie w ramach
kategorii, ktora jest Uczestnikowi oferowana zgodnie ze Statutem danego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Zasady, miejsca i terminy skfadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa i dokonywania wptat w ramach zapisow oraz okreslenie
minimalnej kwoty wplat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

Whptaty do nowego Subfunduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane przez nowy subfundusz. W
ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng statq, jednolit dla wszystkich jednostek objetych
zapisami.

Minimalna faczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz
100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu
nie osiggnie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostanie utworzony.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w art. 8 Statutu.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie sie¢ po wydaniu przez Komisje zezwolenia na zmiane Statutu w
zakresie utworzenia nowego subfunduszu i zakoriczy po uptywie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, niezaleznie od wysokosci
zebranych wptat. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie,
na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo.

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest dokonaC wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek
prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytacznie przelewem bankowym.
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Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o szczeg6towych zasadach prowadzenia zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na stronach internetowych www.tfi.onpparibas.pl.

Whptaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym powyzej sg dokonywane na wydzielone rachunki Funduszu prowadzone przez Depozytariusza
w odniesieniu do danego Subfunduszu.

5.2. Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa
nastapi w oparciu 0 waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na
dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony
przez niego rachunek do dnia przydziatu.

Utworzenie Subfunduszu nastepuije z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5.3. Wskazanie przypadkow, w ktérych Towarzystwo jest obowiazane niezwltocznie zwrdci¢ wptaty do Funduszu, wraz z odsetkami od
wplat naliczonymi przez Depozytariusza oraz zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa, ktore maja by¢ zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 5.1.

Fundusz w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow, przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa
nastapi w oparciu 0 waznie zlozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na
dokonang wptate, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony
przez niego rachunek do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu na niewazno$¢ zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
spowodowana;

a. niedokonaniem wpfaty w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow,

b. niewtasciwym wypetnieniem formularza zapisu przez dokonujacego wptaty na Jednostki Uczestnictwa,

c. niezebraniem prze Fundusz tgcznej kwoty wptat w wysoko$ci co najmniej 20 000 zt.

Fundusz zwraca wpfaty wraz z warto$cig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza oraz powiadamia zapisodawcow
0 nie utworzeniu Subfunduszu. Zwrot zostanie dokonany w ciggu czternastu dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

O niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia zamieszczonego na stronie internetowe;
Towarzystwa www.tfi.bonpparibas.pl.

6. Sposob i szczegotowe warunki zbywania, i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.1. Zasady ogoélne

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczern w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupowanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okre$lonych w Prospekcie i Statucie.

Umowa o prowadzenie Programu Inwestycyjnego, Umowa o prowadzenie IKE lub IKZE a takze umowy o prowadzenia programow emerytalnych
mogq okre$la¢ szczegblne warunki zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki
Funduszu i Uczestnika.

1) Fundusz stosuje nastepujaca kolejnos¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z ustanowieniem
zastawu, blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z zastawem, odwotanie blokady, udzielenie petnomocnictwa,
Zlecenie nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie transferu spadkowego (ij. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich
dziedziczenia), zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2)  Za zlecenia sprzeczne uwaza si¢ odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek Uczestnictwa, ktdrych
realizacja powinna si¢ odby¢ w tym samym Dniu Wyceny.

3)  Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje zlecen zgodnie z dyspozycjg przed otrzymaniem informaciji, ze Uczestnik zmart lub
ustata matzenska wspoino$é majatkowa.

4) W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujgcym ich realizacjg w tym samym
Dniu Wyceny (niezaleznie, czy ztozone przez jedng czy wigcej 0sdb), bedg one realizowane w kolejnosci losowe;.
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5)  Jednostki Uczestnictwa sg prezentowane na potwierdzeniach transakcji z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku.
6)  Przy skladaniu zlecen Fundusz moze zadaé przedstawienia informacii i o$wiadczen pozwalajacych na wykonanie obowiazkdw wynikajacych

Z

a)

Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 Dz.U nr 1712 o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem
Standw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA - (Dz.U. z 2024 r. poz. 1185 z ewentualnymi p6zniejszymi zmianami (dalej: ,ustawa FATCA”) — jest to
oSwiadczenie o statusie FATCA oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej w USA (jezeli sktadajacy zlecenie posiada taki numer);
Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi parstwami - Dz.U. z 2024 r. poz. 1588 z p6zniejszymi
zmianami (dalej: ,ustawa CRS”) — jest to oSwiadczenie w zakresie ustalenia czy rezydencja podatkowa osoby sktadajacej zlecenie
znajduje sie w Polsce czy w innym kraju Unii Europejskiej oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej.

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0séb fizycznych w
zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogoIne rozporzadzenie o ochronie danych) — sq to o$wiadczenia dotyczace danych osobowych.

Art. 5f Rozporzadzenia Rady (UE) Nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego srodkéw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami
Rosji destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie z dnia 31 lipca 2014 r. (Dz.Urz.Ue.L Nr 229, Str. 1)

Art. 1y Rozporzadzenia Rady (We) Nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego srodkdw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg
na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy z dnia 18 maja 2006 r. (Dz.Urz.Ue.L Nr 134, Str. 1) z pdzniejszymi
Zmianami.

Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy Fundusz:

e identyfikuje beneficjentow rzeczywistych Inwestora i Uczestnika dla dokonywanych inwestycji, w tym celu zbiera obligatoryjne
o$wiadczenie, ktore skladane jest jednoczesnie ze zleceniem otwarcia Rejestru oraz kazdego kolejnego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz podejmuje czynno$ci zmierzajace do weryfikacji tozsamos$ci beneficjenta rzeczywistego
oraz ustalenia struktury wiasno$ci i kontroli (dotyczy to osdb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej). Inwestor lub Uczestnik zobowigzany jest do udostepnienia, na kazde zadanie Funduszu, informacji lub
dokumentéw pozwalajacych na identyfikacje tozsamosci ich beneficjentéw rzeczywistych. W odniesieniu do podmiotéw, o
ktorym mowa w art. 58 Ustawy o przeciwdziataniu praniu pienigdzy lub podmiotem podlegajacym obowigzkowi rejestracii
informacji 0 beneficjentach rzeczywistych wynikajacych z przepiséw panstwa cztonkowskiego wydanych na podstawie art.
30 lub art. 31 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania
wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE
oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE, Fundusz uzyskuje potwierdzenie rejestracji albo odpis z Centralnego Rejestru
Beneficjentdw Rzeczywistych lub rejestru prowadzonego we wtadciwym panstwie cztonkowskim. W przypadku, gdy Klient,
zobowigzany do tego zgodnie z przepisami prawa, nie dokonat zgtoszenia do Centralnego Rejestru Beneficjentow
Rzeczywistych lub analogicznego rejestru prowadzonego we wiasciwym panstwie cztonkowskim UE albo nie przedstawia —
na wezwanie Funduszu, w ustalonym terminie — potwierdzenia rejestracji/odpisu z takiego rejestru, Fundusz moze odméwi¢
nawigzania stosunkow gospodarczych badz moze zrealizowa¢ zlecenie nabycia z opéznieniem. Uczestnik zobowigzany jest
do niezwtocznego pisemnego informowania Funduszu o kazdej zmianie danych beneficjenta rzeczywistego, poprzez zlozenie
Funduszowi pisemnej dyspozycji aktualizacji danych.

o identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik i beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne (,PEP”) badz jest
cztonkiem rodziny zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne (,cztonek rodziny PEP”) badz jest bliskim
wspdtpracownikiem osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne (,bliski wspotpracownik PEP”). W tym celu
Fundusz zbiera w odniesieniu do Inwestora, Uczestnika i beneficjenta rzeczywistego o$wiadczenie w zakresie zajmowania
stanowiska PEP badZ cztonka rodziny PEP badz bliskiego wspdtpracownika PEP. Fundusz moze opiera¢ si¢ na ztozonym
o$wiadczeniu (w przypadku Inwestora i Uczestnika jest ono skladane pod rygorem odpowiedzialno$ci karnej), jak i réwniez
uprawiony jest do przeprowadzenia wtasnej weryfikacji w oparciu o komercyjne bazy danych PEP. Zawarcie transakcji z
osobg zajmujgcy eksponowane stanowisko polityczne jest uzaleznione od uprzedniego wyrazenia zgody na takg transakcje
przez wyzsza kadre kierownicza Towarzystwa na nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych. Ponadto osoby o
potwierdzonym statusie PEP zobowigzane sg do zloZenia informacji w przedmiocie zrodet pochodzenia majatku oraz zrédle
pochodzenia warto$ci majgtkowych pozostajacych w dyspozycji Inwestora lub Uczestnika. Fundusz informuje, ze moze
odmowic¢ realizacji zlecenie przez osobe zajmujacq ww. stanowiska PEP, badZz Fundusz moze zrealizowa¢ zlecenie z
opdznieniem, w szczegdlnosci w przypadku konieczno$ci uzyskania wymaganych prawem informaciji, przy czym Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia badz realizacje zlecenia z op6znieniem. Uczestnik zobowigzany
jest do niezwtocznego pisemnego informowania Fundusz o kazdej zmianie statusu PEP tj. zajecia lub zaprzestania petnienia
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funkcji PEP badz cztonka rodziny PEP badz bliskiego wspétpracownika PEP.

W odniesieniu do Inwestorow lub Uczestnikdw, ktdrzy maja miejsce zamieszkania, rezydencje podatkowa badz siedzibe / prowadzg
dziatalno$¢ badz zostat wskazany bank w panstwie trzecim wysokiego ryzyka zidentyfikowanym przez Komisje Europejska, zgodnie
z art. 44 i 44a Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, Fundusz podejmuje jedno z nastepujacych dziatan:

1) uzyskuje dodatkowe informacje o:
a) beneficjencie rzeczywistym,
b) zamierzonym charakterze stosunkow gospodarczych;

2) uzyskuje informacje o zrodle majatku Inwestora lub Uczestnika oraz beneficjenta rzeczywistego i zrodle pochodzenia warto$ci
majatkowych pozostajacych w dyspozycji Inwestora lub Uczestnika oraz beneficjenta rzeczywistego w ramach stosunkow
gospodarczych lub transakcii;

3) uzyskuje akceptacje kadry kierowniczej wyzszego szczebla na nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych.

Realizacje kazdego zlecenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposéb wskazany przez Fundusz,
dodatkowych informaciji, ktére sq wymagane wyzej wymienionymi przepisami prawa. Fundusz moze wstrzyma¢ realizacje zlecenia Jednostek
Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie Jednostek
Uczestnictwa.

6.1.2 Rejestr i Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera dla Inwestora
Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- Zlecenia otwarcia Subrejestru, albo
- Zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa i po dokonaniu prawidtowej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, albo
- Zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru stanowi
o$wiadczenie o zawarciu umowy 0 uczestnictwo w Funduszu.

Inwestor staje sie Uczestnikiem po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub uzupetnienie
wszelkich brakujacych danych powinna by¢ dokonana w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ztoZenia zlecenia otwarcia Subrejestru lub zlecenia
pierwszego nabycia, chyba Zze dany Dystrybutor, za posrednictwem ktérego zlecenie zostato zlozone, wymaga dokonania wpfaty jednoczes$nie ze
ztozeniem zlecenia, lub w inny sposéb. Nieoptacone zlecenie pierwszego nabycia/otwarcia rejestru jest po 30 dniach odrzucane. Po odrzuceniu
nieoptaconego zlecenia Subrejestr jest zamykany.

Inwestor lub Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestnik moze w kazdym czasie zlozy¢
Zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezpo$rednio w Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutora, o ile Dystrybutor
ten dopuszcza takg mozliwo$¢. W Subrejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym informacji o
beneficjentach rzeczywistych. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zameldowania, numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje
wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika (we wszystkich Subrejestrach) réwniez w przypadku wskazania przez Uczestnika w dyspozycji zmiany
danych wytacznie jednego Subrejestru.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych. Zmiana danych statych (dane
osobowe, adres zameldowania, numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika (we wszystkich
Subrejestrach) réwniez w przypadku wskazania przez Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wytacznie jednego Subrejestru.

Fundusz w trakcie trwania umowy moze wystepowaé¢ do Uczestnika z wnioskiem o przekazanie dodatkowych informacii jezeli beda tego wymagaty
przepisy prawa.
6.2 Pierwsze i kolejne zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu nastepuje poprzez:

- Zozenie zlecenia nabycia za posrednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na
rachunek bankowy wtasciwego Subfunduszu, albo
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- Zlozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, albo

- poprzez dokonanie wplaty na rachunek bankowy wtasciwego Subfunduszu (wplata bezposrednia), jezeli Uczestnik ma juz otwarty Subrejestr,
na ktory zamierza naby¢ kolejne Jednostki Uczestnictwa.

- Zawarcie umowy o prowadzenie wybranego Programu Inwestycyjnego, zawarcie Umowy o prowadzenie IKE lub IKZE lub zawarcie umowy
pracowniczy program emerytaine w rozumieniu Ustawy o PPE — w przypadku wybrania tych mozliwosci inwestycyjnych.

Pierwsza minimalna wptata do wybranego Subfunduszu nie moze by¢ nizszej niz 200 zt. Wplata nastepuje bezposrednio na rachunek bankowy
prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa, w zleceniu otwarcia Subrejestru i zleceniu nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest
nazwa Subfunduszu i oznaczenie typu Subrejestru: przyktadowo - Subrejestr zwykty/matzenski lub prowadzony dla Programu Inwestycyjnego dla
Umowy o prowadzenie IKE/IKZE czy programu PPE. W przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa podawany jest tez numer
Subrejestru oraz podawane sg nastepujace obowigzkowe dane:

- w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, data i kraj urodzenia, obywatelstwo, nr PESEL/nr paszportu z kodem
kraju, adres zamieszkania/zameldowania i korespondencyijny (jesli jest inny niz adres zamieszkania) oraz nr rachunku bankowego, na ktéry bedg
przekazywane $rodki pochodzace z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo niezbedne jest ztozenie oswiadczen o rezydencji
podatkowej oraz informacji i oswiadczen wymaganych Ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.;

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej; firma (nazwa), numer i nazwa rejestru w ktérym
jest zarejestrowana, nr NIP, REGON petny adres siedziby i adres korespondencyjny (jesli jest inny niz adres siedziby) oraz nr rachunku
bankowego, na ktory beda przekazywane $rodki pochodzace z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje i o$wiadczenia
wymagane Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

Otwarcie Rejestru lub Subrejestru w Funduszu nastepuje z chwilg nabycia pierwszych Jednostek Uczestnictwa.

Whptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich. Koszty zwigzane z wptatg Srodkow
pienieznych ponosi osoba dokonujaca wptaty.

Okres od zlozenia przez Uczestnika Funduszu lub inwestora zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do dokonania pierwszej wptaty nie moze
by¢ dtuzszy niz 30 dni po tym terminie nieoptacone zlecenie jest odrzucane — dotyczy to zaréwno pierwszego jak i kolejnych zlecen. Fundusz moze
wstrzymaé realizacje zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia brakujgcych w zleceniu danych (maksymalnie 30 dni), a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

Whptata bezposrednia

Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagajg ztoZenia zlecenia nabycia i mogg by¢ dokonywane przelewem w trybie wptaty
bezposredniej na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza. W przypadku dokonywania wptaty bezpo$redniej w opisie przelewu nalezy zamiesci¢
nastepujace dane: nazwe Subfunduszu, numer Subrejestru, a takze numer PESEL oraz imi¢ i nazwisko, a w przypadku os6b prawnych numer
REGON oraz nazwe instytucii.

Cena po ktorej przydzielane sa jednostki uczestnictwa i liczba nabytych jednostek uczestnictwa

Osoba wptacajaca srodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania
do Subrejestru Uczestnikdw liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajgca Srodki za dokonang wptate.

Whpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wptaty bezposredniej wytgcznie
na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli:
- Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w danym dniu do godziny 23:59, oraz informacje od Depozytariusza o
wptynieciu na rachunek Funduszu $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w tym samym dniu,

lub

- w przypadku wplat bezpo$rednich Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wplynieciu na rachunek Funduszu $rodkéw
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym dniu do godziny 23:59,
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nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po najwczes$niej nastepnego Dnia Wyceny lecz nie pozniej nize po cenie z si6dmego Dnia Wyceny
liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora.

Od dnia wptyniecia $rodkow przeznaczonych na nabycie na rachunek Subfunduszu do dnia, w ktérym nastepuje nabycie przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, nie moze uptynaé wiecej niz 5 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznoéci, za ktére
Dystrybutor, Fundusz lub Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci.

Fundusz moze réwniez zrealizowa¢ z opdznieniem zlecenie ztozone przez osobe lub podmiot, co do ktérego istnieje watpliwos¢, czy znajduje sie
na obowigzujacych listach sankcji, w tym sankcji wynikajacych z Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego
$rodkdw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie lub z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z
dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego $rodkéw ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agres;ji Rosji wobec Ukrainy.
Opisane ryzyko opo6znienia realizacji zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz dodatkowych informacji w przedmiocie tego, czy dana
osoba lub podmiot podlega sankcjom, czy ze wzgledu na konkretne okoliczno$ci sankcje nie majg zastosowania. W takim przypadku Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje zlecenia z opdznieniem.

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych $rodkéw
pienieznych o kwote naleznej Optaty za Nabycie i uzyskana w ten sposob roznice dzieli przez Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa tego Subfunduszu obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programéw IKE oraz IKZE

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu wynosi
200 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptaty danych wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika, ktdry zamierza oszczedzac,
w tym imienia i nazwiska, numeru umowy IKE lub IKZE, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo.
Dokonanie wptaty jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Umowy o prowadzenie IKE i IKZE szczegétowe warunki sg okre$lone w umowach
i regulaminach dotyczacych IKE lub IKZE. Uczestnik zamierzajacy nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach Umowy o prowadzenie IKE lub
IKZE powinien zapozna¢ sie z tymi umowami i zataczonymi do nich regulaminami.

Na IKE lub IKZE moZze gromadzi¢ oszczedno$ci wytacznie jeden Oszczedzajacy. IKE lub IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspélnych
rachunkow matzonkow

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wspdlnego rejestru matzenskiego

Osoby pozostajace w zwigzku matzefiskim moga nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swoj wspélny rachunek na podstawie umowy zawartej z
Funduszem zgodnie z zasadami okre$lonymi ponizej.

Matzonkowie dziatajacy facznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swdj wspoiny rachunek, sktadajg oswiadczenia zawarte w umowie z
Funduszem stwierdzajace:

1) pozostawanie matzonkdw we wspdlnosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazanie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich wspolny rachunek, wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem
i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wlaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zadanie
ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkéw pienigznych,

3)  wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkow, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw
najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do zgodnego
o$wiadczenia woli matzonkow,

4) wskazanie wspdlnego adresu matzonkow, na ktéry przesytane bedg potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

5) Udzielanie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na wspdlnym rejestrze matzenskim nastepuje na podstawie zgody
obojga matzonkdw. Petnomocnictwo moze by¢ odwotane przez kazdego z matzonkow.
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Uczestnictwo w Funduszu na warunkach wspélnego rejestru matzeriskiego ustaje w przypadku:
1) ustania wspdlno$ci majatkowej w wyniku:

a) ustania matzenstwa wskutek $mierci,

oo

) rozwigzania matzenstwa przez rozwad,
) uniewaznienie matzenstwa,

d

2) orzeczenia sadowego 0;

umownego przyjecia przez matzonkdw ustroju rozdzielnosci majatkowej;

a) zniesieniu wspoinosci majatkowej,
b) ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkdw,

3) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na wspdlnym rejestrze matzerskim.

Ustanie uczestnictwa w Funduszu na warunkach wspéinego rejestru matzefiskiego nastepuje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
dokumentéw zaswiadczajacych o fakcie zaistnienia okolicznoéci, o ktérych mowa powyzej, lecz nie pdzniej niz w terminie 10 dni kalendarzowych
od daty ztozenia tych dokumentéw Dystrybutorowi.

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach wspéinego rejestru matzeriskiego z powodu $mierci jednego z matzonkéw - potowe
salda Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na wspoinym rejestrze matzenskim stawia sie do dyspozycji pozostatego przy zyciu matzonka, a
pozostatg czescig dysponuje sie¢ w my$l umownego lub sagdowego dziatu spadku.

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach wspélnego rejestru matzenskiego z powodéw, o ktdrych mowa w pkt 1) lit. b i ¢ oraz
pkt 2) saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie, stosownie do tre$ci umowy lub orzeczenia sadu, po uprzednim otwarciu dwdch odrebnych Rejestrow
na rzecz kazdego z uprawnionych.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania wynikajace z zastosowania sie do dyspozycji matzonkéw i ztozonych przez nich
o$wiadczen zgodnie z ustepami poprzedzajacymi.

Na IKE lub IKZE moZze gromadzi¢ oszczedno$ci wytacznie jeden Oszczedzajacy. IKE lub IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspélnych
rachunkow matzonkow.

Nabywanie w ramach Reinwestyciji

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach Reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu w ciggu 60 dni od dnia ztozenia Zlecenia Odkupienia w tym Subfunduszu. Reinwestycje mozna zleci¢ na kwote nie wigksza niz kwota
na ktdra zrealizowano (w ciggu ostatnich 60 dni) zlecenie odkupienia. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycii nie jest obcigzone
Optatg za Nabycie .

Uczestnik powinien wskaza¢ na zleceniu Reinwestycji Dzien Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdrego dotyczy Reinwestycja.
W przypadku niewskazania Dnia Wyceny, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuje sie, Ze reinwestycja dotyczy Dnia Wyceny po ktorym
zrealizowano ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek posiadanych przez Uczestnika w danym Subfunduszu.

Jezeli Zlecenie Nabycia w ramach Reinwestycji opiewa na kwote wyzsza od kwoty zlecenia odkupienia ktérego dotyczy reinwestycja (dokonanego
w tym samym Subfunduszu) od kwoty przewyzszajacej kwote dokupienia zostanie pobrana Opfata za Nabycie.

Zwolnienie z Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym w kazdym z
Subfunduszy osobno, niezaleznie od liczby Subrejestrow posiadanych przez Uczestnika.

6.3 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.
W zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazywany powinien by¢ Subfundusz.

Kolejno$¢ odkupywania Jednostek Uczestnictwa ustalana jest wedtug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja w pierwszej kolejnosci Jednostki
Uczestnictwa nabyte po najwyzszym koszcie (cenie). Kosztem nabycia jest warto$¢ jednostek uczestnictwa z dnia nabycia podwyzszona o pobrang
Optate manipulacyjng za Nabycie.
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Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Subrejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycie:

- odkupienia okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie
okreslona kwota Srodkdw pienigznych,

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktdrej Fundusz odkupi w okre$lonym przez Uczestnika terminie lub terminach
okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktdra zapewni Uczestnikowi otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kwoty
pienieznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje
sie skuteczne w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota odkupienia wynikajaca ze zlecenia odkupienia jest wyzsza od warto$ci wszystkich Jednostek posiadanych
przez Uczestnika lub w przypadku gdy liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych ze zlecenia odkupienia jest wyzsza od liczby Jednostek
posiadanej przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostajq wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w tym
Subrejestrze.

W przypadku, gdy w wyniku odkupienia warto$¢ Rejestru Uczestnika spadtaby do wartosci 100 ztotych lub ponizej, odkupieniu podlegaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze Uczestnika za wyjatkiem Subrejestréw otwartych w ramach Programéw Inwestycyjnych
gdzie moga by¢ ustanowione inne zasady.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po zgtoszeniu zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob wskazany przez Fundusz,
dodatkowych informaciji, ktére sa wymagane przepisami prawa wskazanymi w punkcie 6.1 powyzej, w szczegolnosci przepisami Ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia
brakujacych informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzucié¢ realizacje odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Cena i liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danym Dniu Wyceny do
godz. 23:59 lub w dzieh niebedacy Dniem Wyceny — zlecenie bedzie realizowane najwcze$niej po cenie z nastepnego Dnia Wyceny lecz nie
pozniej niz po cenie z siddmego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zlecenia odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wiecej niz 5
dni roboczych, chyba ze op6znienie wynika z okoliczno$ci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoci.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato zlozone w ramach Programu Inwestycyjnego, Umowy o Prowadzenie IKE lub IKZE
oraz umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych, moze ona okre$la¢ wysokos$¢ optaty za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

6.4. Wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

Wyptata $rodkoéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek nastepuje wytgcznie przelewem na wskazany przez Uczestnika na podstawie
odpowiedniej dyspozycji rachunek bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony przez Dom Maklerski.

Wyptaty tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych polskich.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomigedzy dniem odkupienia a dniem ztoZenia
przez Fundusz dyspozyciji przelewu Srodkdw pienigznych przeznaczonych na wyptate bedzie nie diuzszy niz 21 dni, chyba ze op6znienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci. Moment wptyniecia Srodkéw wyptacanych przez Fundusz na
rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika. Dochody ze sktadnikow lokat Subfunduszy
powiekszajg Aktywa Subfunduszy nie podlegajg wyptacie Uczestnikom.

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu tej samej kategorii. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
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Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (,Subfundusz zrédiowy”) oraz zbyciu za
kwote uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego pomniejszong o Opfate za Zamiane, Jednostek Uczestnictwa
innego Subfunduszu (,Subfundusz docelowy”).

Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Umowa o prowadzenie Programu Inwestycyjnego lub
Umowy o prowadzenie IKE/IKZE moga okreslaé szczegoine warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego lub
IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestnika.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu zrodtowego i numer Subrejestru
Subfunduszu zrédtowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru Subfunduszu zrédiowego: zwykly lub nazwa Programu Inwestycyjnego, nazwe
Subfunduszu docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu produktu Subrejestru docelowego: zwykly lub nazwe
Programu Inwestycyjnego. Ponadto obowigzkowe jest podanie danych Uczestnika — co najmniej imienia i nazwiska, nr dokumentu tozsamosci
oraz nr PESEL.

W przypadku skfadania zlecenia za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw moze by¢ wymagane podawanie innych danych, niz wskazane
powyzej.

Fundusz jest zobowigzany zrealizowa¢ zlecenie zamiany w terminie nie przekraczajgcym 5 dni roboczych od zioZenia zlecenia przez Uczestnika.
Jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w danym Dniu Wyceny do
godz. 23:59 lub w dzierh niebedacy Dniem Wyceny — zlecenie bedzie realizowane najwczesniej po cenie z nastepnego Dnia Wyceny i najpdzniej
po cenie z siddmego Dnia Wyceny liczac od daty zlozenia zlecenia Dystrybutorowi. Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
Towarzystwo pobiera Optate za Zamiane w wysokosci réznicy miedzy obowigzujacg Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym, a pobrang od Uczestnika Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym przy czym Optata za Zamiang nie
moze by¢ wyzsza niz 1,25% wartosci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Opfata za Zamiange moze by¢ obnizona lub niepobierana.
Szczegotowe informacje dotyczace wysoko$ci optat zawarte sg w Tabeli Opfat.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje si¢ odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

6.6 Konwersja

Konwersja polega na tym, Ze uczestnik na podstawie jednego zlecenia Konwersji, zada odkupienia jednostek uczestnictwa posiadanych w danym
funduszu (fundusz zrédtowy), oraz przeznaczenia srodkdw pienigznych uzyskanych z tego odkupienia na nabycie jednostki uczestnictwa innego
wybranego funduszu zarzadzanego przez to samo towarzystwo (fundusz docelowy)- obie operacje wykonywane sg po tej samej cenie - z tego
samego Dnia Wyceny. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zlecenia Konwersji do dnia realizacji tego zlecenia przez Fundusz nie moze uptyngé wigcej
niz 5 dni roboczych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo (za wyjatkiem jednostek uczestnictwa BNP Paribas PPK SFIO) mogg
podlega¢ konwersji na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach BNP Paribas FIO - ,Konwersja Przychodzaca”.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach BNP Paribas FIO mogg podlega¢ konwersji na jednostki uczestnictwa innych
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo pod warunkiem, ze statuty tych funduszy (do ktdrych sa konwertowane) dopuszczajg mozliwosé takiej
konwersji (konwersja wychodzaca).

W przypadku skiadania zlecenia konwersji obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych: nr Rejestru lub Subrejestru zrodtowego, imig i
nazwisko, nr dokumentu tozsamo$ci, nr PESEL oraz wskazanie Subfunduszu docelowego.

Optata za Konwersje jest nalezna Dystrybutorom. Optate za Konwersje pobiera sie w wysoko$ci roznicy miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie
jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym.
Maksymalna Optata za Konwersje nie moze by¢ wyzsza niz 1,25% warto$ci konwertowanych jednostek uczestnictwa. Opfata za Konwersje moze
by¢ obnizona lub niepobierana. Szczegétowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte sq w Tabeli Opfat.

6.7. Zamkniecie Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bedzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia, lub zamiany wszystkich zapisanych na nim Jednostek
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Uczestnictwa, badZ na zadanie Uczestnika. Rejestr bedzie zamykany wraz z zamknigciem ostatniego Subrejestru, badz na zadanie Uczestnika.
Zadanie zamkniecia Rejestru réwnoznaczne jest z zadaniem zamkniecia wszystkich Subrejestrow dla danego Uczestnika i odkupieniem wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika.

6.8. Zlecenia sktadane przez matoletnich i osoby z ograniczong zdolno$cia do czynnosci prawnych

Matoletni, ktory nie ukonczyt 13 lat, moze skladac zlecenia do Funduszu jedynie przez przedstawiciela ustawowego (czyli rodzica) lub opiekuna
prawnego (w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego i Opiekunczego), za$ osoba matoletnia, ktdra ukoriczyta 13 lat, moze sktadac zlecenia za ich zgoda,

Osoba ubezwtasnowolniona catkowicie moze sktada¢ zlecenia do Funduszu jedynie przez opiekuna prawnego (w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego
i Opiekuriczego).

Osoba ubezwtasnowolniona cze$ciowo, osoba niepetnosprawna lub nieobecna (przyktadowo zaginiona) moze sktada¢ zlecenia do Funduszu przez
kuratora jezeli zostat ustanowiony przez Sad Rodzinny i Opiekunczy.

Przedstawiciel ustawowy, opiekun prawny lub kurator moze sktada¢ zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa z rejestru osoby, ktora jest pod
jego opieka (odpowiednio matoletni, osoba ubezwtasnowolniona itp.) lub wyraza¢ na takie zlecenia zgode tylko w granicach zwyktego zarzadu.
Fundusz przyjmuje, ze zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa zlozone z rejestru matoletniego, osoby ubezwiasnowolnionej czy
niepetnosprawnej na kwote maksymalnie 4 000 zt miesigecznie jest dziataniem w granicach zwyktego zarzadu. W szczegoinych okoliczno$ciach
mozliwe jest wykazanie, ze w przypadku danego matoletniego, osoby ubezwtasnowolnionej, osoby niepetnosprawnej czy nieobecnej kwota
zwyktego zarzadu jest wyzsza jednak w takim przypadku Fundusz musi otrzymaé potwierdzajace to dokumenty. ZloZenie zlecenia odkupienia z
przekroczeniem kwoty zwyktego zarzadu wymaga przedstawienia Funduszowi zgody sadu rodzinnego i opiekunczego inaczej zostanie odrzucone.

Zlecenia Nabycia, Zamiany lub Konwers;ji dotyczace rejestréw osob bedacych pod opiekq przedstawiciela ustawowego, opiekuna prawnego lub
kuratora moga by¢ sktadane bez ograniczen.

6.9 Sktadanie zlecen za pomocg Internetu

Zlecenie nabycia (za wyjatkiem pierwszego zlecenia otwierajacego rejestr) a takze zlecenie odkupienia, zamiany czy konwersji oraz réznego
rodzaju dyspozycje mogg by¢ sktadane za posrednictwem elektronicznych platform internetowych. Szczegdtowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla dystrybutor udostepniajacy internetowa platforme do sktadania zlecen w ten sposéb.

6.10 Potwierdzenie transakciji

Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba Ze Uczestnik
wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu Trwatego nosnika informacji innego niz papier, w innych terminach lub na
ich osobisty odbior. W szczegdlnosci potwierdzenia mogg mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem oraz mogq by¢
przekazywane w formie elektroniczne;.

Po ofrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidiowosci danych w nim zawartych oraz niezwloczne
poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

7. Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Nieterminowa realizacja zleceni

W przypadku nieterminowych realizacji zlecen, Towarzystwo zakupuje ze $rodkéw witasnych dodatkowe Jednostki Uczestnictwa po cenie z
biezacego Dnia Wyceny, w liczbie stanowigcej roznice miedzy liczba Jednostek, ktéra powinna zosta¢ nabyta, gdyby zlecenie zostato zrealizowane
terminowo, a liczbg Jednostek nabytg w nieprawidtowym terminie.

Bledna wycena

W przypadku btednej wyceny Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo niezwtocznie skoryguje liczby
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktérzy otrzymali nizszg kwote $rodkdw pienieznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na
uwadze prawidtowo ustalong Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujacg kwote. W przypadku
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Uczestnikdw, ktérzy otrzymali wyzszg kwote Srodkéw pienieznych, niz powinni byli otrzymac, majac na uwadze prawidiowo ustalong Warto§¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

Fundusz oraz Towarzystwo moze zaniecha¢ naprawienia szkody wynikajacej z btednej wyceny lub innego btedu, dziatania lub zaniechania
Funduszu lub Towarzystwa jezeli warto$¢ szkody mozna okresli¢ jako nieistotng pod wzgledem ekonomicznym, a proces naprawy powodowatby
szczegolng trudnoS¢ lub byt diugotrwaty. W szczegdlnosci jesli naprawienie szkody polegatoby na dokonaniu doptaty, rozliczenia lub rekompensaty
na kwote mniejsza lub réwng o$miu ztotym. Z tego samego powodu Fundusz lub Towarzystwo moze nie dokonywa¢ doptaty, rozliczenia, korekty
lub rekompensaty w stosunku do organoéw panstwowych z zastrzezeniem Ze ocena istotnosci moze by¢ okreslona rowniez na podstawie oceny
przyjetej przez te organy. Poszkodowany uczestnik, organ zawsze moze zazada¢ naprawienia szkody w petnej wysokosci - czyli z doktadno$cig
do jednego grosza.

8. Blokada Subrejestru. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Blokada Subrejestru

Fundusz moze dokonac¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen
dotyczacych $rodkéw pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu
okre$lonego przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem
otrzymania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptynaé wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba Ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie
wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwo$ci ztoZenia zlecenia odkupienia. Wpisanie zastawu nastapi nie pozniej niz w
terminie 7 dni, od ztoZenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

9. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, w tym
Wartosci Aktywow Netto, po ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, jesli
Statut Funduszu przewiduje taka mozliwos¢

1) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

1.1) w okresie 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez dany Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa
tego samego Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacq 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu,
lub

1.2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
2) W przypadku, o ktérym mowa w ppkt 1), za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:
2.1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy 2 miesiecy,

2.2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajagcym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3) Fundusz zawiesza odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do
dnia Zgromadzenia Uczestnikow. W przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnikéw dotyczy spraw tylko wybranego Subfunduszu,
zawieszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy wytacznie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.
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Okresow zawieszenia nie wlicza si¢ do termindw 5 dni roboczych rozliczania zlecer nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji.

10. Okreslenie rynkéw, na ktorych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

11. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw, wraz ze wskazaniem obowiazujacych
przepisow, w tym informaciji, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ konieczno$¢ uiszczania podatku
dochodowego

11.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajagcym na podstawie przepisdw Ustawy, jest on zwolniony od podatku dochodowego od
0s6b prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (4. Dz.U. z
2025r., poz. 278 ze zm.).

11.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.2.1. Podatek dochodowy od os6b fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych oséb fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz.U. z 2025 r. poz. 163 ze zm.) - dalej ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Dochody z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa podlegajg opodatkowaniu na podstawie art. 30b ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych, wedtug stawki 19%. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 7 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, dochéd z tytutu odkupienia
jednostek uczestnictwa stanowi réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w
inny sposob tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodu wydatkéw na
nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych; wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odkupienia jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze z tytutu umorzenia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Zasady, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje si¢ przy w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w Funduszu.

Nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu wydzielonego w Funduszu. Przychéd po stronie Uczestnika generuje natomiast konwersja
Jednostek Uczestnictwa dokonana pomiedzy réznymi funduszami.

Fundusz nie pobiera podatku od $rodkéw postawionych do dyspozycji Uczestnika. Uczestnik jest zobowigzany do dokonania samodzielnego
rozliczenia podatkowego otrzymanych $rodkéw, w terminie do korica kwietnia roku nastepujacego po roku, w ktérym $rodki zostaty postawione mu
do dyspozycii (art. 45 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Na podstawie art. 39 ust. 3 w zw. z art. 42g ust. 1 pkt 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, Fundusz w terminie do korica lutego
roku nastepujacego po roku, w ktérym postawit Uczestnikowi do dyspozycji Srodki w zwigzku z odkupieniem/konwersjg jednostek uczestnictwa,
przekaze Uczestnikowi informacje PIT-8C. W informaciji PIT-8C wskazane zostang przychody i koszty zwigzane z odkupieniami lub konwersjami,
w przypadku ktorych obowigzek podatkowy dla Uczestnika powstat w danym roku. Fundusz nie bedzie wystawiat informacji PIT-8C na rzecz
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Uczestnikow nabywajacych jednostki uczestnictwa w ramach prowadzonej dziatalnoci gospodarczej w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi
(zaréwno osobom prowadzacym jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg, jak i wspdlnikom spétek cywilnych).

Dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, jako
podlegajace opodatkowaniu na zasadach wskazanych w art. 30b ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych sg zaliczane do podstawy
obliczenia daniny solidarno$ciowej, o ktérej mowa w art. 30h ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych.

Wyjatkiem od powyzszych zasad jest opodatkowanie $rodkéw wyptacanych przez Fundusz z tytutu premii inwestycyjnej, w przypadku ktorych
Fundusz jako ptatnik pobiera zryczattowany podatek w wysokosci 19% dochodu.

Z podatku dochodowego zwolnione sa;

a) wyptaty srodkéw z Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) dokonywane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych do tych $rodkéw
w razie $mierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

b) wyptaty $rodkéw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie
grupowego gromadzenia $rodkow na cele emerytalne dla pracownikéw - do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o
pracowniczych programach emerytalnych (z zastrzezeniem art. 21 ust. 33 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych).

c) dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w zwiazku z gromadzeniem i wyptata $rodkéw gromadzonych przez Oszczedzajacego na
IKE, wyptatg $rodkoéw na rzecz oséb uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci Oszczedzajacego na IKE, wyptatg transferowg - z tym, ze
zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy Oszczedzajacy gromadzit oszczedno$ci na wiecej niz jednym IKE, chyba ze przepisy o IKE
przewidujg takg mozliwo$¢ (art. 21 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych). Od dochoddw z tytutu gromadzenia oszczednosci
na wiecej niz jednym IKE pobiera sig ryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE (art. 30 ust. 1
pkt 7a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Od dochodéw z tytutu zwrotu lub czeSciowego zwrotu z IKE pobiera sie
zryczattowany podatek dochodowy w wysoko$ci 19% uzyskanego dochodu. Dochodem w przypadku zwrotu z IKE jest roznica miedzy kwotq
stanowiacg warto$¢ srodkow zgromadzonych na IKE a suma wptat na IKE, a w przypadku czesciowego zwrotu dochodem jest kwota zwrotu
pomniejszona o kwote stanowigca iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika stanowigcego udziat sumy wplat na IKE do wartosci Srodkéw
zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie pomnigjsza sie o straty z kapitatéw pienieznych i praw majatkowych poniesionych w roku
podatkowym oraz w latach poprzednich. Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca 1983
roku o podatku od spadkow i darowizn (t.j. Dz. U. z 2024 roku, poz. 1837 ze zm.) nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

d) Wyptaty transferowe $rodkéw zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKZE (art. 21 ust. 1 pkt 58b ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych):

—  pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi IKZE,
— na IKZE osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,
—  w postepowaniu likwidacyjnym lub upadto$ciowym na IKZE oszczedzajacego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych i na zasadach okreslonych w tej ustawie,
Uczestnik ma mozliwo$¢ odliczenia wptat na IKZE dokonanych przez niego w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia mozna dokona¢ w zeznaniu podatkowym (art. 26
ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b), o ile nie zostaly spetnione przestanki, wytaczajace mozliwo$¢ dokonania takiego odliczenia, okreslone w art. 26
ust. 13a oraz 30c ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych. Wysoko$¢ wptat ustala sig na podstawie dokumentéw stwierdzajacych
ich poniesienie (art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Wyptata z IKZE dokonana na warunkach okre$lonych w przepisach o indywidualnych kontach podlega opodatkowaniu na zasadach ogéinych.
Rozliczenia uzyskanej wyptaty w zeznaniu rocznym dokonuje samodzielnie podatnik.

W przypadku wyptaty w ratach $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE, zgodnie z art. 34a ust. 3 Ustawy o IKE i IKZE, Fundusz
prowadzacy IKZE zobowigzana jest do poboru zaliczek miesiecznych jako ptatnik od $rodkéw wyptacanych (art. 35 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku
od oséb fizycznych). W przypadku wyptaty w ratach, o ktérej mowa powyzej, Fundusz ma obowigzek w terminie do korica lutego roku
nastepujacego po roku podatkowym przekaza¢ podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik wiasciwy ze wzgledu na miejsce
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zamieszkania podatnika, imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 39 ust. 1). W przypadku jednorazowej wyptaty $rodkéw
zgromadzonych na IKZE, dokonanej na wniosek oszczedzajacego, Fundusz dokonujacy wyptaty nie pobiera zaliczki na podatek dochodowy, lecz
jest obowigzana, w terminie do korica lutego, po uplywie roku podatkowego, sporzadzi€ i przekaza¢ podatnikowi oraz naczelnikowi urzedu
skarbowego wtasciwemu wedtug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatnika niemajacego miejsca zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej — naczelnikowi urzedu skarbowego wiasciwemu w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych imienne informacje
sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 35 ust. 11 ustawy o podatku od 0séb fizycznych).

Kwoty uzyskane z tytutu zwrotu oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajacego,
uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (art. 20 ust. 1
ustawy o podatku od os6b fizycznych).

Nabycie, w drodze spadku, $rodkéw zgromadzonych na IKZE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn nie
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

Dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania lub czasowego pobytu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbedne jest uwzglednienie oprocz przepiséw prawa polskiego charakteru ustroju podatkowego paristwa
zamieszkania tych os6b oraz treSci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolitg Polskg z panstwami zamieszkania tych oséb (panstwo rezydencji podatkowej). W celu prawidtowej kwalifikacji podatkowej wyptat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywanych na rzecz Uczestnika niebgdacego polskim rezydentem podatkowym, niezbedne jest
przedstawienie przez Uczestnika Funduszowi aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej Uczestnika. Aby certyfikat rezydencji podatkowej zostat
uznany za wazny przez ptatnika podatku, powinien co najmniej zostac:

— przediozony jako oryginat lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wyciag lub kopia;

— przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego, chyba ze pracownik instytucji przyjmujacej certyfikat rezydenciji podatkowej uzna,
iz zostat on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finansow,

—  zaktualizowany raz w roku.

O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez Uczestnika, Fundusz przyjmuje, ze
certyfikat rezydencji jest aktualny. Uczestnik jest obowigzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnosci ztozonego
certyfikatu rezydenciji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za niedopetnienie przez Uczestnika tego obowigzku.

11.2.2. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zgodnie z art. 19 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych, Uczestnicy Funduszu zobowigzani sg do zaptacenia
podatku dochodowego na zasadach ogdlnych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w wysokosci 19%
podstawy opodatkowania.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych podatnicy, ktorzy nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiggaja na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Jednakze dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tych oséb prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajacej z w/w uméw
albo niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wtadciwy organ zagranicznej administracji
podatkowe;j.

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej jest publikowana Wartos¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa
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Warto$¢ Aktywédw Netto poszczegoinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana na stronie internetowej www. tfi.bnpparibas.pl najpdzniej drugiego dnia roboczego przypadajacego po Dniu Wyceny do godziny
12:00 chyba Ze z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie jest to mozliwe.

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegoéinych Subfunduszy jest publikowana na stronie internetowej
www.tfi.bnpparibas.pl.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow BNP Paribas FIO i Aktywow Subfunduszy oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzier sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych w ponizszych zapisach.

2) Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z
zastrzezeniem zapisdw ponizszych.

LOKATY NOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwa, wyznaczong w nastepujacy sposéb:

1)
2)

ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30.

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w
oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu 0
ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, Ze jezeli na rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowar jednolitych —w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtownym organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.

jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych nie s dostepne sg kursy, a na rynku gtéwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednianie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne

w przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC, ETN
dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem, ze kurs
nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - wycena dokonywana jest wedtug Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako uznana rynkowo
cena instrumentu finansowego, ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcow. Jezeli, w przypadku danego sktadnika
aktywow, na podstawie ustalen eksperckich przeprowadzonych pomiedzy Towarzystwem a Depozytariuszem, BGN zostanie uznany za
nieodzwierciedlajacy warto$ci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny zgodnie z og6inymi zasadami. Diuzne papiery
wartosciowe, z wyjatkiem polskich skarbowych diuznych papieréw wartosciowych, nabyte na rynku pierwotnym, dla ktérych nie jest
podawana wycena BGN, wyceniane sa wedtug ceny nabycia do momentu przeprowadzenia badania rynkéw dokonywanego na poczatku
miesigca kalendarzowego.
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9) w przypadku polskich obligacji skarbowych wycenia sie wedtug fixingu obligacji Treasury BondSpot Poland (TBSP) - gdzie dane do
wyznaczania kursdw fixingowych dostarczane sg przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych. Jezeli dla polskie]
obligacji skarbowej nie jest wyznaczany fixing TBSP, lub jezeli w przypadku danego sktadnika aktywéw, na podstawie ustalen eksperckich
przeprowadzonych pomiedzy Towarzystwem a Depozytariuszem, fixing TBSP zostanie uznany za .nieodzwierciedlajacy wartosci
godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrodta wyceny w nastepujacej kolejnosci: 1) cena transakcyjna TBSP 2) wycena BGN, 3)
warto$¢ z ostatnio dostepnego dnia wyceny, 4) inne zrédio zgodne z zasadami opisanymi w Polityce Rachunkowo$ci. Ustalenie innego
zrodta wyceny niz fixing TBSP odbywa sie w porozumieniu z Depozytariuszem. Towarzystwo ustala z Depozytariuszem, czy poszukiwanie
innego zrédta wyceny odbywa sig kazdego dnia wyceny, czy tez ustalone zrodto wyceny obowigzuje do konca miesigca kalendarzowego.

10) jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1) do 9), to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z ostatnio dostepnego
dnia wyceny

11) w przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia kondycji fundamentalnej emitenta
skfadnika lokat — do wyceny przyjmuije si¢ ostatnig dostepng wycene tego sktadnika lokat skorygowang w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi opisanymi w punkcie 3) do 7). Wybor sposobu
umozliwiajacego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

2)  liczbe zawartych transakcji na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

3) ilos¢ danych skiadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje mozna uzyskaC z
wiarygodnych zrodet, (w szczegoinosci Bloomberg i Reuters);

4)  kolejnos¢ wprowadzenia danego skiadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje mozna uzyskac z
wiarygodnych zrédet (w szczego6inosci Bloomberg i Reuters).

Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
Zgodnie z postanowieniami ustepéw powyzszych bedg wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

1 akcje,

2. warranty subskrypcyjne,

3 prawa do akcji,

4.  prawa poboru,

5. kwity depozytowe,

6. listy zastawne,

7. dtuzne papiery wartosciowe,

8.  instrumenty pochodne,

9.  certyfikaty inwestycyjne,

10. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

C. LOKATY NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU
1. Warto$¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy sposob:

1.1. tytuly uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne instrumenty finansowe o0 podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz jednoczesnie
dostepne sg wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwaltytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do
Towarzystwa okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuije sie ceny z rynkéw aktywnych lub wyceny publikowane/dostarczane do Towarzystwa.
O sposobie pozyskania cen do Wyceny Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

1.1.a. bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan wyceniane sg modelem uzgodnionym z Depozytariuszem.
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1.1.b. w okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu, diuzne papiery warto$ciowe posiadane w portfelu lokat wycenia

1.2.

1.3.

14.

1.5.

1.6.

1.7.

sie w cenie nominalnej/wykupu.
dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $ci$le powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru
dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo
dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzié¢ z Aktywnego Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wéwczas warto$¢
wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegélnych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

akcje:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych
akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegoinych wybranych
parametréw finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku
dla akcji emitentdw notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premig za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie
rocznych sprawozdan finansowych, a je$li jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto$é godziwa
wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczacq
istotnych zdarzeh mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwg wycenianych akgj;

warranty subskrypcyjne, prawa do akji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych
z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.3 powyzej;

instrumenty Pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku; a przy czym bedg to modele:

1.5.1.w przypadku kontraktéw na kurs, cene lub warto$¢ papieréw wartoSciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego: model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

1.5.2.w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

1.5.3.w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji wymiany ptatnosci
odsetkowych (interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomocg innej powszechnie uznanej metody estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegoinosci
zgodnie z kwotowaniem jego warto$ci podanym przez serwis Bloomberg;

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

depozyty bankowe o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
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1.8. w przypadku pozostatych nienotowanych sktadnikéw lokat wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.

2.
3.

G.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Jedli w procesie badania rynkéw, nie bytlo mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego rynku spetniajacego kryteria rynku
aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z Depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu,
przy czym w pierwszej kolejnodci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni.

Model i metoda wyceny powinny by¢ zatwierdzony przez Depozytariusza najp6zniej w dniu poprzedzajacym pierwszg wycene instrumentu do
godziny 13.00.

Depozytariusz w terminie do 14 dni kalendarzowych zbada metode wyceny sktadnika lokat oraz poprawnosci przekazanego do wyceny modelu.

POZYCZKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych, okreslonych w pkt B i pkt C ust. 1.

PAPIERY WARTOSCIOWE NABYTE (ZBYTE) Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, a w przypadku kiedy zamykajaca transakcja ma
miejsce w okresie dtuzszym niz 92 dni od daty zawarcia transakcji z zastosowaniem modeli finansowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, a w
przypadku kiedy zamykajaca transakcja ma miejsce w okresie diuzszym niz 92 dni od daty zawarcia transakcji z zastosowaniem modeli
finansowych.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA DENOMINOWANE W WALUTACH OBCYCH

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do cel6w ujecia zdarzenia gospodarczego denominowanego w walutach obcych w ksiegach Funduszu stosowany jest Sredni kurs NBP
ogtaszany przez NBP w dniu Wyceny Funduszu, w ktérym nastepuje ujecie zdarzenia gospodarczego w ksiegach Funduszu, bez wzgledu na
godzine ogtoszenia kursu. W przypadku gdy zdarzenie gospodarcze denominowane jest w walucie dla ktérej NBP nie wylicza kursu, kurs
walutowy okre$la sie w relacji do wskazanej przez Towarzystwo waluty, dla ktérej NBP wylicza $redni kurs.

TERMIN OBOWIAZYWANIA

Powyzsze zasady obowigzujg w Funduszu od dnia 01.01.2025 roku.
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Ernst & Young Audyt Polska +48 (0) 22 557 70 00

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. K. +48(0) 22 557 7001

Rondo ONZ 1 warszawa@pl.ey.com
EY 00-124 Warszawa www.ey.com/pl

Shape the future
with confidence

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEJ FIRMY AUDYTORSKIEJ
0 ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI
RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCY JNYCH,
A TAKZE 0 KOMPLETNOSCI | ZGODNOSCI TYCH ZASAD
Z PRZYJETYMI PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKAMI INWESTYCYJNYMI

Dla Zarzgdu BMP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (.Towarzystwo™)
wykonaliSmy ustuge atestacyjna dajaca racjonalng pewnos¢ w zakresie zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywdw z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie
kompletnosci i zgodnosci z tych zasad z przyjetymi politykami inwestycyjnymi odnosnie
do nastepujacych subfunduszy:

= BNP Paribas Akcji Polskich,

= BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,

= BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,

= BNP Paribas Obligacji Skarbowych,

= BNP Paribas Obligacji Uniwersalny,

= BNP Paribas Globalny Akcji,

= BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

(odpowiednio odnosnie do kazdego z subfunduszy osobno lub wszystkich subfunduszy tgcznie
.Subfundusze™), wydzielonych wramach BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale Il punkcie
13 prospektu informacyjnego Funduszu z dnia 22 lutego 2016 roku, ktdrego ostatnia aktualizacja
zostanie dokonana dnia 30 maja 2025 roku (..Prospekt Informacyjny™) (..Przedmiot oceny™).

Zakres naszych procedur nie obejmowat informacji zawartych w Prospekcie Informacyjnym innych niz
Przedmiot oceny i w zwigzku z tym nasze oswiadczenie nie obejmuje tych innych informacji.

Identyfikacja kryteriow

Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych obejmujg ustawe z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (..Ustawa o rachunkowosci”) oraz Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
i Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgceqo  rozporzgdzenie w  sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (.Rozporzadzenie”) (igcznie .Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych™).

Palityki inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w Rozdziale IV Prospektu Informacyjnego
w kolejnych sekcjach odnoszacych sie do poszczegdlnych Subfunduszy oraz Czesci Il Statutu
Funduszu zamieszczonego w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE.) PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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« wRozdziale XV, art. 47 Statutu Funduszu dla Subfunduszu BNP Paribas Akcji Polskich,

+ w Rozdziale XV, art. 53 Statutu Funduszu dla Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego
Inwestowania,

+ w Rozdziale XVII, art. 59 Statutu Funduszu dla Subfunduszu BMNP Paribas Stabilnego
Inwestowania,

s w Rozdziale XVIlI, art. 65 Sfatutu Funduszu dla Subfunduszu BMNP Paribas Obligacji
Skarbowych,

s w Rozdziale XIX, art. 71 Statutu Funduszu dla Subfunduszu BNP Paribas QObligacji
Uniwersalny,

« wRozdziale XX, art. 77 Statutu Funduszu dla Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akcji,

s w Rozdziale Xll, art. 83 Statutu Funduszu dla Subfunduszu BNP Paribas Globalny Stabilnego
Wzrostu

(..Polityki inwestycyjne™).

Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz Polityki inwestycyjne stanowia
nasze Kryteria oceny.

Odpowiedzialnosc Zarzgdu Towarzystwa

Za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy, ich zgodnosc
z Przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych odpowiada Zarzad Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa jest takZze odpowiedzialny za kompletnos$é i zgodnosc zasad wyceny aktywow
Subfunduszy z przyjetymi przez Subfundusze Politykami inwestycyjnymi.

Odpowiedzialnosc ta obejmuje takZze zaprojektowanie i utrzymanie kontroli wewnetrznej, ktorg
Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng dla zapewnienia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
7 Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze kompletnosci i zgodnosci
z tych zasad z przyjetymi Politykami inwestycyjnymi, wolnych od istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym celem byto przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnos¢ i wydanie
oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 220 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w oparciu o uzyskane
dowody.

Wykonalismy ustuge zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie
iPrzeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
(zmienionego) - .Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji
fimansowych”, przyjetym przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow (,KSUA 3000 (Z)"). Standard ten
nakiada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposdb, aby
uzyskac racjonalng pewnosc, czy Przedmiot oceny jest, we wszystkich istotnych aspektach, zgodny
z Kryteriami oceny oraz wydac oswiadczenie firmy audytorskiej. Wybdr procedur zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystgpienia istoftnych znieksztatcen
spowodowanych oszustwem lub btedem.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnaosci, ale nie gwarantuje, Ze ustuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.

2
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Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sa wystarczajace i odpowiednie, aby zapewnic podstawe
dla naszej opinii.

Wymogi etyczne, w tym niezaleZnosc

Podczas przeprowadzania ustugi atestacyjnej przestrzegaliSmy majgcych zastosowanie wymogow
niezaleznosci i innych wymogodw etycznych okreslonych przez Miedzynarodowy hkodeks etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe standardy niezaleznosci) przyjete przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow (dalej ..kodeks IESBA") majacych zastosowanie do ustug atestacyjnych.
Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach dotyczgcych uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezyte] starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego
postepowania. PrzestrzegaliSmy rowniez innych wymogow niezaleznosci i etyki, ktdre maja
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowe Standardy Kontroli Jakosci w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 - ,,Zarzadzanie jakoscig dla firm wykonujgcych badania lub
przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych™, ktary
wymaga od firmy zaprojektowania, wdrozZenia i dziatania systemu zarzgdzania jakoscia, w tym polityk
i procedur dotyczgcych zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz
obowigzujacymi wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Masze procedury obejmowatly miedzy innymi przeanalizowanie opisanych w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy i porownanie ich z Przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie zapoznanie sie z Politykami
inwestycyjnymi i analize, czy metody izasady wyceny aktywdéw sg zgodne z tymi politykami
oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w Statucie Funduszu.

Przeprowadzilismy takze inne procedury, ktdre byly konieczne w okolicznosciach tego zlecenia.

Masze procedury nie obejmowaty analizy, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metody
i zasady byty stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy polityki inwestycyjne byty
przestrzegane przez Subfundusze.

Opinia

Maszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Prospekcie
Informacyjnym sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci
i Rozporzgdzenia oraz kompletne i zgodne z Politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez
Subfundusze.
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QOgraniczenia stosowania

Niniejsze oswiadczenie zostato przygotowane na pofrzeby Zarzadu Towarzystwa wylgcznie w celu
dotgczenia do Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz dla uZzytkownikow Prospektu Informacyjnego
Funduszu i nie powinno by¢ wykorzystywane w zadnym innym celu.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. nie przyjmuje w zwigzku
z tym raportem Zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji umownych i pozaumownych (w tym
Z tytutu zaniedbania) w odniesieniu do stron trzecich w kontekscie niniejszego raportu. PowyZsze nie
zwalnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach, w ktdrych takie zwolnienie jest wylgczone z mocy
prawa.

Warszawa, dnia 28 maja 2025 roku

Biegty Rewident

Podpisane elekironicznie preez
Natalia Dembek-Slusarczynska
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu
2025-05-28,

Natalia Dembek-Slusarczyriska
biegty rewident
nr w rejestrze: 11307

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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14. Informacje o utworzeniu rady inwestorow

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, w zwigzku z czym, rada inwestorow nie bedzie utworzona.

15. Informacje o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktorym mowa w art. 87a Ustawy

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieh Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach
dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg wytacznie Uczestnicy tego Subfunduszu.

15.1.

Wskazanie kregu osob, ktore zgodnie z Ustawa sa uprawnione do wzigcia udziatu w zgromadzeniu uczestnikéw

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemne;
pod rygorem niewaznosci.

15.2.

1.

10.

15.3.

Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez

Zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku informaciji o: zwotaniu, miejscu i terminie

odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdw. Towarzystwo przed

przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw, w sposdb

okreslony w art. 32 ust. 1 Statutu Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa

Funduszu, a w sprawach dotyczacych wytacznie danego Subfunduszu 50% Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedtug stanu

na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania

jednego glosu.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie

Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

4.1. rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz
jako subfundusz powigzany;

4.2. zmiane funduszu podstawowego;

4.3. zaprzestanie prowadzenia dziatalnoSci jako fundusz powigzany;

4.4. potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

4.5. przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

4.6. przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg

rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa

w pkt 4), w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody,

o ktérej mowa w pkt 4.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 4), zapada wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na

Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat okresla regulamin

przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikdw.

Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

Sposoéb powiadamiania Uczestnikéw Funduszu o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw

Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikéw publikowane sg na stronie internetowej Towarzystwa www.{fi.bnpparibas.pl
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15.4. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87 Ustawy

1)

2)

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z ustawg moze byC zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi

powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa, o ktérym mowa w pkt 1, przystuguje:

a) Uczestnikowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

b) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu uczestnikéow;

c) Uczestnikom, ktoérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwofania Zgromadzenia
Uczestnikow.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. z 2024 r. poz. 1568, z p6ézn. zm.) nie

stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikoéw sad,

na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzié¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysoko$ci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia

jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwo$ci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.

16. Aktualnie stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

Towarzystwo okre$la, ze pomiar catkowitej ekspozycji wszystkich Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu dokonywany jest przy
zastosowaniu metody zaangazowania.
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ROZDZIAL IV
INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI POLSKICH
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

A. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz - jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne
wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz moze lokowac co najmniej 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie instrumenty o charakterze udziatowym, {j.:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje oraz inne instrumenty udziatowe wyemitowane
przez emitentow majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej lub dopuszczone do obrotu na rynku w Rzeczpospolitej Polskiej, a takze

b) moze lokowa¢ w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz Exchange Traded Funds (ETF), ktére inwestujg co najmniej 60%
swoich aktywdw w akcje i inne instrumenty udziatowe notowane na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej lub dajq taka ekspozycje na wskazane
udziatowe instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywéw.

Przy stosowaniu tego limitu, Fundusz jest zobowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne.
Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w globalne instrumenty o charakterze udziatowym tj.:

a) akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym,
wyemitowane przez emitentdw majacych w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska i dopuszczone do obrotu na rynkach dziatajacych
w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska,

a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuly uczestnictwa instytucji wspoéinego
inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktdre inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w akcje
oraz inne instrumenty udziatowe notowane na rynkach w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska lub dajg taka ekspozycje na wskazane
udziatowe instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywéw.

Przy stosowaniu limitu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz jest zobowigzany uwzgledniaé kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne.

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty dtuzne, j. obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi
zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlno$ci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego,
inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia diugu a takze papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W zakresie nieuregulowanym powyzej do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 37—42 Statutu oraz Ustawe.

B. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Akcji Polskich
W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ stosowane nastepujace kryteria:
1) dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stdp procentowych (w tym w szczegdinosci ksztatt
i prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdInosci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),
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c¢) plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestyciji na srodki pieniezne,
d) zmienno$¢ cen instrumentéw, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

biezaca i oczekiwana dynamika zmian warto$ci instrumentow,

analiza techniczna,

w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki
zamiany na akcje,

o

S oe =

dla akcji, praw do akciji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze udziatowym:

QO

) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegoinosci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom

deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia)

osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

zmienno$¢ cen instrumentow,

sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

) ryzyko kraju notowan emitenta,

) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
ptynnos¢ instrumentow,

) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

) analiza techniczna,

T o oD Do o 0o
L=

dla depozytdw w bankach i instytucjach kredytowych:

a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku,

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

a
b

mozliwo$¢ realizaciji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

d) dostepnose,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu.

_ - =

W odniesieniu do umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg by¢ stosowane
nastepujace kryteria ich doboru:

a) zgodnos¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
cena i jej relacja do warto$ci teoretycznej,

ptynnos¢,

dostepnos¢,

koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta.

(=)

D O

O
_— = — ==

C. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

D. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajaca
ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysoka zmienno$cig wynikajaca z obecnosci akcji
w portfelu lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
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E. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wpltywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawieraC umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane sg w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfundusz BNP Paribas Akcji Polskich oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym
celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawierac transakcie,
ktdre przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu
walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw diuznych.

F. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz
warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegbtowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych

A. Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z inwestycji w okre$lone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 1., z czym wigzq sie okre$lone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.

B. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od ogéinej sytuaciji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, co z kolei
moze wptywa¢ na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

C. Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolno$ci do wywigzywania si¢ z zaciggnietych
zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak
i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa
i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondyciji finansowej emitentéw papierow wartosciowych wchodzacych w skiad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla
tych papierdw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

D. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierdw
wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji mogg powodowac¢ konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz uméw.

E. Ryzyko plynnosci

W przypadku cze$ci papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany
jest obrét, uniemoZliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow

wartosciowych i instrumentow finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢é inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru
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wartosciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynno$ci poszczegoinych papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartoSci
Jednostek Uczestnictwa.

F. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane
w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg
przektadac si¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtownych parametréw makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjnosé
inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartociowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wéwczas
zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, moga wptywa¢ na wahania oraz spadki wartoci Jednostek
Uczestnictwa.

G. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz,
moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw, na ktére Towarzystwo nie
ma wptywu — wystgpi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

H. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zaistnienia sytuacji, w ktdrej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na okre$lonym rynku lub okre$lonym
segmencie rynku, lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych mogg negatywnie wpltywaé na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegdlnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa.

J.  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie
wplywaé na emitentéw papieréw wartoSciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny.
Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga
mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papieréw
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

K. Ryzyko migedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standéw Zjednoczonych. Wspomniane
powigzania powoduja, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym
na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw warto$ciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitalu moga nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencii
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie moga powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

L. Ryzyko stop procentowych
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Jednym z najwazniejszych parametrdw makroekonomicznych jest poziom stép procentowych, ktdrych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojq dziatalno$é poprzez kredyty, podwyzki stdp
procentowych mogq sie wigza¢ ze zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spétki, a zatem wptywaé ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyZzki stop procentowych powodujgq zmniejszenie
atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw dtuznych, co réwniez moze sie wigza¢ z ogolnym pogorszeniem koniunktury
gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
warto$ciowych, przy czym zwigzek cen tych papierow z poziomem stdp procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych mogg wptywa¢ na wahania
oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

M. Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym)
do notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguty emitenci papierow wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty
publicznej dazq do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtdrnym). Moze sig okazac, ze z réznych przyczyn te
papiery wartosciowe nie znajdqg sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gieldzie), a w zwigzku z tym ich plynno$¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym mogg sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

N. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych
do poszczegoinych kategorii lokat (papiery dituzne, akcje, instrumenty pochodne). MoZe sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz

rodzaj zastosowanych do modeli danych wejSciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartoci Jednostki Uczestnictwa.

0. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegbInosci na rynku migdzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z
terminem realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakgji.

P. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegoinych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycjg w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigzq sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze sie odbywac przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w
szczegdlnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym
pojawia sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Q. Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow, ktéra zaklada, Zze udziat cze$ci akcyjnej (instrumenty o charakterze udziatowym o wysokim
ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi co najmniej 80%.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie wchodzié cze$¢ akcyjna
(instrumenty o charakterze udziatowym o wysokim ryzyku inwestycyjnym). Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na
gietdzie, do wahan i spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

R. Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych
dla instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:
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- ryzyko braku wptywu na skiad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego
inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspolnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ skiad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep
wylgcznie do biezacej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji wspéinego inwestowania oraz do historycznego sktadu
portfela tych instytuci,

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutow uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutdw uczestnictwa, co wptywa na
ograniczenie plynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwo$¢ dokonania
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpi¢ na okres do 2
tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody
przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

3. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:
A. Ryzyka nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu
inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$é
Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzigé pod uwage bezpo$redni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

B. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym umdw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje
mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegolno$ci poprzez opdznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

C. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych uméw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki przez
kontrahenta).

D. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuje.

E. Wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw:
a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
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c) Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spétce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

d) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonujg swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych uméw, a takze zmiana podmiotdw, z ktérymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e) Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjaC decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze
potaczenia poprzez ogtoszenia, w sposdb wskazany w postanowieniach statutow taczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na
podjecie decyzji o potaczeniu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogfoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowieni Statutu.

g) Niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

h) Inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysoko$ci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego

kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentéw dtuznych.

i) Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegéInosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnoSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen
mogq istotnie wplywaé na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem
regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentdw finansowych oraz
rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

- Subfundusz BNP Paribas Akcji Polskich skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezpo$redniego inwestowania w akcje;

- zainteresowanych diugoterminowa inwestycja;

- oczekujgcych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne ze wzgledu na
duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Z uwagi na wysokg zmiennos¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (wysokie ryzyko) zalecany minimalny horyzont inwestycyjny

to 5 lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszu BNP Paribas Akcji Polskich,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych fundusz.
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A. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze
nastapié pokrycie poszczegéinych rodzajow kosztow:
art. 51 Statutu Funduszu.

B. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych
bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze
wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych:

Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. dla Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Akcji Polskich wynosi odpowiednio: dla Kat. A: 2,27% %, dla Kat. C: 0,29%..

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Akcji Polskich
w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2024,

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

C. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa BNP Paribas Akcji Polskich oraz inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowigzujacych w Funduszu oraz u poszczegolnych dystrybutoréw, okresla
Tabela Optat publikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.fi.bnpparibas.pl oraz dostepna u Dystrybutoréw.

OPLATY ZA NABYCIE

Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Polskich pobiera Optfate za Nabycie, stanowigca,
optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty dokonywanej przez
nabywce Jednostek Uczestnictwa.

REINWESTYCJA

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia Jednostek
Uczestnictwa do wysoko$ci kwoty odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego cato$ci lub czesci
Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa
nie uptyneto wiecej niz 60 dni.

PROGRAMY INWESTYCYJNE

Fundusz moze oferowaé Programy Inwestycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programéw i pobiera¢ optaty w wysokosci innej
niz przewidziane w Statucie Funduszu z zastrzezeniem, ze Optat za Nabycie, Optat za Zamiane i Optat za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nie moze by¢ wyzsza, niz ich maksymalna wysoko$¢ przewidziana Statutem.

OPLATA ZA NABYCIE W RAMACH IKE | IKZE

W ramach IKE oraz IKZE poza Optatg za Nabycie, o ktdrej mowa powyzej, Towarzystwo moze pobierac:

a) Opfate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysoko$¢ 200 zt;
b) Optate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE - w wysoko$ci maksymalnie 300 zt;

c) Optate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie 200 zt.

OPLATA ZA ODKUPIENIE

Z zastrzezeniem art. 26-28 Statutu Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

OPLATA ZA ZAMIANE
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Optata za Zamiane jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia Zamiany.
Optata za Zamiane jest naliczana w wysokosci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym. Optata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym nie moze by¢
jednak wieksza niz 1,25% warto$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo moga obnizy¢ lub zdecydowa¢ o
niepobieraniu w Funduszu Optaty za Zamiane. Szczegdtowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte sg w Tabeli Optat dostepnej na
stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.tfi.bnpparibas.pl.

Optata za Zamiang jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia Zamiany.
Optata za Zamiane jest naliczana w wysokosci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym. Optata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Opfatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym - nie moze by¢
jednak wyzsza niz 1,25% warto$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo mogg obnizy¢ lub zdecydowa¢ o
niepobieraniu w Funduszu, Optaty za Zamiang. Szczegdtowe informacje dotyczace wysoko$ci opfat zawarte sa w Tabeli Optat dostepnej na
stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.tfi.bnpparibas.pl.

OPLATA ZA KONWERSJE

Optata za Konwersije jest nalezna Dystrybutorowi i jest pobierana w funduszu docelowym (czyli w tym do ktérego trafiajg Srodki w wyniku
Zlecenia Konwersji) Optata za Konwersje jest naliczana w wysokosci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym. Opfata za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu zrodtowym z ktérego
pochodza $rodki. Optata za Konwersje nie moze by¢ jednak wieksza niz 1,25% warto$ci konwertowanych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor
lub Towarzystwo mogg obnizy¢ lub zdecydowaé o niepobieraniu w funduszu docelowym Optaty za Konwersje. Szczegotowe informacje
dotyczace wysokosci optat zawarte sq w Tabeli Opfat. Tabela Optat jest udostepniana na stronie internetowej Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

OBNIZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH

W czasie kampanii promocyjnej, Dystrybutor lub Towarzystwo mogg obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich
lub do okreslonych grup nabywcow.

Dystrybutor lub Towarzystwo moga rowniez obnizy¢ lub znie¢ optaty:

a) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie jednorazowe nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych,

b) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesigce,

c) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

d) w stosunku do 0s6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz osob zatrudnionych
przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspétpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug,

e) w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzystwa
posiadajg akcje lub udziaty,

f)  w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,

g) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajacych Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE,

h) w przypadku nabywania i odkupywania Jednostek za posrednictwem Dystrybutora innego niz Towarzystwo, wysoko$¢ faktycznie
pobieranych optat manipulacyjnych ustala we wiasnym zakresie Dystrybutor, nie przekraczajagc maksymainej wysokosci optat
manipulacyjnych okreslonych w Statucie.

D. Wskazanie optaty zmiennej (Wynagrodzenia Zmiennego), bedacej czesScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem BNP Paribas Akcji Polskich, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, D, E, F oraz G nalicza Wynagrodzenie Zmienne uzaleznione od wynikéw

zarzadzania Subfunduszem. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne w wysoko$ci nie wyzszej niz 20% (dwadzie$cia procent)
wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ponad stope zwrotu Wskaznika
Referencyjnego.
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Wskaznikiem Referencyjnym Subfunduszu jest indeks oparty o zmiane indeksu gietdowego WIG oraz stawke WIBOR O/N.
Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego w dniu d obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:
WRSt(d) = WR(d) / WR(d-1) -1

gdzie

WR(d) = WR(d-1) x [1 + 0,9 x (WIG(d) / WIG(d-1) -1) + 0,1 x (WIBOR ON(d)*k/365)]
gdzie:
WR(d) — warto$¢ Wskaznika Referencyjnego w dniu d;
d - kolejny Dzien Wyceny, przy czym d=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny d, w przypadku gdy
nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg. Natomiast przed uptywem pierwszego 5-letniego okresu
odniesienia d=0 oznacza ostatni Dzier Wyceny przypadajacy przed Pierwszym Okresem Rozliczeniowym - zdefiniowanym w ust. 8 lit a.
ponizej;
k - liczba dni miedzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny;
WIBOR ON(d) - (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie przez to wskaznik referencyjny stopy procentowej administrowany przez
GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajacy poziom stopy procentowej, po jakiej podmioty spetniajace Kryteria Uczestnika Fixingu, w
rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, przyjetego przez administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony
depozyt w ziotych (PLN) na okres 1 dnia w innych podmiotach, spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu, w Dniu Wyceny
poprzedzajacym Dzier Wyceny (d);
WIG(d) — warto$¢ Indeksu WIG w dniu d. Indeks WIG to indeks gietdowy obliczany od 16 kwietnia 1991 roku. Pierwsza warto$¢ indeksu
WIG wynosita 1000 pkt. Obecnie WIG obejmuje wszystkie spdtki notowane na Gtdwnym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe kryteria
uczestnictwa w indeksach. W indeksie WIG obowigzuje zasada dywersyfikacji, majaca na celu ograniczenie udziatu pojedynczej spotki i
sektora gietdowego. Jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sie zaréwno ceny zawartych w nim akgji, jak i dochody
z dywidend i praw poboru.

Powyzszy Wskaznik Referencyjny sktada sie ze wskaznikow referencyjnych opracowywanych przez nastepujacych administratoréw,
ktorzy zostali wpisani do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych — po angielsku
European Securities and Markets Authority (ESMA).

Wskaznik referencyjny Wskazanie administratora wskaznika referencyjnego
WIG GPW Benchmark S.A.
WIBOR O/N GPW Benchmark S.A.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wyptacane wytgcznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przewyzsza stope zwrotu ze Wskaznika Referencyjnego w Okresie Odniesienia, opisanym ponizej. Nadwyzke te okre$lamy pojeciem
ALFA. Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego tworzy sie lub rozwigzuje rezerwe, kazdego Dnia Wyceny w cigzar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu. Uczestnik powinien zwrdci¢ szczeg6lng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia
Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest ujemna.

Okres Odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
porownywana ze skumulowang stopg zwrotu z Wskaznika Referencyjnego.

Okres Rozliczeniowy dla celéw wyliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, to okres od pierwszego Dnia Wyceny w biezacym roku
kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezacym roku kalendarzowym. Na zakoriczenie Okresu Rozliczeniowego istniejaca
rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest uznawana jako nalezna dla Towarzystwa (krystalizacja). Wynagrodzenie Zmienne
wyptacane jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od korfica danego roku i jest rowne wysokos$ci
rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu danej kategorii w czasie trwania Okresu Rozliczeniowego, kwota rezerwy na pokrycie
Wynagrodzenia Zmiennego z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu wartosci odkupywanych Jednostek tej
kategorii w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu danej kategorii, jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa i wyptacana
jest Towarzystwu w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od konca miesiaca w ktorym nastapito odkupienie jednostek.

Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2025 roku. Pierwszy Okres Rozliczeniowy i pierwsza roczna
krystalizacja nastepuje na ostatni Dziern Wyceny w 2025 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2024 roku). Pierwszy petny 5-
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letni Okres Odniesienia kofczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2029 roku. Nastepnie 5-letni Okres Odniesienia staje sie okresem
ruchomym. Okres ten jest wyznaczany kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz.

W przypadku likwidacji Subfunduszu ewentualne Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny
przypadajacym na dzien ostatniej oficjalnej wyceny sporzadzonej przed dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu.

Szczego6towe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory s opisane w artykule 51a
Statutu.

W latach 2018-2024 Wynagrodzenie Zmienne nie byto pobierane.

E. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢:

a) 2% (dwa procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A
b) 2% (dwa procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,9% (dziewieC dziesigtych procenta) Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Towarzystwo pobiera rowniez Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa okreslone w lit. d) powyze;.

F. Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow BNP Paribas Akcji Polskich w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowe;j;

Nie dotyczy.

G. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia. Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
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6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu BNP Paribas Akc;ji Polskich w ujeciu historycznym

1) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym
przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS AKCJIPOLSKICH
NA DZIEN 31.12.2024R.

W TYS. PLN
90 000 83256 70715
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tgczna wartosc aktywow Kat. A KatC.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BNP PARIBAS AKCJIPOLSKICH

mKat. A. EKat. C.

12,00% 10,75%
10,00%
g 8,70%
° 8,11%
8,00%
6,38%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

3LATA 5 LAT

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Od dnia 01.01.2025 obowigzuje benchmark 90%WIG+10%WIBOR ON

Powyzszy benchmark skiada sie ze wskaznikéw referencyjnych opracowywany przez nastepujacych administratoréw, ktérzy zostali
wpisani do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych — po angielsku European Securities
and Markets Authority (ESMA):

Wskaznik referencyjny Wskazanie administratora wskaznika referencyjnego
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WIG GPW Benchmark S.A.
WIBOR GPW Benchmark S.A.

Do dnia 31.12.2024 roku obowigzywata benchmark: 60% WIG20 + 30% mWIG40 + 10% WIBID O/N

4) Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3,5i 10
lat

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BENCHMARKU BENP PARIBAS AKCJIPOLSKICH

10,00%
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2,00%
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-4,00%

-6,00%

-8,00% -6,39%

-1,14%

-10,00%
3 LATA 5 LAT

5) Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

| Strona 46 z 250



L=l BNP PARIBAS

L TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego Inwestowania

A. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego - wyrazne
wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Z uwzglednieniem zdania nastepnego, Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w polskie i globalne
instrumenty o charakterze udziatowym, {;.:

a) akcje, prawa do akji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje, inne instrumenty udziatowe,
a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w akcje
oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym, dopuszczone do obrotu na rynkach dziatajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innych panstwach lub ktdre dajg taka ekspozycje na wskazane udziatowe instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy
zwrotu takich aktywoéw.

Przy stosowaniu tego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne oraz warto$¢ praw do
nowych emisji akcj.

Fundusz moze lokowa¢ co najmniej 40% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o charakterze dtuznym, {;.:

a) obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace
instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"),
Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z
zaciggniecia diugu oraz papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,

a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspoinego
inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktdre inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w diuzne
papiery wartosciowe, dopuszczone do obrotu na rynkach dziatajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w innych panstwach lub
ktore dajq takg ekspozycje na wskazane dtuzne instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

W zakresie nieuregulowanym powyzej do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sig postanowienia art. 37-42 Statutu oraz Ustawe.

B. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:
1) dla diuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegdlno$ci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,
d) zmienno$¢ cen instrumentéw, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,
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ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

biezgca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,

analiza techniczna,

w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki
zamiany na akcje,

2) dla akgji, praw do akji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze udziatowym:

a)

(2] (=5

o
—_ = == =

D

=

analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegolno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia)

osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

zmienno$¢ cen instrumentow,

sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktdrej dziata emitent,

ryzyko kraju notowan emitenta,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
ptynnos¢ instrumentéw,

ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

analiza techniczna,

3) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:

a

o O o Q S T

)
)
)
)
)
)
)
)

e

oprocentowanie depozytéw,

wiarygodno$¢ banku,

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:
mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

historyczne ksztattowanie si¢ stopy zwrotu,

dostepnos¢,

koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu.

W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz moga by¢ stosowane nastepujace kryteria
ich doboru:

a

o O (=

)
)
)
)
e)

f)

zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
cena i jej relacja do warto$ci teoretycznej,

ptynnos¢,

dostepnos¢,

koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

sytuacja finansowa kontrahenta.
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C. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

D. Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca
ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy. Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego BNP Paribas Aktywnego Inwestowania nie charakteryzuje sie duzg zmiennos$cig
wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

E. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane sg w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfundusz BNP Paribas Aktywnego Inwestowania oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem.
Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszto$ci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela
papieréw dtuznych

F. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz
warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegotowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych

A. Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z inwestycji w okreslone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 1., z czym wigzg sie okre$lone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.

B. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuaciji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wptywac¢ na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

C. Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowq utratq przez emitentdw papieréw wartosciowych zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, w tym roéwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce
w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak
i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg
i wynikajacy z niego spadek cen dituznych papieréw wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzsze;
premii za ryzyko.
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Pogorszenie sie kondyciji finansowej emitentéw papierow wartosciowych wchodzacych w skiad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla
tych papierdw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

D. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
warto$ciowych wplywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznosé poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz uméw.

E. Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany
jest obrét, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru
wartosciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynno$ci poszczegéinych papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahar i spadkéw wartoSci
Jednostek Uczestnictwa.

F. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane
w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg
sie przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtownych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnosé
inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartociowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas
zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, mogq wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

G. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz,
moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywdw, na ktére Towarzystwo nie
ma wptywu - wystgpi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

H. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na okreslonym rynku lub okre$lonym
segmencie rynku, lub w okre$lonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor moga w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegoinych parametrédw makroekonomicznych moga negatywnie wptywaé na
atrakeyjno$¢ inwestycyjng poszczegdlnych papierdw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa.

J.  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg negatywnie
wptywaé na emitentow papierow warto$ciowych oraz na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny.
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Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga,
mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchdéw cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

K. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane
powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym
na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu moga nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjq wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencii
dotyczacych przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlinymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie moga powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

L. Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stép procentowych, ktdrych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojq dziatalno$é poprzez kredyty, podwyzki stop
procentowych mogq sie wigza¢ ze zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spétki, a zatem wptywaé ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowaé spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych powodujgq zmniejszenie
atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw dtuznych, co réwniez moze sie wigza¢ z ogolnym pogorszeniem koniunktury
gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stdp procentowych wptywajg na ceny dtuznych papieréw
warto$ciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych mogg wptywa¢ na wahania
oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

M. Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym)
do notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguty emitenci papierow wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty
publicznej dazg do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtdrnym). MoZze sie okazac, ze z réznych przyczyn te
papiery wartociowe nie znajdq sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gieldzie), a w zwigzku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

N. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych
do poszczegoinych kategorii lokat (papiery dituzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danych wejSciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z
terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

P. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegoinych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycjg w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigzg sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:
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— w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnoéci Instrumentéw Pochodnych;

— w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywdw Subfunduszu moze sie odbywaé przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktére
w szczegolnodci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z
tym pojawia sie ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, 0znaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensuija strat na aktywie
zabezpieczanym.

Q. Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow, ktdra zaktada, ze udziat cze$ci akcyjnej (instrumenty o charakterze udziatowym o wysokim
ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi do 20%.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie wchodzié cze$¢ akeyjna
(instrumenty o charakterze udziatowym o wysokim ryzyku inwestycyjnym). Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na
gietdzie, do wahan i spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

R. Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprocz ryzyk wiasciwych
dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepujg nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na skfad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem zagranicznym lub instytucjg wspéinego
inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspolnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sq one zobowigzane ujawniaC sktad ich portfeli inwestycyjnych wylacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutbw uczestnictwa, ma dostep
wytgcznie do biezacej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji wspéinego inwestowania oraz do historycznego sktadu
portfela tych instytucji,

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutow uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutdw uczestnictwa, co wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwo$¢ dokonania
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw, co moze prowadzi¢é do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2
tygodni, a nastepnie moze zostaé przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody
przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warto$ci podawanej przez fundusz zagraniczny.

3. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:

A. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu

inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ znaczne wahania

wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$é

Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy

Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezpo$redni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancii.

B. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym umdw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje
mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania si¢ przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlno$ci poprzez opdznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

C. Ryzyko zwiazane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
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Zawierane przez Fundusz transakcje mogq powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlno$ci dotyczy niektérych uméw majacych za

przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan

zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki przez

kontrahenta).

D. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuje.

E. Wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw
a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, przeja¢
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

c) Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spéice zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

d) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonujg swoje czynno$ci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e) Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjaé decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze
potaczenia poprzez ogtoszenia, w sposéb wskazany w postanowieniach statutow taczacych sie funduszy, jednakze nie majg wplywu na
podjecie decyzji o potaczeniu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

g) Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
h) Inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysoko$ci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentéw dtuznych.

i) Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnoSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen
moga, istotnie wptywa¢ na ceny instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentow, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem
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regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do poszczegéinych instrumentéw finansowych oraz
rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Aktywnego Inwestowania skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezpo$redniego inwestowania w akcje i obligacie;

- zainteresowanych $rednioterminowa lub dtugoterminowa inwestycjg;

- oczekujacych w diuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujgcych umiarkowane ryzyko inwestycyjne ze
wzgledu na duzg zmienno$¢ kurséw gietdowych.

Z uwagi na umiarkowang zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (umiarkowane ryzyko) zalecany minimalny horyzont
inwestycyjny to 3 lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego
Inwestowania, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Fundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze
nastapié pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw

Art. 57 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. dla Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego Inwestowania wynosi odpowiednio: dla Kat. A: 2,22%, dla Kat. C: 0,24%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego
Inwestowania w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2024.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego Inwestowania

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowigzujacych w Funduszu oraz u poszczegélnych dystrybutoréw, okresla
Tabela Opfat publikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz dostepna u Dystrybutordw

OPLATY ZA NABYCIE

Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego Inwestowania pobiera Optate za
Nabycie (stanowigcg optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy), w wysokoSci nie wyzszej niz
5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

REINWESTYCJA

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie Oplaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia
Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego
cato$ci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zloZzenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni.

PROGRAMY INWESTYCYJNE
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Fundusz moze oferowac¢ Programy Inwestycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programéw i pobieraé optaty w wysokosci
innej niz przewidziane w Statucie Funduszu z zastrzezeniem, ze Oplat za Nabycie, Opfat za Zamiang i Optat za Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza, niz ich maksymalna wysoko$¢ przewidziana Statutem.

OPLATA ZA NABYCIE W RAMACH IKE | IKZE
W ramach IKE oraz IKZE poza Optatg za Nabycie, o ktdrej mowa powyzej, Towarzystwo moze pobierac:

a) Optate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysoko$¢ 200 zt,
b) Optate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE - w wysoko$ci maksymalnie 300 z,

c) Optate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie 200 zt.

OPLATA ZA ODKUPIENIE
Z zastrzezeniem art. 26-28 Statutu Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

OPLATA ZA ZAMIANE

Optata za Zamiang jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia
Zamiany. Optata za Zamiang jest naliczana w wysoko$ci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Opfata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Opfatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym nie moze by¢ jednak wieksza niz 1,25% wartosci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo mogg
obnizy¢ lub zdecydowac o niepobieraniu w Funduszu Optaty za Zamiane. Szczegdtowe informacije dotyczace wysokosci optat zawarte sg
w Tabeli Optat dostepnej na stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.tfi.bnpparibas.pl.

Optata za Zamiane jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia
Zamiany. Optata za Zamiang jest naliczana w wysoko$ci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Opfata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Opfatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym - nie moze by¢ jednak wyzsza niz 1,25% wartosci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo mogg
obnizy¢ lub zdecydowac o niepobieraniu w Funduszu, Optaty za Zamiane. Szczegdtowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte
sq w Tabeli Optat dostepnej na stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.fi.bnpparibas.pl.

OPLATA ZA KONWERSJE

Optata za Konwersje jest nalezna Dystrybutorowi i jest pobierana w funduszu docelowym (czyli w tym do ktérego trafiajg Srodki w wyniku
zZlecenia Konwersji) Opfata za Konwersje jest naliczana w wysoko$ci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym. Optata za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym a pobrang od Uczestnika Opfatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu zrodtowym z
ktorego pochodza Srodki. Optata za Konwersje nie moze by¢ jednak wigksza niz 1,25% warto$ci konwertowanych Jednostek Uczestnictwa.
Dystrybutor lub Towarzystwo moga obnizy¢ lub zdecydowaé o niepobieraniu w funduszu docelowym Optaty za Konwersje. Szczeg6towe
informacje dotyczace wysokosci optat zawarte sg w Tabeli Opfat. Tabela Optat jest udostepniana na stronie internetowej Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

OBNIZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH

W czasie kampanii promocyjnej, Dystrybutor lub Towarzystwo mogg obnizy¢ lub znie$é optaty w okreslonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw.

Dystrybutor lub Towarzystwo mogg moze réwniez obnizy¢ lub znie$¢ opfaty:

1) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe nabywanie
lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych,

2) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesiace,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
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4) w stosunku do os6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz osob
zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw
o $wiadczenie ustug,

5) w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

6) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
7)  w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajacych Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE,

8) w przypadku nabywania i odkupywania Jednostek za posrednictwem Dystrybutora innego niz Towarzystwo, wysoko$¢ faktycznie
pobieranych optat manipulacyjnych ustala we wlasnym zakresie Dystrybutor, nie przekraczajac maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych okreslonych w Statucie.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem jest przewidziane Statutem Funduszu w art. 57a jednak

zgodnie z uchwatg Zarzadu BNP Paribas TFI S.A. nr 5 z dnia 16.12.2024 nie jest naliczane ani pobierane.
W latach 2018 -2024 Wynagrodzenie Zmienne nie byto pobierane.

Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos$¢:

1) 2% (dwa procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% (dwa procent) Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 0,85% (osiemdziesiat pieC setnych) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Towarzystwo pobiera réwniez Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa okre$lone w lit. d) powyzej.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, w
przypadku, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow BNP Paribas Aktywnego Inwestowania w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j.

Nie dotyczy.
Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz

wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Nie dotyczy nie zawarto takich umoéw. Koszty dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego Inwestowania w ujeciu historycznym.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA
NA DZIEN 31.12.2024R.

W TYS.PLN
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2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

SREDNIA STOPA ZWROTU DLA
BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA

m Kat. A. mKat. C.

7,00% 6,51%

5,90%
6,00%

5,00% 4,33%

4,00% 3,55%
3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

3 LATA 5 LAT

3) Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
dalej ,,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Od dnia 01.01.2025 obowigzuje benchmark 10%WIG+(90%WIBOR6M+0,5%)

Powyzszy benchmark sktadajg sie ze wskaznikow referencyjnych opracowywany przez nastepujacych administratoréw, ktérzy zostali
wpisani do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych — po angielsku European Securities
and Markets Authority (ESMA).

Wskaznik referencyjny Wskazanie administratora wskaznika referencyjnego
WIG20 GPW Benchmark S.A.
WIBOR 6M GPW Benchmark S.A.

Od dnia 01.06.2018 r, do dnia 13.12.2024 r. obowigzywat benchmark 10% WIG20 + 90% WIBID 6M
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Do dnia 31.05.2018 r. obowigzywat benchmark: 15% WIG20 + 85% WIBID 6M.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10
lat.

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BENCHMARKU BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA

7,00%

5,74%

6,00%

5,00%

3,76%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
3 LATA 5 LAT

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztoSci.
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SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS STABILNEGO INWESTOWANIA

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Inwestowania

A. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz - jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne
wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Z uwzglednieniem zdania nastepnego, Fundusz moze lokowa¢ od 20% do 50% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu polskie i globalne
instrumenty o charakterze udziatowym, tj.:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje oraz inne instrumenty udziatowe,
a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w
akcje oraz inne instrumenty udziatowe notowane na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innych panstwach lub dajg takq
ekspozycje na wskazane udziatowe instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Przy stosowaniu tego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne oraz warto$¢ praw do
nowych emisji akciji.

Fundusz moze lokowa¢ do 90% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o charakterze dtuznym, {j.:

a) obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace
instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"),
Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
zaciggniecia diugu a takze papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,

a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspoinego
inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF)- ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w
dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innych panstwach lub dajg takg ekspozycje na
wskazane dituzne instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

W zakresie nieuregulowanym powyzej do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie¢ postanowienia art. 37-42 Statutu oraz Ustawe.

B. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
W odniesieniu do doboru instrumentdw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:
1) dla dtuznych papieréw wartociowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sig biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych (w tym w szczegolino$ci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) pltynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,

d) zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentow,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,

i) analiza techniczna,
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i) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki
zamiany na akcje,

2) dla akgji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze udziatowym:

a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia)
osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

ryzyko dziatalno$ci emitenta,

prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

zmienno$¢ cen instrumentow,

sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

ryzyko kraju notowan emitenta,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
ptynnos¢ instrumentow,

ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

) analiza techniczna,

i == gl (o TR BN Ji o BN o JiN «
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3) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:

a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku,

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

d) dostepnosc,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu.

o T

—_—— = =

5) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

a) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
cena i jej relacja do warto$ci teoretycznej,

ptynnosé,

dostepnos¢,

koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

sytuacja finansowa kontrahenta.

DO O O T
—_— ==

=

C. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

D. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajaca
ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie wysokg zmiennoscig wynikajaca z obecnosci
akeji w portfelu lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

E. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane sg w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Inwestowania oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem.
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Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze
zawierac transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zmiany kursu walutowego w przysziosci lub ograniczg, ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrdcg czas do wykupu
portfela papieréw diuznych.

F. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz
warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegétowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

A. Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z inwestycji w okre$lone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 1., z czym wigzq sie okre$lone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.

B. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartociowych i innych instrumentow na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wptywa¢ na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

C. Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowq utratg przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, w tym roéwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce
w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak
i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg
i wynikajacy z niego spadek cen dituznych papieréw wartoSciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

Pogorszenie sig kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla
tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartoéci Jednostek Uczestnictwa.

D. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierdw
wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji mogg powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz uméw.

E. Ryzyko plynnosci

W przypadku cze$ci papieréw wartosciowych i innych instrumentow finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany
jest obrét, uniemoZliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papieréw
wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru
wartosciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynno$ci poszczegoinych papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahar i spadkéw wartoSci
Jednostek Uczestnictwa.
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F. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane
w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac si¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnosé
inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas
zmiany cen papieréw warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, moga wptywaé¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek
Uczestnictwa.

G. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo Ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz,
moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nie
ma wptywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

H. Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacii, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na okre$lonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku, lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papierow warto$ciowych i instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegoinych parametréw makroekonomicznych mogq negatywnie wptywaé na
atrakeyjno$¢ inwestycyjng poszczegdlnych papierdw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa.

J.  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie
wplywaé na emitentéw papierédw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny.
MozZe to powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkres$li¢, ze zmiany w systemie prawnym mogq
mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papieréw
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

K. Ryzyko migdzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standéw Zjednoczonych. Wspomniane
powigzania powoduja, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym
na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw warto$ciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatlu moga nie by¢ zwigzane bezpo$rednio z aktualng sytuacjq wewnetrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendencii
dotyczacych przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie moga powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

L. Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrdw makroekonomicznych jest poziom stép procentowych, ktdrych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop
procentowych mogq sie wigzaC ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowaé ktopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych
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wplywajg na ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stdp procentowych ma charakter
zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych mogg wptywa¢ na wahania
oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

M. Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym)
do notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguty emitenci papierow wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty
publicznej dazq do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gieldzie (rynku wtdrnym). Moze si¢ okaza¢, ze z réznych przyczyn te
papiery wartosciowe nie znajdg sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gieldzie), a w zwigzku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

N. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych
do poszczegoinych kategorii lokat (papiery dituzne, akcje, instrumenty pochodne). MoZe sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danych wejSciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigza wynikajacych z zawieranych przez
Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z
terminem realizacji znaczaco p6zniejszym od daty zawarcia transakcji.

P. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegoinych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycjg w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigzq sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych;
- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Dodaé nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywa przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktdre
w szczegdlnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z
tym pojawia sie ryzyko niewtadciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Q. Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych
dla instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na skfad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucjg
wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspoinego inwestowania oraz na
zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takg instytucja,

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ skiad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdow uczestnictwa, ma dostep
wytacznie do biezacej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdinego inwestowania oraz do historycznego skfadu
portfela tych instytucii,

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutbw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutbw uczestnictwa, co wptywa
na ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwos¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywéw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na
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okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zosta¢ przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku
wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie
uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

3. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélno$ci:

A. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu
inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ znaczne wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$é
Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancii.

B. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje
mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegolno$ci poprzez opdznienie w przesytaniu
i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

C. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych umdw majacych za
przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie¢ wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki przez
kontrahenta).

D. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuje

E. Wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw
a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, za zgodg Zgromadzenia Uczestnikdw oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

c) Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spoice zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

d) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonujg swoje czynno$ci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych uméw, a takze zmiana podmiotdw, z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e) Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjaé decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze
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potgczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutéw taczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na
podjecie decyzji o potaczeniu.
f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogtoszenia o0 zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

g) Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy — nie udzielono gwaranciji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
h) Inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng, stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentéw diuznych.

i) Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen
moga, istotnie wptywa¢ na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowa, emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem
regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddw lub zasad dostepu do poszczegdinych instrumentéw finansowych oraz
rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Inwestowania skierowany jest do inwestorow:

- zainteresowanych $redniookresowg lub diugoterminowa inwestycja;

- oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych, ale akceptujacych takze
przejsciowy spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa;

- akceptujacych umiarkowane ryzyko.

Z uwagi na umiarkowang zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (umiarkowane ryzyko) zalecany minimalny horyzont
inwestycyjny to 2-3 lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiagzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego
Inwestowania, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Fundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

Art. 63 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspoétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. dla Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Inwestowania wynosi odpowiednio: dla Kat. A: 3,00%, dla Kat. C: 1,18%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego
Inwestowania w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2024.
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Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpo$rednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Inwestowania

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowigzujacych w Funduszu oraz u poszczegdlnych dystrybutoréw, okresla
Tabela Opfat publikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz dostepna u Dystrybutoréw

OPLATY ZA NABYCIE

Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Inwestowania pobiera Optate za Nabycie
(stanowigcq optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy)_, w wysokosci nie wyzszej niz 4% wpfaty
dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

REINWESTYCJA

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia Jednostek
Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego cato$ci lub
cze$ci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztoZzenia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni.

PROGRAMY INWESTYCYJNE

Fundusz moze oferowa¢ Programy Inwestycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programéw i pobiera¢ optaty w wysokosci
innej niz przewidziane w Statucie Funduszu z zastrzezeniem, ze Optat za Nabycie, Opfat za Zamiang i Optat za Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza, niz ich maksymalna wysoko$¢ przewidziana Statutem.

OPLATA ZA NABYCIE W RAMACH IKE | IKZE

W ramach IKE oraz IKZE poza Optatg za Nabycie, o ktérej mowa powyzej, Towarzystwo moze pobierac:
a) Opfate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysokos¢ 200 z,

b) Optate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE — w wysoko$ci maksymalnie 300 z,

c) Optate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie 200 zt.

OPLATA ZA ODKUPIENIE
Z zastrzezeniem art. 26-28 Statutu Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

OPLATA ZA ZAMIANE

Optata za Zamiang jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia
Zamiany. Optata za Zamiang jest naliczana w wysoko$ci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Opfata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Opfatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym nie moze by¢ jednak wieksza niz 1,25% wartosci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo mogg
obnizy¢ lub zdecydowac o niepobieraniu w Funduszu Optaty za Zamiane. Szczegdtowe informacije dotyczace wysokosci optat zawarte sg
w Tabeli Optat dostepnej na stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.tfi.bnpparibas.pl.

Optata za Zamiane jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia
Zamiany. Optata za Zamiang jest naliczana w wysoko$ci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Opfata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Opfatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym - nie moze by¢ jednak wyzsza niz 1,25% wartosci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo mogg
obnizy¢ lub zdecydowac o niepobieraniu w Funduszu, Optaty za Zamiane. Szczegdtowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte
sq w Tabeli Optat dostepnej na stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.fi.bnpparibas.pl.
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OPLATA ZA KONWERSJE

Optata za Konwersije jest nalezna Dystrybutorowi i jest pobierana w funduszu docelowym (czyli w tym do ktérego trafiajg $rodki w wyniku
Zlecenia Konwersji) Opfata za Konwersje jest naliczana w wysoko$ci nie wyzszej niz okre$lony procent kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym. Optata za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujgca Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym a pobrang od Uczestnika Opfatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu zrédiowym z
ktorego pochodza Srodki. Optata za Konwersje nie moze by¢ jednak wigksza niz 1,25% warto$ci konwertowanych Jednostek Uczestnictwa.
Dystrybutor lub Towarzystwo moga obnizy¢ lub zdecydowaé o niepobieraniu w funduszu docelowym Optaty za Konwersje. Szczego6towe
informacje dotyczace wysokosci optat zawarte sg w Tabeli Optat. Tabela Optat jest udostepniana na stronie internetowej Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

OBNIZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH

W czasie kampanii promocyjnej, Dystrybutor lub Towarzystwo moga obnizy¢ lub znie$C optaty w okreslonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw.

Dystrybutor lub Towarzystwo mogg réwniez obnizy¢ lub znie$¢ optaty:

—_

) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych,

2) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce,
3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,

4) w stosunku do osob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz osob
zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

5) w stosunku do podmiotdw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

6) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
7) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajacych Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE,

8) w przypadku nabywania i odkupywania Jednostek za posrednictwem Dystrybutora innego niz Towarzystwo, wysokos$¢ faktycznie
pobieranych opfat manipulacyjnych ustala we wiasnym zakresie Dystrybutor, nie przekraczajagc maksymalnej wysokoSci optat
manipulacyjnych okreslonych w Statucie.

Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas
Stabilnego Inwestowania, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego
Inwestowania

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego.
Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢:

1) 2% (dwa procent) Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% (dwa procent) Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3)  0,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C
Towarzystwo pobiera réwniez Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa okre$lone w lit. d) powyzej.
Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub

instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa,
w przypadku, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow BNP Paribas Stabilnego Inwestowania w jednostki uczestnictwa,
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certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy.

G. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie dotyczy. Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

A. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowang w zbadanym
przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS STABILNEGO INWESTOWANIA
NA DZIEN 31.12.2024 R.

W TYS. PLN

20000 18660 18314

18000

16 000
14000
tgczna wartosé aktywow Kat. A KatC.

12000
10000
8000
6 000
4 000
2000

B. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BNP PARIBAS STABILNEGO INWESTOWANIA

mKat. A. EKat. C.

7,00%
g 6,13% 6,38%
6,00%
5,00%
4,03% 4,06%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
3 LATA 5 LAT

C. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany
dalej ,,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
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Od dnia 7 marca 2025 roku Subfundusz BNP Paribas Stabilnego Inwestowania nie stosuje benchmarku czyli wzorca stuzacego do
oceny efektywnos$ci inwestyciji.

Wezesniej Subfundusz stosowat nastepujace benchmarki:
Od dnia 1 maja 2017 do dnia 6 marca 2025 roku benchmarkiem byt ,30% WIG20% +55% TBSP.Index + 15% ze stopy WIBID O/N”.
Od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia 30 kwietnia 2017 roku benchmarkiem byt: ,30% WIG20 + 70% EFFAS 3-5”.

Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10
lat.

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BENCHMARKU BNP PARIBAS STABILNEGO INWESTOWANIA
7,00%
6,00%
5,00%

4,00% 3,48%

3,00%

2,21%

2,00%

1,00%

0,00%
3 LATA 5 LAT

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI SKARBOWYCH
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Skarbowych

A. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz - jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne
wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skarbowe instrumenty diuzne tj: obligacje, bony skarbowe,
Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejska,
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowg instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskie;.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o charakterze diuznym {;.:

a) emitowane przez przedsiebiorcow: obligacje, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne
zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami diuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded
commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z zaciggniecia diugu a takze papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu, a takze

b) w jednostki w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucii
wspoinego inwestowania majacych siedzibe za granica oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow
w diuzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej i w innych parstwach lub dajq taka ekspozycje na wskazane
diuzne instrumenty finansowe lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Wskaznik ,Modified Duration” dla portfela Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 3 lata i wigkszy niz 7 lat.
Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacii, gdy takie nabycie jest wynikiem konwers;ji dtugu.

W zakresie nieuregulowanym powyzej do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje si¢ postanowienia art. 37-42 Statutu oraz Ustawe.

B. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:
1) dla diuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegdlno$ci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,

d) zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian warto$ci instrumentéw,

analiza techniczna,

w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki

zamiany na akcje,

2) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:
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a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku,

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

)
)
) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
)
)

o O O

dostepnos¢,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu.

W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz moga by¢ stosowane nastepujace kryteria
ich doboru:

a) zgodnos¢ ze strategiq i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
cena i jej relacja do warto$ci teoretycznej,

)
)
) ptynnosé,
)
)

o O O

dostepnos¢,
koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

D

=

sytuacja finansowa kontrahenta.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennos$cia wynikajaca
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Nie dotyczy. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu moze sie charakteryzowaé umiarkowang zmiennoscig wynikajacg z ryzyka stop
procentowych lub ryzyka walutowego.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane sg w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfundusz BNP Paribas Obligacji Skarbowych oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem.
Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze
zawierac transakcje, ktore przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do wykupu
portfela papieréw diuznych

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz
warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegétowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym

obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych

Ryzyko lokat Subfunduszu
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Ryzyko wynikajace z inwestycji w okre$lone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 1., z czym wigzq sie okre$lone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.

B. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od ogéinej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gieldowej. Pogorszenie sie
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, co z kolei
moze wptywa¢ na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

C. Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentéw papieréw wartoSciowych zdolno$ci do wywigzywania si¢ z zaciggnietych
zobowigzan, w tym réwniez z trwafg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i
wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartoSciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

Pogorszenie sie kondyciji finansowej emitentéw papierow wartosciowych wchodzacych w skiad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla
tych papierdw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe zwigzane z politykg inwestycyjng Subfunduszu ma istotne znaczenie dla stopy zwrotu z Jednostki Uczestnictwa z uwagi
na fakt, iz Aktywa Subfunduszu sg lokowane w obligacje korporacyjne, ktore charakteryzujg sie wyzszym poziomem ryzyka niz obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa.

D. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych skladnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierdw
wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznosé poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz uméw.
E. Ryzyko plynnosci

W przypadku czesci papieréw warto$ciowych i innych instrumentow finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany
jest obrét, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez
znacznego wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru
wartosciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegéinych papierdw wartosciowych wechodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahar i spadkéw wartoSci
Jednostek Uczestnictwa.

F. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane
w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréow makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjnosé
inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas
zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

G. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
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Mimo Ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz,
moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nie
ma wptywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

H. Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na okre$lonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku, lub w okre$lonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegoinych parametréw makroekonomicznych mogq negatywnie wptywaé na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegoinych papierdw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa.

J.  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementdéw prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie
wplywaé na emitentéw papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny.
Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkres$li¢, ze zmiany w systemie prawnym mogq
mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papieréw
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

K. Ryzyko migdzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standw Zjednoczonych. Wspomniane
powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym
na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw warto$ciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatlu moga nie by¢ zwigzane bezpo$rednio z aktualng sytuacjq wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencii
dotyczacych przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeplywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie moga powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

L. Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrdw makroekonomicznych jest poziom stép procentowych, ktdrych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop
procentowych mogg sie wigzaC ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spétki, co moze powodowaé ktopoty z
wywigzywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych
wplywajg na ceny diuznych papierow warto$ciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stdp procentowych ma charakter
zalezno$ci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywa¢ na wahania
oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

M. Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym)
do notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguty emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty
publicznej daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gieldzie (rynku wtdrnym). Moze sie okazac¢, ze z rdznych przyczyn te
papiery wartoSciowe nie znajdg sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich plynno$¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).
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N. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych
do poszczegoinych kategorii lokat (papiery dituzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danych wejSciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywac na spadek warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

0. Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z
terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

P. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegoinych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycjg w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigzg sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynno$ci Instrumentéw Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywdw Subfunduszu moze sie odbywaé przy uzyciu roznych strategii zabezpieczajacych, ktore w
szczegdlnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym
pojawia sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Q. Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych
dla instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na skiad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucjg wspélnego
inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takq instytucja,

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ sklad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep
wytgcznie do biezacej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji wspoinego inwestowania oraz do historycznego sktadu
portfela tych instytucii,

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwo$¢ dokonania
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpi¢ na okres do 2
tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody
przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej warto$ci podawanej przez fundusz zagraniczny.

3. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci:
A. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktdre moze powodowac
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znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich
inwestycji. Fundusz nie udziela gwaranciji.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umdw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym uméw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje
mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdinoSci poprzez opdznienie w
przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecer.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majacych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego) oraz umoéw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki przez
kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuje

Wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

c) Przejecie zarzadzania przez spétke zarzadzajaca
Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazaC spoice zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

d) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e) Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjaé decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze
potaczenia poprzez ogtoszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutéw taczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na
podjecie decyzji o potaczeniu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

g) Niewyptacalnosci gwaranta
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Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
h) Inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysoko$ci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng, stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentéw diuznych.

i) Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen
moggq istotnie wptywa¢ na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentow, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem
regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdinych instrumentéw finansowych oraz
rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Obligacji Skarbowych skierowany jest do inwestoréw:

— poszukujacych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w obligacje;

— zainteresowanych $redniookresowg |ub dtugoterminowg inwestycjg;

— oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji przewyzszajacego oprocentowanie lokat bankowych, ale akceptujacych takze
przejSciowy spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa;

— akceptujacych umiarkowane ryzyko.

Z uwagi na umiarkowang zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (umiarkowane ryzyko) zalecany minimalny horyzont
inwestycyjny to 2 lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Obligacji
Skarbowych, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Fundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow

Art. 69 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. dla Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Skarbowych wynosi odpowiednio: dla Kat. A: 1,72%, dla Kat. C: 0,27%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Obligacii
Skarbowych w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2024.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Skarbowych

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowigzujacych w Funduszu oraz u poszczegoinych dystrybutoréw, okresla
Tabela Opfat publikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz dostepna u Dystrybutoréw.

OPLATY ZA NABYCIE
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Towarzystwo, z tytutu dystrybuciji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Skarbowych pobiera Optate za Nabycie
(stanowigcq opfate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy), w wysokosci nie wyzszej niz 3,5%%
wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

REINWESTYCJA

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia
Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego
catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zloZenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni.

PROGRAMY INWESTYCYJNE

Fundusz moze oferowa¢ Programy Inwestycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programéw i pobiera¢ optaty w wysokosci
innej niz przewidziane w Statucie Funduszu z zastrzezeniem, ze Optat za Nabycie, Optat za Zamiane i Optat za Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza, niz ich maksymalna wysoko$¢ przewidziana Statutem.

OPLATA ZA NABYCIE W RAMACH IKE | IKZE
W ramach IKE oraz IKZE poza Opfatg za Nabycie, o ktérej mowa powyzej, Towarzystwo moze pobierac:

a)  Optate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysokos¢ 200 zt,
b)  Opfate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE — w wysoko$ci maksymalnie 300 zt,

c) Optate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie 200 zt.

OPLATA ZA ODKUPIENIE

Z zastrzezeniem art. 26-28 Statutu Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

OPLATA ZA ZAMIANE

Optata za Zamiane jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia
Zamiany. Optata za Zamiang jest naliczana w wysoko$ci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Opfata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Opfatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Zrodtowym nie moze by¢ jednak wieksza niz 1,25% warto$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo mogg
obnizy¢ lub zdecydowac o niepobieraniu w Funduszu Optaty za Zamiane. Szczegdtowe informacije dotyczace wysokosci optat zawarte sg
w Tabeli Optat dostepnej na stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.tfi.bnpparibas.pl.

Optata za Zamiane jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia
Zamiany. Optata za Zamiane jest naliczana w wysokosci nie wyzszej niz okre$lony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Optata za Zamiane stanowi rdznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Zrodtowym - nie moze by¢ jednak wyzsza niz 1,25% warto$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo mogg
obnizy¢ lub zdecydowac o niepobieraniu w Funduszu, Optaty za Zamiane. Szczegdtowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte
sq w Tabeli Optat dostepnej na stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.fi.bnpparibas.pl.

OPLATA ZA KONWERSJE

Optata za Konwersije jest nalezna Dystrybutorowi i jest pobierana w funduszu docelowym (czyli w tym do ktérego trafiajg $rodki w wyniku
zlecenia Konwersji) Opfata za Konwersje jest naliczana w wysoko$ci nie wyzszej niz okre$lony procent kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym. Optata za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym a pobrang od Uczestnika Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu zrédiowym z
ktérego pochodzg $rodki. Optata za Konwersje nie moze by¢ jednak wigksza niz 1,25% warto$ci konwertowanych Jednostek Uczestnictwa.
Dystrybutor lub Towarzystwo moga obnizy¢ lub zdecydowaé o niepobieraniu w funduszu docelowym Optaty za Konwersje. Szczegotowe
informacje dotyczace wysokosci optat zawarte sg w Tabeli Optat. Tabela Optat jest udostepniana na stronie internetowej Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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OBNIZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH

W czasie kampanii promocyjnej, Dystrybutor lub Towarzystwo moga obnizy¢ lub znies$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw.

Dystrybutor lub Towarzystwo moga réwniez obnizy¢ lub znies$¢ optaty:

1) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe nabywanie
lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych,

2) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesigce,
3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

4) w stosunku do os6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz osob
zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw
0 $wiadczenie ustug,

5) w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

6) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
7)  w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajacych Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE,

8) w przypadku nabywania i odkupywania Jednostek za posrednictwem Dystrybutora innego niz Towarzystwo, wysoko$¢ faktycznie
pobieranych optat manipulacyjnych ustala we wltasnym zakresie Dystrybutor, nie przekraczajac maksymalnej wysoko$ci opfat
manipulacyjnych okreslonych w Statucie.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Obligacji
Skarbowych, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Skarbowych, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Skarbowych

Wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem jest przewidziane Statutem Funduszu w art. 69a jednak
zgodnie z uchwatg Zarzadu BNP Paribas TFI S.A. nr 5 z dnia 16.12.2024 nie jest naliczane ani pobierane.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢:

1) 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2)  1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, w
przypadku, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw BNP Paribas Obligacji Skarbowych w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie dotyczy. Koszty dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sg pomigdzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu.
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6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

A. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w zbadanym
przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS OBLIGACJISKARBOWYCH
NA DZIEN 31.12.2024R.

WTYS.PLN
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tagczna wartosé aktywow Kat. A KatC.

B. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BNP PARIBAS OBLIGACJI SKARBOWYCH

mKat. A. EKat. C.
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4,00% 3,50%

3,00%
2,25%

1,91%
2,00%

1,00% 0,69%

3 LATA 5 LAT

C. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP
Paribas Obligacji Skarbowych odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 01.01.2025 roku: TBSP Index
Powyzszy benchmark skiada sie ze wskaznikéw referencyjnych opracowywany przez nastepujacych administratoréw, ktérzy zostali

wpisani do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréow Warto$ciowych — po angielsku European Securities
and Markets Authority (ESMA):

Wskaznik referencyjny Wskazanie administratora wskaznika referencyjnego
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TBSP.Index GPW Benchmark S.A.

0d 01.04.2017 do 31.12.2024 benchmarkiem byt: 80% TBSP.Index +20% WIBID O/N
Wczes$niej do dnia 30 kwietnia 2017 roku byt: 100% ze stopy zwrotu z indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt 3-5 Yr TR.

D. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3,5i 10
lat

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BENCHMARKU BNP PARIBAS OBLIGACJI SKARBOWYCH
5,00%

4,11%

4,00%

3,00%

1,94%

2,00%

1,00%

0,00%
3 LATA 5 LAT

E. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikoéw w przysztosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI UNIWERSALNY
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Uniwersalny

A. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz - jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne
wskazanie tej cechy.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Fundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o charakterze dtuznym {j.:

a) obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace
instrumentami diuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"),
Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z
zaciagniecia diugu a takze papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,

a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspdinego
inwestowania majacych siedzibe za granicq oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w
diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innych pafstwach lub dajg takq ekspozycje na
wskazane instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Fundusz moze lokowaé do 10% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje. W przypadku zamiany obligacji na
akcje, Fundusz podejmie dziatania majace na celu zbycie akcji nabytych przez Fundusz do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku
takiej zamiany, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony interesu Uczestnikéw Funduszu.

Wskaznik ,Modified Duration” dla portfela Subfunduszu nie moze by¢ wigkszy niz 2 lata.

Fundusz nie moze lokowaé aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji
diugu.

W zakresie nieuregulowanym powyzej do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 37-42 Statutu oraz Ustawy.

B. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu mogga by¢ stosowane nastepujace kryteria:

1) dla diuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow zastawnych:
a) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegdlno$ci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentowno$ci),
b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),
c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,
d) zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,
e) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,
f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,
i) analiza techniczna,
)

i) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki

zamiany na akcje,

2) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:
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a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku,

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:
a) mozliwosé realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
historyczne ksztattowanie si¢ stopy zwrotu,
dostepnosg,
koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu.
) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz moga by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:
g) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
) cenaijej relacja do warto$ci teoretycznej,
ptynnosc¢,
dostepnosé,
k) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
[) sytuacja finansowa kontrahenta.

o O T

)
)
)
)

= o

— = =

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennos$cia wynikajaca
ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ umiarkowang zmiennoscig wynikajaca z ryzyka stdp procentowych lub
ryzyka walutowego.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem s Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane sg w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfundusz BNP Paribas Obligacji Uniwersalny oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem.
Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze
zawiera¢ transakcje, ktdre przeksztatca pierwotne strumienie pieni¢zne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz
warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegbtowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z inwestycji w okreslone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 1., z czym wigzg sie okre$lone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.
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B. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od ogéinej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, co z kolei
moze wptywac¢ na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

C. Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolno$ci do wywigzywania si¢ z zaciggnietych
zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub czasowg niemozno$cia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce
w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak
i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg
i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondyciji finansowej emitentéw papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla
tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartoéci Jednostek Uczestnictwa.

D. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierdw
wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji mogg powodowac koniecznosé poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz uméw.
E. Ryzyko plynnosci

W przypadku cze$ci papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na giefdzie lub rynku, na ktérym dokonywany
jest obrét, uniemoZliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru
wartosciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynno$ci poszczegoinych papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wplywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahar i spadkéw wartoSci
Jednostek Uczestnictwa.

F. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartoSciowe denominowane
w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg
przektadac sie na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnosé
inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wéwczas
zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, mogq wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

G. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo Ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz,
moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nie
ma wptywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

H. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na okre$lonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku, lub w okre$lonym sektorze. Woéwczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.
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. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom
bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegoinych parametréw makroekonomicznych mogq negatywnie wptywaé na
atrakeyjno$¢ inwestycyjng poszczegdlnych papierdw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa.

J.  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie
wptywaé na emitentow papierow warto$ciowych oraz na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny.
Moze to powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga,
mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen papieréw
warto$ciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sa notowane.

K. Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane
powigzania powodujg, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym
na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw warto$ciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu moga nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjq wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencii
dotyczacych przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlinymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu
i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie mogg powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

L. Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop
procentowych mogq sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowaé ktopoty z
wywigzywaniem si¢ ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych
wptywajg na ceny diuznych papierow warto$ciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stdp procentowych ma charakter
zalezno$ci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych mogg wptywac¢ na wahania
oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

M. Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym)
do notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguty emitenci papierow wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty
publicznej daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gieldzie (rynku wtdrnym). Moze sie okazac, ze z rdznych przyczyn te
papiery wartosciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu
ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

N. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych
do poszczegoinych kategorii lokat (papiery diuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danych wejSciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieréw warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0. Ryzyko kontrpartneréw
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawierac transakcje z
terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcii.

P. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegoinych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycjg w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigzq sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze sie odbywac przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w
szczegblnosci moga sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku z tym
pojawia sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie
zabezpieczanym.

Q. Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, oprécz ryzyk wtasciwych
dla instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdinego
inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz na zmiany
strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takq instytucja,

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ skiad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep
wytgcznie do biezacej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub instytucji wspéinego inwestowania oraz do historycznego sktadu
portfela tych instytucii,

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutow uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutéw uczestnictwa, co wptywa na
ograniczenie ptynno$ci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwo$¢ dokonania
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapi¢ na okres do 2
tygodni, a nastepnie moze zostaé przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody
przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego nie uwzgledniajacej aktualnego sktadu
jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

3. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélno$ci:

A. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezpo$redni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich
inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

B. Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
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Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym uméw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje
mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdinoSci poprzez opdznienie w
przesyfaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecer.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6Iinymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych uméw majacych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania sie z umowy pozyczki przez
kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotoéw, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuie.

Wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, za zgodg Zgromadzenia Uczestnikdw oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, przejac
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

c) Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spotce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

d) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonujg swoje czynno$ci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e) Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjgaé decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze
potaczenia poprzez ogtoszenia, w sposéb wskazany w postanowieniach statutow taczacych sie funduszy, jednakze nie majg wplywu na
podjecie decyzji o potaczeniu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogfoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowieni Statutu.

g) Niewyptacalnosci gwaranta
Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
h) Inflacji
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Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysoko$ci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentéw dtuznych.

i) Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdinosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cel, dziatalnoSci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen
mogq istotnie wplywa¢ na ceny instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowg emitentow, co moze
negatywnie wptywa¢ na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem
regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do poszczegoinych instrumentéw finansowych oraz
rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Obligacji Uniwersalny skierowany jest do inwestorow:

- ktorzy planujg oszczedzanie nawet w krotkim okresie,

- oczekujq stabilnych zyskéw poréwnywalnych lub wyzszych niz w przypadku depozytéw bankowych,

- nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje i akceptujq niskie ryzyko zwigzane z inwestycjami Aktywow Subfunduszu
w dtuzne papiery warto$ciowe, w tym takze emitowane przez przedsiebiorstwa.

Z uwagi na niskg zmiennos¢ warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (niskie ryzyko) zalecany minimalny horyzont inwestycyjny 1
rok.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Obligacji
Uniwersalny, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Fundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow

Art. 75 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych
Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. dla Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Uniwersalny wynosi odpowiednio: dla Kat. A: 1,15%, dla Kat. C: 0,18%.

WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Obligacii
Uniwersalny w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2024.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Uniwersalny.

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowigzujacych w Funduszu oraz u poszczegoinych dystrybutoréw, okresla
Tabela Opfat publikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz dostepna u Dystrybutoréw.

OPLATY ZA NABYCIE

Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Uniwersalny obiera Optate za Nabycie
(stanowiacq optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy), w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% wpfaty
dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

PROGRAMY INWESTYCYJNE
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Fundusz moze oferowac¢ Programy Inwestycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programéw i pobiera¢ optaty w wysokosci
innej niz przewidziane w Statucie Funduszu z zastrzezeniem, ze Oplat za Nabycie, Opfat za Zamiang i Optat za Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza, niz ich maksymalna wysoko$¢ przewidziana Statutem.

OPLATA ZA NABYCIE W RAMACH IKE I IKZE

W ramach IKE oraz IKZE poza Optatg za Nabycie, o ktdrej mowa powyzej, Towarzystwo moze pobierac:

a) Opfate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysokos¢ 200 z,

b) Opfate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE - w wysokosci maksymalnie 300 zt,

c) Optate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie 200 zt.

OPLATA ZA ODKUPIENIE
Z zastrzezeniem art. 26-28 Statutu Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

OPLATA ZA ZAMIANE

Optata za Zamiane jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia
Zamiany. Optata za Zamiang jest naliczana w wysokosci nie wyzszej niz okre$lony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Optata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym nie moze by¢ jednak wieksza niz 1,25% warto$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo mogg
obnizy¢ lub zdecydowac o niepobieraniu w Funduszu Opfaty za Zamiang. Szczegdtowe informacje dotyczace wysoko$ci optat zawarte
sq w Tabeli Optat dostepnej na stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.fi.bnpparibas.pl.

Optata za Zamiang jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia
Zamiany. Optata za Zamiang jest naliczana w wysokosci nie wyzszej niz okre$lony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Optata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym - nie moze by¢ jednak wyzsza niz 1,25% warto$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo mogg
obnizy¢ lub zdecydowaé o nie pobieraniu w Funduszu, Optaty za Zamiane. Szczegétowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte
sq w Tabeli Optat dostepnej na stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.fi.bnpparibas.pl.

OPLATA ZA KONWERSJE

Optata za Konwersje jest nalezna Dystrybutorowi i jest pobierana w funduszu docelowym (czyli w tym do ktérego trafiajg Srodki w wyniku
zlecenia Konwersji) Optata za Konwersje jest naliczana w wysokos$ci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym. Optata za Konwersje stanowi roznice miedzy obowigzujacq Opfatg za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrodtowym z ktdrego pochodza $rodki. Optata za Konwersje nie moze by¢ jednak wieksza niz 1,25% warto$ci konwertowanych Jednostek
Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo moga obnizy¢ lub zdecydowaé o nie pobieraniu w funduszu docelowym Optaty za Konwersje.
Szczegotowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte sa w Tabeli Optat. Tabela Optat jest udostepniana na stronie internetowe;
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

OBNIZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH

W czasie kampanii promocyjnej, Dystrybutor lub Towarzystwo mogg obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreSlonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw.

Dystrybutor lub Towarzystwo moga réwniez obnizy¢ lub znie$¢ optaty:

1) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe nabywanie
lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych,

2) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesiace,

3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,
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4) w stosunku do osdb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz osob
zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspdtpracujgce z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw
0 Swiadczenie ustug,

5) w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

6) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
7)  w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajacych Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE,

8) w przypadku nabywania i odkupywania Jednostek za po$rednictwem Dystrybutora innego niz Towarzystwo, wysoko$¢ faktycznie
pobieranych optat manipulacyjnych ustala we wtasnym zakresie Dystrybutor, nie przekraczajac maksymalnej wysoko$ci optat
manipulacyjnych okreslonych w Statucie.

Wskazanie opfaty zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne), bedacej cze$cia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem BNP Paribas Obligacji Uniwersalny, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, D, E, F oraz G nalicza Wynagrodzenie Zmienne (optata zmienna) uzaleznione
od wynikow zarzadzania Subfunduszem. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci nie wyzszej niz 20% (dwadzieScia
procent) wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ponad stope zwrotu Wskaznika
Referencyjnego.

Wskaznikiem Referencyjny Subfunduszu jest indeks oparty o WIBOR6M powigkszony o 0,5% (p6t punktu procentowego).
Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego w dniu d obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:

WRSt(d) = WR(d) / WR(d-1) -1
gdzie
WR(d) = WR(d-1) x [1 + (WIBOR 6M(d)+0,5%)*k/365 ]

gdzie:

WR(d) — warto$¢ Wskaznika Referencyjnego w dniu d;

d - kolejny Dzien Wyceny, przy czym d=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny d, w przypadku gdy
nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg. Natomiast przed uptywem pierwszego 5-letniego okresu
odniesienia d=0 oznacza ostatni Dzieft Wyceny przypadajacy przed Pierwszym Okresem Rozliczeniowym - zdefiniowanym w ust. 8 lit a.
ponizej;

k — liczba dni miedzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny;

WIBOR 6M(d) — (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie przez to wskaznik referencyjny stopy procentowej odzwierciedlajacy
poziom stopy procentowej, po jakiej podmioty spetniajace Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR przyjetego przez administratora, moglyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN) na okres 6 miesiecy (6M) w
innych podmiotach, spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu, w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (d);

Powyzszy Wskaznik Referencyjny skiada sie ze wskaznikéw referencyjnych opracowywanych przez nastepujacych administratorow,
ktérzy zostali wpisani do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow WartoSciowych — po angielsku
European Securities and Markets Authority (ESMA).

Wskaznik referencyjny Wskazanie administratora wskaznika referencyjnego

WIBOR 6M GPW Benchmark S.A.

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przewyzsza stope zwrotu ze Wskaznika Referencyjnego w Okresie Odniesienia, opisanym ponizej. Nadwyzke te okre$lamy pojeciem
ALFA. Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego tworzy si¢ lub rozwigzuje rezerwe, kazdego Dnia Wyceny w cigzar kosztéw Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu. Uczestnik powinien zwréci¢ szczegdlng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia
Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest ujemna.
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Okres Odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest
porownywana ze skumulowang stopg zwrotu z Wskaznika Referencyjnego.

Okres Rozliczeniowy dla celdw wyliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, to okres od pierwszego Dnia Wyceny w biezacym
roku kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezacym roku kalendarzowym. Na zakoriczenie Okresu Rozliczeniowego istniejaca
rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest uznawana jako nalezna dla Towarzystwa (krystalizacja). Wynagrodzenie Zmienne
wyptacane jest raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od kofica danego roku i jest rowne wysokosci
rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu danej kategorii w czasie trwania Okresu Rozliczeniowego, kwota rezerwy na pokrycie
Wynagrodzenia Zmiennego z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu warto$ci odkupywanych Jednostek tej
kategorii w Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu danej kategorii, jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa i wyptacana
jest Towarzystwu w terminie nie diuzszym niz 14 (czternascie) dni od kofica miesigca w ktorym nastapito odkupienie jednostek.

Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od 1 stycznia 2025 roku. Pierwszy Okres Rozliczeniowy i pierwsza roczna
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny w 2025 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2024 roku). Pierwszy petny
5-letni Okres Odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2029 roku. Nastepnie 5-letni Okres Odniesienia staje sie okresem
ruchomym. Okres ten jest wyznaczany kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz.

W przypadku likwidacji Subfunduszu ewentualne Wynagrodzenie Zmienne za osiagniety wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny
przypadajacym na dzien ostatniej oficjalnej wyceny sporzadzonej przed dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu.

Szczegotowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory sg opisane w artykule 75a
Statutu.

W latach 2018 -2024 Wynagrodzenie Zmienne nie byto pobierane.

Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢:

1) 1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 0,35% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, w
przypadku, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw BNP Paribas Obligacji Uniwersalny w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. .

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie dotyczy. Nie zawarto takich uméw. Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
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WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS OBLIGACJIUNIWERSALNY
NA DZIEN 31.12.2024R.
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B. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BNP PARIBAS OBLIGACJIUNIWERSALNY
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° 4,17%
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3 LATA 5 LAT

C. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany
dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Po 01.01.2025 r. benchmarkiem jest WIBOR6M+0,5%

Powyzszy benchmark sktada si¢ ze wskaznika referencyjnego WIBOR 6M opracowywanego przez administratora, ktorym jest GPW
Benchmark S.A.. Administrator zostat wpisany do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartos$ciowych — po angielsku European Securities and Markets Authority (ESMA).

Do dnia 31.12.2024 r. benchmarkiem byt: 100% WIBID 6M.

D. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3,5i 10
lat
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SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BENCHMARKU BENP PARIBAS OBLIGACJI UNIWERSALNY
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1,00%

0,00%
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E. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.
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SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS GLOBALNY AKCJI
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akcji

A. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz - jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne
wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange
Traded Funds (ETF) - ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w akcje oraz inne instrumenty udziatowe notowane na rynkach w
panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska lub dajg takg ekspozycje na wskazane udziatowe instrumenty finansowe lub majg za cel
odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o charakterze dtuznym, tj. obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami
dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku
Pienieznego, inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagniecia diugu a takze
papiery wartociowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W zakresie nieuregulowanym powyzej do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 37-42 Statutu oraz Ustawy.

B. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ stosowane nastepujace kryteria:
1) dla diuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegoinosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlno$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezgcych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) pltynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,

d) zmienno$¢ cen instrumentéw, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,

analiza techniczna,

w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki

zamiany na akcje,

D
-~

== Qo
= =

2) dla akgji, praw do akcji, praw poboru, warrantdéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze udziatowym:

a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegéinosci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia)

b) osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

e) zmienno$¢ cen instrumentow,

f)  sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

g) ryzyko kraju notowan emitenta,

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
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i) ptynnos¢ instrumentow,
i) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,
k) analiza techniczna,

dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:

a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku,

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikaciji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

d) dostepnose,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu.

W odniesieniu do umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg by¢ stosowane nastepujace kryteria
ich doboru:

a) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,
c) ptynnos¢,

d) dostepnosc¢,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f)  sytuacja finansowa kontrahenta.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych - wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscia wynikajaca
ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysokg zmiennoscig wynikajacg z obecnosci
akcji w portfelu lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane sg w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfundusz BNP Paribas Globalny Akcji oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem.
Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze
zawierac transakcje, ktére przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne pozbawione
ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszto$ci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg czas do wykupu
portfela papieréw dtuznych

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz
warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegétowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych

| Strona 94 z 250



L=l BNP PARIBAS

o

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z inwestycji w okreslone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 1., z czym wigzg sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, w
wigkszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowe;.
Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigekszosci notowanych papierow warto$ciowych i instrumentéw
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentdéw papieréw wartosciowych zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mieC miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencije ratingowa i
wynikajacy z niego spadek cen dituznych papieréw wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

Pogorszenie sig kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu
dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papierow wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub
brak rozliczen transakcji moga powodowac¢ konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Subfundusz uméw.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktorym
dokonywany jest obrét, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w
krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywa¢ na mozliwe do uzyskania
ceny sprzedazy papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng danego emitenta lub
konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegoinych papierow
wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywa¢ na ich ceny, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery warto$ciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moga przekiadaé sie na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do
wahan oraz spadkéw warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaC na atrakcyjnosé
inwestycyjng oraz ceny krajowych papierdw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas
zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, mogg wptywaé na wahania oraz spadki warto$ci
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw

Mimo Ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank
Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére
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Towarzystwo nie ma wptywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zaistnienia sytuacji, w ktdrej lokaty Subfunduszu bedq skoncentrowane na okre$lonym rynku lub
okreslonym segmencie rynku, lub w okre$lonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rynek,
segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw warto$ciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczeg6inych parametrow makroekonomicznych moga
negatywnie wptywaC na atrakcyjnos¢ inwestycyjng poszczegdlnych papierdw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogq
negatywnie wptywac¢ na emitentéw papieréw warto$ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym
na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw
cen papierow warto$ciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

Ryzyko migdzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane
powigzania powoduja, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje gospodarki danego kraju, a tym
samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierdw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu mogq nie byC zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegélnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen papierdw wartosciowych, w efekcie moga powodowac¢ wahania oraz spadki
cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojq dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stop
procentowych moga sie wigzaé¢ ze zwiekszeniem kosztdw finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem wplywaé ujemnie na poziom
generowanego zysku netto i tym samym powodowaé spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stép procentowych powodujg zmniejszenie
atrakcyjnosci inwestycji w akcje wzgledem instrumentéw dtuznych, co rdwniez moze sie wigza¢ z ogdlnym pogorszeniem koniunktury
gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na ceny diuznych papieréw
wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych mogg wptywaé na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku
pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguly emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w
ramach oferty publicznej daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z
réznych przyczyn te papiery warto$ciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynno$¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencije (zob. ryzyko ptynnosci).
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Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
dedykowanych do poszczegblnych kategorii lokat (papiery diuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papieréw wartoSciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegoinosci na rynku miedzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢
transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdinych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycjq,
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze sie odbywaé przy uzyciu roznych strategii zabezpieczajacych, ktore w
szczegblnosci mogaq sie opiera¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku
z tym pojawia sie ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia, 0znaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na
aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywoéw

Subfundusz stosuije strategie alokacji Aktywdw, ktéra zaktada, ze udziat cze$ci akcyjnej (instrumenty o charakterze udziatowym o wysokim
ryzyku inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi co najmniej 80%.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie wchodzié czesc¢
akeyjna (instrumenty o charakterze udziatowym o wysokim ryzyku inwestycyjnym). Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie
dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkéw warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspoéinego inwestowania, oprécz ryzyk
wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepujg nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na skfad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajacego funduszem zagranicznym lub instytucjg
wspoinego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspdlnego inwestowania oraz
na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takg instytucja,

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg
fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania, sq one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych
wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa,
ma dostep wytgcznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucj,

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutéw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutdw uczestnictwa, co
wplywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuty — takze na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
moze nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W
przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego nhie uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej warto$ci podawanej przez fundusz zagraniczny.
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Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

Nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé
znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wilasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich
inwestycji. Fundusz nie udziela gwaranciji.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umdw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym uméw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje
mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegéinosci poprzez opdznienie w
przesytaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecer.

Ryzyko zwigzane ze szczego6Iinymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektorych uméw majacych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania si¢ warto$ci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwar
zarzadzajacego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki przez
kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuie.

Wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

c) Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spoice zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

d) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonujg swoje czynnosci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e) Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjaé decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze
potaczenia poprzez ogtoszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutéw taczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na
podjecie decyzji o potaczeniu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej
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Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu oglaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wechodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

g) Niewypfacalnosci gwaranta
Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
h) Inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng, stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentéw dtuznych.

i) Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegoinie w zakresie podatkéw, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen
mogq istotnie wplywaé na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem
regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdinych instrumentéw finansowych oraz
rynkdw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz BNP Paribas Globalny Akcji skierowany jest do inwestorow:

- poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezpo$redniego inwestowania w akcje;

- zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg;

- oczekujacych w diuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne ze wzgledu
na duzg zmiennos$¢ kurséw gietdowych.

Z uwagi na wysokg zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (wysokie ryzyko) zalecany minimalny horyzont
inwestycyjny to 5 lat.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akc;ji,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Fundusz.

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow

Art. 81 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. dla Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akcji wynosi odpowiednio: dla Kat. A: 2,81%, dla Kat. C: 0,84%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akcji
w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2024.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytoéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akciji.

| Strona 99 z 250



L=l BNP PARIBAS

o

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych w Funduszu oraz u poszczegoinych dystrybutorow, okresla
Tabela Opfat publikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz dostepna u Dystrybutoréw

OPLATY ZA NABYCIE

Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akcji pobiera Opfate za Nabycie
(stanowigcq optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy), w wysokosci nie wyzszej niz 5% wpfaty
dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

REINWESTYCJA

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia
Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego
catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zloZenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni.

PROGRAMY INWESTYCYJNE

Fundusz moze oferowac Programy Inwestycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programéw i pobieraé optaty w wysokosci
innej niz przewidziane w Statucie Funduszu z zastrzezeniem, ze Oplat za Nabycie, Opfat za Zamiane i Optat za Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza, niz ich maksymalna wysoko$¢ przewidziana Statutem.

OPLATA ZA NABYCIE W RAMACH IKE I IKZE

W ramach IKE oraz IKZE poza Optatg za Nabycie, o kiérej mowa powyzej, Towarzystwo moze pobierac:

a) Opfate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysokos$¢ 200 zt,

b) Opfate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE - w wysokosci maksymalnie 300 zt,

c) Optate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie 200 zt.

OPLATA ZA ODKUPIENIE
Z zastrzezeniem art. 26-28 Statutu Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

OPLATA ZA ZAMIANE

Optata za Zamiang jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia
Zamiany. Optata za Zamiang jest naliczana w wysokosci nie wyzszej niz okre$lony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Optata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym nie moze by¢ jednak wieksza niz 1,25% wartosci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo mogg
obnizy¢ lub zdecydowacé o niepobieraniu w Funduszu Optaty za Zamiane. Szczegdlowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte
sq w Tabeli Optat dostepnej na stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.fi.bnpparibas.pl.

Optata za Zamiang jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia
Zamiany. Optata za Zamiang jest naliczana w wysoko$ci nie wyzszej niz okre$lony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Optata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Zrodtowym - nie moze by¢ jednak wyzsza niz 1,25% warto$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo mogq
obnizy¢ lub zdecydowaé o nie pobieraniu w Funduszu, Optaty za Zamiane. Szczegétowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte
sq w Tabeli Optat dostepnej na stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.fi.bnpparibas.pl.

OPLATA ZA KONWERSJE

Optata za Konwersje jest nalezna Dystrybutorowi i jest pobierana w funduszu docelowym (czyli w tym do ktérego trafiajg Srodki w wyniku
zlecenia Konwersji) Optata za Konwersje jest naliczana w wysoko$ci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym. Optata za Konwersje stanowi roznice miedzy obowigzujacq Opfata za Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrodtowym z ktdrego pochodza Srodki. Optata za Konwersje nie moze by¢ jednak wieksza niz 1,25% warto$ci konwertowanych Jednostek
Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo moga obnizy¢ lub zdecydowaé o nie pobieraniu w funduszu docelowym Optaty za Konwersje.
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Szczegotowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte sa w Tabeli Optat. Tabela Optat jest udostepniana na stronie internetowe;
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

OBNIZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH

W czasie kampanii promocyjnej, Dystrybutor lub Towarzystwo moga obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw.

Dystrybutor lub Towarzystwo moga rowniez obnizy¢ lub znie$¢ optaty:

—_

) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie si¢ jednorazowe nabywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejsza niz 50 000 ztotych,

2) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesigce,
3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednig,

4) w stosunku do oséb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz os6b
zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

5) w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

6) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
7) w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajacych Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE,

8) w przypadku nabywania i odkupywania Jednostek za posrednictwem Dystrybutora innego niz Towarzystwo, wysokos¢ faktycznie
pobieranych optat manipulacyjnych ustala we wtasnym zakresie Dystrybutor, nie przekraczajac maksymalnej wysoko$ci optat
manipulacyjnych okreslonych w Statucie.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Globalny
Akcji, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akcji, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akciji

W subfunduszu nie jest pobierane Wynagrodzenie Zmienne (inaczej optata zmienna) uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem. Nie jest przewidziane Statutem.

Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$c:

1) 2% (dwa procent) Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu .— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% (dwa procent) Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 0,90% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, w
przypadku, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow BNP Paribas Globalny Akcji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢
maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Nie zawarto takich uméw. Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sg pomigdzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.
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6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akcji w ujeciu historycznym

A. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym
przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS GLOBALNY AKCJI
NA DZIEN 31.12.2024R.
W TYS.PLN

30000 28318

25000 23775
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15000

10 000
4544

tgczna wartosé aktywow Kat. A KatC.

5 000

B. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BNP PARIBAS GLOBALNY AKCJI

mKat. A. EKat. C.

7,00% 6,58%
6,00%
5,00%
3,99% 3.84%

4,00% z
3,00%
2,00% 1,56%
1’00%, -
0,00%

3 LATA 5 LAT

C. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany
dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Od dnia 7 marca 2025 roku BNP Paribas Globalny Akcji nie stosuje benchmarku -czyli wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji.

Wezesniej Subfundusz stosowat nastepujace benchmarki

0Od 10.02.2017 do dnia 06.03.2025 benchmarkiem byt: ,40% S&P500 + 30% Euro Stoxx 50 + 20% MSCI Emerging Markets + 10%
WIBID O/N”
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Od 31 marca 2016 (data pierwszej wyceny) do dnia 09.02.2017 benchmarkiem byt: ,90% MSCI All Country World Index + 10% WIBID
OIN".

D. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10

lat
SREDNIA STOPA ZWROTU DLA
BENCHMARKU BNP PARIBAS GLOBALNY AKCJI

7,00%
6,00%

4,96%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%

-0,19%
0:00% I S

3 LATA 5 LAT

-1,00%
E. Informacja, ze indywidualna stopa

zwrotu Uczestnika z inwestyc;ji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysziosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztoSci.
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SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

A. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz - jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego - wyrazne
wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds
(ETF) - ktdre inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w akcje oraz inne instrumenty udziatowe notowane na rynkach w pafstwach innych
niz Rzeczypospolita Polska lub ktére dajg takq ekspozycje na wskazane udziatowe instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie
stopy zwrotu takich aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 90% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds
(ETF), ktore inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w diuzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach w panstwach innych niz
Rzeczypospolita Polska lub ktdre dajg taka ekspozycje na wskazane dtuzne instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy
zwrotu takich aktywow.

Fundusz moze lokowaé do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych
krajow Unii Europejskiej w szczegdlno$ci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia diugu a takze papiery warto$ciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W zakresie nieuregulowanym powyzej do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 37-42 Statutu oraz Ustawy.

B. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ stosowane nastepujace kryteria:

1) dla dtuznych papieréw wartociowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania si¢ biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegoinosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnoci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezgcych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,

d) zmienno$¢ cen instrumentdw, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentéw,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

biezgca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,

analiza techniczna,

w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki
zamiany na akcje,

D
-~

== Sa
= =

2) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze udziatowym:

a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegéinosci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia)

b) osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,
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e) zmienno$¢ cen instrumentow,
f)  sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,
g) ryzyko kraju notowan emitenta,
h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
i) plynnos¢ instrumentow,

i) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

k) analiza techniczna.

dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:

a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku,

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

a) mozliwo$c¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

d) dostepnose,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu.

W odniesieniu do umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg by¢ stosowane nastepujace kryteria
ich doboru:

a) zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,
c) ptynnos¢,

d) dostepnosc¢,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f)  sytuacja finansowa kontrahenta.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych - wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennos$cia wynikajaca
ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysokg zmiennoscig wynikajacg z obecnosci
akcji w portfelu lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméow, w tym uméw, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane sg w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfundusz BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu oraz w celu sprawnego zarzadzania
portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu
Fundusz moze zawieraé transakcje, ktére przeksztalcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie
pieniezne pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycije na ryzyko stopy procentowej, czyli skrécg
czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz
warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegétowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
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obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akciji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z inwestycji w okreslone kategorie lokat w ramach polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 1., z czym wigzg sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danej kategorii lokat.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartociowych i innych instrumentéw na giefdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, w
wiekszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zalezno$ci od ogélnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowe;j.
Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszo$ci notowanych papieréw warto$ciowych i instrumentéw
finansowych, co z kolei moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwatg lub czasowg utratg przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, w tym rowniez z trwatg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarédwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencije ratingowa i
wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw warto$ciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu
dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw warto$ciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub
brak rozliczen transakcji moga powodowac¢ koniecznosé poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez
Subfundusz uméw.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku czesci papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw warto$ciowych czy instrumentéw w
krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. W efekcie ograniczona ptynno$é moze negatywnie wptywaé na mozliwe do uzyskania
ceny sprzedazy papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okres$lajacych atrakcyjno$é inwestycyjng danego emitenta lub
konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegoinych papierow
wartociowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na ich ceny, co z kolei moze
prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery warto$ciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem
walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do
wahan oraz spadkéw warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wplywac¢ na atrakcyjnosé
inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartoSciowych, szczegoinie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Woéwczas
zmiany cen papierdw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, mogg wptywaé na wahania oraz spadki warto$ci
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
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Mimo Ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank
Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére
Towarzystwo nie ma wptywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na warto§¢ Aktywéw Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Subfunduszu.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig, zaistnienia sytuacji, w ktdrej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na okreslonym rynku lub
okre$lonym segmencie rynku, lub w okre$lonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek,
segment rynku lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentdéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na
rachunku biezacym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdinych parametrow makroekonomicznych mogg
negatywnie wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng poszczegoinych papieréw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to
powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogq
negatywnie wptywac na emitentéw papieréw warto$ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow finansowych, a tym samym
na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie
prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw
cen papierow warto$ciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

Ryzyko migedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane
powigzania powoduja, iz pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywa¢ na kondycje gospodarki danego kraju, a tym
samym na kondycje jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu moga nie byC zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji
dotyczacych przeptywu kapitatu pomiedzy poszczegoinymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm
popytu i podazy moga by¢ przyczyng znacznych zmian cen papierdw wartosciowych, w efekcie moga powodowaé¢ wahania oraz spadki
cen Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stép procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku
Subfunduszu odbywa sie na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop
procentowych mogg sie wigza¢ ze zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowac¢ ktopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych
wptywaja na ceny diuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papierdw z poziomem stdp procentowych ma charakter
zalezno$ci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych mogg wptywaé na
wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartoSciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku
pierwotnym) do notowan na gietdzie (rynku wtérnym). Z reguly emitenci papierow wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w
ramach oferty publicznej dazg do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze sie okaza¢, ze z
réznych przyczyn te papiery wartosciowe nie znajda sie w obrocie na rynku zorganizowanym (giefdzie), a w zwigzku z tym ich ptynno$¢
w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym moga sie wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko plynnosci).
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Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny
przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dituzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papieréw wartoSciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywa¢ na spadek wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez
Subfundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegoinosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢
transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdinych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycjq,
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wigza sie dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyk:

- w przypadku wszystkich rodzajéow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynno$ci Instrumentéw Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze sie odbywac przy uzyciu roznych strategii zabezpieczajacych, ktore w
szczegblnosci moga sie opieraé na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwigzku
z tym pojawia sie ryzyko niewtadciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensujg strat na
aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprécz ryzyk
wiasciwych dla instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucjg
wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucjg wspoéinego inwestowania oraz
na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania taka instytucja,

- ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie
periodycznie, co powoduije, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep
wyltacznie do biezacej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytuciji wspélnego inwestowania oraz do historycznego sktadu
portfela tych instytucii,

- ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie i odkupywanie tych tytutdw uczestnictwa, co wptywa
na ograniczenie ptynno$ci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te tytuly — takze na mozliwo$¢
dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow, co moze prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastapic¢
na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W przypadku braku
wyrazenia zgody przez KNF, lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$é zastosowania wyceny tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie
uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci:
Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé
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znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.
Jednoczesnie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich
inwestycji. Fundusz nie udziela gwaranciji.

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umdw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym uméw z agentem transferowym i dystrybutorami, powoduje
mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdinoSci poprzez opdznienie w
przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecer.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majacych
za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego) oraz umoéw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki przez
kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuie.

Wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw
a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo moze, za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw oraz Komisji, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, przejaé
zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i
obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejécia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

c) Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spotce zarzadzajacej prowadzacej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

d) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych uméw, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu
przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze
potgczenia poprzez ogtoszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na
podjecie decyzji o potaczeniu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana
Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu
inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

g) Niewyplacalnosci gwaranta
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Nie dotyczy — nie udzielono gwaranciji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
h) Inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng, stope zwrotu z zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywow. Moze sie
réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku warto$ci instrumentéw dtuznych.

i) Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdinosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen
moga, istotnie wptywaé na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowa, emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem
regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do poszczeg6inych instrumentéw finansowych oraz
rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiagane przez Subfundusz stopy zwrotu.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu skierowany jest do inwestorow:

- zainteresowanych Sredniookresowa lub dtugoterminowg inwestycja;

- oczekujacych w diuzszym okresie zysku z inwestycji przewyzszajacego oprocentowanie lokat bankowych, ale akceptujgcych takze
przejSciowy spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa;

- akceptujacych umiarkowane ryzyko.

Z uwagi na umiarkowang zmienno$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (umiarkowane ryzyko) zalecany minimalny horyzont
inwestycyjny to 2-3 lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Globalny
Stabilnego Wzrostu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Fundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze
nastapié pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw

Art. 87 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. dla Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu wynosi odpowiednio: dla Kat. A: 2,48%, dla Kat. C: 0,49%.

WKC odzwierciedla udziat kosztdéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Globalny
Stabilnego Wzrostu w Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2024.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika Subfunduszu BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

Szczegotowe informacje o stawkach optat manipulacyjnych obowiazujacych w Funduszu oraz u poszczegolnych dystrybutorow, okresla
Tabela Opfat publikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz dostepna u Dystrybutorow.

OPLATY ZA NABYCIE
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Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu pobiera Optate za
Nabycie (stanowiacg optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy), w wysokosSci nie wyzszej niz
5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

REINWESTYCJA

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia
Jednostek Uczestnictwa do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego
cato$ci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zloZenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni.

PROGRAMY INWESTYCYJNE

Fundusz moze oferowac Programy Inwestycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programéw i pobiera¢ optaty w wysokosci
innej niz przewidziane w Statucie Funduszu z zastrzezeniem, ze Opfat za Nabycie, Opfat za Zamiang i Optat za Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza, niz ich maksymalna wysoko$¢ przewidziana Statutem.

OPLATA ZA NABYCIE W RAMACH IKE | IKZE

W ramach IKE oraz IKZE poza Optatg za Nabycie, o ktorej mowa powyzej, Towarzystwo moze pobierac:

a) Optate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysokos$¢ 200 zt,
b) Optate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE — w wysoko$ci maksymalnie 300 z,
c) Optate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymainie 200 zt.

OPLATA ZA ODKUPIENIE
Z zastrzezeniem art. 26-28 Statutu Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ZAMIANE

Optata za Zamiane jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia
Zamiany. Optata za Zamiane jest naliczana w wysokosci nie wyzszej niz okre$lony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Opfata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Opfatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym nie moze by¢ jednak wieksza niz 1,25% wartosci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo moggq
obnizy¢ lub zdecydowac o niepobieraniu w Funduszu Optaty za Zamiane. Szczegdtowe informacije dotyczace wysokosci optat zawarte sg
w Tabeli Optat dostepnej na stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.tfi.bnpparibas.pl.

Optata za Zamiane jest pobierana w Subfunduszu docelowym od $rodkéw wptacanych do tego Subfunduszu na podstawie zlecenia
Zamiany. Optata za Zamiane jest naliczana w wysokosci nie wyzszej niz okre$lony procent kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Opfata za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacq Opfatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym - nie moze by¢ jednak wyzsza niz 1,25% warto$ci zamienianych Jednostek Uczestnictwa. Dystrybutor lub Towarzystwo mogg
obnizy¢ lub zdecydowac o nie pobieraniu w Funduszu, Optaty za Zamiane. Szczego6towe informacje dotyczace wysokoSci optat zawarte
sq w Tabeli Optat dostepnej na stronie Internetowej Towarzystwa pod adresem www.fi.bnpparibas.pl.

OPLATA ZA KONWERSJE

Optata za Konwersije jest nalezna Dystrybutorowi i jest pobierana w funduszu docelowym (czyli w tym do ktérego trafiajg $rodki w wyniku
zlecenia Konwersji) Opfata za Konwersje jest naliczana w wysokosci nie wyzszej niz okre$lony procent kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w funduszu docelowym. Opfata za Konwersje stanowi roznice migdzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnictwa w funduszu docelowym a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w funduszu zrédiowym z
ktérego pochodza $rodki. Optata za Konwersje nie moze by¢ jednak wigksza niz 1,25% wartosci konwertowanych Jednostek Uczestnictwa.
Dystrybutor lub Towarzystwo moga obnizy¢ lub zdecydowaé o nie pobieraniu w funduszu docelowym Opfaty za Konwersje. Szczeg6towe
informacje dotyczace wysokosci optat zawarte sg w Tabeli Opfat. Tabela Optat jest udostepniana na stronie internetowej Towarzystwa:
www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

OBNIZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH
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W czasie kampanii promocyjnej, Dystrybutor lub Towarzystwo mogq obnizy¢ lub znies¢ optaty w okre$lonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw.

Dystrybutor lub Towarzystwo moga rowniez obnizy¢ lub znie$¢ optaty:

—_

) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie jednorazowe nabywanie
lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych,

2) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,
3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

4) w stosunku do oséb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz osob
zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspdtpracujgce z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow
o $wiadczenie ustug,

5) w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze
Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

6) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
7)  w stosunku do Uczestnikéw Funduszu zawierajacych Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE,

8) w przypadku nabywania i odkupywania Jednostek za po$rednictwem Dystrybutora innego niz Towarzystwo, wysoko$¢ faktycznie
pobieranych optat manipulacyjnych ustala we wtasnym zakresie Dystrybutor, nie przekraczajac maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych okreslonych w Statucie.

D. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNP Globalny
Stabilnego Wzrostu, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu BNP Globalny Stabilnego Wzrostu,
prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNP Globalny Stabilnego
Wzrostu

W subfunduszu nie jest pobierane Wynagrodzenie Zmienne (inaczej optata zmienna) uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem. Nie jest przewidziane Statutem.

E. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowarto$¢:

1) 2% (dwa procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 0,9% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
Towarzystwo pobiera réwniez Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa okre$lone w lit. d) powyzej.

F. Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, w
przypadku, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy.

G. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie dotyczy. Nie zawarto takich uméw. Koszty dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na
podstawie postanowien Statutu.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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A. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowang w zbadanym
przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym roku:

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
NA DZIEN 31.12.2024 R.

W TYS.PLN

60000 56418

52247

50000
40000
30000
20000

10000 4171

taczna wartosc aktywow Kat. A KatC.

B. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BNP PARIBAS GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

EKat. A. EKat C.

5,00%
4,10%
4,00%
2,93%
3,00%
2,00% 1,64%
1,00% 0,70%
xR
3 LATA 5 LAT

C. Jezeli Subfundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany
dalej ,wzorcem” (benchmark) - wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Od dnia 7 marca 2025 roku BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu nie stosuje benchmarku -czyli wzorca stuzgcego do oceny
efektywnos$ci inwestycji.
Wezesniej Subfundusz stosowat nastepujace benchmarki:

0Od 10.02.2017 do dnia 06.03.2025 benchmarkiem byt: “13% S&P500 + 10% Euro Stoxx 50 + 7% MSCI Emerging Markets + 30%
Barclays US Aggregate Bond Index + 30% Barclays Euro-Aggregate Bond Index + 10% WIBID O/N.”

Od 16 marca 2016 roku (pierwsza wycena) do dnia 9 luty 2017 roku benchmarkiem byt. ,30% MSCI All Country World Index + 70%
Barclays Global Aggregate RI".
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D. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10
lat

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
BENCHMARKU BNP PARIBAS GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

5,00%
4,00%

3,00%

2,22%

2,00%

1,00% 0,74%

0,00% -

3 LATA 5 LAT

Nie dotyczy Subfundusz nie stosuje benchmarku.

E. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztoSci.
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ROZDZIAL V
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres siedziby: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, tel. (+48 22) 579 90
00, faks (+48 22) 579 90 01.

2. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu i Subrejestréw
Aktywow Subfunduszy. Obowigzki Depozytariusza w zakresie prowadzenia Rejestru Aktywdw Funduszu i Subrejestréw Aktywédw Subfunduszy
obejmuja;

1) prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu i Subrejestrow Aktywow Subfunduszy zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie
Funduszu;

2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu;

4) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszy i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy
byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

5) zapewnienie, aby dochody Funduszu, w tym dochody Subfunduszy byty wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i Statutem;

6) wykonywanie polecen i instrukcji rozliczeniowych Funduszu, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z przepisami prawa Statutem lub
postanowieniami umowy z Depozytariuszem;

7) wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa, w tym dokonanie likwidacji Funduszu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie powyzszych obowigzkéw Funduszu, co najmniej przez statg kontrole
czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodno$ci tych czynno$ci z prawem i
Statutem.

3. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu

Depozytariusz jest zobowigzany niezwiocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu i rejestru Aktywow Subfunduszy. Depozytariusz jest rowniez
obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz z tego
powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie cze$ci lub cato$ci Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy
z innym podmiotem, o ktorym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora.

Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnikow Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji, z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania tym Funduszem i prowadzenia jego
spraw.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu jezeli stwierdzi, ze sg do tego podstawy. W przypadku gdy Depozytariusz
stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od
dnia ztozenia wniosku przez uczestnika.

| Strona 115 z 250



L=l BNP PARIBAS

L TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Jezeli z wnioskiem, o ktorym mowa powyzej wystapito kilku Uczestnikow Funduszu, a szkoda kazdego z Uczestnikow spowodowana jest
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkow Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie
powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okre$lonym w Statucie Funduszu sposobem
podawania informacji do publicznej wiadomos$ci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz 0 mozliwosci
zgtaszania Depozytariuszowi, przez Uczestnikow, wnioskow o wytoczenie takiego powoddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogloszenia.

Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu. W przypadku przegrania procesu Uczestnik, obowigzany jest zwrdcic przeciwnikowi na jego zadanie
koszty niezbedne do celowego dochodzenia praw i celowej obrony, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore w przypadku
przegrania procesu ponosi Depozytariusz. Depozytariusz moze udzieli¢ pethomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

Depozytariusz moze zgda¢ od Towarzystwa oraz wspdtpracujacych z nim podmiotéw informacji niezbednych do wytoczenia powodztwa.

4. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy, jezeli zawarcia umowy wymaga interes
Uczestnikdéw, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, w
szczegolnosci przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria:
- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
- wysoko$¢ odsetek od kredytu;
- stawka bazowej stopy procentowej;
- wysoko$¢ marzy bankowej,

b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zaciaganych kredytow.

2) umowy rachunkoéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu overnight), przy czym utrzymywanie
$rodkdw pienigznych na tych rachunkach moze mie¢ zaréwno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréw warto$ciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

3) umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,

4) umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu
denominowanych w walutach obcych, realizowang politykg inwestycyjng danego Subfunduszu oraz dziatalnoscig operacyjng Funduszu.

5. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powstac¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji depozytariusza funduszu oraz
inng dziatalnoscia depozytariusza;
Wedtug stanu na dziert 8 kwietnia 2025 roku, Deutsche Bank Polska S. A. jako Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz

potencjalnych konfliktéw intereséw, ktore moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng
dziatalnoscig Depozytariusza.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktdremu depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu innemu podmiotowi, o ile
podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosSci w zakresie zwigzanym
z realizacjq funkcji przechowywania aktywéw nie wptywa na zakres odpowiedzialno$ci Depozytariusza, chyba, ze Depozytariusz uwolni sie
od odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujacego prawa.

Na dzief sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie wykonywania
czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw funduszy inwestycyjnych nastepujacym podmiotom:

— Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen
korporacyjnych, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG Taunusanlage 12, 60325
Frankfurt am Main, Germany,
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Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen
korporacyjnych, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG, NY Branch, 60 Wall
Street, 10005New York, NY, USA,

Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych
oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlno$ci na rynku
czeskim, Deutsche Bank AG Prague Jungmannova 24/745, 11121 Praha , Czech Republic,

Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakcii, obstugi zdarzen korporacyjnych
oraz innych czynnos$ci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdélnosci na rynku
wegierskim, Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe, H-1054 Budapest, Hold utca 27, Hungary,

Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakgji, obstugi zdarzer korporacyjnych
oraz innych czynno$ci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczeg6ino$ci na rynku
tureckim, DEUTSCHE BANK A.S. Esentepe Mahallesi Buyukdere Cad. Ferko Signature No 175/149 Sisli TR-34394 Istanbul, Turkey,

Deutsche Bank AG, oddziat w Singapurze, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych
oraz innych czynnoéci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnoSci na rynku
chinskim,

PKO BP S.A. z siedzibg w Polsce, w zakresie przechowywania aktywdw Funduszu majacych postac dokumentu, PKO Bank Polski SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systemow Rozrachunkow Papieréw WartoSciowych oraz moga dokonywaé
dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow funduszy inwestycyjnych innym
podmiotom, na zasadach okre$lonych w Rozporzadzeniu 231/2013.

Wedtug stanu na dzieh sporzadzenia Warunkéw Depozytariusz nie powziat informaciji o istnieniu konfliktu intereséw, ktéry mogtby wyniknagg¢ z
powierzenia wykonywania czynnosci innemu podmiotowi.

Wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszej informacii (8 kwietnia 2025 roku) Depozytariusz nie powzigt informacii o istnieniu konfliktu
interesow, ktéry mogtby wynikna¢ z powierzenia wykonywania czynno$ci innemu podmiotowi.

T.

Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81 z literg j) Ustawy —ktéremu podmiot wymieniony w punkcie 6
powyzej przekazat wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow
funduszu

Podmiot, ktéremu Depozytariusz na podstawie art. 81i ust. 1 Ustawy powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem
aktywow moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynno$ci innemu przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu po
spetnieniu warunkdw okre$lonych w Ustawie.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie
przechowywania aktywoéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski nastepujacym podmiotom:

Rynek Subdepozytariusz
Australia National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC 3000, Australia
Belgium Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
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Denmark Skandinaviska Enskilda Banken (Copenhagen), Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen, Denmark
Finland Skandinaviska Enskilda Banken (Helsinki), Etelaesplanadi 18, 00130 Helsinki, Finland
France Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
Hong Kong Deutsche Bank AG (Hong Kong), 1 Austin Road West, Kowloon, Hong Kong
Indonesia Deutsche Bank AG (Jakarta), 80 Jalan Imam Bonjol, 10310 Jakarta, Indonesia
Israel Bank Leumi (Tel-Aviv), 19 Herzl Street, 65546 Tel-Aviv, Israel
Japan Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo), 2-15-1 Konan, Minato Ku, 108-6105 Tokyo, Japan
Netherlands Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
New Zealand National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC 3000, Australia
Norway Skandinaviska Enskilda Banken (Oslo), Filipstad Brygge 1, NO-0123 Oslo, Norway
Portugal Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
Singapore Deutsche Bank AG (Singapore), One Raffles Quay, South Tower Level 17, 048583 Singapore

Slovak Republic

UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava), Mostova 146/6, 81102 Bratislava, Slovak Republic

South Africa Standard Bank of South Africa (Johannesburg), 5 Simmonds Street, Johannesburg 2001, South Africa

Spain Deutsche Bank SAE (Barcelona), Avenida Diagonal 446, E-08006 Barcelona, Spain

Sweden SEB Merchant Banking (Stockholm), Kungstradgardsgatan 8, 111 47 Stockholm

Switzerland UBS Switzerland AG (Zurich), Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland

United Kingdom Deutsche Bank AG (London), Deutsche Bank AG London, 1 Great Winchester Street, EC2N 2DB
London, United Kingdom

Mexico Banco Nacional de Mexico Citibank (Mexico City), Isabel la Catolica 44, DF 06000 Mexico City, Mexico

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, powierza lub moze powierza¢ funkcje w
zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczacych aktywow

nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski spotkom:
- The Bank of New York Mellon, 225 Liberty Street, New York, NY10286, USA,

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Warunkdw Depozytariusz nie powzigt informacji o istnieniu konfliktu intereséw, ktdry magtby

wynikng¢ z powierzenia wykonywania czynno$ci innemu podmiotowi.
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8. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynno$ci depozytariusza
podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia informaciji 8 kwietnia 2025 roku, Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz potencjalnych
konfliktdw intereséw, ktore moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalno$cig
Depozytariusza.

9. Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynno$ci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa
trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wiazacych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktorym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy.

Nie ma zastosowania z uwagi na strategie inwestycyjng Funduszu, ktéra nie przewiduje lokat na rynkach objetych zakresem art. 81i ust.
3 Ustawy.

10. Zakres i zasady odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy,
za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i
art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Na mocy postanowien art. 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzadzeniu
Delegowanym Komisji (UE) NR 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy (Rozporzadzenie) oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia
2 grudnia 2016 zawartej pomiedzy Depozytariuszem a Funduszem (,Umowa”). Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza za szkody o ktdrych
mowa w zdaniu poprzedzajacym nie moze by¢ wytgczona albo ograniczona w Umowie. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za
utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywow
Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.2 Ustawy.

1) Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkéw wskazanych w art. 19
Rozporzadzenia, Ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu wskazanego w art. 72 b ust. 2 Ustawy nastapita z przyczyn
od niego niezaleznych.

2) Depozytariusz odpowiada wobec funduszu za utrate przez podmiot - o ktérym mowa w art.81i i 81j - instrumentéw finansowych
stanowigcych aktywa Funduszu.
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ROZDZIAL VI
DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
ProService Finteco Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (02-673), przy ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, tel. (+48 22) 588 18 87, faks
(+48 22) 588 19 63.

2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.
BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna.

Firma: BNP Paribas Bank Polska Spdtka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa
Telefon: (+48 22) 860 42 90

Fax: (+48 22) 860 50 37

Infolinia : +48 801 321 123 lub +48 22 566 99 99

a) prowadzacy dystrybucje za pomocg bankowosci elektronicznej: GOonline.

b) prowadzacy dystrybucje w ramach oddziatu Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

Telefon: (+48 22) 329 43 00 lub (+48 22) 329 43 30

Infolinia: 0801 880 880

e-mail; BM-Sekretariat@bnpparibas.pl, https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie.

c) Bank dziata przez oddziaty Banku.

ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH PRZEZ BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.
w wybranych placéwkach Biura Maklerskiego i Banku:

- przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru,

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania od Uczestnikéw dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu (w szczegélno$ci
ustanowienie, odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokady, zmiana danych),

- zawieranie w imieniu Funduszu uméw o prowadzenie Indywidualnych Kont Emerytalnych oraz Indywidualnych Kont Zabezpieczenia
Emerytalnego.

w ramach internetowego serwisu transakcyjnego GOonline:
- serwis funkcjonuje w ograniczonym zakresie od 15.05.2020 r.,

- przyjmowania zlecen otwarcia rejestru od posiadaczy rachunkéw w Banku BNP Paribas Polska S.A.,
- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz wybranych dyspozycii.

Serwis jest wcigz rozwijany.

3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa

Informacje o punktach prowadzacych zapisy lub zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl
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Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescig
Nie ma zastosowania.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo, zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie ma zastosowania.

Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych

Nie ma zastosowania.
Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000481039, NIP: 526-020-79-76 w zakresie sprawozdan
finansowych za lata 2024-2025.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa.

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo ktorym powierzono czynnosci wyceny aktywow funduszu:

Towarzystwo powierzyto wycene aktywdw Funduszu tylko podmiotowi wymienionemu w punkcie 8 powyzej. Podmiot ten wykonuje swoje
obowigzki za posrednictwem nastepujgcych osdb:

W zakresie prowadzenia ksiegowosci w tym wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, ujmowania transakcji do dziennej wyceny aktywéw,
ustalania rezerw na koszty funduszu oraz potwierdzania WANJU/WANCI z bankiem depozytariuszem:

Ostrowski Marcin - Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow,
Tomasz Grzelak - Dyrektora Biura Ksiegowosci,

Skolimowski Adam - Wicedyrektor Biura Ksiegowos$ci Funduszy Otwartych.

W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i wspdtpracy z audytorem:

Izabela Kalinowska - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej

W zakresie: kontroli limitdw Funduszu:

Joanna Zalewska - Menadzer, kierujaca Zespotem Limitéw w Departamencie Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej.
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ROZDZIAL VII
INFORMACJE DODATKOWE

1.

1.1.

1.2,

1.3.

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Fundusz.

Fundusz dziala na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski.
Ustawodawstwo innych parstw moze przewidywa¢ dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych ich ustawodawstwu
ograniczenie mozliwosci inwestowania w Fundusz. W szczegdlno$ci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaly i nie zostang
zarejestrowane zgodnie z US Securities Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, a ponadto Jednostki Uczestnictwa Funduszu
nie moga by¢ oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych. W zwiazku z tym niniejszy dokument
nie moze by¢ wprowadzany, przekazywany ani rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych, ani wysytany do jego rezydentow,
obywateli lub jakichkolwiek innych firm, stowarzyszen, programéw Swiadczen pracowniczych lub podmiotdw, ktdrych aktywa stanowig
aktywa programu $wiadczen pracowniczych, niezaleznie od tego, czy podlegajg amerykanskiej ustawie o papierach warto$ciowych o
dochodach emerytalnych pracownikéw z 1974 ., z pézniejszymi zmianami (facznie "Plany Swiadczen") lub podmiotom zarejestrowanym
lub podlegajacym prawu danego kraju. Ponadto akcje BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A nie zostaty
zarejestrowane zgodnie z jakimikolwiek przepisami prawa lub regulacjami obowigzujacymi w Stanach Zjednoczonych Ameryki i nie
moga by¢ oferowane ani zbywane na rzecz takich oséb.

Dodatkowe $wiadczenia dla Dystrybutoréw

Towarzystwo moze przekazywa¢ Dystrybutorom opfaty lub $wiadczenia inne niz wynagrodzenie z tytutu Umowy zlecenia po$redniczenia
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa zawartej z dystrybutorem oraz inne niz optaty i prowizje przyjmowane od uczestnikow
funduszu za posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, pod warunkiem, ze warto$¢ takich opfat lub $wiadczen nie przekroczy w danym roku 2% kwoty kapitatow wtasnych
Towarzystwa za ubiegty rok, opublikowanej w Rozdziale Il punkcie 4 Prospektéw Informacyjnych funduszy (pierwszy wiersz tabeli). W
szczegolnosci Towarzystwo moze organizowac szkolenia, spotkania i inne wydarzenia lub partycypowac w ich kosztach jezeli organizuje
je Dystrybutor.

Towarzystwo zobowigzuje sie do ujawniania dalszych szczeg6tow dotyczacych tych optat lub Swiadczen, wyptaconych w biezgcym
lub minionym roku, na kazdy wniosek inwestora lub uczestnika funduszy, ktérymi Towarzystwo zarzadza.

Informacje wynikajace z art. 14 ust 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015).

a) Dokonujac lokat aktywow, Fundusz uprawniony jest do stosowania nastepujacych Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow
Warto$ciowych - o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365 czyli:

- transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno;

b) Dokonujac lokat aktywow, Fundusz nie bedzie stosowat transakciji typu SWAP przychodu catkowitego — o ktorych mowa art. 3 pkt
18 Rozporzadzenia 2015/2365.

1.3.1.0golny opis transakcji zwrotnych ,buy-sell back” lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy back” jako
Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych ktére Fundusz jest uprawniony stosowac i uzasadnienie
ich stosowania:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza transakcje,
w ktérej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajac
sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w
okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka
stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona
transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowa transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakcji reverse repo, to jest umowg z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

| Strona 122 z 250



L=l BNP PARIBAS

*

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest realizacja celu inwestycyjnego kazdego z
Subfunduszy okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz ,buy-sell back”
lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy back” ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie ptynno$cig Subfunduszy oraz
zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

1.3.2.0gdIne dane w odniesieniu do transakc;ji ,,buy-sell back” lub ,sell-buy back”.
1) Przedmiotem ,buy-sell back” lub ,sell-buy back” moga by¢ dtuzne papiery warto$ciowe.

2) Transakcje ,buy-sell back” lub ,sell-buy back” dokonywane sa w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy Funduszu,
maksymalny odsetek aktywéw kazdego z Subfunduszy, ktére moga by¢ przedmiotem ,buy-sell back” lub ,sell-buy back” wynosi
do 100% wartosci aktywow kazdego z Subfunduszy.

3) Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem ,buy-sell back” lub ,sell-buy back" dokonywanych przez Subfundusze bedzie od 0 do
30% warto$ci aktywoéw Subfunduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej Subfunduszu.

1.3.3.Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywow Funduszu poprzez zawieranie ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" Fundusz bierze pod uwage
kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartoSciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany
przez uznang miedzynarodowa agencje ratingowa, jak i analize wiasng jego sytuacii finansowe;.

1.3.4.Kontrahentami Funduszu w transakcjach ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" beda podmioty z siedziba w krajach
nalezacych do OECD i w Rzeczpospolitej Polskiej.

1.3.5.Akceptowalne zabezpieczenia - opis akceptowalnych zabezpieczeh w odniesieniu do rodzajow aktywoéw, wystawcy,
terminu zapadalnosci, plynnosci, a takze zasad dywersyfikac;ji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" mogg by¢ $rodki pieniezne oraz ewentualnie w najblizszej
przysziosci dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP. Nie przewiduje sie szczegétowych zasad
dywersyfikacji zabezpieczer, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w
Statucie Funduszu.

1.3.6.Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana
jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakciji, jezeli
przewiduja one postanowienia szczegdowe.

Fundusz stosuje codzienng wyliczang przez kontrahentéw aktualizacje wyceny wartodci zabezpieczen oraz depozytdw
zabezpieczajacych.

1.3.7.Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", jak rowniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania
tych zabezpieczen.

Z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje
ryzyka:

a) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bledéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowac
np. btednym lub op6znionym rozliczeniem transakgji, blednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielkosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

b)  ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru Warto$ciowego,
ktéry moze okazac sig instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

c) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiazuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z transakcji Fundusz
moze ponies¢ straty negatywnie wptywajace na Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa, ryzyko to w
szczegbinosci odnosi sie do wystapienia sytuacji niewyptacalno$ci kontrahenta,
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1.3.8.

1.3.9.

1.3.10.

ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w
przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytaczonym z masy
upadto$ciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe,

ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajacych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakgji,

ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji,

ryzyko stosowania dzwigni finansowej jest ograniczone - istnieje tylko w ,sell buy back” poniewaz dokonuje sie operacji na
papierach warto$ciowych bez angazowania kapitatu Funduszu. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw
albo strat z transakcji.

Opis sposobu przechowywania aktywow oraz otrzymanych zabezpieczen - Aktywa podlegajace ,buy-sell back” lub ,sell-buy
back" przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisdéw prawa ograniczajacych wysoko$¢ dzwigni finansowe;
Funduszu, nie istniejq prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest
Fundusz na ten moment nie zawierajg postanowien, ktére dopuszczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczace podzialu zyskéw z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back": opis tego, jaki odsetek dochodéw
generowanych przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Warto$ciowych jest przekazywany do Funduszu, a
takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent lender"), wraz ze wskazaniem
czy sa to jednostki powiazane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z ,buy-sell back” lub ,sell-buy back” jest przekazywana do Funduszu. Fundusz moze zawiera¢
,ouy-sell back” lub ,sell-buy back" réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczef wynikajacych
Z przepisdw prawa i regulacji wewnetrznych.

Koszty lub optaty zwigzane z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back”, w szczegoélnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty
transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo. Niektdre z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajacym mogg byé ponoszone na rzecz
podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

1.4. Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (,,Rozporzadzenie 2019/2088” lub ,,Rozporzadzenie SFDR”)

a) Wprowadzanie do dziatalno$ci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju:

1)

Przez ,ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.
Tego rodzaju ryzyka moga materializowaé sie w szczegdlnosci w odniesieniu do zmian klimatycznych lub innych niekorzystnych
skutkéw $rodowiskowych, a takze w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych lub praw cziowieka, lub w zwigzku z
wystepowaniem przekupstwa lub zjawisk o charakterze korupcyjnym.
W odniesieniu do Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lokujgcych aktywa w akcje spétek dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, stosuje sie polityke dotyczacq zaangazowania, o ktdrej mowa w art. 46d Ustawy o funduszach
inwestycyjnych (,polityka zaangazowania”), i ktdrej przedmiot regulacji obejmuje m.in. odniesienie sig do kwestii:

a) monitorowania spotek, ktorych akcje dopuszczone zostaty do obrotu na rynku regulowanym, w szczegénosci pod wzgledem

ryzyk finansowych i niefinansowych, wptywu spotecznego i na Srodowisko naturalne oraz tadu korporacyjnego;
b) prowadzenia dialogu ze spétkami, o ktérych mowa w lit. a);
c) wspdipracy z innymi akcjonariuszami spotek, o ktérych mowa w lit. a);

Polityka zaangazowania jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo przyjeto i stosuje strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych. Skrécony opis strategii dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo stosuje okre$lone zasady postepowania majace na celu identyfikowanie czynnikéw ryzyka odnoszacych si¢ do
aspektow $rodowiskowych, spotecznych lub dotyczacych tadu korporacyjnego (environmental, social or corporate governance
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risks, ryzyka dla czynnikéw ESG) oraz ograniczanie ich oddziatywania na warto$¢ inwestycji, w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, w zakresie w jakim bytoby to proporcjonalne oraz odpowiednie w danym przypadku, przy uwzglednieniu wielkoSci,
charakteru lub skali dziatalno$ci prowadzonej przez Towarzystwo w danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech lub
warunkéw produktu finansowego, w odniesieniu do ktérego miatoby to zastosowanie. Na podstawie dotychczasowych
do$wiadczen Towarzystwo ocenia, ze wptyw ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji w jednostki uczestnictwa
Subfunduszy nie jest znaczacy.

W odniesieniu do Subfunduszy Towarzystwo ocenia narazenie ich na czynniki ryzyka odnoszace sie do zréwnowazonego rozwoju,
czyli do aspektow srodowiskowych, spotecznych lub dotyczacych tadu korporacyjnego.

W diuzszej perspektywie czasu Towarzystwo dgzy w tym zakresie do realizowania misji Grupy BNP Paribas opisanej ponizej w
punkcie 7).

Misjq Grupy BNP Paribas, w ktérej sktad wchodzi Towarzystwo, jest przyczynianie sie do odpowiedzialnego i zréwnowazonego
wzrostu poprzez finansowanie gospodarki oraz doradzanie klientom wedle najwyzszych standardéw etycznych. Stosowanie
wytycznych odnoszacych sie do problematyki spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (corporate social responsibility, CSR) stanowi
gtéwny komponent tego podejscia. Spojnie z Celami Zrownowazonego Rozwoju 2030, przyjetymi rezolucjg Zgromadzenia
Ogolnego ONZ (,Cele Zréwnowazonego Rozwoju 2030”), wspomniana strategia dziatan Grupy BNP Paribas oparta zostata na
czterech filarach (wymiarze ekonomicznym, spotecznym, obywatelskim oraz Srodowiskowym), ktdre odzwierciedlajgq zaréwno
wyzwania z obszaru problematyki CSR, jak rdwniez konkretne osiagniecia BNP Paribas w tym zakresie.

W 2019 roku Grupa BNP Paribas opublikowata swoj cel korporacyjny obowigzujacy wszystkie podmioty Grupy, ktéry zostat
przygotowany przez Komitet Wykonawczy Grupy BNP Paribas na podstawie trzech dokumentéw. Nalezg do nich: Wspdlne
Przekonania (Misja i Wizja) (The Shared Convictions (Mission and Vision)), Kodeks Postepowania (The Code of Conduct) i
Manifest Zaangazowania (The Engagement Manifesto).

Ponadto BNP Paribas Bank Polska S.A. (jedyny akcjonariusz Towarzystwa) spojnie z podejsciem Grupy BNP Paribas angazuje

sie od kilku lat w dziatania majace na celu przyczynianie sie do odpowiedzialnego i zréwnowazonego rozwoju stawiajac sobie

dodatkowe zobowigzania w szczegdlnie wrazliwych sektorach poprzez opracowanie:

= polityki finansowania i polityki inwestycyjnej w nastepujacych sektorach: rolno-spozywczym, lesnym — w zakresie oleju
palmowego oraz miazgi drzewnej, tytoniowym, obronno$ci i bezpieczenstwa, energia jadrowej, energetyki weglowej,
wydobywczym i paliwowym w zakresie niekonwencjonalnych zasobdw ropy naftowej i gazu (aktualna lista polityk znajduje
sie na stronie https://group.bnpparibas/en/financing-investment-policies).

= wykazu wykluczonych towarow i dziatalnosci, takich jak tyton, ptawnice o dlugosci pow. 2,5 km, produkcja widkien
azbestowych, produktéw zawierajacych PCB (polichlorowane bifenyle) lub handlu jakimikolwiek gatunkami podlegajacymi
konwencji CITES (Konwencja o miedzynarodowym handlu zagrozonymi gatunkami dzikich zwierzat i roslin) bez
niezbednego zezwolenia (https://group.bnpparibas/en/publications#6).

= listy ograniczen, ktdra okresla poziom monitorowania i ograniczen stosowanych wobec firm, ktore nie w petni spemiajg
wymagania Grupy BNP Paribas w zakresie CSR.

Wiecej informacji nt. strategicznego podejscia BNP Paribas Bank Polska S.A. do zarzadzania aspektami CSR i Zréwnowazonego
Rozwoju znajduje sie na stronie https://www.bnpparibas.pl/relacje-inwestorskie/o-banku/strategia-banku.

b) Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z tytutu produktow finansowych

udostepnianych przez Towarzystwo:

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju odnoszg sie do trzech gtownych obszaréw, w ktérych moga materializowac sie niekorzystne
skutki okre$lonych dziatan, zaniechan lub oddziatywania okre$lonych proceséw. Do tych obszaréw mozna zaliczy¢ aspekty
Srodowiskowe, spoteczne oraz dotyczace tadu korporacyjnego (odpowiadajg im environmental, social or corporate governance risks,
ESG risks). Odziatywanie ryzyk odnoszacych sie do $rodowiska moze przejawia¢ sie przyktadowo jako rezultat procesow
zwigzanych z wyczerpywaniem sie zasobdw naturalnych, w postaci ekstremalnych zjawisk pogodowych, zwigzanych réwniez ze
zmianami klimatycznymi, czy katastrof takich jak np. awaria w elektrowni atomowej w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka moga wigzac¢
sie w szczegdlnosci z dziatalnoscig przedsiebiorstw reprezentujacych wysoki poziom ryzyka w powyzszym obszarze, jak np. te
rodzaje dziatalno$ci, w przypadku ktdrych aktywno$¢ gospodarcza zwigzana jest z pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych,
energetykq jadrowa, czy prowadzona jest w sposéb powodujacy intensywng eksploatacje zasobow naturalnych lub
zanieczyszczanie Srodowiska (np. w zwigzku z wysoka emisjg CO2). Podwyzszony poziom ryzyk o charakterze spotecznym moze
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wigzac sie m.in. z prowadzeniem dziatalnosci w branzach podlegajacych istotnym restrykcjom prawnym lub ocenianych negatywnie
z perspektywy klientow lub spotecznosci, takich jak np. branza tytoniowa, ktéra z uwagi na rosngcy poziom $wiadomosci w
panstwach rozwinietych pozostaje w tych krajach ,w odwrocie”. W zwigzku z powyzsza kategorig moga pozostawac takze dziatania
podmiotéw prywatnych lub wladz publicznych obejmujace naruszenia lub inne negatywnie oceniane praktyki postepowania w
obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych lub praw cztowieka. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogq wigzac sie rowniez
z wystepowaniem nieprawidtowosci dotyczacych tadu korporacyjnego, w tym zjawisk o charakterze korupcyjnym, przekupstwa, lub
stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych. Materializowanie sie wspomnianych ryzyk moze w sposob bezposredni lub posredni
przektada¢ sie na spadek warto$¢ inwestycji zwigzanych z podmiotem reprezentujgcym podwyzszony poziom ryzyka w danym
spo$rod wskazanych wyzej obszaréw (np. z uwagi na spadek przychodow / rosnacy poziom kosztow dziatalnosci, w tym konieczno$é
poniesienia kar finansowych, odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza, lub oddziatywanie ryzyka reputacyjnego, itp.), jak réwniez na
ocene ksztattowania sig okreslonych parametréw finansowych (ekonomicznych), czy w zakresie ryzyka niewywigzania sie przez
dany podmiot ze zobowigzan wynikajacych z emitowanych instrumentow diuznych. Powyzsze ryzyka stanowig elementy sktadowe
poszczegodlnych ryzyk inwestycyjnych zwigzanych z politykg inwestycyjng, opisanych w odniesieniu do poszczegoinych
Subfunduszy w czesci IV Prospektu ,Informacje o Subfunduszach”.

Oswiadczenie dotyczace braku uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw

zréwnowazonego rozwoju, sktadane w odniesieniu do kazdego produktu finansowego:

1) Przez gtowne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére majq niekorzystny wptyw na czynniki
zrownowazonego rozwoju. Przez ,czynniki zrébwnowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie $rodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

2) Towarzystwo nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju. Jest to podyktowane przede wszystkim:

a) tym, ze Towarzystwo identyfikuje brak dostatecznych danych co do kierunkdw rozwoju emitentéw w obszarze
zréwnowazonego rozwoju, poniewaz standardy techniczne (RTS) uzgodnione w celu doprecyzowania SFDR w zakresie
tresci, metod i prezentaciji informacji zwigzanych ze wskaznikami zréwnowazonego rozwoju dopiero niedawno weszly w
zycie. Ponadto, w Polsce brak jest jeszcze uksztattowanej praktyki rynkowej w zakresie informowania o stosowaniu przez
emitentdw zasad ESG we wszystkich trzech obszarach;

b)  utrzymaniem dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez Towarzystwo obowigzku dziatania w najlepiej pojetym
interesie uczestnikdw zarzadzanych Funduszy oraz klientdw Towarzystwa, wyznaczonych bezwzglednie obowigzujacymi
przepisami prawa oraz na podstawie postanowien Statutéw Funduszy, regulaminéw produktow lub zawartych uméw.

3) Towarzystwo nie wyklucza zmiany zaprezentowanego powyzej podejscia dotyczacego gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w perspektywie $rednio- lub diugoterminowej, w tym zwlaszcza w
zakresie wskaznikéw wymienionych w zataczniku | tabela 1 do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6
kwietnia 2022 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych
standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace tresci i sposobu prezentacii informacji w odniesieniu do zasady
,nie czyn powaznych szkod”, okreslajacych treS¢, metody i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw
zrbwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okre$lajacych tre$¢ i sposob
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektdw $rodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych
zrbwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w
sprawozdaniach okresowych (Dz. Urz. UE seria L nr 196 z 25.07.2022 r. ze zm.). Podejmujac decyzje w powyzszym zakresie
Towarzystwo uwzgledni wielko$¢ oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, rodzaje produktéw finansowych, ktére
udostepnia, a takze wytyczne i standardy postepowania stosowane w tym zakresie przez BNP Paribas.

d) Oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 6 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca

2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
z dnia 18 czerwca 2020 r. (Dz. Urz .UE. L Nr 198, Str. 13)

Towarzystwo sktada nastepujace oswiadczenie w odniesieniu do Subfunduszy BNP Paribas Globalny Akcji oraz BNP Paribas
Globalny Stabilnego Wzrostu:
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Zasada »nie czyhn powaznych szkod« stosowana jest wytgacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produktu finansowego,
ktére uwzgledniajq unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach
pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo
dziatalno$ci gospodarczej.

e) Oswiadczenie, o ktorym mowa w art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
z dnia 18 czerwca 2020 r. (Dz. Urz .UE. L Nr 198, Str. 13)
Towarzystwo sktada nastepujace oswiadczenie w odniesieniu do Subfunduszy: BNP Paribas Akcji Polskich, BNP Paribas Aktywnego
Inwestowania, BNP Paribas Stabilnego Inwestowania, BNP Paribas Obligacji Skarbowych oraz BNP Paribas Obligacji Uniwersalny:

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarczej.

Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenia (UE) nr
596/2014 (,,Rozporzadzenie BMR”)

W odniesieniu do indeksdw, ktore sg Wskaznikami Referencyjnymi w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011 oraz rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 (,Rozporzadzenie BMR”) Fundusz informuje, ze:

Spotki: GPW Benchmark S.A., S&P Dow Jones Indices LLC, Stoxx Limited oraz opracowywane przez nich wskazniki referencyjne
zostaty wpisane do rejestru administratorow i wskaznikéw referencyjnych, o ktdrym mowa w art. 36 Rozporzadzenia BMR.

W przypadku administratoréw: MSCI Limited, Bloomberg Index Services Limited obowigzuje ich okres przejsciowy, o ktdrym mowa w
art. 51 Rozporzadzenia BMR ze wzgledu na to, ze sg administratorami spoza Unii Europejskiej. Okres przej$ciowy trwa do dnia 31
grudnia 2023 r.

Towarzystwo posiada pisemny plan, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzadzenia BMR, okreslajacy dziatania, ktére zostang podjete
na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego stosowanego przez Fundusz.

Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa oraz ewentualne przestanki rozwiazania stosunkow gospodarczych

Towarzystwo informuje, ze wytacznie wobec podmiotéw bedacych osobami prawnymi w przypadku, gdy ta osoba prawna posiada
jakichkolwiek stosunki gospodarcze z osobami lub podmiotami pochodzacymi z Koreaniskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej (tzw.
Korea Pdinocna), Republiki Kuby, Syryjskiej Republiki Arabskiej, Islamskiej Republiki Iranu oraz z regionem Krym/Sewastopol lub z
rzadami lub jednostkami panstwowymi lub jednostkami administracji pozarzadowej z tych panstw, Zarzad zastrzega sobie prawo do
niezbywania takiej osobie prawnej Jednostek Uczestnictwa Funduszu, badz jezeli taki podmiot posiada Jednostki Uczestnictwa
Funduszu, Zarzad zastrzega sobie prawo do podjecia dziatan majacych na celu uzyskanie dodatkowych informacji dotyczacych tych
relacji badz rozwigzanie stosunkéw gospodarczych z takim podmiotem.

Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa obywatelom Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi

Od dnia 12 kwietnia 2022 r. Fundusz zaprzestaje zbywania jednostek uczestnictwa obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom
fizycznym zamieszkatym w Rosji lub na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji lub na
Biatorusi jako osobom wspierajacym agresje na Ukraing chyba, Ze te osoby legitymujq sie dokumentami uprawniajacymi do legalnego
statego lub czasowego pobytu na terenie Polski lub innego kraju Unii Europejskiej. W przypadku gdyby po dniu 12 kwietnia 2022 .
okazafo sig, e takie osoby sg uczestnikami Funduszu oraz w przypadku gdy posiadane przez Fundusz dokumenty nie sa wystarczajace
do wykluczenia, ze dany uczestnik nie zalicza sie do osdb wspierajacych agresje na Ukraing, Fundusz moze zablokowaé mozliwos¢é
sktadania zlecen nabycia, odkupienia i konwersji do ich rejestrow do czasu cofniecia sankcji lub do czasu wyjasnienia statusu tych oséb.

Podstawa prawna ograniczen

- art. 5f Rozporzadzenia Rady (UE) Nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczace $rodkéw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami
Ros;ji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie z dnia 31 lipca 2014 r. (Dz.Urz.Ue.L Nr 229, Str. 1) oraz
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- art. 1y Rozporzadzenia Rady (We) Nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego srodkéw ograniczajacych w zwiazku z sytuacjq
na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy z dnia 18 maja 2006 r. (Dz.Urz.Ue.L Nr 134, Str. 1) z pdzniejszymi
Zmianami.

1.8. Informacja dotyczaca metody obliczania Wynagrodzenia Zmiennego dla okreslonych Subfunduszy

Informacja dotyczy wyliczenia Wynagrodzenia Zmiennego dla dwoch Subfunduszy: BNP Paribas Akcji Polskich oraz BNP Paribas
Obligacji Uniwersalny.

Opis zasad naliczania oraz pobierania Wynagrodzenia Zmiennego

Zasady naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego za wyniki inwestycyjne zostaty opracowane zgodnie z Wytycznymi
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych z dnia 5 listopada 2020 r. dotyczacymi optaty za wyniki w UCITS i
niektorych rodzajach AFI (Wytyczne ESMA) oraz Standardami Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami z dnia 29 lipca 2021 r. w
zakresie pobierania opfat za wyniki (success fee).

Podstawowe zasady naliczania Wynagrodzenia Zmiennego
Brak naliczenia Wynagrodzenia Zmiennego

Stopa zwrotu w okresie 5 lat (w ujeciu kroczacym przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego) dotyczaca danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu jest nizsza lub réwna stopie zwrotu Wskaznika Referencyjnego w tym samym okresie — w takiej sytuacii
Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczane.

Naliczenie Wynagrodzenia Zmiennego

Stopa zwrotu w okresie 5 lat (w ujeciu kroczacym przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego), dotyczaca danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, jest wyzsza od stopy zwrotu Wskaznika Referencyjnego w tym samym okresie — w takim przypadku
Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane. Przy czym Towarzystwo, przy naliczaniu Wynagrodzenia Zmiennego stosuje tzw. zasade high
water mark. Oznacza ona, ze Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane jedynie po przekroczeniu maksymalnej nadwyzki stopy zwroty nad
stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego na koniec kazdego z kolejnych 5 lat kalendarzowych.

Wynagrodzenie Zmienne jest nalezne w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki stopy zwrotu ponad stopg zwrotu Wskaznika
Referencyjnego w Okresie Odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, takze w przypadku gdy stopa zwrotu Subfunduszu jest
ujemna.

W pierwszym Okresie Odniesienia skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu i Wskaznika Referencyjnego jest liczona odpowiednio za
okres: jednego, dwéch, trzech, czterech i pieciu lat. Poczawszy od szdstego roku skumulowana stopa zwrotu jest liczona za 5-letnie okresy
kroczace.

Przyktadowe wyliczenia Wynagrodzenia Zmiennego BNP Paribas Akcji Polskich w okresie odniesienia, gdy stopy jednostek Subfunduszu
sg ujemne lub dodatnie.

rok | rok Il rok 111 rok IV rok V

Stopa zwrotu Subfunduszu 5,0% -15,0% 8,0% 20,0% 16,0%
Skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu 5,0%| -10,8% -3,6% 15,7% 34,2%
Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego 8,0%| -17,0% 7,0% 15,0% 15,0%
Skumulowana stopa zwrotu WskaZnika Referencyjnego 8,0%| -10,4% -4,1% 10,3% 26,8%
Nadwyzka stopy zwrotu Subfunduszu nad stope zwrotu Wskaznik

) -3,0% -0,4% 0,5% 5,4% 7,3%
Referencyjnego

Pobrane Wynagrodzenie Zmienne ( 20% nadwyzki stopy zwrotu Subfunduszu

0,07 0,09 0,19 1,09 0,49
ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego) ’ ’ ° ° °

Stopa zwrotu Subfunduszu skorygowana o Wynagrodzenie Zmienne 5,0% -15,0% 7,9% 19,0% 15,6%

Skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu skorygowana o Wynagrodzenie
Zmienne 5,0%| -10,8% -3,7% 14,6% 32,5%

| Strona 128 z 250



L=l BNP PARIBAS

o

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

35,0%
e Skumulowana stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego
25,0%

Skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu

15,0%

5,0%

-5,0%

-15,0%
rok | rok 11 rok 1l rok IV rok v

W analizowanym przyktadzie mamy do czynienia z nastepujaca sytuacjg na koniec kolejnych lat kalendarzowych:

Rok | - Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczane, gdyz skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu jest nizsza, anizeli skumulowana stopa
zwrotu Wskaznika Referencyjnego.

Rok Il - Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczane. Wprawdzie stopa zwrotu Subfunduszu jest wyzsza od stopy zwrotu Wskaznika
Referencyjnego w danym roku (mniejsza ujemna stopa zwrotu), ale skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu jest nizsza niz skumulowana
stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego (Subfundusz nie zniwelowat ujemnej réznicy do Wskaznika Referencyjnego z pierwszego roku).

Rok Ill - Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane. Stopa Zwrotu Subfunduszu jest wyzsza o 1 pkt procentowy od stopy zwrotu Wskaznika
Referencyjnego w roku trzecim co pozwala zniwelowac ujemna réznice z roku pierwszego (skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu jest
wyzsza niz skumulowana stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego). Wynagrodzenie zmienne jest naliczane, pomimo faktu iz
skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu jest ujemna.

Rok IV — Wynagrodzenie zmienne jest naliczane. Stopa Zwrotu Subfunduszu jest ponownie wyzsza od stopy zwrotu Wskaznika
Referencyjnego. Rosnie réwniez réznica skumulowanych stép zwrotu na koniec roku czwartego.

Rok V - Wynagrodzenie zmienne jest naliczane. Stopa Zwrotu Subfunduszu w roku pigtym jest wyzsza od stopy zwrotu Wskaznika
Referencyjnego, rosnie réwniez réznica w skumulowanych stopach zwrotu za ostatnie 5 lat (Okres Odniesienia) i dlatego naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne.

Przyktadowe wyliczenia Wynagrodzenia Zmiennego dla BNP Paribas Obligacji Uniwersalny w okresie odniesienia gdy stopy jednostek
Subfunduszu sg ujemne lub dodatnie.

rok | rok Il rok 111 rok IV rok V
Stopa zwrotu Subfunduszu 3,0% -4,5% 1,5% 6,0% 8,5%
Skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu 3,0% -1,6% -0,2% 5,8% 14,8%
Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego 4,5% -5,5% 0,5% 4,0% 8,0%
Skumulowana stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego 4,5% -1,2% -0,8% 3,2% 11,5%

Nadwyzka stopy zwrotu Subfunduszu nad stope zwrotu Wskaznik
Referencyjnego

-1,5% -0,4% 0,6% 2,6% 3,4%

Pobrane Wynagrodzenie Zmienne ( 20% nadwyzki stopy zwrotu Subfunduszu
ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego)

0,0% 0,0% 0,1% 0,4% 0,1%

Stopa zwrotu Subfunduszu skorygowana o Wynagrodzenie Zmienne 3,0% -4,5% 1,4% 5,6% 8,4%

Skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu skorygowana o Wynagrodzenie
Zmienne 3,0% -1,6% -0,3% 5,3% 14,1%

| Strona 129 z 250



L=l BNP PARIBAS

L TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

17,5%
14,5% e Skumulowana stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego
11,5% Skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu

8,5%

5,5%

2,5%

-0,5%

-3,5%
rok I rok Il rok I rok IV rok V

W analizowanym przyktadzie mamy do czynienia z nastepujacq sytuacjg na koniec kolejnych lat kalendarzowych:

Rok | - Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczane, gdyz skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu jest nizsza, anizeli skumulowana stopa
zwrotu Wskaznika Referencyjnego.

Rok Il - Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczane. Wprawdzie stopa zwrotu Subfunduszu jest wyzsza od stopy zwrotu Wskaznika
Referencyjnego w danym roku (mniejsza ujemna stopa zwrotu), ale skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu jest nizsza niz skumulowana
stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego (Subfundusz nie zniwelowat ujemnej réznicy do Wskaznika Referencyjnego z pierwszego roku).

Rok Ill - Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane. Stopa Zwrotu Subfunduszu jest wyzsza o 1 pkt procentowy od stopy zwrotu Wskaznika
Referencyjnego w roku trzecim co pozwala zniwelowa¢ ujemna réznice z roku pierwszego (skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu jest
wyzsza niz skumulowana stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego). Wynagrodzenie zmienne jest naliczane, pomimo faktu iz
skumulowana stopa zwrotu Subfunduszu jest ujemna.

Rok IV - Wynagrodzenie zmienne jest naliczane. Stopa Zwrotu Subfunduszu jest ponownie wyzsza od stopy zwrotu Wskaznika
Referencyjnego. Ro$nie réwniez réznica skumulowanych stdp zwrotu na koniec roku czwartego.

Rok V - Wynagrodzenie zmienne jest naliczane. Stopa Zwrotu Subfunduszu w roku pigtym jest wyzsza od stopy zwrotu Wskaznika
Referencyjnego, rosnie réwniez réznica w skumulowanych stopach zwrotu za ostatnie 5 lat (Okres Odniesienia) i dlatego naliczane jest
Wynagrodzenie Zmienne.

Sposob liczenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla obu Subfunduszy

W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest dzienna réznica (skumulowana z 5 lat) pomiedzy stopg zwrotu
Subfunduszu, a stopg zwrotu Wskaznika Referencyjnego. W kazdym Dniu Wyceny nastepuje tez pordwnaniu tej réznicy z maksymalnym
jej poziomem na koniec kazdego z pieciu poprzednich lat kalendarzowych.

Wynagrodzenie zmienne pokrywane bedzie z aktywéw Subfunduszu, co oznacza, ze bedzie ujete w wycenie danej kategorii Jednostki
Uczestnictwa.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i poétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu, w tym potaczone sprawozdania Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami, oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy
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Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu (w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy) dostepne beda w sieci Internet na stronie www.tfi.onpparibas.pl, u Dystrybutoréw i w siedzibie
Towarzystwa. Na zadanie Uczestnika, Towarzystwo doreczy mu Prospekt oraz roczne i pdiroczne sprawozdania finansowe.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskac dodatkowe wyjasnienia dotyczace funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w jednostkach organizacyjnych Dystrybutorow wskazanych w Rozdziale V pkt 2
Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Warszawie:

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa.
Telefon dla Uczestnikow:(+48 22) 566 98 01,

adres poczty elektronicznej: info@tfi.bonpparibas.pl

a takze na stronach internetowych Towarzystwa: www.{fi.bnpparibas.pl.

4. Informacje wynikajace z art. 8 i 9 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajagcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
2019/2088 (Tekst majacy znaczenie dla EOG) dalej Rozporzadzenie SFDR
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4.1. BNP Paribas Globalny Akcji (Subfundusz wydzielony w ramach BNP Paribas FIO)
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Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra przyczynia sie do
realizacji celu $rodowiskowego
lub spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd wzgledem
zadnego celu
$rodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w ktdre
dokonano inwestycji, stosujg,
dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju jest
to system klasyfikacji okreslony
w rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy wykaz
zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci
gospodarcze;j.

Rozporzadzenie to nie zawiera
wykazu zréwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;.

Zrownowazone inwestycje, ktére
stuzg celowi Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub niezgodne
z systematyka.

Nazwa produktu:

BNP Paribas Globalny Akcji

SZY INWESTYCYJNYCH

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

25940042JYKDJQ8NH171

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

(1) Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych
celowi Srodowiskowemu: _ %

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematykg
dotyczacq zréwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych
celowi spotecznemu: _ %

e X Nie

Promuje aspekty Srodowiskowe/spoteczne i
chociaz jego celem nie jest zrownowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat _% w
zréwnowazonych inwestycjach

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacq zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi $rodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka,
dotyczacq zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

x Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale
nie bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

Ktére aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?
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Wskazniki zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow Srodowiskowych lub
spotecznych promowanych w
ramach produktu finansowego.

Subfundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej inwestuje co najmniej 80% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, jednostki
uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz zagranicznych funduszy
inwestycyjnych (dalej Subfundusze Zagraniczne). Subfundusze Zagraniczne stosujg pozafinansowe
kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. Environmental), spoteczna
odpowiedzialno$¢ (ang. Social) oraz tad korporacyjny (ang. Corporate), okre$lane tacznie skrotem
,ESG”, a takze poprzez inwestowanie w emitentéw wykazujacych dobre praktyki w zakresie aspektow
$rodowiskowych i spotecznych, w tym stosowanie kryteridw wykluczajacych emitentow
naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje, a takze prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach
wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w biznesie (Responsible Business
Conduct, RBC).

Subfundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej inwestuje aktywa netto Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa Subfunduszy Zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna:

e promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR lub prowadzi
zrownowazone inwestycje zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia SFDR,
o zakfada utrzymanie zaangazowania powyzej 50% aktywdw objetych analizg ESG.

Subfundusz poprzez swoja polityke inwestycyjng oraz dobdr Subfunduszy Zagranicznych do aktywow
netto Subfunduszu ma na celu promowanie aspektow Srodowiskowych i spotecznych bez
wskazywania konkretnego celu Srodowiskowego i spotecznego, na ktérym bytby skupiony dobierajac
Subfundusze Zagraniczne do aktywow netto Subfunduszu.

Dla Subfunduszu nie zostat okre$lony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw
Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Subfundusz nie ma na celu zrébwnowazonych inwestycji, lecz nie wyklucza zaangazowania w
zrownowazone inwestycje posrednio przez Subfundusze Zagraniczne w ramach aktywéw netto
Subfunduszu.

Subfundusz charakteryzuje si¢ inwestowaniem w tytuty uczestnictwa Subfunduszy Zagranicznych
dziatajace zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR lub art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Ktére wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

W Subfunduszu do pomiaru stopnia realizacji aspektow srodowiskowych i spotecznych promowanych
przez Subfundusz stosuje sie nastepujace wskazniki podawane przez Subfundusze Zagraniczne,
ktére przy zamieszczeniu w sprawozdawczo$ci okresowej zostang przeliczone wedtug udziatu
Subfunduszu Zagranicznego w aktywach netto Subfunduszu:

o wspotczynnik procentowy portfela Subfunduszu, ktéry jest zgodny z Polityka RBC,

o wspotczynnik procentowy portfela Subfunduszu, ktory objety zostat analizag ESG w oparciu o
wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG,

e wspotczynnik procentowy portfela Subfunduszu, ktory jest inwestowany w ,inwestycje
zrownowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR.

Jakie s3 cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére maja by¢ czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, i w jaki spos6b zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiagniecia tych celow?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, lecz nie ma na celu
dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore maja by¢ cze$ciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zrownowazonych inwestyciji?
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Gtéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, takie jak kwestie
Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, lecz nie ma na celu
dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy, gdyz w ramach Subfunduszu nie bierze sig pod uwage gtéwnych negatywnych skutkow
podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje sa zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, lecz nie ma na celu
dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

Unijna systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn powaznych szkéd",
zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzadza¢ powaznych szkdd wzgledem
celdw unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,hie czyi powaznych szkdd" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycie w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie moga réwniez wyrzadza¢ powaznych szkdd wzgledem
celow Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Nie

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych na podstawie
czynnikdw, takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja
ryzyka.

Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg solidne
struktury zarzadzania, stosunki
pracownicze, wynagrodzenia
pracownikdw i przestrzeganie

przepiséw prawa podatkowego.

0

AY

Fundusz moze lokowa¢ co najmniej 80% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuly uczestnictwa instytucii
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktére
inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w akcje oraz inne instrumenty udziatowe notowane na
rynkach w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska lub dajg takg ekspozycje na wskazane
udziatowe instrumenty finansowe lub majq za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywéow

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty
o charakterze dtuznym, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami diuznymi zgodnie z
prawem innych krajéw Unii Europejskiej w szczegdlno$ci ,exchange traded commodity” ("ETC"),
Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagniecia diugu a takze papiery warto$ciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Jakie sa wiazace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu sSrodowiskowego lub spotecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie w tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania, jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
oraz zagranicznych funduszy inwestycyjnych, deklarujacych w ujawnieniach SFDR dziatania zgodne z
art. 8 Rozporzadzenia SFDR lub art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusze Zagraniczne powinny deklarowac, ze co najmniej 50% wartosci zarzadzanych aktywow
netto Subfunduszy Zagranicznych bierze pod uwage aspekty srodowiskowe/spoteczne w podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych.

Subfundusz w pozostatej czesci inwestycji bierze pod uwage, ze:

e  Subfundusz musi spemiaé wymagania Polityki odpowiedzialnego postepowania w biznesie
(Responsible Business Conduct, RBC) poprzez wykluczanie spétek zaangazowanych w spory
wynikajace z niedostatecznie dobrych praktyk w obszarze praw cztowieka i praw pracowniczych,
ochrony $rodowiska oraz korupcji, a takze spdtek prowadzacych dziatalno$¢ we wrazliwych
sektorach (tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.), poniewaz spétki
te uznaje sie za naruszajgce normy miedzynarodowe lub wyrzadzajace niedopuszczalne szkody
dla spoteczenstwa lub srodowiska.

e W ramach Subfunduszu konieczne jest systematyczne wtgczanie odpowiednich czynnikéw ESG,
wynikajacych ze strategii inwestycyjnej, w analizy inwestycyjne oraz procesy podejmowania
decyzj.

Jaki jest minimalny poziom zobowiazania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych
przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie ma takiego zobowigzania.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Zarzadzajacy bedq ocenia¢ dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do etycznego i
przejrzystego sposobu prowadzenia dziata oraz bedzie bra¢ pod uwage stosowanie przez spotki polityki
antykorupcyjnej.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?
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Alokacja aktywoéw ukazuje
udziatinwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematykq jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktdry odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologiczne;
spotek, w ktdre dokonano
inwestyciji;

- nakladow Inwestycyjnych
(CapEx), ktore ukazuja zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu przejscia
na zielong gospodarke;

- wydatkéw operacyjnych
(OpEXx), ktére odzwierciedlajq
ekologiczng dziatalno$¢
operacyjng spotek, w ktére
dokonano inwestycji.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematyka dotyczacq
Zrbwnowazonego rozwoju,
kryteria dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i przejscie
na energie ze zrodet
odnawialnych lub paliwa
niskoemisyjna do korica 2035
r. W przypadku energii
jadrowej kryteria te obejmujq
kompleksowe zasady w
zakresie bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami.

Dziatalno$¢ wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego wktadu
w realizacje celu
Srodowiskowego.

Subfundusz okre$lit minimalny wspotczynnik procentowy inwestycji #1 Zgodnych z aspektami
srodowiskowymi/spotecznymi o korzystnej charakterystyce ESG jako 50% wartosci aktywow netto

Subfunduszu.

#2 Inne

Inwestycje

Kategoria ,,#1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 Inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sq zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujq si¢ jako zrownowazone
inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie¢ do uwzglednienia
aspektow $rodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem zabezpieczenia
lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sa dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju?

Nie dotyczy.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym
lub energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego
rozwoju’?

Tak

w gaz ziemny w energie jadrowa,

Nie

! Dziatalno$¢ zwiazang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka
dotyczacg zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu
(>>tagodzenie zmiany klimatu<<) i nie szkodzi znaczaco Zzadnemu celowi unijnej systematyki dotyczacej
Zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktora jest zgodna z unijng systematyka dotyczacq
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Dziatalno$¢ na rzecz
przej$cia jest to dziatalnos¢,
dla ktérej alternatywne
niskoemisyjne rozwigzania
nie sq jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje gazow
cieplarnianych na poziomie
odpowiadajacym najlepszym
wynikom.

To zréwnowazone
<) inwestycje stuzace

celowi
Srodowiskowemu, ktore nie
uwzgledniaja kryteriow
zrbwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykq
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju.

zréwnowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykq dotyczacg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajacych
okre$lenie zgodno$ci obligacji skarbowych* z systematyka na pierwszym wykresie przedstawiono zgodno$¢ z
systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego w tym obligacji
skarbowych natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z systematyka wytacznie w odniesieniu do
inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka

Zgodne z systematyka: gaz

ziemny

= Zgodne z systematyka:
energia jadrowa

» Zgodne z systematyka
(inne niz gaz i energia

jadrowa)
Niezgodne z systematyka

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka

(w tym obligacje skarbowe*) (z wyjatkiem obligacji skarbowych*)

Zgodne z systematyka: gaz
ziemny

= Zgodne z systematyka:
energia jadrowa

= Zgodne z systematyka
(inne niz gaz i energia
jadrowa)
Niezgodne z systematyka

100% 100%

* Do celow niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.

....
a

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejécia i dziatalno$é
wspomagajacq?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, lecz nie ma na celu
dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sa zgodne z unijna systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, lecz nie ma na celu
dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, lecz nie ma na celu
dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 Inne", czemu stuzg takie inwestycje i czy w
ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?
Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w diuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Celem dokonywania tych lokat jest
gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty diuzne i instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancii
Srodowiskowych lub spotecznych.
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Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten

&\/J produkt finansowy jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?
Wskazniki referencyjne to Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw srodowiskowych i
indeksy stosowane do spotecznych promowanych przez Subfundusz.
pomiaru, czy w ramach ] ]
produktu finansowego W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego aspektu
uwzglednia sie aspekty srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?
$rodowiskowe lub spoteczne Nie dotyczy.

promowane przez ten produkt.
W jaki sposdb zapewnia sie ciaglte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

W jaki sposob wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapozna¢ si¢ z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

| (:l Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowe;:

https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-globalny-akcji/priceTypeld/1.html
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4.2. BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu (Subfundusz wydzielony w ramach BNP Paribas FIO)

Zréwnowazona inwestycja
oznacza inwestycje w
dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra przyczynia sie do
realizacji celu Srodowiskowego
lub spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod wzgledem
zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w ktore
dokonano inwestyciji, stosujq
dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka dotyczaca
zrdwnowazonego rozwoju jest
to system klasyfikacji okre$lony
w rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy wykaz
zrownowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarcze;j.

Rozporzadzenie to nie zawiera
wykazu zréwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;j.

Zrownowazone inwestycje, ktére
stuza celowi Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub niezgodne
z systematyka.

Nazwa produktu:

BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
259400F 1MLS4HK9G4M86

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

(] Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych
celowi srodowiskowemu: _ %

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematykq dotyczacq
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka,
dotyczacq zréwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zréwnowazonych inwestycjach stuzacych
celowi spotecznemu: _ %

o x Nie

Promuje aspekty Srodowiskowe/spoteczne i
chociaz jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat _% w
zréwnowazonych inwestycjach

stuzacych celowi $rodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka,
dotyczacq zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacq zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

x Promuje aspekty Srodowiskowe/spoteczne, ale
nie bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach
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Wskazniki zrownowazonego
rozwoju stosuje si¢ do pomiaru
stopnia uwzglednienia
aspektow Srodowiskowych lub
spotecznych promowanych w
ramach produktu finansowego.

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt finansowy?

Subfundusz w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej inwestuje co najmniej 80% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa instytucji wspoéinego inwestowania, jednostki uczestnictwa oraz
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz zagranicznych funduszy inwestycyjnych (dalej
Subfundusze Zagraniczne). Subfundusze Zagraniczne stosujg pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w
kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. Environmental), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. Social) oraz
tad korporacyjny (ang. Corporate), okre$lane tacznie skrotem ,ESG”, a takze poprzez inwestowanie w
emitentdw wykazujacych dobre praktyki w zakresie aspektow $rodowiskowych i spotecznych, w tym
stosowanie kryteriow wykluczajacych emitentéw naruszajgcych miedzynarodowe normy i konwencje, a
takze prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego
postepowania w biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Subfundusz w ramach prowadzone;j polityki inwestycyjnej inwestuje aktywa netto Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa Subfunduszy Zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna:

o promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR lub prowadzi
zrownowazone inwestycje zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia SFDR,
o zakfada utrzymanie zaangazowania powyzej 50% aktywdw objetych analizg ESG.

Subfundusz poprzez swojq polityke inwestycyjng oraz dobdr Subfunduszy Zagranicznych do aktywow
netto Subfunduszu ma na celu promowanie aspektow Srodowiskowych i spotecznych bez wskazywania
konkretnego celu $rodowiskowego i spotecznego, na ktérym bytby skupiony dobierajac Subfundusze
Zagraniczne do aktywéw netto Subfunduszu.

Dla Subfunduszu nie zostat okre$lony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw
$rodowiskowych i spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Subfundusz nie ma na celu zrbwnowazonych inwestycji, lecz nie wyklucza zaangazowania w
zrownowazone inwestycje poSrednio przez Subfundusze Zagraniczne w ramach aktywow netto
Subfunduszu.

Subfundusz charakteryzuje sie inwestowaniem w tytuly uczestnictwa Subfunduszy Zagranicznych
dziatajacych zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR lub art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego?

W Subfunduszu do pomiaru stopnia realizacji aspektéw Srodowiskowych i spotecznych promowanych
przez Subfundusz stosuje sie nastepujace wskazniki podawane przez Subfundusze Zagraniczne, ktére
przy zamieszczeniu w sprawozdawczo$ci okresowej zostang przeliczone wedtug udziatu Subfunduszu
Zagranicznego w aktywach netto Subfunduszu:

e wspotczynnik procentowy portfela Subfunduszu, ktdry jest zgodny z Polityka RBC,

e wspotczynnik procentowy portfela Subfunduszu, ktéry objety zostat analiza ESG w oparciu o
wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG,

e wspotczynnik procentowy portfela Subfunduszu, ktéry jest inwestowany w inwestycje
zrownowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 Rozporzadzenia SFDR.

Jakie sa cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, ktdre majq by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki spos6b zrownowazona inwestycja
przyczynia sie do osiagniecia tych celow?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, lecz nie ma na celu
dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

W jaki sposo6b zrownowazone inwestycje, ktore maja by¢ czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzadzaja powaznych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zrownowazonych inwestyciji?
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Gtéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, takie jak kwestie
Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych na podstawie
czynnikdw, takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja
ryzyka.

Dobre praktyki w zakresie
zarzadzania obejmujg solidne
struktury zarzadzania, stosunki

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty $rodowiskowe i spoleczne, lecz nie ma na celu
dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy, gdyz w ramach Subfunduszu nie bierze sie pod uwage gtownych negatywnych skutkow
podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje sa zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka? Dodatkowe
informacje:

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, lecz nie ma na celu
dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn powaznych szkod",
zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzgdzac powaznych szkéd wzgledem
celow unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria
unijne.

Zasada ,hie czyn powaznych szkod" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej $rodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycie w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg réwniez wyrzadza¢ powaznych szkod wzgledem
celéw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze si¢ pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Nie

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie¢ w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz moze lokowa¢ do 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspoinego
inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktére inwestujg co
najmniej 60% swoich aktywow w akcje oraz inne instrumenty udziatowe notowane na rynkach w panstwach
innych niz Rzeczypospolita Polska lub ktére dajg taka ekspozycje na wskazane udziatowe instrumenty
finansowe lub majq za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspoinego
inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF), ktore inwestujg co
najmniej 60% swoich aktywow w dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach w panstwach innych
niz Rzeczypospolita Polska lub ktore dajg taka ekspozycje na wskazane diuzne instrumenty finansowe lub
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pracownicze, wynagrodzenia
pracownikéw i przestrzeganie
przepisow prawa podatkowego.

Jd

D71

majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj. obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty diuzne lub inne
zabezpieczenia diugu bedace instrumentami diuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskie;
w szczegdlnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienigznego, inne papiery
warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagniecia diugu a
takze papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich
odkupu.

Jakie sa wiazace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestyc;ji
dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu Srodowiskowego lub spotecznego promowanego w
ramach tego produktu finansowego?

Wiazacym elementem strategii inwestycyjnej jest inwestowanie w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania, jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz
zagranicznych funduszy inwestycyjnych, deklarujacych w ujawnieniach SFDR dziatania zgodne z art. 8
Rozporzadzenia SFDR lub art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Subfundusze Zagraniczne powinny deklarowac, ze co najmniej 50% warto$ci zarzadzanych aktywow netto
Subfunduszy Zagranicznych bierze pod uwage aspekty srodowiskowe/spoteczne w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych.

Subfundusz w pozostatej czesci inwestycji bierze pod uwage, ze:

e Subfundusz musi spetnia¢ wymagania Polityki odpowiedzialnego postepowania w biznesie
(Responsible Business Conduct, RBC) poprzez wykluczanie spétek zaangazowanych w spory
wynikajace z niedostatecznie dobrych praktyk w obszarze praw czlowieka i praw pracowniczych,
ochrony Srodowiska oraz korupcji, a takze spotek prowadzacych dziatalnos¢ we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.), poniewaz spotki te uznaje
sig za naruszajgce normy miedzynarodowe lub wyrzadzajace niedopuszczalne szkody dla
spoteczenstwa lub Srodowiska.

o W ramach Subfunduszu konieczne jest systematyczne wigczanie odpowiednich czynnikéw ESG,
wynikajacych ze strategii inwestycyjnej, w analizy inwestycyjne oraz procesy podejmowania decyzji.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych

przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?
W Subfunduszu nie ma takiego zobowigzania.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Zarzadzajacy beda ocenia¢ dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do etycznego i przejrzystego
sposobu prowadzenia dziatan oraz bedzie bra¢ pod uwage stosowanie przez spotki polityki
antykorupcyjnej.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?
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Alokacja aktywow ukazuje Subfundusz okreslit minimalny wspotczynnik procentowy inwestycji #1 Zgodnych z aspektami
udziatinwestycji w $rodowiskowymilspotecznymi o korzystnej charakterystyce ESG jako 50% wartosci aktywow netto
poszczegolne aktywa. Subfunduszu.
Inwestycje
#2 Inne

Kategoria ,,#1 Zgodne z aspektami Srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 Inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sq zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujq si¢ jako zrownowazone
inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia si¢ do uwzglednienia
aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem zabezpieczenia
lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest wyrazona
jako udziat:

- obrotu, ktdry odzwierciedla
udziat przychodéw z
dziatalnosci ekologiczne;
spotek, w ktdre dokonano
inwestyciji;

- naktadow Inwestycyjnych
(CapEx), ktore ukazujq zielone
inwestycje dokonane przez
spotki, w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu przejscia
na zielong gospodarke;

- wydatkoéw operacyjnych
(OpEXx), ktére odzwierciedlajq
ekologiczng dziatalnos$¢
operacyjng spotek, w ktore
dokonano inwestyciji.

Aby zapewni¢ zgodno$¢ z
unijng systematyka dotyczacq
zréwnowazonego rozwoju,
kryteria dotyczace gazu
ziemnego obejmujg,
ograniczenia emisji i przejscie
na energie ze zrodet
odnawialnych lub paliwa
niskoemisyjna do konca 2035
r. W przypadku energii
jadrowej kryteria te obejmujg
kompleksowe zasady w
zakresie bezpieczenstwa i
gospodarowania odpadami.

Dziatalno$¢ wspomagajaca
bezpo$rednio wspomaga
inne rodzaje dziatalno$ci we
wnoszeniu istotnego wktadu
w realizacje celu
$rodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przej$cia jest to dziatalnos¢,
dla ktérej alternatywne
niskoemisyjne rozwigzania
nie sg jeszcze dostepne i
ktéra migdzy innymi

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sa dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju?

fa

Nie dotyczy.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje si¢ w dziatalno$¢ zwiazana z gazem ziemnym
lub energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego
rozwoju’?

Tak
w gaz ziemny w energie jadrowa,
Nie

' Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uzna¢ za zgodng z unijng, systematykq
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (>>tagodzenie
zmiany klimatu<<) i nie szkodzi znaczaco zadnemu celowi unijnej systematyki dotyczacej zrdwnowazonego
rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Peine kryteria dotyczace dziatalnosci gospodarcze;
zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego

rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Na dwéch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykq dotyczacg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umoZliwiajacych
okre$lenie zgodno$ci obligacji skarbowych* z systematykg na pierwszym wykresie przedstawiono zgodno$¢ z
systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego w tym obligacji
skarbowych natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka wytacznie w odniesieniu do
inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wyjatkiem obligacji skarbowych*)
Zgodne z systematyka: gaz Zgodne z systematyka: gaz
ziemny ziemny
= Zgodne z systematyka: = Zgodne z systematyka:
energia jadrowa energia jadrowa
= Zgodne z systematyka = Zgodne z systematyka
(inne niz gaz i energia (inne niz gaz i energia
jadrowa) jadrowa)
Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka
100% 100%

* Do celow niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe" obejmujg cate zaangazowanie w dfug panstwowy.
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wytwarza emisje gazow
cieplarnianych na poziomie
odpowiadajacym najlepszym
wynikom.

To zrbwnowazone
inwestycje stuzace
celowi srodowiskowemu,
ktdre nie uwzgledniajg
kryteriw zrownowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematykq
dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju.

D‘d‘

Wskazniki referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
$rodowiskowe lub spoteczne
promowane przez ten produkt.

-

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziafalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajacq?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, lecz nie ma na celu
dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktdre nie sa zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spofeczne, lecz nie ma na celu
dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spolecznemu?

Nie dotyczy, gdyz Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, lecz nie ma na celu
dokonywania zréwnowazonych inwestycji.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 Inne", czemu stuza takie inwestycje i czy w
ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w diuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Celem dokonywania tych lokat jest
gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa netto Subfunduszu w instrumenty pochodne celem
zabezpieczenia lokat Subfunduszu przed ryzykiem walutowym.

Zastosowane instrumenty diuzne i instrumenty pochodne nie majg minimalnych gwarancii
Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?

Nie zostat okreSlony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametrow $rodowiskowych i
spotecznych promowanych przez Subfundusz.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposdb zapewnia sie ciagle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?
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Nie dotyczy.

W jaki sposob wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznaé sie z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

| Ql Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowe;:

https://www.tfi.onpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-globalny-stabilnego-wzrostu/price Typeld/1.html
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ROZDZIAL VIII. ZALACZNIKI

ZALACZNIK NR 1
DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU

W Prospekcie uzyto nastepujacych definicji i okreslen skrétowych:

Agent Transferowy - ProService Finteco Sp. z 0.0. — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz
Subrejestry i wykonuje inne czynno$ci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu do danego
Subfunduszu na okreslone kategorie Jednostek Uczestnictwa, Srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek - to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng
czestotliwoscig i majq dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w
tym rynki gietdowe, rynki porednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujq sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy - papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe,
a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego.

Depozytariusz - Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, Warszawa, prowadzaca rejestr
Aktywdw Funduszu, w tym subrejestry Aktywéw Subfunduszy, oraz wykonujgca inne czynno$ci okreslone w Statucie i Ustawie.

Dystrybutor - podmiot po$redniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzien roboczy - oznacza kazdy dzief od poniedziatku do pigtku za wyjatkiem Wigilii Bozego Narodzenia, Wielkiego Pigtku przed Wielkanocg
oraz dni ustawowo wolnych w Rzeczypospolitej Polskiej od pracy.

Dzien Wyceny - kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna (zwyczajna) sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. W Dniu
Wyceny dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii kazdego.

Fundusz - BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Indeks Odniesienia — indeks stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE,
postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKE.

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE
oraz IKZE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKZE.

Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.
Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.
Jednostka Uczestnictwa - prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu.

Komisja lub KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.
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Krétkoterminowe Dtuzne Papiery Wartosciowe — diuzne papiery warto$ciowe o terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonym
od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia, badz takie, ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkow panujacych na
rynku pienieznym w okresach nie diuzszych niz 397 dni.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich
tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Okres Rozliczeniowy — okres poczawszy od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w
biezacym roku kalendarzowym, a w pierwszym roku dziatalno$ci Subfunduszu - od dnia pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny
w pierwszym roku dziatalno$ci Subfunduszu.

Panstwo Cztonkowskie - parstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej.

Programy Inwestycyjne - Fundusz moze oferowaé Programy Inwestycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programéw. Umowa
0 uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego programu moze przewidywa¢ obowigzek dokonania pierwszej wptaty w wysokosci innej niz
minimalna wptata do Funduszu oraz zawiera¢ szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania optat
za otwarcie rejestru w programie, Optat za Nabycie, Optat za Zamiane i Optat za Odkupienie Jednostek. Zawarcie umowy z Funduszem o
uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego programu inwestycyjnego moze nastepowac¢ na podstawie zlecenia nabycia zlozonego do
tego programu. Regulaminy programéw inwestycyjnych muszg by¢ udostepniane Uczestnikom najpozniej w czasie sktadania zlecenia do
programu inwestycyjnego. Obecnie Fundusz oferuje nastepujace Programy Inwestycyjne- Program ,Wybierz Swéj Portfel” oraz ,Program
Oszczedzanie z Premig”.

Prospekt, Prospekt Informacyjny - Prospekt Informacyjny BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa
w przypadku jej wyodrebnienia.

Statut - Statut BNP Paribas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywdw i zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca sie w
szczegblnosci odmienng, politykg inwestycyjng i majaca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innymi Subfunduszami.

Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu.

Tabela Optat - zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa. Tabele Opfat sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo - BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Umowa o prowadzenie IKE - umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia oszczedno$ci na IKE, na podstawie
przepisdw Ustawy o IKE oraz IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Oszczedzajacego.

Umowa o prowadzenie IKZE - umowa zawarta z Funduszem przez osobg uprawniong do gromadzenia oszczedno$ci na IKZE, na podstawie
przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Oszczedzajacego.

Uczestnik Funduszu - Osoba, ktora za wptate wniesiong do Funduszu, nabyta przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem.

Ustawa - Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2024
r.poz. 1037 ze zm.) .

Ustawa o IKE oraz IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2024 r., poz. 707 z ewentualnymi pdZzniejszymi zmianami).
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Ustawa o PPE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U. z 2024 r. poz. 556) z ewentualnymi
pozniejszymi zmianami).

Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy - Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy oraz Finansowaniu Terroryzmu z dnia 1 marca
2018 r (Dz.U. z 2025 r. poz. 146 z p6zniejszymi zmianami).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, WAN - Warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu, WANS - warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu zwigzane z
funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANSJU - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw; w
przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest to Warto$¢ Aktywdw Netto danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii.
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ZALACZNIK NR 2

STATUT

BNP PARIBAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
obowiazujacy od dnia 21 lutego 2025 r.

CZESC |. FUNDUSZ

ROZDZIAL I.
POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1.

Definicje i skroty

W niniejszym Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrétow:

1.

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnoSci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, Srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow
Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw. Laczne aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
Depozytariusz — Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Dystrybutor — podmiot uprawniony zgodnie z Ustawg do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa.

Dzien roboczy - oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku za wyjatkiem Wigili Bozego Narodzenia,
Wielkiego Pigtku przed Wielkanocg oraz dni ustawowo wolnych w Rzeczypospolitej Polskiej od pracy.
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Dzien Wyceny — kazdy dzieh, w ktorym odbywa sie regularna (zwyczajna) sesja na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie. W Dniu Wyceny dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii kazdego Subfunduszu.

Fundusz — BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
(usuniety).

IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy
o IKE oraz IKZE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKE.

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKZE.

Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, o ktdrych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21)
Ustawy.

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto Funduszu oraz w aktywach
netto Subfunduszu.

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

Modified Duration inaczej duracja zmodyfikowana — jest to miara wrazliwosci zmiany ceny obligacji w odniesieniu
do zmiany rynkowej stopy procentowej. Duracja w przypadku obligacji zerokuponowych jest rowna liczbie lat do
wykupu lub nizsza dla obligacji, w ktdrych sg wyptacane odsetki.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjaciji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju.
Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskie;.
Program Inwestycyjny - program oferowany przez Fundusz na zasadach opisanych w art. 27 Statutu.

Rejestr Uczestnikdow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow Funduszu;
w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu oraz dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu.
Statut — niniejszy statut Funduszu.

Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie czes¢ aktywow i zobowigzan
Funduszu, charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjng i majaca zwigzane z nim
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Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami.

Tabele Optat — zestawienie obowigzujacych optat i znizek udostepniane Uczestnikom i inwestorom Funduszu
przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat, sq udostepniane na stronie internetowej
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Trwaly nosnik informacji — kazdy no$nik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny,
wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w
sposdéb uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informaciji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane.

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktdrej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesSci.

Umowa IKE - umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia oszczednosci na IKE, na
podstawie przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu.

Umowa IKZE - umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia oszczednosci na IKZE,
na podstawie przepiséw Ustawy o IKE oraz IKZE, regulujgca uprawnienia tej osoby i obowigzki Funduszu.

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2022 poz. 1523 z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami).

Ustawa o IKE oraz IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2019 r. poz. 1808 z p6zn. zmianami).

Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U. z 2021 r.
poz. 2139 z p6zn. zmianami).

Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu, WAN - wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu, WANS — warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu
dotyczacych catego Funduszu.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oferowanej przez
Fundusz - Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu przypadajgca na dang kategorie Jednostki
Uczestnictwa podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez
Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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Wskaznik Referencyjny — wskaznik w odniesieniu do ktérego bedg mierzone wzgledne wyniki Subfunduszu do
wyliczenia Wynagrodzenia Zmiennego a takze stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji Uczestnikow w Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Wynagrodzenie Zmienne (inaczej optata za wyniki lub optata zmienna), opisane w art. 51a, 57a, 69a, 75a Statutu
zgodnie z Wytycznymi Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (ESMA).

Art. 2.
Fundusz
Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze
uzywac¢ nazwy skréconej BNP Paribas FIO.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okre$lonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie,
nadanym przez Towarzystwo.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy o wnoszenie skfadek do Funduszu, moze realizowaé
pracownicze programy emerytalne w rozumieniu Ustawy o PPE na zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie
oraz umowie z pracodawca.

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkdw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz, ze szczego6inym uwzglednieniem interesu uczestnikow,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 3.
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi
Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa.
Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj czlonkowie Zarzadu Towarzystwa
dziatajacy tacznie oraz cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.
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Art. 4.

Zgromadzenie Uczestnikow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg
Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajacego dziert Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnionymi
do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg wytacznie Uczestnicy tego Subfunduszu.

2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez
Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym
nosniku informacji co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdw. Towarzystwo
przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktbrym mowa powyzej, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia
Uczestnikow, w sposdb okreslony w art. 32 ust. 1 Statutu. Zawiadomienie, o ktbrym mowa w niniejszym ustepie,
zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikdw,
) wskazanie zdarzenia, co do ktdrego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode,

3) informacje o zawieszeniu, o ktérym mowa w ust. 5,

) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu

Uczestnikdw, zgodnie z ust. 1.

4. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wytacznie danego Subfunduszu 50% Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

5. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnikow
dotyczy spraw tylko wybranego Subfunduszu, zawieszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy
wytacznie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

6. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz jako subfundusz powigzany,

2) zmianeg funduszu podstawowego,

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz powigzany,
4) pofaczenie krajowe i trans graniczne funduszy,

9) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

7. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢
Uczestnikom swojg rekomendacije oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w ust. 6, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania

| Strona 155 z 250



L=l BNP PARIBAS

X TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

8. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaC o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 6.

9. Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw na ktérekolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w
ust. 6, zapada wigkszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikébw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow

10. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

11. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat
okre$la regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikdw.

12. Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Art. 5.
Depozytariusz
1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywéw Subfunduszy na podstawie

odpowiedniej umowy jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy al. Armii Ludowej
26.

2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Art. 6.

Subfundusze

1. Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:
1) BNP Paribas Akcji Polskich,
) BNP Paribas Aktywnego Inwestowania,
) BNP Paribas Stabilnego Inwestowania,
) BNP Paribas Obligacji Skarbowych,
)
)
)

a1 B W DN

BNP Paribas Obligacji Uniwersalny,
BNP Paribas Globalny Akgji,
7) BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowos$ci prawnej. Kazdy Subfundusz prowadzi inng polityke inwestycyjna.

(2}
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ROZDZIAL II.

TERMIN | WARUNKI DOKONYWANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA PRZED REJESTRACJA
FUNDUSZU.

Art. 7.
Wptaty do Funduszu

1. Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapisoéw na Jednostki Uczestnictwa.

2. taczna wysokos¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 200 000 zt, z tym zastrzezeniem, ze
taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ziotych. Do utworzenia Funduszu jest
wymagane zebranie wptat do co najmniej dwdoch Subfunduszy.

3. Zapisy do Funduszu, w terminie przyjmowania zapiséw, bedg mogty by¢ dokonane przez Towarzystwo, osoby
fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, ktore dokonajg wptaty w
ramach zapisdéw co najmniej 200 ztotych.

4. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpoczyna sie w dniu nastepujacym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu i trwa 14 dni. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakoriczeniu
przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty w wysoko$ci okre$lonej w ust. 2.

5. Zapis na Jednostki Uczestnictwa winien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem
zapisu, a w przypadku Subfunduszy z wyodrebnionymi kategoriami, réwniez ich kategorie. W ramach zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolita dla wszystkich Jednostek
Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych. W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.

6. Zapis na Jednostki Uczestnictwa zostanie dokonany na formularzu, ktérego tres¢ zostanie przygotowana przez
Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu
na Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujgca sie. Dla waznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa
wymagane jest ztozenie w terminach przyjmowania zapisow wtasciwie i w peti wypetnionego formularza zapisu
oraz dokonanie wptaty.

7. Wptaty dokonane do Funduszu w trybie okreslonym powyzej sq dokonywane na wydzielone rachunki Towarzystwa
prowadzone przez Depozytariusza w odniesieniu do danego Subfunduszu.

8. Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastapi w oparciu 0 waznie ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do
Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang wptate, powiekszong o wartosé
otrzymanych pozytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu.

9. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w ust. 8, Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

10. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
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a) nie zostata dokonana wpfata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;

b) zostat niewtasciwie wypetiony formularz zapisu przez osobe dokonujacg wptaty na Jednostki
Uczestnictwa,

2) niezebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci
okre$lonej w ust. 2.

W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewazno$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
0 ktorej mowa w ust. 10 pkt 1, Towarzystwo zwraca wpfaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu, hie pozniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

a) w ktorym postanowienie sqdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub

b) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

c) uptywu terminu na dokonanie zapisdéw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane
wptaty do Subfunduszu lub Funduszu w minimalnej wysokosci okres$lonej w ust. 2,

d) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

- zwraca wptaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za
okres od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 7, do dnia wystapienia jednej z przestanek
wymienionych w pkt 1-4.

O rozpoczeciu i zakoAczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania
zapisow, a takze o niedojéciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w
sposdb okreslony w art. 32 ust. 1 Statutu.
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ROZDZIAL 1.

UCZESTNICY FUNDUSZU
Art. 8.

Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa;

1)
2)
3)

osoby fizyczne,
osoby prawne,

jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej.

Art. 9.

Osoby fizyczne

W przypadku o0sob fizycznych, czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa
moga by¢ wykonywane:

w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdoIno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika,

w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych — wylgcznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci
- na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych — wytacznie przez jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynno$ci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Art. 10.

Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej

Osoba dziatajaca w imieniu 0séb prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej
zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.

Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentdw, o ktérych mowa w ust. 1, przechowywane sg przez Agenta
Transferowego.

Art. 11.

Matzonkowie

Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny rachunek na
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podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych.

Matzonkowie dziatajacy facznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swdj wspoiny rachunek, sktadajg
o$wiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajace:

1) pozostawanie matzonkéw we wspdinosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazanie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkow, na ich wspdlny rachunek, wszystkich
uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wigczywszy zadanie
odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zadanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
zamkniecia, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom Srodkéw pienigznych,

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkdw, chyba
Ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najp6zniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkow; w takim
wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do zgodnego o$wiadczenia woli matzonkow,

4) wskazanie wspdlnego adresu matzonkow, na ktory przesylane bedg potwierdzenia zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Odwotanie o$wiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez ztozenie o$wiadczenia przez matzonkdw
dziatajgcych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia wtasciwego sadu. O$wiadczenia stwierdzajace
podziat majatku wspoélnego matzonkow oraz sposéb podziatu $rodkéw naleznych matzonkom bedg przyjete
wytacznie od matzonkéw dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci za dziatania wynikajace z zastosowania si¢ do dyspozycji matzonkoéw
i Ztozonych przez nich o$wiadczen zgodnie z ustepami poprzedzajacymi.

Na IKE lub IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jedna osoba. IKE lub IKZE nie moze by¢ prowadzone
w ramach wspolnych rachunkéw matzonkow.

Art. 12,

Petnomocnicy

Czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogq by¢ wykonywane
osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikow.
Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdoIno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

Uczestnik moze podac nie wiecej niz dwoch petnomocnikéw ustanowionych do jednego Subrejestru.

Art. 13.

Petnomocnictwo

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora,
pracownika Towarzystwa lub z podpisem po$wiadczonym notarialnie.
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Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta
Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pozniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztozenia dokumentu
petnomocnictwa u Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba Ze opd6znienie wynika z okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspdlny rachunek matzonkéw moze by¢ dokonane wytacznie przez
zgodne i jednoczesne o$wiadczenie matzonkéw; do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie
przynajmniej jednego z matzonkdw.

Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ po$wiadczone przez
polskq placéwke dyplomatyczna, konsularng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez ttumacza przysiegtego
za wyjatkiem petnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentow petnomocnictwa.

W chwili zamkniecia Subrejestru, petnomocnictwa udzielone w ramach Subrejestru wygasaja.

Art. 14.
Rodzaje petnomocnictw
Petnomocnictwo bez ograniczer upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci, w takim samym zakresie jak
mocodawca.
Petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynno$ci wskazanych w jego tresci.

Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, za
wyjatkiem przypadkow, w ktérych petnomocnikiem jest osoba prawna.

Art. 15.
Sprzeczne zlecenia
W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru,

sq one realizowane w nastepujacy sposob: blokada Subrejestru i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w
pierwszej kolejnosci.

Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujacym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego
(tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu (tj.
przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inny Subrejestr tego samego Uczestnika w tym samym Subfunduszu),
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 16.

Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu
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Towarzystwo moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajgcym w dtuzszym okresie inwestowac znaczne
srodki w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zawarcie umowy, ktéra bedzie okre$lata szczegoétowe
zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu $wiadczenia przez Towarzystwo.

W przypadku zawarcia przez Towarzystwo z Uczestnikiem umowy, o ktorej mowa w ust. 1, uprawnionym do
otrzymania $wiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg liczbe
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu, ze Srednia Warto$¢ Aktywdw
Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w
okresie rozliczeniowym byfa wigksza niz kwota 500.000 ztotych.

Swiadczenie, o ktorym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako okreslona procentowo albo kwotowo,
czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem okres$lonego odpowiednio w art. 51,
art. 57, art. 63, art. 69, art. 75, art. 81 i art. 87 Statutu naliczonego od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i
naliczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysoko$¢ swiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule zaleze¢ bedzie w szczegolno$ci od Srednie;
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Funduszu
Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz dtugosci okresu rozliczeniowego.
Zasady obliczania wysokosci Swiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule, okre$la taryfa ustalana przez
Zarzad Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez Towarzystwo.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych
warto$¢ uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o ktbrym mowa w niniejszym artykule.
Diugos$¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, z tym Ze okres ten nie moze by¢
dtuzszy niz 6 miesiecy kalendarzowych oraz krétszy niz jeden miesigc kalendarzowy.

Swiadczenie, o ktérym mowa w ninigjszym artykule, realizowane jest na rzecz Uczestnika Funduszu przez
Towarzystwo ze Srodkdw otrzymanych tytutem wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Speienie $wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz
uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu za kwote naleznego mu Swiadczenia
(z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa
obowigzujacej w dniu realizacji Swiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu Swiadczenia
w formie przelania na jego rachunek pieniezny kwoty naleznego mu $wiadczenia i w umowie okreslonej w ust. 1
przewidziano takg forme spetnienia Swiadczenia.

Decyzja Uczestnika o spetnieniu Swiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, w formie przelania na
rachunek pieniezny Uczestnika Funduszu kwoty naleznego mu $wiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze
zostanie doreczona Towarzystwu na pisSmie, najpdzniej na 7 dni roboczych przed datg wyptaty Swiadczenia, i
bedzie wskazywata rachunek pieniezny, na ktéry zostanie dokonana wyptata kwoty swiadczenia (z zastrzezeniem
obowigzujgcych przepiséw prawa podatkowego).
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ROZDZIAL IV.
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Art. 17.

Jednostki Uczestnictwa

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

2. Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

3. Fundusz zbywa rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa
poszczegolnych kategorii po cenie zbycia rownej cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego
Subfunduszu w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii w tym Subfunduszu.

4. Fundusz moze oferowac nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa:

1)

Kategoria A - zbywana za po$rednictwem Dystrybutoréw w ramach oferty ogélnodostepne;j;
Kategoria B - zbywana za po$rednictwem Dystrybutoréw w ramach oferty ogélnodostepnej;

Kategoria C — zbywana bezpo$rednio przez Fundusz w ramach pracowniczych programéw emerytalnych
obstugiwanych na podstawie umow o wnoszenie sktadek do Funduszu, zawartych pomiedzy pracodawcg a
Funduszem oraz w ramach wyspecjalizowanych ofert i programéw w tym wybranych Programéw
Inwestycyjnych

Kategoria D — zbywana bezpo$rednio przez Fundusz w ramach oferty ogoélnodostepnej oraz w ramach
wyspecjalizowanych ofert i programéw w tym wybranych Programdw Inwestycyjnych;

Kategoria E - zbywana bezposrednio przez Fundusz w ramach oferty ogdlnodostepnej oraz w ramach
wyspecjalizowanych ofert i programéw w tym wybranych Programéw Inwestycyjnych;

Kategoria F - zbywana klientom hurtowym — czyli instytucjom wspdlnego inwestowania, funduszom
inwestycyjnym, zagraniczny funduszom inwestycyjnym, innym funduszom lub zbywana Inwestorom ktérzy
inwestujg znaczne $rodki;

Kategoria G - zbywana bezposrednio przez Fundusz innym funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez
to samo Towarzystwo.

Poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa mogq rézni¢ sie wysokoscig wynagrodzenia za
zarzadzanie pobieranego przez Towarzystwo (Wynagrodzenie State Towarzystwa) oraz wysokoscig i
rodzajem pobieranych optat manipulacyjnych. Maksymalne wysoko$ci Wynagrodzenia Statego Towarzystwa
oraz opfat manipulacyjnych sg okreslone w odpowiednich postanowieniach Statutu dotyczacych kazdego
Subfunduszu. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywane bezposrednio przez Fundusz nie bedg dostepne
u Dystrybutorow.

5. (usunieto) .

6. Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
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Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 10 i 12.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia
Jednostki Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokosS¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku,
oraz wypfacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktorgq Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Subrejestrze do warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac
przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecigtne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nie przekraczajacej facznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wypfacic te;
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Postanowienie ust. 10 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspélnym rachunku matzenskim.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w
ust. 10, nie wchodzg do spadku po Uczestniku Funduszu.

Art. 18.

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz niezwtocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu
Trwatego no$nika informacji innego niz papier, w innych terminach lub na ich osobisty odbior. W szczegoInosci
potwierdzenia mogg mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem oraz mogq by¢
przekazywane w formie elektronicznej.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych w nim
zawartych oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta
Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Art. 19.
Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry
Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry. W ramach

Rejestru Uczestnikdw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym
Subfunduszu oraz w kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

| Strona 164 z 250



L=l BNP PARIBAS

X TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

2. Fundusz zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.
Subrejestr, z zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujace jego
uczestnictwo w Subfunduszu.

3. Subrejestr matzonkdw prowadzony jest wytacznie dla Uczestnikow, o ktorych mowa w art. 11 Statutu.
4. Uczestnik Funduszu moze posiadac nieograniczong liczbe Subrejestréw w kazdym z Subfunduszy.

5. Dane dotyczace $rodkow gromadzonych przez Uczestnika oszczedzajacego w IKE lub IKZE ewidencjonowane sg
na wyodrebnionym Subrejestrze.

Art. 20.
Blokada Subrejestru
1. Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych srodkdw pozostajacych w Subrejestrze.

2. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycii
lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wptywa jednak na wykonanie zadania
odkupienia otrzymanego przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie
Subrejestru.

3. Od dnia ztozenia dyspozyciji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia
blokady nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z okoliczno$ci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci.

Art. 21.

Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu
umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia
odkupienia. Wpisanie zastawu nastapi nie pozniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora,
chyba ze op6znienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoSci.

Art. 22,

Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1. Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o smierci Uczestnika Funduszu, nie mogg by¢
wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmartemu Uczestnikowi
Funduszu.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 17 ust. 10 i 12 Statutu zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknieciu
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Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestrow na rzecz jego spadkobiercow, dokonywane
sq wylacznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajgcych
prawomocne orzeczenie sadu lub akt notarialny po$wiadczenia dziedziczenia stwierdzajgce nabycie spadku przez
osoby przedstawiajace to orzeczenie lub akt notarialny albo na podstawie prawomocnego postanowienia sadu
stwierdzajgcego dziat spadku.
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ROZDZIAL V.

NABYWANIE ODKUPYWANIE, ZAMIANA ORAZ KONWERSJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Art. 23.

Nabywanie odkupywanie zamiana i konwertowanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Uczestnikom i odkupuje od nich Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych, chyba
ze opOznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Do terminow
wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okresow zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Wysokos$¢ standardowych minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszach okreslajg
art. 48, art. 54, art. 60, art. 66, art. 72, art. 78 i art. 84 Statutu.

Whptaty i wyptaty $rodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w ztotych.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika, albo jego
przedstawiciela ustawowego (w przypadku Uczestnikow nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnoci
prawnych) albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych srodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia
wymagalnej wierzytelnosci pienieznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w obowigzujacych
przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny prowadzony przez dom maklerski.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomigdzy dniem
odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkdw pienieznych przeznaczonych na wyptate
bedzie nie dtuzszy niz 5 dni roboczych, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia Srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy
wskazany przez Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

Jednostki uczestnictwa mogq podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach tego
samego Funduszu. Zamian polega na tym, ze na podstawie zlecenia zamiany nastepuje odkupienie jednostek
uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) a za otrzymane $rodki pieniezne przydzielane sg
jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu wybranym przez zlecajacego (Subfundusz docelowy). Jednostki
uczestnictwa danej kategorii mogq by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. Osoba
skfadajgca zlecenie zamiany moze by¢ obcigzona Optatg za Zamiane zgodnie z art. 25 ponizej.

Jednostki uczestnictwa mogg podlegaé konwersji pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez to samo
Towarzystwo. Konwersja polega na tym, ze na podstawie zlecenia konwersji nastepuje odkupienie jednostek
uczestnictwa jednego funduszu (fundusz zrédiowy) a za otrzymane $rodki pieniezne przydzielane sg jednostki
uczestnictwa w innym funduszu wybranym przez zlecajacego (fundusz docelowy). Jednostki uczestnictwa danej
kategorii moga by¢ konwertowane na jednostki uczestnictwa tej samej kategori.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu opisanego w tym Statucie mogg podlega¢ konwersji na jednostki uczestnictwa
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innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo pod warunkiem, ze statut funduszu, do ktérego sg
konwertowane dopuszcza mozliwo$¢ takiej konwersji. Jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo (z za wyjatkiem jednostek uczestnictwa BNP Paribas PREMIUM SFIO oraz BNP Paribas PPK
SFIO) moga podlega¢ konwersji na Jednostki Uczestnictwa Funduszu opisanego w tym Statucie. Konwersja
nastepuje nie pozniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztoZenia zlecenia konwersji. Sposob | szczegdtowe warunki
konwersji reguluje prospekt informacyjny Funduszu. Osoba sktadajaca zlecenie konwersji moze by¢ obcigzona
Optatg za Konwersje zgodnie z art. 25 ponize;.

usunieto

Fundusz przyjmuje zlecenia (w szczegoino$ci nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji) bezpo$rednio oraz za
posrednictwem upowaznionych Dystrybutorow. Sposob i szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa oraz ich zamiany i konwersji reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Sposob i szczegotowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich zamiany i konwersji
reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Art. 24,

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% Wartosci Aktywdw Subfunduszu albo,

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

Do termindw, o ktorych mowa w art. 23 ust. 5 i 6 Statutu, nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL VL.

OPLATY MANIPULACYJNE
Art. 25.

Optata za Nabycie, Optata za Zamiane, Opata za Konwersje, Optata z Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Optaty manipulacyjne nalezne sg Dystrybutorom za obstuge zlecen i dyspozycji Uczestnikow Funduszu. Wysoko$¢
faktycznie pobieranych optat manipulacyjnych ustala we wtasnym zakresie Dystrybutor, nie przekraczajac
maksymalnej wysoko$ci optat manipulacyjnych okreslonych w Statucie.

Z zastrzezeniem art. 26-28 Statutu, Dystrybutorom nalezna jest optata manipulacyjna za obstuge zlecen nabycia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy (Opfata za Nabycie). Wysoko$¢ Optaty za Nabycie jest ustalana w oparciu

o stawke optaty i podstawe jej naliczania. Podstawg okre$lenia wysokosci Optaty za Nabycie Jednostek

Uczestnictwa dla danego zlecenia moze byé:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) wptacanych srodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) cze$ci lub wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa w
danym Subfunduszu lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) czesci lub wszystkich posiadanych jednostek uczestnictwa w
Funduszu lub

4) Wwartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osobe nabywajacg Jednostki Uczestnictwa w danym Programie Inwestycyjnym,
Pracowniczym Planie Emerytalnym lub w IKE/IKZE.

Z zastrzezeniem art. 26-28 Statutu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
(Optata za Odkupienie).

Zamiana moze podlegac optacie manipulacyjnej (Optata za Zamiang). Optata za Zamiang stanowi roznice miedzy
obowigzujaca Opfatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika
Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym. Optata za Zamiane nie moze by¢ nigdy
wyzsza niz 1.25% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Optata
za Zamiane moze by¢ obnizona lub niepobierana. Szczegdétowe informacje dotyczace wysokosci opfat zawarte sq
w Tabeli Opfat, o ktdrej mowa w ust. 8 ponize;j.

Konwersja moze podlega¢ optacie manipulacyjnej (Optata za Konwersje). Optata za Konwersje pomiedzy
funduszami stanowi réznice miedzy optatg za nabycie jednostek uczestnictwa obowigzujacg w funduszu
docelowym, a pobrang od Uczestnika optatg za nabycie jednostek uczestnictwa w funduszu zrédtowym. W
przypadku gdy funduszem docelowym jest Fundusz opisany w tym Statucie Opfata za Konwersje pobierana w
Funduszu nie moze by¢ nigdy wyzsza niz 1,25% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu. Optata za Konwersje moze by¢ obnizona lub niepobierana. Szczegdtowe informacje dotyczace
wysokosci optat zawarte sg w Tabeli Opfat, o ktérej mowa w ust. 8 ponizej.

Optaty, o ktorych mowa w niniejszym artykule, stanowi forme opfat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
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Maksymalne stawki Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 49, art.
55, art. 61, art. 67, art. 73, art. 79 i art. 85 Statutu.

Informacja o wysokoSci opfaty za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa udostepniana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktdore sgq udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www_tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26.
Inne rodzaje optat. Zmiana wysokosci optat
W Funduszu moga obowigzywac inne opfaty manipulacyjne nalezne Dystrybutorom niz to okres$la art. 25 Statutu,
w nastepujacych przypadkach:

1) w zwigzku z uczestnictwem w Programie Inwestycyjnym lub w Pracowniczym Programie Emerytalnym — na
zasadach okre$lonych w art. 27 Statutu,

2) w przypadku zawarcia Umowy IKE oraz Umowy IKZE — na zasadach okreslonych w art. 28 Statutu.
Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Dystrybutor lub Towarzystwo mogg obnizy¢ lub znie$¢ w cato$ci optaty ponoszone na podstawie art. 25 Statutu w
stosunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okre$lonych grup Uczestnikow Funduszu, w
sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;.

W czasie kampanii promocyjnej, Dystrybutor lub Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty manipulacyjne w
okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup nabywcow.

Niezaleznie od postanowien ust. 4, Dystrybutor lub Towarzystwo moze réwniez obnizy¢ lub znie$¢ optaty:

1) w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczedzania
utworzonego przez Fundusz,

2) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie
jednorazowe nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych,

3) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesigce,
4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia,

5) w stosunku do osob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow,
Depozytariusza oraz 0séb zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z
Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o Swiadczenie ustug,

6) w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych
akcjonariusze Towarzystwa posiadajq akcje lub udziaty,

7) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
8) w stosunku do Uczestnikow Funduszu zawierajacych Umowe IKE lub Umowe IKZE,

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w
przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysoko$ci kwoty odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu

| Strona 170 z 250



L=l BNP PARIBAS

L TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

otrzymat w wyniku odkupienia od niego cato$ci lub cze$ci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej
niz 60 dni (reinwestycja).

7. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia Umowy IKE oraz Umowy IKZE reguluje art.
28 Statutu.
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ROZDZIAL VII.
SZCZEGOLNE FORMY OSZCZEDZANIA
Art. 27.
Programy Inwestycyjne i Pracownicze Programy Emerytalne

Fundusz moze prowadzi¢ Pracownicze Programy Emerytalne zgodnie z zasadami przewidzianymi w Ustawie o
PPE. Szczegotowe warunki Pracowniczych Programow Emerytalnych okresla umowa zawarta przez Fundusz z
pracodawcg, ktdra reguluje w szczegolnosci wysokos¢ i sposob pobierania optat manipulacyjnych.

Fundusz moze oferowa¢ Programy Inwestycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programéw. Mogg
to by¢ miedzy innymi programy polegajace na systematycznym oszczedzaniu. Umowa o uczestnictwo w Funduszu
na zasadach danego programu moze przewidywa¢ obowigzek dokonania pierwszej wptaty w wysokosci innej niz
minimalna wptata do Funduszu oraz zawiera¢ szczegétowe zasady naliczania oraz szczeg6towe zasady, terminy
i warunki pobierania optat za otwarcie rejestru w programie (inaczej za otwarcie programu), Opfat za Nabycie,
Optat za Zamiane i Optat za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa z zastrzezeniem, Ze zadna z tych optat nie moze
by¢ wyzsza, niz ich maksymalna wysoko$¢ przewidziana Statutem. Zawarcie umowy z Funduszem o uczestnictwo
w Funduszu na zasadach danego programu inwestycyjnego moze nastepowac na podstawie zlecenia nabycia
ztozonego do tego programu. Regulaminy programéw inwestycyjnych muszg by¢ udostepniane Uczestnikom
najpdzniej w czasie sktadania zlecenia do Programu Inwestycyjnego.

Art. 28.
Zasady prowadzenia IKE oraz IKZE

1. Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy IKE oraz IKZE na podstawie Umowy IKZE.

2. W ramach IKE oraz IKZE mogg by¢ pobierane nastepujace opfaty: Opfata za Otwarcie IKE oraz IKZE, Optaty

za Nabycie, Optaty za Odkupienie, Optaty za Zamiane Jednostek Uczestnictwa Optata za zwrot, Wyptate z IKE
oraz IKZE oraz opfata ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE,. Maksymalng wysoko$¢ opfat
pobieranych w ramach IKE oraz IKZE w kazdym Subfunduszu okre$lajg art. 49, art.55, art. 61, art. 67, art. 73,
art. 79 i art. 85 Statutu.

3. Towarzystwo moze zwolni¢ Uczestnikéw IKE oraz IKZE z optat, o ktdérych mowa w ust. 2, obnizy¢ wysoko$¢

tych optat lub odroczy¢ w czasie pobranie ich czesci lub cato$ci (przy czym odroczenie nie moze dotyczy¢ Optat
za Odkupienie) na zasadach przewidzianych w art. 26 lub po spetnieniu warunkdw przewidzianych w Umowie
IKE oraz IKZE.

4. Informacja o aktualnej wysoko$ci optat (w tym obnizek) w IKE oraz IKZE udostepniana jest przez Towarzystwo

w Tabelach Optat dla IKE oraz IKZE. Tabele Optat sg dostepne stronie internetowej Towarzystwa:
www_tfi.onpparibas.pl, przy Umowach IKE oraz IKZE jako zatgcznik oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

5. Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE oraz IKZE, uregulowane sg odpowiednio w Regulaminie prowadzenia
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IKE oraz Regulaminie prowadzenia IKZE, ktore sg integralna cze$cig odpowiednio Umowy IKE oraz Umowy
IKZE. Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ Umowe IKE lub Umowe IKZE mozliwo$¢ zapoznania
sie z Regulaminami przed zawarciem tej umowy. Regulaminy sg dostepne w siedzibie Towarzystwa, na
stronach internetowych Towarzystwa (www.tfi.onpparibas.pl) oraz u Dystrybutoréw.

Do zawarcia Umowy IKE oraz Umowy IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajacq zawrzeé
dang umowe stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa. W Umowie IKE oraz Umowie
IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin w ktérym powinna by¢ dokonana pierwsza
wpfata na IKE oraz IKZE. Fundusz wydaje potwierdzenia zawarcia umowy. W przypadku nie optacenia Umowy
w ustalonym terminie Umowa wygasa. Fundusz informuje Uczestnika o wygasnieciu Umowy. Strong Umowy o
IKE oraz Umowy o IKZE moze by¢ kilka funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo — w takim przypadku $rodki
zainwestowane moga by¢ przenoszone pomiedzy Funduszami w drodze konwersji. Wptaty do IKE lub IKZEe
mogaq by¢ wnoszone do kilku funduszy z zastrzezeniem, ze taczna suma wpfat na Umowe o IKZE wnoszonych
do funduszy w danym roku kalendarzowym nie przekroczy limitu wskazanego w Ustawie o IKE i IKZE.

Umowe IKE oraz Umowe IKZE moze zawrze¢ wytgcznie osoba, ktora ukoriczyta 16 lat. Na IKE oraz na IKZE
moze gromadzi¢ oszczedno$ci wytgcznie jedna osoba - IKE ani IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach
wspoinych Subrejestrow matzenskich.

Uczestnik zawierajgc Umowe IKE lub IKZE wybiera sposéb Alokacji Srodkéw pomiedzy Subfundusze
wydzielone w ramach Funduszu. Do wyboru jest alokacja Srodkow indywidulnie definiowana przez Uczestnika
lub alokacja $rodkow wedtug wieku Uczestnika - dokonywana automatycznie przez Fundusz zgodnie z Tabelg
zatgczong do Umowy IKE lub Umowy IKZE.

Uczestnik oszczedzajacy na IKE lub IKZE moze wskazac jedng lub wiecej 0sdb, ktorym zostang wyptacone
$rodki zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku jego $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie
odwotane lub zmienione. W przypadku takiego wskazania osobami uprawnionymi do Srodkéw zgromadzonych
na IKE lub IKZE po $mierci Uczestnika sg jego spadkobiercy.

Wyptata Srodkdw zgromadzonych w Funduszu na IKE moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika albo
wskazanej przez niego osoby, dokonywana jednorazowo albo w ratach. Wyptata Srodkdéw zgromadzonych na
IKE nastepuje:

a) na wniosek Uczestnika, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukonczeniu 55 roku zycia oraz pod warunkiem:

- dokonywania wpfat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych (chyba, Zze Srodki
zgromadzone na IKE zostaty wczes$niej przeniesione z programu emerytalnego) albo

- dokonania ponad pofowy warto$ci wptat nie pozniej niz na 5 lat przed dniem zloZenia przez Uczestnika
wniosku o dokonanie wyptaty (chyba, ze $rodki zgromadzone na IKE zostaty wcze$niej przeniesione z
programu emerytalnego);

b) w razie Smierci Uczestnika - na wniosek wskazanej prze niego osoby uprawnionej do wyptaty po jego
Smierci.

. Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika albo wskazanej

przez niego osoby dokonywana jednorazowo lub w ratach przez okres co najmniej 10 lat (a jezeli oszczedzanie
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na IKZE trwato krécej przez okres rowny okresowi, w jakim dokonywane byty wplaty). Uczestnik lub Osoba
Uprawniona moze w kazdym czasie zmieni¢ wniosek o wyptate w ratach i zarzadza¢ wypfaty jednorazowe;.
Wyptata $rodkéw zgromadzonych w Funduszu na IKZE nastepuije:

a) na wniosek Uczestnika, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na
IKZE co najmniej w pieciu latach kalendarzowych,

b) w razie $mierci Uczestnika - na wniosek Osoby Uprawnione;.

Osoba, ktoéra w ramach wypfaty w ratach otrzymata wypfate pierwszej raty, nie moze dokonywac¢ wptat na IKE
lub IKZE, z ktdrego otrzymata wyptate i nie moze ponownie zatozy¢ odpowiednio IKE lub IKZE.

Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej Srodkdéw zgromadzonych na IKE w Funduszu:

a) do innej Instytucji Finansowej, z ktdrg Uczestnik zawart umowe indywidualnego konta emerytalnego;

b) do programu emerytalnego, do ktdrego przystapit Uczestnik,

c) naindywidualne konto emerytalne prowadzone dla Osoby Uprawnionej albo do programu emerytalnego,
do ktérego Osoba Uprawniona przystapita — w razie $mierci Uczestnika.

Wypfata Transferowa z IKE, dokonywana jest na podstawie dyspozyciji Uczestnika albo osoby uprawnionej w
przypadku jego Smierci po uprzednim zawarciu umowy indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucjg
finansowq i okazaniu Funduszowi potwierdzenia zawarcia takiej umowy lub przystapieniu do programu
emerytalnego i okazaniu Funduszowi potwierdzenia przystapienia. Z zastrzezeniem wyjatkow okre$lonych w
Ustawie o IKE oraz IKZE, Wyptata Transferowa z IKE w Funduszu dokonywana jest w terminie nie diuzszym
niz 14 dni od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej wraz z wymaganymi dokumentami dodatkowymi.
Przedmiotem Wyptaty Transferowej z IKE w Funduszu na rzecz Uczestnika moze by¢ wytacznie catosé
$rodkdw zgromadzonych przez Uczestnika. z wytaczeniem wyjatkéw okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE.

Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej Srodkéw zgromadzonych na IKZE w Funduszu:

a) do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik zawart umowe indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego;

b) naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby uprawnionej do $rodkdw —
w razie Smierci Uczestnika.

Wypfata Transferowa z IKZE w Funduszu dokonywana jest na podstawie dyspozycji Uczestnika albo osoby
uprawnionej do $Srodkdéw na wypadek jego Smierci. Wyptata nastepuje po uprzednim zawarciu umowy
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z inng instytucjg finansowa i okazaniu Funduszowi
potwierdzenia zawarcia takiej umowy. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE,
Wyptata Transferowa z IKZE w Funduszu dokonywana jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia
dyspozycji Wyptaty Transferowej wraz z wymaganymi dokumentami dodatkowymi. Przedmiotem Wyptaty
Transferowej z IKZE w Funduszu na rzecz Uczestnika moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkow zgromadzonych
przez Uczestnika, z wylaczeniem wyjatkow okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE. Kazda z osob
uprawnionych na wypadek $mierci Uczestnika moze dokona¢ Wypftaty Transferowej z IKZE catosci
przystugujacych jej srodkdw wytgcznie na swoje indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ Srodkow zgromadzonych na IKE lub IKZE, z
wytaczeniem wyjatkow okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.
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20.

21.

Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ Umowe IKE lub Umowe IKZE sktadajac drugiej stronie odpowiednie
o$wiadczenie. Przy czym Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia Umowy IKE oraz Umowy IKZE tylko
w przypadkach przewidzianych w Umowach.

W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE lub Umowy IKZE przez ktorakolwiek ze stron nastepuje zwrot
srodkdw zgromadzonych odpowiednio na IKE lub IKZE, jeZeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;.

Zwrotowi podlegajg $rodki odpowiednio z IKE lub IKZE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku,
gdy na IKE Fundusz przyjat wyptate transferowg z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote,
ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczehn Spotecznych. W
przypadku IKE przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub cze$¢ Srodkdw a w przypadku IKZE przedmiotem
zwrotu moze by¢ jedynie cato$¢ zgromadzonych Srodkéw. Szczegdlowe zasady zwrotu Srodkdw
zgromadzonych na IKE oraz IKZE okre$lone sg odpowiednio w Umowie IKE albo Umowie IKZE oraz w
odpowiednim regulaminie. Osoba na ktérej rzecz dokonano Zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE oraz
IKZE moze zatozy¢ ponownie IKE lub IKZE w przysztosci

W przypadku odkupienia przez Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE lub IKZE
w zwigzku z dokonaniem zwrotu, wypfaty lub wyptaty transferowej Umowa IKE oraz IKZE ulega rozwigzaniu.

Uczestnik oszczedzajacy na IKE lub IKZE, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu
likwidacji Funduszu, powinien - zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE lub IKZE z inng instytucjq finansowq i
dostarczy¢ Funduszowi potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do pracowniczego
programu emerytalnego — potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty
transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkdw, jezeli Uczestnik nie spetnia warunkdw
do wyptaty, nastepuje zwrot srodkéw zapisanych na IKE lub IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie
odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych powoduje, ze Oszczedzajacy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKE lub
IKZE w funduszach zarzadzanych przez r6zne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie
wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest traktowane jako zwrot.
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ROZDZIAL VIII.

ZASADY USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU ORAZ SUBFUNDUSZY
Art. 29.
Czestotliwos¢ dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu

Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniach Wyceny.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
a takze kazdego Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa uwzglednia wyodrebnienie kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.
Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym sg zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Fundusz wyznacza wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszy notowanych na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny w oparciu 0 ostatnio dostepne kursy o godzinie 23:30.
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ROZDZIAL IX.
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
Art. 30.

Prospekt informacyjny Funduszu oraz dokument Kluczowe informacje dla Inwestora
Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz dokument Kluczowe informacje dla Inwestora na stronach
internetowych Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia dokument Kluczowe informacje dla
Inwestora.

Prospekt informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny
wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Art. 31.

Sprawozdania Funduszu

Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, bedg publikowane w trybie okre$lonym w
przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Fundusz publikuje roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na
stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl.

Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego potrocza
roku obrotowego.

Roczne i pdiroczne sprawozdania finansowe, sq udostepniane w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne
sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy.

Art. 32.

Informacje o poszczegélnych sktadnikach lokat oraz inne informacje

Fundusz publikuje, na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl, informacje o poszczegéinych sktadnikach lokat
kazdego Subfunduszu w formie tabeli w formacie pliku xls i pdf. TreS¢ publikacji umozliwia identyfikacje danego
Subfunduszu, poszczegoinych sktadnikéw lokat tego Subfunduszu oraz ich warto$ci i udziatlu w portfelu
Subfunduszu. Publikacja odbywa sie wedtug stanu na ostatni Dzient Wyceny w danym kwartale i jest wykonywana
z czestotliwoscig kwartalng, nie wczesniej niz 14 — tego dnia i nie pozniej niz ostatniego dnia miesigca
kalendarzowego nastepujacego po zakonczeniu kwartatu. Pierwszym kwartatem, za ktory nastapi ujawnienie jest
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kwartat konczacy sie 31 marca 2021 r. Ujawnienie nie nastepuje, jezeli spowodowatoby naruszenie prawa, w
zakresie publicznego obrotu papierami warto$ciowymi. Ponadto w odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany
kwartat byt pierwszym kwartatem od utworzenia — mozliwe jest nieujawnienie sktadu portfela.

O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomo$ci ogtoszenia i
informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronach internetowych Towarzystwa:
www.tfi.onpparibas.pl.

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane beda przez Fundusz na
stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl.

Informacje dotyczace przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych sg
publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Towarzystwa (tfi.onpparibas.pl).
Ponadto Towarzystwo publikuje i udostepnia informacje, ktére zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa winny
zosta¢ opublikowane w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim, w dzienniku ,Parkiet’, a w przypadku zaprzestania
jego publikacji w dzienniku ,Puls Biznesu”.
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ROZDZIAL X.
TWORZENIE NOWYCH SUBFUNDUSZY | LIKWIDACJA SUBFUNDUSZY

Art. 33.

Utworzenie nowego subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze, przy czym zmiana Statutu w tym zakresie
wymaga zgody Komisji.
Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wpfat do Subfunduszu.
Przyjmowanie wptat nie moze rozpoczag¢ sie wczesniej niz z dniem wejscia w zycie zmian Statut, o ktdrych mowa
w ust. 11 nie moze by¢ przewidziane na termin dtuzszy niz 3 tygodnie.
Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie nizszej niz 100 000 (sto
tysiecy) PLN. Nie mozna wnosi¢ wpfat do Funduszu w formie zdematerializowanych papieréw wartosciowych.
Wptaty zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu jednej wybrane;
kategorii lub kilku kategorii.
Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg osoby wymienione w art.
8 statutu w tym akcjonariusz Towarzystwa i Towarzystwo.
Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepnym po dniu poinformowania o
rozpoczeciu przyjmowania zapisow i zakonczy sie w terminie wskazanym w ogtoszeniu o subskrypciji lub w
pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu, w ktorym zostang ztozone prawidtowe zapisy na Jednostki
Uczestnictwa o tacznej wartosci nie nizszej niz 100 000 (sto tysiecy) PLN. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania
zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty,
0 ktorej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa
ponosi dokonujacy zapisow.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwotalny.
Whptaty do Subfunduszu dokonywane sg na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
W terminie siedmiu dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa w podziale na kategorie. Przydziat Jednostek Uczestnictwa
nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych za dokonang przez
wptacajacego wptate do Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za
okres od dnia wpfaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.
Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 (sto) PLN.
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku:

a) niedokonania wptaty w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow,

b) niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu przez dokonujacego wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
2) nie zebraniem wpfat w wysokosci okreslonej w ust. 4.
W przypadkach okre$lonych w ust. 13, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptaconych pieniedzy do
Funduszu, w ciggu czternastu dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw oraz powiadomi akcjonariusza o
nie utworzeniu Subfunduszu.
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Art. 34.

Likwidacja Subfunduszu

Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu ponizej kwoty 1 000 000 zt przez co najmnie;
kolejne, nastepujace po sobie, trzy miesigce, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy kalendarzowych
od dnia utworzenia Subfunduszu;

2) w przypadku, gdy w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztow dziatalnosci tego
Subfunduszu;

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystgpienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo
wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji
Subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy jednoczesnie.
Wszystkie Subfundusze podlegajq likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest
Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu
prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate
uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu;

2) zbywanie aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow
Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu;

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkow, oraz podmioty, za ktorych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje
jednostki uczestnictwa;

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 Statutu;

5) w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4), Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktérych roszczenia nie wynikajg z
tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do zgtaszania likwidatorowi roszczeh w terminie wskazanym w tym
ogtoszeniu;

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na
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dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

7) po dokonaniu czynno$ci okreslonych w pkt. 1 Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce co najmniej:
a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okre$lonych w pkt. 1,
b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztow likwidacii;

8) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ustepie powyzej likwidator
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan finansowych;

9) po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i
raportem z badania;

10) Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sagdowego;

11) ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktére
dotyczg catego Funduszu, nastepuje zgodnie z zasadq okre$long w art. 51 ust. 14115, 57 ust. 14i 15, 63 ust.
14i15,69 ust. 1415, 75 ust. 1415, 81 ust. 141 15, 87 ust. 14 i 15 Statutu.
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ROZDZIAL XI.
ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU.

Art. 35.

Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
wykonywanie funkcji Depozytariusza,

3) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,
4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktérym w odniesieniu do kazdego z
Subfunduszy nastepuje jednoczesnie tego rodzaju sytuacja, ze wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo
z tytutu zarzadzania Subfunduszem w ciggu kolejnych 3 miesigcy nie pozwala na pokrywanie kosztéw dziatalnosci
Subfunduszu.

4. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwiocznie publikowana przez Towarzystwo
lub Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

6. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.
7. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

8. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.
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ROZDZIAL XIl.
LACZENIE SUBFUNDUSZY

Art. 36.
Tryb taczenia Subfunduszy

1. Subfundusze mogg by¢ taczone ze soba.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii
Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kategorii Subfunduszu
przejmowanego.
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ROZDZIAL XIIl.

POSTANOWIENIA WSPOLNE DOTYCZACE ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ WSZYSTKICH

SUBFUNDUSZY
Art. 37.

Postanowienia ogdlne dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszy

1. Cele inwestycyjne Subfunduszy okreslone sg w Czesci |l.
2. Postanowienia niniejszego rozdziatu odnoszg sie do danego Subfunduszu, o ile Cze$¢ Il nie stanowi inaczej.

Art. 38.

Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszy

Jezeli CzesC Il nie stanowi inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy, moze lokowaC Aktywa
Subfunduszy w:

1)  papiery wartosciowe w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank
Polski, i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych
rynkach zorganizowanych w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo

Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Market (NASDAQ),
International Securities Exchange,

b) Australia: Australian Securities Exchange, Newcastle Stock Exchange,

c) Chile — Santiago Stock Exchange,

d) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

e) lzrael - Tel Aviv Stock Exchange,

f)  Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange,

g) Kanada: The Montreal Exchange (Bourse de Montreal), Toronto Stock Exchange (TMX),

h) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

i) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

j)  Norwegia: Oslo Stock Exchange,

k) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),

[)  Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,

m) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE).

n) Zjednoczone Krdlestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange (LSE);

0) Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX).

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1,
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oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentéw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, a takze, na podstawie zgody Komisji, w
bankach zagranicznych, przez ktére rozumie si¢ banki majace siedzibe za granicg Rzeczypospolitej Polskiej, na
terytorium panstwa niebedacego cztonkiem Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspélnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i 0szczedno$ci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktére;
nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspoinotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspoinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4, z tym ze taczna wartos¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu..

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku pienieznego,
ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo
Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, pod warunkiem, ze uzyska zgode Komisji na dokonywanie lokat
na okreslonej gietdzie lub rynku

Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, spetniajace
wymogi okreslone w Ustawie, - pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy moze nabywa¢ certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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certyfikaty inwestycyjne emitowane przez inne fundusze inwestycyjne zamkniete lub zagraniczne fundusze
inwestycyjne. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego
inwestowania typu zamknietego powinny spetnia¢ kryteria okre$lone w Ustawie.

Art. 39.

Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim,
oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo
Cztonkowskie wymienionych w art. 38 ust. 1 pkt 1) powyzej oraz umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem Zze:
1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

a) kursow, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursdéw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszy,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 38 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 38 ust. 1 Statutu, lub
przez rozliczenie pieniezne,

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe,

2) opce,

3) transakcje swap, w tym transakcje zamiany waluty (FX swap), transakcje zamiany ryzyka kredytowego (Credit
Default Swaps) i transakcje zamiany stop procentowych IRS i CIRS,

4) warranty opcyjne,

5) transakcje FRA (forward rate agreement).

Kryteria ich wyboru zostaty wskazane w art. 40 ust. 1 pkt 5.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywac papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z
wbudowanym instrumentem pochodnym na zasadach okreslonych w przepisach prawa.
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Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w ust. 3, bedg stosowane, z uwzglednieniem celu inwestycyjnego danego
Subfunduszu czyli w taki sposéb aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na
instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat
zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdlnosci, aby nie naruszat ograniczen i
limitow inwestycyjnych dotyczacych poszczegoinych sktadnikéw lokat Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze w
przypadku Instrumentow Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy, nie uwzglednia sie tych Instrumentow
Pochodnych w limitach, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy. Pozostate Warunki zastosowania Instrumentow
Pochodnych sg nastepujace:

1) dazenie do ograniczenia wahan wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,

2) mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub sprzedaz
aktywéw moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt kosztowne, a takze
zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, badz utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj lokat,

3) osigganie dodatkowych dochodow.

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.41, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow

warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych. Zdania

poprzedniego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych baze stanowig uznane indeksy.

Art. 40.
Kryteria doboru lokat Subfunduszy

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢ stosowane nastepujace
kryteria:

1)

dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych (w tym w
szczegblnosci ksztatt i prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki
wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu
handlowego, stopa bezrobocia),

c) ptynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na
$rodki pieniezne

d) zmiennos¢ cen instrumentow, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka niewypfacalno$ci emitentow,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentéw,

i) analiza techniczna,

j) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentow
udziatowych oraz warunki zamiany na akcje,
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dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i innych instrumentow o charakterze
udziatowym:

a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdino$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto, wskazniki
wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu
handlowego, stopa bezrobocia)

b) osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

C) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

e) zmiennos¢ cen instrumentéw,

f) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

g) ryzyko kraju notowan emitenta,

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

i) ptynno$¢ instrumentéw,

j) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

k) analiza techniczna.

dla depozytdw w bankach i instytucjach kredytowych:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania:

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

d) dostepnose,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu.

W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq by¢
stosowane nastepujace kryteria ich doboru:

a) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) cenaijej relacja do warto$ci teoretycznej,

) ptynnos¢,

d) dostepnosé,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta.

Art. 41.
Limity inwestycyjne Subfunduszy

Z zastrzezeniem limitdw szczegotowych okreslonych w Czesci Il Statutu, Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy stosuje
limity okre$lone w Ustawie oraz nastepujace limity:
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Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit ten jest
zwiekszony do 10% (dziesigciu procent), jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow pkt) 1 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, a takze w stosunku do lokat w listy zastawne,

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 2004 r. o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, przy czym w takim przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w wyzej wskazanym rozumieniu,

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w ust. 5. Ponadto taczna warto$¢ lokat funduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Funduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartoSci
aktywéw Subfunduszy.

Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, kazde Pafstwo Cztonkowskie, kazde
panstwo nalezace do OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny oraz Stany
Zjednoczone Ameryki (USA) przy czym aktywa kazdego Subfunduszu sg inwestowane w papiery wartosciowe
CO najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% wartoSci.

Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziestu pieciu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa
Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny oraz Stany Zjednoczone Ameryki (USA) przy czym Aktywa kazdego Subfunduszu sg
inwestowane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% warto$ci.

Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
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c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jezeli instytucije te spetniaja warunki okreslone przez art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy,

- pod warunkiem, Ze nie wigcej niz 10 (dziesie¢) % wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

Fundusz nie moze lokowaC wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, w certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego zamknietego, tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucii
wspoinego inwestowania, o ktorej mowa w pkt 5) a jezeli te podmioty sktadajq sie z subfunduszy gdzie kazdy
z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow
Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu,

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, nie moze przewyzsza¢ 30 (trzydziesci) % wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

Art. 42.
Pozyczki i kredyty

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) WANS w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.
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ROZDZIAL XIV.
POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 43.
Obowigzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu.

e

Art. 44.
Zmiany Statutu

Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.
Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okre$lonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach w okreslonych w
Ustawie.

Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl.

Art. 45.
Rozstrzyganie sporéw

Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem lub w zwigzku z
uczestnictwem kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest wtasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.
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CZESC Il. SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL XV.
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI POLSKICH

Art. 46.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Akcji Polskich

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 47.
Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Akcji Polskich

1. Fundusz moze lokowa¢ co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie instrumenty o
charakterze udziatowym, {j.:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje oraz inne
instrumenty udziatowe wyemitowane przez emitentow majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej lub
dopuszczone do obrotu na rynku w Rzeczpospolitej Polskie;

a takze

b) moze lokowac w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz Exchange Traded Funds (ETF), ktore
inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w akcje i inne instrumenty udziatlowe notowane na rynkach w
Rzeczypospolitej Polskiej lub dajg takq ekspozycje na wskazane udziatowe instrumenty finansowe lub majq
za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Przy stosowaniu tego limitu, Fundusz jest zobowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne.

2. Fundusz moze lokowac¢ do 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w globalne instrumenty o charakterze
udziatowym {j..

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje oraz inne
instrumenty o charakterze udziatowym, wyemitowane przez emitentow majacych w panstwach innych niz
Rzeczypospolita Polska i dopuszczone do obrotu na rynkach dziatajgcych w panstwach innych niz
Rzeczypospolita Polska, a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds
(ETF) - ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w akcje oraz inne instrumenty udziatowe notowane
na rynkach w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska lub dajg takg ekspozycje na wskazane
udziatowe instrumenty finansowe lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywdw.

Przy stosowaniu limitu, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz jest zobowigzany uwzglednia¢
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kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty dtuzne,
tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne
zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w
szczegbInosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery
warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu a takze
papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 37-
42 Statutu oraz Ustawe.

Art. 48.
Wysokos¢é minimalnych wptfat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Akciji
Polskich

1. W Subfunduszu obowigzujg nastepujace minimalne wptaty:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 200
ztotych a kazda kolejna niz 100 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1 grosz.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pie¢set tysiecy)
ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

2. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o Programy Inwestycyjne lub o Pracownicze Programy
Emerytalne o ktdrych mowa w art. 27 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu moga by¢ na podstawie
Umowy o Program Inwestycyjny obnizane (do kwoty nie nizszej niz 1 zt) lub podwyzszane w stosunku do kwot
minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

Art. 49.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNP Paribas Akcji Polskich
1. Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 25 Statutu,
Wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - maksymalnie 5%;
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, F, G - maksymalnie 4%;
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - maksymalnie 4,5%;
d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa na podstawie Umowy IKE, Umowy IKZE oraz Umdw o
Programy Inwestycyjne - maksymalnie 6% jednak nie wiecej niz 1 000 zt.
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2. W ramach Programéw Inwestycyjnych o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 moga by¢ pobierane optaty manipulacyjne
nie wyzsze niz maksymaine optaty obowigzujace w Funduszu. Optaty te moge by¢ pobierane niezaleznie od innych
opfat wskazanych w Statucie o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym tak stanowi.

3. W ramach IKE oraz IKZE poza optatami, o ktérych mowa w ust. 1, Towarzystwo moze pobiera¢
1) Optate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysoko$¢ 200 zt
2) Optate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE — w wysoko$ci maksymalnie 300 zt,
3) Opfate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie
200 zt

Na zasadach przewidzianych w art. 28 ust. 3 Statutu Towarzystwo moze zwolni¢ Uczestnikow z powyzszych optat.

Art. 50.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Akcji Polskich
1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartoS¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 51.
Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych BNP Paribas Akcji
Polskich i Fundusz, w tym Wynagrodzenie State Towarzystwa i Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéow kosztow

1. Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty:
1) Wynagrodzenie State Towarzystwa — obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku.

Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali
roku obowiazujacy w nizej podanych terminach
Kategoria Jednostek | od 01.01.2021 r. do 31.12 2021 r. od 01.01.2022 r.
A 2,50 % 2,00%
B 2,50 % 2,00%
C 0,90% 0,90%
D 2,35% 1,85%
E 2,35% 1,85%
F 1,20% 1,20%
G 0,00% 0,00%

2) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa opisane w art. 51a ponizej,

3) Koszty nielimitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
za wyjatkiem kategorii C), do ktorych naleza;
a) koszty z tytutu prowizji maklerskich,
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9)

optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Subfunduszu, a w szczegdInoSci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z
przechowywaniem skfadnikow lokat,

opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych,
opfaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty przekazania Uczestnikowi Srodkéw
pienigeznych,

koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegolno$ci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytow i pozyczek,

podatki, odsetki i optaty wymagane przez wiasciwe organy administracji publicznej, a takze inne
obcigzenia wynikajace z przepisdbw prawa lub natozone przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty rejestracyjne, a takze opfaty notarialne i sagdowe,

koszty ogtoszert wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu,

prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organéw,

Koszty limitowane (naliczane od aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii za
wyjatkiem kategorii C), do ktorych naleza;

a)

b)

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogdtem nie mogq
przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji,

koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacjg Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora,
przy czym koszty te ogétem nie mogq przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres
likwidaci,

koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, Swiadczacych na rzecz Subfunduszu
nastepujace ustugi: obstuge prawng, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogdtem nie
moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie - przy czym przez ww. ustugi rozumie
sie ustugi niezwigzane z doradztwem inwestycyjnym w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfundusz,

wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysoko$ci 0,25% (dwadzieScia pie¢ setnych procenta)
Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow
Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta) Sredniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie o wykonanie funkcji
depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu
przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty i wydatki
nie mogq przekroczy¢ 0,25% (dwadziesScia pie¢ setnych procenta) Sredniej WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku,

koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane z
audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta, przy czym koszty te ogotem nie moga
przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie,
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8)

k)

koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych dokumentdw Funduszu do wysokoSci
nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do wysokosci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemoéw informatycznych do celéw prowadzenia
ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000 (piecdziesieciu
tysiecy) ztotych rocznie,

koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku lub Indeksu Odniesienia
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych rocznie.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywac¢ z Aktywdw Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1)

9)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow
Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza;

zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikdw;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

ogltoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 podpunkt 1-4 oraz podpunkt 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu
i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

Kazdy z kosztdw, o ktdrych mowa w pkt. 5 podpunkt 5) i 6), przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii C moze by¢ pokrywany z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1)

0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
NadwyZzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktérych mowa w punkcie 5 podpunkt 11) moga by¢ pokrywane z Aktywow
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Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

9) Koszty (inne niz wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie) ktére nie bedg mogty by¢ pokrywane na
zasadach wymienionych w pkt 1-8 pokrywa Towarzystwo z wtasnych $rodkéw.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw ze
srodkdw wiasnych.

3. Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 1 pkt 1)
tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztoéw
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokos$ci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa.

4. Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7
(siedmiu) dni od zakoriczenia danego miesigca w wysoko$ci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien
danego miesigca.

5. Pokrycie kosztow nastepuje najp6zniej w terminie wymagalno$ci wynikajacym z uméw z podmiotami Swiadczacymi
ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.

6. Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

7. Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

8. W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w warto$ci takiej umowy
w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogotem w warto$ci takiej umowy.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztow z uwzglednieniem ograniczen do obcigzani aktywow przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii.

10.Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuacji o ktorej mowa w ust. 7-9, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktorym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
powyzszych kosztow.

11.W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa
likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo,
oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz Wynagrodzenia
Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu réwne jest Wynagrodzeniu
Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 1 pkt 1) i naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie State
Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidaciji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1.

12.W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjq Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem
Wynagrodzenia Statego Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Koszty likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu, nie moga przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz
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kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty likwidacji Funduszu obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie
do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Koszty wymienione w ust. 1 obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 7, z zastrzezeniem,
Ze udziat kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$ci
Aktywdw Netto Funduszu na dzier rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa
wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztdw wymienionych w ust. 1. Koszty likwidacji przewyzszajace kwote
wynagrodzenia likwidatora pokrywane bedq przez Towarzystwo.

13.Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.

14. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz, okre$lonych w ust. 1 pkt. 3) —
5), z wiasnych Srodkdw.

Art. 51a
WYNAGRODZENIE ZMIENNE W SUBFUNDUSZU BNP PARIBAS AKCJI POLSKICH

1. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, D, E, F oraz G nalicza Wynagrodzenie Zmienne
uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci
nie wyzszej niz 20% (dwadzieScia procent) wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego.

2. Wskaznikiem Referencyjnym Subfunduszu jest indeks oparty o zmiane indeksu gietfdowego WIG oraz stawke
WIBOR OIN.

3. Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego w dniu d obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:
WRSt(d) = WR(d) / WR(d-1) -1

gdzie
WR(d) = WR(d-1) x [1 + 0,9 x (WIG(d) / WIG(d-1) -1) + 0,1 x (WIBOR ON(d)*k/365)]

gdzie:
WR(d) - warto$¢ Wskaznika Referencyjnego w dniu d;

d - kolejny Dzierh Wyceny, przy czym d=0 oznacza ostatni Dziern Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny
d, w przypadku gdy nie jest to Dziern Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg. Natomiast
przed uptywem pierwszego 5-letniego okresu odniesienia d=0 oznacza ostatni Dzieht Wyceny przypadajacy przed
Pierwszym Okresem Rozliczeniowym - zdefiniowanym w ust. 8 lit a. ponizej;

k - liczba dni miedzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny;

WIBOR ON(d) - (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie si¢ przez to wskaznik referencyjny stopy procentowe;j
administrowany przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajacy poziom stopy procentowej, po jakiej podmioty
spetniajace Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR,
przyjetego przez administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN) na okres 1 dnia w
innych podmiotach, spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu, w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dziert Wyceny (d);
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WIG(d) — warto$¢ Indeksu WIG w dniu d. Indeks WIG to indeks gietdowy obliczany od 16 kwietnia 1991 roku.
Pierwsza warto$¢ indeksu WIG wynosita 1000 pkt. Obecnie WIG obejmuje wszystkie spotki notowane na Gtéwnym
Rynku GPW, ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach. W indeksie WIG obowigzuje zasada
dywersyfikacji, majaca na celu ograniczenie udziatu pojedynczej spdtki i sektora gietdowego. Jest indeksem
dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sie zaréwno ceny zawartych w nim akji, jak i dochody z dywidend
i praw poboru.

UWAGA w przypadku zmiany prawa, ktéra spowoduje, ze administrator indeksu WIBOR zastapi go nowym
indeksem, w powyzszym wzorze zostanie zastosowany ten nowy indeks po skorygowaniu go oficjalnym
wspdtczynnikiem korygujacym zapewniajgcym ekonomiczng rownowazno$¢ wzoru przed i po zmianie.

Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, kazdego Dnia Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, tworzy sie lub rozwigzuje rezerwe w kwocie okreslonej
rownaniem:

ROW(d) = MAX[0; 3¢ AROW (0) ]

AROW(d) = 20% x AALFA(d) x WANWST(d-1)

dzie:
ﬁ/lAX[ , | — wigksza z dwoch warto$ci podanych w nawiasie kwadratowym;
d —kolejny Dzierh Wyceny;
t — dni wyceny w Okresie Rozliczeniowym;
ROW(d) — rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;
AROW(d) — dzienna zmiana rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;

WANWST(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa
w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dziert Wyceny (d) powigkszonych o skumulowang rezerwe na wynagrodzenie
zmienne obliczong w Dniu Wyceny (d-1);

ALFA(d) — roznica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Wskaznika Referencyjnego w Dniu
Wyceny d w okresie ostatnich 5 lat (badZz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed
Pierwszym Okresem Rozliczeniowym -ustalonym zgodnie z def w ust. 8 lit. a. ponizej - w przypadku naliczania
rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia);

AALFA(d) — zmiana ALFA w Dniu Wyceny d, obliczana w nastepujacy sposob:

ALFA(d) - MAKSALFA(5Y) jezeli ALFA(d)>MAKSALFA(5Y) oraz ALFA(d-
1)<MAKSALFA(5Y)

AALFA(d) = MAKSALFA(5Y) - ALFA(d-1) oraz ROW(d) = 0 jezel
ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)>MAKSALFA(5Y);

0 jezeli ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)<MAKSALFA(5Y),
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ALFA(d) - ALFA(d-1) w pozostatych przypadkach

MAKSALFA(5Y) - maksymalna warto§¢ ALFA w ostatnim Dniu Wyceny ostatnich 5 Okreséw Rozliczeniowych
obejmujacych lata kalendarzowe (badz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed dniem
rozpoczecia Pierwszego Okresu Rozliczeniowego — zdefiniowanego w ust. 8 lit. a. - w przypadku naliczania rezerwy
na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia). Jezeli wyliczona
w ten sposdb maksymalna warto$¢ ALFA jest ujemna, to przyjmuje sig, ze MAKSALFA(5Y) = 0.

Rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego moze zosta¢ utworzona takze w przypadku, gdy Wartos¢
Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest nizsza anizeli Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii przed dniem rozpoczecia danego Okresu Rozliczeniowego
lub Okresu Odniesienia. To oznacza, ze Wynagrodzenie Zmienne bedzie pobierane réwniez w przypadku ujemnych
wynikow.

Dzienna rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest tworzona jedynie w przypadku, gdy zmiana Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii za okres 5 lat (badz tez w okresie od
ostatniego Dnia Wyceny przed dniem w ktdérym rozpoczyna sie¢ Pierwszy Okres Rozliczeniowy - patrz ust 8 lit a.
ponizej), w przypadku naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego
piecioletniego Okresu Odniesienia) jest wyzsza anizeli zmiana Wskaznika Referencyjnego w tym samym okresie
(ALFA w okresie 5-letnim jest dodatnia, a takze jest ona wyzsza od uprzednio odnotowanej w tym okresie alfy
maksymalnej ALFA> MAKSALFA(5Y). Warunek ten zapewnia, aby rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia
Zmiennego nie byta tworzona dwa razy za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia.

Okres Odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz od Dnia Wyceny ,d”. Przy czym pierwszy okres odniesienia
rozpoczyna si¢ dnia 1 stycznia 2025 roku a pierwszy petny 5-cio letni okres odniesienia koriczy si¢ w ostatnim Dniu
Wyceny przypadajacym w 2029 roku. W przypadku gdy pierwszy dzien Okresu Odniesienia nie jest Dniem Wyceny
nalezy odnosic sie do pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego w Okresie Odniesienia.

Okres Rozliczeniowy dla celéw wyliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego za osiggniety wynik, to okres
od pierwszego Dnia Wyceny w biezacym roku kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezacym roku
kalendarzowym, przy czym:

a)  Pierwszy Okres Rozliczeniowy dla Subfunduszu rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny w 2025 roku i
konczy sie z uptywem ostatniego Dnia Wyceny roku kalendarzowego 2025,

b) w przypadku rozpoczecia zbywania przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w
odniesieniu do ktdrej Towarzystwo uprawnione bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
Okres Rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyceny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

c) w przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni Okres Rozliczeniowy konczy sie z uptywem Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Na zakonczenie Okresu Rozliczeniowego istniejaca rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa (krystalizacja). Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest raz w roku
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kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od korica danego roku i jest rbwne wysokos$ci
rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

10.W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu danej kategorii w czasie trwania Okresu Rozliczeniowego, kwota
rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku do
udziatu warto$ci odkupywanych Jednostek tej kategorii w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu danej kategorii,
jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa i wyptacana jest Towarzystwu w terminie nie dtuzszym
niz 14 (czternascie) dni od korica miesigca w ktérym nastgpito odkupienie jednostek.

11.W przypadku potgczenia Subfunduszu, gdzie Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentualne
Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien
potaczenia. W przypadku likwidacji Subfunduszu ewentualne Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien ostatniej oficjalnej wyceny sporzadzonej przed dniem
otwarcia likwidacji Subfunduszu.
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ROZDZIAL XVL.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA

Art. 52.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego Inwestowania
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 53.

Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego Inwestowania.

Z uwzglednieniem zdania nastgpnego, Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 20% WartoSci Aktywow Netto

Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o charakterze udziatowym, {j.:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje, inne instrumenty
udziatowe,

a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds
(ETF) - ktore inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w akcje oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym, dopuszczone do obrotu na rynkach dziatajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
innych paristwach lub ktore dajq takg ekspozycje na wskazane udziatowe instrumenty finansowe lub majg za
cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.
Przy stosowaniu tego limitu Fundusz jest obowigzany uwzgledniaC kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne oraz warto$¢ praw do nowych emisji akciji.

Fundusz moze lokowac co najmniej 40% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty

0 charakterze dtuznym, {j..

a) obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne
zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w
szczegblnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienigznego, inne papiery
warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu oraz
papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu
a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica oraz Exchange Traded Funds
(ETF) - ktore inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe, dopuszczone do
obrotu na rynkach dziatajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w innych parnstwach lub ktére dajg
takg ekspozycje na wskazane dtuzne instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu
takich aktywow.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-2, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art.
37-42 Statutu oraz Ustawe.
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Art. 54.
Wysokosé minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Aktywnego Inwestowania

W Subfunduszu obowigzuja nastepujace minimalne wptaty:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 200
ztotych a kazda kolejna niz 100 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1 grosz.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pie¢set tysiecy)
ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o Programy Inwestycyjne lub o Pracownicze Programy
Emerytalne o ktdrych mowa w art. 27 pierwsza i kolejne minimalne wpfaty do Funduszu mogg by¢ na podstawie
Umowy o Program Inwestycyjny obnizane (do kwoty nie nizszej niz 1 zt) lub podwyzszane w stosunku do kwot
minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

Art. 55.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego Inwestowania
Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu,
Wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — maksymalnie 5%;
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, F, G - maksymalnie 4%;
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - maksymalnie 4,5%;
d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa na podstawie Umowy IKE, Umowy IKZE oraz Uméw o
Programy Inwestycyjne - maksymalnie 6% jednak nie wiecej niz 1 000 zt.

W ramach Programoéw Inwestycyjnych o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 moga by¢ pobierane optaty manipulacyjne
nie wyzsze niz maksymalne optaty obowigzujace w Funduszu. Optaty te moge by¢ pobierane niezalezni od innych
optat wskazanych w Statucie o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym tak stanowi.

W ramach IKE oraz IKZE, poza opfatami, o ktérych mowa w ust. 1 u, Towarzystwo moze pobiera¢:

1) Optate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysoko$¢ 200 zt
2) Optate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE — w wysokosci maksymalnie 300 zt,

3) Optate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie
200 zt
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Na zasadach przewidzianych w art. 28 ust. 3 Statutu Towarzystwo moze zwolni¢ Uczestnikéw z wyzej
wymienionych optat.

Art. 56.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Aktywnego Inwestowania

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 57.

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciagzajacych BNP Paribas
Aktywnego Inwestowania i Fundusz, w tym Wynagrodzenie State Towarzystwa i Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegéinych rodzajow
kosztow

1. Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa - obliczone jako wskazany w tabeli procent Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku
obowigzujacy w nizej podanych terminach
ﬁﬁg:{; od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. od 01.01.2022 .
A 2,50% 2,00%
B 2,50% 2,00%
C 0,85% 0,85%
D 2,35% 1,85%
E 2,35% 1,85%
F 1,20% 1,20%
G 0,00% 0,00%

2) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa opisane w art. 57a ponize;j.
3) koszty nielimitowane (naliczane od aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich
kategorii za wyjatkiem kategorii C), do ktdrych naleza;
1. koszty z tytutu prowizji maklerskich,
2. opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami  Subfunduszu, a w szczegdlnoSci opfaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty

| Strona 204 z 250



L=l BNP PARIBAS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

*

zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat,

opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych,
opfaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty przekazania Uczestnikowi $rodkéw
pienieznych,

koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytow i pozyczek,

podatki, odsetki i opfaty wymagane przez wiasciwe organy administracji publicznej, a takze inne
obcigzenia wynikajace z przepisow prawa lub natozone przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty rejestracyjne, a takze opfaty notarialne i sgdowe,

koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatow informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu,

prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoriéw i innych organéw,

4) koszty limitowane (naliczane od aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
za wyjatkiem kategorii C), do ktérych naleza;

a)

b)

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogotem nie mogg
przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji,

koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacjg Funduszu, w tym wynagrodzenie
likwidatora, przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych
za caly okres likwidacji,

koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Subfunduszu
nastepujace ustugi: obstuge prawng, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogétem nie
moga, przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie — przy czym przez ww. ustugi
rozumie sie ustugi niezwigzane z doradztwem inwestycyjnym w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfundusz,

wynagrodzenie Transferowego - do wysokos$ci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta) Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeli
wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadziescia piec setnych
procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie o wykonanie funkcji
depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu i Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a
takze z tytutu przechowywania Aktywdéw Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje,
opfaty, koszty i wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,25% (dwadzie$cia pie¢ setnych procenta) Srednie;
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane z
audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta, przy czym koszty te ogotem nie
mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie,

koszty ttumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokoSci
nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,
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i) koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do wysoko$ci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

j)  koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych do celow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajace;
50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

k) koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku Subfunduszu, do
wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych rocznie.

Pokrycie kosztow nastepuje najpozniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z umoéw z podmiotami
$wiadczacymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania
aktywdw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w warto$ci takiej umowy
w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosSci takiej umowy.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy facznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia
tych kosztéw z uwzglednieniem ograniczen do obcigzani aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuacji o ktorej mowa w ust. 7-9, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktorym nastapito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
powyzszych kosztow.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa
likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktorym jest Towarzystwo,
oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz Wynagrodzenia
Zmiennego Towarzystwa. \Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu réwne jest Wynagrodzeniu
Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 1 pkt 1) i naliczane jest w ten sam sposodb, jak Wynagrodzenie State
Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem
Wynagrodzenia Statego Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Koszty likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie mogg przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy
oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty likwidacji Funduszu obcigzajg Aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzieh rozpoczecia

| Strona 206 z 250



L=l BNP PARIBAS

*

13.
14.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 1 obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust.
7, z zastrzezeniem, ze udziat kosztow Subfunduszu oblicza sie¢ na podstawie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze
swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidaciji, za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 1. Koszty
likwidacji przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo.

Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Subfundusz, okreslonych w ust. 1 pkt. 3) -
5), z wiasnych $rodkow.

ART. 57A

WYNAGRODZENIE ZMIENNE W SUBFUNDUSZU BNP PARIBAS AKTYWNEGO INWESTOWANIA

Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, D, E, F oraz G nalicza Wynagrodzenie Zmienne
uzaleznione od wynikdéw zarzadzania Subfunduszem. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne w
wysoko$ci nie wyzszej niz 20% (dwadzieScia procent) wzrostu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznikiem Referencyjnym Subfunduszu jest indeks oparty o stawke WIBOR 6M oraz zmiany indeksu
gietdowego WIG.

Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego w dniu d obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:
WRSt(d) = WR(d) / WR(d-1) -1

gdzie:

WR(d) = WR(d-1) x [1 + 0,1 x (WIG(d) / WIG(d-1) -1) + 0,9 x ((WIBOR 6M(d)+0,5%)*k/365)]

gdzie:

WR(d) - warto$¢ Wskaznika Referencyjnego w dniu d;

d —kolejny Dziert Wyceny, przy czym d=0 oznacza ostatni Dziert Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny
d, w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg. Natomiast
przed uptywem pierwszego 5-letniego okresu odniesienia d=0 oznacza ostatni Dziert Wyceny przypadajacy przed
Pierwszym Okresem Rozliczeniowym - zdefiniowanym w ust. 8 lit a. ponizej;

k — liczba dni miedzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny;

WIBOR 6M(d) — (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie si¢ przez to wskaznik referencyjny stopy procentowe;
administrowany przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajacy poziom stopy procentowej, po jakiej podmioty
spetniajace Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
przyjetego przez administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN) na okres 6 miesiecy
(6M) w innych podmiotach, spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu, w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien
Wyceny (d);
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WIG(d) - Indeks WIG to pierwszy indeks gietdowy i jest obliczany od 16 kwietnia 1991 roku. Pierwsza wartos¢
indeksu WIG wynosita 1000 pkt. Obecnie WIG obejmuje wszystkie spotki notowane na Gtéwnym Rynku GPW,
ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach. W indeksie WIG obowigzuje zasada dywersyfikaciji,
majaca na celu ograniczenie udziatu pojedynczej spdtki i sektora gietdowego. Jest indeksem dochodowym i przy
jego obliczaniu uwzglednia sie zaréwno ceny zawartych w nim akcji, jak i dochody z dywidend i praw poboru;

UWAGA w przypadku zmiany prawa, ktéra spowoduje, ze administrator indeksu WIBOR zastgpi go nowym
indeksem, w powyzszym wzorze zostanie zastosowany ten nowy indeks po skorygowaniu go oficjalnym
wspodtczynnikiem korygujacym zapewniajgcym ekonomiczng rownowaznos¢ wzoru przed i po zmianie.

Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, kazdego Dnia Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w cigzar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, tworzy sie lub rozwigzuje rezerwe w kwocie okreslonej
rownaniem:

ROW(d) = MAX [0; 3¢ AROW (1) ]

AROW(d) = 20% x AALFA(d) x WANWST(d-1)
gdzie:
MAX[ , ] - wieksza z dwoch warto$ci podanych w nawiasie kwadratowym:;
d —kolejny Dzien Wyceny;
t — dni wyceny w Okresie Rozliczeniowym;
ROW(d) — rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;
AROW(d) - dzienna zmiana rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;

WANWST(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa
w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dziert Wyceny (d) powigkszonych o skumulowang rezerwe na wynagrodzenie
zmienne obliczong w Dniu Wyceny (d-1);

ALFA(d) - réznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Wskaznika Referencyjnego w Dniu
Wyceny d w okresie ostatnich 5 lat (bgdz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed
Pierwszym Okresem Rozliczeniowym -ustalonym zgodnie z def w ust. 8 lit. a. ponizej - w przypadku naliczania
rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia);

AALFA(d) — zmiana ALFA w Dniu Wyceny d, obliczana w nastepujacy sposob:

ALFA(d) - MAKSALFA(5Y) jezeli ALFA(d)>MAKSALFA(5Y) oraz ALFA(d-
1)<MAKSALFA(5Y)

MAKSALFA(5Y) - ALFA(d-1) oraz ROW(d) = 0 jezel
ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)>MAKSALFA(5Y);
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AALFA(d) =
0 jezeli ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)<MAKSALFA(5Y),

ALFA(d) - ALFA(d-1) w pozostatych przypadkach

MAKSALFA(5Y) - maksymalna warto$¢ ALFA w ostatnim Dniu Wyceny ostatnich 5 Okreséw Rozliczeniowych
obejmujgcych lata kalendarzowe (badz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed dniem
rozpoczecia Pierwszego Okresu Rozliczeniowego — zdefiniowanego w ust. 8 lit. a. - w przypadku naliczania
rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia). Jezeli
wyliczona w ten sposob maksymalna warto$¢ ALFA jest ujemna, to przyjmuije sie, ze MAKSALFA(5Y) = 0.

Rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego moze zostaC utworzona takze w przypadku, gdy Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest nizsza anizeli Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii przed dniem rozpoczecia danego Okresu
Rozliczeniowego lub Okresu Odniesienia. To oznacza, ze Wynagrodzenie Zmienne bedzie pobierane rowniez w
przypadku ujemnych wynikow.

Dzienna rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest tworzona jedynie w przypadku, gdy zmiana
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii za okres 5 lat (badz tez w
okresie od ostatniego Dnia Wyceny przed dniem w ktérym rozpoczyna sie Pierwszy Okres Rozliczeniowy - patrz
ust 8 lit a. ponizej), w przypadku naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego
piecioletniego Okresu Odniesienia) jest wyzsza anizeli zmiana Wskaznika Referencyjnego w tym samym okresie
(ALFA w okresie 5-letnim jest dodatnia, a takze jest ona wyzsza od uprzednio odnotowanej w tym okresie alfy
maksymalnej ALFA> MAKSALFA(5Y). Warunek ten zapewnia, aby rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia
Zmiennego nie byta tworzona dwa razy za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia.

Okres Odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz od Dnia Wyceny ,d". Przy czym pierwszy okres
odniesienia rozpoczyna si¢ dnia 1 stycznia 2025 roku a pierwszy petny 5-cio letni okres odniesienia konczy sie w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2029 roku. W przypadku gdy pierwszy dziers Okresu Odniesienia nie jest
Dniem Wyceny nalezy odnosi¢ si¢ do pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego w Okresie Odniesienia.

Okres Rozliczeniowy dla celow wyliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego za osiggniety wynik, to okres
od pierwszego Dnia Wyceny w biezacym roku kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezacym roku
kalendarzowym, przy czym:

a) Pierwszy Okres Rozliczeniowy dla Subfunduszu rozpoczyna si¢ w pierwszym Dniu Wyceny w 2025 roku i
konczy sie z uptywem ostatniego Dnia Wyceny roku kalendarzowego 2025,

b) w przypadku rozpoczecia zbywania przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w
odniesieniu do ktorej Towarzystwo uprawnione bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
Okres Rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyceny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

c) w przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni Okres Rozliczeniowy korczy sie z uptywem Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Na zakonczenie Okresu Rozliczeniowego istniejaca rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa (krystalizacja). \Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest raz w roku
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kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od korica danego roku i jest réwne wysoko$ci
rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

10. W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu danej kategorii w czasie trwania Okresu Rozliczeniowego,
kwota rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku
do udziatu wartosci odkupywanych Jednostek tej kategorii w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu dane;
kategorii, jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa i wyptacana jest Towarzystwu w terminie nie
dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od korica miesigca w ktérym nastapito odkupienie jednostek.

11. W przypadku potaczenia Subfunduszu, gdzie Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentualne
Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien
potaczenia. W przypadku likwidacji Subfunduszu ewentualne Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien ostatniej oficjalnej wyceny sporzadzonej przed dniem
otwarcia likwidacji Subfunduszu.

| Strona 210 z 250



L=l BNP PARIBAS

o

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ROZDZIAL XVII.
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS STABILNEGO INWESTOWANIA

Art. 58.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Inwestowania

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 59.
Szczeg6lne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Inwestowania

1. Z uwzglednieniem zdania nastepnego, Fundusz moze lokowa¢ od 20% do 50% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu polskie i globalne instrumenty o charakterze udziatowym, {j..

a)

akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje oraz inne
instrumenty udziatowe

a takze

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds
(ETF) - ktdre inwestujg co najmniej 60% swoich aktywdw w akcje oraz inne instrumenty udziatowe notowane
na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innych panstwach lub dajg takg ekspozycje na wskazane
udziatowe instrumenty finansowe lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywdw.

Przy stosowaniu tego limitu Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne oraz warto$¢ praw do nowych emisji akcji.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 90% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o
charakterze dtuznym, j.:

a)

obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne
zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w
szczegolnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery
warto$ciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu a
takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu,

a takze

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds
(ETF)- ktore inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
w Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innych panstwach lub dajg takq ekspozycje na wskazane dituzne
instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

3. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-2, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 37-
42 Statutu oraz Ustawe.

Art. 60.
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Wysokosé minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Stabilnego Inwestowania

. W Subfunduszu obowigzujg nastepujace minimalne wptaty:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 200
ztotych a kazda kolejna niz 100 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1 grosz.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pieéset tysiecy)
ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okre$li¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o Programy Inwestycyjne lub o Pracownicze Programy
Emerytalne o ktérych mowa w art. 27 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu mogg by¢ na podstawie
Umowy o Program Inwestycyjny obnizane (do kwoty nie nizszej niz 1 zt) lub podwyzszane w stosunku do kwot
minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

Art. 61.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Inwestowania

Z zastrzezeniem ust. 2, maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktére;

mowa w art. 25 Statutu, wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — maksymalnie 5%;

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, F, G - maksymalnie 4%;

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - maksymalnie 4,5%;

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa na podstawie Umowy IKE, Umowy IKZE oraz Uméw o
Programy Inwestycyjne - maksymalnie 6% jednak nie wiecej niz 1 000 zt.

W ramach Programoéw Inwestycyjnych o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 moga by¢ pobierane optaty manipulacyjne

nie wyzsze niz maksymalne optaty obowigzujace w Funduszu. Optaty te moge by¢ pobierane niezalezni od innych

optat wskazanych w Statucie o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym tak stanowi.

W ramach IKE oraz IKZE, poza optatami, o ktorych mowa w ust. 1 u, Towarzystwo moze pobierac:

1) Optate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysokos¢ 200 zt

2) Optate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE — w wysokosci maksymalnie 300 zt,

3) Opfate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie
200 zt

Na zasadach przewidzianych w art. 28 ust. 3 Statutu Towarzystwo moze zwolni¢ Uczestnikow z wyzej

wymienionych optat.

Art. 62.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Stabilnego Inwestowania

Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

1.

Art. 63.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych BNP Paribas
Stabilnego Inwestowania i Fundusz, w tym Wynagrodzenie State Towarzystwa i Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegéinych rodzajow

kosztow

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty:
Wynagrodzenie State Towarzystwa - obliczone jako wskazany w tabeli procent Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku

1)

2)
3)

4)

Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali
roku obowiazujacy w nizej podanych terminach
Kategoria Jednostek | od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. od 01.01.2022 r.
A 2,50% 2,00%
B 2,50% 2,00%
C 0,90% 0,90%
D 2,35% 1,85%
E 2,35% 1,85%
F 1,20% 1,20%
G 0,00% 0,00%

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego,
koszty nielimitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
za wyjatkiem kategorii C), do ktorych naleza;

a)
b)

koszty z tytutu prowizji maklerskich,

opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Subfunduszu, a w szczegoino$ci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz opfaty zwigzane
z przechowywaniem sktadnikow lokat,

opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych,
opfaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty przekazania Uczestnikowi srodkow
pienieznych,

koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegolno$ci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytow i pozyczek,

podatki, odsetki i opfaty wymagane przez wiasciwe organy administracji publicznej, a takze inne
obcigzenia wynikajace z przepisdbw prawa lub natozone przez wiadciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty rejestracyjne, a takze opfaty notarialne i sagdowe,

koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatow informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu,

prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriow i innych organow.

Koszty limitowane (naliczane od aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
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za wyjatkiem kategorii C), do ktérych naleza;

a)

b)

k)

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogétem nie mogq
przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji,

koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacjg Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora,
przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres
likwidacii,

koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Subfunduszu
nastepujace ustugi: obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogdtem nie
mogaq przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie — przy czym przez ww. ustugi rozumie
sie ustugi niezwigzane z doradztwem inwestycyjnym w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfundusz,

wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysoko$ci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta)
Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,

koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow
Subfunduszu, do wysokosSci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadzie$cia pig¢ setnych procenta) Sredniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w umowie o wykonanie funkcji
depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu
przechowywania Aktywdw Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty i wydatki
nie mogg przekroczy¢ 0,25% (dwadzie$cia pig¢ setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku,

koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane z
audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta, przy czym koszty te ogétem nie
mogaq przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie,

koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokosci
nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do wysokosci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych do celow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku lub Indeksu Odniesienia
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych rocznie.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywac¢ z Aktywow Subfunduszu, wytgcznie nastepujace koszty:

1)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow
Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
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Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikdw;

7) podatki i opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa; -

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

6) Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 podpunkt 1-4 oraz podpunkt 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu
i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

7) Kazdy z kosztow, o ktérych mowa w pkt. 5 podpunkt 5) i 6), przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii C moze by¢ pokrywany z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WartoS¢ Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
NadwyZzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

8) Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w punkcie 5 podpunkt 11) mogg by¢ pokrywane z
Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszej niz
0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

9) Koszty (inne niz wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie) ktore nie bedg mogty by¢ pokrywane na
zasadach wymienionych w pkt 1-8 pokrywa Towarzystwo z wtasnych Srodkow.

2 Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow ze

3.

srodkow wiasnych.

Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.1 pkt 1)
tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa.

Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7
(siedmiu) dni od zakoriczenia danego miesigca w wysokosSci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien
danego miesigca.
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Pokrycie kosztdw nastepuje najpdzniej w terminie wymagalno$ci wynikajacym z umoéw z podmiotami $wiadczacymi
ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzajq tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania
aktywdw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C .

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w warto$ci takiej umowy
w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogétem w wartoSci takiej umowy.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ cze$ci, ktdra obcigza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia
tych kosztéw z uwzglednieniem ograniczen do obcigzani aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C.

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuacji o ktérej mowa w ust. 7-9, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktdrym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
powyzszych kosztow.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa
likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo,
oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz Wynagrodzenia
Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu rowne jest Wynagrodzeniu
Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 1 pkt 1) i naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie State
Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem
Wynagrodzenia Statego Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Koszty likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moga przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz
kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty likwidacji Funduszu obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie
do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Koszty wymienione w ust. 1 obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 7, z zastrzezeniem,
Ze udziat kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1. Koszty likwidacji
przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane bedg przez Towarzystwo.

Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Subfundusz, okre$lonych w ust. 1 pkt. 3) —
5), z wiasnych Srodkow.
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ROZDZIAL XVIIL.
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI SKARBOWYCH

Art. 64.

Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Skarbowych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 65.
Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Skarbowych

Fundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skarbowe instrumenty dtuzne tj:

obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejska, Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo cztonkowskie Unii

Europejskiej, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o

charakterze dtuznym tj.:

a) emitowane przez przedsiebiorcow: obligacje, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty
dtuzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii
Europejskiej w szczegolnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggniecia
dlugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony
do ich odkupu,

a takze

b) w jednostki w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded
Funds (ETF) - ktére inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe notowane na
rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej i w innych panstwach lub dajg takg ekspozycje na wskazane diuzne
instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Wskaznik ,Modified Duration” dla portfela Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 3 lata i wigkszy niz 7 lat.

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest
wynikiem konwers;ji dtugu.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art.
37-42 Statutu oraz Ustawe.

Art. 66.

Wysokos¢é minimalnych wpfat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Obligacji

1.

Skarbowych
W Subfunduszu obowigzuja nastepujace minimalne wptaty:
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a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 200
ztotych a kazda kolejna niz 100 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1 grosz.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pieéset tysiecy)
ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okres$li¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o Programy Inwestycyjne lub o Pracownicze Programy
Emerytalne o ktérych mowa w art. 27 pierwsza i kolejne minimalne wpfaty do Funduszu mogg by¢ na podstawie
Umowy o Program Inwestycyjny obnizane (do kwoty nie nizszej niz 1 zt) lub podwyzszane w stosunku do kwot
minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu

Art. 67.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Skarbowych

Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 25 Statutu,

Wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - maksymalnie 3,5%;

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, F, G - maksymalnie 2,5%;

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - maksymalnie 3%;

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa na podstawie Umowy IKE, Umowy IKZE oraz Uméw o
Programy Inwestycyjne - maksymalnie 3,5% jednak nie wigcej niz 1 000 zt.

W ramach Programéw Inwestycyjnych o ktdrych mowa w art. 27 ust. 2 moga by¢ pobierane opfaty manipulacyjne
nie wyzsze niz maksymalne optaty obowigzujace w Funduszu. Optaty te moge by¢ pobierane niezalezni od innych
opfat wskazanych w Statucie o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym tak stanowi.

W ramach IKE oraz IKZE, poza opfatami, o ktérych mowa w ust. 1 u, Towarzystwo moze pobiera¢:
1) Optate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysoko$¢ 200 zt
2) Optate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE — w wysokosci maksymalnie 300 zt,

3) Optate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie
200 zt

Na zasadach przewidzianych w art. 28 ust. 3 Statutu Towarzystwo moze zwolni¢ Uczestnikow z wyzej
wymienionych optat.

Art. 68.

Dochody Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Skarbowych

Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 69.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych BNP Paribas
Obligacji Skarbowych i Fundusz, w tym Wynagrodzenie State Towarzystwa i Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegéinych rodzajow

kosztow

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty:
Wynagrodzenie State Towarzystwa - obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

1)

2)
3)

4)

Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku
obowiazujacy w nizej podanych terminach

Kategoria od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. od 01.01.2022
Jednostek

A 1,50% 1,50%

B 1,50% 1,50%

C 0,50% 0,50%

D 1,35% 1,35%

E 1,35% 1,35%

F 1,20% 1,20%

G 0,00% 0,00%

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa opisane w art. 69a ponizej,

koszty nielimitowane (naliczane od aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich
kategorii za wyjatkiem kategorii C) , do ktérych naleza;

a)
b)

koszty z tytutu prowizji maklerskich,

optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami  Subfunduszu, a w szczegdlnoSci opfaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty
zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat,

opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych,
opfaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty przekazania Uczestnikowi $rodkéw
pienieznych,

koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytow i pozyczek,

podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej, a takze inne
obcigzenia wynikajace z przepisow prawa lub natozone przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty rejestracyjne, a takze optaty notarialne i sagdowe,

koszty ogtoszert wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatow informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu,

prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoridw i innych organow,

koszty limitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
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za wyjatkiem kategorii C), do ktérych naleza;

a)

b)

k)

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogdtem nie mogq
przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji,

koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacjg Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora,
przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres
likwidacii,

koszty podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Subfunduszu
nastepujace ustugi: obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogdtem nie
mogq przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie — przy czym przez ww. ustugi
rozumie sie ustugi niezwigzane z doradztwem inwestycyjnym w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu,

wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysoko$ci 0,25% (dwadzieScia pie¢ setnych procenta)
$redniej WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow
Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta) $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

wynagrodzenie oraz zwrot kosztdw Depozytariusza przewidzianych w umowie o wykonanie funkcii
depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z
tytutu przechowywania Aktywéw Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, opfaty, koszty
i wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,25% (dwadziecia pie¢ setnych procenta) Sredniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

koszty przegladu i badania ksiagg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane z
audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta, przy czym koszty te ogotem nie
mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie,

koszty ttumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych dokumentow Funduszu do wysoko$ci
nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do wysokosci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych do celow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000
(pie¢dziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku lub Indeksu Odniesienia
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych rocznie.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywac z Aktywow Subfunduszu, wytgcznie nastepujace koszty:

1)

2)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
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2.

Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikéw;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoScig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli

obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami

prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 podpunkt 1-4 oraz podpunkt 7-9, stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do

ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiadciwe organy

panstwowe.

Kazdy z kosztow, o ktérych mowa w pkt. 5 podpunkt 5) i 6), przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa

kategorii C moze by¢ pokrywany z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WartoS¢ Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
NadwyZzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w punkcie 5 podpunkt 11) moga by¢ pokrywane z

Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszej

niz 0,5% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa

Towarzystwo.

Koszty (inne niz wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie) ktore nie bedg mogty by¢ pokrywane na

zasadach wymienionych w pkt 1-8 pokrywa Towarzystwo z wtasnych $rodkéw. Towarzystwo moze podjac

decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw ze Srodkdw wiasnych.

Towarzystwo moze podjaC decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow ze
srodkow wiasnych.

Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.1 pkt 1)
tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa.

Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla
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Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7
(siedmiu) dni od zakoriczenia danego miesigca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien
danego miesigca.

Pokrycie kosztdw nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z umoéw z podmiotami
$wiadczacymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzajq tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania
aktywdw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w warto$ci takiej umowy
w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogétem w wartosSci takiej umowy.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ cze$ci, ktdra obcigza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia
tych kosztéw z uwzglednieniem ograniczen do obcigzani aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C.

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuacji o ktérej mowa w ust. 7-9, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktdrym nastagpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
powyzszych kosztow.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa
likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo,
oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz Wynagrodzenia
Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu réwne jest Wynagrodzeniu
Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 1 pkt 1) i naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie State
Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1 pk1).

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem
Wynagrodzenia Statego Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Koszty Likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moga przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz
kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty likwidacji Funduszu obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie
do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Koszty wymienione w ust. 1 obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 7, z zastrzezeniem,
Ze udziat kosztow Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1 pkt 1). Koszty likwidacji
przewyzszajace kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo.
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Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Subfundusz, okre$lonych w ust. 1 pkt. 3) —
5), z wiasnych $rodkow.

Art. 69a
WYNAGRODZENIE ZMIENNE W SUBFUNDUSZU BNP PARIBAS OBLIGACJI SKARBOWYCH

Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, D, E, F oraz G nalicza Wynagrodzenie Zmienne,
uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne w
wysokosci nie wyzszej niz 20% (dwadziescia procent) wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego.

Referencyjnym Subfunduszu jest indeks TBSP obrazujacy zachowanie obligacji Skarbu Parnstwa.

Stopa Wskaznika Referencyjnego w dniu d obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:
WRSt(d) = WR(d) / WR(d-1) -1

gdzie:

WR(d) = WR(d-1) x [(TBSP.Index(d) / TBSP.Index(d-1)]

gdzie:

WR(d) - warto$¢ Wskaznika Referencyjnego w dniu d;

d —kolejny Dzien Wyceny, przy czym d=0 oznacza ostatni Dzier Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny
d, w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg. Natomiast
przed uptywem pierwszego 5-letniego okresu odniesienia d=0 oznacza ostatni Dziert Wyceny przypadajacy przed
Pierwszym Okresem Rozliczeniowym - zdefiniowanym w ust. 8 lit a. ponizej;

TBSP Index(d) - Jest to indeks dochodowy, uwzgledniajacy zmiany kursdw obligaciji, wartosci narostych odsetek
oraz dochody z reinwestycji kupondw odsetkowych od obligacji. W sktad portfela indeksu wchodzg nominowane
w ztotych obligacje skarbowe zerokuponowe oraz obligacje skarbowe o statym oprocentowaniu, bedace
przedmiotem fixingu organizowanego zgodnie z Regulaminem Fixingu NBP na rynku Treasury BondSpot Poland.
Sktad portfela indeksu rewidowany jest w cyklu miesiecznym. Indeks wyliczany jest na podstawie kurséw
ustalanych podczas sesji fixingowych, przeprowadzanych na rynku Treasury BondSpot Poland. Publikacja
nastepuje dwukrotnie w ciggu dnia, o godz. 10:30 (warto$¢ otwarcia) oraz 16:45 (warto$§¢ zamkniecia). Datg
bazowag indeksu jest 29 grudnia 2006 r., a warto$cig bazowg 1.000 pkt.

UWAGA w przypadku zmiany prawa, ktéra spowoduje, ze administrator indeksu zastapi go nowym indeksem, w
powyzszym wzorze zostanie zastosowany ten nowy indeks po skorygowaniu go oficjalnym wspdtczynnikiem
korygujacym zapewniajgcym ekonomiczng rownowazno$¢ wzoru przed i po zmianie.

Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, kazdego Dnia Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, tworzy sig¢ lub rozwigzuje rezerwe w kwocie okreslonej
rownaniem:
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ROW(d) = MAX[0; 3¢ AROW (1) ]

AROW(d) = 20% x AALFA(d) x WANWST(d-1)
gdzie:
MAX] , ] — wieksza z dwoch wartoSci podanych w nawiasie kwadratowym;
d —kolejny Dziert Wyceny;
t — dni wyceny w Okresie Rozliczeniowym;
ROW(d) — rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;
AROW(d) — dzienna zmiana rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;

WANWST(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa
w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (d), powiekszonych o skumulowang rezerwe na wynagrodzenie
zmienne obliczong w Dniu Wyceny (d-1);

ALFA(d) — roznica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Wskaznika Referencyjnego w Dniu
Wyceny d w okresie ostatnich 5 lat (badZz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed
Pierwszym Okresem Rozliczeniowym -ustalonym zgodnie z def w ust. 8 lit. a. ponizej - w przypadku naliczania
rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia);

AALFA(d) — zmiana ALFA w Dniu Wyceny d, obliczana w nastepujacy sposob:

ALFA(d) - MAKSALFA(5Y) jezeli ALFA(d)>MAKSALFA(5Y) oraz ALFA(d-
1)<MAKSALFA(5Y)

AALFA(d) = MAKSALFA(5Y) - ALFA(d-1) oraz ROW(d) = 0 jezel
ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)>MAKSALFA(5Y);
0 jezeli ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)<MAKSALFA(5Y),

ALFA(d) - ALFA(d-1) w pozostatych przypadkach

MAKSALFA(5Y) - maksymalna wartoS¢ ALFA w ostatnim Dniu Wyceny ostatnich 5 Okreséw Rozliczeniowych
obejmujgcych lata kalendarzowe (badz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed dniem
rozpoczecia Pierwszego Okresu Rozliczeniowego — zdefiniowanego w ust. 8 lit. a. - w przypadku naliczania rezerwy
na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia). Jezeli wyliczona
w ten sposob maksymalna wartos¢ ALFA jest ujemna, to przyjmuje sie, ze MAKSALFA(5Y) = 0.

5. Rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego moze zostaC utworzona takze w przypadku, gdy Wartos¢
Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest nizsza anizeli Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii przed dniem rozpoczecia danego Okresu Rozliczeniowego
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lub Okresu Odniesienia. To oznacza, ze Wynagrodzenie Zmienne bedzie pobierane réwniez w przypadku ujemnych
wynikow.

Dzienna rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest tworzona jedynie w przypadku, gdy zmiana Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii za okres 5 lat (badZ tez w okresie od
ostatniego Dnia Wyceny przed dniem w ktdérym rozpoczyna sie¢ Pierwszy Okres Rozliczeniowy - patrz ust 8 lit a.
ponize] - w przypadku naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego
piecioletniego Okresu Odniesienia) jest wyzsza anizeli zmiana Wskaznika Referencyjnego w tym samym okresie,
ALFA w okresie 5-letnim jest dodatnia, a takze jest ona wyzsza od uprzednio odnotowanej w tym okresie alfy
maksymalnej ALFA> MAKSALFA(5Y). Warunek ten zapewnia, aby rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia
Zmiennego nie byta tworzona dwa razy za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia.

. Okres Odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz od Dnia Wyceny ,d”. Przy czym pierwszy okres odniesienia

rozpoczyna si¢ dnia 1 stycznia 2025 roku a pierwszy petny 5-cio letni okres odniesienia koriczy si¢ w ostatnim Dniu
Wyceny przypadajacym w 2029 roku. W przypadku gdy pierwszy dzien Okresu Odniesienia nie jest Dniem Wyceny
nalezy odnosic sie do pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego w Okresie Odniesienia.

Okres Rozliczeniowy dla celéw wyliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego za osiggniety wynik, to okres
od pierwszego Dnia Wyceny w biezacym roku kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezacym roku
kalendarzowym, przy czym:

a) Pierwszy Okres Rozliczeniowy dla Subfunduszu rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny w 2025 roku
i konczy sie z uptywem ostatniego Dnia Wyceny roku kalendarzowego 2025,

b) w przypadku rozpoczecia zbywania przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w
odniesieniu do ktorej Towarzystwo uprawnione bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
Okres Rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyceny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

c) w przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni Okres Rozliczeniowy koriczy sie z uptywem Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajacego dziern rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Na zakonczenie Okresu Rozliczeniowego istniejaca rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa (krystalizacja). Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest raz w roku
kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od konca danego roku i jest rowne wysokosci
rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu danej kategorii w czasie trwania Okresu Rozliczeniowego, kwota
rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku do
udziatu warto$ci odkupywanych Jednostek tej kategorii w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu danej kategorii,
jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa i wyptacana jest Towarzystwu w terminie nie dtuzszym
niz 14 (czternascie) dni od korica miesigca w ktorym nastgpito odkupienie jednostek.

W przypadku potgczenia Subfunduszu, gdzie Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentualne
Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien
potgczenia. W przypadku likwidacji Subfunduszu, ewentualne Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie
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krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzieh ostatniej oficjalnej wyceny sporzadzonej przed dniem
otwarcia likwidacji Subfunduszu.
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ROZDZIAL XIX.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI UNIWERSALNY

Art. 70.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Uniwersalny
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartoSci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 71.
Szczeg6lne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Uniwersalny

Fundusz lokuje co najmniej 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o
charakterze dtuznym tj.:

a) obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne
zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w
szczegblnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienigznego, inne papiery
warto$ciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggniecia diugu a
takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu,

a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds
(ETF) - ktore inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow w dituzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innych panstwach lub dajg takg ekspozycje na wskazane instrumenty
finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje. W
przypadku zamiany obligacji na akcje, Fundusz podejmie dziatania majgce na celu zbycie akcji nabytych przez
Fundusz do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej zamiany, przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony interesu Uczestnikéw Funduszu.

Wskaznik ,Modified Duration” dla portfela Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 2 lata.

Fundusz nie moze lokowaé aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuaciji, gdy takie
nabycie jest wynikiem konwersji dtugu.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art.
37-42 Statutu oraz Ustawy.

Art. 72,

Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Obligacji

1.

Uniwersalny
W Subfunduszu obowigzujg nastepujace minimalne wptaty:
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a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 200
ztotych a kazda kolejna niz 100 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1 grosz.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pieéset tysiecy)
ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okre$li¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

2. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ziotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

3. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy o Programy Inwestycyjne lub o Pracownicze Programy
Emerytalne o ktérych mowa w art. 27 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu mogg by¢ na podstawie
Umowy o Program Inwestycyjny obnizane (do kwoty nie nizszej niz 1 zt) lub podwyzszane w stosunku do kwot
minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

Art. 73.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Uniwersalny

1. Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka moze by¢ pobrana od kwoty
przeznaczonej na inwestycje wynosi maksymainie:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - maksymalnie1%;

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, F, G - maksymalnie 0,5%;

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - maksymalnie 0,75%;

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa na podstawie Umowy IKE, Umowy IKZE oraz Uméw o
Programy Inwestycyjne - maksymalnie 1% jednak nie wiecej niz 1 000 zt.

2. W ramach Programéw Inwestycyjnych o ktérych mowa w art. 27 ust. 2 moga by¢ pobierane optaty manipulacyjne
nie wyzsze niz maksymalne optaty obowigzujace w Funduszu. Optaty te moge by¢ pobierane niezalezni od innych
opfat wskazanych w Statucie o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym tak stanowi.

3. W ramach IKE oraz IKZE, poza optatami, o ktdrych mowa w ust. 1 u, Towarzystwo moze pobierac:

1) Opfate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysoko$¢ 200 zt.

2) Optate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE - w wysokosci maksymalnie 300 zt,

3) Optate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie
200 zt

Na zasadach przewidzianych w art. 28 ust. 3 Statutu Towarzystwo moze zwolni¢ Uczestnikow z wyzej
wymienionych optat.
Art. 74.
Dochody Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Uniwersalny

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

1.

Art. 75.

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciagzajacych BNP Paribas
Obligacji Uniwersalny i Fundusz, w tym Wynagrodzenie State Towarzystwa i Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow

kosztow

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty:
Wynagrodzenie State Towarzystwa - obliczone jako wskazany w tabeli procent Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

1)

2)
3)

Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku
obowiazujacy w nizej podanych terminach

Kategoria
Jednostek od 01.012021 r. do 31.12.2021 r. od 01.01.2022

A 1,00% 1,00%

B 1,00% 1,00%

C 0,35% 0,35%

D 0,85% 0,85%

E 0,85% 0,85%

F 0,65% 0,65%

G 0,00% 0,00%

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa opisane w art. 75a ponizej
Koszty nielimitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
za wyjatkiem kategorii C), do ktérych naleza;

a)
b)

koszty z tytutu prowizji maklerskich,

optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Subfunduszu, a w szczegoino$ci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz opfaty zwigzane
z przechowywaniem sktadnikow lokat,

opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych,
opfaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty przekazania Uczestnikowi srodkow
pienieznych,

koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegolno$ci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytow i pozyczek,

podatki, odsetki i opfaty wymagane przez wiasciwe organy administracji publicznej, a takze inne
obcigzenia wynikajace z przepisdbw prawa lub natozone przez wiadciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty rejestracyjne, a takze opfaty notarialne i sagdowe,

koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu,

prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich

| Strona 229 z 250



L=l BNP PARIBAS

X TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

repozytoriéw i innych organéw,

4) koszty limitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii za
wyjatkiem kategorii C), do ktorych naleza;

a)

b)

k)

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogétem nie mogq
przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji,

koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacjg Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora,
przy czym koszty te ogdtem nie mogaq przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres
likwidacii,

koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Subfunduszu
nastepujace ustugi: obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogdtem nie
mogaq przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie — przy czym przez ww. ustugi rozumie
sie ustugi niezwigzane z doradztwem inwestycyjnym w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu,

wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysoko$ci 0,25% (dwadziescia pie¢ setnych procenta)
Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,

koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow
Subfunduszu, do wysokosSci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadzie$cia pig¢ setnych procenta) Sredniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w umowie o wykonanie funkcji
depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu
przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, opfaty, koszty i wydatki
nie mogq przekroczy¢ 0,25% (dwadzieScia pie¢ setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku,

koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane z
audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta, przy czym koszty te ogétem nie
moggq przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie,

koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokosci
nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do wysokosci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych do celow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku lub Indeksu Odniesienia
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych rocznie.

5) W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywac¢ z Aktywow Subfunduszu, wytgcznie nastepujace koszty:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajgc

transakcje w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow
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Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnos$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami

prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 podpunkt 1-4 oraz podpunkt 7-9, stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do

ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiadciwe organy

panstwowe.

Kazdy z kosztow, o ktérych mowa w pkt. 5 podpunkt 5) i 6), przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa

kategorii C moze by¢ pokrywany z aktywdw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WartoS¢ Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
NadwyZzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w punkcie 5 podpunkt 11) moga by¢ pokrywane z

Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszej

niz 0,5% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa

Towarzystwo.

Koszty (inne niz wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie) ktore nie bedg mogty by¢ pokrywane na

zasadach wymienionych w pkt 1-8 pokrywa Towarzystwo z wtasnych $rodkéw. Towarzystwo moze podjac

decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow ze srodkéw wiasnych.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow ze
srodkow wiasnych.

Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.1 pkt 1)
tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa.
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Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7
(siedmiu) dni od zakofczenia danego miesigca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien
danego miesigca.

Pokrycie kosztdw nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym z uméw z podmiotami
Swiadczacymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania
aktywdw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w warto$ci takiej umowy
w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogdtem w wartosci takiej umowy.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia
tych kosztéw z uwzglednieniem ograniczen do obcigzani aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C.

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuacji o ktérej mowa w ust. 7-9, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktorym nastapito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
powyzszych kosztow.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa
likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo,
oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz Wynagrodzenia
Zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu réwne jest Wynagrodzeniu
Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 1 pkt 1) i naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie State
Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow
wymienionych w ust. 1.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem
Wynagrodzenia Statego Towarzystwa i Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa. Koszty likwidacji Funduszu, w
tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie moga przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz
kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych. Koszty likwidacji Funduszu obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie
do Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.
Koszty wymienione w ust. 1 obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 7, z zastrzezeniem,

| Strona 232 z 250



L=l BNP PARIBAS

X TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Ze udziat kosztéw Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na dziehn rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 1. Koszty likwidacji
przewyzszajgce kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane bedg przez Towarzystwo.

13. Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.

14. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz, okreslonych w ust. 1 pkt. 3) -
5), z wiasnych Srodkdw.

Art. 75a
WYNAGRODZENIE ZMIENNE W SUBFUNDUSZU BNP PARIBAS OBLIGACJI UNIWERSALNY

1. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, D, E, F oraz G nalicza Wynagrodzenie Zmienne
uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne w
wysokosci nie wyzszej niz 20% (dwadziescia procent) wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego.

2. Wskaznikiem Referencyjny Subfunduszu jest indeks oparty o WIBOR6M powigkszony o 0,5% (pdt punktu
procentowego).

3. Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego w dniu d obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:
WRSt(d) = WR(d) / WR(d-1) -1
gdzie
WR(d) = WR(d-1) x [1 + (WIBOR 6M(d)+0,5%)*k/365 ]
gdzie:
WR(d) - warto$¢ Wskaznika Referencyjnego w dniu d;

d - kolejny Dziert Wyceny, przy czym d=0 oznacza ostatni Dzier Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny
d, w przypadku gdy nie jest to Dziern Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg. Natomiast
przed uptywem pierwszego 5-letniego okresu odniesienia d=0 oznacza ostatni Dzieht Wyceny przypadajacy przed
Pierwszym Okresem Rozliczeniowym - zdefiniowanym w ust. 8 lit a. ponizej;

k — liczba dni miedzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny;

WIBOR 6M(d) — (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie przez to wskaznik referencyjny stopy procentowej
administrowany przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajacy poziom stopy procentowej, po jakiej podmioty
spetniajgce Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
przyjetego przez administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN) na okres 6 miesiecy
(6M) w innych podmiotach, spetniajgcych Kryteria Uczestnika Fixingu, w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien
Wyceny (d);
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UWAGA w przypadku zmiany prawa, ktéra spowoduje, ze administrator indeksu WIBOR6M zastapi go nowym
indeksem, w powyzszym wzorze zostanie zastosowany ten nowy indeks po skorygowaniu go oficjalnym
wspdtczynnikiem korygujacym zapewniajgcym ekonomiczng rownowazno$¢ wzoru przed i po zmianie.

4. Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, kazdego Dnia Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, tworzy sie lub rozwigzuje rezerwe w kwocie okreslonej
réwnaniem:

ROW(d) = MAX[0; 3°°_ AROW (¢) ]

AROW(d) = 20% x AALFA(d) x WANWST(d-1)
gdzie:
MAX[ , ] — wieksza z dwdch wartosci podanych w nawiasie kwadratowym;
d —kolejny Dzien Wyceny;
t — dni wyceny w Okresie Rozliczeniowym;
ROW(d) - rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;
AROW(d) - dzienna zmiana rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d,

WANWST(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa
w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzieh Wyceny (d) powigkszonych o skumulowang rezerwe na wynagrodzenie
zmienne obliczong w Dniu Wyceny (d-1);

ALFA(d) - réznica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Wskaznika Referencyjnego w Dniu Wyceny
d w okresie ostatnich 5 lat (badz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed Pierwszym
Okresem Rozliczeniowym - ustalonym zgodnie z def w ust. 8 lit. a. ponizej - w przypadku naliczania rezerwy na
pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia);

AALFA(d) — zmiana ALFA w Dniu Wyceny d, obliczana w nastepujacy sposob:

ALFA(d) - MAKSALFA(5Y) jezeli ALFA(d)>MAKSALFA(5Y) oraz

ALFA(d-1)<MAKSALFA(5Y)
MAKSALFA(5Y) - ALFA(d-1) oraz ROW(d) = 0 jezeli

ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)>MAKSALFA(5Y);

AALFA(d) =
0 jezeli ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)<MAKSALFA(5Y),
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ALFA(d) - ALFA(d-1) w pozostatych przypadkach

MAKSALFA(5Y) - maksymalna warto$¢ ALFA w ostatnim Dniu Wyceny ostatnich 5 Okreséw Rozliczeniowych
obejmujgcych lata kalendarzowe (badz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed dniem
rozpoczecia Pierwszego Okresu Rozliczeniowego — zdefiniowanego w ust. 8 lit. a. - w przypadku naliczania
rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia). Jezeli
wyliczona w ten sposob maksymalna warto$¢ ALFA jest ujemna, to przyjmuije sie, ze MAKSALFA(5Y) = 0.

Rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego moze zostaC utworzona takze w przypadku, gdy Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest nizsza anizeli Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii przed dniem rozpoczecia danego Okresu
Rozliczeniowego lub Okresu Odniesienia. To oznacza, ze Wynagrodzenie Zmienne bedzie pobierane rowniez w
przypadku ujemnych wynikow.

Dzienna rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest tworzona jedynie w przypadku, gdy zmiana
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii za okres 5 lat (badz tez w
okresie od ostatniego Dnia Wyceny przed dniem w ktérym rozpoczyna sie Pierwszy Okres Rozliczeniowy - patrz
ust 8 lit a. ponizej - w przypadku naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego
piecioletniego Okresu Odniesienia) jest wyzsza anizeli zmiana Wskaznika Referencyjnego w tym samym okresie,
ALFA w okresie 5-letnim jest dodatnia, a takze jest ona wyzsza od uprzednio odnotowanej w tym okresie alfy
maksymalnej ALFA> MAKSALFA(5Y). Warunek ten zapewnia, aby rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia
Zmiennego nie byta tworzona dwa razy za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia.

Okres Odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz od Dnia Wyceny ,d". Przy czym pierwszy okres
odniesienia rozpoczyna si¢ dnia 1 stycznia 2025 roku a pierwszy petny 5-cio letni okres odniesienia konczy sie w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2029 roku. W przypadku gdy pierwszy dziers Okresu Odniesienia nie jest
Dniem Wyceny nalezy odnosic¢ si¢ do pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego w Okresie Odniesienia.

Okres Rozliczeniowy dla celow wyliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego za osiggniety wynik, to okres
od pierwszego Dnia Wyceny w biezacym roku kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezacym roku
kalendarzowym, przy czym:

a) Pierwszy Okres Rozliczeniowy dla Subfunduszu rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny w 2025 roku i
konczy sie z uptywem ostatniego Dnia Wyceny roku kalendarzowego 2025,

b) w przypadku rozpoczecia zbywania przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w
odniesieniu do ktdrej Towarzystwo uprawnione bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik,
Okres Rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyceny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa;

c) w przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni Okres Rozliczeniowy korczy sie z uptywem Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Na zakonczenie Okresu Rozliczeniowego istniejgca rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest
uznawana jako nalezna dla Towarzystwa (krystalizacja). \Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest raz w roku
kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od korca danego roku i jest rowne wysoko$ci
rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.
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W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu danej kategorii w czasie trwania Okresu Rozliczeniowego,
kwota rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku
do udziatu wartosci odkupywanych Jednostek tej kategorii w Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu danej
kategorii, jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa i wyptacana jest Towarzystwu w terminie nie
dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od korica miesigca w ktdrym nastapito odkupienie jednostek.

W przypadku potaczenia Subfunduszu, gdzie Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentualne
Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien
potaczenia. W przypadku likwidacji Subfunduszu ewentualne Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien ostatniej oficjalnej wyceny sporzadzonej przed dniem
otwarcia likwidacji Subfunduszu.
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ROZDZIAL XX.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS GLOBALNY AKCJI
Art. 76.

Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 77.

Szczegdlne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akgcji

Fundusz moze lokowa¢ co najmniej 80% WartoSci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktore inwestujg co najmniej
60% swoich aktywow w akcje oraz inne instrumenty udziatowe notowane na rynkach w panstwach innych niz
Rzeczypospolita Polska lub dajg takg ekspozycje na wskazane udziatowe instrumenty finansowe lub majg za cel
odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o
charakterze dtuznym, t. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
noty dituzne lub inne zabezpieczenia diugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii
Europejskiej w szczegolnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne
papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu
a takze papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-2, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art.
37-42 Statutu oraz Ustawy.

Art. 78.

Wysokosé minimalnych wpfat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Globalny

Akcji

1. W Subfunduszu obowigzujg nastepujace minimalne wptaty:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 200
ztotych a kazda kolejna niz 100 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wpfat
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(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1 grosz.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pieéset tysiecy)
ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okre$li¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy o Programy Inwestycyjne lub o Pracownicze Programy
Emerytalne o ktérych mowa w art. 27 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu mogg by¢ na podstawie
Umowy o Program Inwestycyjny obnizane (do kwoty nie nizszej niz 1 zt) lub podwyzszane w stosunku do kwot
minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

Art. 79.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akciji

Maksymalna stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 25 Statutu,

Wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - maksymalnie 5%;

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, F, G - maksymalnie 4%;

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - maksymalnie 4,5%;

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa na podstawie Umowy IKE, Umowy IKZE oraz Uméw o
Programy Inwestycyjne - maksymalnie 6% jednak nie wiecej niz 1 000 zt.

W ramach Programéw Inwestycyjnych o ktdrych mowa w art. 27 ust. 2 moga by¢ pobierane opfaty manipulacyjne
nie wyzsze niz maksymalne optaty obowigzujace w Funduszu. Optaty te moge by¢ pobierane niezalezni od innych
opfat wskazanych w Statucie o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym tak stanowi.

W ramach IKE oraz IKZE, poza opfatami, o ktérych mowa w ust. 1 u, Towarzystwo moze pobierac:
1) Optate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysoko$¢ 200 zt
2) Optate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE — w wysoko$ci maksymalnie 300 zt,

3) Opfate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie
200 zt

Na zasadach przewidzianych w art. 28 ust. 3 Statutu Towarzystwo moze zwolni¢ Uczestnikow z wyze
wymienionych optat.

Art. 80.
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Dochody Subfunduszu BNP Paribas Globalny Akciji

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Art. 81.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych BNP Paribas
Globalny Akciji i Fundusz, w tym Wynagrodzenie State Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

1. Aktywa Subfunduszu obcigzajq nastepujace koszty:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa - obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku
obowiazujacy w nizej podanych terminach
jategora od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. od 01.01.2022
A 2,50% 2,00%
B 2,50% 2,00%
C 0,90% 0,90%
D 2,35% 1,85%
E 2,35% 1,85%
F 1,20% 1,20%
G 0,00% 0,00%

2) (usunieto),

3) koszty nielimitowane (naliczane od aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
za wyjatkiem kategorii C) , do ktorych naleza;

a) koszty z tytutu prowizji maklerskich,

b) opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Subfunduszu, a w szczegoino$ci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz opfaty zwigzane
z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

c) optaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych i obstugq rachunkéw bankowych,
opfaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty przekazania Uczestnikowi srodkow
pienieznych,

d) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdino$ci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytow i pozyczek,
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4)

e) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wiasciwe organy administracji publicznej, a takze inne
obcigzenia wynikajace z przepisbw prawa lub natozone przez wiadciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty rejestracyjne, a takze opfaty notarialne i sagdowe,

f) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu,

g) prowizje i opfaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organéw,

koszty limitowane (naliczane od aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii

za wyjatkiem kategorii C), do ktérych naleza;

a) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogétem nie mogg
przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji,

b) koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacjg Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora,
przy czym koszty te ogdtem nie mogaq przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres
likwidacii,

c) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, Swiadczacych na rzecz Subfunduszu
nastepujace ustugi: obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogdtem nie
mogaq przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie — przy czym przez ww. ustugi rozumie
sie ustugi niezwigzane z doradztwem inwestycyjnym w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu,

d) wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadzieScia pie¢ setnych procenta)
Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,

e) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadziescia pieC setnych procenta) Srednie;
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

f) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie o wykonanie funkcji
depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu
przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, opfaty, koszty i wydatki
nie mogq przekroczy¢ 0,25% (dwadzieScia pie¢ setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku,

g) koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane z
audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta, przy czym koszty te ogétem nie
mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie,

h) koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych dokumentow Funduszu do wysokosci
nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

i) koszty druku kluczowych informaciji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do wysokosci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

j) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych do celow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,
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8)

k) koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku lub Indeksu Odniesienia
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych rocznie.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze

pokrywac z Aktywdw Subfunduszu, wytgcznie nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow, Subrejestru Uczestnikéw;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnos$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 5 podpunkt 1-4 oraz podpunkt 7-9, stanowig koszty nielimitowane

Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do

ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiadciwe organy

panstwowe.

Kazdy z kosztow, o ktdrych mowa w pkt. 5 podpunkt 5) i 6), przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa

kategorii C moze by¢ pokrywany z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WartoS¢ Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
NadwyZzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w punkcie 5 podpunkt 11) mogg by¢ pokrywane z
Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysokosci nie wyzszej niz
0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.
Koszty (inne niz wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie) ktore nie bedg mogty by¢ pokrywane na
zasadach wymienionych w pkt 1-8 pokrywa Towarzystwo z wtasnych Srodkéw. Towarzystwo moze podjaé
decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow ze Srodkéw wiasnych.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow ze

srodkow wiasnych.
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Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.1 pkt 1)
tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa.

Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7
(siedmiu) dni od zakonczenia danego miesigca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien
danego miesigca.

Pokrycie kosztdw nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajagcym z uméw z podmiotami
$wiadczacymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania
aktywow przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w warto$ci takiej umowy
w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogdtem w wartosci takiej umowy.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia
tych kosztéw z uwzglednieniem ograniczen do obcigzani aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C.

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczeh w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuacji o ktérej mowa w ust. 7-9, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktorym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
powyzszych kosztow.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa
likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo,
oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytgczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. Wynagrodzenie
Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu réwne jest Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust.
1 pkt 1) i naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie State Towarzystwa. Likwidator ze swojego
wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 1.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytaczeniem
Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. Koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu
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nie mogq przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych.
Koszty likwidacji Funduszu obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 1
obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 7, z zastrzezeniem, ze udziat kosztoéw
Subfunduszu oblicza sie¢ na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 1 pkt 1). Koszty likwidacji przewyzszajace kwote
wynagrodzenia likwidatora pokrywane bedq przez Towarzystwo.

13. Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.

14. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Subfundusz, okreslonych w ust. 1 pkt. 3) -
5), z wiasnych Srodkdw.

| Strona 243 z 250



L=l BNP PARIBAS

o

N

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ROZDZIAL XXI.
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

Art. 82.

Cel inwestycyjny Subfunduszu BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 83.

Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

Fundusz moze lokowa¢ do 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuly uczestnictwa instytucji wspoinego
inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) - kt6re inwestujg co najmniej
60% swoich aktywow w akcje oraz inne instrumenty udziatowe notowane na rynkach w pafstwach innych niz
Rzeczypospolita Polska lub ktére dajg takg ekspozycje na wskazane udziatowe instrumenty finansowe lub majq
za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywdw.

Fundusz moze lokowa¢ do 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF), ktére inwestujg co najmniej
60% swoich aktywéw w dtuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach w panstwach innych niz
Rzeczypospolita Polska lub ktore dajg takg ekspozycje na wskazane dtuzne instrumenty finansowe lub majg za
cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia
dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii Europejskiej w szczegoélnoSci
,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienigznego, inne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggniecia diugu a takze papiery warto$ciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art.
37-42 Statutu oraz Ustawy.
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Art. 84.

Wysokosé minimalnych wptfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Globalny

1.

2.

1.

Stabilnego Wzrostu

W Subfunduszu obowigzuja nastepujace minimalne wptaty:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 200
ztotych a kazda kolejna niz 100 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wpfat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1 grosz.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pieéset tysiecy)
ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okre$li¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu wynosi 500 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze
okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy o Programy Inwestycyjne lub o Pracownicze Programy
Emerytalne o ktdrych mowa w art. 27 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu moga by¢ na podstawie
Umowy o Program Inwestycyjny obnizane (do kwoty nie nizszej niz 1 zt) lub podwyzszane w stosunku do kwot
minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

Art. 85.

Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 25 Statutu,

Wynosi

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — maksymalnie 5%;

b) b)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, F, G - maksymalnie 4%;

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - maksymalnie 4,5%;

d) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa na podstawie Umowy IKE, Umowy IKZE oraz Uméw o
Programy Inwestycyjne - maksymalnie 6% jednak nie wiecej niz 1 000 zt.

W ramach Programow Inwestycyjnych o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 moga by¢ pobierane optaty manipulacyjne
nie wyzsze niz maksymalne optaty obowigzujace w Funduszu. Optaty te moge by¢ pobierane niezalezni od innych
optat wskazanych w Statucie o ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym tak stanowi.

W ramach IKE oraz IKZE, poza opfatami, o ktérych mowa w ust. 1 u, Towarzystwo moze pobiera¢:
1) Optate za Otwarcie IKE oraz IKZE w maksymalnej wysokos¢ 200 zt

2) Optate ustanowiong na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE — w wysoko$ci maksymalnie 300 zt,
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3) Optate za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie
200 zt

Na zasadach przewidzianych w art. 28 ust. 3 Statutu Towarzystwo moze zwolni¢ Uczestnikow z wyze
wymienionych optat.

Art. 86.

Dochody Subfunduszu BNP Paribas Globalny Stabilnego Wzrostu

Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 87.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych BNP Paribas

Globalny Stabilnego Wzrostu i Fundusz, w tym Wynagrodzenie State Towarzystwa oraz terminy, w ktorych

1.

najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa -obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku:

Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku
obowiazujacy w nizej podanych terminach
ﬂﬁg:{; od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 . od 01.01.2022
A 2,50% 2,00%
B 2,50% 2,00%
C 0,90% 0,90%
D 2,35% 1,85%
E 2,35% 1,85%
F 1,20% 1,20%
G 0,00% 0,00%
2) usunieto,

3) koszty nielimitowane (naliczane od aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii
za wyjatkiem kategorii C), do ktérych naleza;
a) koszty z tytutu prowizji maklerskich,

| Strona 246 z 250



L=l BNP PARIBAS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

*

9)

opfaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Subfunduszu, a w szczegdino$ci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz opfaty zwigzane
z przechowywaniem sktadnikéw lokat,

opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem Srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych,
opfaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty przekazania Uczestnikowi srodkow
pienieznych,

koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlno$ci koszty odsetek od zaciggnietych
przez Fundusz kredytow i pozyczek,

podatki, odsetki i optaty wymagane przez wiasciwe organy administracji publicznej, a takze inne
obcigzenia wynikajace z przepisbw prawa lub natozone przez wiadciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym optaty rejestracyjne, a takze opfaty notarialne i sagdowe,

koszty ogtoszeh wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu,

prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organéw,

4) koszty limitowane (naliczane od aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii za
wyjatkiem kategorii C), do ktérych naleza;

a)

b)

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogétem nie mogq
przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres likwidacji,

koszty likwidacji Subfunduszu, niezwigzane z likwidacjg Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora,
przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych za caty okres
likwidacii,

koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Subfunduszu
nastepujace ustugi: obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te ogdtem nie
moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie — przy czym przez ww. ustugi rozumie
sie ustugi niezwigzane z doradztwem inwestycyjnym w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu,

wynagrodzenie Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziesScia pie¢ setnych procenta)
Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku,

koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,25% (dwadziescia pieC setnych procenta) Srednie;
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,

wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w umowie o wykonanie funkcii
depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu
przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, opfaty, koszty i wydatki
nie mogq przekroczy¢ 0,25% (dwadzieScia pie¢ setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku,

koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane z
audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta, przy czym koszty te ogétem nie
mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie,
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h) koszty ttumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do wysokoSci
nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

i) koszty druku kluczowych informacji dla inwestora i sprawozdan finansowych - do wysokos$ci 50.000
(piecdziesiat tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

j) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat
licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych do celdéw
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysoko$ci nieprzekraczajacej 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

k) koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku lub Indeksu Odniesienia
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (stu tysiecy) ztotych rocznie.

5) W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze
pokrywa¢ z Aktywdw Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywdw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

6) Koszty, o ktdrych mowa w pkt 5 podpunkt 1-4 oraz podpunkt 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu
i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

7) Kazdy z kosztow, o ktdérych mowa w pkt. 5 podpunkt 5) i 6), przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii C moze by¢ pokrywany z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt. Nadwyzke ponad
tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

8) Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktérych mowa w punkcie 5 podpunkt 11) moga by¢ pokrywane z Aktywow
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Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

9) Koszty (inne niz wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie) ktére nie bedg mogty byé pokrywane na
zasadach wymienionych w pkt 1-8 pokrywa Towarzystwo z wiasnych Srodkéw. Towarzystwo moze podjaé
decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw ze Srodkdw wiasnych.

Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow ze
$rodkdw wiasnych.

Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.1 pkt 1)
tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Statego Towarzystwa.

Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonej dla
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7
(siedmiu) dni od zakofczenia danego miesigca w wysokosci rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 3 na ostatni dzien
danego miesigca.

Pokrycie kosztdw nastepuje najpdzniej w terminie wymagalnosci wynikajgcym z uméw z podmiotami
$wiadczacymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonych przepisami prawa.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania
aktywdw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

W sytuacji zawarcia przez Fundusz umowy nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat dotyczacej wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej umowy obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do jego udziatu w warto$ci takiej umowy
w stosunku do udziatu wszystkich Subfunduszy ogdtem w wartosci takiej umowy.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktora obcigza
Subfundusz, udziat Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia
tych kosztéw z uwzglednieniem ograniczen do obcigzani aktywow przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C.

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby
dokonywania obliczen w zakresie udziatu Subfunduszu w kosztach, w sytuaciji o ktérej mowa w ust.7-9, ustalana
jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktorym nastapito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu
powyzszych kosztow.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa
likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo,
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oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytgczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa. Wynagrodzenie
Towarzystwa jako likwidatora Subfunduszu réwne jest Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust.
1 pkt 1) i naliczane jest w ten sam sposob, jak Wynagrodzenie State Towarzystwa. Likwidator ze swojego
wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 1.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 1 z wytgczeniem
Wynagrodzenia Statego Towarzystwa . Koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu
nie mogg przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci Subfunduszy oraz kwoty 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych.
Koszty likwidacji Funduszu obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 1
obcigzajgq Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 7, z zastrzezeniem, Zze udziat kosztéw
Subfunduszu oblicza si¢ na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie
koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 1 pkt 1). Koszty likwidacji przewyzszajace kwote
wynagrodzenia likwidatora pokrywane beda przez Towarzystwo.

Pozostate koszty pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, okre$lonych w ust. 1 pkt. 3) —
5), z wiasnych $rodkéw.”

KONIEC
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