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\RT̂_SUŴ_̀UVZSA

abAcdcA cAeafA
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[̂pVZSTYVA

AA AA

¢A AA AA
£ỲUr̂AUripìnAjVWXS\pV[A]̀UV\pXỲp_̂ A aatAbbl¤fct�A tf�Adff¤afteA
£ỲUr̂ASW[]RYSXìnAjVWXS\pV[A]̀UV\pXỲp_̂ A ddqAlfl¤qcdbA cd�Aqee¤fdbeA
¥̂oWSAU�ŶXA kaaaA�le¤lelbA aceAfff¤qcb�A
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X̂A[̂pVZSTYVA

AA AA

¢A AA AA
£ỲUr̂AUripìnAjVWXS\pV[A]̀UV\pXỲp_̂ A aAetdAabd¤t�qaA aAldbAcec¤bbaaA
£ỲUr̂ASW[]RYSXìnAjVWXS\pV[A]̀UV\pXỲp_̂ A aAlfaAad�¤tdebA aAfcqAdqa¤leb�A
¥̂oWSAU�ŶXA laA�qa¤ebqtA aedAata¤lbtaA
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BC	�DEFGHI	DJFKLML	NOFFG	ND	|O�NG~FJ�	yQxO~FNPQFLD	ND	JGNPOQ	
RSRTUVWXYVZSAS[TV\]A\RT̂_SUŴ_̀UVZSAs­mA

AA AA

¢A e�¤afA bt¤fdA
dgAA�DEFGHI	DJFKLML	NOFFG	ND	|O�NG~FJ�	yQxO~FNPQFLD	ND	JGNPOQ	
�PO®�QO�G	GJEO~y	~{EDLGx�DLQxO�GA

AA AA

¢A bd¤cdA e�¤afA
uC	
EGQONFGLD	xvPDND	LDEFGHQP	DJFKLML	NOFFG	ND	|O�NG~FJ�	
]̀UV\pXỲp_̂ A_AS[TV\YVA\RT̂_SUŴ_̀Ui�As­­mA

AA AA

¢A kce¤bē A d�¤lc̄ A
tgA°YXY�̂ oX̂ALDEFGHI	DJFKLML	NOFFG	ND	|O�NG~FJ�	yQxO~FNPQFLD	L	
S[TV\YVA\RT̂_SUŴ_̀Ui�AYAŴp̂A_ìVXiA

AA AA AA AA

¢A qe¤ttA d�d�k�ckdcA bc¤lfA d�aek�ak�dA
±C	�DJ~KvD�ND	LDEFGHI	DJFKLML	NOFFG	ND	|O�NG~FJ�	yQxO~FNPQFLD	L	
S[TV\YVA\RT̂_SUŴ_̀Ui�AYAŴp̂A_ìVXiA

AA AA AA AA

¢A eb¤llA d�d�k�dkalA ed¤feA d�aekaakdeA
�C	�DEFGHI	DJFKLML	NOFFG	ND	|O�NG~FJ�	yQxO~FNPQFLD	L�	G~FDFNPO|	
_ìVXiA_AS[TV\YVA\RT̂_SUŴ_̀Ui�A

AA AA AA AA

¢A bd¤cdA d�d�k�fkc�A e�¤afA d�aekadkcaA
/²01³8:<@69:7>1«̈¬45́1=:©¬9?71µ«6̈«©¬«171;8@̈64@§17589:;<41
5=9>7?716@99:¶1719>31·̧̧¹·̧̧ ¹̧º�

-»¼,½� ¾»()½�

hiX̂ZTSWUVXYVAWôA¿S_̂ TUi\p_̂ A d¤bē A c¤q�̄ A
�KND�EG�xONPO	��D	{G�vPGFML	{EGLD�x�QKQw	�K~FEK�yQ|�A kA kA
�{zDFK	��D	�O{GxKFDEPy~xDA �¤dē A �¤dc̄ A
�{zDFK	xLP�xDNO	x	{EGLD�xONPOv	EO|O~FEy	DJFKLMLA �¤�d̄ A �¤�c̄ A
�~zy�P	L	xDJEO~PO	EDQwyNJGLGHQPA �¤ft̄ A �¤tt̄ A
�~zy�P	L	xDJEO~PO	xDEx��xDNPD	DJFKLDvP	�yN�y~xyA kA kA
AA A � � �

A
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¾¿¾� ��~�}�� ���À¾� �~||��

�lmnop	sw	��ÁÂ����ÁÂ�Ã���Ä��ÁÂ� {|}� |~���� ||{� �~�}��
�wxrusm¹°p� À�|� Å~{¾�� {¿� �~À|��
�lws³wo°±r	ql̄z	̄ḿmvp²̄wsp�	³pt	nl�µpr±	³ylmsz	nm	mno�q�� �� �� �� ��
�o�wnspop	xmowy	sprsmymvwsr	sw	woyzvsz�	lzso�� �� �~���� ¿Å� �~�Å��

l̄zqwnop	̄sw°̄²°r±	oms°rsylw°±p	lz̄zow	��ÆÇ��Ä�ÆÈÄ���
qm³̄°̄rµ·xsz°¶	owyrµmlpw°¶	xmowy	v	qmn̄pwxr	sw	owyrµmlpr	
ÃÉÊ��ËÄ�Æ�ÌÍÍÍÍÍÎ�

�� �� �� ��

�
?@@@@A9<B9kB�PRkBOHL9EN�K��LHKL9CRJR�KLk9�CLIRDEQRk9DCB�De�L9PK�9�EJKEk9ÏÐÐÑ9QBCDEF�K9NKOBHPEQL�9NCeDDE9FCEI�jQ9�KLHK��HR�£�9
IL�EJRDjQ�9HBOL�HEF�K�9Ife�HR�£9KHPDCekLHDjQ9�KHBHPEQR�£9K9HKLQRPDBHIBCRJEQBHR�£9KHPDCekLHDjQ9�E�£EIHR�£9�DjCR�£9QR�LHB9HB9
IJKLM9NKOBHPEQR9�LPD9IEIBDHKB9ECBJ9DCBHPB���K9DR�e9NeR�ZYUU�ÒTWg&�
�
?@@@@@A9<B9JHB�J���9�EH�LHDCB���9CRJR�B9�CLIRDEQLiE9DCB�De�L9PK�9�EJKEk9ÏÐÑ9eIJKBfe9OE�BD9Q¢e9IBHLiE9LkKDLHDB9Q9B�DRQB�£9EijfLk �

�
�� ����������� �����������

 !"#�$�%Ó&�'()(*!�/#ÔÕ"!/.�Ö××××××Ø�

1BCDEFG9HB9
IJKLM9

ÒXUT̀Z]Sd�
S�STUVWXY�
P�fBIHK�B9Q9
cdZ&�

1BCDEFG9HB9
IJKLM9

ÒXUT̀Z]Sd�S�
STUVWXY�

Z[\TS]̂_T̀XT�
aX̀T̀Z]SYb]�
S�cdZ&�

,\]WỲc]Sd�
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�ḿmvp²̄wspw� �� Å{� �~�¾�� �� À� �~����

�
?@@@@@@A9<B9JHB�J���9�EH�LHDCB���9CRJR�B9QBOeDEQLiE9DCB�De�L9PK�9�EJKEk9ÏÐÑ9eIJKBfe9OE�BD9Q9IBHL�9QBOe�KL9Q9B�DRQB�£9EijfLk�

ÞßàáâßÞ



�

�
��������	
������	�
��	���
������	��������	�������������	�	������������

�

�� �����������

�� !���"�# $%&'� (�)�*+�,�'�
-./012345630
789:;<=�

$8>9?<�
=@ABCDEF@BD�
78;G8>@FH8�

*FI�8BJ?C;=?�
789:;<=�

K2L5MNO0
8BJ?CBF<�
789:;<=�

K2L5MNO0
/L1.P1Q.RS0
ABCDE=F@=�
/T6UT4VU.RS�

 FCE=@:�
/L1.P1Q.RS0
ABCDE=F@=�
/T6UT4VU.RS�

WXM520Y4Z[R20
/MZP52X[0
/L1.P1Q.RS0
/Q25UMNRT�

 FCE=@�
12/2Z2\UMNRT0
]X.̂2NUT4RT2_0
=@ABCDEF@BD�
78;G8>@FH8�

 FCE=@�
J:̀8@?@=?�
=@ABCDEF@BD�
78;G8>@FH8�

�=FJ:AB?@>?C:98J?@F�=@ABCDEF@B:�78;G8>@F� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
a8CJ?C>� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

bcdefghe�icfjgfk�lgmneg�opq�ilr�stuvopq��wxwxyxzy{|�}y~�������� icfjgfk�
��fgd����d���
f���hg�
�dj��e����d��c�

ywx� y�w������xx� wxwxyxzy{|� y�w������xx� wxwxyxzy{|� wxwxyxzy{|�

bcdefghe�icfjgfk�lgmneg�opq�ilr�stuvopq��wxwxyxzy{|�}y~�������� icfjgfk�
��fgd����d���
f���hg�
�dj��e����d��c�

y{�� y|�������xx� wxwxyxzy{|� y|�������xx� wxwxyxzy{|� wxwxyxzy{|�

bcdefghe�icfjgfk�lgmneg�opq�ilr�stuvopq��wxwxyxzy{|�}y~�������� icfjgfk�
��fgd����d���
f���hg�
�dj��e����d��c�

y{� y�x�xxx�xx� wxwxyxzy{|� y�x�xxx�xx� wxwxyxzy{|� wxwxyxzy{|�

bcdefghe�icfjgfk�lgmneg�opq�ilr�stuvopq��wxwxyxzy{|�}y~������� icfjgfk�
��fgd����d���
f���hg�
�dj��e����d��c�

{� �������xx� wxwxyxzy{|� �������xx� wxwxyxzy{|� wxwxyxzy{|�

�
�� �����������

�� !���"�# $%&'� (�)�*+�,�'�
-./012345630
789:;<=�

$8>9?<�
=@ABCDEF@BD�
78;G8>@FH8�

*FI�8BJ?C;=?�
789:;<=�

K2L5MNO0
8BJ?CBF<�
789:;<=�

K2L5MNO0
/L1.P1Q.RS0
ABCDE=F@=�
/T6UT4VU.RS�

 FCE=@:�
/L1.P1Q.RS0
ABCDE=F@=�
/T6UT4VU.RS�

WXM520Y4Z[R20
/MZP52X[0
/L1.P1Q.RS0
/Q25UMNRT�

 FCE=@�
12/2Z2\UMNRT0
]X.̂2NUT4RT2_0
=@ABCDEF@BD�
78;G8>@FH8�

 FCE=@�
J:̀8@?@=?�
=@ABCDEF@BD�
78;G8>@FH8�

�=FJ:AB?@>?C:98J?@F�=@ABCDEF@B:�78;G8>@F� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
a8CJ?C>� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

bcdefghe�icfjgfk�lgmneg�opq�ilr�stuvopq��wxwxyx{y{|�}y~� ������� icfjgfk�
��fgd����d���
f���hg�
�dj��e����d��c�

wx� y��w��xx�xx� wxwxyx{y{|� y��w��xx�xx� wxwxyx{y{|� wxwxyx{y{|�

bcdefghe�icfjgfk�lgmneg�opq�ilr�stuvopq��wxwxyx{y{|�}y~� ������� icfjgfk�
��fgd����d���
f���hg�
�dj��e����d��c�

zx� yw������xx�xx� wxwxyx{y{|� yw������xx�xx� wxwxyx{y{|� wxwxyx{y{|�

bcdefghe�icfjgfk�lgmneg�opq�ilr�stuvopq��wxwxyx{y{|�}y~� ������� icfjgfk�
��fgd����d���
f���hg�
�dj��e����d��c�

�� y{�x�xxx�xx� wxwxyx{y{|� y{�x�xxx�xx� wxwxyx{y{|� wxwxyx{y{|�

bcdefghe�icfjgfk�lgmneg�opq�ilr�stuvopq��wxwxyx{y{|�}y~� ������ icfjgfk�
��fgd����d���
f���hg�
�dj��e����d��c�

yw� {z��wxx�xx� wxwxyx{y{|� {z��wxx�xx� wxwxyx{y{|� wxwxyx{y{|�

�

�

�������



�

�
��������	
������	�
��	���
������	��������	�������������	�	������������

�

�� ����������� �����������

 !"#���$%�&#'("!&#�)"*(+"(*#�,!-./0$�1$'# )(�
23456789:39;<=>?9

@ABCDEFGH�G�ICDJK�GCBLMAJ�
G�NHE%�

23456789:39;<=>?9
@ABCDEFGH�G�GCBLMAJ�
EOPCGFQICDAC�

RADCDEFGJSF�G�NHE%�

23456789:39;<=>?9
@ABCDEFGH�G�ICDJK�GCBLMAJ�

G�NHE%�

23456789:39;<=>?9
@ABCDEFGH�G�GCBLMAJ�
EOPCGFQICDAC�

RADCDEFGJSF�G�NHE%�
TU�VWXYZ[� \� ]�̂_̀� \� _a�b̀]�
cd	�efghi	jiklimnlk	i	iop	khqiqrskltu� \� bva� \� vvb�
wxy� bva� bva� vvb� vvb�
z̀��rsknlf{oi� \� `̂v� \� b|�
}~�� b̀� _|̂� v� �̀�
wxy� _v� _v� _a� _a�
�d	�erl�rho�k	je�u	�f�fqi��rli�	�im	ge��ik�	�teflu	gf	fgh�j�� \� \� \� \�
�d	�h�rglihi	sfhrt	lftfqrlk	lr	rhtuqlu�	eulh��	q	tu��� \� \� \� \�
\�g��nlk	jrjikeu	qretf{oifqk� \� \� \� \�
�d	�h�rglihi	sfhrt	�����X�Z[����[�[WXYZ�Y���Y�W���Z�XY��� \� ���_a� \� _]�b|��
}~�� _�_|̂� ���_a� ��v�_� _]�b|��
\�g��nlk	jrjikeu	qretf{oifqk� \� \� \� \�
�d	�ike�opf�f{oi� \� \� \� \�
�d	
f�f�tr�k	rhtuqr� \� \� \� \�
���	�f�fqi��rlir� \� _�̂� \� _̂��
}~�� \� �b� \� �̀
wxy� __]� __]� _̂_� _̂_�

�

� �

���� ��



�

�
��������	
������	�
��	���
������	��������	�������������	�	������������

�

�� ������������������������� �� ������!�������������!���� �� ������!�������������!���� ��
"#$%�!�&&'�
(#(%$"&)�&�
*+),")�
-./01234
5*67#8)�8�
96:)56#+*�
;#5%$�

<*"(*7:*�

(��=>?@A�
BCDEFGH4
IJKL�MA�

NKA=O@N�M=?A�
M�M=OJP@A�
LQK=M�N�=?@
=�M�>RL'�

(��=>?@A�
BCDEFGH4
IJKL�MA�

?@ANKA=O@N�M=?
A�M�M=OJP@A�
LQK=M�N�=?@=�
M�>RL'�

*SAT?A�
BCDEFGH4
IJKL�MA�

NKA=O@N�M=?A�
M�M=OJP@A�
LQK=M�N�=?@
=�M�>RL'�

*SAT?A�
BCDEFGH4
IJKL�MA�

?@ANKA=O@N�M=?
A�M�M=OJP@A�
LQK=M�N�=?@=�
M�>RL'�

(��=>?@A�
BCDEFGH4
IJKL�MA�

NKA=O@N�M=?A�
M�M=OJP@A�
LQK=M�N�=?@
=�M�>RL'�

(��=>?@A�
BCDEFGH4
IJKL�MA�

?@ANKA=O@N�M=?
A�M�M=OJP@A�
LQK=M�N�=?@=�
M�>RL'�

*SAT?A�
BCDEFGH4
IJKL�MA�

NKA=O@N�M=?A�
M�M=OJP@A�
LQK=M�N�=?@
=�M�>RL'�

*SAT?A�
BCDEFGH4
IJKL�MA�

?@ANKA=O@N�M=?
A�M�M=OJP@A�
LQK=M�N�=?@=�
M�>RL'�

(��=>?@A�
BCDEFGH4
IJKL�MA�

NKA=O@N�M=?A�
M�M=OJP@A�
LQK=M�N�=?@
=�M�>RL'�

(��=>?@A�
BCDEFGH4
IJKL�MA�

?@ANKA=O@N�M=?
A�M�M=OJP@A�
LQK=M�N�=?@=�
M�>RL'�

*SAT?A�
BCDEFGH4
IJKL�MA�

NKA=O@N�M=?A�
M�M=OJP@A�
LQK=M�N�=?@
=�M�>RL'�

*SAT?A�
BCDEFGH4
IJKL�MA�

?@ANKA=O@N�M=?
A�M�M=OJP@A�
LQK=M�N�=?@=�
M�>RL'�

UVWXY� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
[\]]\̂_̀�
abcaV]̀dẀX̂Y�
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�dagZd	g}~c�a]̂}ab[	cêàb[]c	�f~c~	̂]�adag}�c	b���_]c�̀	̂]bc�àb[]̂[	
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c]_{ekiedrkihu	gdkihu	lmoqihu	e	lc_f̀gkb]	ac]_fpgf]kihu	b	]clsrb̂]edkihu	ac_de]fgdkbdhu	

�����|������S�������|����

�

�I���Q�����	Q���Q�L	�NP���	
��������L��O	���	
��L��L�LO	�L��NL	����	

�
NL�	�L��N��L��	�L�	�Q��Q��	
�������L��	��	�L����JP	��JK�Q��K	�	


�������KO	
NL�����	����	�L��Q	�	�
����J���	����������	���
��������

�

�	]̂_̀ab̀	ac_de]fgdehfij	�lsvlkglaf	kb̀	g]̂]kiedn	̂]_̀ q̂	snog{e	c]gaqde]eihuO	e	febpf̂l	f	qij	

kb̀	fdbaqkbdnd	̂]kb̀hfk]���bkv]_j]edkbd	lhf̀aqkb̂{e	]	̂]_̀ ĥb̀	eih̀ki	d̂qie{e	k̀qq]	kd	m̀gk]aq̂o	
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Nieruchomości i Budownictwa (zwanego dalej ”Subfunduszem”), będącego 
wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 
z siedzibą w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarządzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej „Towarzystwem”), obejmującego składniki lokat i bilans sporządzony na 
dzień 30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto 
sporządzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objaśniające i informację 
dodatkową. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarząd Towarzystwa. My jesteśmy 
odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego jednostkowego sprawozdania 
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętego jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
  



 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045   
  
Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.  




