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Warszawa, 28 sierpnia 2019 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz.
351) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.
1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
pélroczne sprawozdanie Investor Nieruchomosci i Budownictwa wydzielonego w Investor Parasol
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzgdzone na dzier 30 czerwca 2019
roku, kt6ére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wediug stanu na dziert 30 czerwca 2019
roku wykazulace lokaty w wysokosci 11 148 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dziefi 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 11 961 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 30 czerwca 2019 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokoscl 432 tys.
Ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2019 roku do 30 czerwca 2019 roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 8 045 tys. ziotych,

Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowsa.

Zbigniew Wjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. investors TFI S.A. Investors TFI S.A.
Katarzyna Skalska

Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. zo0.0. S.KA.
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SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR
NIERUCHOMOSCI |
BUDOWNICTWA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019
ROKU

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR NIERUCHOMOSC! | BUDOWNICTWA

2221 ¢



A

YMLOINMOANE | IDSOWOHDNYIIN YOLSIANI ZSNANNIENS OIS TOSVHVd HOLSIANI

‘BIUBZEIMOGOZ (05820
m suemouwln ejsuelg m bs dusaim buwsln A AMosue|iq yezp Bu e.op supoydod Auewngsu| ‘dusaim Buwseln gn| Blujepop Afeiw Amosuelq yoizp eu eiop supoydod Auswnisul ewmejspezid
120] BlUaIMEISaZ [uMQiB I18qe) m supoyood Auswnisu] epAzog ‘yoAUEMOIOUSIU | YOAUEMOIOU JE3O] MONIUPERIS 105520 M NSue|ig op &is gejupebzn o 570w 180 BlUBIMEISSZ BUMOID BleqeL

%0t 98 0.0¢ BE0 € %0T 16 8L Lb €62 0F euing
b = - - - - auy|
BDISIOU) DIEIS
{050WOUSTUBIN
RAEM
Kyfzodeq |
SSIPM
TS0UGAZIOIM |
. ; BouBib 62 9G1Zpers |
%6v'08 sI9¢€ sRo¢€ %G0°16 L L £62 01 eobew eluemoysemul oBeuigdsm ebmysu; zozid GUEMOPLLIS BMIUISEZON ATA L
- - —_euloksemul Aeygkpad

%10~ S- & %St 0 13 S eupoyood AQusWwnasy]

worgBo youmapem | o SRR T oty meiohqeu | wergBo yowatp m Amostmi vop oy | S wrokaEu VY01 INV IS
[BEPN AMOQUescId | coonc B agcuem Aued Bm o30uBAy | [eEPNAMmOJuBdQId | Lo 0l B os0MBM Aueo Bm ggopEM VNMQ9 Vv ESVL

LE-Z1-8L0T 0€-90-6102

sioysanu| £%



o A

VMLIINMOQNA | IDSONWOHONYIIN MOLSIANI ZSNANNAENS O14S 10SYeVYd HOLSIANI

%S0°1L6

FA131)

£6Z 0L

IBwng

%S0'L6

ZLL L)

€62 01

106 1

Binqwesyni

S3ILENO3S
3lvis3

V3 TVEBOT1D
4334 | LSIANI
3JHISLN3d

Az0k0p aIN

MYUAS wAumApe
BU BUEBMOJOUSIN

(€158922050M7) SALNNDIS F1VIST VI
IVE0T19 4334y | LSIANI IHOSLN3Q

%50'L6

rAindl

€62 01

A WAUMADIE BU SUBMOIOUBIN

—AUBAMOINBal euks AUumADIY

AuemojnBaisiu yeukl Aumiply |

wogoBo
yormApe m
eEpn Amojuesosd

gA3 m Amosur]lq
UGZP Bu AUedAm
Bm ggopem

"84} m ej2Aqeu
Aued Bm psopepy

eqzor]

wueywe
Aqzpors [en)

RJUSYWe EMZEN

nyjuls emzeN

nmjull [ezpoy

BojueiB €z SqEpes

oskfew vjuemoisemu| oBeujpdem e{omAysu)
zozud eueMO)jWe BMIO[GS0ZoN AJrgA L

VOVIvINI3dNZn vVIEEVL

%SZ 0

11

TBeing

%L0'0 (4

000 01

N3 ‘Enem

eysiod

VS
OW3d MNvE

Azakyop eIN

NYUAS WAUMAD e
BU BUBMO)GUSIN

(epon)) () 91-20-6102 N1d/AN3
aM- N1d BIN[EM pIEMIOY PlEJUOH

%010 4}

005 2e8

HN3 ‘e

exsiod

V'S
WISTOd ¥Nvd
HIANVINVS

Azokiop eIN

mjuA) wAUMmAe
BU SBUBMOJOUSIN

(a0 () G1-20-6L0Z NIAMHN3
M Nd EINEM RIBAIO PlRAUCH

%200 [4

000 051

¥N3 ENEem

eysiod

v's
OVX3d MNvE

Azakyop aIN

mjull wiumipe
BU GUBMOJOUBIN

(expont) () G1-20-6102 NIdAINT
OMs Nid BINEM plemiod plequoy|

%Z1°0 Sl

0008L% L

¥N3A ‘enem

eysod

V'S MNVEN

Azoh10p SIN

ANUAT WAUMWADIE
BU SUEMOJOUSIN

(expeni) {-) S1-20-6102 N1d/aNg
QM4 Nd BINIBM PIEMIOS Plequoy

%S¢ 0

[

THjUAI WAUMATIE €U SUBMOJOUSIN

AuemojnBais yeukl AUMADYY |

AuemoinBal ¥eUAl AUMATTY |

%SzT'0

2

aupoysod
Auswnysu) suemoziiepueisAmelN

nyUAT WAUMADE BU QUEMOJOURIN

AuemonBaieiu Yeukl AumApiy

Ruemo|nBau 3auka AUy |

supoysod |
Kuowngsu) suemoziiepue)si

yoemipe
M [eEpn
Amojuesold

‘sf3 m Amosueyq
yeRp eu Auesim
Bm ggopem

"8k}

M Bj2Aqeu Aueds

Bm ggopem

eqzoM

uswngsuy

(Aomeysim)
Queye
Aqpzpers [esy

(eomeysim)
jusjjug

nju/l eMzEeN

mjull [ezpoy

SNGOHOOd ALNINMYLSNI
VOVIVINTRdNZN VI3 EY

AN
S101S9AU| #2S,
1SMI 5%



4\:‘; Investors

BILANS 2019-06-30 2018-12-31

I._Al_:% 12214 4249
1) Srodki plenigne i ich ekwiwale 885 108
2) Nale2no$ci 78 485
3) Transakcie przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skladniki lokat nienctowane na aklywnym rynku, w tym: 11148 3675

- diuine papiery warlosciowe - -
6) Nieruchomosécl - -
7) Pozostale aktywa - -

IL Zobowigzanla 250 333
1n. Aktywa netto {1 - 1) 11 961 3916
IV. Kapitat funduszu 11 598 3985
1) Kapftat wptacony 119 681 100 812
2) Kapitat wyptacony (wlelko$¢ ulemna) =108 083 -96 827
V. Dochody zatrzymane =492 851
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 112 25
2) Zakumulowany, nierozd ny zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 604 -876
VL Wzrost (spadek) warlodc] lokat w odnlesieniu do ceny nabycla 855 582
VIL Kapitat funduszu | zakumulowany wynlk z operac] (IV+V+/-Vi) 11 961 3916
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 142 721,8838 52 4753371
A 142 721,8838 52 475,3371
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 83,80 74,62
A 83,80 74,62
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od 2019-01-01 od 2018-01-01 od 2018-01-01
R ORERACN do 2019-06-30 do 2018-12-31 do 2018-06-30
| I. Przychody z lokat 255 2 249
Dywidendy | inne udzialy w zyskach 202 220 219
Przychody odsetkowe 3] 3 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nienichomosei - - -
Dodatnie saldo ré2nic kursowych 4 - -
Pozostale 43 48 28
Kick back 43 48 28
II. Koszty funduszu 187 253 138
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 143 186 104
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 14 28 13
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow 1 1 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 28 32 18
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - N -
Koszty odsetkowe 1 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo ré2nic kursowych - [¢] 1
Pozostate - 2 1
Iil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 19 32 17
IV. Ko funduszu netto (-1l 168 221 121
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 87 50 128
V1. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) 345 -150 -1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 72 141 13
- z tytuhu rénic kursowych -9 51 10
2.. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 273 291 14
- Z tytulu ré2nic kursowych -99 89 184
V. Wynlk z operacfl (V+-Vi) 432 -100 127
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 3,03 -1,90 1,95
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 20198-06-30

L Zmiana wartoécl aktywéw netto

od 2018-01-01 do 2018-12-31

1. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
zdawcz:

5429

2. Wynik z operacji za okres awezy

-100

a) przychody z lokat netto

50

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

141

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

=291

3. Zmiana w al netto z Z operadii

-100

| 3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z opera
4. Dystrybucla dochod6w (przychodéw) funduszu (razem):

a) z przychodéw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku 2e zbycia lokat

) z przychoddw ze zbycia lokat

c)z
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitalu)

b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

8. a zmiana a| netto w okresie sprawozd {3-4+-5)

7. Warto&¢ aktywSw netto na konlec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto¢ aktywéw netio w okresie sprawozdawczym

1. Zmiana liczby Jodnostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na

| kategorie
A

Liczba zb nostek uczastnictwa

225 427,4554

113 738,3650

Liczha odkuplonych jednostek uczestnictwa

135 180,9087

132 321,1897

Saldo zmian

90 246,5467

-18 584,8047

2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatainosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1592 555,0816

1367 127,8062

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1449 833,1778

1314 652,2691

Saldo zmian

142 721,8838

52 475,3371

JIl. Zmlana wartoécl w netio na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywtw netto na jednostie uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
A

76,39

2. Wartosé aktywow netto na Jednostke uczestnictwa na konlec
| biezgeego okresu sprawozdawc2eqo

A

74,62

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestniciwa w okresie sprawozdawczym (**)
A

2481%

2.32%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresle sprawozdawczym | data wyceny

A

73,86 | 2018-01-02

6952 | 20180212 |

5. Maksymalna warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

A

86,62 | 2019-06-18

80,36 | 2018-08-20

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wy ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

2019-08-30

2018-12-31

74,62

V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $rednle] wartoscl
aktywdw netto, w tym (**)(***):

4,58%

5.43%

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

3,50%

3,99%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

0,34%

0,56%

Optaty dla depozytariusza
zwigzane z zeniem rejestru aktywéw

0,02%

0,02%

| Oplaty zwigzane z prowadzent
Ushugi w zakresie rachunkowoSci

0,69%

0,89%

Ustugi w zakresle zania mi funduszu

(*) Dia funduszy rozpoczynajacych dzlatainosé w okresle blezacym lub poréwnywalnym plerwsza wartoécla odniesienia jest warto$é

(**) Dane prezenfowane w ujeclu rocznym.

(™) Koszty Subfunduszu przed pomnlejszeniem o koszty polrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALITYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR NIERUCHOMOSC! | BUDOWNICTWA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Nieruchomosci i Budownictwa obejmujgce okres od
1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalno$ci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacjl w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sa w tys.
Zotych, za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skiadnikéw
lokat w warto$ci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywow
Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sig wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomigedzy przychodami z lokat i
kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/stratg ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a. Zestawienie lokat,
b. Bilans,
¢. Rachunek wyniku z operacji,

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA
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d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
8. Noty objasniajace,
f. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupelniajace, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wylgcznie wartosci
zerowe zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzadzeniem
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieri bilansowy
przypadajacy na dzleri roboczy wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa w
podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzieri bilansowy przypada na dzie’ wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzier ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzieri bilansowy i dzielony jest kluczem

podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymagji | przyjecia zalozer wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywoéw i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sgq w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzar, ktérych nie da sie okres$lié w
jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZzenia stanowigce ich podstawe podiegajg okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach s3 rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa
zar6éwno na bieZacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dziei bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dziei. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanle w ksiegach rachunkowych informac]l I operacfl dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczeg6inych skiadnikow aktywéw i pasywow
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcii.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. 23:59, oraz sktadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie
wyceny ujmuje sie¢ w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywoéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakc;ji.
Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Skiadniki porifela lokat nabyte nieodptatnie
ujmuje sie¢ wedlug wartosci réwnej zeru.

Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje si@ w cenie nabycia
wynikajgcej z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddw pienigznych.

Diuzne papiery wario$ciowe ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych wedtug wartoSci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej {gcznie ze skumulowanymi odsetkami.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow
wartosciowych sg wylgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na poirzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.

Przyslugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzierh, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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Rozchéd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z
metodg FIFO.

W ksiggach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od Srodkéw
pienieznych i papierow wartoSciowych, stosujac zasade memoriatows.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélno$ci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réZnic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, nalezno§ci oraz
zobowigzai w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii
Subfunduszu.

Naleznoéci | zobowigzania Subfunduszu ujimowane sg w kwocie wymagajgcej zapiaty.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegbinosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
odsetki od zaciggnigtych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie
Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiggach w wysoko$ci przewidywanej. W przypadku
kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztébw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych.

Koszty, kiére dotyczg calego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartoSci aktywéw netto Subfunduszu Investor Nieruchomosci i
Budownictwa w warto$ci aktywow netto Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywoéw | pasywéw Subfunduszu

Wycena aktywéw netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktéry przypada w dniu,
w ktorym odbywaijq sie regulame sesje Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
oraz na dziefi sporzgdzenla jednostkowego sprawozdania Subfunduszu, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.

Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, diuznych papieréw
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw Inwestycyjnych, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucije wspdinego inwestowania majgce siedzibe za
granicg i instrumentéw rynku pienieznego Towarzystwo wyznaczalo w oparciu o ostatnie,
dostepne kursy o godz. 23:59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy spostb:

a. jezeli Dzieri Wyceny jest rbwnoczes$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzeZeniem,
2e gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;,
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b.

C.

jeZeli Dziert Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgji
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto Zadnej
transakcji - wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami
okresionymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposdb umoziiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej Subfundusz stosuje nastepujace

powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegdlnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek ceny
zamknigcia lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostgpnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie si¢ wylacznie na ofertach
sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat,
ogtoszonej na aktywnym rynku lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane
na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeplywéw pienigznych z
uwzglednieniem prognozowanych przeptywéw generowanych przez emitenta
oraz wartosci rezyduainej, lub

Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacii.

5. W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartoSci godziwej skiadnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Subfundusz
kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych
wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla sktadnikow lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek,
na ktérym w ciagu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwigkszy wolumen
obrotu tymi skiadnikami. Wyb6r rynku giéwnego dla danego skiadnika lokat jest
dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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7. Wartos¢ skitadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

akgji - wediug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeri majgcych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczeg6linosci w oparciu o analize sytuacii finansowej
spolki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane
na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o cene nieréznigcego sie istotnie skiadnika lokat lub
w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o wartosé rynkowg
prawa poboru niezbgdnego do ich objgcia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w
przypadku, gdy zostaly okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne
ceny emisyjne, w oparciu o $rednig cene nabycia waZong liczbg nabytych
papieréw warto$ciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartoéé rynkowa,

praw poboru - wediug warto$ci teoretycznej,

dluzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu,

diuzne papiery warto$ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi — w
wartosci godziwej, w szczegéinoSci w przypadku diuznych papieréw
wartoSciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o stopy
procentowe lub kursy walut - wedlug zdyskontowanych przeplywow
pienigznych, okreslonych z uwzglednieniem biezace] i oczekiwane] wartosci
instrumentéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce
wierzytelnoéci pieniezne niebedace dluznymi papierami wartosciowymi -
wedlug warto§ci godziwej,

instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczegéinoci kontrakty
terminowe na walute - z uwzglednieniem metody zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z serwisu
Bloomberg,

opcje — wedtug warto$ci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu, kurséw
instrumentu bazowego oraz czasu pozostalego do wygasnigcia opcji, w tymw
oparciu o wycene dostarczang przez wystawce opcji, dokonywang wediug
uznanych metod, takich jak Monte Caro, zmodyfikowany model Black'a
Scholes’a,

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyine oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspéinego Inwestowania majace siedzibe za
granicg - wedlug ostatniej wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej w Momencie Wyceny w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na tg wartosé,
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10.

1.

12.

13.

14.

ktére wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacii tej wartosci do Dnia

Wyceny;
W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoSci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$é godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzier\ przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.), wycenia
sig wediug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej poZyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355 z pézn. zm.), wycenia
sig wedlug zasad przyjetych dia tych papieréw wartoSciowych.
Papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig
lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa Subfunduszu
i jego zobowigzania wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartosé Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.
Srodki pieniezne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wycenia si¢ W
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzieri Wyceny.

Ustalanle wartosci aktywéw netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio akiywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujacym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartoé6 aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoéci wszystkich aktywoéw Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wartosé aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywaia sig regulame sesje Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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4. Warto§¢ aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny jest réwna wartoScl aktywéw netto przypadajaca na dang kategorie jednostek
uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang, w pkt 4.

6. Dia poszczeg6inych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto§¢ aktywow
netto oraz wartoS¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla
kazdej kategorll jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu

Wyceny.
Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglefi
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokragleri
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokragler

La - Liczba JU kategoril A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ H(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokaciji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+HXp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA

234,



s * Investors

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleénosicl 78 485
Z tytutu zbytych lokat - 411
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 48 -
Z tytuty dywidend - -
Mulu odsetek - -
tu posiadanych nieruchomosci, w z0w - -
M udzielonych poZyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 30 54
Kick back 11 -
Z krycia przez towarzystwo kosztdw ponadlimitowych - 33
Z tytutu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 19 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowigzania 250 333
Y4 nab’ W - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
M ulu instrumentéw pochodnych - 5
t na jednostki uczestnictwa albo certyfikal ine - -
) Z tytutu odk:plonych jednostek uczestnictwa albo wykuplonych certyfikatow 184 207
| inwestycyjnych
F4 mmu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu przychodéw funduszu - -
Z tytutu itowan obli - -
MUIu krotkoterminowych %kmdyﬁbw - -
hu diugotermino! k i kredytow - -
Z tytutu gwarancii lub porgczet = =
Z tytutu rezerw 53 30
Pozostate sktadniki zobowigzan 13 1
2019-06-30 2018-12-31
Wartoéé na Wartof¢ na
Wartoéé na dzlen bilansowy Warto$€é na dzleri bllansowy
NOTA<4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzlen bllansowy w walucle dzlot bilansowy w walucle
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucle gprawozdania w dane] walucle | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. _tys.
I. Banki / waluty - 985 - 109
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 985 - 109
EUR 3 11 1 5
PLN 974 974 104 104
od 2018-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31
e Warto$é na Wartoéé na
Wa na dzlei bllansowy Wartoéé na dziefh bilansowy
NOTA-4 Ii. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzioh bilansowy A dzloh bilansowy w walucio
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W dane] wal
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w dano] walucle | sprawozdania | w dana] walucle | sprawozdanla
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys. = |
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw i j R
pienigznych
EUR 3 15 4 17
PLN 1277 1277 343 343
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(*) Jako aktywa obclaZone ryzykiem wartodcl godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe) traktuje slg $rodki plenigine, depozyty oraz
stato kuponowe I zerokuponowe dhzine instrumenty finansows. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz tarminéw
wykupu/zapadainoécl zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawlenia lokat.

2019-06-30 2018-12-31
Warto€é na Wartoéé na
dzleri bilansowy Procentowy dzlerh bilansowy Procentowy
NOTA-S |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udzial w w walucle udziat w
WARTOSCI GODZIWE (*) sprawozdanla aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogblem finansowego w ogblem
_ tys. tys.
Srodki pienigZne i ekwiwalenty 985 8,08% 109 257%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 985 8,06% 109 2,57%

2019-06-30 2018-12-31
Warto$é na Wartodé na
NOTA-5 M. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO S et T | § ey e e} | rocsntomy
NIEDOTRZYMANIA mmwm:' DRUGA STRONE sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego ogblem finansowego w ogdlem
__ tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obciaZzenle ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelnlaty
swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 1084 8.95% B 13.51%
iwych dodatkowych zabezpieczefi (**)
rodki na rachunkach bankowych 985 8,06% 109 257%

Nale2nosc 78 0,64% 485 10,93%

Transakcje Zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 31 0,25% - 0,01%
Praypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowsgo w
poszczegdinych kategorlach lokat w podziale na kategorie - - - -
bilansowe (***)

(**) Za maksymaine obclgienle ryzyklem kredytowym traktujo sie poziom 100% wartoécl bHansowe] brutto $rodkéw plenlgZnych,

depozytéw, naleinodcl, diuinych instrumentéw finansowych | nlewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzlen bilansowy Jest dodatnla oraz transake]l typu buy-sell-back.

(") Za znaczacy koncentracjg ryzyka kredytowago traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdlem.

2019-06-30 2018-12-31
Wartodé na w’m o Wartoéé na Wam o
dzlert Procentowy dzlerh Procantowy
bl bilansowyw | * it w | bitan bilansowyw | * it w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (") SO, walucle BOWY, walucle
w walucle sprawozdanla aktywach w walucle sprawozdania aktywach
skh:lynslka W | #na ogélem skhdtyn‘lka W | ana nsowego ogélem
2 wiys. - wiys.
Przypadki znaczacej koncentragji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - 11170 - - 4100 -
W podziale na kategorie bilansowe (****)

EUR 2620 11170 91,48% 953 4100 96,49%
Srodki na rachunkach bankowych 3 11 0,09% 1 5 0,11%
Naleznosci 2 1 0,08% 97 415 9,76%

_rmkf'“a"""" lokat nienotowane na aktywnym 2615 11148 91,30% 855 3675 86,50%
Zobowigzania - - - - 5 0.12%

(****) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje sl poziom 10% udziahu iokat w danej walucie w aktywach ogétem
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NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartoéé w okresla
sprawozdawcz
wtys

Wartoé¢ w okresle
sprawozdawczym

wtys.

Warto$¢ w okresle
sprawozdawczym

wiys.

Whynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie

Oplaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzenlsm rejestru aktywow

O za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo ré2nic kursowych

Pozostate

Koszty stanowigce nadwyzke ponad limit statutowy

NOTA-11 l. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartoéé w okresle
sprawozdawczym
wiys.

Wartoéé w okresle
sprawozdawczym

w tys.

Wartoéé w okresle
sprawozdawczym
wiys.

z tytutu wynagrodzenia statego

143

186

104

z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

143

186

104

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

2019-06-30

2018-12-31

2017-12-31

2016-12-31

Rok biezacy

Rok 1 poprzednl

Rok 2 poprzedni

Rok 3 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego

11 981

3918

5429

8833

Il. Wartos¢ aktyw6w netto na poszczegéine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A

83,80

74,62

76,39

79,65
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALITYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI
SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, ki6re wymagalyby przekszialcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ

WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bledéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA
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uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczania sie transakcii
zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sig¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze podjgé
decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30
milionéw ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywow netto Subfunduszu
ponizej 30 milionéw ztotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalno$ci
przez Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY W
ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJ!I MAJATKOWELJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Maksymalna wysokoS¢ wynagrodzenia statego za zarzadzanie funduszami/subfunduszami
inwestycyjnymi otwartymi bedgcymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor Nieruchomosci i
Budowniciwa jest obliczana w oparciu o wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
funduszu/subfunduszu w danym dniu wyceny i wynosi: Deutsche Invest | Global Real Estate Securities
- 1,50% wartos$ci aktywow netto subfunduszu rocznie.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepisow Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku uzupeiniajagcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier, ogéinych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(«Rozporzadzenie”), w zakresie ekspozycji AF| (zastepujacej dotychczas stosowang miare catkowitej
ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 roku do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode
zaangazowania okreSlong w art. 8 Rozporzadzenia oraz metode brutto okreSlong w art. 7
Rozporzgdzenia.
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