\ \
"‘
A7 Investors

Prospekt Informacyjny

Investor Parasol SFIO

A
L



PROSPEKT INFORMACYJNY

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Specialized Open-Ended Fund”.
Fundusz moze uzywac skroconej nazwy: ,Investor Parasol SFIO” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Fund”.
Fundusz do dnia 10 marca 2011 roku postugiwat sie nazwg DWS Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

z wydzielonymi subfunduszami:

Investor BRIC

Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa

Subfundusz moze uzywaé skréconej nazwy ,Investor Nieruchomosci i Budownictwa” oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Jnvestor Real Estate Securities”

Investor Nowych Technologii

Subfundusz moze uzywa¢ skroconej nazwy ,Investor Nowych Technologii” oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor New

Technologies”

Investor Dochodowy

Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Gold Otwarty

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Niemcy

Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Rosja

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Turcja

Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Indie i Chiny

Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Ameryka tacinska

Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Obligacji Korporacyjnych

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus

Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Akcji Spotek Wzrostowych

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Bezpiecznego Wzrostu

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych

Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

LInvestor BRIC”

»Stable Income”

,Investor Gold Open-Ended”

,Investor Germany”

LInvestor Russia”

LInvestor Turkey”

Jnvestor India & China”

Jnvestor LatinAmerica”

,investor Corporate Bonds”

.Investor Emerging Markets Bonds Plus”

q

sinvestor Equities of Growing Companies’

JInvestor Safe Growth”

.Investor Emerging Markets Equities”



Firma i siedziba towarzystwa bedgcego organem funduszu oraz adres gtéwnej strony internetowej towarzystwa:

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa, Polska
investors.pl

Firma i siedziba spodtki zarzadzajacej albo zarzadzajgcego z UE — w przypadku zawarcia przez Towarzystwo umowy, o ktdrej mowa
odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy: Nie wystepuje. Towarzystwo nie zawiaerato umowy, o ktérej mowa odpowiednio w art. 4 ust.
la albo 1b Ustawy.

Niniejszy tekst jednolity Prospektu Informacyjnego, obejmujgcy aktualizacje dokonang na dzieh 31 maja 2019 roku zostat sporzadzony w
Warszawie na dzien tej aktualizacji, zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2018, poz. 2202 z pézn. zm).
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ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1. Imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

1) Zbigniew Wojtowicz, Prezes Zarzgdu
2) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

1.2. Nazwa i siedziba podmiotu w imieniu ktérego dziatajg osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, 00 — 640 Warszawa, Polska

1.3. Odpowiedzialnos¢ za poszczegoélne czesci Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie sg odpowiedzialne za sporzgdzenie wszystkich czesci Prospektu.

1.4. Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzgdzenia, a takze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majatkows i finansowa Funduszu.

(P Jr

Beata Sax Zbigniew Wajtowicz
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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ROZDZIAL 1l. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
II.1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa z podaniem numeréw telekomunikacyjnych, adresu gtéwnej strony
internetowej i adresu poczty elektronicznej

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska

Adres: ul. Mokotowska 1, 00 — 640 Warszawa, Polska
Tel: +48 22 378 91 00
Fax: +48 22 378 91 01

Adres gtéwnej strony internetowe;j: investors.pl
Adres poczty elektronicznej: office@investors.pl

11.2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 12 lipca 2005 roku, nr DFI/W/4030-30-1-
3431/05.

11.3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS).
Numer KRS: 0000227685.

11.4. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Kapitat wtasny Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 51 039 764,28 PLN i sktada sie z:

- kapitatu zakltadowego w wysokosci: 7 257 190,00PLN
- kapitatu zapasowego w wysokosci: 2419 063,34 PLN
- kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci : -87 566,90 PLN

- zysku netto w roku 2018: 40890 771,72 PLN

Dane przedstawiono w oparciu 0o zbadane i zatwierdzone przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z
przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2013.330, z p6zn. zmianami).

11.5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci wktadem pienieznym.

1.6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takze firma
(nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez nich liczby gtosow

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa oraz jego jedynym akcjonariuszem jest Investors Holding S.A. z siedzibg w Warszawie,
Polska.

Podmiot posiada 725.719 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, co stanowi 100% ogodlnej liczby gtosow.

1.7. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych w zarzadzie, cztonkéw rady nadzorczej
Towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczacego oraz oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie
Funduszem

11.7.1. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie

1) Zbigniew Wojtowicz, Prezes Zarzadu
2) Piotr Dziadek, Wiceprezes Zarzadu
3) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

11.7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego

1) r.pr. Jarostaw Jatczak, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) prof. dr hab. Mieczystaw Putawski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Michat Stysz, Cztonek Rady Nadzorczej

4) Arkadiusz Biedulski, Cztonek Rady Nadzorczej

5) Jacek Prill, Cztonek Rady Nadzorczej
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1.7.3. Imiona i nazwiska oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzgdzanie Funduszem z wydzielonymi
Subfunduszami

1) tukasz Hejak, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji, Analityk

Zarzadza Subfunduszem Investor Parasol SFIO: Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa

2) Mikotaj Stepniewski, Zarzagdzajgcy w Departamencie Inwestycji

Zarzgdza Subfunduszami Investor Parasol SFIO: Investor Bezpiecznego Wzrostu, Investor BRIC,Investor Dochodowy, Investor Gold
Otwarty, Investor Rosja, Investor Turcja, Investor Indie i Chiny, Investor Ameryka tacinska, Investor Obligacji Korporacyjnych, Investor
Obligacji Rynkéw Wschodzacych Plus, Investor Bezpiecznego Wzrostu.

3) Maciej Chudzik, Zarzgdzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol SFIO: Investor Nowych Technologii, Investor Akcji Spétek Wzrostowych.

4) Jarostaw Niedzielewski, Dyrektor Departamentu Inwestycji, osoba nadzorujgca proces podejmowania decyzji inwestycyjnych
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol SFIO: Investor Bezpiecznego Wzrostu, Investor Akcji Rynkéw Wschodzacych, Investor Niemcy.

11.8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt II.7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze
miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

Osoby, o ktérych mowa w pkt I1.7 nie petnig poza Towarzystwem funkcji majacych znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
11.9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

Fundusze Inwestycyjne Otwarte / Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne Otwarte:

1) Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusze Inwestycje Zamknigte:

1) Investor Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

2) Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

3) Investor Central And Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

4) Investor Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych — w likwidaciji
6) Investor Zen Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

7) Private Investor lll Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

8) Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych

9) Investor Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

10) BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

11) Private Investor || Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych

13) Com Real Estate Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych

14) Investor 12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych - w likwidacji
15) Private Investor VIl Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

16) Wratislavia Project Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych

17) Private Investor IX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

18) GHD Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

19) Investor Gold Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

20) Elbrus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

21) Private Investor X Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

22) Private Investor XI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

11.10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Polityka wynagrodzen Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostata opracowana
w zwigzku z realizacjg postanowien ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U z 2018 r. poz. 56), Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych wymagan, jakim
powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016 r. oraz z uwzglednieniem
Zasad fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przyjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Przyjecie
Polityki nastgpito w grudniu 2016 roku.

W zwigzku z uzyskaniem przez Towarzystwo statusu znaczgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu przepisow
Rozporzadzenia, w Towarzystwie w 2018 roku zostata wprowadzona zmiana polityki wynagrodzen. Nowoprzyjeta Polityka zastgpita Polityke
wynagrodzen wdrozong w Towarzystwie w 2016 roku i znajduje ona zastosowanie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2018 roku. Pierwszy okres
oceny bedacy podstawg okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw zgodnie z zasadami okreslonymi w
Polityce obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. W zwigzku z wprowadzonymi zmianami w Polityce wynagrodzen, w
Towarzystwie zostat powotany Komitet Wynagrodzen.
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Polityka ma na celu wspieranie prawidtowego i skutecznego zarzadzania ryzykiem oraz zniechecanie do podejmowania ryzyka niezgodnego
z profilem ryzyka, politykg inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami Funduszy oraz regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, jak
réwniez wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci przez Towarzystwo i przeciwdziatanie powstawaniu konfliktéw intereséw.

Polityka zostata opracowana przy uwzglednieniu wytycznych ESMA dotyczacych prawidtowej polityki wynagrodzen opracowanych na mocy
dyrektywy w sprawie UCITS oraz wytycznych ESMA dotyczgcych prawidtowej polityki wynagrodzen opracowanych na mocy dyrektywy w
sprawie ZAFI.

Szczegotowe informacje o Polityce Wynagrodzen, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje
osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, w tym sklad komitetu wynagrodzen, sa dostepne na stronie internetowej
www.investors.pl., na ktorej Polityka Wynagrodzen Towarzystwa jest udostepniona.
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ROZDZIAL lll. DANE O FUNDUSZU

IIl.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu - w przypadku, gdy Fundusz dziata na czas okreslony,

KNF udzielta zezwolenia na utworzenie DWS Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty decyzjg Nr
DFL/4033/25/13/07/VI/U/11-2-1/MG z dnia 10 grudnia 2007 roku.

111.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 348, postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 7 stycznia
2008 roku.

111.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, | i P. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Fundusz osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajagcym osobowosci prawnej, zarowno krajowym jak i zagranicznym, ktére mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegodlnych Subfunduszy wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 3,50%
warto$ci aktywoéw netto danego Subfunduszu w skali roku przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Towarzystwo moze
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w art. 17 Statutu
Funduszu, z uwzglednieniem uczestnictwa w Specjalistycznych Programach Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 24b Statutu Funduszu.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24a
Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia opfaty manipulacyjnej okresla
regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest
Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie IKE, przy
czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli umowa o prowadzenie IKE to
przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do Subfunduszy oferujgcych Jednostki
Uczestnictwa kategorii |, wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 3,15% wartosci aktywéw netto danego Sunfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana
zadna optata, za wyjatkiem optaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy
od daty jej zawarcia. Opfata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5% wyptacanych srodkow.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Fundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych $rodki sg gromadzone w
Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytacznie za wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli
umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu
do poszczegdlnych Subfunduszy oferujgcych Jednostki Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,10%
wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu i mogg byé
przedmiotem zastawu.
11l.4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnik ma prawo do:

1) nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) skfadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym Ustawg lub Statutem,

3) wyptaty srodkéw pienieznych proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika, pozostatych w wypadku
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu po zbyciu Aktywéw Funduszu lub Subfunduszu, $ciagnieciu naleznosci Funduszu lub Subfunduszu i
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu,

4) zgdania dostarczenia Prospektu Informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu,
5) wgladu do rejestru Uczestnika Subfunduszu,

6) kierowania do Funduszu wnioskéw i zazalen.
111.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu

I11.5.1. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz dokonywania wptat w ramach zapiséw

Towarzystwo dokona na zasadzie wytgcznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy i wptaty w wysokos$ci nie nizszej niz
4.000.000 ztotych w terminie do 14 dni od dnia uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Funduszu. Zapis
powinien wskazywaé¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw,

7/359



Towarzystwo tworzy odrebne portfele inwestycyjne dla kazdego z Subfunduszy. Wysoko$é wptat do kazdego Subfunduszu nie moze by¢
nizsza niz 100.000 zt. Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, objetej zapisem wynosi 100 zt. W ramach zapiséw bedg
przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, na ktéry dokonano wptaty.

111.5.2. Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa

Przydziat Jednostek Uczestnictwa do poszczegolnych Subfunduszy nastgpi niezwlocznie po dniu przyjecia zapisu i dokonaniu wptaty do
Funduszu.

11.L5.3. Wskazanie przypadkéw, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwréci¢ wpltaty do Funduszu wraz z
odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza

Towarzystwo jest zobowigzane do zwrotu wptat na Jednostki Uczestnictwa wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, za okres od
dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z nastepujgcych przestanek:

1) w ktérym postanowienie sgdu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie¢ prawomocne, lub
2) w ktérym decyzja Komisji Nadzoru Finansowego o cofnieciu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego stata si¢ ostateczna, lub

3) uptywu terminu, po ktérym wygasa zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Funduszu.

Jezeli Towarzystwo nie zbierze wpftat na Jednostki Uczestnictwa w zgdanej wysokosci i terminie lub przed uptywem 6 miesiecy, liczagc od
dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
- zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa.

111.5.4. Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia
Wysoko$¢ minimalnej wptaty do nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.00 zt.

111.5.5. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja by¢é zwigzane z nowym
Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w rozd. 11.5.4

Na czas sporzadzenia aktualizacji Prospektu nie okreslono zasad postepowania w przypadku, gdy nie zostanie zebrana kwota niezbedna do
utworzenia nowego Subfunduszu.

11.6. Sposob i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania, zamiany, konwersji i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze
wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw funduszu i spetniania Swiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

111.6.1. Zasady prowadzenia Rejestru Funduszu
111.6.1.1. Zasady otwierania Subrejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa drugiego Subfunduszu lub zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa
Funduszu Investor na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z wytgczeniem
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonego przez dokonanie wytgcznie wptaty srodkéw na rachunek Subfunduszu.

Subrejestr Uczestnika oznaczony jest unikalnym numerem oznaczajgcym:

- Subfundusz i kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérego prowadzony jest Subrejestr Uczestnika,
- Uczestnika, dla ktérego jest prowadzony Subrejestr Uczestnika,

- Dystrybutora, ktory obstuguje Subrejestr Uczestnika,

- Typ Subrejestru Uczestnika.

W Subejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

Wszelkich transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, otwartego na podstawie zlecenia
przyjetego przez danego Dystrybutora, mozna dokonywa¢ za posrednictwem danego Dystrybutora, za posrednictwem systemu
transakcyjnego Investor Online i w siedzibie Towarzystwa. Dystrybutor moze odmoéwié przyjecia zlecenia dotyczgcego Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, otwartym na podstawie zlecenia przyjetego przez innego Dystrybutora.

Subrejestr Uczestnika, ktory zostat zamknigty, moze zosta¢ ponownie otwarty na zasadach opisanych powyze;j.

111.6.1.2. Zasady zamykania Subrejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie zostaje
zamkniety.

Subrejestr Uczestnika o saldzie zerowym moze zosta¢ zamknigty w kazdym czasie na zyczenie Uczestnika.
Subrejestr Uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, na nabycie ktérych nie zostata dokonana wptata w

terminie waznosci zlecenia, zostaje zamkniety po uptywie terminu waznosci zlecenia nabycia.
111.6.2. Sposéb i szczeg6towe warunki sktadania zlecen Funduszowi

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersiji
zlozonych:
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- pisemnie za posrednictwem Dystrybutora, pisemnie na formularzu udostgpnianym przez Fundusz, za posrednictwem systemu
udostepnionego przez Dystrybutora,

- elektronicznie za posrednictwem internetowego serwisu transakcyjnego Investor Online.

111.6.3. Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz jest obowigzany do zbywania Jednostek Uczestnictwa osobom uprawnionym do nabywania Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii bez ograniczen, z wytagczeniem sytuacji, w ktérych zgodnie ze Statutem Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa. Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz wptywu sSrodkoéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, przeznaczony na wptaty na nabycie tej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu i Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii sg dokonywane
na odrebny rachunek bankowy.

Wohptaty dokonywane w walutach innych niz waluta, w ktérej prowadzony jest rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, beda
przewalutowywane na walute, w ktérej prowadzony jest rachunek bankowy stuzgcy do dokonywania wptat na koszt wptacajgcego, po kursie
sprzedazy walut obowigzujgcym w danym dniu roboczym w banku prowadzacym rachunki bankowe Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang
wptate.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem transakcji konwersji Jednostek Uczestnictwa, nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym
Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymat:

- od banku prowadzgcego rachunek funduszu informacje o wptacie oraz
- zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy dzien w ktérym wptata zostata zaksieggowana na rachunku wskazanym przez Fundusz nie jest Dniem Wyceny, zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastgpi w kolejnym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Subrejestrze Uczestnika, ktérego numer wskazany jest w zleceniu nabycia. W przypadku zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w
Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktory przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku
Subrejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia, zostanie otwarty nowy
Subrejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu oraz osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Funduszu w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa moze
nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jako
rachunek do wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wybranego Subfunduszu. Przy czym osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem
Funduszu moze dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty srodkéw w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa. Wptata srodkéw na rachunek bankowy do wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest réwnoznaczna ze
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

111.6.3.1. Minimalne wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Kat.A Kat.A Kat | * Kat P *
(nadptaty z IKE*
oraz w ramach
PSI)

Pierwsza 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN
wptata
Kolejna 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN
wptata

*dotyczy Subfunduszy Investor BRIC i Investor Gold Otwarty

Minimalna wptata do Funduszu. Pierwsza wpfata do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 50 ztotych, a kazda nastepna wptata nie moze byé
nizsza niz 50 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania prowadzonych
zgodnie z art. 24a czesci | Statutu,

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczatkowa wynosi co
najmniej 0,01 ztotych,

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy Investor BRIC i Investor Gold Otwarty, jezeli wptaty
te sg dokonywane w zwigzku z przekroczeniem przez sume wptat na IKE w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu
okreslonego zgodnie z Ustawg o IKE.

Jako kolejna wplata traktowana jest wptata dokonywana na Subrejestr Uczestnika, w ktérym zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci.
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111.6.4. Reinwestycja

Dystrybutor nie pobiera optaty manipulacyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego subfunduszu lub funduszu bez
wyodrebnionych subfunduszy na rejestry zwykte, do wysokosci kwoty, bedacej wartoscig Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu lub
funduszu bez wydzielonych subfunduszy, odkupionych z rejestréow zwyktych w okresie nie dtuzszym niz 90 dni kalendarzowych liczgc do
dnia wyceny zlecenia nabycia (reinwestycja).

Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomigdzy dniem(-ami) wyceny, w ktorym
odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa, a Dniem Wyceny, w ktérym zostalo zrealizowane zlecenie nabycia jednostek
uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa jako reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa na rejestr
zwykly z wyrazng adnotacjg ,reinwestycja” oraz ze wskazaniem dnia(dni) wyceny zlecenia(zlecen) odkupienia z rejestréw zwyklych,
ktoérego(-ych) dotyczy reinwestycja.

W przypadku, gdy:

- - wartos¢ zlecenia nabycia w ramach reinwestycji przekracza warto$¢ Jednostek Uczestnictwa odkupionych na podstawie wskazanych
zlecen odkupienia,

lub

- - Dzien Wyceny jednego lub kilku wskazanych zlecen odkupienia jest wczesniejszy niz 90 dni kalendarzowych, liczgc do dnia wyceny
Zlecenia nabycia objetego reinwestycjg,

lub

- - jedno lub kilka wskazanych zlecen odkupienia zostato zrealizowane z rejestru (rejestréw) prowadzonych w ramach planéw
systematycznego inwestowania, w rozumieniu Art. 24a czesci | Statutu.

od réznicy wartosci nabycia Jednostek Uczestnictwa i wskazanych zlecen odkupienia, zrealizowanych z rejestréw zwyklych nie wczesniej niz
90 dni kalendarzowych przed Dniem Wyceny nabycia w ramach reinwestycji, Dystrybutor pobierze optate manipulacyjng zgodnie z ogélnymi
zasadami.

111.6.5. Sposob i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Uczestnicy Funduszu mogg zadac¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg
umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa sa odkupywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréow. Jednostki Uczestnictwa nie sg
indywidualnie oznaczane, w zwigzku z tym Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika
poczawszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Zlecenie odkupienia zawiera nastepujgce zadania:
- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, ktéra w Dniu Realizacji odkupienia bedzie
miata okreslong w zleceniu wartos¢, lub

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ informacje dotyczace sposobu wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie
z warunkami okreslonymi w pkt 111.6.8.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika, z ktérego Jednostki
Uczestnictwa majg zosta¢ wykreslone. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Rejestru Uczestnika,
moze nie zostac zrealizowane.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:

- kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym
Subrejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna
wptata poczatkowa do Subfunduszu, okreslona w pkt 111.6.3.1.

to wowczas odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw informacji o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Towarzystwo lub Agent
Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnika, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni po zlozeniu zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym powyzej zaistniatoby
zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpi niezwlocznie po ustaniu ww. zjawiska, nie
pozniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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111.6.6. Sposob i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz wysokos¢ optat z

tym zwiazanych

Do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich zamiany lub konwersji, stosuje si¢ odpowiednio zasady dotyczace
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa okreslone w pkt 111.6.3. i 111.6.5., z uwzglednieniem ponizszych zasad.

Zamiana

Jednostki  Uczestnictwa  danej kategorii  Subfunduszu
(,Subfundusz Zrédiowy”) moga byé zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu
("Subfundusz Docelowy") w ramach Funduszu.

Zamiana jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowego i zbycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego w ramach
Funduszu.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢
informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika w
Subfunduszu Zrédtowego oraz numeru Subrejestru Uczestnika
w Subfunduszu Docelowym. Zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru Uczestnika w
Subfunduszu Zrédlowym, moze nie zostaé zrealizowane. W
przypadku braku wskazania Subrejestru Docelowego w zleceniu
zamiany, w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa, Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego zapisywane sg w
Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora,
ktory przyjmuje zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia
zamiany, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja zamiany Jednostek Uczestnictwa nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego!!!

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:

Konwersja

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu (,Subfundusz
Zrodiowy”) mogag by¢é konwertowane na Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii innego Funduszu Investor (,Fundusz Docelowy”).

Konwersja jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego i zbycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu Docelowego.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢
informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu
Zrédiowego oraz numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu Docelowym.
Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru
Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu Zrédiowym, moze nie zostaé
zrealizowane. W przypadku braku wskazania Rejestru Docelowego w
zleceniu konwersji, w wyniku konwersji Jednostek Uczestnictwa,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego zapisywane sg w
Rejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje
zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku
Rejestru Uczestnika, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, na
podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy
Rejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje
zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja konwersji Jednostek Uczestnictwa powoduje powstanie
obowiazku podatkowego!!!

- kwota okreslona w zleceniu zamiany lub konwers;ji jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu zamiany lub konwersji jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych

w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna wplata

poczatkowa do Subfunduszu okreslona w pkt 111.6.3.1.

to wowczas zamianie lub konwersji podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa podlega optacie
manipulacyjnej zgodnie z Tabelg optat manipulacyjnych dla
Subfunduszu Docelowego, przy czym stawka optaty
manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Docelowego i wtasciwa dla wptaty wynikajgcej z konwers;ji lub
zamiany jest pomniejszana o stawke okreslong w tabeli optat dla
Subfunduszu Zrédtowego lub Funduszu Zrédtowego, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane i witasciwg dla tej
wptaty. Optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek
Uczestnictwa nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze
konwersji Jednostek Uczestnictwa podlega optacie manipulacyjnej
zgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu Docelowego. Optata
manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa nalezna jest
Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Zamiana lub konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, jesli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego sg

nie mniejsze niz minimalna

- wptata poczagtkowa do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Subrejestrze Uczestnika lub
Rejestrze Uczestnika, w ktérym w wyniku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki
Uczestnictwa, nie sg zapisane zadne Jednostki Uczestnictwa ani ich utamkowe czesci, lub

- kolejna wptata do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Subrejestrze Uczestnika lub Rejestrze
Uczestnika, w ktorym w wyniku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, sg

zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.
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Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Towarzystwo lub
Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie p6zniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu
zlecenia konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach
zlecenia zamiany lub konwers;ji Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym powyzej zaistniatoby zagrozenie krotkoterminowej ptynnosci
Subfunduszu Zrédiowego, zlecenie zamiany lub odpowiednio konwersji Jednostek Uczestnictwa zostanie zrealizowane niezwiocznie po
ustaniu ww. zjawiska, nie pozniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia zamiany lub odpowiednio konwersji Jednostek
Uczestnictwa.

111.6.6.1. Sposéb naliczenia optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany i konwersji
Definicje

Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane w
wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany.

Fundusz Zrédtowy lub Subfundusz Zrédtowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w
wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany.

Wartos¢ Brutto Transakcji — warto$¢ wptaty w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego,
albo wartos¢ konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédtowego.

Catkowita Wartos¢ Transakcji — warto$¢ brutto realizowanej transakcji w Dniu Wyceny zbycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego w
ramach zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, powiekszona o:

a) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, ktére byly zapisane w
Rejestrach Uczestnika przed realizacja transakc;ji

oraz w przypadku konwersji lub zamiany dodatkowo powigkszong o

b) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédiowego, ktére bedg zapisane w
Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwersji / zamiany

Klasa Optaty Manipulacyjnej — najwyzsza stawka optaty manipulacyjnej za zbycie jednostek uczestnictwa zawarta w Tabeli optat
manipulacyjnych dotyczaca wskazanego w tej tabeli Funduszu lub Subfunduszu

Prég Optaty Manipulacyjnej — grupa stawek optat manipulacyjnych, sposrod ktérych kazda przyporzgdkowana jest jednej Klasie Optaty
Manipulacyjnej, zalezna od Catkowitej Wartosci Transakgc;ji

Przypisanie Klasy Optaty Manipulacyjnej do Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu zbyte na podstawie zlecenia nabycia otrzymujg Klase Optaty Manipulacyjnej przypisang
do Funduszu lub Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie zlecenia konwersji lub zamiany,
otrzymujg wyzszg z Klas Optaty Manipulacyjnej sposréd:

e  Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego

. Klasy Optaty Manipulacyjnej konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu
Zrodtowego

Naliczanie optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany i konwersji

Optata manipulacyjna za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego na podstawie zlecenia
konwersji lub zamiany jest pobierana wytacznie w przypadku, gdy Klasa Optaty Manipulacyjnej przypisana do zamienianych lub
konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédtowego jest nizsza niz Klasa Optaty Manipulacyjne;
Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego i nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Woysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, na podstawie
zlecenia konwers;ji lub zamiany (OM), z zastrzezeniem zdania poprzedniego, stanowi iloczyn:

. Wartosci Brutto Transakc;ji realizowanej pomniejszonej o naliczone i pobrane podatki (WBT)

oraz

e stawki optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego dla danego
Progu Optaty Manipulacyjnej (SOMp), pomniejszonej o stawke optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej przypisanej
do konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrodtowego lub Subfunduszu Zrodtowego, z
uwzglednieniem odpowiedniego Progu Optaty Manipulacyjnej (SOM;y)

OM =WBT *(SOM, —SOM,,)

W przypadku zmiany Tabeli optat manipulacyjnych zmianie ulegajg Klasy Optaty Manipulacyjnej, natomiast sposdéb naliczania opfaty
manipulacyjnej pozostaje bez zmian.
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111.6.7. Sposodb i szczegotowe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ transferowane pomiedzy réznymi Subrejestrami Uczestnika w tym samym Subfunduszu.
Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje powstania obowigzku podatkowego ani nie podlega optacie manipulacyjnej.

Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz otrzymat zlecenie do godziny 15.30 lub kolejnym Dniu Wyceny od dnia
otrzymania przez Fundusz zlecenia transferu, jesli Fundusz otrzymat zlecenie po godzinie 15.30.

e  Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika, z ktérego
Jednostki Uczestnictwa majag zosta¢ przetransferowane oraz numeru Subrejestru Uczestnika, do ktérego Jednostki Uczestnictwa
majg zosta¢ przetransferowane. W przypadku zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru
Uczestnika, z ktérego Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane, zlecenie nie bedzie realizowane. W przypadku
zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazanego numeru Subrejestru Uczestnika, do ktérego majg by¢
przetransferowane Jednostki Uczestnictwa, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym
przez Dystrybutora, ktory przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa.

111.6.8. Sposodb i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Niezwiocznie, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu
odkupienia.

Fundusz wyptaca nalezne Uczestnikowi $rodki wylgcznie w walucie, w ktérej denominowane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, z
ktérego wyptacane sg srodki.

Z zastrzezeniem wyjatkdw wskazanych w Statucie Funduszu, wyptata dokonywana jest przelewem na rachunek bankowy Uczestnika
Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Wskazanie rachunku bankowego, wymaga, pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie
lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez osobe upowazniong przez Towarzystwo lub Dystrybutora. Z zastrzezeniem
zdania nastepnego, rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika Funduszu powinien by¢ prowadzony na jego rzecz. W szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach, Uczestnik Funduszu moze, za zgoda Towarzystwa, wskaza¢ inny (niz prowadzony na swojg rzecz) rachunek
bankowy, jako rachunek, na ktéry ma nastgpi¢ wyptata srodkéw z tytutu odkupienia lub poda¢ adres Dystrybutora, u ktérego ma nastgpic
wyptata gotowkowa. Jezeli umowa z Dystrybutorem tak stanowi, wyptata srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
moze nastgpi¢ na rachunek bankowy tego Dystrybutora, z ktérego nastepnie srodki te zostang przeksiegowane na rachunek bankowy
Uczestnika Funduszu. W przypadku stosowania przez Dystrybutora praktyk, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, Dystrybutor
poinformuje o tym Uczestnika Funduszu z chwilg otrzymania pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Wyptaty z tytutu Swiadczenia dla Uczestnikéw, o ktérym jest mowa w Rozdziale IV art. 17 ust. 14 i 15 Cze$ci | Statutu Funduszu sg
dokonywane w terminach okreslonych w umowie z Uczestnikiem.

111.6.9. Sposdb i szczegétowe warunki spetniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw
Funduszu oraz btednej wyceny Aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku powstania wobec Uczestnikow zobowigzan z tytutu nieterminowego realizowania zlecen, albo z tytutu btednej wyceny
Jednostek Uczestnictwa, zobowigzania sg pokrywane przez Towarzystwo, albo podmiot wspotpracujgcy z Towarzystwem, z ktérego winy
powstato zobowigzanie. Pokrycie zobowigzania nastepuje niezwtocznie po ustaleniu jego wysokosci, poprzez nabycie na rzecz Uczestnika
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa za kwote zobowigzania lub poprzez przelew srodkéw pienieznych na rachunek Uczestnika. Jednostki
Uczestnictwa sg nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowigzania, tym samym warto$¢ nabytych Jednostek Uczestnictwa na dzien pokrycia
zobowigzana jest réwna kwocie zobowigzania.

Uczestnik otrzymuje potwierdzenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty srodkdw na pokrycie zobowigzania z tytutu nieterminowej
realizacji zlecenia lub btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, niezwtocznie po dokonaniu wyptaty tych srodkéw.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnos$ci za opéznienia w przekazywaniu zlecen lub wptat na Jednostki Uczestnictwa, ktére wynikajg z
okolicznosci, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, w szczegdlnosci, gdy opdznienia jest zwigzane z dziataniem lub awarig systemu
rozliczen bankowych, poczty polskiej, firm kurierskich lub systeméw elektronicznych.

111.7. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

111.7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu - na okres nie dtuzszy niz 2 tygodnie.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego, zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz niezwlocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie oraz o
planowanym terminie przywrdcenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl Fundusz oglosi
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informacje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie investors.pl

111.7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

a) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacg 10% wartosci Aktywédw Subfunduszu, albo

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy
jednak 2 miesiecy,

b) Subfundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz niezwlocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zamiesci informacje o tym
fakcie oraz o planowanym terminie przywrdécenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na stronie internetowej
Towarzystwa: investors.pl

111.8. Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na rynku polskim.

111.9. Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegélowe informacje o obowigzkach podatkowych
Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepisow, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wigze sie obowiazek zaptaty podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od
indywidualnej sytuacji Uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;j

111.9.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz jako osoba prawna podlega ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z trescig art. 6
ust. 1 pkt 10 tejze ustawy fundusz inwestycyjny jest zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Oznacza to, iz dochody osiggane
przez Fundusz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie sg obcigzane podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Zasady opodatkowania
dochodéw Funduszu zwigzanych z lokowaniem aktywow poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg regulowane przepisami kraju, w
ktorym sg osiggane dochody i zalezg od tychze przepiséw oraz postanowien umowy o zapobiezeniu podwdjnemu opodatkowaniu, ktérej
stronami sg Rzeczpospolita Polska i dany kraj.

111.9.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

111.9.2.1. Osoby prawne

Zgodnie z trescig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych osoby prawne zobowigzane sg do
zaptacenia podatku dochodowego, od dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z trescig art. 16 ust. 1 pkt 8
tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w przypadku
likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodéw. Powyzsze oznacza,
ze Uczestnicy Funduszu bedacy osobami prawnymi zobowigzani sg zaptaci¢ podatek dochodowy, jesli kwota uzyskana przy odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowang na nabycie tych Jednostek. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania
przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich umorzenia w przypadku likwidacji Funduszy. Wzrost
wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust 2 wspomnianej ustawy podatnicy bedacy osobami prawnymi niemajgcymi siedziby lub zarzgdu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochodéw, ktére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposéb opodatkowania oraz stawka podatku majgca zastosowanie w stosunku do tych oséb moze by¢
inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiotéw ze wzgledu na tre$¢ umoéw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, tgczacych Rzeczpospolitg Polskg i kraje, w ktdérych dane podmioty majg siedzibe lub zarzad.
Zatem dla dokonania oceny zakresu zobowigzan podatkowych osdb prawnych niemajacych siedziby lub zarzadu w Rzeczypospolitej
Polskiej konieczne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umow.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

111.9.2.2. Osoby fizyczne

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych od dochodéw uzyskanych
przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych (do tychze funduszy zalicza sie Fundusz) jest pobierany podatek
dochodowy. Na dzien sporzadzenia Prospektu stawka podatku wynosi 19%.
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Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 i 11 zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany od:

a) dochodu oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach
emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie,

b) dochodu Uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu
przepis6w o pracowniczych programach emerytalnych.

Powyzsze przepisy dotyczg oséb oszczedzajgcych na indywidualnym koncie emerytalnym prowadzonym przez Fundusz oraz oséb, ktorzy
gromadzg $rodki w ramach pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem.

Podatek pobierany jest z uwzglednieniem postanowien uméw w sprawie zapobiezenia stosowania podwojnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska, przy czym zastosowanie tychze postanowien jest mozliwe po przedstawieniu przez podatnika
zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg do celow podatkowych (certyfikat rezydenciji). Certyfikat rezydenciji
powinien zosta¢ przedstawiony przez Uczestnika Funduszu raz na 12 (dwanascie) miesiecy, przed lub jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa (przy czym przyjmuje sig, iz termin 12 miesiecy liczony jest od daty wydania certyfikatu rezydencji), z
zastrzezeniem przypadkéw, gdy w certyfikacie wprost wskazana zostata data jego waznosci. W takim przypadku Uczestnik Funduszu
zobowigzany jest przedstawi¢ nowy certyfikat rezydencji przy pierwszym zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanym po dniu
ustania waznosci poprzedniego certyfikatu. Uczestnik Funduszu ma obowigzek poinformowa¢ Fundusz o kazdej zmianie danych
stwierdzonych certyfikatem rezydencji. Niezaleznie od powyzszego, przy sktadaniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w okresie
waznosci certyfikatu wraz ze zleceniem Uczestnik Funduszu sktada pisemne o$wiadczenie, czy dane widniejgce na certyfikacie rezydenc;ji
ulegty zmianie.

Zgodnie z art. 30a ust. 3 wspomnianej ustawy dochdd, o ktérym mowa wyzej nie jest pomniejszany o straty z tytulu Uczestnictwa w
funduszach kapitatowych poniesione w roku podatkowym i latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg wyptaty:

a) transferowe s$rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu
emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,

b) $rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych do tych
srodkow po smierci Uczestnika,

c) $rodkdw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie grupowego
gromadzenia $rodkéw na cele emerytalne dla pracownikéw - do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o
pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg dochody z tytutu
oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w zwigzku
z:

a) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajgcego,
b) wyptata $rodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci oszczedzajgcego,
c) wyptata transferowa,

- z tym Zze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym
koncie emerytalnym, chyba ze przepisy te przewidujg takg mozliwosé. Jedng z mozliwosci jest oszczedzanie na wiecej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, jezeli wszystkie konta sg prowadzone przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.

Podatek jest pobierany w formie zryczattowanej przez Fundusz w chwili odkupienia Jednostek Uczestnictwa i odprowadzany do wta$ciwych
organdéw podatkowych. Dniem uzyskania dochodu jest dzien wyptaty srodkéw pienieznych przez Fundusz.

Fundusz odkupuije kolejno Jednostki Uczestnictwa poczgwszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

111.10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej publikowana jest warto$¢ Aktywow netto przypadajacych
na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza wartos¢ aktywow netto przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, | oraz P na stronie internetowej, pod
adresem: investors.pl, niezwtocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanej wyceny.

Fundusz publikuje warto$¢ aktywow netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, | oraz P w nastgepnym dniu wyceny po Dniu
Wyceny — do godz. 19.00

111.11. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.
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11.12. Informacja o zasadach dzialania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 113a Ustawy

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikéw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym przez inne towarzystwo;
b) przejecie zarzadzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z UE.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgac Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 38 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesylkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli
wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikdw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — b) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — b) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o kitérej mowa w
zdaniu poprzedzajacym, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikébw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikéw poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi
powddztwa przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie
bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzic¢
od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogoélnych.
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ROZDZIAL 1lIA. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR BRIC

I1IA.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11IA.12.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
fundusz lokuje swoje Aktywa giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Subfundusz moze lokowaé¢ do 100% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa emitowane przez subfundusz Deutsche
Invest | Global Emerging Markets Equities, subfundusz Deutsche Invest | Brazilian Equties, fundusz zagraniczny DWS India, fundusz
zagraniczny DWS Russia, subfundusz zagraniczny Deutsche Invest | Chinese Equities, subfundusz zagraniczny Deutsche Invest | Emerging
Markets Top Dividend, subfundusz zagraniczny Deutsche Invest | Latin American Equities. Subfundusz bedzie utrzymywat ekspozycje na
rynki krajow rozwijajgcych sie, gtéwnie Brazylii, Rosji, Indiach i Chin poprzez prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej polegajacej na
inwestowaniu w jednostki uczestnictwa emitowane przez zagraniczne fundusze i subfundusze oferujgce ekspozycje na ww. rynki. Pozostata
czes¢ Aktywow Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu.

Nie mniej niz 70% Aktywow subfunduszu Deutsche Invest | Global Emerging Markets Equities jest lokowana w akcje , certyfikaty
udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne majacych siedzibe lub prowadzacych gtéwng dziatalno$¢ w krajach
rozwijajgcych sie, w szczegolnosci w:

a) Brazylii,
b)  Rosji,

c) Indiach i
d)  Chinach.

Nie wiecej niz 30% aktywow subfunduszu Deutsche Invest | Global Emerging Markets Equities moze by¢ lokowane w w akcje, certyfikaty
udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne.

Jako spotki majgce siedzibe w krajach rozwijajgcych sie, uznaje sie spofki, ktére prowadzg swojg podstawowg dziatalnosé w takich krajach i
te, ktore inwestujg gtownie w spotki z siedzibg w krajach rozwijajgcych sie. Spdtka uznawana jest jako spétka prowadzaca gtéwng
dziatalnos¢ w krajach rozwijajacych sig, jesli znaczaca czgsc jej dochodow jest generowana w tych krajach. Za kraje rozwijajace sig¢ uznaje
sie¢ wszystkie te kraje, ktdére uznawane sg przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Bank Swiatowy, Miedzynarodowa Korporacije
Finansowg lub jeden z duzych globalnych bankéw inwestycyjnych jako nierozwinigte przemystowo kraje w momencie dokonywania lokat
subfunduszu Deutsche Invest | Global Emerging Markets Equities. Kraje rozwijajgce sie bedace przedmiotem zainteresowania funduszu
znajdujg sie gtéwnie, ale nie wytgcznie w Azji, Europie Wschodniej i Ameryce Potudniowej i obejmujg miedzy innymi: Brazylie, Chiny, Indie,
Indonezje, Koreg, Malezje, Meksyk, Rosje, Republike Potudniowej Afryki, Tajwan, Tajlandig, Turcje.

Nie wiecej niz 30 % aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w krétkoterminowe depozyty, instrumenty rynku pienigznego lub
utrzymywane na rachunkach bankowych. Subfundusz nie moze inwestowac¢ wigcej niz 5 % swoich aktywéw w akcje przedsigebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalnie papiery wartosciowe.

Nie wiecej niz 30% aktywow subfunduszu Deutsche Invest | Global Emerging Markets Equities moze by¢ lokowane w w akcje, certyfikaty
udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne emitentéw nie spefaniajacych kryteriow wskazanych powyzej.

Subfundusz Deutsche Invest | Global Emerging Markets Equities moze lokowa¢ wiecej niz 10% aktywoéw subfunduszu w papiery
warto$ciowe notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian Trading System Stock Exchange) oraz
na Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange).

Subfundusz bedzie inwestowat co najmniej 60 % swoich aktywdw netto w niekoreanskie aktywa denominowane w Wonach.

Nie mniej niz 70% aktywoéw subfunduszu Deutsche Invest | Brazilian Equties jest lokowane w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z
prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne majgcych siedzibe lub prowadzgcych gtéwna dziatalno$¢ w Brazylii.

Nie wiecej niz 30% aktywdéw subfunduszu DWS Invest Brazilian Equities moze by¢ lokowane w akcje, certyfikaty udziatowe, certyfikaty z
prawem do dywidendy, warranty subskrypcyjne, ktére nie spetniajg warunkéw opisanych w ponizszych ustepach.

Nie wigcej niz 30% aktywoéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w krétkoterminowe depozyty, instrumenty rynku pienigznego lub
utrzymywane na rachunkach bankowych.

Nie mniej niz 70% aktywéw funduszu DWS India inwestowane jest w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne, obligacje
~Smieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne emitowane przez spoétki majace siedzibe lub
przez spotki notowane na gietdzie papieréw warto$ciowych w Indiach.

Do 30% aktywéw funduszu DWS India (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze byé inwestowane w akcje krajowych i zagranicznych
emitentéw niespetniajgcych wymagan wskazanych w ustepie powyzszym. Ponadto, aktywa funduszu DWS India mogg by¢ inwestowane we
wszystkie inne dopuszczalne aktywa, wskazane w ust. 11-25 Rozdziatu Il. Czesci Il Statutu.

Nie mniej niz 70% aktywdéw funduszu 70% aktywdw funduszu DWS Russia jest inwestowane w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje
zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne. W ten sposéb fundusz
DWS Russia dokonuje inwestycji w papiery wartosciowe emitentéw z rynku rosyjskiego.

Do 30% aktywow funduszu DWS Russia (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje krajowych i zagranicznych
emitentdw niespetniajagcych wymagan, o ktérych mowa w ustepie powyzszym. Ponadto, aktywa funduszu DWS Russia mogg byc¢
inwestowane we wszystkie inne dopuszczalne aktywa, wskazane w ust. 11-25 Rozdziatu Il. Czesci Il Statutu.

Nie mniej niz 70% aktywdw subfunduszu Deutsche Invest | Chinese Equities (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) jest lokowane w akcje,
certyfikaty udziatowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne emitentéw zarejestrowanych w Chinach oraz emitentéw
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zarejestrowanych poza Chinami, ktére prowadzg gtéwna dziatalno$¢ biznesowa w Chinach. Papiery wartosciowe emitowane przez te spotki
mogg by¢ notowane na gietdzie papieréw wartosciowych w Chinach lub na innych zagranicznych gietdach papieréw wartosciowych lub tez
mogg by¢ one notowane na innym rynku regulowanym bedgcym panstwem cztonkowskim nalezgcym do OECD, ktory dziata regularnie i jest
uznawane za otwarty rynek publiczny.

Do 30% aktywéw subfunduszu (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje
zamienne, obligacje ,$mieciowe”, obligacje warrantowe, certyfikaty z prawem do dywidendy oraz warranty akcyjne krajowych i
zagranicznych emitentow, ktorzy nie spetniajg warunkow wskazanych w powyzszym ustepie, jak réwniez we wszystkie inne dopuszczalne
aktywa, wskazane w Rozdziale |. Czesci |l Statutu.

Nie mniej niz 70% aktywow subfunduszu Deutsche Invest | Emerging Markets Top Dividend (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) jest
lokowane w akcje emitentéw majacych siedzibe w krajach wschodzacych lub emitentéw prowadzgcych gtéwng dziatalnos¢ w krajach
wschodzacych lub tez w akcje spotek tworzgcych holdingi, ktére prowadzg gtéwng dziatalnos¢ w krajach wschodzacych oraz co do ktérych
oczekuje sig, iz zapewnig one ponadprzecietne przychody z tytutu dywidendy.

Do 30% aktywéw subfunduszu (po pomniejszeniu o aktywa ptynne) moze by¢ inwestowane w akcje oraz inne papiery wartosciowe oparte o
akcje, ktére nie spetniajg warunkéw wskazanych w ustepie powyzszym, jak réwniez we wszelkie inne dopuszczalne aktywa, wskazane w
Rozdziale I. Czesci Il Statutu.

Nie mniej niz 70% aktywow subfunduszu Deutsche Invest | Latin American Equities jest lokowane w akcje, certyfikaty udziatowe,
certyfikaty z prawem do dywidendy, obligacje zamienne, warranty subskrypcyjne spotek zarejestrowanych lub prowadzacych swa
podstawowg dziatalno$¢ biznesowa w krajach Ameryki tacinskiej, m. in. Argentynie, Brazylii, Chile, Kolumbii, Meksyku, Peru i Wenezueli.

Do 30% aktywow subfunduszu moze byé¢ inwestowane w akcje, certyfikaty udziatowe, obligacje zamienne, certyfikaty z prawem do
dywidendy, warranty subskrypcyjne krajowych i zagranicznych emitentéw, ktére nie spetniajg warunkéw wskazanych w ustepie powyzszym,
a takze depozyty krotkoterminowe i instrumenty rynku pienieznego.

111A.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtownych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametrow na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,
e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,
f)  ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,
h)  w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny danej spofki.
Dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,
b) poziom stép procentowych,
c) inflacja,
d) mozliwo$¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,
e) ryzyko ptynnosci emitentéw,
f)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

h)  w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi to by¢ rating
inwestycyjny,

i) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.
Dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

Dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b)  wiarygodnos¢ bankow.
Dla instrumentéw pochodnych:
a) rodzaj instrumentu bazowego,
b) adekwatno$c¢ rozumiana, jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgca dla danego Subfunduszu,
c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
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d) efektywnos$¢ rozumiana, jako zgodno$¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

e) plynnos¢ instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakgciji,

f)  koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

g) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
h)  sposdb rozliczenia instrumentu pochodnego,
i)  sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,
j)  ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
k) spodziewane ksztattowanie sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowsg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
I)  wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.
Dla innych instrumentéw finansowych:
a) mozliwosc efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

111A.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

111A.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela
lub z prowadzonej techniki zarzadzania portfelem, w szczegolno$ci polegajgcej na czgstych zmianach ogdlnego zaangazowania w jednostki
uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny jednostki uczestnictwa emitowane przez subfundusz Deutsche Invest | Global
Emerging Markets Equities, subfundusz Deutsche Invest | Brazilian Equties, fundusz zagraniczny DWS India, fundusz zagraniczny DWS
Russia, subfundusz zagraniczny Deutsche Invest | Chinese Equities, subfundusz zagraniczny Deutsche Invest | Emerging Markets Top
Dividend, subfundusz zagraniczny Deutsche Invest | Latin American Equities lub akcje wchodzgce w sktad portfela Subfunduszu.

111A.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne wytgcznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

11IA.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

IIA.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

I1IA.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegOllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111A.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie
kurséw rynkowych papierow warto$ciowych bedgcych przedmiotem lokat.

111A.13.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian
majgcych konsekwencje podatkowe, kitdre sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za
poprzedni rok podatkowy inwestor moze ponie$¢ obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie
byt on Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzysta¢ z pozytywnej korekty za biezacy lub poprzedni
rok podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jes$li Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub
sprzedane zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowaé sytuacje, gdzie dochdd przed
opodatkowaniem lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu
biezagcego i przez to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

111A.13.1.3. Ryzyko stopy procentowej
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Inwestorzy powinni byé $wiadomi, ze inwestowanie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ zwigzane z ryzykiem zmiany stopy
procentowej polegajagcym na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych
stop procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kursow papierow dtuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu
stalym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyngé na spadek wartosci aktywow
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem cze$ciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywoéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentow dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem spfaty naleznosci z tytulu wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku zatozenia lokaty bankowej i odnosi sie¢ do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane
sytuacje moga negatywnie wptywac¢ na wartos¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkow

Oprocz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wptyw na warto$¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac¢ ryzyka spadku wartosci aktywéw emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

111A.13.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu znacznej liczby papieréw warto$ciowych w krétkim okresie, bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywéw Subunduszu.

W przypadku niektorych papieréow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennosé cen instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo
wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywéw kapitatu. Posiadanie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowac
koniecznos$¢ ich sprzedazy po cenach nieodzwierciedlajgcych rzeczywistej wartosci tych papieréw lub doprowadzi¢ do sytuaciji, w ktérej
zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac
realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania badz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupien wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku, gdy tytuty uczestnictwa tej instytucji stanowig istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.13.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie
wartosci aktywdw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ze wzgledu na relatywnie wysokg zmiennos$¢ kurséw walut krajéw rozwijajgcych sie i wysoki koszt zabezpieczania tego ryzyka Subfundusz
nie stosuje mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Wartos¢ Aktywdéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu moze nie odzwierciedla¢ zachowania indekséw akcji krajow, w ktérych posrednio lub bezposrednio
lokowane sg aktywa Subfunduszu.

111A.13.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co
moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakgiji.

111A.13.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$¢ Funduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upaditosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego
zaprzestania swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposdb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci
realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

111A.13.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

111A.13.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynno$¢ kupionych papierow
wartosciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.
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111A.13.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikow ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkciji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych moga spowodowac¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.13.1.13. Ryzyko wyceny Aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywdéw Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce
gwattowna reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od
wartos$ci godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposob wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji warto$¢
Aktywow Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystagpi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutdéw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdélnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowig istotng czesc
aktywow Subfunduszu, prowadzi¢ do utrudnienia lub braku mozliwosci dokonania wyceny aktywéw Subfunduszu.

111A.13.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zaktadajg, iz w przypadku papierow
zagranicznych notowanych na kilku rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wigc
ryzyko, iz notowania bedace podstawag do wyceny danych papieréw warto$ciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie
wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten
sposob wycena Aktywdw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢ Aktywdw Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa
moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

111A.13.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu moga byé lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.13.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji.

111A.13.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych jednostki uczestnictwa moga by¢ nabywane
przez Subfundusz

111A.13.2.1 Ogolne ostrzezenia na temat ryzyka

Inwestowanie w jednostki uczestnictwa funduszu lub subfunduszu wigze sie z ryzykiem. Ryzyko to moze by¢ zwigzane z rynkami akcji lub
obligacji, kursami walut, stopami procentowymi, kredytami i zmienno$cia, jak i moze obejmowac ryzyko polityczne. Kazdy z tych rodzajéw
ryzyka moze tez zaistnie¢ jednoczesnie z innymi rodzajami ryzyka. Niektore z tych czynnikdw ryzyka oméwiono w skrécie ponizej. Potencjalni
inwestorzy powinni mie¢ do$wiadczenie w inwestowaniu w instrumenty stosowane w zakresie proponowanej polityki inwestycyjnej. Inwestorzy
powinni mie¢ tez jasny obraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i nie powinni podejmowa¢ decyzji o inwestowaniu
do czasu konsultacji z doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi, audytorami lub innymi doradcami w sprawie (i) celowosci
inwestowania w jednostki uczestnictwa, uwzgledniajgc ich osobistg sytuacje finansowa i podatkowag oraz inne okolicznosci, (ii) informaciji
zawartych w prospekcie informacyjnym oraz (iii) polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu.

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez Subfundusz obarczone sg ryzykiem, a nie stanowia wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartosé Jednostki Uczestnictwa maja wptyw fluktuacje cen aktywéw wchodzacych w skiad funduszu. W
zwiazku z powyzszym, wartos¢ Jednostek Uczestnictwa moze wzrosng¢ lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie
udziela sie zadnych gwarancji, iz cel inwestycyjny zostanie osiggniety.

111A.13.2.2. Ryzyko inwestycji na rynkach wschodzacych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzgcych generalnie wigze sie z wiekszym ryzykiem (potencjalnie tez obejmuje znaczne ryzyko
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prawne, ekonomiczne i polityczne) niz inwestycje z rynkéw krajéw uprzemystowionych.

Rynki wschodzace to takie, ktére z definicji sg ,w stanie przejSciowym”, wiec sg narazone na szybkie zmiany polityczne i zatamania gospodarki. W
okresie ostatnich lat odnotowano znaczne zmiany polityczne, gospodarcze i spoteczne w wielu krajach rynkéw wschodzacych. W wielu przypadkach,
wzgledy polityczne prowadzity do znacznych napig¢ gospodarczych i spotecznych, a w niektorych przypadkach kraje te doswiadczyly braku
stabilnosci politycznej i ekonomicznej. Taki brak stabilnosci politycznej lub gospodarczej moze mie¢ wptyw na zaufanie inwestoréw, co z kolei
moze mie¢ negatywny wptyw na kursy walut, ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach wschodzacych.

Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywéw na rynkach wschodzacych sg czesto bardzo zmienne. Migdzy innymi,
zmiany tych cen sg powodowane stopami procentowymi, zmianami réwnowagi popytu i podazy, sitami zewnetrznymi oddziatywujgcymi na
rynek (szczegdlnie w zwigzku z waznymi partnerami handlowymi), politykg handlowa, podatkowg lub monetarna, politykg rzadu, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze migdzynarodowe;.

W wigkszosci przypadkow, rynki papierow wartosciowych na rynkach wschodzacych nadal znajduja sie w poczatkowym stadium rozwoju. Zwigksza to
ryzyko zaistnienia zdarzen, ktdre co do zasady nie wystepujg na rozwinigtych rynkach papieréw wartosciowych, a co moze mie¢ negatywny wplyw na
papiery wartosciowe notowane na gietdach tych krajéw. Ponadto, rynki w krajach rynkéw wschodzgcych czesto charakteryzujg sie brakiem ptynnosci
przejawiajgcym sie niskimi obrotami niektorych notowanych papieréw.

W poréwnaniu z innymi rodzajami inwestycji niosgcymi ze soba mniejsze ryzyko, warto pamietac, iz kursy walut, papiery wartosciowe i inne
aktywa z rynkéw wschodzacych cechujg sie wigkszym prawdopodobienstwem, iz bedg one sprzedane w wyniku efektu ,ucieczki w jakosé¢” w
okresach stagnacji gospodarcze;.

111A.13.2.3. Ryzyko inwestycji w Rosji

Jezeli tak stanowi cze$¢ szczegdtowa dotyczaca danego subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, w
ramach stosowanej przez siebie polityki inwestycyjnej subfundusze mogg inwestowa¢ w papiery wartosciowe bedace w obrocie na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian Trading System Stock Exchange - RTS) lub na Moskiewskiej Miedzybankowej
Gietdzie Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange — MICEX). Te dwie gieldy sg uznanymi i regulowanymi rynkami, zgodnie z definicjg art..
41 ust. 1 prawa luksemburskiego z dnia 20 grudnia 2002 r.

111A.13.2.4. Ryzyko ustug powierniczych i rejestracji w Ros;ji

— Pomimo, iz zaangazowanie w inwestycje na rynkach kapitatowych w Rosji mozna osiggnac uzywajgc GDR- i ADR-6w, poszczegdlne
subfundusze, w szczegdlnosci subfundusz BRIC, moga, zgodnie z wiasng politykg inwestycyjng, inwestowa¢ w papiery wartosciowe
wymagajgce korzystania z lokalnych depozytéw papieréw wartosciowych. W chwili obecnej, prawny wiasciciel akcji w Rosji okreslany jest na
podstawie wpisu do rejestru udziatowcow.

— Rejestr udzialowcéw ma decydujace znaczenie w procedurze rozliczania i przechowywania papierow wartosciowych. Instytucje prowadzace
rejestru udzialowcéw nie podlegajg zadnemu faktycznemu nadzorowi rzadowemu, a subfundusz moze utraci¢ swoje tytuty udziatowe w
wyniku oszustwa, zaniedbania lub zwyktego przeoczenia. Ponadto, w praktyce, w Rosji nigdy nie przestrzegano i nie przestrzega sig
przepisu, na mocy ktérego spotki majgce ponad 1.000 udziatowcéw majg obowigzek prowadzenia wlasnych niezaleznych rejestratrow
udziatowcow spetniajacych kryteria okreslone prawem. Uwzgledniajgc ten brak niezaleznosci, zarzad spétki moze wywiera¢ potencjalnie
znaczny wptyw na skfad udziatlowcow swojej firmy.

— Wszelkie znieksztatcenia lub zniszczenie rejestru udzialowcéw moga mie¢ powazny negatywny wptyw na interesy subfunduszu dotyczace
stosownych udziatéw w spétce, lub — w niektorych przypadkach — nawet zupetnie pozbawi¢ subfundusz takich prawa wtasnosci. Ani
subfundusz, ani zarzadzajgcy funduszem, ani Depozytariusz, ani Spoétka zarzadzajgca, ani zarzad, ani agenci sprzedazy nie moga
sktada¢ zadnych oswiadczen, ani udzielaé gwarancji, w odniesieniu do dziatan lub ustug instytucji prowadzacej rejestr udziatowcow.
Ryzyko to jest ponoszone przez subfundusz.

W chwili obecnej, prawo rosyjskie nie przewiduje koncepcji ,nabywcy w dobrej wierze”, jak to zazwyczaj ma miejsce w legislacji zachodniej. W
wyniku tego, zgodnie z prawem rosyjskim, nabywca papieréw wartosciowych (z wyjatkiem instrumentéw gotéwkowych oraz instrumentéw na
okaziciela), nabywa takie papiery wartosciowe z ograniczong mozliwoscig roszczen oraz praw wiasnosci, jakie mogty mie¢ miejsce w
stosunku do sprzedajgcego lub poprzedniego wiasciciela tych papieréw wartosciowych. Rosyjska Federalna Komisja Papierow
Wartosciowych i Rynkéw Kapitatowych pracuje obecnie nad projektem ustawy uwzgledniajgcej koncepcje ,nabywcy w dobrej wierze”.
Jednakze brak pewnosci, iz takie przepisy beda mie¢ zastosowanie wsteczne do zakupu akcji dokonanego uprzednio przez subfundusz. W
zwigzku z powyzszym, w chwili obecnej istnieje ryzyko, iz prawo wtasnosci subfunduszu do akcji moze by¢ podwazone przez poprzedniego
wiasciciela, od ktérego akcje zostaty nabyte, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na aktywa takiego subfunduszu.

111A.13.2.5. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odno$ny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywa¢ inne techniki
oparte na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego
kontraktu.

111A.13.2.6. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce czynniki ryzyka:

e ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietldowych
badz kursu walutowego,

e ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedagcego jej drugg strona,

e ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktore
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

e ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow
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Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakc;ji.

Powyzsze czynniki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IA.13.2.7. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdlnych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu nabywac warranty subskrypcyjne.
Warrant taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajgce z tzw. efektu dzwigni finansowej. Taki efekt dzwigni finansowej jest spowodowany
zaangazowaniem mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywdw. Im wigksza jest ta
dzwignia, tym gwattowniej zmienia si¢ cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywéw bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej
w warunkach warrantu). W zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignia.

111A.13.2.8. Transakcje swapowe

Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przykiadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stop
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrocenie lub wydtuzenie terminéw zapadalnosci Aktywow Subfunduszu niosgcych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycjg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
pomoca transakcji swapowych w przypadku, gdy Aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach
przyjetych zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w
chwili zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej
bazowych instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawieraé transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktorych strona przeciwna (kupujacy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej
kwoty w przypadku, gdyby odno$ny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujgcy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych
obligacji wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia
zdarzenia ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalnos¢, reorganizacje pod
nadzorem sadowym, znaczne szkodliwe roztozenie dtugdéw, lub niezdolno$¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych.
Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w
Umowie Ramowej ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS s3 wyceniane zgodnie ze standardowg praktyka rynkowg wediug biezgcej wartosci przysztych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedtug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywag oprocentowania dla kazdej transakcji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wlasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami
wyceny okreslonymi przez Spotke Zarzadzajacy i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wiekszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywaé mniejszg ptynnos$¢ niz rynki diuznych papieréw wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wiec zawsze stara¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynni¢ swojg
ekspozycje CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuje jako
sprzedajacy ochrone, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do wystawcy.
Ponadto, w odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujgcy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania
zobowigzan przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz
bedzie zawierat transakcje CDS wytgcznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzegac
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

111A.13.2.9. Zarzgdzanie ryzykiem

Kazdy odnos$ny subfundusz, ktérego jednostki uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, posiada proces zarzadzania ryzykiem
umozliwiajgcy Spétce Zarzadzajgcej monitorowanie i pomiar ryzyka pozycji w dowolnym czasie, jak i ich udziat w ogélinym profilu ryzyka portfela.
Subfundusze bedg tez posiada¢ proces doktadnej i niezaleznej oceny wartosci instrumentéw pochodnych OTC.

Spoétka Zarzadzajgca monitoruje odnos$ny subfundusz, jak okreslono w okélniku Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) nr
05/176, z dnia 5 kwietnia 2005 r., zgodnie z wymogami komnpleksowego podejscia i gwarancji dla odnosnych subfunduszy, iz fgczne ryzyko zwigzane
z pochodnymi instrumentami finansowymi nie przekracza 100% aktywow netto subfunduszu, jak i ze ryzyko danego subfunduszu nie przekracza
stale 200% aktywow netto tego subfunduszu.

111A.13.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I11A.13.3.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysziej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wplywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i r6zny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikow, w tym takze
czynnikow pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér wlasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada sredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wtasnych preferencji ryzyka
(profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢é poprzez wiasciwg ocene wilasnej awersji lub sklonnosci do ponoszenia ryzyka, z
uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (skionno$¢ do ryzyka,
preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
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zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestyc;ji.

111A.13.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na warto$é Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyciji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111A.13.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwo$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111A.13.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111A.13.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

111A.13.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111A.13.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosS¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okolicznos¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.13.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spétke zarzgdzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spétke zarzgdzajaca, na ktorg to
okolicznos¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.13.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111A.13.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111A.13.3.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢é potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos$¢ nie
bedzie miat wptywu.

111A.13.3.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

111A.13.3.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

111A.13.3.3. Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111A.13.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktory prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IIA.13.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.
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111A.13.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie
diuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

I1IA.14. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- chcacych uczestniczyé w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spotek z krajéw rozwijajacych sie (gtéwnie Brazyli, Ros;ji, Indii i Chin)

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysokg stope zwrotu w dtugim terminie, akceptujgcych bardzo wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem aktywéw Funduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania majgcych siedzibe za granica lokujacych w akcje, oraz mozliwo$¢ duzych wahan wartosci inwestyciji.

- akceptujgcych ryzyko zwigzane z faktem, ze ze wzgledu na relatywnie wysokg zmiennos¢ kurséw walut krajow rozwijajgcych sie i wysoki
koszt zabezpieczania tego ryzyka, Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu moze nie odzwierciedla¢ zachowania
indeksow akgcji krajéw, w ktérych posrednio lub bezposrednio lokowane sg aktywa subfunduszu

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktorzy planujg wycofaé swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rodziale
I1IA pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIA.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

I11A.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy

I11A.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

111A.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

111A.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$é Aktywoéw Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ziotych
polskich

111A.15.1.4. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywédw Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.

111A.15.1.5. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedgcych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

111A.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111A.15.2 Metody i zasady wyceny Aktywdéw Funduszu

1IA.15.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z
przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111A.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
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waluty, w ktdrej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

111A.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111A.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. I11A.15.2.10 - 13

I11A.15.2.4. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci akcji, kwitéw depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IllA.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111A.15.2.5.

I11A.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111A.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegdlnos$ci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111A.15.2.5., podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111A.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111A.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dla danego skitadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego skfadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilo$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wediug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informaciji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

I11A.15.2.8. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem rozdz. I11A.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111A.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spétki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami warto$ciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111A.15.2.15.,
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4) dluzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 111A.15.2.15., w szczegolnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentdéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedlug ostatniej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111A.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wediug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktore nie zostaty wymienione w szczegdlnosci w rozdz. 111A.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdInosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wiasciwie oszacowa¢ warto$¢ godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajgca warunki okreslone w rozdz. I11A.15.2.15. pkt 1-4.

111A.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111A.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczagwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111A.15.2.11. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

11A.15.2.12. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdow wartosciowych, w rozumieniu przepisébw o0 pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

111A.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111A.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposéb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

I11A.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111A.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111A.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy fgcznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

111A.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111A.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
I1A.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
111A.15.2.15. niniejszego Prospektu.

27/359



111A.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

IIIA.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

IIA.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 17 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale Ill, art. 5 Czesci Il Statutu.

IIA.16.2. Wartos¢é Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2018 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,48%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 3,65%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 1,11%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujgcych kosztow:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2018 wynoszg 2 107,17 PLN.

11IA.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabelach opfat manipulacyjnych dostepnych u Dystrybutoréw. Maksymalna wysoko$c¢
opfaty manipulacyjnej Subfunduszu nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24a Statutu Funduszu. W przypadku zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24a Czesci | Statutu
Funduszu, maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego
planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii I. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

- kategorii P - nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.

Opfata manipulacyjna jest potrgcana od wptaty dokonywanej na nabycie Jednostek Uczestnictwa i nalezna jest Dystrybutorowi od
Uczestnika Funduszu.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wpfata na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu x stawka optaty manipulacyjnej okreslona w tabeli opfat

Dystrybutora przyjmujacego zlecenie.

Towarzystwo lub Dystrybutor, kierujgc sie przewidywang warto$cig Subrejestru Uczestnika moze podjaé decyzje o obnizeniu optaty
manipulacyjnej lub zwolnieniu Uczestnika Funduszu lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, z obowigzku poniesienia
opfaty manipulacyjne;j.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol SFIO zamieszczona jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.
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1IA.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

I1IA.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowe;j
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania

111A.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Funduszu w odniesieniu do subfunduszu Investor BRIC Towarzystwo pobiera ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:

- nie wyzszej niz 3,50% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
- nie wyzszej niz 3.15% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,
- nie wyzszej niz 2.1% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa ta naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

111A.16.5.2. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania.

Nie dotyczy.

111A.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3a
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 17 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

11IA.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

I11A.17.1. Wartosé Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartos¢é aktywow netto Subfunduszuna31.12.2018r.
tys PLN

16 000

12 000

11 069

8 000

4000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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11A.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A | | oraz P

15,00%

12,00% 11,40%

9,00% 8.44% 8,67%

7,39%
. 6,36%
6,00% 5,69%
4,62%

3,00%

0,00%

3 lata 5 lat 10 lat
-3,00%

mj.u. kategorii A j.u. kategorii | j.u. kategorii P

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

111A.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

I1A.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% MSCI EM BRIC i w
10% 6-miesieczna stawka WIBID.

111A.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Subfundusz nie posiadat Benchmarku do dnia 17 wrzes$nia 2009 r.
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111A.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. I11A.18.2.

$rednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

18,00%

15,00%

12,00%

9,00%

6,00%

3,00%

0,48%

0,00%

-3,00%
3 lata 5 lat

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

I11A.17.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

32/359



ROZDZIAL 1lIB. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR SEKTORA NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA
I1IB.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

111B.12.1. Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje swoje Aktywa gtéownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy
Subfundusz utrzymuje ekspozycje na sektor nieruchomosci i budownictwa poprzez inwestowanie do 100% wartosci Aktywow Netto w:

e jednostki uczestnictwa subfunduszu Deutsche Invest | Global Real Estate Securities.

e akcje emitentow z sektora budownictwa i nieruchomosci.
Pozostata czes¢ Aktywow Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Co najmniej 70% aktywow subfunduszu Deutsche Invest | Global Real Estate Securities inwestowane jest w:

a) akcje spotek zajmujgcych sie obrotem nieruchomos$ciami, spotek inwestujgcych w nieruchomosci, w tym w zamkniete fundusze
powiernicze inwestujgce w nieruchomosci (REIT) w dowolnej formie prawnej,

b) papiery wartosciowe podobne do akcji, takie jak certyfikaty udziatowe i certyfikaty z prawem do dywidendy ze spotek okreslonych
powyzej,

c) pochodne instrumenty finansowe, ktérych instrumenty bazowe bezposrednio lub posrednio (tzn. poprzez indeksy akcyjne) stanowig
inwestycje zgodnie z pkt a).

Do 30% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje i/lub papiery wartosciowe podobne do akcji, emitowane przez spotki na
catym Swiecie, niespetniajace wymagan okreslonych powyzej.

111B.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtownych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,
e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,
f)  ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,
h)  w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny danej spotki.
Dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,
b) poziom stép procentowych,
c) inflacja,
d) mozliwo$¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,
e) ryzyko ptynnosci emitentow,
f)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

h) w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating, to musi to by¢ rating
inwestycyjny,

i)  w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.
Dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspdinego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

Dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b)  wiarygodnos¢ bankow.
Dla instrumentéw pochodnych:
a) rodzaj instrumentu bazowego,
b) adekwatno$¢ rozumiana, jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgca dla danego Subfunduszu,
c) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
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d) efektywnos$¢ rozumiana, jako zgodno$¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

e) plynnos¢ instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakgciji,

f)  koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

g) termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
h)  sposdb rozliczenia instrumentu pochodnego,
i)  sposob zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,
j)  ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
k) spodziewane ksztattowanie sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowsg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
I)  wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.
Dla innych instrumentéw finansowych:
a) mozliwosc efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

111B.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktorego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

111B.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela
lub z prowadzonej techniki zarzgdzania portfelem, z tym ze poziom ogélnego zaangazowania w jednostki uczestnictwa kazdego z
subfunduszy wchodzgcych w skiad zagranicznego funduszu RREEF lub akcje wchodzace w skiad portfela Subfunduszu moze by¢é zmienny
w czasie, co zalezy od decyzji zarzadzajgcego.

111B.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko

111B.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

11IB.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

111B.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegoblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111B.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Jest to ryzyko ogodlnej natury i jest obecne przy wszystkich formach inwestowania. Gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na stope zwrotu z
papieréw wartosciowych sg wyniki rynkéw kapitatowych oraz wyniki gospodarcze poszczegdlnych emitentéw, na ktérych to wyniki z kolei
maja wptyw ogdlne warunki gospodarki Swiatowej, jak i podstawowe warunki gospodarcze i polityczne w poszczegdlnych krajach.

111B.13.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian
majgcych konsekwencje podatkowe, inwestor moze ponie$¢ obcigzenie finansowe wynikajace z korekty poprzedniego roku finansowego,
pomimo iz, nie byt on Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzysta¢ z pozytywnej korekty za biezacy
lub poprzedni rok podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone
lub sprzedane zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowaé sytuacje, gdzie dochéd przed
opodatkowaniem lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu
biezagcego i przez to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

111B.13.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, ze inwestowanie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ zwigzane z ryzykiem zmiany stopy
procentowej polegajacym na wrazliwosci kurséw papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych
stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegélnosci o oprocentowaniu
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stalym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyngé na spadek wartosci aktywow
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.

111B.13.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentow dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem spfaty naleznosci z tytulu wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku zatozenia lokaty bankowej i odnosi sie¢ do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane
sytuacje mogg negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111B.13.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkéw

Oprocz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wptyw na wartosé
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac¢ ryzyka spadku wartosci aktywéw emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

111B.13.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu znacznej liczby papieréw wartosciowych w krotkim okresie, w
znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywoéw Subunduszu.

W przypadku niektorych papieréow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej liczby papieréw warto$ciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu, co moze wplywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywow kapitatu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub na aktywnym rynku,
moze spowodowac koniecznos$¢ ich sprzedazy po cenach nieodzwierciedlajgcych rzeczywistej wartosci tych papieréw lub doprowadzi¢ do
sytuacji, w ktérej zbycie papieréow bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéow wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania badz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupien wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku, gdy tytuty uczestnictwa tej instytucji stanowig istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci takich inwestycji. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub zrealizowania
straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Niemniej stosowane mechanizmy zabezpieczenia nie pokrywajg w petni ryzyka walutowego
zwigzanego z posiadanym portfelem inwestycyjnym.

111B.13.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu mogg nie zostaé rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co
moze wptyna¢ na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakgiji.

111B.13.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upaditosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego
zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czgsci
realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

111B.13.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegoéinych skfadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

111B.13.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréw warto$ciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynno$¢ kupionych papierow
wartosciowych bedzie ograniczona co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

111B.13.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikow ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych mogg spowodowac ujemng stope zwrotu z inwestycji
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kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.13. Ryzyko wyceny Aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$¢ odstapienia od okreslonych w nim metod wyceny wylacznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce
gwattowng reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od
wartos$ci godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢
Aktywow Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystapi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej warto$ci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutdw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowig istotng czesé
aktywoéw Subfunduszu prowadzi¢ do utrudnienia lub braku mozliwosci dokonania wyceny aktywéw Subfunduszu.

111B.13.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zaktadaja, ze podstawg wyceny
papierow zagranicznych notowanych na kilku rynkach bedg informacje udostgpniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wigec ryzyko, iz
notowania bedace podstawg do wyceny danych papieréw wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena
nie bedzie odzwierciedlata warto$ci godziwej tychze papieréow warto$ciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposob
wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartosé i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci
(wartosci godziwej).

111B.13.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w Jednostki Uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywdéw netto na Jednostke Uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.16 Ryzyko dokonywania inwestycji w rézne kategorie lokat

Z inwestycjg w Subfundusz zwigzane jest ryzyko okresowej zmiany rodzaju instrumentéw finansowymi, w ktére Subfundusz lokuje do 100%
Aktywow. Oznacza to, iz w danym momencie do 100% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ ulokowane w jednostki uczestnictwa dowolnego
subfunduszu wskazanego w Rozdziale IV art. 2 ust. 2 Czesci Il Statutu Funduszu lub w akcje emitentéw z sektora budownictwa i
nieruchomosci.

111B.13.1.17. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcii.

111B.13.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane
przez Subfundusz

111B.13.2.1. Ogdlne ostrzezenia na temat ryzyka

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowia wytacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartosé Jednostki Uczestnictwa majg wplyw fluktuacje cen aktywéw wchodzacych w skiad funduszu. W
zwigzku z powyzszym, wartos¢ jednostek uczestnictwa moze wzrosnaé lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie
udziela si¢ zadnych gwaranciji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

111B.13.2.2. Ryzyko inwestycji na rynkach wschodzacych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzgcych generalnie wigze sie z wigekszym ryzykiem (potencjalnie tez obejmuje znaczne ryzyko
prawne, ekonomiczne i polityczne) niz inwestycje z rynkéw krajéw uprzemystowionych.

Rynki wschodzace to takie, ktére z definicji sg ,w stanie przejSciowym”, wiec sg narazone na szybkie zmiany polityczne i zatamania gospodarki. W
okresie ostatnich lat odnotowano znaczne zmiany polityczne, gospodarcze i spoteczne w wielu krajach rynkéw wschodzacych. W wielu przypadkach,
wzgledy polityczne prowadzity do znacznych napigé gospodarczych i spotecznych, a w niektorych przypadkach kraje te doswiadczyly braku
stabilnosci politycznej i ekonomicznej. Taki brak stabilnosci politycznej lub gospodarczej moze mie¢ wptyw na zaufanie inwestoréw, co z kolei
moze mie¢ negatywny wptyw na kursy walut, ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach wschodzgcych.

Kursy walut oraz ceny papierow wartosciowych lub innych aktywéw na rynkach wschodzacych sg czesto bardzo zmienne. Miedzy innymi,
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zmiany tych cen sg powodowane stopami procentowymi, zmianami réwnowagi popytu i podazy, sitami zewnetrznymi oddziatywujgcymi na
rynek (szczegodlnie w zwigzku z waznymi partnerami handlowymi), politykg handlowa, podatkowg lub monetarng, polityka rzadu, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze miedzynarodowe;.

W wigkszosci przypadkéw, rynki papieréw wartosciowych na rynkach wschodzacych nadal znajdujg sie w poczatkowym stadium rozwoju. Zwieksza to
ryzyko zaistnienia zdarzen, ktére co do zasady nie wystepujag na rozwinietych rynkach papieréw wartosciowych, a co moze mie¢ negatywny wplyw na
papiery wartosciowe notowane na gietdach tych krajow. Ponadto, rynki w krajach wschodzgacych czesto charakteryzujg sie brakiem ptynnosci
przejawiajgcym sie niskimi obrotami niektérych notowanych papieréw.W poréwnaniu z innymi rodzajami inwestycji niosgcymi ze sobg mniejsze
ryzyko, warto pamieta¢, iz kursy walut, papiery wartosciowe i inne aktywa z rynkéw wschodzacych cechujg sie wigkszym
prawdopodobienstwem, iz bedg one sprzedane w wyniku efektu ,ucieczki w jako$¢” w okresach stagnacji gospodarczej.

111B.13.2.3. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnosciag kredytowa kontrpartnera i jego zdolnoscia do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odnosny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywac¢ inne techniki
oparte na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego
kontraktu.

111B.13.2.4. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce czynniki ryzyka:

. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych
badz kursu walutowego,

e ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedagcego jej drugg strona,

. ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

e ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowa¢ strate na zabezpieczanej transakciji.

Powyzsze czyyiki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.2.5 Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdélnych Subfunduszy Fundusz moze nabywac¢ na rzecz Subfunduszu warranty subskrypcyjne.
Warrant taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajgce z tzw. efektu dzwigni finansowej. Taki efekt dzwigni finansowej jest spowodowany
zaangazowaniem mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywow. Im wigksza jest ta
dzwignia, tym gwattowniej zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywdéw bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej
w warunkach warrantu). W zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignia.

111B.13.2.6 Transakcje swapowe

Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stép
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrécenie lub wydtuzenie termindw zapadalnosci aktywéw Subfunduszu niosacych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycjg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
pomoca transakcji swapowych, w przypadku, gdy aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawieraé transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach
przyjetych zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktorejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w
chwili zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej
bazowych instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawierac¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktérych strona przeciwna (kupujgcy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej
kwoty w przypadku, gdyby odno$ny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujgcy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych
obligacji wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia
zdarzenia ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalnosc¢, reorganizacje pod
nadzorem sgdowym, znaczne szkodliwe roziozenie dlugéw, lub niezdolno$¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych.
Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w
Umowie Ramowej ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS sg wyceniane zgodnie ze standardowg praktykag rynkowg wedtug biezacej wartosci przysztych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sg korygowane, by uwzglednic¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedtug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywag oprocentowania dla kazdej transakcji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami
wyceny okreslonymi przez Spdtke Zarzadzajaca i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wiekszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywaé mniejszg ptynnos¢ niz rynki diuznych papieréw wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze starac¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynni¢ swojg
ekspozycje CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuje jako
sprzedajacy ochrone, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszacego sie do wystawcy.
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Ponadto, w odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujgcy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania
zobowigzan przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz
bedzie zawierat transakcje CDS wytgcznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzegac
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

111B.13.2.7 Zarzgdzanie ryzykiem

Kazdy odnosny subfundusz, ktorego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, posiada proces zarzadzania ryzykiem
umozliwiajgcy Spdtce Zarzadzajgcej monitorowanie i pomiar ryzyka pozycji w dowolnym czasie, jak i ich udziat w ogélinym profilu ryzyka portfela.
Subfundusze beda tez posiada¢ proces doktadnej i niezaleznej oceny wartosci instrumentéw pochodnych OTC.

Spotka Zarzadzajgca monitoruje odnosny subfundusz, jak okreslono w okolniku Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) nr
05/176, z dnia 5 kwietnia 2005 r., zgodnie z wymogami komnpleksowego podejscia i gwarancji dla odnosnych subfunduszy, iz tgczne ryzyko zwigzane
z pochodnymi instrumentami finansowymi nie przekracza 100% aktywow netto subfunduszu, jak i ze ryzyko danego subfunduszu nie przekracza
stale 200% aktywow netto tego subfunduszu.

111B.13.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111B.13.3.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze
czynnikbw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w jednostke uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wtasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze byé organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu jednostek uczestnictwa
(zasada sredniej ceny).

Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej
struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg jednostek uczestnictwa,
oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

111B.13.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych jednostek Subfunduszu.

111B.13.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartosé Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegolnosci mozliwosé zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwos$¢ opo6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111B.13.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111B.13.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony
wplyw

111B.13.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111B.13.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okolicznos¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111B.13.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajacg

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111B.13.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznosc¢ nie bedzie miat wptywu.

111B.13.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz
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Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111B.13.3.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie
bedzie miat wptywu.

111B.13.3.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111B.13.3.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

111B.13.3.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111B.13.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

11IB.13.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111B.13.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie
dtuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

111B.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji emitentdw z sektora nieruchomosci i budownictwa w Polsce i na rynkach
Swiatowych oraz swiadomych korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestycjami w sektor nieruchomosci i budownictwa,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysoka stope zwrotu w diugim terminie, akceptujgcych bardzo wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami aktywéw Funduszu w akcje, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego
inwestowania majgcych siedzibe za granica lokujgcych w akcje, mozliwos¢ duzych wahan wartosci inwestycji w krotkim terminie, oraz
dodatkowe ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw Subfunduszu w sektorze budownictwa i nieruchomosci.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykag inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rodziale
11IB pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

11IB.15 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

111B.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy
111B.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

111B.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

111B.15.1.3. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Warto$é Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.
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111B.15.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporc;ji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

111B.15.1.5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A (WANJU) ustala sie w drodze podziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu bedgcych w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu w Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu zaokraglona jest do 1 grosza.

111B.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111B.15.2. Metody i zasady wyceny aktywow Funduszu

11IB.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpiag. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepisow, w terminie wynikajagcym z
przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111B.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartosc jest okreslana w relacji do EURO. Ksiegi prowadzone sg odrebnie
dla kazdego Subfunduszu.

111B.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111B.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. I11B.15.2.10 - 13

111B.15.2.4. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci akcji, kwitdw depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIB.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111B.15.2.5.

111B.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111B.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegdlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111B.15.2.5., podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111B.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
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warto$ci godziwej sktadnikdow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111B.15.2.7. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboér rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastgpujace kryteria wyboru:

1) ilo$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

111B.15.2.8. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. 111B.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111B.15.2.15, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i poréwnanie ze spoétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pienigzne niebedgce dtuznymi
papierami warto$ciowymi — w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111B.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 111B.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedlug ostatniej wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I11B.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodag
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu;

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegélnosci w rozdz. 111B.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wiasciwie oszacowaé wartosé godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111B.15.2.15. pkt 1-4.

111B.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111B.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111B.15.2.11. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

11IB.15.2.12. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisdbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111B.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisdw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

111B.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej s denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny skfadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposéb ciagty, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.
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111B.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzag
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111B.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111B.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

111B.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. I11B.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
111B.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
111B.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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111B.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

111B.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

11IB.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdw okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 17 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale IV, art 10 Czesci Il Statutu.

111B.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtagczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2018 r. wynosi 4,68% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3)  $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4)  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  warto$ci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2018 wynoszg 2 286,27 PLN.

111B.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5%
wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Optata manipulacyjna jest potrgcana od wptaty dokonywanej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa i nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabelach opfat
manipulacyjnych dostepnych u Dystrybutoréw. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej Subfunduszu nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24a Czesci | Statutu Funduszu. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach
planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24a Czesci | Statutu Funduszu, maksymalng stawke optaty
manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania,
dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wplata na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu x stawka optaty manipulacyjnej okreslona w tabeli optat
Dystrybutora przyjmujacego zlecenie.

Towarzystwo lub Dystrybutor, kierujac sie przewidywang wartoscig Subrejestru Uczestnika moze podjg¢ decyzje o obnizeniu opfaty
manipulacyjnej lub zwolnieniu Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktdéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, z obowigzku poniesienia
optaty manipulacyjne;.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol SFIO zamieszczona jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

11IB.16.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

I11B.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo réwniez poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli

fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

111B.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State Towarzystwa pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 3,50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.
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Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigzar kosztéow Subfunduszu. Rezerwa ta naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

111B.16.5.2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

Nie dotyczy.

11IB.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3a
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 17 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktoérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

11IB.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

11IB.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢é aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2018r.
tys PLN

6 000 -

4 249

4000 -

2000 -

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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11B.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A
10,00%

8,00%

6,24%

6,00%

4,00%

2.92%

2,00%

o I

0,55%

-2,00%
3lata 5lat 10 lat

mj.u. kategorii A

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i opfat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyc;ji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

111B.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111B.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 30% WIG Budownictwo, w
20% WIG Deweloperzy i w 50% indeks RREEF Global Real Estate Securities (przeliczony na polska walute).

111B.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Subfundusz nie posiadat Benchmarku do dnia 29 maja 2009 r.
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111B.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. I11B.18.2.
$rednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku
15,00%
12,00%
9,00%

6,00%

3,00% 2,63%

0,00%

-3,00%

-4,29%

-6,00%
3 lata 5 lat

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

111B.17.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL. IIIC. (skreslony)

ROZDZIAL 1IID. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR NOWYCH TECHNOLOGII

11ID.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11ID.12.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje swoje Aktywa gtéownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Fundusz moze lokowa¢ do 100% i nie mniej niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu gtéwnie w akcje emitentéow z sektora ustug
informatycznych i nowych technologii.

Pozostata czes¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

11ID.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a)
b)

c)
d)
e)
f)
9)
h)

ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegdinym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametrow na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
ptynnosé dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny danej spotki.

Dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji zamiennych:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

i)

ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

poziom stop procentowych,

inflacja,

mozliwo$¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

ryzyko ptynnosci emitentow,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating, to musi to by¢ rating
inwestycyjny,

w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.

Dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a)
b)
c)

mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

Dla depozytow:

a)
b)

oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnos$¢ bankow.

Dla instrumentow pochodnych:

a)
b)
c)
d)

e)
f)
9)

h)
i)

rodzaj instrumentu bazowego,
adekwatnos$¢ rozumiana, jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg dla danego Subfunduszu,
stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

efektywnos$é rozumiana, jako zgodnos$¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

ptynnos$é instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakciji,

koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,
sposOb zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,
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j)  ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
k) spodziewane ksztattowanie sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowsg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
I)  wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.
Dla innych instrumentéw finansowych:
a) mozliwosc efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
b)  mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

11ID.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

11ID.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela
lub z prowadzonej techniki zarzadzania portfelem.

11ID.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

11ID.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

1ID.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

11ID.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111D.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci wartosci Jednostek Uczestnictwa w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat.

111D.13.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian
majgcych konsekwencje podatkowe, ktére sg zasadniczo niekorzystne dla inwestora lub zmian podstawy podatkowej w Subfunduszu za
poprzedni rok podatkowy, ktére zostaty dokonane, poniewaz podstawy te uznane sg za niepoprawne, zmiany te mogg spowodowag, iz
inwestor poniesie obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego, pomimo iz, nie byt on Uczestnikiem Funduszu
w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze zasadniczo nie skorzystaé¢ z pozytywnej korekty za biezgcy lub poprzedni rok podatkowy, w
trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone lub sprzedane zanim korekta
miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowac sytuacje, gdzie dochdd przed opodatkowaniem lub korzysci
podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu biezgcego i przez to moze to
mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

111D.13.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Inwestorzy powinni byé $wiadomi, ze inwestowanie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze byé zwigzane z ryzykiem zmiany stopy
procentowej polegajacym na wrazliwosci kursdw papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych
stép procentowych. Wzrost rynkowych stdp procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegolnosci o oprocentowaniu
statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyng¢ na spadek wartosci aktywow
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.

111D.13.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw warto$ciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych skfadnikow aktywow przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentow dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem spfaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych. Analogiczne
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ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku zatozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane
sytuacje moga negatywnie wptywac¢ na wartos¢ aktywoéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111D.13.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkéw

Oprocz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta rowniez majg wptyw na warto$¢
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac¢ ryzyka spadku wartosci aktywéw emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papierow
wartosciowych.

111D.13.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu znacznej liczby papierow wartosciowych w krétkim okresie bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywéw Subunduszu.

W przypadku niektorych papierow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje, moga uniemozliwia¢ sprzedaz duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim czasie bez
znacznego wplywu na ceng. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, co moze wplywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢é w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywéw kapitatu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub nienotowanych na
aktywnym rynku, moze spowodowa¢ koniecznos$é ich sprzedazy po cenach nieodzwierciedlajgcych rzeczywistej wartosci tych papieréw lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papierébw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania badz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupiern wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku, gdy tytuty uczestnictwa tej instytucji stanowig istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.13.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci takich inwestycji. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub zrealizowania
straty na roznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Niemniej z ré6znych powodéw moze wystgpié sytuacja braku lub istnienia tylko czes$ciowego
zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowaé wieksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111D.13.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co
moze wpltynaé na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakgiji.

111D.13.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego
zaprzestania swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci
realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

111D.13.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych skfadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

111D.13.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréw warto$ciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegolnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynnos¢ kupionych papierow
wartosciowych bedzie ograniczona, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

111D.13.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikow ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych mogg spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestyc;ji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.13.1.13. Ryzyko wyceny Aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzadzeniem Ministra Finansdw w sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce
gwattowng reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od
wartosci godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywdw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji warto$¢
Aktywow Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (warto$ci godziwej).
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W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przenaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystapi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspdéinego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdélnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuty uczestnictwa tej instytucji stanowig istotng czes¢
aktywoéw Subfunduszu prowadzi¢ do utrudnienia lub braku mozliwosci dokonania wyceny aktywéw Subfunduszu.

111D.13.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zakiadaja, ze podstawg ich wyceny
papierow zagranicznych notowanych na kilku rynkach bedg informacje udostgpniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz
notowania te bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papierow
warto$ciowych. Tym samym moze to spowodowa¢, iz dokonana w ten sposdb wycena Aktywdw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

111D.13.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w Jednostki Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w jednostki uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, mogg przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.13.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemow technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcii.

111D.13.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych Jednostki Uczestnictwa moga by¢é nabywane
przez Subfundusz

11ID.13.2.1. Ogolne ostrzezenia na temat ryzyka

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowig wylacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartosé Jednostki Uczestnictwa majg wptyw fluktuacje cen aktywéw wchodzacych w skiad funduszu. W
zwigzku z powyzszym, wartos¢ jednostek uczestnictwa moze wzrosnaé lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie
udziela si¢ zadnych gwarancji, iz cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

111D.13.2.2. Ryzyko inwestycji na rynkach wschodzacych

Inwestowanie w aktywa z rynkéw wschodzgcych generalnie wigze sie z wiekszym ryzykiem (potencjalnie tez obejmuje znaczne ryzyko
prawne, ekonomiczne i polityczne) niz inwestycje z rynkéw krajéw uprzemystowionych.

Rynki wschodzace to takie, ktére z definicji sg ,w stanie przej$ciowym”, wiec sg narazone na szybkie zmiany polityczne i zatamania gospodarki. W
okresie ostatnich lat odnotowano znaczne zmiany polityczne, gospodarcze i spoteczne w wielu krajach rynkéw wschodzacych. W wielu przypadkach,
wzgledy polityczne prowadzity do znacznych napigé gospodarczych i spotecznych, a w niektorych przypadkach kraje te do$wiadczyly braku
stabilnosci politycznej i ekonomicznej. Taki brak stabilnosci politycznej lub gospodarczej moze mie¢ wptyw na zaufanie inwestoréw, co z kolei
moze mie¢ negatywny wptyw na kursy walut, ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywdw na rynkach wschodzgcych.

Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywéw na rynkach wschodzacych sg czesto bardzo zmienne. Miedzy innymi,
zmiany tych cen sg powodowane stopami procentowymi, zmianami réwnowagi popytu i podazy, sitami zewnetrznymi oddziatywujgcymi na
rynek (szczegdlnie w zwigzku z waznymi partnerami handlowymi), politykg handlowa, podatkowg lub monetarna, politykg rzadu, jak i zdarzeniami
politycznymi i gospodarczymi o randze migdzynarodowe;.

W wigkszosci przypadkéw, rynki papierow wartosciowych na rynkach wschodzgcych nadal znajduja sie w poczatkowym stadium rozwoju. Zwigksza to
ryzyko zaistnienia zdarzen, ktére co do zasady nie wystepujg na rozwinietych rynkach papieréw wartosciowych, a co moze mie¢ negatywny wplyw na
papiery wartosciowe notowane na gietdach tych krajow. Ponadto, rynki w krajach wschodzgcych czesto charakteryzujg sie brakiem ptynnosci
przejawiajgcym sie niskimi obrotami niektérych notowanych papieréw .

W poréwnaniu z innymi rodzajami inwestycji niosgcymi ze sobg mniejsze ryzyko, warto pamietac, iz kursy walut, papiery wartosciowe i inne
aktywa z rynkéw wschodzacych cechujg sie wigkszym prawdopodobienstwem, iz bedg one sprzedane w wyniku efektu ,ucieczki w jakosé¢” w
okresach stagnacji gospodarcze;.

111D.13.2.3. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odnosny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywac¢ inne techniki
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oparte na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego
kontraktu.

111D.13.2.4. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce czynniki ryzyka:

. ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych
badz kursu walutowego,

. ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strong,

. ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,

. ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakciji.

Powyzsze czyyiki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
111D.13.2.5. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdélnych Subfunduszy Fundusz moze nabywa¢ na rzecz Subfunduszu warranty subskrypcyjne.
Warrant taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajgce z tzw. efektu dzwigni finansowej. Taki efekt dzwigni finansowej jest spowodowany
zaangazowaniem mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywow. Im wigksza jest ta
dzwignia, tym gwattowniej zmienia sie cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywdw bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej
w warunkach warrantu). W zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignia.

111D.13.2.6. Transakcje swapowe

Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przyktadowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stop
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrocenie lub wydtuzenie termindw zapadalnosci aktywéw Subfunduszu niosgcych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycjg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
pomocy transakcji swapowych, w przypadku, gdy aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach
przyjetych zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktorejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w
chwili zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej
bazowych instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oprécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawieraé transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktérych strona przeciwna (kupujgcy ochrone) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej
kwoty w przypadku, gdyby odnosny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujgcy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych
obligacji wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia
zdarzenia ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalno$é¢, reorganizacje pod
nadzorem sgdowym, znaczne szkodliwe roziozenie dlugéw, lub niezdolno$¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych.
Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynkéw Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w
Umowie Ramowej ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS s3g wyceniane zgodnie ze standardowg praktyka rynkowa wediug biezacej wartosci przysztych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sa korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedlug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakgji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami
wyceny okreslonymi przez Spotke Zarzadzajacy i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wiekszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywa¢ mniejszg ptynnos¢ niz rynki diuznych papieréw wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wiec zawsze stara¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynni¢ swojg
ekspozycje CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuje jako
sprzedajacy ochrone, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszacego sie do wystawcy.
Ponadto, w odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujgcy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania
zobowigzan przez strone przeciwna. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz
bedzie zawierat transakcje CDS wytacznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzegac
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

111D.13.2.7. Zarzadzanie ryzykiem

Kazdy odnosny subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, posiada proces zarzadzania ryzykiem
umozliwiajgcy Spdtce Zarzadzajgcej monitorowanie i pomiar ryzyka pozycji w dowolnym czasie, jak i ich udziat w ogoinym profilu ryzyka portfela.
Subfundusze beda tez posiada¢ proces doktadnej i niezaleznej oceny wartosci instrumentéw pochodnych OTC.

Spoétka Zarzadzajgca monitoruje odnosny subfundusz, jak okreslono w okélniku Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) nr
05/176, z dnia 5 kwietnia 2005 r., zgodnie z wymogami komnpleksowego podejscia i gwaranciji dla odnosnych subfunduszy, iz fgczne ryzyko zwigzane
z pochodnymi instrumentami finansowymi nie przekracza 100% aktywow netto subfunduszu, jak i ze ryzyko danego subfunduszu nie przekracza
stale 200% aktywow netto tego subfunduszu.

11ID.13.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
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11ID.13.3.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdbw majgcych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktorych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wpltyw wiele czynnikow, w tym takze
czynnikow pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybor wtasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru zlego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada sredniej ceny).

Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg oceng witasnej sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury
ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci).

Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazag
Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggnigcia zysku z inwestycji.

111D.13.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

111D.13.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartosé Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegolnosci mozliwosé zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwos$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111D.13.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111D.13.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystagpienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

111D.13.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wptywu.

111D.13.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111D.13.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spoétke zarzgdzajaca, na ktérg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111D.13.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznosc¢ nie bedzie miat wptywu.

111D.13.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

111D.13.3.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okoliczno$¢ nie
bedzie miat wptywu.

111D.13.3.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz

inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

111D.13.3.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$é nie bedzie miat
wptywu.
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111D.13.3.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111D.13.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktory prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $Srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

11ID.13.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitatowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie
zyskoéw kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11ID.13.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie
diuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

11ID.14. Okreslenie profilu Inwestora
Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji emitentéw z sektora nowych technologii,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysoka stope zwrotu w diugim terminie, akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje, mozliwos¢ duzych wahan wartosci inwestycji w krétkim terminie, oraz dodatkowe ryzyko
zwigzane z koncentracjg aktywéw Subfunduszu w sektorze nowych technologii.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rodziale
111D pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

I1ID.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

11ID.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

11ID.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

11ID.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

11ID.15.1.3. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

11ID.15.1.4. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

11ID.15.1.5. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A (WANJU) ustala sie w drodze podziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu bedgcych w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu w Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu zaokraglona jest do 1 grosza.

111D.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111D.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu
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I1ID.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktdw prawnych, ktore je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z
przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

11ID.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie¢ w walucie, w
ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktdrej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

11ID.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111D.16.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 111D.15.2.10 — 13.

11ID.15.2.4. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdélnosci akcji, kwitdbw depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéow na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 11ID.16.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111D.15.2.5.

111D.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111D.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111D.15.2.5., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111D.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

11ID.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dla danego skladnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego skfadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilo$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sa stosowane wedtug kolejnosci, w ktdrej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informaciji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

11ID.15.2.8. Warto$¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. 111D.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz.l11D.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
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wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spétki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111D.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 111D.15.2.15., w szczegolnosci w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentow, o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug ostatniej wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111D.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wediug rozliczen kontrahentéw wynikajacych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegélnosci w rozdz. 111D.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wiasciwie oszacowaé warto$¢ godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111D.15.2.15. pkt 1-4.

111D.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111D.15.2.10. Papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111D.15.2.11. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

11ID.15.2.12. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

111D.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

11ID.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny skfadnikdéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposob ciggty, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

111D.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111D.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111D.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

111D.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111D.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w
rozdz. 11D.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktdrej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej
w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
111D.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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11ID.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

11ID.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

I1ID.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 17 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VI, art. 2 Cze$ci Il Statutu.

11ID.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2018 r. wynosi 4,16% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4)  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2018 wynoszg 521 731,04 PLN.

11ID.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5%
wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Optata manipulacyjna jest potrgcana od wptaty dokonywanej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa i nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabelach optat
manipulacyjnych dostepnych u Dystrybutoréw. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej Subfunduszu nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24a Czesci | Statutu Funduszu. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach
planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24a Czesci | Statutu Funduszu, maksymalng stawke optaty
manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania,
dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu x stawka optaty manipulacyjnej okreslona w tabeli optat
Dystrybutora przyjmujacego zlecenie.

Towarzystwo lub Dystrybutor, kierujac sie przewidywang warto$cig Subrejestru Uczestnika moze podjg¢ decyzje o obnizeniu opfaty
manipulacyjnej lub zwolnieniu Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, z obowigzku poniesienia
optaty manipulacyjne;.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol SFIO zamieszczona jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

11ID.16.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

11ID.16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej

towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspodlnego inwestowania

11ID.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
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Wynagrodzenie State Towarzystwa pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz 3,50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa ta naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca.

11ID.16.5.2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Nie dotyczy
11ID.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokosé¢

prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 17 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

11ID.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

11ID.17.1. Wartosé Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2018 .

tys PLN
240 000

200 000

186 256

160 000

120 000

80 000

40 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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11ID.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A
30,00%

24,00%

18,00%

15,92%

12,27%

12,00% 11,34%

6,00%

0,00%

-6,00%
3 lata 5lat 10 lat

mj.u. kategorii A

Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutor optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

11ID.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

11ID.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% WIG i w 10% 6
miesieczna stawka WIBID.

11ID.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 6 wrzesnia 2016 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt 50% WIG
Budownictwo i w 50% WIG Informatyka.
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111D.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktéorych mowa w rozdz. I11D.18.2.

$rednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

18,00%
12,74%
12,00%
6,00%
4,30%
0,00%
-6,00%
3 lata 5 lat 10 lat

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

11ID.17.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL 1lIE. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR DOCHODOWY

IIIE.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

I1IE.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniegznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 80% Aktywoéw Netto Subfunduszu bedzie lokowane w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe, ktérych termin
zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku. Pozostata czes¢ Aktywdéw Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z
zapisami Artykutu 15 Czesci | Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Subfundusz nie stanowi funduszu rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z
dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie funduszy rynku pienieznego.

I1IE.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a)
b)

c)
d)
e)
f)
9)
h)

ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegdinym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametrow na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
ptynno$é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny danej spoiki.

Dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji zamiennych:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

i)

ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

poziom stép procentowych,

inflacja,

mozliwo$¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,

ryzyko ptynnosci emitentow,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi to by¢ rating
inwestycyjny,

w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje.

Dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a)
b)
c)

mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

Dla depozytow:

a)
b)

oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnos$¢ bankow.

Dla instrumentéw pochodnych:

a)
b)
c)
d)

e)
f)

9)

rodzaj instrumentu bazowego,
adekwatnos$¢ rozumiana, jako zgodnos$é instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu,
stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

efektywnos$é rozumiana, jako zgodnos$¢ zmiany wartosci instrumentu pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego,

ptynnos$é instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakciji,

koszty, rozumiane jako koszty ponoszone w celu nabycia instrumentu pochodnego, w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego,

termin wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

sposOb zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
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k) spodziewane ksztattowanie sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowsg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
I)  wiarygodnos¢ finansowa strony umowy.
Dla innych instrumentéw finansowych:
a) mozliwosc efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem finansowym.

I1IE.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

I1IE.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sie niskg zmiennoscig ze wzgledu na zaangazowanie gtéwnie
w krétkoterminowe lub zmiennokuponowe dtuzne papiery wartosciowe.

IIE.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

I1IE.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

IIE.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

I1IE.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

I1IE.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Jest to ryzyko ogodlnej natury i jest obecne przy wszystkich formach inwestowania. Gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na stope zwrotu z
papieréw wartosciowych sg wyniki rynkéw kapitatowych oraz wyniki gospodarcze poszczegdlnych emitentéw, na ktérych to wyniki z kolei
maja wptyw ogdline warunki gospodarki Swiatowej, jak i podstawowe warunki gospodarcze i polityczne w poszczegdlnych krajach.

I1IE.13.1.2. Ryzyko prawne i podatkowe

Prawne i podatkowe traktowanie funduszy inwestycyjnych moze ulec zmianie w sposéb trudny do przewidzenia. W przypadku zmian
majacych konsekwencje podatkowe inwestor moze ponies¢ obcigzenie finansowe wynikajgce z korekty poprzedniego roku finansowego,
pomimo iz, nie byt on Uczestnikiem Funduszu w tym czasie. Z drugiej strony, inwestor moze nie skorzystaé z pozytywnej korekty za biezacy
lub poprzedni rok podatkowy, w trakcie ktérego, byt on Uczestnikiem Funduszu, jesli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zostaty umorzone
lub sprzedane zanim korekta miata miejsce. Dodatkowo, korekta danych podatkowych moze spowodowa¢ sytuacje, gdzie dochod przed
opodatkowaniem lub korzysci podatkowe sg aktualnie naliczone na potrzeby podatku w innym okresie rozliczeniowym w stosunku do okresu
biezacego i przez to moze to mie¢ negatywny wptyw dla danego inwestora.

11IE.13.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, ze inwestowanie w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ zwigzane z ryzykiem zmiany stopy
procentowej polegajacym na wrazliwosci kurséw papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych
stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegolnosci o oprocentowaniu
stalym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyngé na spadek wartosci aktywow
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.

11IE.13.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papierow wartosciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku zatozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane
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sytuacje mogg negatywnie wptywaé na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

I1IE.13.1.5. Ryzyko niedotrzymania warunkow

Oproécz ogdinych trendéw na rynkach kapitatowych, wyniki kazdego konkretnego pojedynczego emitenta réwniez majg wpltyw na wartosc
inwestycji. Przykladowo, nie mozna wyeliminowac¢ ryzyka spadku wartosci aktywéw emitenta, nawet przy bardzo uwaznym doborze papieréw
wartosciowych.

I1IE.13.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu znacznej liczby papieréw wartosciowych w krétkim okresie bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subunduszu.

W przypadku niektorych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim czasie bez
znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennosc¢ cen instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, co moze wpltywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢é w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywdéw kapitatu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréow wartosciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub nienotowanych na
aktywnym rynku, moze spowodowac koniecznos¢ ich sprzedazy po cenach nieodzwierciedlajgcych rzeczywistej wartosci tych papieréw lub
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania badz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupien wyemitowanych tytutdw uczestnictwa przez dany fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku, gdy tytuty uczestnictwa tej instytucji stanowig istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowaé realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.13.1.7. Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa (np. jednostki uczestnictwa zagranicznych funduszy DWS) denominowane w walucie
obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest
réwniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsamg warto$ciowo zmiane kursu walutowego, co
wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci Aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa. Aktywa Subfunduszu sg denominowane
w polskich ztotych - brak ryzyka walutowego.

I1IE.13.1.8. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co
moze wpltynaé na zwiekszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

I1IE.13.1.9. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wlasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasnos¢ Funduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadio$ci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego
zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci
realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

11IE.13.1.10. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w Aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat na rzecz Subfunduszu zasade
dywersyfikacji w granicach okreslonych w Statucie Funduszu.

I1IE.13.1.11. Ryzyko niedopuszczenia papieréw warto$ciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym istnieje ryzyko, ze nie zostang spetnione warunki
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegélnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynno$¢ kupionych papierow
wartosciowych bedzie ograniczona, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

11IE.13.1.12. Ryzyko makroekonomiczne

Inwestycje narazone sg na szereg czynnikow ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkciji
przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany na rynkach finansowych mogg spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestyc;ji
kapitatowych i w rezultacie spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.13.1.13. Ryzyko wyceny Aktywdéw Subfunduszu

Zasady wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszy sg szczegotowo okreslone rozporzadzeniem Ministra Finansdw w sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli
nie znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce
gwattowna reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od
wartos$ci godziwej, mogg powodowac¢, ze dokonana w ten sposéb wycena Aktywéw Funduszu i Subfunduszy i w konsekwencji wartos¢
Aktywow Funduszu i Subfunduszy i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Funduszu i Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
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poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystapi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku Subfunduszy lokujgcych aktywa w tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania bgdz funduszy zagranicznych istnieje
dodatkowe ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia publikowania oficjalnej wyceny wyemitowanych tytutéw uczestnictwa przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania, co moze, zwtaszcza w przypadku gdy Subfundusz ma ograniczone mozliwosci
pozyskania informacji o aktualnych lokatach instytucji wspdlnego inwestowania a tytuly uczestnictwa tej instytucji stanowig istotng czes¢
aktywoéw Subfunduszu prowadzi¢ do utrudnienia lub braku mozliwosci dokonania wyceny aktywéw Subfunduszu.

I1IE.13.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy opisane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu zaktadajg, ze podstawg ich wyceny
papierow zagranicznych notowanych na kilku rynkach bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz
notowania te bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw
wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposéb wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy i w konsekwenciji
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

I1IE.13.1.15. Ryzyko dokonywania lokat w jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w Jednostki Uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
Aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.13.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakciji.

1IE.13.2. Dodatkowe rodzaje ryzyka inwestycyjnego dotyczace subfunduszy, ktérych Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane
przez Subfundusz

11IE.13.2.1.0g0lne ostrzezenia na temat ryzyka

Nalezy pamietac, iz inwestycje dokonywane przez subfundusz obarczone sa ryzykiem, a nie stanowig wylacznie szansy na wzrost
wartosci inwestycji. Na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa maja wplyw fluktuacje cen aktywéw wchodzacych w skiad funduszu. W
zwigzku z powyzszym, wartos¢ jednostek uczestnictwa moze wzrosnaé lub spasé w poréwnaniu z ceng zakupu. Dlatego tez nie
udziela sie zadnych gwarancji, iz cel inwestycyjny zostanie osiggniety.

I1IE.13.2.2. Ryzyko kontrpartnera

Gdy dany subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, przeprowadzi transakcje typu OTC (over the counter),
moze by¢ on narazony na ryzyko zwigzane ze zdolnoscig kredytowg kontrpartnera i jego zdolnoscig do wypetnienia warunkéw zawartej umowy.
Odno$ny subfundusz moze w konsekwencji zawiera¢ kontrakty terminowe, opcje i transakcje swapowe, albo wykorzystywa¢ inne techniki
oparte na derywatach, narazajgce dany Subfundusz na ryzyko niewypetnienia przez strone przeciwng jej zobowigzan w ramach danego
kontraktu.

I1IE.13.2.3. Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce czynniki ryzyka:

e ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych
badz kursu walutowego,

. ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strong,

e ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére
nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

. ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu,

e ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowa¢ strate na zabezpieczanej transakciji.

Powyzsze czyyiki ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IE.13.2.4. Opcje

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegdélnych Subfunduszy Fundusz moze nabywa¢ na rzecz Subfunduszu warranty subskrypcyjne.
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Warrant taki obejmuje okreslone ryzyka wynikajgce z tzw. efektu dzwigni finansowej. Taki efekt dzwigni finansowej jest spowodowany
zaangazowaniem mniejszego kapitatu przy nabyciu warrantu niz w przypadku bezposredniego nabycia danych aktywow. Im wigksza jest ta
dzwignia, tym gwattowniej zmienia si¢ cena warrantu, w przypadku zmiany cen aktywéw bazowych (w poréwnaniu do ceny subskrypcyjnej okreslonej
w warunkach warrantu). W zwigzku z tym, mozliwosci i ryzyko zwigzane z warrantem rosng wraz z dzwignia.

I1IE.13.2.5. Transakcje swapowe

Transakcje swapowe to kontrakty zamiany wykorzystywane przykladowo do kontrolowanej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmianami stop
procentowych i kurséw walut. Ich zastosowanie pozwala na skrocenie lub wydtuzenie termindw zapadalnosci aktywéw Subfunduszu niosgcych
odsetki, co zapewnia kontrole nad ekspozycjg na ryzyko zwigzane z fluktuacjg stop procentowych. Ponadto, ryzyko walutowe mozna zmieni¢ za
pomocy transakcji swapowych, w przypadku, gdy aktywa przeliczane sg na inng walute.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje swapowe na stopy procentowe, walute i akcje, oraz jako kombinacje tych transakcji w ramach
przyjetych zasad inwestycyjnych. W przypadku braku ceny rynkowej dla ktérejkolwiek z powyzszych transakcji swapowych, cene okresla sie w
chwili zawierania transakcji, jak i w kazdej dacie obliczania wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, na podstawie ceny rynkowej
bazowych instrumentéw z wykorzystaniem przyjetych modeli wyceny. Transakcje i wyliczenia ceny sg dokumentowane.

Oproécz wspomnianych wyzej transakcji swapowych, dany subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, moze
tez zawiera¢ transakcje zamiany ryzyka kredytowego (credit default swaps - CDS). Transakcje CDS to dwustronne umowy finansowe, na mocy
ktérych strona przeciwna (kupujgcy ochrong) ptaci okresowo premie za zobowigzanie ze strony sprzedajgcego ochrone do ptatnosci okreslonej
kwoty w przypadku, gdyby odnosny wystawca zostat narazony na ryzyko kredytowe. Kupujacy ochrone nabywa prawo do sprzedazy danych
obligacji wystawionych przez wystawce po wartosci nominalnej (lub innej wartosci referencyjnej albo cenie realizacji) w przypadku zaistnienia
zdarzenia ryzyka kredytowego. Takie zdarzenia ryzyka kredytowego generalnie obejmujg bankructwo, niewyptacalno$c¢, reorganizacje pod
nadzorem sgdowym, znaczne szkodliwe roziozenie dlugéw, lub niezdolno$¢ do wypetnienia zapadtych zobowigzan ptatniczych.
Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynkow Swapowych i Pochodnych (ISDA) sformutowato standardowg dokumentacje dla takich transakcji w
Umowie Ramowej ISDA.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego CDS s3 wyceniane zgodnie ze standardowg praktyka rynkowg wediug biezgcej wartosci przysztych
przeptywoéw pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne sa korygowane, by uwzgledni¢ ryzyko kredytowe. Transakcje swapowe na stopy procentowe
(interest rate swaps - IRS) sg wyceniane wedtug wartosci rynkowej, okreslanej w oparciu o krzywg oprocentowania dla kazdej transakcji IRS.
Pozostate transakcje swapowe sg wyceniane wedtug wiasciwej wartosci rynkowej okreslanej w dobrej wierze zgodnie z uznanymi metodami
wyceny okreslonymi przez Spdtke Zarzadzajaca i zatwierdzonymi przez audytora danego subfunduszu.

Wykorzystanie transakcji CDS moze by¢ obarczone wiekszym ryzykiem niz bezposrednie inwestycje w diuzne papiery wartosciowe. Rynek na
transakcje CDS moze czasami wykazywaé mniejszg ptynnos$¢ niz rynki diuznych papieréw wartosciowych. Mimo to, odnosny subfundusz stara
sie ograniczy¢ inwestycje do ptynnych CDS. Subfundusz ten bedzie wigc zawsze stara¢ sie by¢ w pozycji, gdzie moze uptynni¢ swojg
ekspozycje CDS w celu zaspokojenia zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa. W odniesieniu do CDS, w ktérych subfundusz wystepuje jako
sprzedajacy ochrone, subfundusz zostaje obarczony ryzykiem zwigzanym ze zdarzeniem ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do wystawcy.
Ponadto, w odniesieniu do CDS, gdzie subfundusz wystepuje jako kupujacy ochrone, subfundusz jest narazony na ryzyko niedotrzymania
zobowigzan przez strone przeciwng. W przypadku stosowania transakcji CDS do zmniejszenia ryzyka niedotrzymania zobowigzan, subfundusz
bedzie zawierat transakcje CDS wytgcznie z instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie w takich transakcjach, przy czym bedzie przestrzegac
standardowych postanowien okreslonych przez ISDA.

I1IE.13.2.6. Zarzgdzanie ryzykiem

Kazdy odnos$ny subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, posiada proces zarzadzania ryzykiem
umozliwiajgcy Spétce Zarzadzajgcej monitorowanie i pomiar ryzyka pozycji w dowolnym czasie, jak i ich udziat w ogéinym profilu ryzyka portfela.
Subfundusze bedg tez posiada¢ proces doktadnej i niezaleznej oceny wartosci instrumentéw pochodnych OTC.

Spotka Zarzgdzajgca monitoruje odnosny subfundusz, jak okreslono w okdlniku Commission de Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) nr
05/176, z dnia 5 kwietnia 2005 r., zgodnie z wymogami komnpleksowego podejscia i gwarancji dla odnosnych subfunduszy, iz fgczne ryzyko zwigzane
z pochodnymi instrumentami finansowymi nie przekracza 100% aktywoéw netto subfunduszu, jak i ze ryzyko danego subfunduszu nie przekracza
stale 200% aktywow netto tego subfunduszu.

I1IE.13.3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I1IE.13.3.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysziej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wplywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikow, w tym takze
czynnikow pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wyboér wiasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru zlego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada s$redniej ceny).

Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko zainwestowania w subfundusz niedopasowany do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko
mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wiasnej sktonnosci do ponoszenia ryzyka, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury
ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci).

Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza
Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

I1IE.13.3.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
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Subfunduszu lub uméw dotyczacych jednostek Subfunduszu.

I1IE.13.3.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlno$ci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwo$¢ opo6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

I1IE.13.3.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11IE.13.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony
wptyw

I1IE.13.3.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wptywu.

I1IE.13.3.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢é przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okolicznos¢ bedzie miat wpltyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IE.13.3.2.3. Ryzyko przejecia zarzagdzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca, na ktorg to
okolicznos¢ bedzie miat wpltyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IE.13.3.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

I1IE.13.3.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

I1IE.13.3.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznosé nie
bedzie miat wptywu.

11IE.13.3.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

11IE.13.3.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien braé pod uwage mozliwos$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IE.13.3.3. Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

I1IE.13.3.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdélnego poziomu cen w gospodarce, ktory prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IIE.13.3.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskoéw kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IE.13.3.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie
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diuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

I1IE.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:
- chcaeych uczestniczy¢ w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci diuznych papieréw warto$ciowych (w tym obligacji korporacyjnych) o niskiej
lub umiarkowanej wrazliwosci na zmiany rynkowych stép procentowych,

- z niskg sklonnoscia do podejmowania ryzyka, ktérych podstawowym celem inwestycyjnym jest stabilny wzrost wartosci inwestycji przy
niskim ryzyku inwestycyjnym.

Rekomendowany okres inwestowania w Funduszu

Zalecenie: niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planuja wycofa¢ swoje srodki w ciggu 3 miesiecy.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rodziale
IIIE pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIIE.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

I1IE.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy
I1IE.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

I1IE.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

IIE.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywoéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu, Wartosé Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

IIE.15.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporc;ji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

IIE.15.1.5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A (WANJU) ustala sie w drodze podziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu bedgcych w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu w Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu zaokraglona jest do 1 grosza.

11IE.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

I1IE.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

IIE.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktdw prawnych, ktére je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajagcym z
przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

IIE.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$c¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

I1IE.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzagdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. IllE.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. IlIE.15.2.10 - 13.

IIE.15.2.4. Warto$¢ godziwag sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegolnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
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wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIE.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. I1IE.15.2.5.

I1IE.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. IlIE.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 11IE.15.2.5., podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I1IE.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IIE.15.2.7. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboér rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego warto$ci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilo$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wediug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

IIIE.15.2.8. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem rozdz. IIE.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I1IE.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spétki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pienigezne niebedace dtuznymi
papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I1IE.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. I1lE.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okres$lonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentow, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedlug ostatniej warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,
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6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. IlIE.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegdlnosci w rozdz. IlIE.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktdre pozwolg wtasciwie oszacowac¢ wartos¢ godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. IllE.15.2.15. pkt 1-4.

I1IE.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IE.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

I1IE.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

IIE.15.2.12. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisdbw o0 pozyczkach papierow
warto$ciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIE.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepisébw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIE.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

11IE.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. I1IE.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11IE.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy fgcznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

I1IE.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. l1IE.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
IIE.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego skiadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
I1IE.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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11IE.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

IIIE.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

IIE.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 17 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VII, art. 2 Czesci Il Statutu.

I1IE.16.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtagczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2018 r. wynosi 1,06% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3)  $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4)  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  warto$ci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2018 wynoszg 1 636,22 PLN.

I1IE.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
0,50% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Optata manipulacyjna jest potragcana od wptaty dokonywanej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa i nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabelach optat
manipulacyjnych dostepnych u Dystrybutoréw. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej Subfunduszu nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24a Czesci | Statutu Funduszu. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach
planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24a Czesci | Statutu Funduszu, maksymalng stawke optaty
manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania,
dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wplata na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu x stawka optaty manipulacyjnej okreslona w tabeli optat
Dystrybutora przyjmujacego zlecenie.

Towarzystwo lub Dystrybutor, kierujac sie przewidywang wartoscig Subrejestru Uczestnika moze podjg¢ decyzje o obnizeniu opfaty
manipulacyjnej lub zwolnieniu Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktdéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, z obowigzku poniesienia
opfaty manipulacyjne;j.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol SFIO zamieszczona jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

IIE.16.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartos$ci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

IIIE.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania

IIIE.16.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie State Towarzystwa pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
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Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigzar kosztéow Subfunduszu. Rezerwa ta naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

I1IE.16.5.2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzagdzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywoéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Nie dotyczy
IIE.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokosé¢

prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale IV, art. 17 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospekt, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

IIE.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

IIE.17.1. Wartos¢ Aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartosé aktywow netto Subfunduszuna31.12.2018r.
tys PLN

100 000

76 422

75000

50 000

25000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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IIE.17.2. Wartos¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A
4,00%

3,00% 2.80%

2,00%
1,?3"}’3 1,670/0

1,00%

0,00%

1,00%
3lata 5lat 10 lat

mj.u. kategorii A

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i opfat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyc;ji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

1IE.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)
Subfundusz nie posiada poziomu referencyjnego (benchmarku).

I1IE.17.4. Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.
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ROZDZIAL 1lIF. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR GOLD OTWARTY

IIIF.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

I1IF.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Subfundusz moze lokowaé¢ do 100% wartosci aktywoéw w jednostki uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny Deutsche Invest
| Gold and Precious Metals Equities oraz w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny DWS Gold Plus. Subfundusz moze
lokowac do 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania Source Physical Gold ETC
(P-ETC) emitowane przez Source Physical Markets plc. i w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania iShares Physical Gold
ETC emitowane przez iShares Physical Metals plc. Pozostata czes¢ Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowana zgodnie z zapisami Artykutu 15
Czesci | Statutu.

Nie mniej niz 70% aktywdéw subfunduszu Deutsche Invest | Invest Gold and Precious Metals Equities (po pomniejszeniu o aktywa
ptynne) jest lokowane w akcje krajowych i zagranicznych emitentéw, ktorych przychody lub zyski pochodzg gtéwnie z eksploracji, wydobycia
lub przetwarzania ztota, srebra, platyny lub innych metali szlachetnych. Docelowe spétki moga prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie eksploracii,
wydobycia, produkcji, przetwarzania i sprzedazy.

Niemniej niz 20%, lecz mniej niz potowe wartosci aktywéw netto funduszu DWS Gold Plus, bedg stanowi¢ lokaty na rachunkach
powierniczych metali szlachetnych lub lokaty w certyfikaty na metale szlachetne. Oprécz tego Spétka Zarzadzajgca moze kupowac i
sprzedawac¢ opcje typu call (kupna) i typu put (sprzedazy) na metale szlachetne, wystandaryzowane kontrakty terminowe na metale
szlachetne lub kontrakty terminowe zawierane na rynku pozagietdowym (OTC) na metale szlachetne, o ile instrumenty te sg handlowane na
gietdach lub innych rynkach regulowanych, ktére sg uznane, publiczne i zorganizowane oraz ktére to instrumenty sg wycenialne i co do
ktérych zapewniona jest ptynno$é, a strong umowy jest instytucja finansowa o ustalonej renomie. Zobowigzania wynikajgce z transakciji
terminowych i opcyjnych bazujacych na metalach szlachetnych bedg przekracza¢ aktywa netto funduszu o nie wigcej niz 50%.

11IF.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej,
branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikow finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtownych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametrow na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f)  ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,

h)  w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny danej spofki.

Dla dtuznych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych i obligacji zamiennych:

a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,

b) poziom stép procentowych,

c) inflacja,

d) mozliwo$¢ wzrostu ceny papieréow wartosciowych,

e) ryzyko ptynnosci emitentow,

f)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

g) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

h) w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadajg rating, to musi to by¢ rating
inwestycyjny.

i) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje,

Dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

b)  mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjn