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ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
W tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

38 248

33710

81,48%

41 730

52 124

76,57%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

-0,46%

0,16%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

81,02%

76,73%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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Wartos¢ wg wyceny

[EBER L/'AZIE CP JEé- S Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kreajm si’l(gﬂtz;by W:;g/s(:?awve t;:'.‘y na dzievr\'; tbyilsanscwy P;T(‘i;a?;yoz%zl:;w
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 37472 33 284 80,45%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 225 000 | Polska 1283 874 2,11%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 12 500 | Polska 1739 1219 2,95%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 2800 | Polska 627 644 1,56%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ALTA S.A. (PLTRNSU00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 382 450 | Polska 3324 708 1,71%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
5 Aktywny rynek A
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) fegulowany WARTOSCIOWYCH 8382 | Polska 1228 1428 3,45%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 1134 1197 2,89%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 464 1818 4,39%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 20 | Polska 124 180 0,44%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBIONO0O16) regulowany WARTOSCIOWYCH 19 000 | Polska 440 412 1,00%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRM00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 491 450 1,09%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 604 287 0,69%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek 5
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 1300 | Polska 1068 650 1,57%
W WARSZAWIE
MDC HOLDINGS INC. (US5526761086) ';Z%‘I’gx’a;y;ek E%"HX?\E'ES'L%?K 3000 | Stany Zjednoczone 545 434 1,05%
GIELDA PAPIEROW
(Pfgepz%Aogcl)%ﬁ) BANK POLSKA S.A. ';kgtﬁ‘l’g‘:a’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 22 000 | Polska 1387 1223 2,96%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NYSE EURONEXT - .
JERONIMO MARTINS SGPS (PTIMTOAE0001) reg;ﬁlovala;yy EURONEXT LISBON 28 000 | Portugalia 1678 2718 6,57%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
COMPERIA.PL S.A. (PLCOMPR00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 29 000 | Polska 466 110 0,27%

W WARSZAWIE
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Wartos¢ wg wyceny

[EBER L/'AZIE CP JE é‘ bl Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kreajm si’l(gﬂtz;by W:z::)(;/sc?awve t;:'.‘y na dzievr\'; tbyilsanscwy P;T((t";\l:}ao:tllyoz%zl:ear:lw
NASDAQ/NGS
Aktywny rynek .
GILEAD SCIENCES, INC. (US3755581036) (GLOBAL SELECT 3000 | Stany Zjednoczone 748 831 2,01%
regulowany MARKET)
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) Fegulonany WARTOSCIOWYCH 2827 | Polska 658 1736 4,20%
W WARSZAWIE
NASDAQ/NGS
DEXCOM INC. (US2521311074) Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 2400 | Stany Zjednoczone 337 802 1,94%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AIRWAY MEDIX S.A. (PLAIRWY00017) fegulowany WARTOSCIOWYCH 446 843 | Polska 550 354 0,86%
W WARSZAWIE
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) Aktywny rynek XETRA 2750 | Niemcy 603 321 0,78%
regulowany
GIELDA PAPIEROW
(P‘LNV'VRRTT%AL'B'B‘QZ';)OLSKA HOLDING S.A. ':‘gtﬁ‘l"c’)"]a’ag;ek WARTOSCIOWYCH 5800 | Polska 682 601 1,45%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ADIUVO INVESTMENT S.A. (PLADVIV00015) Fegqulonany WARTOSCIOWYCH 71783 | Polska 1595 130 0,31%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) fegulowany WARTOSCIOWYCH 1500 | Polska 51 216 0,52%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) fegulowany WARTOSCIOWYCH 47 500 | Polska 695 1031 2,49%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NGS .
ETSY, INC. (US29786A1060) (GLOBAL SELECT 1060 | Stany Zjednoczone 745 348 0,84%
regulowany
MARKET)
BOSTON SCIENTIFIC CORP. (US1011371077) ':s'gﬁ‘l"érx’ag;ek E%VHX%EISL%CK 3600 | Stany Zjednoczone 354 601 1,45%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) regulonany WARTOSCIOWYCH 6500 | Polska 106 96 0,23%
W WARSZAWIE
ROPER TECHNOLOGIES INC (US7766961061) ';'gﬁ‘l"érx’ag;ek E%VHX%EISL%CK 300 | Stany Zjednoczone 234 531 1,28%
Aktywny rynek NASDAQ/NGS _
FIVE BELOW, INC. (US33829M1018) (GLOBAL SELECT 1500 | Stany Zjednoczone 730 763 1,84%
regulowany MARKET)
LABORATORY CORPORATION OF AMERICA | Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
HOLDINGS (US50540R4092) regulowany EXCHANGE, INC. 750 | Stany Zjednoczone 450 788 1,90%
RAPID7 INC. (US7534221046) ';Z%Ywa;y;ek ?‘é/_}_SODé/:\A?_/ ',:‘A“/QSRKET) 3435 | Stany Zjednoczone 717 1029 2,49%
Aktywny tynek NASDAQ/NGS
MATCH GROUP, INC. (US57667L1070) (GLOBAL SELECT 2100 | Stany Zjednoczone 645 656 1,59%
regulowany MARKET)
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Wartos¢ wg wyceny

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny P Procentowy udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e — nabycia w tys. na dZ|evr\; tbyllsanscwy aktywach ogétem
Atvwmy rvnek GIELDA PAPIEROW
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) o mv{a;y WARTOSCIOWYCH 40 000 | Luksemburg 2231 954 2,31%
9 Y W WARSZAWIE
Aty rvnek GIELDA PAPIEROW
HUUUGE, INC. (US44853H1086) o tﬁ"l"(’wa’a;y WARTOSCIOWYCH 12 500 | Stany Zjednoczone 519 224 0,54%
9 Y W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) | |/ ulom?’a;y WARTOSCIOWYCH 995 | Polska 171 118 0,29%
9 Y W WARSZAWIE
Aty rvnek GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLO015000AU7) o mmya;y WARTOSCIOWYCH 15 000 | Holandia 589 523 1,26%
9 Y W WARSZAWIE
FEDERAL SIGNAL CORPORATION Aktywny rynek NEW YORK STOCK _
(US3138551086) regulowany EXCHANGE, INC. 6000 | Stany Zjednoczone 918 957 2:31%
Akvwny rviek GIELDA PAPIEROW
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) o tﬁlov{a?’ WARTOSCIOWYCH 16 521 | Polska 854 591 1,43%
9 Y W WARSZAWIE
, NASDAQ/NGS
(Ug’;;’gEs%?ggslT)ER S ENTERTAINMENT INC. ';ktﬁ‘l"c’)’x’ag”ek (GLOBAL SELECT 6000 | Stany Zjednoczone 822 882 2.13%
9 Y MARKET)
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
REGENXBIO INC. (US75901B1070) oo (GLOBAL SELECT 4500 | Stany Zjednoczone 554 498 1,20%
9 Y MARKET)
Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
ZIPRECRUITER, INC. - A (US98980B1035) regulowany EXCHANGE, INC. 8 750 | Stany Zjednoczone 936 581 1,41%
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) o tﬁ‘l’gmfa;y WARTOSCIOWYCH 21 505 | Polska 495 316 0,76%
9 Y W WARSZAWIE
TEMPUR SEALY INTERNATIONAL, INC. Aktywny rynek NEW YORK STOCK _
(US88023U1016) regulowany EXCHANGE, INC. 8000 | Stany Zjednoczone 1189 766 1.85%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
CLEAN HARBORS INC. (US1844961078) regulowany EXCHANGE, INC. 2400 | Stany Zjednoczone 892 943 2,28%
Aktywny rynek NASDAQ/NGS
BLOOMIN' BRANDS INC. (US0942351083) ool (GLOBAL SELECT 10 000 | Stany Zjednoczone 800 745 1,80%
9 Y MARKET)
Nienotowane na aktywnym rynku 776 426 1,03%
ARTERIA S.A. (PLARTER00016) gl'(‘f;z;‘;"r‘;a?yenﬂj Nie dotyczy 60 000 | Polska 776 426 1,03%
Suma: 38 248 33710 81,48%
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. . . ‘- Procentowy
JAEIELA AL R s oo Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl Krgnsiltzgf;by IS Liczba ceerarr:ZZc:;,gw ‘::V:r:tOrS': :z%er’] iy
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y (wystawca) bazowy Yy naby Juyceny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. .
ogotem
Wystandaryzowane instrumenty } :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane instrumenty } } o
pochodne 190 0,46%
Aktywny rynek regulowany - _
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku -190 -0,46%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO i
EUR/PLN 2022-07-08 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: EUR 195 000 -15 -0,04%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . i
EURIPLN 2022-07-22 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 390 150 10 0,03%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . i
EURIPLN 2022-07-15 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: EUR 50 000 - -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . BANK PEKAO i
USDIPLN 2022-07-08 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy SA. Polska Waluta: USD 889 000 -159 -0,38%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . i
USDIPLN 2022-07-15 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: USD 1308 035 -20 -0,05%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USDIPLN 2022-07-15 (-) (Dluga) aktywnym rynku Nie dotyczy 2AANK POLSKA | Polska Waluta: USD 114 000 1 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . . o
USDIPLN 2022-07-22 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 587 697 -7 -0,02%
Suma: -190 -0,46%
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VAEE L DOIS AT SO Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys Procentowy udziat w aktywach ogétem
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY i
GRUPA KAPITALOWA ADIUVO INVESTMENT S.A. 484 1,17%
Suma: 484 1,17%
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BILANS 2022-06-30 2021-12-31
I. Aktywa 41 374 68 071
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3377 15 484
2) Naleznosci 487 353
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back 3789 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33 284 52124
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 437 110
6) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 302 321
I1Il. Aktywa netto (I - I1) 41072 67 750
IV. Kapitat funduszu 269 022 280 195
1) Kapitat wptacony, w tym: 1807 242 1804 081
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 538 220 -1 523 886
V. Dochody zatrzymane -223 222 -222 944
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -51 795 -51 475
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -171 427 -171 469
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 728 10 499
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 41 072 67 750

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

770 417,7450

952 254,7774

A 770 417,7450 952 254,7774
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 53,31 71,15
A 53,31 71,15
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

I. Przychody z lokat 298 487 223
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 183 419 205
Przychody odsetkowe 112 30 3
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 37 15
Pozostate 3 1 -

Il. Koszty funduszu 618 1912 892
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 525 1725 800
— stata cze$¢ wynagrodzenia 525 1725 800
— zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 20 39 18
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 7 19 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 123 63
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 1 - -
Pozostate 4 5 2

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

1IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 618 1912 892

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -320 -1 425 -669

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -15 185 6444 6776
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 42 9 064 3503

tynz{; Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 15 227 2620 3273

- Z tytutu réznic kursowych 1125 825 152

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -15 505 5019 6107

VIIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -20,13 5,27 6,25
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 67 750 57 711
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy -15 505 5019
a) przychody z lokat netto -320 -1425
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 42 9 064
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -15 227 -2 620
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -15 505 5019
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -11 173 5020
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych 3161 29 536
certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 14334 -24 516
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -26 678 10 039
7. Warto$¢é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 41 072 67 750
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 52 895 69 018
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 50 410,0800 414 803,4262
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 232 247,1124 342 951,5058
Saldo zmian -181 837,0324 71 851,9204

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

24 925 464,9623

24 875 054,8823

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

24 155 047,2173

23 922 800,1049

Saldo zmian

770 417,7450

952 254,7774

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 71,15 65,55
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

A 53,31 71,15
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -50,56% 8,54%
4. Minimalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 51,78 2022-06-17 66,04 2021-01-04
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

A 71,53 2022-01-03 75,81 2021-11-05
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

A 53,31 2022-06-30 71,15 2021-12-31

IV. Procentowy udziatl kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym (**): 2,36% 2,77%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,08% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,03% 0,03%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,23%

0,18%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 30 CZERWCA 2022 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor TOP 50 Matych i Srednich Spétek obejmujace okres
od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 z pézn. zm.) oraz zgodnie
Z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z pézniejszymi
Zmianami).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalno$ci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikéw lokat w
wartosci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu
o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

5.1. Zestawienie lokat,
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5.2.Bilans,

5.3. Rachunek wyniku z operacji,

5.4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,

5.6. Informacje dodatkowa.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaty pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na
dzien roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zar6éwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie

dokonanych szacunkéw.
Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskie;.
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Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywéw Subfunduszu
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz skfadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzanh, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej
Zz ceny nabycia tych skfadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci ustalonej
w stosunku do ich wartosci nominalnej tacznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow lokat Subfunduszu wylicza sie metodg ,,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papieréow wartosciowych
sg wyltgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzienh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien,
w ktérym Subfundusz zbyt bgdz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchod jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodg
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkdéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujga w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu Investor TOP 50 Matych i Srednich

Spotek w wartosci aktywow netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywoéw Subfunduszu

1.

3.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzadzenia.
w przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy
i Rozporzadzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w
powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskie;.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w
dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej.
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4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na
warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z
przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos$¢ byta znaczaca.

5. Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej),

c) wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane
wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

6. Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg
sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papierow.

6.2. W przypadku, gdy skfadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwoéci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwos¢ obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtébwnego, dokonuje sie na podstawie danych
z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwe;j
aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w

minimalnym nieobserwowalne.
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Modele wyceny stosuje sie spodjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego udziatu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegdélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z

danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu

zamknigcia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucije wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczes$niej rynkéw lub systemow
obrotu nie spemit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow, wycena odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzgadzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspoélnego inwestowania

dtuzne papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (stosowana jest metoda zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych oparta o krzywag rentownosci oraz marze kredytowg).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii warto$ci godziwej,
wycenia sie metodg poroéwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda
ta nazywana jest takze metodg wskaznikowa lub poréwnawcza.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie
w oparciu o0 modele stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych,
transakcji wymiany walut lub stép procentowych jest model zdyskontowanych przeptywow

pienieznych.
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7.6. prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2
poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene nie rdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

7.7. diuzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
7.8.1.metodg skorygowanych aktywéw netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore

przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce

w sposob bezposredni lub posredni:

8.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, kitéry nie
jest aktywny,

8.3. dane  wejsciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych

przedziatach,
8.3.2.zaktadang zmiennosc¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozenh

przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny warto$ci godziwe;j

Papiery wartoSciowe, ktérych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w

wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych, stanowig sktadnik lokat

Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz

nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papieréow wartosciowych mogg by¢ zdematerializowane papiery

wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie

poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie

lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu/Subfunduszu notowanych lub

denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do Euro.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

16.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dituznych papierow wartosciowych
wczesniejszej emis;ji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw
odpowiednio aktywow i zobowigzah oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywaijg sie regularne sesje Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest
réwna wartosci aktywéw netto przypadajgcg na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielone;j
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie réwnej
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisana, w pkt 4.

Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto
oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wz6r na klucz podziatowy:
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Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Investor Parasol FIO zostata dostosowana do
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Gtéwna zmiana polegata na zaprzestaniu wycen wedlug metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych w oparciu o efektywng stope zwrotu, dla aktywdédw z pierwotnym terminem
zapadalnosci powyzej 92 dni.

Wptyw zmian zasad Polityki Rachunkowosci na wycene sktadnikéw lokat na dzien 30 czerwca 2022
roku, zostat zaprezentowany w punkcie 6 Informacji Dodatkowe;j.

2. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2022-06-30 2021-12-31
Naleznosci 487 353
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 10 -
Z tytutu odsetek 5 3
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 472 350
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 470 350
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2022-06-30 2021-12-31
Zobowiazania 302 321
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 201 5
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 3 125
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 98 171
Pozostate sktadniki zobowigzan - 19
Z tytutu pozostatych optat dla innych podmiotéw - 1
Z tytutu podatkéw i optat dla organéw panstwa. - 18
2022-06-30 2021-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

|. Banki / waluty - 3377 - 15 484
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 877 - 1484
EUR - 1 - 1
PLN 867 867 1475 1475
TRY - - - -
UsD 2 9 2 8
HAITONG BANK S.A. ODDZIAt. W POLSCE - 2500 - 10 000
PLN 2500 2500 10 000 10 000
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - - - 4 000
PLN - - 4 000 4000

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2022-01-01

do 2022-06-30

od 2021-01-01

do 2021-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych ) ) ) )
EUR 1 5 1 4
PLN 10 107 10 107 17 934 17 934
TRY - - - -
UsD 2 10 14 56
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2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3377 8,16% 15 484 22,75%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3377 8,16% 15 484 22,75%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTAS Il RYZYKO KREDYTOWE - Ryzvko | “eehBlansowy | - Proceniowy | caienblansowy | - Procenions
e Zo?ng,:‘g&'::;RZEz r g sl sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogotem finansowego w ogoétem
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniat
swoi)c,th ogowiqskézvp, przy gz;/mynie uvglzglednia éie wart);péci Y 7664 18,53% 15947 23,43%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 3377 8,16% 15 484 22,75%

Naleznosci 487 1,18% 353 0,52%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3789 9,16% - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 0,03% 110 0,16%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2500 6,04% 10 000 14,69%
bilansowe (*****)

HAITONG BANK S.A. ODDZIAL. W POLSCE 2 500 6,04% 10 000 14,69%

Srodki na rachunkach bankowych 2 500 6,04% 10 000 14,69%

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

a znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
rxkkk) Z. k tracj ka kredyt traktuje si i 10% udziatu lokat w/u d itent: kt: h ogok

2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Wartqs? na Wartos¢ na Wartqs:f na
L dzien L dzien
dzien . Procentowy dzien f Procentowy
bilansow: ey v udziat w bilansow: e udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (**) vy walucie vy walucie
w walucie . aktywach w walucie . aktywach
skladnika w sprawozdanla ogoétem sktadnika w sprawozdama ogoétem
finansowego finansowego
tys. tys.
w tys. w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - 12 351 - - 17 516 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

USD 2713 12 351 29,84% 4294 17 516 25,74%
Srodki na rachunkach bankowych 2 9 0,02% 2 8 0,01%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2711 12 155 29,37% 4292 17 424 25,60%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym } 1 ) ) 84 0.13%

rynku
Zobowigzania - 186 0,45% - - -

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2022-06-30
an - Termin .
. aa Wartosé Terminy Kwota bedaca A Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
) Typ zajetej ) Cel otwarcia - przysztych przysztych podstawa PR wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartej Sme Sme przyszlych (yvygasnlema) [ ———
pocelsg pozycyl ienigznych ienigznych ptatnosci IS UG ochodnego
pienigzny pienigzny pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
07_0§‘z_”)t’akt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- |\ 4o Forward ryzyka .15 ~195 000,00 2022-07-08 -195 000,00 2022-07-08 2022-07-08
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_25‘23"6‘” Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | /4o Forward ryzyka 10 -390 150,00 2022-07-22 -390 150,00 2022-07-22 2022-07-22
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_1§‘z_”)t’akt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- |\ oy o Forward ryzyka ; -50 000,00 2022-07-15 -50 000,00 2022-07-15 2022-07-15
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_05‘2_”)"3'“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2022- |\, 4o Forward ryzyka 1159 -889 000,00 2022-07-08 -889 000,00 2022-07-08 2022-07-08
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_1§‘2_';trakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2022- | /4o Forward ryzyka 20| -1308035,00 2022-07-15 | -1 308 035,00 2022-07-15 2022-07-15
inwestycyjnego
Ograniczenie
o7. 1??_”)"3'“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2022 | py, Forward ryzyka 1 114 000,00 2022-07-15 114 000,00 2022-07-15 2022-07-15
inwestycyjnego
Ograniczenie
07_25‘2_”)"""“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2022- |\, 4 o Forward ryzyka 7 -587 697,00 2022-07-22 -587 697,00 2022-07-22 2022-07-22
inwestycyjnego
2021-12-31
an . Termin .
Typ zajetej " o el Cel otwarcia Wartos’{: p‘g;::%;zh p;r:yrsrzl%%h Kv;?:sfgv?lgca izt w;—lfcr)rr?;rr:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE < instrumentu " otwartej o L (wygasniecia) .
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych . instrumentu
PREEEIE pozycyl pienigznych pienigznych ptatnosci ISTET pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie
Ol'fg;t(r_‘;kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | ¢ gy o Forward ryzyka 1 -81 000,00 2022-01-05 -81 000,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ollffft(rjkt Forward Waluta PLN FWD EURPLN 2022- | ¢ 51y Forward ryzyka 1| -210000,00 2022-01-11 -210 000,00 2022-01-11 2022-01-11
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fl"é‘t(t?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | ;64 Forward ryzyka 24 -626 900,00 2022-01-18 -626 900,00 2022-01-18 2022-01-18
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'floé“(r_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | Forward ryzyka 3 68 750,00 2022-01-18 68 750,00 2022-01-18 2022-01-18
inwestycyjnego

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK




\ \
’«',‘; Investors

A\
2021-12-31
0 q Termin .
. iz Wartos¢ Terminy Kwota bedaca ] Termin
L Rodzaj . Wartosé zapadalnosci .
) Typ zajetej F Cel otwarcia - przysztych przysztych podstawa A fhefl wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE pozycji instrumentu pozycji otwartej Sme Sme przyszlych (yvygasnlema) [ ———
pocelsg pozycyl ienigznych ienigznych ptatnosci IS UG ochodnego
pienigzny pienigzny pochodnego p g
Ograniczenie
Ol'f;gt(r_?kt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2022- | by o Forward ryzyka 2 32 000,00 2022-01-05 32 000,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fggt(r_é)‘kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022- | ;64 Forward ryzyka 26| -1990 635,00 2022-01-05 | -1 990 635,00 2022-01-05 2022-01-05
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fl"lm(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022- | ;44 Forward ryzyka 11| 73000000  2022-01-11|  -730000,00|  2022-01-11 2022-01-11
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'flozm(rf;kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022- | ;4 Forward ryzyka 2| -14281500|  2022-01-12| 14281500 |  2022-01-12 2022-01-12
inwestycyjnego
Ograniczenie
Ol'fl";t(r_?kt Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2022- | ¢4 Forward ryzyka 45| -1258097,00 2022-01-18 | -1 258 097,00 2022-01-18 2022-01-18
inwestycyjnego
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NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL
BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
2022-06-30 2021-12-31
INFORMACJE O TRANSAKCJACH REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO /
BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 3789 -

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i

3789 -
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i
ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 41 374 - 68 071
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3377 - 15 484
EUR - 1 - 1
PLN 3367 3367 15 475 15 475
USsD 2 9 2 8
2) Naleznosci - 487 - 353
PLN 487 487 353 353
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 3789 - -
PLN 3789 3789 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 33 284 - 52 124
EUR 650 3039 852 3918
PLN 18 090 18 090 30782 30 782
UsD 2711 12 155 4292 17 424
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 437 - 110
EUR - 10 - 26
PLN 426 426 - -
UsD - 1 - 84
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 302 - 321
EUR - 15 - 5
PLN 101 101 316 316
UsD - 186 - -
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A\
od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2021-01-01 do 2021-06-30
D'\(IZ)OD;AI'I?IIIIIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE
ROZNICE kuysowe ; kurst_)we kursowe ; kursgwe kursowe } kurspwe kursowe . kurspwe kursowe . kurspwe kursowe ) kurspwe
KURSOWE W zrealizowane | niezrealizowan | zrealizowane | niezrealizowan | zrealizowane | niezrealizowan | zrealizowane | niezrealizowan | zrealizowane | niezrealizowan | zrealizowane | niezrealizowan
PRZEKROJU w walucie e w walucie w walucie ew walucie w walucie e w walucie w walucie e w walucie w walucie e w walucie w walucie e w walucie
LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
FUNDUSZU aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.
Akcje 308 1125 - - 214 847 - - - 158 37 -
Warranty ) ) } } } . . } ) } ) }
subskrypcyjne

Prawa do akcji - - - - - - - R R R R R

Prawa poboru - - - - - - - B - _ - -

Kwity depozytowe - - - - 39 - - 22 19 - - 6

Listy zastawne - - - - - - - R R R R R

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - R - R
odpowiedzialnosc
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci - - - - - - R R R R R R

Weksle - - - - - - R R R R R R

Depozyty - - - - - B B B _ _ _ _

Waluty - - - - - - - - - - - B

Nieruchomosci - - - - - R R R R R K R

Statki morskie - - - - - - - - R - _ R

Inne - - - - - - - - - - - -
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1217 -15 062 11 582 -3391 4105 2993
Prawa do akcji - - - -93 - -93
Kwity depozytowe - - 184 -226 62 -70
Akcje 1217 -15 062 11 398 -3072 4043 3156
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1175 -165 -2 518 771 -602 280
Akcje -126 130 - - - -
Instrumenty pochodne -1 049 -295 -2 518 771 -602 280
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 42 -15 227 9 064 -2 620 3503 3273
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od 2022-01-01 do od 2021-01-01 do od 2021-01-01 do
2022-06-30 2021-12-31 2021-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 525 1725 800
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 525 1725 800
2022-06-30 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
S C e szglg\’sﬂ_ﬁl‘{ég\z/\io Ul e Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 41 072 67 750 57 711 53 280
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 53,31 71,15 65,55 56,46
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JEDNOSTKOWE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 30 CZERWCA 2022 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

a) Zbiorcza wartos¢ aktywéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii warto$ci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartosé
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku:

2022-06-30 2021-12-31

[POZOLY -IIERAREIRL Wartos¢ wg wyceny na dzien | Procentowy udziat w | Wartos¢é wg wyceny na dzien | Procentowy udziat w

bilansowy w tys. aktywach netto bilansowy w tys. aktywach netto
Sktadniki lokat

1 33284 81,06% 52 124 76,93%

2 437 1,07% 110 0,17%

Zobowigzania

2 201 0,50% 5 0,00%

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:
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Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub
nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje beda
zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich lokat.

Ryzyko stép procentowych - odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentow
dluznych a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych
moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wartosc¢ lokat.

Ryzyko niewypfacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone
przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowe;j i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikdéw aktywdw. Zmiany pozyciji
finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowa¢ spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez
Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.
Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie
przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych
przysztych przeptywéw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen
instrumentéw udzialowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych
przeplywow pienieznych).

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,

powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia

miedzy poziomami powinny nastgpic. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3g ujawniane

i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Tabela: Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1
w okresie sprawozdawczym:

PLADVIV00015 | ADIUVO INVESTMENT S.A. 1 2 Zanik aktywnego rynku 197 332
PLADVIV00015 | ADIUVO INVESTMENT S.A. 2 1 Pojawienie si¢ aktywnego rynku 175 833
PLARTERO00016 ARTERIA S.A. 1 2 Zanik aktywnego rynku 464 400

Tabela: Zidentyfikowane zostaty nastepujgce powody przeniesien pomiedzy poziomem 1 a poziomem
2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1:

Powadd przeniesienia Rodzaj przeniesienia

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania i jednoczesny brak przestanek do
wyceny na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Z poziomu 1 na poziom 2

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania wycenianego na poziomie 2.

Z poziomu 2 na poziom 1
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W okresie pordwnawczym nie miaty miejsca zadne przeniesienia miedzy poziomem 1, a poziomem 2

hierarchii wartosci godziwe;j.

c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie

3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w
szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodow lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, jednostka ujawnia zmianeg i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje
ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu
ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejSciowe nie zostaty
opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez
korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych
nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do

ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci

godziwej

Aktywa i
zobowigzania
wyceniane w

wartosci godziwej

Metoda (Technika) wyceny Dane wej$ciowe

instrumenty pochodne
oTC

krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane stawki
rynku pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a takze stawki
kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania kurséw walut

Metoda zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (DCF)

akcje

Mnozniki rynkowe obliczane na podstawie obserwowanych cen
Metoda poréwnan rynkowych oparta o instrumentow notowanych na aktywnych rynkach oraz udostepnionych
mnozniki danych finansowych, takich jak m.in. przychody, EBITDA, zysk netto
oraz kapitat wiasny.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie

ujawnic¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:

1. ftgcznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z

operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy.

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie)

Nie dotyczy.

3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,

powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy

przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
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poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji 0 przeniesieniu z poziomu
3.

W okresie od 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2021 r. nie

miaty miejsca zadne przeniesienia na poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej — kwote fgcznych zyskoéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg w
wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

Nie dotyczy.

f)

w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

godziwej w zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej
wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie
wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki
moga wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymaog dotyczacy ujawniania informacji, w
opisowej prezentacji wrazliwosci ha zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych
nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

Nie dotyczy.

2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
wartos¢ godziwag, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka
ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.
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Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktorej przyjecie innych racjonalnych zatozerh w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;j.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjaé decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 miliondw
ztotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywow netto Subfunduszu ponize;j
30 milionéw ziotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu

Nie dotyczy.
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d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczer inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepowaly naruszenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzgdzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewnié
dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz.
1859 — ,Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzgadzeniem Zmieniajacym, nie
pozniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest miedzy innymi brak mozliwosci
dokonywania wyceny diuznych nienotowanych papieréw wartosciowych wg zamortyzowanego kosztu z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej i koniecznosé wyceny instrumentéw do wartosci
godziwej, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku dokonanie wyceny odpowiednim modelem
wartosci godziwej z wykorzystaniem danych obserwowalnych (poziom 2) lub przy ich braku (poziom 3)
oraz zmiana definicji aktywnego rynku.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana Polityki Rachunkowosci.

Ujawnienie wpltywu zmiany Polityki Rachunkowosci od dnia 1 lipca 2021 roku na wycene
poszczegolnych sktadnikdw lokat subfunduszu wykazanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym,
sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2022 roku, prezentowane jest w odniesieniu do danych
poréwnywalnych na dzien 30 czerwca 2021 roku. Wptyw zmiany Polityki Rachunkowosci od dnia 1 lipca
2021 roku na wycene poszczegolnych sktadnikéw lokat subfunduszu wykazanych w pétrocznym
sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2021 roku prezentuje ponizsze
zestawienie:
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2021-06-30
Wartos¢ wyceny B L
wedtug wedlzg . p t
. rozporzadzenia 8 rocentowa
SKLADNIKI LOKAT (*) ;mz;"i‘;zgzzn@ zmienianego, w Vzvméi?]a zmiana
90. brzmieniu yeeny wyceny

brzmieniu
dotychczasowym

rozporzadzenia
zmieniajacego

Akcje 54 569 54 543 -26 -0,05%
Kwity depozytowe 518 518 0 0,00%
Instrumenty pochodne -385 -385 0 0,00%
Suma: 54 702 54 676 -26 -0,05%

(*) Wartosci w tabeli zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych.

7) INNE INFORMACJE

W roku 2022 sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 stopniowo sie stabilizowata. Obecnie nie jest
obserwowany negatywny wplyw pandemii COVID-19 na wynik finansowy Funduszu. Zarzad
Towarzystwa nie identyfikuje wplywu pandemii na ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci.

Zaréwno podmiot zarzgdzajgcy funduszem, jak i spotka prowadzgca ksiegi rachunkowe, nie odnotowaty
trudnosci operacyjnych podczas pracy zdalnej, procesy i czynnosci kontrolne funkcjonowaty bez
zakiocen.

Pod koniec lutego 2022 roku swiatem wstrzgsneta informacja o agresji Federacji Rosyjskiej na Ukraine.
Sytuacja ta nie pozostata bez wplywu na swiatowe rynki finansowe, w tym na poziom cen surowcow
energetycznych (gazu, ropy naftowej, wegla). Ich wzrost moze przyczynic sie do wyhamowania wzrostu
gospodarczego na swiecie, a w szczegodlnosci gospodarek silnie opartych na ich imporcie, jak ma to
miejsce w Europie. Odciecie Rosji od systemu SWIFT — czyli od systemu rozliczen finansowych na
arenie miedzynarodowej, uniemozliwia handel i dokonywanie rozliczeh. Sankcje natozone na Federacje
Rosyjskg i Biatorus mogg uderzy¢ takze w eksport surowcow, a to z kolei moze doprowadzi¢ do
utrwalenia scenariusza wysokiej inflacji i wolniejszego wzrostu gospodarczego na swiecie.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku (oraz do dnia dzisiejszego), Subfundusz nie posiadat i nie posiada
instrumentéw emitentdw rosyjskich, ukrainskich i biatoruskich, ani walut tych panstw.

Dlatego potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnos¢ Funduszu byt i
pozostaje jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig na Swiatowych rynkach
finansowych i cen surowcow w obliczu nasilonego ryzyka geopolitycznego.

W zwigzku z wojng na Ukrainie, Towarzystwo monitoruje sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy z
uwzglednieniem:

. aktualnej wartosci aktywow, wartosé aktywow netto,

. sumy wartosci odkupionych przez fundusz jednostek uczestnictwa oraz jednostek, ktérych
odkupienia zazgdano w okresie ostatnich dwoch tygodni,
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. sumy wartosci zbytych przez fundusz (nabytych przez uczestnikéw) jednostek uczestnictwa
oraz wptat dokonanych na jednostki uczestnictwa, ktére nie zostaty jeszcze zbyte, w okresie ostatnich
dwéch tygodni,

. wartosci zobowigzan do wyptaty Srodkéw z tytutu zrealizowanych zlecen odkupienia, jednostek

uczestnictwa,
. warto$ci aktywow funduszu mozliwych do uptynnienia w terminie 7 dni.

W kazdym przypadku, gdy suma wartosci odkupionych przez dany Fundusz/Subfundusz jednostek
uczestnictwa oraz jednostek, ktdrych odkupienia zazadano w okresie 2 tygodni, stanowi kwote
przekraczajgcg odpowiednio prog 5%, 8% lub 10% wartosci aktywow, informacja o tym przekazywana
jest Komisji Nadzoru Finansowego (na bazie dziennej).

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r.
poz. 2103, z pdzn. zm.), catkowita ekspozycja Subfunduszy obliczana jest przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Zgodnie z § 9 Zatgcznika nr 1 do Rozporzadzenia do wyliczen wykorzystywane sg wartosci wszystkich
kwot zaangazowania w instrumenty pochodne po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozyciji,
suma wartosci zaciggnietych pozyczek lub kredytdw oraz suma wartosci rynkowej papierow
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz srodkow pienieznych.

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Nerae SUbuRelsE minimalna w maksymalna w przecigtna w na dzien
okresie okresie okresie 30.06.2022

sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym r.

Subfundusz Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek 0,00% 2,31% 0,13% 0,00%

Wartos$¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszy (jako % Wartosci Aktywdéw Netto)
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