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PROSPEKT INFORMACYJNY
INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Open-Ended Fund’.
Fundusz moze uzywac¢ skréconej nazwy: ,Investor Parasol FIO” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Fund”.

z wydzielonymi subfunduszami:

Investor Oszczednosciowy

Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Akcji

Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Zrownowazony

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Obligacji

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Top Matych i Srednich Spétek

Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek
Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim

,Investor Savings”

.Investor Pension”

»Investor Equities”

»Investor Fundamental Dividens and Growth”

»Investor Balanced”

LInvestor Bond”

sInvestor Top Small and Middle Caps”

: JInvestor Top 50 Middle and Small Caps”

Firma i siedziba towarzystwa bedacego organem funduszu oraz adres gtéwnej strony internetowej towarzystwa:

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa, Polska

www.investors.pl

Firma i siedziba spdtki zarzadzajgcej albo zarzgdzajgcego z UE

albo 1b Ustawy.

— w przypadku zawarcia przez Towarzystwo umowy, o kitdrej mowa
odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy: Nie wystepuje. Towarzystwo nie zawiaerato umowy, o ktérej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy tekst jednolity Prospektu Informacyjnego, obejmujgcy aktualizacje dokonang na dzien 17 pazdziernika 2023 r., zostat sporzgdzony
w Warszawie na dzien tej aktualizacji, zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania zysku do ryzyka

tych funduszy (t.j. Dz. U. 2018, poz. 2202 z pézn. zm.).


http://www.investors.pl/

ROZDZIAL |. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1. Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

1) Zbigniew Wéjtowicz, Prezes Zarzadu
2) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

1.2. Nazwa i siedziba podmiotu w imieniu ktérego dziatajg osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, 00 — 640 Warszawa, Polska

1.3. Odpowiedzialnos¢ za poszczegolne czesci Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie sg odpowiedzialne za sporzgdzenie wszystkich czesci Prospektu.

1.4. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzgdzenia, a takze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkows i finansowag Funduszu.

(a/}c\- of

Beata Sax Zbigniew Wjtowicz
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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ROZDZIAL 1l. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
1.1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa z podaniem numeréw telekomunikacyjnych, adresu gtéwnej strony
internetowej i adresu poczty elektronicznej

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska

Adres: ul. Mokotowska 1, 00 — 640 Warszawa, Polska
Tel: +48 22 378 91 00
Fax: +48 22 378 91 01

Adres gtéwnej strony internetowe;j: investors.pl
Adres poczty elektronicznej: office@investors.pl

11.2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 12 lipca 2005 roku, nr DFI/W/4030-30-1-
3431/05.

11.3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS).
Numer KRS: 0000227685.

11.4. Wysokos¢ kapitatlu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikéw kapitalu wtasnego na ostatni dzien bilansowy

Kapitat wtasny Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosi 36 765 589,90 zt i sktada sie z:

- kapitatu zaktadowego w wysokosci: 7 257 190,00 zt
- kapitatu zapasowego w wysokosci: 2419 063,34 zt
- kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci: (294 562,86) zt
- pozostatych kapitatow rezerwowych w wysokosci: 11 625 455,22 zt
- zysku netto: 15 758 444,20 zt

Dane przedstawiono w oparciu o zbadane i zatwierdzone przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z
przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U z 2019 r. poz. 351 {j.).

11.5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci wktadem pienieznym.
11.6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takze firma (nazwa)

i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5 % ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw

Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa oraz jego jedynym akcjonariuszem jest Investors Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska.
Podmiot posiada 725.719 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, co stanowi 100% ogolnej liczby gtosow.

11.7. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych w zarzadzie, cztonkéw rady nadzorczej
Towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczacego oraz oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie
Funduszem

1.7.1. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzagdu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie

1) Zbigniew Wéjtowicz, Prezes Zarzadu
2) Piotr Dziadek, Wiceprezes Zarzadu
3) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

11.7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego

1) Jacek Prill, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) prof. dr hab. Mieczystaw Putawski, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Michat Stysz, Cztonek Rady Nadzorczej

4) Arkadiusz Biedulski, Cztonek Rady Nadzorczej

5) Robert Dziak, Cztonek Rady Nadzorczej
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11.7.3. Imiona i nazwiska osé6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem z wydzielonymi
Subfunduszami

1) tukasz Hejak, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji, Analityk
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol FIO: Investor Top Matych i Srednich Spétek i Investor Top 50 Matych i Srednich Spotek.

2) Mikotaj Stepniewski, Zarzadzajacy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol FIO: Investor Oszczednosciowy i Investor Obligacii

3) Maciej Chudzik, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestyc;ji
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol FIO: Investor Akcji, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego i Investor Zréwnowazony

4) Grzegorz Czekaj, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszem Investor Parasol FIO: Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu

5) Jarostaw Niedzielewski, Dyrektor Departamentu Inwestycji, osoba nadzorujgca proces podejmowania decyzji inwestycyjnych

6) Michat Wiernicki, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszem Investor Parasol FIO: Investor Obligacji.

11.8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt I.7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢
znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

Osoby, o ktérych mowa w pkt I1.7 nie petnig poza Towarzystwem funkcji majacych znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
11.9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

Fundusze Inwestycyjne Otwarte / Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne Otwarte:

1) Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusze Inwestycje Zamkniete:

1) Investor Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

2) Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

3) Investor Central And Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

4)  Private Investor Il Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych
5) BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

6) Private Investor || Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

7)  Private Investor X Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych

8) Private Investor XI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych

11.10. Skréotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Polityka wynagrodzen Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostata opracowana
w zwigzku z realizacjg postanowien ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U z 2018 r. poz. 56), Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych wymagan, jakim
powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016 r. oraz z uwzglednieniem Zasad
tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przyjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Przyjecie Polityki
nastgpito w grudniu 2016 roku.

W zwigzku z uzyskaniem przez Towarzystwo statusu znaczgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu przepisow
Rozporzadzenia, w Towarzystwie w 2018 roku zostata wprowadzona zmiana polityki wynagrodzen. Nowoprzyjeta Polityka zastgpita Polityke
wynagrodzen wdrozong w Towarzystwie w 2016 roku i znajduje ona zastosowanie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2018 roku. Pierwszy okres
oceny bedacy podstawg okreslenia zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw zgodnie z zasadami okreslonymi w
Polityce obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. W zwigzku z wprowadzonymi zmianami w Polityce wynagrodzen, w Towarzystwie
zostat powotany Komitet Wynagrodzen. Polityka ma na celu wspieranie prawidtowego i skutecznego zarzgdzania ryzykiem oraz zniechecanie
do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilem ryzyka, polityka inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami Funduszy oraz
regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, jak rowniez wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci przez Towarzystwo i
przeciwdziatanie powstawaniu konfliktow interesow.

Polityka zostata opracowana przy uwzglednieniu wytycznych ESMA dotyczgcych prawidtowej polityki wynagrodzen opracowanych na mocy
dyrektywy w sprawie UCITS oraz wytycznych ESMA dotyczgcych prawidtowej polityki wynagrodzen opracowanych na mocy dyrektywy w
sprawie ZAFI.

Szczegotowe informacije o Polityce Wynagrodzen, a w szczegolnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje
0s6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej
www.investors.pl., na ktérej Polityka Wynagrodzen Towarzystwa jest udostepniona.
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ROZDZIAL lll. DANE O FUNDUSZU

11l.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu - w przypadku, gdy Fundusz dziata na czas okreslony

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu: 30 czerwca 2014 r.

11l.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1020, postanowieniem sgdu rejestrowego z dnia 1 wrzesnia
2014 roku.

111.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, F, I, P i U. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa
majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Fundusz osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarowno krajowym jak i zagranicznym, ktére moga zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00%
wartosci aktywdéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Towarzystwo moze wyptacaé
Uczestnikom Funduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w art. 16 Statutu Funduszu, z
uwzglednieniem uczestnictwa w Specjalistycznych Programach Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 24a Statutu Funduszu. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu. W takim
wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposdb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu
systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Opfata
manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu krajowym i zagranicznym osobom
fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie IKE, umowe
o prowadzenie IKZE oraz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych umoéw. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacii
Funduszu w odniesieniu do Subfunduszy oferujacych Jednostki Uczestnictwa kategorii F, wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75%
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku. Przy zbyciu Jednostek
Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
F. Opfata manipulacyjna z tytutlu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | s3 zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie IKE, umowe o
prowadzenie IKZE przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE lub IKZE, jezeli
umowa o prowadzenie IKE lub umowa o prowadzenie IKZE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Funduszu
w odniesieniu do Subfunduszy oferujgcych Jednostki Uczestnictwa kategorii I, wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci
aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa
kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Optata
manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna optata, za wyjgtkiem optaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE oraz IKZE za
zerwanie Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE przed uptywem 12 miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze
by¢ wyzsza niz 5% wyptacanych $rodkéw. Aktualng wysoko$¢ optat pobieranych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslajg
odpowiednio Regulamin prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez
fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Investors TFI S.A. oraz Umowa o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE. Zwracamy
uwage, ze powyzsze dokumenty przewidujag, ze w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang
dokonywang w zwigzku ze zmiang alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Fundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych $rodki s gromadzone
w Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa
pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do
poszczegdlnych Subfunduszy oferujgcych Jednostki Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,00% wartosci
aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategori P w skali roku. Przy zbyciu
i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana zadna optata. Uczestnikom PPE i ZPSO oraz uczestnikom Investor PPK
SFIO, w ramach zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE za wptaty dokonywane w ramach IKE moga zosta¢ przydzielone jednostki
kategorii P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane przez Fundusz: zakladom ubezpieczen dziatajgcym w formie spotki akcyjnej, zakladom
ubezpieczehn dziatajgcych w formie towarzystwa ubezpieczen wzajemnych oraz oddziatom zagranicznych zaktadéw ubezpieczen.
Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegdlnych Subfunduszy wynagrodzenie w
wysokos$ci nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U w skali
roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze byé pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu i mogg byc¢
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przedmiotem zastawu.

111.4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik ma prawo do:

1) nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) sktadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym Ustawg lub Statutem,

3) wyptaty srodkéw pienieznych proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika, pozostatych w wypadku
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu po zbyciu Aktywéw Funduszu lub Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu lub Subfunduszu i
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu,

4) zgdania dostarczenia Prospektu Informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i péfrocznego sprawozdania finansowego Funduszu,
5) wgladu do rejestru Uczestnika Subfunduszu,

6) kierowania do Funduszu wnioskoéw i zazalen.
111.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu

111.5.1. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz dokonywania wptat w ramach zapiséw

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia funduszy Investor Ptynna Lokata FIO, Investor Zabezpieczenia Emetyralnego FIO, Investor Akcji
F10O, Investor Akcji Duzych Spétek FIO, Investor Zréwnowazony FIO, Investor Obligacji FIO, Investor Top 25 Matych Spétek FIO oraz Investor
Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO, zarzadzanych przez Towarzystwo, wobec czego zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy nie znajdujg zastosowania do utworzenia Funduszu.

Statut przewiduje mozliwos$¢ tworzenia nowych Subfunduszy w ramach Funduszu. W przypadku tworzenia nowych Subfunduszy zastosowanie
znajdg zasady opisane ponize;j .

111.5.2. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Przyjmowanie zapiséow na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy rozpoczyna sie w dniu wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu
w zakresie utworzenia nowego/nowych Subfunduszy. Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dluzszy niz 2 miesigce.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostanie dokonany przez Towarzystwo na zasadzie wytgcznosci. Zapis powinien
wskazywac Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem zapisu.

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100,00 zi. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest
zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 zt. W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii
A

111.5.3. Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia przyjecia zapisu i dokonania wptaty do Funduszu na wydzielony rachunek Funduszu, prowadzony
przez Depozytariusza dla kazdego z tworzonych Subfunduszy, Towarzystwo dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa odpowiednich
Subfunduszy. Przydziat nastepuje poprzez wpisanie do danego Rejestru Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na
dokonanag wptate powiekszong o wartos$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu.

Nowy Subfundusz rozpoczyna dziatalno$¢, w tym zbywanie Jednostek Uczestnictwa, nie p6zniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania
przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

111.5.4. Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Wysoko$¢ minimalnej wplaty jednorazowej do nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100,00 zt. Lgczna wysokos$¢ wptat wymagana
do utworzenia nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100 000,00 zt.

11.5.5. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w rozd. 111.5.4

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw, jezeli Fundusz nie zebrat w tym terminie wptat do Subfunduszu
w wysokosci wiekszej bgdz réwnej kwocie okreslonej w pkt I11.5.4., zwraca wptaty do Subfunduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od wptaty ma rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia uptywu ostatniego
dnia terminu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu..

111.6. Sposob i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania, zamiany, konwersji i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze wyptat
kwot z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw funduszu i spetniania $wiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

11.6.1. Zasady prowadzenia Rejestru Funduszu

111.6.1.1. Zasady otwierania Subrejestru Uczestnika
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Subrejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa drugiego Subfunduszu lub zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa
Funduszu Investor na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z wytgczeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonego przez dokonanie wytacznie wptaty srodkéw na rachunek Subfunduszu.

Subrejestr Uczestnika oznaczony jest unikalnym numerem oznaczajgcym:

- Subfundusz i kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérego prowadzony jest Subrejestr Uczestnika,
- Uczestnika, dla ktérego jest prowadzony Subrejestr Uczestnika,

- Dystrybutora, ktory obstuguje Subrejestr Uczestnika,

- Typ Subrejestru Uczestnika.

W Subejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

Wszelkich transakcji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, otwartego na podstawie zlecenia przyjetego
przez danego Dystrybutora, mozna dokonywac¢ za posrednictwem danego Dystrybutora, za posrednictwem systemu transakcyjnego Investor
Online i w siedzibie Towarzystwa. Dystrybutor moze odméwi¢ przyjecia zlecenia dotyczacego Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze Uczestnika, otwartym na podstawie zlecenia przyjetego przez innego Dystrybutora.

Subrejestr Uczestnika, ktory zostat zamkniety, moze zosta¢ ponownie otwarty na zasadach opisanych powyzej.

111.6.1.2. Zasady zamykania Subrejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie zostaje
zamkniety. Poczawszy od dnia 31 maja 2023 r., Subrejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 1 roku od dnia odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie zostaje zamkniety. Pierwsze zamknigcie z uwzglednieniem wskazanego rocznego okresu bedzie
miato miejsce w dniu 31 maja 2024 r. w stosunku do Subrejestrow, dla ktérych w tej dacie od dnia odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa uptynagt co najmniej 1 rok.

Subrejestr Uczestnika o saldzie zerowym moze zosta¢ zamknigty w kazdym czasie na zyczenie Uczestnika.

Subrejestr Uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, na nabycie ktorych nie zostata dokonana wptata w
terminie waznosci zlecenia, zostaje zamkniety po uptywie terminu waznosci zlecenia nabycia.

111.6.2. Sposob i szczegotowe warunki sktadania zlecen Funduszowi

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz | sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub
konwersji ztozonych:

- pisemnie za posrednictwem Dystrybutora, na formularzu udostepnianym przez Fundusz,
- elektronicznie za posrednictwem internetowego serwisu transakcyjnego Investor Online.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji
ztozonych:
- pisemnie bezposrednio Funduszowi w siedzibie Funduszu, na formularzu udostepnianym przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji
ztozonych:
- pisemnie za posrednictwem Pracodawcy, na formularzu udostepnianym przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii U sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwers;ji

ztozonych:

- pisemnie lub elektronicznie za posrednictwem Towarzystwa lub Dystrybutora, na formularzu udostepnianym przez Fundusz (w przypadku
pierwszego zlecenia),

- elektronicznie za posrednictwem internetowego serwisu transakcyjnego Investor Online (w przypadku kolejnych zlecen).

111.6.3. Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz jest obowigzany do zbywania Jednostek Uczestnictwa osobom uprawnionym do nabywania Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
bez ograniczen, z wytgczeniem sytuaciji, w ktérych zgodnie ze Statutem Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii oraz wptywu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, przeznaczony na wptaty na nabycie tej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wptaty
na Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu i Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii sg dokonywane na odrebny rachunek
bankowy.

Wohptaty dokonywane w walutach innych niz waluta, w ktorej prowadzony jest rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, bedag
przewalutowywane na walute, w ktorej prowadzony jest rachunek bankowy stuzgcy do dokonywania wptat na koszt wptacajgcego, po kursie
sprzedazy walut obowigzujgcym w danym dniu roboczym w banku prowadzgcym rachunki bankowe Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang
wplate.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem transakcji konwersji Jednostek Uczestnictwa, nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym
Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymat:
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od banku prowadzacego rachunek funduszu informacje o wptacie oraz
Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy dzien w ktorym wptata zostata zaksiegowana na rachunku wskazanym przez Fundusz nie jest Dniem Wyceny, zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastgpi w kolejnym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Subrejestrze Uczestnika, ktérego numer wskazany jest w zleceniu nabycia. W przypadku zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w
Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku
Subrejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia, zostanie otwarty nowy Subrejestr
Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu oraz osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Funduszu w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa moze
nabywac Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jako rachunek
do wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wybranego Subfunduszu. Przy czym osoba, ktora przestata byé Uczestnikiem Funduszu moze
dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty srodkéw w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. Poczgwszy od dnia 31 maja 2023 r. osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Funduszu moze dokonac nabycia Jednostek
Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty srodkéw w okresie 1 roku od daty odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa, przy czym dla
osob, ktére dokonaty odkupienia wszystkich jednostek uczestnictwa przed dniem 31 maja 2023 r. i nie dojdzie do zamknigcia Subrejestru na
dotychczasowych zasadach, okres ten uptywa z dniem 31 maja 2024 r. Wptata srodkéw na rachunek bankowy do wptat na nabycie Jednostek
Uczestnictwa jest rbwnoznaczna ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

111.6.3.1. Minimalne wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Kat.A Kat.A Kat. F Kat | * Kat P * Kat U
(nadptaty z IKE* oraz w
ramach PSI)
Pierwsza wptata 50 PLN 0,01 PLN 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 50 PLN
Kolejna wptata 50 PLN 0,01 PLN 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 50 PLN

*dotyczy Subfunduszy Investor Oszczednosciowy, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu,
Investor Zréwnowazony, Investor Obligaciji, Investor Top Matych i Srednich Spétek, Investor Akcji

Minimalna wptata do Funduszu. Pierwsza i kolejna wptata do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 50 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania prowadzonych
zgodnie z art. 24 czesci | Statutu,

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczgtkowa wynosi co
najmniej 0,01 ztotych,

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy Investor Oszczednos$ciowy, Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego, Investor Akcji, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu, Investor Zréwnowazony, Investor Obligacji i Investor Top
Matych i Srednich Spoétek, jezeli wptaty te sg dokonywane w zwigzku z przekroczeniem przez sume wptat na IKE lub IKZE w danym roku
kalendarzowym, maksymalnego limitu okreslonego zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE.

Jako kolejna wpfata traktowana jest wptata dokonywana na Subrejestr Uczestnika, w ktérym zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci.

111.6.3.2. Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli, oséb prawnych lub oséb fizycznych zamieszkatych
na Biatorusi lub w Rosji

W wykonaniu zakazu, o ktérym mowa w artykule 1y Rozporzadzenia (WE) nr 765/2006 dotyczacego srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z
sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczawszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. Fundusz nie zbywa jednostek
uczestnictwa zadnej kategorii:

(i) jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi chyba, ze sg obywatelami panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej lub posiadajg zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej,

(ii) lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi.

Oznacza to, ze nie bedg realizowane na rzecz tych oséb (z okreslonym wyjatkiem) zlecania nabycia, zamiany, konwersji jednostek
uczestnictwa. Zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa rowniez bedg mogty podlegaé ograniczeniom.

W wykonaniu zakazu, o ktérym mowa w artykule 5f Rozporzagdzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczgcego Srodkéw ograniczajgcych w zwigzku
z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie, poczawszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa
zadnej kategorii:

(i) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji chyba, ze sg obywatelami panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub posiadajg zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej,

(ii) lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji.

Oznacza to, ze nie bedg realizowane na rzecz tych oséb (z okreslonym wyjgtkiem) zlecania nabycia, zamiany, konwersji jednostek
uczestnictwa. Zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa rowniez bedg mogty podlega¢ ograniczeniom.

111.6.4. Reinwestycja

Dystrybutor nie pobiera optaty manipulacyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego subfunduszu lub funduszu bez
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wyodrebnionych subfunduszy na rejestry zwykte, do wysokosci kwoty, bedacej wartoscia Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu lub
funduszu bez wydzielonych subfunduszy, odkupionych z rejestrow zwyktych w okresie nie dtuzszym niz 90 dni kalendarzowych liczgc do dnia
wyceny zlecenia nabycia (reinwestycja).

Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomigedzy dniem(-ami) wyceny, w ktérym
odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa, a Dniem Wyceny, w ktérym zostalo zrealizowane zlecenie nabycia jednostek
uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa jako reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa na rejestr zwykly
z wyrazng adnotacjg ,reinwestycja” oraz ze wskazaniem dnia(dni) wyceny zlecenia(zlecen) odkupienia z rejestrow zwyktych, ktérego(-ych)
dotyczy reinwestycja.

W przypadku, gdy:
- - wartos¢ zlecenia nabycia w ramach reinwestycji przekracza wartos¢ Jednostek Uczestnictwa odkupionych na podstawie wskazanych
zlecen odkupienia,

lub
- - Dzien Wyceny jednego lub kilku wskazanych zlecen odkupienia jest wczesniejszy niz 90 dni kalendarzowych, liczac do dnia wyceny
zlecenia nabycia objetego reinwestycjg,

lub
- - jedno lub kilka wskazanych zlecen odkupienia zostato zrealizowane z rejestru (rejestréw) prowadzonych w ramach planéw
systematycznego inwestowania, w rozumieniu Art. 24 czesci | Statutu.

od réznicy wartosci nabycia Jednostek Uczestnictwa i wskazanych zlecen odkupienia, zrealizowanych z rejestréw zwyktych nie wczesniej niz
90 dni kalendarzowych przed Dniem Wyceny nabycia w ramach reinwestycji, Dystrybutor pobierze opfate manipulacyjng zgodnie z ogdélnymi
zasadami.

111.6.5. Sposoéb i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Uczestnicy Funduszu moga zgdac¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg
umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow. Jednostki Uczestnictwa nie sg
indywidualnie oznaczane, w zwigzku z tym Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika
poczawszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Zlecenie odkupienia zawiera nastepujgce zadania:
- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, ktéra w Dniu Realizacji odkupienia bedzie miata
okreslong w zleceniu wartosé, lub

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ informacje dotyczace sposobu wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie
z warunkami okreslonymi w pkt 111.6.8.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika, z ktérego Jednostki
Uczestnictwa majg zosta¢ wykreslone. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktorym nie wskazano numeru Rejestru Uczestnika,
moze nie zostac zrealizowane.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:

- kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym
Subrejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna
wptata poczatkowa do Subfunduszu, okreslona w pkt 111.6.3.1.

to wéwczas odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw informacji o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Towarzystwo lub Agent
Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnika, nie pozniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych po zlozeniu zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

111.6.6. Sposodb i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz wysokos¢ optat z
tym zwiagzanych

Do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich zamiany lub konwersiji, stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa okreslone w pkt I11.6.3. i 111.6.5., z uwzglednieniem ponizszych zasad.
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Zamiana

Jednostki  Uczestnictwa  danej kategorii  Subfunduszu
(,Subfundusz Zrédtowy”) mogg by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu
("Subfundusz Docelowy") w ramach Funduszu.

Zamiana jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego i zbycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego w ramach
Funduszu.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawierac
informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika w
Subfunduszu Zrédtowego oraz numeru Subrejestru Uczestnika
w Subfunduszu Docelowym. Zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru Uczestnika w
Subfunduszu Zrédlowym, moze nie zostaé zrealizowane. W
przypadku braku wskazania Subrejestru Docelowego w
Zleceniu zamiany, w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa,
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego zapisywane
sg w Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez
Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego
zlecenia zamiany, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja zamiany Jednostek Uczestnictwa nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego!!!

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:

Konwersja

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu (,Subfundusz
Zrodiowy”) moga by¢é konwertowane na Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii innego Funduszu Investor (,Fundusz Docelowy”).

Konwersja jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego i zbycie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu Docelowego.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinno zawierac
informacje dotyczgce numeru Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu
Zrédtowego oraz numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu Docelowym.
Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru
Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu Zrédtowym, moze nie zostaé
zrealizowane. W przypadku braku wskazania Rejestru Docelowego w
zleceniu konwersji, w wyniku konwersji Jednostek Uczestnictwa,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego zapisywane sg w
Rejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktory
przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
braku Rejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na
podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy
Rejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje
zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja konwersji Jednostek Uczestnictwa

powstanie obowigzku podatkowego!!!

powoduje

- kwota okreslona w zleceniu zamiany lub konwersji jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu zamiany lub konwers;ji jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych

w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna wptata

poczatkowa do Subfunduszu okreslona w pkt 111.6.3.1.

to wéwczas zamianie lub konwersji podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika.

Zamiana  Jednostek  Uczestnictwa  podlega  opfacie
manipulacyjnej zgodnie z Tabelg opftat manipulacyjnych dla
Subfunduszu Docelowego, przy czym stawka optaty
manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Docelowego i wiasciwa dla wptaty wynikajgcej z konwersiji lub
zamiany jest pomniejszana o stawke okreslong w tabeli optat
dla Subfunduszu Zrédiowego lub Funduszu Zrédtowego,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane i wiasciwg dla
tej wptaty. Opfata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek
Uczestnictwa nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze

konwersiji Jednostek Uczestnictwa podlega optacie
manipulacyjnejzgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu
Docelowego. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek

Uczestnictwa nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Zamiana lub konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, jesli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego

$3 nie mniejsze niz minimalna

- wptata poczatkowa do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Subrejestrze Uczestnika lub
Rejestrze Uczestnika, w ktérym w wyniku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki
Uczestnictwa, nie sg zapisane zadne Jednostki Uczestnictwa ani ich utamkowe czesci, lub

- kolejna wptata do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Subrejestrze Uczestnika lub Rejestrze
Uczestnika, w ktérym w wyniku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, sg

zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Towarzystwo
lub Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwers;ji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych
po zlozeniu zlecenia zamiany lub odpowiednio konwersji Jednostek Uczestnictwa.

11.6.6.1. Sposoéb naliczenia optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany i konwersji

Definicje
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Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane w
wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany.

Fundusz Zrédtowy lub Subfundusz Zrédtowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w
wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany.

Wartos¢ Brutto Transakcji — wartos¢ wptaty w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego,
albo wartos¢ konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédiowego lub Subfunduszu Zrédtowego.

Catkowita Wartos¢ Transakcji — warto$¢ brutto realizowanej transakcji w Dniu Wyceny zbycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego w
ramach zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, powiekszona o:

a) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, ktére byly zapisane w
Rejestrach Uczestnika przed realizacjg transakcji

oraz w przypadku konwersji lub zamiany dodatkowo powigkszong o

b) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Zrédiowego lub Subfunduszu Zrédiowego, ktére bedg zapisane w
Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwersji / zamiany

Klasa Optaty Manipulacyjnej — najwyzsza stawka opfaty manipulacyjnej za zbycie jednostek uczestnictwa zawarta w Tabeli opfat
manipulacyjnych dotyczaca wskazanego w tej tabeli Funduszu lub Subfunduszu

Prég Optaty Manipulacyjnej — grupa stawek optat manipulacyjnych, sposrod ktérych kazda przyporzgdkowana jest jednej Klasie Optaty
Manipulacyjnej, zalezna od Catkowitej Wartosci Transakcji

Przypisanie Klasy Optaty Manipulacyjnej do Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu zbyte na podstawie zlecenia nabycia otrzymujg Klase Optaty Manipulacyjnej przypisang
do Funduszu lub Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie zlecenia konwers;ji lub zamiany, otrzymujg
wyzszg z Klas Optaty Manipulacyjnej sposrod:

e  Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego

. Klasy Optaty Manipulacyjnej konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu
Zrodtowego

Naliczanie optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany i konwersji

Optata manipulacyjna za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego na podstawie zlecenia
konwersji lub zamiany jest pobierana wylgcznie w przypadku, gdy Klasa Optaty Manipulacyjnej przypisana do zamienianych lub
konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédtowego jest nizsza niz Klasa Optaty Manipulacyjnej
Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego i nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Woysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, na podstawie
zlecenia konwers;ji lub zamiany (OM), z zastrzezeniem zdania poprzedniego, stanowi iloczyn:

. Wartosci Brutto Transakc;ji realizowanej pomniejszonej o naliczone i pobrane podatki (WBT)

oraz

o  stawki optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego dla danego
Progu Optaty Manipulacyjnej (SOMp), pomniejszonej o stawke optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej przypisanej
do konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédtowego, z
uwzglednieniem odpowiedniego Progu Optaty Manipulacyjnej (SOM;,)

OM =WBT *(SOM , —SOM ,,)

W przypadku zmiany Tabeli optat manipulacyjnych zmianie ulegajg Klasy Opfaty Manipulacyjnej, natomiast sposéb naliczania optaty
manipulacyjnej pozostaje bez zmian.

111.6.7. Sposéb i szczegotowe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ transferowane pomiedzy réznymi Subrejestrami Uczestnika w tym samym Subfunduszu.
Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje powstania obowigzku podatkowego ani nie podlega optacie manipulacyjnej.

Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz otrzymat zlecenie do godziny 15.30 lub kolejnym Dniu Wyceny od dnia
otrzymania przez Fundusz zlecenia transferu, jesli Fundusz otrzymat zlecenie po godzinie 15.30.

e  Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika, z ktérego
Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane oraz numeru Subrejestru Uczestnika, do ktérego Jednostki Uczestnictwa
majg zostaC przetransferowane. W przypadku zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru
Uczestnika, z ktérego Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane, zlecenie nie bedzie realizowane. W przypadku
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Zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazanego numeru Subrejestru Uczestnika, do ktérego majg byc¢
przetransferowane Jednostki Uczestnictwa, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez
Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa.

111.6.8. Sposodb i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Niezwiocznie, nie pézniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje wyptaty srodkow z
tytutu odkupienia.

Fundusz wyptaca nalezne Uczestnikowi $rodki wytgcznie w walucie, w ktorej denominowane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, z
ktérego wyptacane sg srodki.

Z zastrzezeniem wyjatkdw wskazanych w Statucie Funduszu, wyptata dokonywana jest przelewem na rachunek bankowy Uczestnika
Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Wskazanie rachunku bankowego, wymaga, pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie
lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez osobe upowazniong przez Towarzystwo lub Dystrybutora. Z zastrzezeniem
zdania nastepnego, rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika Funduszu powinien by¢ prowadzony na jego rzecz. W szczegodlnie
uzasadnionych przypadkach, Uczestnik Funduszu moze, za zgodg Towarzystwa, wskazac¢ inny (niz prowadzony na swojg rzecz) rachunek
bankowy, jako rachunek, na ktéry ma nastgpi¢ wyptata srodkéw z tytutu odkupienia lub poda¢ adres Dystrybutora, u ktérego ma nastgpic
wyptata gotowkowa. Jezeli umowa z Dystrybutorem tak stanowi, wyptata srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze
nastgpi¢ na rachunek bankowy tego Dystrybutora, jezeli na podstawie powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa jest uprawniony do
wyptaty $rodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa uczestnikom funduszy inwestycyjnych, z ktérego nastepnie srodki te zostang
przeksiggowane na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. W przypadku stosowania przez Dystrybutora praktyk, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Dystrybutor poinformuje o tym Uczestnika Funduszu z chwilg otrzymania pierwszego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Wyptaty z tytutu Swiadczenia dla Uczestnikéw, o ktérym jest mowa w Rozdziale IV art. 16 ust. 14 i 15 Cze$ci | Statutu Funduszu sg dokonywane
w terminach okreslonych w umowie z Uczestnikiem.

11.6.9. Sposob i szczegétowe warunki spelniania swiadczen naleznych z tytutlu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku powstania wobec Uczestnikdw zobowigzan z tytutu nieterminowego realizowania zlecen, albo z tytutu btednej wyceny Jednostek
Uczestnictwa, zobowigzania sg pokrywane przez Towarzystwo, albo podmiot wspotpracujgcy z Towarzystwem, z ktérego winy powstato
zobowigzanie. Pokrycie zobowigzania nastepuje niezwtocznie po ustaleniu jego wysokosci, poprzez nabycie na rzecz Uczestnika dodatkowych
Jednostek Uczestnictwa za kwote zobowigzania lub poprzez przelew $rodkéw pienieznych na rachunek Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa
sg nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowigzania, tym samym warto$¢ nabytych Jednostek Uczestnictwa na dzien pokrycia zobowigzana
jest rbwna kwocie zobowigzania.

Uczestnik otrzymuje potwierdzenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty srodkéw na pokrycie zobowigzania z tytutu nieterminowej
realizacji zlecenia lub btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, niezwtocznie po dokonaniu wyptaty tych srodkéw.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za opdznienia w przekazywaniu zlecen lub wptat na Jednostki Uczestnictwa, ktére wynikajg z
okolicznosci, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, w szczegdlnosci, gdy opdznienia jest zwigzane z dziataniem lub awarig systemu rozliczen
bankowych, poczty polskiej, firm kurierskich lub systeméw elektronicznych.

111.7. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

111.7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jezeli nie mozna dokonaé¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu - na okres nie dtuzszy niz 2 tygodnie.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego, zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz niezwlocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie oraz o
planowanym terminie przywrdcenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl Fundusz oglosi
informacje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie investors.pl

111.7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

a) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacg 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu, albo

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:
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a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak
2 miesiecy,

b) Subfundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajagcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz niezwtocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zamiesci informacje o tym fakcie
oraz o planowanym terminie przywrécenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na stronie internetowej Towarzystwa:
investors.pl

111.8. Wskazanie rynkoéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na rynku polskim.

1.9. Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje o obowigzkach podatkowych
Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowigzujgcych przepisow, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wigze sie obowiazek zaptaty podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od
indywidualnej sytuacji Uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej

111.9.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz jako osoba prawna podlega ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z trescig art. 6
ust. 1 pkt 10 tejze ustawy fundusz inwestycyjny jest zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Oznacza to, iz dochody osiggane
przez Fundusz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie sg obcigzane podatkiem dochodowym od os6b prawnych. Zasady opodatkowania
dochodéw Funduszu zwigzanych z lokowaniem aktywéw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg regulowane przepisami kraju, w ktérym
sg osiggane dochody i zalezg od tychze przepiséw oraz postanowiernn umowy o zapobiezeniu podwojnemu opodatkowaniu, ktorej stronami sg
Rzeczpospolita Polska i dany kraj.

111.9.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu

111.9.2.1. Osoby prawne

Zgodnie z trescig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb prawnych osoby prawne zobowigzane sg do
zaptacenia podatku dochodowego, od dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z trescig art. 16 ust. 1 pkt 8
tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w przypadku likwidacji
funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodéw. Powyzsze oznacza, ze
Uczestnicy Funduszu bedgcy osobami prawnymi zobowigzani sg zaptaci¢ podatek dochodowy, jesli kwota uzyskana przy odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowanag na nabycie tych Jednostek. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania
przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich umorzenia w przypadku likwidacji Funduszy. Wzrost
wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust 2 wspomnianej ustawy podatnicy bedacy osobami prawnymi niemajgcymi siedziby lub zarzgdu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochoddw, ktére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposdb opodatkowania oraz stawka podatku majgca zastosowanie w stosunku do tych os6b moze by¢
inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ umoéw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, tgczgcych Rzeczpospolitg Polska i kraje, w ktérych dane podmioty majg siedzibe lub zarzad. Zatem
dla dokonania oceny zakresu zobowigzan podatkowych oséb prawnych niemajgcych siedziby lub zarzadu w Rzeczypospolitej Polskiej
konieczne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umow.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

111.9.2.2. Osoby fizyczne

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0séb fizycznych od dochodéw uzyskanych
przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych (do tychze funduszy zalicza sie Fundusz) jest pobierany podatek dochodowy.
Na dzien sporzadzenia Prospektu stawka podatku wynosi 19%.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 i 11 zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany od:

a) dochodu oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach
emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie,

b) dochodu Uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu

przepiséw o pracowniczych programach emerytalnych.

Powyzsze przepisy dotyczg osdb oszczedzajgcych na indywidualnym koncie emerytalnym prowadzonym przez Fundusz oraz osob, ktorzy
gromadzg $rodki w ramach pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem.

Podatek pobierany jest z uwzglednieniem postanowien umow w sprawie zapobiezenia stosowania podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong
jest Rzeczpospolita Polska, przy czym zastosowanie tychze postanowien jest mozliwe po przedstawieniu przez podatnika zaswiadczenia o
jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéw podatkowych (certyfikat rezydencji). Certyfikat rezydencji powinien zostaé
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przedstawiony przez Uczestnika Funduszu raz na 12 (dwanascie) miesiecy, przed lub jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa (przy czym przyjmuije sie, iz termin 12 miesiecy liczony jest od daty wydania certyfikatu rezydenciji), z zastrzezeniem
przypadkéw, gdy w certyfikacie wprost wskazana zostata data jego waznosci. W takim przypadku Uczestnik Funduszu zobowigzany jest
przedstawi¢ nowy certyfikat rezydencji przy pierwszym zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanym po dniu ustania waznosci
poprzedniego certyfikatu. Uczestnik Funduszu ma obowigzek poinformowa¢ Fundusz o kazdej zmianie danych stwierdzonych certyfikatem
rezydencji. Niezaleznie od powyzszego, przy skfadaniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w okresie waznosci certyfikatu wraz ze
zleceniem Uczestnik Funduszu sktada pisemne o$wiadczenie, czy dane widniejgce na certyfikacie rezydencji ulegty zmianie.

Zgodnie z art. 30a ust. 3 wspomnianej ustawy dochdd, o ktérym mowa wyzej nie jest pomniejszany o straty z tytutu Uczestnictwa w funduszach
kapitatowych poniesione w roku podatkowym i latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg wyptaty:

a) transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego
lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,

b) srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych do tych srodkow
po $mierci Uczestnika,

c) srodkdw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie grupowego
gromadzenia $rodkdéw na cele emerytalne dla pracownikow - do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o
pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg dochody z tytutu
oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepisdw o indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w zwigzku
z

a) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajgcego,
b) wyptata $rodkéw dokonang na rzecz os6b uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci oszczedzajgcego,
c) wyptatg transferowa,

- z tym Zze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym
koncie emerytalnym, chyba Ze przepisy te przewidujg takg mozliwosé. Jedng z mozliwosci jest oszczedzanie na wiecej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, jezeli wszystkie konta sg prowadzone przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej na wstepie wolne od podatku dochodowego od 0séb fizycznych sg wyptaty transferowe
zgromadzonych przez oszczedzajgcego na IKZE:

a) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego,
b) naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajgcego,
c) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego oszczedzajgcego;

Podatek jest pobierany w formie zryczattowanej przez Fundusz w chwili odkupienia Jednostek Uczestnictwa i odprowadzany do wiasciwych
organéw podatkowych. Dniem uzyskania dochodu jest dzien wyptaty srodkéw pienieznych przez Fundusz.

Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa poczgwszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

111.10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej publikowana jest wartos¢ Aktywow netto przypadajacych
na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza wartos¢ aktywow netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, F, |, P oraz U na stronie internetowej, pod
adresem: investors.pl, niezwtocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanej wyceny.

Fundusz publikuje warto$¢ aktywdw netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, F, I, P oraz U w nastgpnym dniu wyceny po
Dniu Wyceny — do godz. 23.59.
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ROZDZIAL lIIA. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY

1IIA.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1lIA.12.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli subfundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 70% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie lokowane w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego. Subfundusz moze nabywac¢ akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje wytacznie w drodze wykorzystania prawa,
przystugujgcego Subfunduszowi w zwigzku z posiadaniem diuznego papieru warto$ciowego.

Subfundusz nie gwarantuje zrealizowania celu inwestycyjnego.

Subfundusz nie stanowi funduszu rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia
14 czerwca 2017 roku w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1lIA.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace
kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

¢) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

1lIA.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

1l1A.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuije sig niskg zmiennoscig ze wzgledu na zaangazowanie gtéwnie w
krétkoterminowe lub zmiennokuponowe diuzne papiery wartosciowe. Zrédtem zmiennosci moze by¢ w szczegdlnosci ekspozycja na diuzne
papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa.

1IA.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

1lIA.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

IIA.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papierow wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu | Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

1lIA.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1lIA.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegOllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

111A.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu
tych czynnikdéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowa i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentow
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowa instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywa¢ ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
(Srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentéw, ktorzy nie biorg pod uwage aspektéw
réwnowazonego rozwoju, moga mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputaciji, bazy klientow, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne mogg mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektorych towaréw (np.
towaréw rolno-spozywczych).

111A.13.1.2. Ryzyko stopy procentowe;j

Skfadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentow finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na
ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci
odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegodlnosci o
oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych powoduje wzrost kurséw papierow dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z
wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptynaé na spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo
aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywéw $srodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajgcych sie stop
procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat bankowych czy zaciggnietych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu) co moze wptywac¢ na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.13.1.3. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréow
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
wartosciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego
spadek cen dtuznych papierow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga rowniez wptywacé ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub fadu
korporacyjnego. Kwestie te moga mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos$¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowa. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentéw.

Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywoéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.4. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111A.13.1.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajgcego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktorym dokonywane sa transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, moga uniemozliwia¢ sprzedaz duzej iloéci instrumentéw finansowych
w krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym
rynku, moze skutkowa¢ koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréow wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
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wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwtaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe mogg zwiekszac
ryzyko ptynnosci dla niektérych klas aktywdw lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

111A.13.1.6. Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikow Subfunduszu, poniewaz tylko czes$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z réznych powodow moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czgesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

I11A.13.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnos¢ Subfunduszu i nie wchodzag
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego
zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci
realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

111A.13.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Subfunduszu.

111A.13.1.9. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynnosé dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw warto$ciowych.

111A.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych mogg spowodowac ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitalowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywoéw Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegodlnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;ji i zezwolen, mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych, moga wptywaé w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

111A.13.1.12. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwos¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywow Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartos$ci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegolnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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111A.13.1.13. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace podstawag
do wyceny danych papierow wartosciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata
warto$ci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowaé, iz dokonana w ten sposéb wycena aktywow
Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci
godziwe;j).

111A.13.1.14. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczanej transakcji.

PowyzZsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umdéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.13.1.15. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemow technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlinosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac¢ btedne lub opéznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowa¢ znaczgce zaktdcenia w
dziatalno$ci operacyjne;j.

111A.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111A.13.2.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przyszlych zmian wartosci skfadnikow portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikéw, w tym takze czynnikéw
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér witasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z
inwestycji. Aktualng wysokos¢ optat pobieranych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslajg odpowiednio Regulamin
prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Investors TFI S.A. oraz Umowa o prowadzenie IKE lub Umowa o prowadzenie IKZE. Zwracamy uwage, ze powyzsze
dokumenty przewiduja, ze w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w
zwigzku ze zmiang alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych.

111A.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyc;ji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111A.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem Aktywoéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych,
a takze mozliwos¢é opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111A.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
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111A.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

111A.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wptywu.

111A.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktdrg to okolicznosé
bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacg, na ktorg to
okolicznos$¢ bedzie miat wpltyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111A.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111A.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wptywu.

111A.13.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

111A.13.2.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

11A.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111A.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111A.13.2.6. Ryzyko wydtuzonego terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Subfunduszu skfadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zrealizowane w terminie 5 dni roboczych po
zlozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

1lIA.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- z niskg sktonnoscig do podejmowania ryzyka, ktérych podstawowym celem inwestycyjnym jest stabilny wzrost wartosci inwestycji przy niskim
ryzyku inwestycyjnym,

chcacych uczestniczy¢ w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci diuznych papieréow wartosciowych (w tym obligacji korporacyjnych) o niskiej
lub umiarkowanej wrazliwosci na zmiany rynkowych stép procentowych,

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych, majgcych niski profil ryzyka i jednocze$nie
akceptujgcych ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje korporacyjne.

Zalecenie: niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofaé swoje $rodki w ciggu 9 miesiecy.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IA pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1lIA.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
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z przepisami dotyczgacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

I11A.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy

I11A.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

111A.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

I11A.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w zitotych
polskich

111A.15.1.4. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

111A.15.1.5. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, I, P i U jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, |, P i U przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, |, P i U bedacych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

111A.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111A.15.2 Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

111A.15.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepisow przejsciowych lub koncowych
aktéw zmieniajacych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111A.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111A.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

111A.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt 111A.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

111A.15.2.2.3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

111A.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia sig, a zobowigzania
funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

I11A.15.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normailnej transakgiji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

I11A.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
I11A.15.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j);

111A.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktoérej mowa w pkt [l1A.15.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

111A.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111A.15.2.5.1 i 11lA.15.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

111A.15.2.6. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
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111A.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

111A.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dituznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emis;ji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

111A.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt Ill1A.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywéw
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (wartos¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

111A.15.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt I11A.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegodlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

111A.15.2.9. W celu okres$lenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

111A.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartos¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, nie moze by¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

111A.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze iloSci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

IIA. 15.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
111A.15.2.10.1. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I1A.15.2.10.2. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I11A.15.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

IlIA. 15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gléwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

IlIA. 15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakgiji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

IIA. 15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajgcy.

IIA. 15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostgepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

I11A.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest statej mozliwos$ci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111A.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

111A.15.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego skfadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywnosc¢ graniczna byt najwiekszy.

I11A.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

111A.15.2.15. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

111A.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111A.15.2.10., do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j),

111A.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
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111A.15.2.10. i w pkt 1lIA.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

I1IA.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 111A.15.2.15.1. i w pkt 1lIA.15.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywédw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywdw pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

IIA.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111A.15.2.15.1. i w pkt IllA.15.2.16. uznaje sie dane wejSciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposoéb
bezposredni lub posredni:

111A.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
111A.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

111A.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 111A.15.2.17.1. i w pkt 11IA.15.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

111A.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
111A.15.2.17.3.2. zakladang zmienno$¢,

111A.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

111A.15.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

111A.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111A.15.2.15.2. i w pkt 1lIA.15.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zalozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny warto$ci godziwe;.

111A.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 11A.15.2.15.1. i w pkt [1lA.15.2.15.2. oraz pkt 11I1A.15.2.15.2
i 11A.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrédta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

111A.15.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 111A.15.2.15.1. i IlIA.15.2.5.2. oraz w pkt I11A.15.2.15.2. i 1IA.15.2.5.3.:

111A.15.2.20.1. beda stosowane w sposoéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

111A.15.2.20.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

111A.15.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
111A.15.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111A.15.2.21. Ustalajac czestotliwos¢ przegladu, o ktorym mowa w pkt 111A.15.2.20.3. bierze sie w szczegdlnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

111A.15.2.21.1. wycena opiera sie na cenach:
111A.15.2.21.1.1. ktorych jedynym Zrédtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
I11A. 15.2.21.1.2. gietfdowych aktywdw nieptynnych,

IIIA. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje réowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

111A.15.2.21.2. wptyw na wycene:
111A.15.2.21.2.1. maja strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
I1IA. 15.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére moga miec¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
I1IA. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

IIA.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111A.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

111A.15.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

111A.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow

22/294



wartosciowych.

111A.15.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

111A.15.2.27. Papiery warto$ciowe, ktérych wtasnos$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111.LA.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

111A.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111A.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

1lIA.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

1lIA.16.1. Przepisy Statutu okreslajagce rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale |, art. 3 Czesci |l Statutu.

1lIA.16.2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2022 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,98%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: nie dotyczy, Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa w kategorii F w 2020
roku.

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,50%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,41%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1 kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

N

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

A W

opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

)
)
) $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
)
) wartosci ustug dodatkowych.

5
Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2022 wynoszg 22 971 209,30 zt.

111A.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 0,5 % wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobierane;j
przez Subfundusz przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie
z art. 24 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla
regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi
od Uczestnika Funduszu.
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Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,5 % wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma
zastosowania do opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach planéw systematycznego
inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W tym przypadku moze by¢ pobrana optata manipulacyjna przy zbyciu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii F, ktérej maksymalng stawke lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy
danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii U moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,5 % wpftaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii U. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U nalezna jest Towarzystwu lub
Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F i U jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktéra
zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI1.3. niniejszego Prospektu.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z postanowieniami Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz kont zabezpieczenia
emerytalnego przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Investors TFI S.A.:

1) w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersja / zamiang dokonywang w zwigzku ze zmiang
alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych,

2) od czynnosci zawarcia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE pobierana jest jednorazowa optata w wysokosci 80
(stownie: osiemdziesieciu) ztotych. Opfata pobierana jest od pierwszej wptaty, w tym ze $rodkéw pochodzacych z wyptaty transferowe;.
Opfaty, o ktérej mowa w niniejszym punkcie nie jest pobierana od zawartych Umoéw o prowadzenie IKE lub Uméw o prowadzenie IKZE
za posrednictwem Towarzystwa, w szczegdlnosci za posrednictwem Investor Online.

1lIA.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec
danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu w Okresie Odniesienia, odrebnie dla danej
kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_;—dRum+dR

gdzie:
_ LJUum_,
dRum = W * R—l
20% * WANJU_, « (b— b_;) xLJU, b> b_,
= b— b_
dR ( 1) +(R_,—dRum), b< b_,
b_,
natomiast:

b = max(a — anq,,0)

a= RF— RE
tw
RF = 1_[ A+ -1
t=t,+1
tw
= []a+m-1
t=t,+1

ey = Max a
ke€{0,...,n}

a,= R — R}

rf = 0,90*ACT(t-1,t) / 365*(WIBOR6M;.1+0,5%)+ 0,10*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON,.,
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Ri= [ a+m-1
t=t,+1
tk
Ri= [Ja+m-1
t=t,+1
Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:
R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.s — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — czegs$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.s — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJUum_4 — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwo$é
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla
Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzieh wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t, ..., t,,}) — uporzagdkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz ostatnich
dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (tj. réznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopag zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.1 — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzierh Wyceny, z tym Ze jesli dzien ten jest pierwszym dniem
wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.s= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujacy Dzien
Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwos¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

R® — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — dzienna rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacii t, przyjmujgca dla k = 0 warto$¢ R} = 0,adlak =1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk przyjmujgca dla k=0 warto$¢ RE = 0 a dla k=1
rozumiana jako geometryczne zlozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBOR6M — Warsaw Interbank Offered Rate — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania 6-ciomiesigcznych pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999615),

WIBOR6M;.1 — Wartos¢ WIBOR6M w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym terminie
zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169 )

WIBIDON¢.s — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzgcym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indeksow: (WIBOR6M+0,5%) oraz WIBIDON.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkow:
. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po wprowadzeniu
wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krotszy niz 5 lat.
. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu Odniesienia

25/294



na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuza jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia zmiennego
i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie w Statucie Funduszu.

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia . Wynagrodzenie Wartos¢ jednostk'i naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ zmiennym (wartos$é
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
1 3,50% 0,50% 3,00% 3,00% 0,600% 103,50 102,90
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
11 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 120,32 118,47
12 2,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,100% 122,73 120,73
13 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 123,34 121,33
14 1,50% 1,50% 0,00% 0,00% 0,000% 125,19 123,15
15 3,25% 0,25% 3,00% 2,50% 0,500% 129,26 126,54
16 0,50% 1,50% -1,00% 0,00% 0,000% 129,91 127,17
17 3,75% 3,75% 0,00% 0,00% 0,000% 134,78 131,94
18 0,75% 0,25% 0,50% 0,00% 0,000% 135,79 132,93
19 2,75% 2,25% 0,50% 0,00% 0,000% 139,53 136,58

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,
zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczes$niejszej straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-
1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Wartos¢ jednostki Wartos¢ jednostki
Baza do bez wynagrodzenia uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie zmiennego naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne (wartos¢ wynagrodzeniem
zmiennego poczatkowa - zmiennym (wartos$¢
100,00) poczatkowa - 100,00)

1 3,50% 0,50% 3,00% 3,00% 0,600% 103,50 102,90
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
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Ad. 6) W sz6stym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4%.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym roku). Wynagrodzenie
zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartosc¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ zmiennym (wartos$é
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)

2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byfa nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita
—0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana Alfa
Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Warto$¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
R Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Warto$¢ jednostki naliczonym
ok . f - h
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos¢ zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie

zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartosc¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)

6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -
0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 1%.

Przy ustalaniu mozliwos$ci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajgce. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego
wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od
wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Alfa

Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Baza do Wynagrodzenie

Rok Subfunduszu

Benchmarku

Subfunduszu

naliczenia

zmienne

Wartos¢ jednostki
bez wynagrodzenia

Wartos¢ jednostki
uczestnictwa z
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wynagrodzenia zmiennego (wartos¢ naliczonym
zmiennego poczatkowa - 100,00) wynagrodzeniem
zmiennym (warto$¢é
poczatkowa - 100,00)

8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
11 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 120,32 118,47
12 2,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,100% 122,73 120,73

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemna nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa. Rezerwa
na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwigkszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniaja wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

1lIA.16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

11IA.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu Investor Oszczednosciowy Towarzystwo pobiera ze
$rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:

- nie wyzszej niz 1,40 % Wartosci aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 0,90 % Wartosci aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

- nie wyzszej niz 1,20 % Wartosci aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,

- nie wyzszej niz 1,00 % Wartosci aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P,

- nie wyzszej niz 1,26 % Wartosci aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa ta naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Funduszu.

1lIA.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

1lIA.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IA.17.1. Wartos¢ Aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciag zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31.12.2022 r.
2 000 000

1300610

1000 000

dane w tys PLN

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

1IA.17.2. Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnosé¢ nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
kategorii A, | oraz P

4%
3% 2,89%
2,47%
2,01“/0 1,93%
2% 1,76% =
0,
1,07% 1,19% 1,20%
1%
0,47%
v
3 lata 5 lat 10 lat
mj.u. kategorii A ®mj.u. kategorii|  ®j.u. kategorii P

Dane na 31.12.2022 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkdéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia

przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutoraoptat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

111A.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)
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111A.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfundusz (Benchmark) jest w 90% 6 miesigczna stawka
WIBOR powiekszona o 0,5% oraz w 10% stawka WIBIDON.

111A.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku
Do dnia 30 czerwca 2022 r. subfundusz nie posiadat poziomu referencyjnego (Benchmarku).

1IA.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

1lIA.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikéw, o ktorym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje si¢ w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzadzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwofaniu zgromadzenia
uczestnikéw, w sposdéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wigkszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powoddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogoélnych.
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ROZDZIAL 1lIB. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

11IB.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1IB.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 60% aktywow netto Subfunduszu jest lokowane w diuzne papiery warto$ciowe, depozyty i Instrumenty Rynku Pienieznego.
Udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujgcych na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne bedzie zawierat sie w przedziale od 5% do 40% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegdlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu si¢ dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje w zakresie dotyczgcym akcji oraz innych
instrumentow opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, beda mogty by¢ lokowane w
papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

11IB.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizaciji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace
kryteria:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

1IB.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

1IB.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowa¢ sie umiarkowang zmiennoscig wynikajacg ze sktadu
portfela. Zasadnicza cze$¢ aktywéw Subfunduszu lokowana jest w charakteryzujgce sie niskim ryzykiem dtuzne papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego.

1IB.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaly jej ryzyko.
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1IB.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

IB.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papierow wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu Il Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

11IB.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

11IB.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegollnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

111B.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogolnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestoréow wptywu
tych czynnikdw na danego emitenta, jego pozycje rynkowa i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentow
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktérych pogorszenie ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowa instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywac ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
(srodowiskowymi, spotecznymi lub fadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentéw, ktérzy nie biorg pod uwage aspektow
rébwnowazonego rozwoju, moga mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputaciji, bazy klientow, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektorych towaréw (np.
towardw rolno-spozywczych).

111B.13.1.2. Ryzyko stopy procentowe;j

Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stdép procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na
ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci
odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegdlnosci o
oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych powoduje wzrost kurséw papierow dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z
wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptynaé na spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo
aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sag ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajgcych sie stop
procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat bankowych czy zaciggnietych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu) co moze wptywac¢ na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11B.13.1.3. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéow do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
warto$ciowymi. Sytuacja taka moze mieé miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego
spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe mogg réwniez wptywac ryzyka zrbwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowa. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentow.

Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywédw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111B.13.1.4. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zostaé rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyng¢ na
zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111B.13.1.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajgcego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektdrych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktérym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalno$ci, moga uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wpltywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych
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bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym
rynku, moze skutkowaé koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréow wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwtaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysow i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe moga zwiekszac
ryzyko ptynnosci dla niektérych klas aktywdw lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

111B.13.1.6. Ryzyko walutowe

Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskowno$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na roznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko cze$¢é lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z roznych powoddéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac¢ wieksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111B.13.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czeéci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

111B.13.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdéinych skfadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

111B.13.1.9. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynnosé dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw warto$ciowych.

111B.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych mogg spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartos$ci aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111B.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoler mogg
istotnie wptywaé na ceny akgcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegodlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywaé w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

111B.13.1.12. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zakltada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywoltujace gwaitowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegolnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.13. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace podstawg
do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata
warto$ci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowaé, iz dokonana w ten sposdb wycena aktywow
Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci
godziwe;j).

111B.13.1.14. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
polegajace na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

PowyzZsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umdéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.15. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemow technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac¢ btedne lub opéznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowac¢ znaczgce zaktécenia w
dziatalno$ci operacyjnej.

11IB.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111B.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;j.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kiére moze mie¢ wplyw wiele czynnikdw, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w jednostke uczestnictwa ma takze wptyw wybor wiasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu jednostek uczestnictwa (zasada $redniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sklonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonno$c¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg jednostek uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.
Aktualng wysokos¢ opfat pobieranych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslajg odpowiednio Regulamin prowadzenia
indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez
Investors TFI S.A. oraz Umowa o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE. Zwracamy uwage, ze powyzsze dokumenty przewiduja,
ze w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w zwigzku ze zmiang alokac;ji
oszczedzajacy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych.

111B.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartosé Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyciji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych jednostek Subfunduszu.

111B.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich
realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111B.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
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Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111B.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony
wptyw

111B.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznosé nie bedzie
miat wptywu.

111B.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérag to okolicznos¢
nie bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajgcg, na ktorg to
okolicznos¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111B.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktdrg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktorg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111B.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111B.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111B.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

11B.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111B.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskoéw kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111B.13.2.6. Ryzyko wydtuzonego terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Subfunduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zrealizowane w terminie 5 dni roboczych po
zlozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

11IB.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci obligaciji i innych dtuznych papieréw wartosciowych (w tym obligacji korporacyjnych)
oraz akgcji spotek,

- majgcych umiarkowany profil ryzyka (40% akcje/60% instrumenty dtuzne) i akceptujgcych umiarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z
inwestycjami w akcje i obligacje (w tym obligacje korporacyjne) oraz mozliwo$¢ umiarkowanych wahan wartosci inwestycji w krétkim terminie.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktorzy planujg wycofac¢ swoje srodki w ciggu 3 lat.
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Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
11IB pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1IB.15 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

11IB.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy
111B.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

111B.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

111B.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich.

111B.15.1.4. Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywéw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

111B.15.1.5. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, I, P i U jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, |, P i U przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, |, P i U bedgcych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

111B.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11IB.15.2. Metody i zasady wyceny aktywoéw Funduszu

111B.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpia. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktéw zmieniajacych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111B.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktorej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartosc¢ jest okreslana w relacji do EURO. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111B.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig¢ lub ustala w walucie, w ktérej s
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

111B.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt 111B.15.2.2.1., wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu weditug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

111B.15.2.2.3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

11IB. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania
funduszu ustala sig¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

11IB.15.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakciji
rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

111B.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:
11IB.15.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

111B.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111B.15.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
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111B.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111B.15.2.5.1 i l1IB.15.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

111B.15.2.6. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
111B.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

111B.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emis;ji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

111B.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt I1IB.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (wartos¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111B.15.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 111B.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegodlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

111B.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla skfadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie aktywno$ci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

111B.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartos¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, nie moze byé¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

111B.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

111B.15.2.10. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzienn wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
11IB. 15.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia —w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

IB. 15.2.10.2. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,

11IB. 15.2.10.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

11IB. 15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

I1IB. 15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakciji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

IIB. 15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajgcy.

11IB. 15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

111B.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest statej mozliwos$ci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111B.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

111B.15.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego skfadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywnos$c¢ graniczna byt najwiekszy.

111B.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

111B.15.2.15. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:.
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11IB.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111B.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cene ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j).

111B.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111B.15.2.10. i w pkt 11IB.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

11IB.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 111B.15.2.15.1. i w pkt Il1B.15.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywdédw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywdw pienieznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywdéw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

11IB.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111B.15.2.15.1. i w pkt IlIB.15.2.16. uznaje sie dane wejSciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb
bezposredni lub posredni:

111B.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,
111B.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

111B.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 111B.15.2.17.1. i w pkt 11IB.15.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegélnosci:

111B.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
111B.15.2.17.3.2. zakladang zmienno$¢,

111B.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

11IB.15.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

11IB.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111B.15.2.15.2. i w pkt 11IB.15.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny warto$ci godziwe;j.

111B.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 11I1B.15.2.15.1. i w pkt 11IB.15.2.15.2. oraz w pkt
111B.15.2.15.2., i 11IB.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrédta
danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej.

111B.15.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 111B.15.2.15.1. i 11IB.15.2.5.2. oraz w pkt 111B.15.2.15.2. i 11I1B.15.2.5.3.:

111B.15.2.20.1. beda stosowane w sposdéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

111B.15.2.20.2. stosuje sie spodjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

111B.15.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
111B.15.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11IB.15.2.21. Ustalajac czestotliwos¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt 111B.15.2.20.3. bierze sie¢ w szczegdlnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

111B.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:
111B.15.2.21.1.1. ktorych jedynym zrédtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
11IB. 15.2.21.1.2. gietfdowych aktywéw nieptynnych,

I1IB. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje réowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

111B.15.2.21.2. wptyw na wycene:
111B.15.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
11IB. 15.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére mogg miec¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
11IB. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

11IB.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111B.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
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11IB.15.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

111B.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

11IB.15.2.26, Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

111B.15.2.27. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczkKi
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111.B.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie
stanowig skfadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

111B.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartos$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IB.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

1IB.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

11IB.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale IV, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale Il, art 3 Czesci |l Statutu.

1IB.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2022 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,17%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 0,15%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,75%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,68%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U: 1,01%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

N

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)
2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2022 wynoszg 13 872 601,99 zt.

111B.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa:
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- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 2,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu.
W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy
danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

- kategorii F — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 2,5 % wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A w ramach planéw systematycznego
inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb
wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie
Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 2,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

- kategorii U - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 2,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii U.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U nalezna jest Towarzystwu lub Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna opfata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, | i U jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktora
zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI1.3. niniejszego Prospektu.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z postanowieniami Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Investors TFI S.A.:

1) w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w zwigzku ze zmiang
alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych,

2) od czynnosci zawarcia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE pobierana jest jednorazowa optata w wysokosci 80
(stownie: osiemdziesieciu) ztotych. Opfata pobierana jest od pierwszej wptaty, w tym ze $rodkéw pochodzgcych z wyptaty transferowe;.
Opfaty, o ktérej mowa w niniejszym punkcie nie jest pobierana od zawartych Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE
za posrednictwem Towarzystwa, w szczegdlnosci za posrednictwem Investor Online.

1IB.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec
danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu w Okresie Odniesienia, odrebnie dla danej
kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:
R=R_; —dRum+dR
gdzie:
LjUum_,

Rum = ———— R

dRum T *R_4
20% * WANJU_, « (b— b_;) xLJU, b> b_,

- b- b
dR ( R 1) +(R_,—dRum), b< b_,
-1

natomiast:
b = max(a — a4, 0)
a= RF— RE

RF = 1_[ a+rH-1
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a, = R{ — R}
8 =0,22*(WIG;/ WIG., — 1) + 0,11*(MSCI World Net Total Return USD Index;/ MSCI World Net Total Return USD Index:.,-1) +
0,45*(TBSP.Index;/ TBSP.Index,.,-1) + 0,22*ACT(t-1,t) / 365*(WIBOR6M.1+0,45%)
t
R = 1_[ @a+rhH-1
t=ty,+1
tk

Ri= [Ja+m-1
t=t,+1
przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczajag:
R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.s — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — czes$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR — dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJUum_4 — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwosé
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla
Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dziehn wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t, ..., t,,}) — uporzgdkowany chronologicznie zbior dni wyceny sktadajgcy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz ostatnich
dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytagczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (ij. réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ty,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.s — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest pierwszym dniem
wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.4= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczgtku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwo$é naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,
R® — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,
rg — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentownos$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacii t, przyjmujgca dla k = 0 warto$¢ RE = 0, adlak > 1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t« przyjmujgca dla k=0 warto$é RE = 0 a dla k=1
rozumiana jako geometryczne zlozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,,

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999995),

WIG; - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny t,

WIG.1 - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

MSCI World Net Total Return USD Index — indeks kalkulowany przez firmg MSCI Inc. odzwierciedlajacy zmiane cen akcji duzych i $rednich
spotek notowanych na rynkach krajéw rozwinietych (ISIN: GBOOBMY0G899),

MSCI World Net Total Return USD Index; — Wartos¢ MSCI World Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny t,

MSCI World Net Total Return USD Index...— Wartos¢ MSCI World Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny
t,

TBSP.Index — indeks obligacji skarbowych w Polsce, uwzgledniajgcy zmiany kurséw obligacji, wartosci narostych odsetek oraz dochody z
reinwestycji kuponow odsetkowych, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999474).

TBSP.Index; — Warto$¢ TBSP.Index w Dniu Wyceny t,
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TBSP.Index.s — Wartos¢ TBSP.Index w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny t,
ACT(t-1,t) — ilos¢ dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBOR6M — Warsaw Interbank Offered Rate — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania 6-ciomiesiecznych pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999615),

WIBOR6M;.s — Wartos¢ WIBOR6M w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzgcym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indeksow: WIG, MSCI World Net Total Return USD Index, TBSP.Index oraz WIBOR6M.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkéw:

e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po wprowadzeniu
wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krotszy niz 5 lat.

e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczgtku Okresu Odniesienia
na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia zmiennego
i w zwiazku z tym majg charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie¢ w Statucie Funduszu.
Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia . Wynagrodzenie Wartos¢ jednostk.i naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
1 5,00% 2,00% 3,00% 3,00% 0,600% 105,00 104,40
2 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,000% 115,50 114,84
3 20,00% 21,00% -1,00% 0,00% 0,000% 138,60 137,81
4 -7,50% -7,50% 0,00% 0,00% 0,000% 128,21 127,47
5 12,50% 10,50% 2,00% 1,00% 0,200% 144,23 143,15
6 2,50% -1,50% 4,00% 4,00% 0,800% 147,84 145,59
7 -5,00% -4,00% -1,00% 0,00% 0,000% 140,44 138,31
8 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 158,00 155,59
9 5,00% 4,75% 0,25% 0,00% 0,000% 165,90 163,37
10 -2,50% -3,00% 0,50% 0,00% 0,000% 161,75 159,29
11 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 181,97 179,20
12 -5,00% -6,00% 1,00% 0,50% 0,100% 172,87 170,06
13 -10,00% -9,50% -0,50% 0,00% 0,000% 155,59 153,06
14 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,000% 163,37 160,71
15 25,00% 22,00% 3,00% 2,50% 0,500% 204,21 200,08
16 5,00% 6,00% -1,00% 0,00% 0,000% 214,42 210,09
17 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,000% 235,86 231,09
18 -7,50% -8,00% 0,50% 0,00% 0,000% 218,17 213,76
19 2,50% 2,00% 0,50% 0,00% 0,000% 223,62 219,11

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

42/294



Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,
zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-
1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartos¢ jednostki naliczonym
Rok . f . .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos¢ zmiennym (wartos¢
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
1 5,00% 2,00% 3,00% 3,00% 0,600% 105,00 104,40
2 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,000% 115,50 114,84
3 20,00% 21,00% -1,00% 0,00% 0,000% 138,60 137,81
4 -7,50% -7,50% 0,00% 0,00% 0,000% 128,21 127,47
5 12,50% 10,50% 2,00% 1,00% 0,200% 144,23 143,15

Ad. 6) W szostym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4%.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym roku). Wynagrodzenie
zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Warto$¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)

2 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,000% 115,50 114,84
3 20,00% 21,00% -1,00% 0,00% 0,000% 138,60 137,81
4 -7,50% -7,50% 0,00% 0,00% 0,000% 128,21 127,47
5 12,50% 10,50% 2,00% 1,00% 0,200% 144,23 143,15
6 2,50% -1,50% 4,00% 4,00% 0,800% 147,84 145,59

Ad. 7) W sibdmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byfa nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita

—0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana Alfa

Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Warto$¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartosc¢ jednostki naliczonym
Rok . f ) .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
5 12,50% 10,50% 2,00% 1,00% 0,200% 144,23 143,15
6 2,50% -1,50% 4,00% 4,00% 0,800% 147,84 145,59
7 -5,00% -4,00% -1,00% 0,00% 0,000% 140,44 138,31
8 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 158,00 155,59
9 5,00% 4,75% 0,25% 0,00% 0,000% 165,90 163,37

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie

zostato naliczone.

Stopa zwrotu

Rok Subfunduszu

Stopa zwrotu
Benchmarku

Alfa
Subfunduszu

Baza do
naliczenia
wynagrodzenia
zmiennego

Wynagrodzenie
zmienne

Wartosc¢ jednostki

bez wynagrodzenia
zmiennego (warto$¢
poczatkowa - 100,00)

Wartos¢ jednostki
uczestnictwa z
naliczonym
wynagrodzeniem
zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00)
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6 2,50% -1,50% 4,00% 4,00% 0,800% 147,84 145,59
7 -5,00% -4,00% -1,00% 0,00% 0,000% 140,44 138,31
8 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 158,00 155,59
9 5,00% 4,75% 0,25% 0,00% 0,000% 165,90 163,37
10 -2,50% -3,00% 0,50% 0,00% 0,000% 161,75 159,29

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -
0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 1%.
Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajgce. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego

wynoszgca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od
wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Warto$¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartosc¢ jednostki naliczonym
Rok . f ) ;
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos¢ zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
8 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 158,00 155,59
9 5,00% 4,75% 0,25% 0,00% 0,000% 165,90 163,37
10 -2,50% -3,00% 0,50% 0,00% 0,000% 161,75 159,29
11 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 181,97 179,20
12 -5,00% -6,00% 1,00% 0,50% 0,100% 172,87 170,06

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemng nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa. Rezerwa
na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwiekszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniaja wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

1IB.16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo réwniez poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzagdzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

11IB.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Funduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 2,00 % wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,50 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

- nie wyzszej niz 2,00 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 1,50 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P,

- nie wyzszej niz 1,80 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigzar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym Dniu
Woyceny, za kazdy dzien w roku od wartos$ci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastgpuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

1IB.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem
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Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzieh sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktoérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a

Towarzystwo lub inny podmiot.
Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze swiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich, Swiadczonych

przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg. Tym samym swiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

1IB.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IB.17.1. Wartos¢ Aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31.12.2022 r.
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Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

1IB.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz P
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0,
2,67% 3,13%
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I N
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-2,74%
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mj.u. kategorii A ®j.u. kategorii |  ®mj.u. kategorii P
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Dane na 31.12.2022 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020 roku, dlatego nie okreslono warto$¢ $redniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.

11IB.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111B.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 22% WIG, w 40%
TBSP.Index (Indeks Treasury BondSpot Poland), w 11% MSCI World Net Total Return USD Index oraz w 22% 6 miesieczna stawka WIBOR
+ powigekszona 0 0,45%.

11IB.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 20% W1G20,
w 20% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 60% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
25% WIG, w 40% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 35% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 19 pazdziernika 2008 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)
byt w 25% WIG, w 40% Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 35% 6 miesigczna stawka WIBID.

Do dnia 06 lutego 2020 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
30% WIG, w 40% Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 30% 6 miesigczna stawka WIBID.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
30% WIG, w 40% TBSP.Index (Indeks Treasury BondSpot Poland) i w 30% 6 miesigczna stawka WIBID.

11IB.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. lliB.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z benchmarku

2,22%
0,27%
]
3 lata 5 lat 10 lat

Dane na 31.12.2022 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

1IB.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przysziosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
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odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

11IB.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkdw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okres$la regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzadzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktéorym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikéw, w sposoéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecona lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjgeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powédztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwofania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdéinych.
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ROZDZIAL IlIC. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR AKCJI
lIC.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1IC.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Udziat akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje, jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, nie bedzie mniejszy niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czg$¢ Aktywow
Subfunduszu jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego. W sytuacjach wystgpienia kryzysu
gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finansow panstwa, zagrozenie bilansu ptatniczego, jak
réwniez zjawisko paniki gietfdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat, zwigzanego w szczegélnosci z
gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie mozliwosci zbytu, spadku cen, obnizaniu
sie dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje, w zakresie dotyczgcym akcji oraz innych instrumentéw opartych o
akcje. W takim przypadku aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

1IC.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz, zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat
bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spotek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwosci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papierow,
e) ryzyko ptynnosci emitentow.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sig:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

1IC.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

1IC.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z prowadzonej techniki zarzgdzania portfelem.

1IC.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
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pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

1IC.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa

Na dzienh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

IC.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréow wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu Ill Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

11IC.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

1IC.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111C.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu
tych czynnikdéw na danego emitenta, jego pozycje rynkows i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentow
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktorych pogorszenie ogolnej koniunktury rynkowej moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowa instrumentéw finansowych mogg réwniez wpltywa¢ ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
($rodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentéw, ktorzy nie biorg pod uwage aspektéw
rébwnowazonego rozwoju, moga mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputaciji, bazy klientow, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektorych towaréw (np.
towaréw rolno-spozywczych).

111C.13.1.2. Ryzyko stopy procentowej

Skfadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentow finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na
ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci
odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegodlnosci o
oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych powoduje wzrost kurséw papierow dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z
wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptynaé na spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo
aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywdw $srodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajgcych sie stop
procentowych (np. odsetki od obligaciji, lokat bankowych czy zaciggnietych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywaé na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111C.13.1.3. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréow wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréow
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
wartosciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papierow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga rowniez wptywac ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te moga mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos$¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowa. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne moga prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentéw.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywdédw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111C.13.1.4. Ryzyko rozliczenia
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Transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptynaé na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111C.13.1.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajgcego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektorych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktorym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, moga uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym
rynku, moze skutkowaé koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréow wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktdérej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwa wyemitowanych przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwlaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzyséw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe moga zwiekszac
ryzyko ptynnosci dla niektorych klas aktywow lub regiondw inwestycji Subfunduszu.

111C.13.1.6. Ryzyko walutowe

Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskowno$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na roznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywdéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko cze$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z réznych powodéw moze wystapi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wieksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111C.13.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w cze$ci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

111C.13.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdéinych skfadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

111C.13.1.9. Ryzyko niedopuszczenia papieréw warto$ciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$é dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze miec¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

111C.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych mogg spowodowacé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci Aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

111C.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoler mogg
istotnie wptywaé na ceny akgcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegolnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywaé w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

111C.13.1.12. Ryzyko wyceny aktywow Subfunduszu
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Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwos¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wylgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywoltujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposob wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiaggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréow warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111C.13.1.13. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace podstawg
do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata
wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposéb wycena aktywow
Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywdw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci
godziwe;j).

I11C.13.1.14. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg stronga,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajacego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111C.13.1.15. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac¢ btedne lub opéznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
moga powodowac¢ uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i Zzycia ludzkiego oraz powodowa¢ znaczace zaktécenia w
dziatalno$ci operacyjne;.

11IC.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111C.13.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania i z tego wzgledu rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej
sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz
mniejsza role odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wlasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wiasnej awersji lub skfonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z
inwestycji. Aktualng wysokos¢ optat pobieranych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslajg odpowiednio Regulamin
prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytanego przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Investors TFI S.A. oraz Umowa o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE. Zwracamy uwage, ze powyzsze
dokumenty przewiduja, ze w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w
zwigzku ze zmiang alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych.

111C.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
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Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos$é Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyciji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111C.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwo$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111C.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111C.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

111C.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktéra to okolicznos$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111C.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktorg to okolicznosé
nie bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzgdzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzgdzajaca, na ktorg to
okolicznos¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111C.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.5 Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111C.13.2.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111C.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$é nie bedzie miat
wptywu.

111C.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111C.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogoélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienigznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111C.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111C.13.2.6. Ryzyko wydtuzonego terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze zostac¢ zrealizowane w terminie 5 dni roboczych po
ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.
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1IC.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:
- chcacych uczestniczyé w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spotek,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysokg stope zwrotu w dtugim terminie, akceptujacych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje oraz mozliwos$¢ znacznych wahan wartosci inwestycji w krétkim terminie.

Niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktorzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IC pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1IC.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

11IC.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
I1IC.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

11IC.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

I11C.15.1.3. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich.

11IC.15.1.4. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sa z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

11IC.15.1.5. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, I, P i U jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, |, P i U przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, |, P i U bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

11IC.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111C.15.2. Metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu

111C.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpia. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepisow przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111C.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktorej sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich warto$c¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

11IC.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.
111C.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt I1IC.15.2.2.1., wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

I11C.15.2.2.3. Warto$¢ aktywdéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

I1IC. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia sie weditug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia sig, a zobowigzania
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funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

11IC.15.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakc;ji
rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

111C.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
111C.15.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

111C.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111C.15.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

111C.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111C.15.2.5.1i 111C.15.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

111C.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
111C.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

111C.15.2.6.2. niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

111IC.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt 111C.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy pomiedzy warto$cig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

111C.15.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt IlIC.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

111C.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

111C.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartosé
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, nie moze byc¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ziotych,

111C.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem)

11IC.15.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
IIC. 15.2.10.1. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
IIC. 15.2.10.2. w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
IIIC. 15.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

111C.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gféwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

111C.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedlug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

111C.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

111C.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

111C.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.
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11IC.15.2.12. W przypadku, gdy skitadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

111C.15.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywno$c¢ graniczna byt najwiekszy.

11IC.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

111C.15.2.15. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:.

111C.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego skiadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111C.15.2.10., do wyceny przyjmuje sie ceng ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j).

111C.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111C.15.2.10. i w pkt I1C.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie¢ cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

111C.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 111C.15.2.15.1. i w pkt 1lIC.15.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skitadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywdw pienigznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

11IC.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt [11C.15.2.15.1. i w pkt [l1C.15.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob
bezposredni lub posredni:

111C.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,
111C.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

111C.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 111C.15.2.17.1. i w pkt 11C.15.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

111C.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspodlnie notowanych przedziatach,
111C.15.2.17.3.2. zaktadang zmiennosé¢,

111C.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

111IC.15.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

11IC.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111C.15.2.15.2. i w pkt IlIC.15.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

I11C.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 111C.15.2.15.1. i w pkt 1IC.15.2.15.2. oraz w pkt
111IC.15.2.15.2., i IlIC.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrodta
danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwe;.

111C.15.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 111C.15.2.15.1. i l1IC.15.2.5.2. oraz w pkt I[1C.15.2.15.2. i [lIC.15.2.5.3.:

111C.15.2.20.1. bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

111C.15.2.20.2. stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie ré6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

111C.15.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
111C.15.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111C.15.2.21. Ustalajagc czestotliwos¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt 11IC.15.2.20.3. bierze sie w szczegdlnosci pod uwage przypadki, w
ktérych:

111C.15.2.21.1. wycena opiera sie na cenach:
111C.15.2.21.1.1. ktérych jedynym zrédiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
I1IC. 15.2.21.1.2. gieldowych aktywoéw nieptynnych,

IIIC. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje réowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

111C.15.2.21.2. wplyw na wycene:
111C.15.2.21.2.1. maja strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
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I1IC. 15.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére moga miec interes finansowy w wynikach Funduszu,
I1IC. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

11IC.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111IC.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

11IC.15.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

111C.15.2.25. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

111C.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

111C.15.2.27. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnosé zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111.C.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktoérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

111IC.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IC.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywédw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

1IC.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

1IC.16.1. Przepisy Statutu okreslajagce rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale Ill, art. 3 Czesci Il Statutu.

1IC.16.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2022 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,52%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,09%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,85%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
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wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2022 wynosza 135 124,05 zt.

11IC.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

a) kategorii A — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A. Maksymalna wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, ma zastosowanie do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24 Czesci | Statutu Funduszu. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach
planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Czesci | Statutu Funduszu, maksymalng stawke optaty
manipulacyjnej lub sposoéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego
inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Optata
manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

b) kategorii F — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5 % wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
F. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W tym przypadku moze by¢ pobrana optata manipulacyjna przy zbyciu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii F, ktérej maksymalng stawke lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna
jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

c) kategorii | — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 5 % wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
|. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

d) kategorii P — nie jest pobierana optata manipulacyjna.

e) Kategorii U — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
U. Opfata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U nalezna jest Towarzystwu lub Dystrybutorowi od
Uczestnika Funduszu.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna opfata.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, I i U jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu x stawka optaty manipulacyjnej okreslona w tabeli optat Dystrybutora
przyjmujgcego zlecenie.

Towarzystwo lub Dystrybutor, kierujac sie przewidywang warto$cig Subrejestru Uczestnika moze podjg¢ decyzje o obnizeniu opfaty
manipulacyjnej lub zwolnieniu Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, z obowigzku poniesienia opfaty
manipulacyjne;j.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z postanowieniami Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Investors TFI S.A.:

1) w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w zwigzku ze zmiang
alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych,

2) od czynnosci zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE pobierana jest jednorazowa optata w wysokosci 80
(stownie: osiemdziesieciu) ztotych. Opfata pobierana jest od pierwszej wptaty, w tym ze $rodkéw pochodzgcych z wyptaty transferowe;.
Optaty, o ktérej mowa w niniejszym punkcie nie jest pobierana od zawartych Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE
za posrednictwem Towarzystwa, w szczegodlnosci za posrednictwem Investor Online.

1IC.16.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec
danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu w Okresie Odniesienia, odrebnie dla danej
kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
dR LjUum_, R
= — %
e Tyus, Tt
20% * WANJU_, « (b— b_;) xLJU, b> b_,
= b— b_
dR ( 1) +(R,—dRum), b<b._,
b_,
natomiast:
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b = max(a — a4, 0)

a= R — R®
tw
RF = 1_[ A+rH-1
t=to+1
tw
= []a+m-1
t=t,+1
Qpax = kg{l(i‘.?fn} Ay

ay = R — R}

rf = 0,25*(WIG;/ WIG,. — 1) + 0,65*(MSCI World Net Total Return USD Index,/ MSCI World Net Total Return USD Index.;-1) + 0,1*ACT(t-
1,t) / 365*WIBIDON.4

t
RE = 1_[ a+rH-1

t=t,+1

tg
R} = 1_[ a+rp)-1

t=t,+1

Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:

R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1 — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU_; — warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny,

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.; — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJUum_4 — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwos$¢é
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla
Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dziehn wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t, ..., t,,}) — uporzagdkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz ostatnich
dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu ({j. réznica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczgtku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b., — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzierh Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest pierwszym dniem
wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.4= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczgtku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedgcy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwo$é naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacii t, przyjmujgca dla k = 0 warto$¢ RE = 0, adlak > 1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizaciji t,,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tk przyjmujgca dla k=0 warto$¢ RE = 0 a dla k=1
rozumiana jako geometryczne zlozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,,

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999995),

WIG; - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny t,

WIG.1 - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,
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MSCI World Net Total Return USD Index— indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich
spotek notowanych na rynkach krajow rozwinietych (ISIN: GBOOBMY0G899),

MSCI World Net Total Return USD Index; — Wartos¢ MSCI World Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny t,

MSCI World Net Total Return USD Index:..— Warto§¢ MSCI World Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny
t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym terminie
zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON¢.; — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzgcym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indekséw: WIG, MSCI World Net Total Return USD Index oraz WIBIDON.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkéw:
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po wprowadzeniu
wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krotszy niz 5 lat.
e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczgtku Okresu Odniesienia
na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia zmiennego
i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie w Statucie Funduszu.

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Warto$¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia _ Wynagrodzenie Wartos¢ jednostk_i naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.
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Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,
zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wcze$niejszej straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-
1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartos¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos¢ zmiennym (wartos¢
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)

1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05

Ad. 6) W szostym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4%.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w piatym roku). Wynagrodzenie
zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Warto$¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Warto$¢ jednostki naliczonym
Rok . f - h
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita
—0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana Alfa

Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Warto$c¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)

5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie

zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartosc¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
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7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45

18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -
0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 1%.
Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajace. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego
wynoszgca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od
wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartosc¢ jednostki naliczonym
Rok . f ) ;
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos¢ zmiennym (wartosé
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemnga nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiagnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa. Rezerwa
na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwiekszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.
Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniaja wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

1IC.16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

11IC.16.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 2,00 % wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,40 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

- nie wyzszej niz 2,00 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 1,09 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P,

- nie wyzszej niz 1,80 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie state jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia statego nastepuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca. Pokrycie wynagrodzenia zmiennego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po
zakonczeniu danego okresu obliczeniowego.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

1IC.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

61/294



Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzieh sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,

ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze swiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich, Swiadczonych
przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie maja wplywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

1IC.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IC.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31.12.2022 r.
150 000

100 000 96 438

dane w tys PLN

50 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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1IC.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz P

6,07%
L |
-2,95% -2,78%
-5,22%
3 lata 5 lat 10 lat
mj.u. kategorii A mj.u. kategorii|  mj.u. kategorii P

Dane na 31.12.2022 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

1IC.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

1IC.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 65% MSCI World Net Total
Return USD Index, w 25% WIG oraz w 10% WIBIDON.

1IC.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrzesnia 2003 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 90% WIG i
w 10% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 90% WIG
i w 10% 6-miesieczna stawka WIBID.

1IC.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. llIC.17.2.
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Srednia roczna stopa zwrotu z benchmarku

3,88%
-0,95%
-2,44%
3 lata 5 lat 10 lat

Dane na 31.12.2022 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

11IC.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przyszto$ci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

11IC.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzadzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikédw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikéw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktdrym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposob okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wigkszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikéw poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.
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Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.
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ROZDZIAL IIID. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR FUNDAMENTALNY DYWIDEND | WZROSTU

11ID.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1ID.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujgcych na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sag akcje lub indeksy gietdowe akcji (wartos¢ instrumentow
pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym), z zastrzezeniem ust. 2, bedzie nie nizszy niz 70% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. Gtéwng czes¢ portfela powinny stanowi¢ akcje spoétek charakteryzujgcych sie wysokg oceng na bazie analizy
fundamentalne;j. Istotne czynniki brane pod uwage w procesie selekcji to atrakcyjnos¢ modelu biznesowego, w tym zdolno$¢ do generowania
dodatnich, w dtugim terminie rosngcych przeptywéw gotowkowych z dziatalnosci operacyjnej oraz jako$¢ zarzadzania i gospodarowania
kapitatem, a w szczegdlnosci efektywna alokacja kapitatu lub podziat zysku i jego dystrybucja wsréd akcjonariuszy w formie dywidend lub
wykupu akgcji.

Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw cztionkowskich Unii Europejskiej),
przedsigbiorstwa oraz w depozyty bankowe.

W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegdlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu si¢ mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu sie¢ dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje. W takim przypadku aktywa
Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej warto$ci, mogg byé¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku
inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

11ID.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce
kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spotki w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynno$¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwos$é zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowa strony umowy.

1ID.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

1ID.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub
z prowadzonej techniki zarzgdzania portfelem.

1ID.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty

pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
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pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

1ID.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzienh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

ID.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu IV Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

11ID.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1ID.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111D.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogolnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wplywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentéw
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktérych pogorszenie ogdinej koniunktury rynkowej moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
($rodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentéw, ktdrzy nie biorg pod uwage aspektéw
réwnowazonego rozwoju, mogg mie¢ potencjalnie negatywny wplyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputacji, bazy klientéw, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towardéw rolno-spozywczych).

111D.13.1.2. Ryzyko stopy procentowej

Skfadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stdép procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywajg na
ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci
odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegodlnosci o
oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych powoduje wzrost kurséw papieréw diuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z
wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptynaé na spadek wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo
aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sa ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze zmieniajgcych sie stop
procentowych (np. odsetki od obligaciji, lokat bankowych czy zaciggnietych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu) co moze wplywaé na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.13.1.3. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone s3 ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czegsciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
warto$ciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papieréow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe mogg réwniez wptywaé ryzyka zrébwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowa. Dziatania zmierzajace do transformaciji niektérych sektoréow gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do zmian
w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé¢ wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondycji finansowej emitentow.

Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywoéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111D.13.1.4. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyng¢ na zwiekszenie
kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.
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11ID.13.1.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektorych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktorym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie plynnosci moze zwieksza¢ zmiennosé cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym
rynku, moze skutkowaé koniecznosciag sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwa wyemitowanych przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwtaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe moga zwiekszac
ryzyko ptynnosci dla niektérych klas aktywdw lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

111D.13.1.6. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na roznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywdéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikow Subfunduszu, poniewaz tylko cze$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z r6znych powodow moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czgesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111D.13.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia
ustug przez Depozytariusza lub ich swiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i
strategii inwestycyjne;.

111D.13.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich
duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

111D.13.1.9. Ryzyko niedopuszczenia papierow warto$ciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$é dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

111D.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikow
ekonomicznych mogg spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

111D.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesiji i zezwolerh mogg
istotnie wptywa¢ na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegodlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywaé w sposéb negatywny na dziatalno$é tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

11ID.13.1.12. Ryzyko wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
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godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposob wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11ID.13.1.13. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce podstawg
do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata
warto$ci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposéb wycena aktywdéw
Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci
godziwej).

111D.13.1.14. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastgpujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indeksoéw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajacego Funduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Funduszu, polegajgce na
niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci transakcji
(zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.13.1.15. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac¢ btedne lub opéznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
moga powodowac¢ uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowa¢ znaczace zaktécenia w
dziatalno$ci operacyjnej.

11ID.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

11ID.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przyszlych zmian wartosci sktadnikow portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikdéw, w tym takze czynnikéw
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢é poprzez wiasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonno$c¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z
inwestycji. Aktualng wysokos¢ optat pobieranych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslajg odpowiednio Regulamin
prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Investors TFI S.A. oraz Umowa o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE. Zwracamy uwage, ze powyzsze
dokumenty przewidujg, ze w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w
zwigzku ze zmiang alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych.

111D.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$é Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyciji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.
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111D.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos$¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111D.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11ID.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

11ID.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wptywu.

111D.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktorg to okolicznosé
nie bedzie miat wptywu.

111D.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, na ktorg to
okolicznos¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111D.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111D.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111D.13.2.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okoliczno$é nie bedzie
miat wptywu.

11ID.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz

inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

111D.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111D.13.2.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

11ID.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

11ID.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegodlnosci takich jak opodatkowanie
zyskoéw kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111D.13.2.6. Ryzyko wydtuzonego terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zrealizowane w terminie 5 dni roboczych po
zlozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

11ID.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:
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- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spotek,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysoka stope zwrotu w diugim terminie, akceptujacych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje oraz mozliwos¢ duzych wahan wartosci inwestycji w krétkim terminie.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktorzy planujg wycofaé swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
11ID pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1ID.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

11ID.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

11ID.15.1.1.  Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

11ID.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

11ID.15.1.3. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich.

11ID.15.1.4. Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$é Aktywéw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartos$ci Aktywdw Netto Funduszu.

11ID.15.1.5. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, |, P i U jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, |, P i U przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, |, P i U bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

111D.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11ID.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

111D.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

11ID.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktorej sg wyrazone operacje dotyczagce Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksigegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111D.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

111D.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt I11D.15.2.2.1., wykazuje sie¢ w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

111D.15.2.2.3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

11ID. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia sig, a zobowigzania
funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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11ID.15.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakgc;ji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

11ID.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
111D.15.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

111D.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11ID.15.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

111D.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111D.15.2.5.1i 111D.15.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

111D.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
111D.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

11ID.15.2.6.2. niepodlegajgcych operacjom objecia diuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

11ID.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywdw i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt 111D.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111D.15.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt I11D.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegodlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

111D.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

111D.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze warto$¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, nie moze by¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

111D.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem)

111D.15.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
111D.15.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamknigcia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I11D.15.2.10.2. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
111D.15.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

11ID.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

11ID.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedlug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakc;ji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

11ID.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajgcy.

111D.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

111D.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111D.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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111D.15.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywnos$c¢ graniczna byt najwiekszy.

11ID.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

111D.15.2.15. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:.

11ID.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111D.15.2.10., do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczagce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j).

111D.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
11ID.15.2.10. i w pkt 111D.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie¢ cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

11ID.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt I11D.15.2.15.1. i w pkt I1ID.15.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajacg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywdw pienigznych lub dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowanag kwote z uwzglednieniem zatozeh dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejéciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

11ID.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt [11D.15.2.15.1. i w pkt [lID.15.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob
bezposredni lub posredni:

111D.15.2.17.1. ceny podobnych aktywdéw lub zobowigzah pochodzacych z aktywnego rynku,
111D.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

11ID.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 111D.15.2.17.1. i w pkt 111D.15.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

111D.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
111D.15.2.17.3.2. zaktadang zmienno$¢,

111D.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

111D.15.2.17.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

111D.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111D.15.2.15.2. i w pkt 11ID.15.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

11ID.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 11ID.15.2.15.1. i w pkt 111D.15.2.15.2. oraz w pkt
111D.15.2.15.2., i 11ID.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrodta
danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwe;.

111D.15.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt I11D.15.2.15.1. i 11ID.15.2.5.2. oraz w pkt 111D.15.2.15.2. i [1ID.15.2.5.3.:

111D.15.2.20.1. bedg stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

111D.15.2.20.2. stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie ré6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

111D.15.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
111D.15.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11ID.15.2.21. Ustalajagc czestotliwos¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt 11ID.15.2.20.3. bierze sie w szczegdlnosci pod uwage przypadki, w
ktérych:

111D.15.2.21.1. wycena opiera sie na cenach:
111D.15.2.21.1.1. ktdérych jedynym zrodtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
I1ID. 15.2.21.1.2. gieldowych aktywoéw nieptynnych,

IIID. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje réowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

111D.15.2.21.2. wplyw na wycene:
111D.15.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
I1ID. 15.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére mogg mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
11ID. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.
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11ID.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111D.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

11ID.15.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

111D.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

111D.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

111D.15.2.27. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111.D.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

111D.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11ID.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

1ID.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

1ID.16.1. Przepisy Statutu okreslajagce rodzaje, maksymalng wysokosé¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale IV, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale IV, art. 3 Czesci Il Statutu.

1ID.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2022 r. wynosi:
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,30%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I:  0,99%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,69%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U: 0,19%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczenh wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.
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Koszty Subfunduszu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2022 wynoszg 644 188,45 zt.

11ID.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A — moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Subfunduszu.
W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy
danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

- kategorii F — moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii F. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym, nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna
jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

- kategorii | — moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Optata
manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

- kategorii U — moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii U.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U nalezna jest Towarzystwu lub Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, | i U jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale V1.3. niniejszego Prospektu.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z postanowieniami Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Investors TFI S.A.:

1) w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w zwigzku ze zmiang
alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych,

2) od czynnosci zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE pobierana jest jednorazowa optata w wysokosci 80
(stownie: osiemdziesieciu) ztotych. Opfata pobierana jest od pierwszej wptaty, w tym ze $rodkéw pochodzgcych z wyptaty transferowe;.
Optaty, o ktérej mowa w niniejszym punkcie nie jest pobierana od zawartych Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE
za posrednictwem Towarzystwa, w szczegodlnosci za posrednictwem Investor Online.

1ID.16.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec
danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
_ LjUum_,
dRum = T *R_4
20% * WANJU_, « (b— b_;) xLJU, b> b_,
= b— b_
dR ( 1) +(R_,—dRum), b< b_,
b_,
natomiast:

b = max(a — a4, 0)
a= RF— R®
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tw
RF = 1_[ A+ -1
t=ty+1
tw
= []a+m-1
t=ty+1
Anax = k é?(?xn} ay
a = RE - Rf
rf = 0,5*(WIG;/ WIG., — 1) + 0,2*(WIGdiv,/ WIGdivi., — 1) + 0,2*(MSCI World Net Total Return USD Index;/ MSCI World Net Total Return
USD Index.4-1) + 0,1*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON.4
t
R} = 1_[ a+rH -1

t=t,+1

t
R = 1_[ @a+r®H-1

t=t,+1

Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:
R — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.s — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.s — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJUum_4 — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwo$é
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla
Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzieh wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t, ..., t,,}) — uporzagdkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz ostatnich
dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu (tj. réznica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopag zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,
Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b., — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzierh Wyceny, z tym zZe jesli dzien ten jest pierwszym dniem
wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.s= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujacy Dzien
Woyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwo$é naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

R® — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny

poprzedzajacego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx, przyjmujgca dla k = 0 warto$¢ Rf = 0,adlak > 1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx przyjmujgca dla k=0 warto$¢ RE = 0, a dla k=1
rozumiana jako geometryczne zlozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,,

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999995),
WIG; - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny t,
WIG.1 - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,
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WIGdiv — indeks spoétek bedacych uczestnikami indeksow WIG20, mWIG40 oraz sWIG80, ktére regularnie wyptacaty dywidende w pieciu
ostatnich latach Warszawie, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999482),

WIGdiv; — Warto$¢ WIGdiv w Dniu Wyceny t,
WIGdivy.¢ - Wartos¢ WIGdiv w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny t,

MSCI World Net Total Return USD Index — indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajacy zmiane cen akcji duzych i $rednich
spotek notowanych na rynkach krajow rozwinietych (ISIN: GBOOBMY0G899),

MSCI World Net Total Return USD Index; — Warto§¢ MSCI World Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny t,

MSCI World Net Total Return USD Index...— Wartos¢ MSCI World Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny
t,

ACT(t-1,t) — ilos¢ dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym terminie
zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON¢.; — Wartos¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dziern Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzgcym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indekséw: WIG, WIGdiv, MSCI World Net Total Return USD Index, WIBIDON.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkow:
. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po wprowadzeniu
wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krotszy niz 5 lat.
. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu Odniesienia
na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujaca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia zmiennego
i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie¢ w Statucie Funduszu.

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Warto$¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia _ Wynagrodzenie Wartos$¢ jednostk_i naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ zmiennym (warto$¢
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
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zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,
zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wcze$niejszej straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-
1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartosc¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ zmiennym (wartos$é
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)

1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05

Ad. 6) W szostym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4 %.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w piagtym roku). Wynagrodzenie
zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Warto$¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)

2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W ésmym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita

—0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana Alfa

Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartosc¢ jednostki naliczonym
Rok . f . .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (wartos$¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczatkowa - 100,00)
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie

zostato naliczone.

Stopa zwrotu

Rok Subfunduszu

Stopa zwrotu
Benchmarku

Alfa
Subfunduszu

Baza do
naliczenia
wynagrodzenia
zmiennego

Wynagrodzenie
zmienne

Wartosc¢ jednostki

bez wynagrodzenia
zmiennego (wartos$¢
poczatkowa - 100,00)

Wartos¢ jednostki
uczestnictwa z
naliczonym
wynagrodzeniem
zmiennym (warto$é
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poczatkowa - 100,00)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -
0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 1%.
Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajgce. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego
wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od
wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie Wartos¢ jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)

8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemng nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa. Rezerwa
na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwiekszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.
Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniaja wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

11ID.16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

11ID.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Funduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
- nie wyzszej niz 1,75% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,
- nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,
- nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P,
- nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigzar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym Dniu
Woyceny, za kazdy dzien w roku od wartos$ci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w terminie 7 dni
roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

11ID.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
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pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale IV, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzieh sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,

ani umowy, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich, swiadczonych
przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg. Tym samym swiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

1ID.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1ID.17.1. Wartos¢ Aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31.12.2022 r.
300 000

199 008

200 000

dane wtys PLN

100 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

11ID.17.2. Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnosé nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy
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Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz P

10,52% 11,06%
9,08% 9:33% 9,34%
8,19%
6,79% 7,03%
I I I I
3 lata 5 lat 10 lat
mj.u. kategorii A mj.u. kategorii| mj.u. kategorii P

Dane na 31.12.2022 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycii jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uc; Zrodio pochodzenia danych: Towarzystwo.
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii U w 2022 roku, dlatego nie okreslono warto$¢ sredniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.

11ID.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111D.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 50% WIG, 20% WIGdiv,
20% MSCI World Net Total Return USD Index oraz 10% WIBIDON.

11ID.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrzes$nia 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% - WIG i
w 20% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 70% WIG i w
30% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 30 kwietnia 2006 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% WIG i w
20% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 6 wrzesnia 2016 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% WIG20,
w 10% BUX (Budapest Stock Exchange), w 5% PX (Prague Stock Exchange) i w 5% 6 miesigczna stawka WIBID.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
90% WIG i w 10% 6 miesieczna stawka WIBID.
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11ID.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. 1lID.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z benchmarku

-0,39%

-0,87%

-1,82%

3 lata 5 lat 10 lat

Dane na 31.12.2022 r. Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.

11ID.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

11ID.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje si¢ w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzadzajaca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujac Zgromadzenie
Uczestnikéw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktéorym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikéw, w sposob okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wigkszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikéw poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powoddztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

82/294



2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;
3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogoélnych.
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ROZDZIAL IIIE. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR ZROWNOWAZONY

IE.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

IIE.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujgcych na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne bedzie zawierat sie w przedziale od 40% do 65% wartosci aktywow netto Subfunduszu. Pozostata czes¢
aktywow Subfunduszu jest lokowane w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i Instrumenty Rynku Pienieznego.

W sytuacjach wystapienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegdlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu si¢ dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje w zakresie dotyczacym akcji oraz innych
instrumentow opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, moga by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

1IIE.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizaciji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace
kryteria:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

¢ ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

IIE.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

1IE.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig adekwatng do struktury portfela Subfunduszu, ktéra
zaklada, ze istotna czes$é portfela bedzie lokowana w akcjach, lub instrumentach o podobnym ryzyku.

IIE.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktorych przedmiotem s3g instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wpltyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Zawarcie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zmniejszato ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu.
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1lIE.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

IE.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu V Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

1IE.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

IIE.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegOllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

1IE.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentéw
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktérych pogorszenie ogdinej koniunktury rynkowej moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentéw finansowych mogg réwniez wplywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
(Srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentéw, ktdrzy nie biorg pod uwage aspektéw
réwnowazonego rozwoju, moga mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputacji, bazy klientéw, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towardw rolno-spozywczych).

11IE.13.1.2. Ryzyko stopy procentowej

Skfadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wplywajg na
ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci
odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papierow dtuznych, w szczegélnosci o
oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych powoduje wzrost kurséw papierow dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z
wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptynaé na spadek wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo
aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywéw $srodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajgcych sie stép
procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat bankowych czy zaciggnietych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu) co moze wptywaé na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.13.1.3. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone s3 ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czes$ciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim diuznych papierow
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
warto$ciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku zlozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnos$ci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papieréow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe mogg rowniez wptywac ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami sSrodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowa. Dziatania zmierzajace do transformacji niektorych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do zmian
w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé¢ wysokich naktadéw kapitatowych prowadzgc do pogorszenia kondycji finansowej emitentéw.

Powyzej opisane sytuacje moga negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywoéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11IE.13.1.4. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyngé na zwiekszenie
kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakgcji.

I1IE.13.1.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektdrych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktérym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, moga uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennosé cen instrumentéw finansowych
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bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym
rynku, moze skutkowaé koniecznosciag sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwa wyemitowanych przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwtaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe moga zwigekszac
ryzyko ptynnosci dla niektérych klas aktywdw lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

I1IE.13.1.6. Ryzyko walutowe

Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na roznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywdéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikow Subfunduszu, poniewaz tylko czes$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z r6znych powodow moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

I1IE.13.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wlasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia
ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i
strategii inwestycyjne;j.

11IE.13.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdéinych skfadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

I1IE.13.1.9. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$é dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

I1IE.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stép procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych mogg spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitalowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

I1IE.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoler mogg
istotnie wptywa¢ na ceny akgcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegodlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wplywaé w sposéb negatywny na dziatalno$é tychze funduszy oraz
na prawa ich uczestnikow.

I1IE.13.1.12. Ryzyko wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaklada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywoltujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegolnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywaé¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.13.1.13. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawag ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace podstawg do
wyceny danych papieréw wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci
godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowag, iz dokonana w ten sposdb wycena aktywow Subfunduszu i w
konsekwencji wartos¢ aktywdéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

I1IE.13.1.14. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajacego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakgciji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.13.1.15. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemow technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac¢ btedne lub opéznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowac¢ znaczgce zaktécenia w
dziatalno$ci operacyjnej.

1IE.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I1IE.13.2.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przyszlych zmian wartosci sktadnikow portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikéw, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér witasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z
inwestycji. Aktualng wysokos$¢ optat pobieranych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslajg odpowiednio Regulamin
prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Investors TFI S.A. oraz Umowa o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE. Zwracamy uwage, ze powyzsze
dokumenty przewiduja, ze w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w
zwigzku ze zmiang alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych.

I1IE.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych jednostek Subfunduszu.

I1IE.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

11IE.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
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Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

I1IE.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wptyw

I1IE.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okolicznosé nie bedzie
miat wptywu.

I1IE.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérag to okolicznos¢
nie bedzie miat wptywu.

I1IE.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wpltyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

I1IE.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11IE.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IE.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktéra to okolicznosé nie bedzie
miat wptywu.

11IE.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

I1IE.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

I1IE.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

I1IE.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

I1IE.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskoéw kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IE.13.2.6. Ryzyko wydiuzonego terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze zostac zrealizowane w terminie 5 dni roboczych po
zlozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

lIE.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spotek oraz w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci obligaciji oraz innych dtuznych
papieréw wartosciowych (w tym obligacji korporacyjnych),

- majacych sredni profil ryzyka (65% akcje/35% instrumenty diuzne) i akceptujgcych ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje i
obligacje (w tym obligacje korporacyjne), oraz mozliwos¢ wahan wartosci inwestycji w krotkim terminie.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestordw, ktorzy planuja wycofa¢ swoje srodki w ciggu 4 lat.
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Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
IIIE pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

lIE.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

I1IE.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszy
I1IE.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

I1IE.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

IIE.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich.

I1IE.15.1.4. Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywéw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartos$ci Aktywdw Netto Funduszu.

I1IE.15.1.5. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, I, P i U jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, |, P i U przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, |, P i U bedgcych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

I1IE.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

1IE.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

I1IE.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpia. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

I1IE.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktorej sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

I1IE.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

I1IE.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt I1IE.15.2.2.1., wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sa aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

11IE.15.2.2.3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

IIIE. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia sig¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia sig, a zobowigzania
funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

IIE.15.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

I1IE.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:
11IE.15.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),
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11IE.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IlIE.15.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

I1IE.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt [1IE.15.2.5.1i llIE.15.2.5.2, warto$¢ godziwag ustalong za pomocag modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

I1IE.15.2.6. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
I1IE.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydiuzeniu, oraz

I1IE.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emis;ji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

I1IE.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywdw i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt IlIE.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywoéw
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (wartos¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczatkowg sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

I1IE.15.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt IlIE.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegodlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informac;ji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

I1IE.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla skfadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie aktywno$ci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

I1IE.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartos¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, nie moze byé¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

11IE.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

IIE.15.2.10.Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
11IE.15.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamknigcia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
IIE.15.2.10.2. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I1IE.15.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

I1IE.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

IIE.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakciji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

IIE.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajgcy.

11IE.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IIE.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest statej mozliwos$ci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikéow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IIE.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

I1IE.15.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego skfadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywnos$c¢ graniczna byt najwiekszy.

IIE.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.
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I1IE.15.2.15. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:.

IIE.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
I1IE.15.2.10., do wyceny przyjmuje si¢ cene ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w spos6b bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j).

IIE.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIE.15.2.10. i w pkt llIE.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

IIE.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt IlIE.15.2.15.1. i w pkt IlIE.15.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajacg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywdéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywdw pienigznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

IIE.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt IlIE.15.2.15.1. i w pkt IlIE.15.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb
bezposredni lub posredni:

1IE.15.2.17.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,
11IE.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

I1IE.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt IlIE.15.2.17.1. i w pkt 1lIE.15.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

11IE.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
1IE.15.2.17.3.2. zakladang zmiennos¢,

I1IE.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

11IE.15.2.17 4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

IIE.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt I1lIE.15.2.15.2. i w pkt 1lIE.15.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zalozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

IIE.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktéorych mowa w pkt [lIE.15.2.15.1. i w pkt IlIE.15.2.15.2. oraz w pkt
1IE.15.2.15.2., i llIE.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrodta
danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwe;.

I1IE.15.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt IIE.15.2.15.1. i IllE.15.2.5.2. oraz w pkt IlIE.15.2.15.2. i llIE.15.2.5.3.:

I1IE.15.2.20.1. bedg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

1IE.15.2.20.2. stosuje sie spodjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdédw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

11IE.15.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
11IE.15.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I1IE.15.2.21. Ustalajgc czestotliwos¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt 11IE.15.2.20.3. bierze si¢ w szczegolnosci pod uwage przypadki, w
ktérych:

11IE.15.2.21.1. wycena opiera si¢ na cenach:
I1IE.15.2.21.1.1. ktérych jedynym zrédtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
IIIE. 15.2.21.1.2. gietdowych aktywdw nieptynnych,

IIE. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

I1IE.15.2.21.2. wptyw na wycene:
I1IE.15.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
IlIE. 15.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére moga mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
IIE. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

IIE.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienigeznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

I1IE.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
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oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

IIE.15.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

I1IE.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow
wartosciowych.

I1IE.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

I1IE.15.2.27. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczkKi
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111.LE.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie¢ wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

11IE.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartos$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

1IIE.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

IE.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

IIIE.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlinych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale V, art. 3 Czesci |l Statutu.

IIE.16.2. Wartos¢ Wspélczynnika Kosztéow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2022 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,18%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,76%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,67%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

)

)

A W N

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

9]

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2022 wynoszg 6 658 646,39 zi.

IE.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:
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a) kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24
Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla
regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest
Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

b) kategorii F — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
F. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii F w ramach planoéw systematycznego
inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposob
wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie
Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

c) kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 4% wptaty na jednostki Uczestnictwa kategorii
|. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

d) kategorii U - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
U. Opfata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U nalezna jest Towarzystwu lub Dystrybutorowi od
Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, | i U jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale V1.3. niniejszego Prospektu.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z postanowieniami Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Investors TFI S.A.:

1) w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w zwigzku ze zmiang
alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych,

2) od czynnosci zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE pobierana jest jednorazowa optata w wysokosci 80
(stownie: osiemdziesieciu) ztotych. Opfata pobierana jest od pierwszej wptaty, w tym ze $rodkéw pochodzacych z wyplaty transferowe;.
Optaty, o ktérej mowa w niniejszym punkcie nie jest pobierana od zawartych Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE
za posrednictwem Towarzystwa, w szczegdlnosci za posrednictwem Investor Online.

llIE.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywoéw netto Subfunduszu

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec

danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie

dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:

LjUum_,

Rum= ———— %R

dRum T *R_4

20% « WANJU_; x(b— b_) *LJU, b= b_4

- b- b
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tw
= []a+m-1
t=t,+1

Ay = Max a
max = cvo,m) K

ay = R — R}

8 = 0,37*(WIG;/ WIG¢, — 1) + 0,18*(MSCI World Net Total Return USD Index,/ MSCI World Net Total Return USD Index..; -1) +
0,30*(TBSP.Index;/ TBSP.Index. -1) + 0,15*ACT(t-1,t) / 365*(WIBOR6M..1+0,10%)
tk
Ri= [ a+m-1
t=ty+1
t
R = 1_[ @a+rdH-1
t=to+1
Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:
R — warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.s — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.s — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJUum_s — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwo$é
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla
Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dziehn wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajacym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t, ..., t,,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz ostatnich
dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu ({j. réznica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,
Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizaciji tx,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b.1 — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajagcym Dzierh Wyceny, z tym zZe jesli dzien ten jest pierwszym dniem
wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b4 = 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujacy Dzien
Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwos¢ naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,
RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,
rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacii t, przyjmujgca dla k = 0 warto$¢ Rf = 0, adlak > 1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t przyjmujgca dla k=0 warto$¢ RE =0 , a dla k=1
rozumiana jako geometryczne zlozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,,

WIG — Warszawski Indeks Gietdowy, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999995),
WIG; - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny t,
WIGt.1 - Warto$¢ WIG w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

MSCI World Net Total Return USD Index — indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich
spotek notowanych na rynkach krajow rozwinietych (ISIN: GBOOBMY0G899),

MSCI World Net Total Return USD Index; — Wartos¢ MSCI World Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny t,
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MSCI World Net Total Return USD Index..— Wartos¢ MSCI World Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny
t,

TBSP.Index — indeks obligacji skarbowych w Polsce, uwzgledniajgcy zmiany kurséw obligacji, warto$ci narostych odsetek oraz dochody z
reinwestycji kupondéw odsetkowych, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999474).

TBSP.Index; — Warto$¢ TBSP.Index w Dniu Wyceny t,
TBSP.Index.1 — Wartos¢ TBSP.Index w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,
ACT(t-1,t) — ilos¢ dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBOR6M — Warsaw Interbank Offered Rate — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania 6-ciomiesiecznych pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999615),

WIBOR6M;.1 — Wartos¢ WIBOR6M w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzgcym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indeksow: WIG, MSCI World Net Total Return USD Index, TBSP.Index oraz WIBOR6M.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkéw:

e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi byé dodatnia. W pierwszych latach po wprowadzeniu
wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krétszy niz 5 lat.

. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu Odniesienia
na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujaca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia zmiennego
i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie¢ w Statucie Funduszu.
Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia . Wynag_rodzenie Wartosc jednostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego zmiennego (warto$¢ zmiennym (warto$é
poczatkowa - 100,00) | poczgtkowa - 100,00)
1 5,00% 2,00% 3,00% 3,00% 0,600% 105,00 104,40
2 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,000% 115,50 114,84
3 20,00% 21,00% -1,00% 0,00% 0,000% 138,60 137,81
4 -7,50% -7,50% 0,00% 0,00% 0,000% 128,21 127,47
5 12,50% 10,50% 2,00% 1,00% 0,200% 144,23 143,15
6 2,50% -1,50% 4,00% 4,00% 0,800% 147,84 145,59
7 -5,00% -4,00% -1,00% 0,00% 0,000% 140,44 138,31
8 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 158,00 155,59
9 5,00% 4,75% 0,25% 0,00% 0,000% 165,90 163,37
10 -2,50% -3,00% 0,50% 0,00% 0,000% 161,75 159,29
11 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 181,97 179,20
12 -5,00% -6,00% 1,00% 0,50% 0,100% 172,87 170,06
13 -10,00% -9,50% -0,50% 0,00% 0,000% 155,59 153,06
14 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,000% 163,37 160,71
15 25,00% 22,00% 3,00% 2,50% 0,500% 204,21 200,08
16 5,00% 6,00% -1,00% 0,00% 0,000% 214,42 210,09
17 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,000% 235,86 231,09
18 -7,50% -8,00% 0,50% 0,00% 0,000% 218,17 213,76
19 2,50% 2,00% 0,50% 0,00% 0,000% 223,62 219,11

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.
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Ad. 3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,
zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-

1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Niepokryta - ujemna Baza do naliczenia Optata
Rok Alfa z lat za
Subfunduszu Benchmarku Subfunduszu . SF

poprzednich sukces
1 5,00% 2,00% 3,00% 0% 3,00% 0,60%
2 10,00% 10,00% 0,00% 0% 0,00% 0,00%
3 20,00% 21,00% -1,00% 0% 0,00% 0,00%
4 -7,50% -7,50% 0,00% -1% 0,00% 0,00%
5 12,50% 10,50% 2,00% -1% 1,00% 0,20%

Ad. 6) W szostym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4%.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym roku). Wynagrodzenie

zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Niepokryta - ujemna Baza do naliczenia Optata

Rok Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | Az lat|gp za
poprzednich sukces
2 10,00% 10,00% 0,00% 0% 0,00% 0,00%
3 20,00% 21,00% -1,00% 0% 0,00% 0,00%
4 -7,50% -7,50% 0,00% 0% 0,00% 0,00%
5 12,50% 10,50% 2,00% 1% 1,00% 0,20%
6 2,50% -1,50% 4,00% 0% 4,00% 0,80%

Ad. 7) W sibdmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W

zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byfa nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita

—0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana Alfa

Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Niepokryta - ujemna Baza do naliczenia Optata
Rok Alfa z lat za
Subfunduszu Benchmarku Subfunduszu . SF

poprzednich sukces
5 12,50% 10,50% 2,00% 0% 1,00% 0,20%
6 2,50% -1,50% 4,00% 0% 4,00% 0,80%
7 -5,00% -4,00% -1,00% 0% 0,00% 0,00%
8 12,50% 13,00% -0,50% -1% 0,00% 0,00%
9 5,00% 4,75% 0,25% -1,5% 0,00% 0,00%

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie
zostato naliczone.

Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Niepokryta - ujemna Baza do naliczenia Optata
Rok Alfa z lat za
Subfunduszu Benchmarku Subfunduszu . SF
poprzednich sukces
6 2,50% -1,50% 4,00% 0% 4,00% 0,80%
7 -5,00% -4,00% -1,00% 0% 0,00% 0,00%
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8 12,50% 13,00% -0,50% -1% 0,00% 0,00%
9 5,00% 4,75% 0,25% -1,5% 0,00% 0,00%
10 -2,50% -3,00% 0,50% -1,25% 0,00% 0,00%

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -
0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajace. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego
wynoszaca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od

wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Niepokryta - ujemna Baza do naliczenia Optata

Rok Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | A2z lat|gp za
poprzednich sukces
8 12,50% 13,00% -0,50% 0% 0,00% 0,000%
9 5,00% 4,75% 0,25% -0,50% 0,00% 0,000%
10 -2,50% -3,00% 0,50% -0,25% 0,00% 0,000%
11 12,50% 13,00% -0,50% 0% 0,00% 0,000%
12 -5,00% -6,00% 1,00% -0,5% 0,50% 0,100%

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemng nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa. Rezerwa
na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwiekszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.
Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniaja wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

1IE.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

1lIE.16.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiazku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,75% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

- nie wyzszej niz 2,00% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 1,95% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P,

- nie wyzszej niz 1,80% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigzar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym Dniu
Woyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

1IIE.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale IV, art. 16 Cze$ci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospekt, nie istniejg porozumienia,

97/294



ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta z ustug dodatkowych, do ustug brokerskich, s$wiadczonych przez
podmioty prowadzgce dziatalno$¢é maklerska. Tym samym ustugi dodatkowe nie majg wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IIE.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

IIE.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31.12.2022 r.
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1IE.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz P

15,10%
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0,47% 0,56% -
e
.
-1,41%
3 lata 5 lat 10 lat
mj.u. kategorii A mj.u. kategorii |  mj.u. kategorii P

Dane na 31.12.2022 r. Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo
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Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutoraoptat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020 roku, dlatego nie okreslono warto$¢ $redniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.

IIIE.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

IIIE.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 37% WIG, w 18% MSCI
World Net Total Return USD Index, w 30% TBSP.Index oraz w 15% 6 miesieczna stawka WIBOR powiekszona o 0,10%.

IE.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku
Do dnia 30 wrze$nia 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 40% - WIG i
w 60% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 55% WIG 20 i
w 45% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
55% WIG 20, w 30 % Commerzbank PGBI i w 15% 6 miesigczna stawka WIBID.

Do dnia 06 lutego 2020 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
55% WIG 20, w 30 % Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 15% 6 miesigczna stawka WIBID.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
55% WIG, w 30% TBSP.Index (Indeks Treasury BondSpot Poland) i w 15% 6-miesieczna stawka WIBID.

1IE.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. llIE.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z benchmarku

-0,19%

-0,59%

-1,16%

3 lata 5 lat 10 lat

Dane na 31.12.2022 Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

IIIE.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Dystrybuytora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

1IE.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkow, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzadzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikow, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktéorym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposob okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecona lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjgeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikdow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyze;j. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikoéw poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powédztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwofania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdéinych.
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ROZDZIAL llIF. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR OBLIGACJI

1IIF.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

IIIF.12.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 70% Aktywoéw Netto Subfunduszu bedzie lokowana w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i Instrumenty Rynku Pienigznego.
Subfundusz moze nabywac¢ akcje oraz inne instrumenty bazujgce na akcjach wylgcznie w drodze wykorzystania prawa, przystugujgcego
Subfunduszowi w zwigzku z posiadaniem diuznego papieru warto$ciowego.

Pozostatg czes¢ aktywow Subfundusz utrzymuje na krotkoterminowych depozytach bankowych.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

1IF.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizaciji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace
kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papieréw,
e) ryzyko ptynnosci emitentow.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartos$cia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

IF.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

1IF.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sig umiarkowang zmiennoscig ze wzgledu na zaangazowanie
gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe. Zrédtlem zmiennos$ci moze by¢ w szczegolnosci ekspozycja na obligacje o oprocentowaniu statym lub
na dituzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa.

IIF.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw umoéw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
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Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne..

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaly jej ryzyko.

1IF.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzienh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

IIF.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papierow wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywoéw
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu VI Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

1IF.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

1IF.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegOllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

11IF.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogdlnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu
tych czynnikdéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowa i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentow
finansowych o charakterze udziatowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktérych pogorszenie ogdinej koniunktury rynkowej moze skutkowac
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowa instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywac ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
($rodowiskowymi, spotecznymi lub tadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentéw, ktdrzy nie biorg pod uwage aspektéw
rébwnowazonego rozwoju, moga mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw warto$ciowych (np. ryzyko
utraty reputaciji, bazy klientow, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne mogg mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towardéw rolno-spozywczych).

11IF.13.1.2. Ryzyko stopy procentowej

Skfadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na
ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci
odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegodlnosci o
oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych powoduje wzrost kurséw papieréw dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z
wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyngé na spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo
aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone s3g ryzykiem przeptywéw srodkdw pienieznych wynikajacym ze zmieniajgcych sie stép
procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat bankowych czy zaciggnietych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu) co moze wptywac¢ na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IF.13.1.3. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papierow
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
wartosciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia sig¢ sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wypfacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papierow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga rowniez wptywac ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te moga mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos$¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowa. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzi¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentéw.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11IF.13.1.4. Ryzyko rozliczenia

102/294



Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplynaé na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

I1IF.13.1.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajgcego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktorym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym
rynku, moze skutkowaé koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréow wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwtaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzyséw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe moga zwigkszac
ryzyko ptynnosci dla niektérych klas aktywdw lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

I1IF.13.1.6. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskowno$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko cze$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z r6znych powodow moze wystgpic sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

I1IF.13.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia
ustug przez Depozytariusza lub ich swiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i
strategii inwestycyjne;j.

11IF.13.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych skiadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy
udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w
Statucie Funduszu.

11IF.13.1.9. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie zostang
spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynnos¢
dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

I1IF.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowac¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci Aktywow Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

IIIF.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoler mogg
istotnie wptywa¢ na ceny akgcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegolnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywaé w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

11IF.13.1.12. Ryzyko wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegodlnych zasad
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rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwos¢ odstapienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywoltujagce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposob wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IF.13.1.13. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku giéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce podstawg
do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata
wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposéb wycena aktywow
Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci
godziwe;j).

I1IF.13.1.14. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg stronga,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajacego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IF.13.1.15. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych procesoéw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub op6znione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowacé uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowa¢ znaczgce zakiécenia w
dziatalno$ci operacyjnej.

1IF.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

11IF.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przyszlych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kitore moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢é poprzez wiasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggnigcia zysku z
inwestycji. Aktualng wysokos$¢ optat pobieranych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslajg odpowiednio Regulamin
prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Investors TFI S.A. oraz Umowa o prowadzenie IKE i Umowa o prowadzenie IKZE. Zwracamy uwage, ze powyzsze
dokumenty przewidujg, ze w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w
zwigzku ze zmiang alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych.

11IF.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
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Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos$é Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyciji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

11IF.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegodlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwo$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

11IF.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

I1IF.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wptyw

11IF.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktéra to okolicznos$¢ nie bedzie
miat wptywu.

11IF.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktorg to okoliczno$¢
nie bedzie miat wptywu.

11IF.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, na ktérg to
okoliczno$¢ bedzie miat wpltyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IF.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktdrg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

I1IF.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktoérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IF.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wptywu.

11IF.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

11IF.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IF.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

I1IF.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogolnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

I1IF.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

I1IF.13.2.6. Ryzyko wydtuzonego terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze zostac zrealizowane w terminie 5 dni roboczych po
ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
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Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

IIIF.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- chcaeych uczestniczy¢ w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci obligacji, oraz innych diuznych papieréw wartosciowych (w tym obligacji
korporacyjnych),

- majgcych umiarkowany profil ryzyka i jednoczesnie akceptujacych ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje korporacyjne.
Niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 2 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
IIIF pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IF.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

I1IF.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

I1IF.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

I1IF.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

I1IF.15.1.3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w zitotych
polskich.

I1IF.15.1.4. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$é Aktywéw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

I1IF.15.1.5. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, |, P i U jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, |, P i U przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, |, P i U bedgcych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

11IF.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdZ kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

I1IF.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

I1IF.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpia. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepisow przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

I1IF.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtaszakursu dla waluty, w ktérej
sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.
11IF.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.
I1IF.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt Il1IF.15.2.2.1., wykazuje si¢ w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu weditug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

11IF.15.2.2.3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza sredni kurs.
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I1IF. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Aktywa funduszu wycenia sig, a zobowigzania
funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

I1IF.15.2.4. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona na warunkach normalnej transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

I1IF.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
I1IF.15.2.5.1. ceneg z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

11IF.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11IF.15.2.5.1., cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

11IF.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt IlIF.15.2.5.1 i llIF.15.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoSci godziwe;j).

I1IF.15.2.6. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
11IF.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

11IF.15.2.6.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisiji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

I1IF.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt IlIF.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywow
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig poczagtkowa sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

I1IF.15.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt IlIF.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegodlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

11IF.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

11IF.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartos¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$é graniczna, nie moze by¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

11IF.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

IIF. 15.2.10.Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
11IF.15.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
IlIF.15.2.10.2. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I1IF.15.2.10.3. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

11IF.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

I1IF.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

I1IF.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajgcy.

I1IF.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

IIF.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.
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1IF.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

11IF.15.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywno$c¢ graniczna byt najwiekszy.

I1IF.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

I1IF.15.2.15. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposoéb:.

11IF.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
11IF.15.2.10., do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsSciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j).

11IF.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
IIF.15.2.10. i w pkt 1lIF.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

I1IF.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 11IF.15.2.15.1. i w pkt 1lIF.15.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skitadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywdw pienigznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane
wejéciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

IIF.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 1lIF.15.2.15.1. i w pkt IlIF.15.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob
bezposredni lub posredni:

11IF.15.2.17.1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
11IF.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

I1IF.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt IlIF.15.2.17.1. i w pkt IlIF.15.2.17.2., ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

11IF.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
11IF.15.2.17.3.2. zaktadang zmiennosc¢,

11IF.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

11IF.15.2.17 4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

11IF.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 1lIF.15.2.15.2. i w pkt IlIF.15.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartos$ci godziwe;.

I1IF.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt IlIF.15.2.15.1. i w pkt 1lIF.15.2.15.2. oraz w pkt
IIF.15.2.15.2., i [lIF.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrédta
danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwe;.

11IF.15.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt IlIF.15.2.15.1. i [lIF.15.2.5.2. oraz w pkt IlIF.15.2.15.2. i llIF.15.2.5.3.:

11IF.15.2.20.1. bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

I1IF.15.2.20.2. stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie ré6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

11IF.15.2.20.3. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
11IF.15.2.20.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I1IF.15.2.21. Ustalajac czestotliwos¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt 11IF.15.2.20.3. bierze sie w szczegodlnosci pod uwage przypadki, w
ktérych:

11IF.15.2.21.1. wycena opiera sie na cenach:
11IF.15.2.21.1.1. ktérych jedynym zrodtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
IlIF. 15.2.21.1.2. gieldowych aktywoéw nieptynnych,

IIIF. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwlaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje réowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

11IF.15.2.21.2. wplyw na wycene:
11IF.15.2.21.2.1. maja strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
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IIF. 15.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére mogg mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
IIIF. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I1IF.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11IF.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

I1IF.15.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

I1IF.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

11IF.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

11IF.15.2.27. Papiery warto$ciowe, ktérych wtasnosé zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111.F.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

11IF.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

1IIF.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

1IF.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

IF.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale IV, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VI, art. 3 Czesci Il Statutu.

1IF.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2022 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,36%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,66%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,46%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U: 0,61%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC za rok 2022 wynoszg 7 279 011,51 zt.

11IF.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$é optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu.
W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposdb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy
danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
investors.pl. Opfata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

- kategorii F —moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0.5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii F. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na
stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

- kategorii U - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii U.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U nalezna jest Towarzystwu lub Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, | i U jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI1.3. niniejszego Prospektu.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z postanowieniami Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Investors TFI S.A.:

1) w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w zwigzku ze zmiang
alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych,

2) od czynnosci zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE pobierana jest jednorazowa optata w wysokosci 80
(stownie: osiemdziesieciu) ztotych. Opfata pobierana jest od pierwszej wptaty, w tym ze $rodkéw pochodzgcych z wyptaty transferowe;.
Optaty, o ktérej mowa w niniejszym punkcie nie jest pobierana od zawartych Umoéw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE
za posrednictwem Towarzystwa, w szczegdlnosci za posrednictwem Investor Online.

11IF.16.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec
danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
dR LjUum_, R
= — %
= Ty, TR
20% * WANJU_ +(b— b_)) *LJU, b= b_,
= b— b_
dR ( 1) «(R_, —dRum), b< b_,
-1
natomiast:
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b = max(a — apqa,, 0)

a= R — R®
tw
RF = 1_[ a+rH-1
t=ty+1
tw
RE = 1_[ A+r8) -1
t=to+1

a = max a,
max T e (0,.m) K
a,= R — RE

r? =0,75*(TBSP.Index,/ TBSP.Index..4 - 1) + 0,15*ACT(t-1,1) / 365*(WIBOR6M,., + 1,2%) + 0,10*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON.,

tk
RE = 1_[ A+ -1

t=t,+1

Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:
R — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1 — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU.; — warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.s — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i nabyé w tym dniu),
LJUum_4 — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwo$é
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla
Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzieh wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujacy Dzien
Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t, ..., t,,}) — uporzagdkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz ostatnich
dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu ({j. réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizaciji tx,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b., — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzierh Wyceny, z tym Ze jesli dzien ten jest pierwszym dniem
wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.s= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczgtku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujacy Dzien
Woyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwo$é naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,
R® — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,
rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx, przyjmujgca dla k = 0 warto$¢ Rf = 0, adlak > 1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,,

RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t przyjmujgca dla k=0 warto$¢ RE =0 , a dla k=1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,,

TBSP.Index — indeks obligacji skarbowych w Polsce, uwzgledniajgcy zmiany kurséw obligacji, wartosci narostych odsetek oraz dochody z
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reinwestycji kuponow odsetkowych, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999474).
TBSP.Index; — Wartos¢ TBSP.Index w Dniu Wyceny t,

TBSP.Index.1 — Warto$¢ TBSP.Index w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

ACT(t-1,t) — ilo$¢ dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny t a Dniem Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBOR6M — Warsaw Interbank Offered Rate — referencyjna wysokos$¢ oprocentowania 6-ciomiesiecznych pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999615),

WIBOR6M,.; — Wartos¢ WIBOR6M w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym terminie
zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169),

WIBIDON¢.; — Warto$¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzgcym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indekséw: TBSP.Index, WIBOR6M oraz WIBIDON.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkéw:

. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po wprowadzeniu
wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krotszy niz 5 lat.

e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu Odniesienia
na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujgca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuza jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia zmiennego
i w zwiagzku z tym majg charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie w Statucie Funduszu.
Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Warto$¢ jednostki Warto$¢ jednostki
Baza do bez wynagrodzenia uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia _ Wynagrodzenie zmienne’go naliczonyn_1
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne (wartos¢ wynagrodzeniem
zmiennego poczatkowa - zmiennym (warto$é
100,00) poczatkowa - 100,00)
1 2,00% -1,00% 3,00% 3,00% 0,60% 102,00 101,40
2 4,00% 4,00% 0,00% 0,00% 0,00% 106,08 105,46
3 8,00% 9,00% -1,00% 0,00% 0,00% 114,57 113,89
4 -3,00% -3,00% 0,00% 0,00% 0,00% 111,13 110,48
5 5,00% 3,00% 2,00% 1,00% 0,20% 116,69 115,78
6 1,00% -3,00% 4,00% 4,00% 0,80% 117,85 116,01
7 -2,00% -1,00% -1,00% 0,00% 0,00% 115,50 113,69
8 5,00% 5,50% -0,50% 0,00% 0,00% 121,27 119,37
9 2,00% 1,75% 0,25% 0,00% 0,00% 123,70 121,76
10 -1,00% -1,50% 0,50% 0,00% 0,00% 122,46 120,54
11 5,00% 5,50% -0,50% 0,00% 0,00% 128,58 126,57
12 -2,00% -3,00% 1,00% 0,50% 0,10% 126,01 123,91
13 -4,00% -3,50% -0,50% 0,00% 0,00% 120,97 118,96
14 2,00% 2,00% 0,00% 0,00% 0,00% 123,39 121,34
15 10,00% 7,00% 3,00% 2,50% 0,50% 135,73 132,86
16 2,00% 3,00% -1,00% 0,00% 0,00% 138,44 135,52
17 4,00% 4,00% 0,00% 0,00% 0,00% 143,98 140,94
18 -3,00% -3,50% 0,50% 0,00% 0,00% 139,66 136,71
19 1,00% 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 141,06 138,08

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.
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Ad. 3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réowna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,
zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-
1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa Niepokryta - ujemna Baza do naliczenia Optata
Rok Alfa z lat za
Subfunduszu Benchmarku Subfunduszu . SF

poprzednich sukces
1 2,00% -1,00% 3,00% 0% 3,00% 0,60%
2 4,00% 4,00% 0,00% 0% 0,00% 0,00%
3 8,00% 9,00% -1,00% 0% 0,00% 0,00%
4 -3,00% -3,00% 0,00% -1% 0,00% 0,00%
5 5,00% 3,00% 2,00% -1% 1,00% 0,20%

Ad. 6) W szostym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4%.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym roku). Wynagrodzenie
zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Niepokryta - ujemna Baza do naliczenia Optata

Rok Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | A/f z lat | sp za
poprzednich sukces
2 4,00% 4,00% 0,00% 0% 0,00% 0,00%
3 8,00% 9,00% -1,00% 0% 0,00% 0,00%
4 -3,00% -3,00% 0,00% 0% 0,00% 0,00%
5 5,00% 3,00% 2,00% -1% 1,00% 0,20%
6 1,00% -3,00% 4,00% 0% 4,00% 0,80%

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita
—0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana Alfa
Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Niepokryta - ujemna Baza do naliczenia Oplata
Rok Alfa z lat za
Subfunduszu Benchmarku Subfunduszu . SF

poprzednich sukces
5 5,00% 3,00% 2,00% 0% 1,00% 0,20%
6 1,00% -3,00% 4,00% 0% 4,00% 0,80%
7 -2,00% -1,00% -1,00% 0% 0,00% 0,00%
8 5,00% 5,50% -0,50% -1% 0,00% 0,00%
9 2,00% 1,75% 0,25% -1,5% 0,00% 0,00%

Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie
zostato naliczone.

Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Niepokryta ~ujemna Baza do naliczenia Optata
Rok Alfa z lat za
Subfunduszu Benchmarku Subfunduszu . SF
poprzednich sukces
6 1,00% -3,00% 4,00% 0% 4,00% 0,80%
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7 -2,00% -1,00% -1,00% 0% 0,00% 0,00%
8 5,00% 5,50% -0,50% -1% 0,00% 0,00%
9 2,00% 1,75% 0,25% -1,5% 0,00% 0,00%
10 -1,00% -1,50% 0,50% -1,25% 0,00% 0,00%

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -
0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 1%.

Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sg wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajgce. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewigtym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego
wynoszgca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od

wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Niepokryta - ujemna Baza do naliczenia Optata

Rok Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | A2z lat|gp za
poprzednich sukces
8 5,00% 5,50% -0,50% 0% 0,00% 0,000%
9 2,00% 1,75% 0,25% -0,50% 0,00% 0,000%
10 -1,00% -1,50% 0,50% -0,25% 0,00% 0,000%
11 5,00% 5,50% -0,50% 0% 0,00% 0,000%
12 -2,00% -3,00% 1,00% -0,5% 0,50% 0,100%

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemng nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiggnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa. Rezerwa
na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwigkszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniaja wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

1IF.16.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

1IF.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiazku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 2,00 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,00 % wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

- nie wyzszej niz 1,80 % wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,

- nie wyzszej niz 1,20 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P,

- nie wyzszej niz 1,78 % wartosci aktywow netto Subfundusz w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym Dniu
Woyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w terminie 7 dni
roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

1IF.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale IV, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
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ani umowy, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich, $wiadczonych
przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg. Tym samym swiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

IF.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IF.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31.12.2022 r.
600 000

400 000

370 558

dane w tys PLN

200 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

IIIF.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz P

1,66%
1,09%

0,75%

. . -0,55%
-0,89%
-1,39%
-3,69% -3,52%
-4,30%
3 lata 5 lat 10 lat
mj.u. kategorii A ®mj.u. kategorii|  ®j.u. kategorii P
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Dane na 31.12.2022 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkdéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii U w 2022 roku, dlatego nie okreslono warto$¢ $redniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.

1IIF.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

11IF.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 75% TBSP.Index, w 15%
6_miesieczna stawka WIBOR powiekszona o 1,2% oraz w 10% WIBIDON.

1IF.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrze$nia 2003 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa inflacji.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w  70%
Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 30% 3 miesieczna stawka WIBID, pomniejszone o
opfate za zarzadzanie.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
70% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 30% 6 miesigczna stawka WIBID, pomniejszone
o optate za zarzadzanie.

Do dnia 06 lutego 2020 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
70% Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 30% 6 miesieczna stawka WIBID, pomniejszone o biezaca
stope wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
70% TBSP.Index (Indeks Treasury BondSpot Poland) i w 30% 6 miesieczna stawka WIBID.

1IF.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. llIF.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z benchmarku

1,22%
0,29%
-1,29%
3 lata 5 lat 10 lat

Dane na 31.12.2022 r Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

IIIF.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujag
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uzyskania podobnych wynikow w przysziosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
1IF.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktéorym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie¢ w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzadzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikow, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikoéw, w sposob okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajac
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjgeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujagcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wigkszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwofania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylgcza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.
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ROZDZIAL 1IIG. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR TOP MALYCH | SREDNICH SPOLEK

11G.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11G.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 70% aktywow netto Subfunduszu, z zastrzezeniem akapitu ponizej, bedzie lokowane w akcje oraz inne instrumenty bazujace na
akcjach, jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym),
a takze jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, ktorych polityka inwestycyjna zaktada dokonywanie lokat gtéwnie w udziatowe
papiery warto$ciowe, lub odzwierciedlanie sktadu indekséw udziatowych papieréw wartosciowych. Czes$¢ akcyjng portfela Subfunduszu
stanowig gtéwnie akcje oraz inne instrumenty bazujgce na akcjach matych i srednich spoétek , z zastrzezeniem, ze za mate i Srednie spotki
uwaza sie spotki notowane na rynku krajowym, ktérych akcje nie wchodzg w skiad indeksu WIG20, oraz spétki notowane na rynkach
zagranicznych, ktorych kapitalizacja rynkowa nie przekracza 10 mid USD.

Pozostata cze$¢ aktywdw Subfunduszu jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegdlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu si¢ mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu si¢ dochodéw realnych i poziomu zycia — limit, o ktérym mowa w ust. 1 nie obowigzuje. W takim przypadku
Aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku
inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

111G.12.2. Opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce
kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spoétki w przypadku inwestyciji w akcje, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynno$é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwos$é zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spehienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sig:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

1IG.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

11G.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela.
Zasadnicza czes¢ aktywow Subfunduszu lokowana jest w akcje matych i Srednich spoétek, ktére cechuje historycznie wysoka zmiennos$¢ kursow
ich akgiji.
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1IG.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

1IG.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

IG.12.7. Emitent, gwarant lub poregczyciel papierow wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu VIl Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

111G.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1IG.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

111G.13.1.1. Ryzyko rynkowe

wyniku niekorzystnego ksztaltowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny
instrumentéw finansowych sa pochodng ogdinej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz
postrzeganiem przez inwestoréw wplywu tych czynnikédw na danego emitenta, jego pozycje rynkowa i sytuacje finansowg. Ryzyko rynkowe
dotyczy w szczegolnosci cen instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktérych pogorszenie ogélinej
koniunktury rynkowej moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowa instrumentéw finansowych mogg réwniez wplywa¢ ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
(8rodowiskowymi, spotecznymi lub fadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentdéw, ktérzy nie biorg pod uwage aspektéw
rébwnowazonego rozwoju, moga mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw wartosciowych (np. ryzyko
utraty reputaciji, bazy klientow, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne mogg mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towardw rolno-spozywczych).

111G.13.1.2. Ryzyko stopy procentowej

Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stép procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wplywajg na
ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci
odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych, w szczegdlnosci o
oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych powoduje wzrost kurséw papierow dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z
wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyngé na spadek wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo
aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajacych sie stép
procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat bankowych czy zaciggnietych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu) co moze wptywaé na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.13.1.3. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sa ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim dtuznych papieréw
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
warto$ciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papierow wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe moga rowniez wptywac ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami srodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te moga mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskownos$¢ emitentéw, a tym samym ich sytuacje
finansowa. Dziatania zmierzajgce do transformacji niektérych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne mogg prowadzié¢ do
zmian w nastawieniu konsumentéw lub wymagaé wysokich naktadéw kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondyc;ji finansowej emitentow.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111G.13.1.4. Ryzyko rozliczenia
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Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplynaé na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111G.13.1.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajgcego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktérym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, moga uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentow finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym
rynku, moze skutkowaé koniecznoscig sprzedazy tego rodzaju papieréow wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwtaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng czes¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzyséw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe moga zwigkszac
ryzyko ptynnosci dla niektérych klas aktywdw lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

11G.13.1.6. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskowno$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko cze$é lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z r6znych powodow moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111G.13.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wlasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$é Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia
ustug przez Depozytariusza lub ich swiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i
strategii inwestycyjne;j.

111G.13.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych skiadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy
udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w
Statucie Funduszu, lecz na wyniki Subfunduszu decydujgcy wptyw ma zachowanie sie kurséw akcji emitentéw o matej i $redniej wartosci rynkowej.
Koniunktura w segmencie rynku matych i Srednich spétek moze okresowo istotnie odbiega¢ od zachowania sie kurséw akcji spdtek o duzej wartosci
rynkowej, ktore wyznaczajg ogoing koniunkture na rynku akgcji. Historycznie na gietdach swiatowych inwestycje w segmencie matych i srednich
spotek charakteryzowata wyzsza $rednia stopa zwrotu, przy wyzszej zmiennosci kurséw. Wyniki Subfunduszu mogg tym samym okresowo odbiega¢
w gore lub w dét od wynikéw innych funduszy akgji lub gtéwnych indekséw akcji, w ktérych portfelach zasadniczg cze$¢é stanowig akcje najwiekszych
emitentow.

111G.13.1.9. Ryzyko niedopuszczenia papieréow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie zostang
spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegolnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynnosc
dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

111G.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych mogg spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartos$ci aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111G.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkdw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga
istotnie wptywac na ceny akcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywow Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegolnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych mogg wptywac¢ w sposéb negatywny na dziatalno$c¢ tychze funduszy oraz
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na prawa ich Uczestnikow.

111G.13.1.12. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwos¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wylgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywoltujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposob wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiaggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréow warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.13.1.13. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw warto$ciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce podstawg
do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata
wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposéb wycena aktywow
Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci
godziwej).

111G.13.1.14. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indeksoéw gietdowych bgdz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.13.1.15. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z bledéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych procesoéw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowa¢ btedne lub opdznione rozliczenie transakcji. Ekstremalne zjawiska pogodowe, katastrofy naturalne lub epidemie
mogg powodowac uszkodzenia mienia, infrastruktury czy zagrozenie dla zdrowia i zycia ludzkiego oraz powodowa¢ znaczgce zakiécenia w
dziatalno$ci operacyjnej.

1IG.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111G.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdéw majgcych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktore moze mie¢ wpltyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybor wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢é poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sklonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggnigcia zysku z
inwestycji. Aktualng wysokos¢ optat pobieranych przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | okre$lajg odpowiednio Regulamin
prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne
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zarzagdzane przez Investors TFl S.A. oraz Umowa o prowadzenie IKE oraz Umowa o prowadzenie IKZE. Zwracamy uwage, ze powyzsze
dokumenty przewidujg, ze w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w
zwigzku ze zmiang alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE lub IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych.

111G.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$é Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyciji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

111G.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwo$¢ opo6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111G.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111G.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

111G.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111G.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to okoliczno$é
nie bedzie miat wptywu.

111G.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgcg, na ktdérg to
okolicznos¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111G.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okolicznosé nie bedzie miat wptywu.

111G.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111G.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wptywu.

111G.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111G.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktéra to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111G.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111G.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogolnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111G.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegodlnosci takich jak opodatkowanie
zyskoéw kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.
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111G.13.2.6. Ryzyko wydtuzonego terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze zostac¢ zrealizowane w terminie 5 dni roboczych po
ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, Zze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

1IG.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:
- chcacych uczestniczyé w zyskach ze wzrostu wartosci akcji, gtéwnie matych i Srednich spoétek,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynieS¢ wysokg stope zwrotu w diugim terminie, akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje, oraz mozliwos¢ duzych wahan wartosci inwestycji w krétkim terminie.

- akceptujacych podwyzszone ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w sektorze matych i Srednich spotek,
Niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktorzy planujg wycofac¢ swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IG pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1IG.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

111G.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszy

111G.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

111G.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

111G.15.1.3. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ziotych
polskich.

111G.15.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywédw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

111G.15.1.5. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, |, P i U jest ustalana w drodze podziatu
warto$ci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, |, P i U przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, |, P i U bedgcych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

111G.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111G.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

111G.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowo$ci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastapig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z przepisoéw przejsciowych lub koncowych
aktoéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111G.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu dla waluty, w
ktorej sg wyrazone operacje dotyczagce Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksigegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111G.15.2.2.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

111G.15.2.2.2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa pkt 111G.15.2.2.1., wykazuje sie w walucie, w ktdrej wyceniane sg aktywa
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i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

111G.15.2.2.3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza sredni kurs.

11IG. 15.2.3.Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania
funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

111G.15.2.4. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

111G.15.2.5. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
111G.15.2.5.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwe;j),

111G.15.2.5.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 111G.15.2.5.1., cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);

111G.15.2.5.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt [11G.15.2.5.1i111G.15.2.5.2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocag modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwe;j).

111G.15.2.6. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
111G.15.2.6.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydituzeniu, oraz

111G.15.2.6.2. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisiji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

111G.15.2.7. Skorygowana cena nabycia aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt 111G.15.2.6. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik aktywéw
lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy warto$cig poczagtkowa sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

111G.15.2.8. W przypadku, o ktérym mowa w pkt [11G.15.2.6., Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

111G.15.2.9. W celu okreslenia czy dany rynek jest rynkiem aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku,
z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

111G.15.2.9.1. badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu, z zastrzezeniem, ze wartos¢
miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos$é graniczna, nie moze by¢ nizsza
niz 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych,

111G.15.2.9.2 badania poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci
sesji w miesigcu poprzedzajgcym miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, w ktérych sktadnik lokat byt
przedmiotem obrotu nie moze by¢ nizsza niz 7 (siedem).

IIIG. 15.2.10.Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzieh wyceny jest zwykiym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny:
111G.15.2.10.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamkniecia
— w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigcia — w
oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I11G.15.2.10.2. w przypadku skiadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego,
I11G.15.2.10.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:59 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:59 czasu polskiego.

111G.15.2.10a Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat Fundusz
korzysta z kursu fixingowego.

111G.15.2.10b Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

111G.15.2.10c Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajgcy.

111G.15.2.10d Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
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111G.15.2.11 . W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111G.15.2.12. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

111G.15.2.13. Rynkiem gtéwnym dla danego skfadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla
ktérego wyznaczana jest aktywno$c¢ graniczna byt najwiekszy.

111G.15.2.14. Rynkiem gtéwnym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w zilotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

111G.15.2.15. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:.

111G.15.2.15.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111G.15.2.10., do wyceny przyjmuje sie¢ cene ustalong za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j).

111G.15.2.15.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt
111G.15.2.10. i w pkt 11IG.15.2.15.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

111G.15.2.16. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 111G.15.2.15.1. i w pkt I11G.15.2.15.2., oznacza technike wyceny
pozwalajgcg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skladnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywdéw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym Zze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

111G.15.2.17. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 111G.15.2.15.1. i w pkt 111G.15.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob
bezposredni lub posredni:

111G.15.2.17.1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
111G.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

111G.15.2.17.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 111G.15.2.17.1. i w pkt [11G.15.2.17.2., ktére sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegélnosci:

111G.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspodlnie notowanych przedziatach,
111G.15.2.17.3.2. zaktadang zmiennos$¢,

111G.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

111G.15.2.17 4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

111G.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt [11G.15.2.15.2. i w pkt 111G.15.2.16. uznaje sie dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny warto$ci godziwe;.

111G.15.2.19. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 111G.15.2.15.1. i w pkt [11G.15.2.15.2. orazw pkt
111G.15.2.15.2., i 1lIG.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrédta
danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

111G.15.2.20. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 111G.15.2.15.1. i 111G.15.2.5.2. oraz w pkt 111G.15.2.15.2. i 111G.15.2.5.3.:

111G.15.2.20.1. beda stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata,

111G.15.2.20.2. stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywdéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

111G.15.2.20.3. podlegaja okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,
111G.15.2.20.4. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111G.15.2.21. Ustalajac czestotliwos¢ przegladu, o ktérym mowa w pkt 111G.15.2.20.3. bierze sie w szczegdlnosci pod uwage przypadki, w
ktorych:

111G.15.2.21.1. wycena opiera sie na cenach:
111G.15.2.21.1.1. ktérych jedynym zZrédiem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,
IG. 15.2.21.1.2. gieldowych aktywow nieptynnych,
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IIG. 15.2.21.1.3. dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca
finansuje rowniez pozycje Funduszu w instrumencie;

111G.15.2.21.2. wptyw na wycene:
111G.15.2.21.2.1. majg strony zwigzane z Towarzystwem lub Funduszem,
I1IG. 15.2.21.2.2. majg inne podmioty, ktére mogag mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
I1IG. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

111G.15.2.22. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111G.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

111G.15.2.24. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

111G.15.2.25. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

111G.15.2.26. Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

111G.15.2.27. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnosc¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

111.G.15.2.28. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, nie
stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

111G.15.2.29. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartos$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111G.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

1IG.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

1IG.16.1. Przepisy Statutu okreslajagce rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VII, art. 3 Czesci Il Statutu.

11G.16.2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziatl kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2022 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,26%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,98%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,61%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéow Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujgcych kosztow:
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kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)
2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) s$wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2022 wynoszg 114 031,25 zt.

11G.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokosé optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu.
W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy
danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

- kategorii F — moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii F. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii F w ramach planéw systematycznego
inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb
wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie
Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.
Opfata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

- kategorii U - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii U.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii U nalezna jest Towarzystwu lub Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, | i U jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjgé decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale V1.3. niniejszego Prospektu.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z postanowieniami Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Investors TFI S.A.:

1) w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, w tym konwersjg / zamiang dokonywang w zwigzku ze zmiang
alokacji oszczedzajgcy w ramach IKE oraz IKZE nie ponosi optat manipulacyjnych,

2) od czynnosci zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE pobierana jest jednorazowa optata w wysokosci 80
(stownie: osiemdziesigciu) ztotych. Opfata pobierana jest od pierwszej wptaty, w tym ze Srodkéw pochodzgcych z wyptaty transferowe;.
Optaty, o ktérej mowa w niniejszym punkcie nie jest pobierana od zawartych Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE
za posrednictwem Towarzystwa, w szczegodlnosci za posrednictwem Investor Online.

1IG.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosé¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec
danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny w Okresie Odniesienia, odrebnie
dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, wedtug ponizszego wzoru:

R=R_; —dRum+dR

gdzie:
LjUum_,
*

dRum = W R—l

127/294



20% « WANJU_; x(b— b_)*LJU, b= b_4

= b - b_
dR ( 1) * (R_; — dRum), b< b_,;
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Aoy = Max a
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r8 = 0,65*(MWIG40 Total Return,/ mWIG40 Total Return;.-1) + 0,20*(sWIG80 Total Return, / sWIG80 Total Return., — 1) + 0,05*(MSCI
World Mid Cap Net Total Return USD Index,/ MSCI World Mid Cap Net Total Return USD Index.4— 1) + 0,10*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON..

L
RE = 1_[ a+r®)-1
t=to+1
Przy czym poszczegolne symbole i definicje oznaczaja:
R — wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny,

R.1 — wartos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzieh Wyceny, z tym, ze jesli dzien ten jest pierwszym
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to R_; = 0,

dRum — czgs¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne przeksiegowywana w Dniu Wyceny do zobowigzan Subfunduszu przeznaczonych do
wyptaty Towarzystwu w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa,

dR - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU_; — warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),

LJU.s — Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (przed uwzglednieniem umorzen i naby¢ w tym dniu),
LJUum_, — liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny,

tw — Dzien Wyceny (dzien ustalenia wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne),

to — Poczatek Okresu Odniesienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022-2026: ostatni dzien wyceny w 2021 roku lub dzien
wyceny wskazany w uchwale Zarzadu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym (w przypadku, gdy mozliwo$¢
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla
Dnia Wyceny w kolejnych latach: ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym o 5 lat rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny,

Dni Krystalizacji ({t, ..., t,,}) — uporzadkowany chronologicznie zbiér dni wyceny sktadajacy sie z Poczatku Okresu Odniesienia oraz ostatnich
dni wyceny lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia, z wytgczeniem Dnia Wyceny,

Okres Odniesienia — okres czasu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Wyceny,

a — Alfa Subfunduszu ({j. réznica pomigdzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku) w Okresie Odniesienia,

Omax — Maksymalna Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia w Dniach Krystalizacji,

ax — Alfa Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji ty,

b — baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b., — baza wynagrodzenia zmiennego wyliczona w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzierh Wyceny, z tym ze jesli dzien ten jest pierwszym dniem
wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.;= 0,

Okres Rozliczeniowy — okres czasu od Poczatku Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny,

Poczatek Okresu Rozliczeniowego — ostatni dzien wyceny w roku kalendarzowym poprzedzajgcym rok kalendarzowy obejmujgcy Dzien
Wyceny lub dzien wyceny wskazany w uchwale Zarzgdu Towarzystwa bedacy ostatnim dniem wyceny w kwartale kalendarzowym, w
przypadku, gdy mozliwo$é naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF — stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB — stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

rf — dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

rf — rentowno$¢ Subfunduszu w dniu wyceny t, rozumiana jako stosunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od dnia wyceny
poprzedzajgcego Dzien Wyceny do Dnia Wyceny przed uwzglednieniem wynagrodzenia zmiennego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w dniu wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny skorygowanej o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny,

RE — stopa zwrotu Subfunduszu od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacii tx, przyjmujaca dla k = 0 warto$¢ Rf = 0, adlak > 1

rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych rentownosci Subfunduszu dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,,
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RE — stopa zwrotu Benchmarku od Poczatku Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji tx przyjmujaca dla k=0 wartos¢ RE =0 , a dla k1
rozumiana jako geometryczne ztozenie dziennych stop zwrotu Benchmarku dla wszystkich dni wyceny zawartych w okresie od Poczatku
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji t,

mWIG40 Total Return — indeks 40 srednich spotek notowanych na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, obliczany i
publikowany przez GPW Benchmark S.A. (Ticker: MWIG40TR Index),

mWIG40 Total Return, - Wartos¢ mWIG40 Total Return w Dniu Wyceny t,
mWIG40 Total Return... - Wartos¢ mWIG40 Total Return w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

sWIG80 Total Return — indeks 80 matych spoétek notowanych na rynku gtéwnym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, obliczany i
publikowany przez GPW Benchmark S.A. (Ticker: SWIG80TR Index),

sWIG80 Total Return; - Wartos¢ sWIG80 Total Return w Dniu Wyceny t,
sWIGB80 Total Return... - Wartos¢ sWIG80 Total Return w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzierh Wyceny t,

MSCI World Mid Cap Net Total Return USD Index — indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji $rednich
spotek notowanych na 23 rynkach krajow rozwinietych, (Ticker: MIWOMC Index),

MSCI World Mid Cap Net Total Return USD Index; — Wartos¢ MSCI World Mid Cap Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny t,

MSCI World Mid Cap Net Total Return USD Index.1 — Warto$¢ MSCI World Mid Cap Net Total Return USD Index w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym Dzien Wyceny t,

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate — referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym terminie
zapadalnosci, obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999169)

WIBIDON.1 — Wartos¢ WIBIDON w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny t.

Wskaznikiem referencyjnym (dalej takze: Benchmark) stuzgcym do obliczenia wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu jest kombinacja
nastepujacych indeksow: mWIG40 Total Return, sWIG80 Total Return, MSCI World Mid Cap Net Total Return USD Index oraz WIBIDON.

Wynagrodzenie zmienne jest pobierane w sytuacji jednoczesnego spetnienia nastepujgcych warunkow:

e  Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia (docelowo 5 lat) musi by¢ dodatnia. W pierwszych latach po wprowadzeniu
wynagrodzenia zmiennego Okres Odniesienia jest krétszy niz 5 lat.

. Skumulowana Alfa Subfunduszu w Okresie Odniesienia musi by¢ wyzsza niz skumulowana Alfa od poczatku Okresu Odniesienia
na koniec kazdego z poprzednich lat kalendarzowych objetych Okresem Odniesienia.

Ponizej zaprezentowana jest tabela obrazujaca mechanizm naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego, uwzgledniajgca hipotetyczne
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

Zwracamy uwage, ze dane (w szczegolnosci stopy zwrotu Subfunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
opis mechanizmu pobierania wynagrodzenia za sukces stuzg jedynie objasnieniu mechanizmu naliczania wynagrodzenia zmiennego
i w zwigzku z tym maja charakter czysto hipotetyczny.

Szczegotowy opis sposobu naliczania i pobierania optaty za sukces znajduje sie w Statucie Funduszu.
Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

Wartos¢ jednostki
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu | Alfa naliczenia Wynagrodzenie | Warto$¢ jednostki bez | naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia | zmienne wynagrodzenia wynagrodzeniem

zmiennego zmiennego (wartos$¢ | zmiennym  (warto$¢

poczatkowa - 100,00) poczatkowa - 100,00)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
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18 -10,80%
19 3,60%

-11,30%
3,10%

0,50%
0,50%

0,00%
0,00%

0,000%
0,000%

291,39
301,88

285,67
295,95

Ad. 1) W pierwszym roku réznica stopy zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 3%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
3%. Od tej wartosci zostato wiec pobrane wynagrodzenie zmienne w wysokosci 0,6% (3% * 20% = 0,6%).

Ad. 2) W drugim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.3) W trzecim roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad.4) W czwartym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta réwna stopie zwrotu Benchmarku (Alfa Subfunduszu = 0%). W zwigzku z tym
wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 5) W pigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 2%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 2%
(pierwsza przestanka do pobrania wynagrodzenia zmiennego zostata spetniona). Jednakze, w trzecim roku Alfa Subfunduszu wyniosta -1%,
zatem do obliczenia wynagrodzenia zmiennego nalezy uwzgledni¢ wynik po pokryciu wczesniejszej straty w stosunku do Benchmarku, tj. 2%-

1%=1%. Wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od 1% i bedzie wynosi¢ 0,2%. (1% * 20% = 0,2%).

Rok Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa R;Epokrytaz u1em|naat Baza do naliczenia anplata
Subfunduszu Benchmarku Subfunduszu . SF

poprzednich sukces
1 7,20% 4,20% 3,00% 0% 3,00% 0,60%
2 14,40% 14,40% 0,00% 0% 0,00% 0,00%
3 28,80% 29,80% -1,00% 0% 0,00% 0,00%
4 -10,80% -10,80% 0,00% -1% 0,00% 0,00%
5 18,00% 16,00% 2,00% -1% 1,00% 0,20%

Ad. 6) W sz6stym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 4%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 4 %.
Ujemna Alfa Subfunduszu z trzeciego roku zostata juz pokryta (odpowiednio wyzszg Alfg Subfunduszu w pigtym roku). Wynagrodzenie

zmienne zostato wiec naliczone w petnej wysokosci i wynosi 0,8%. (4% * 20% = 0,8%).

Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Niepokryta - ujemna Baza do naliczenia Optata
Rok Alfa z lat za
Subfunduszu Benchmarku Subfunduszu . SF

poprzednich sukces
2 14,40% 14,40% 0,00% 0% 0,00% 0,00%
3 28,80% 29,80% -1,00% 0% 0,00% 0,00%
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0% 0,00% 0,00%
5 18,00% 16,00% 2,00% -1% 1,00% 0,20%
6 3,60% -0,40% 4,00% 0% 4,00% 0,80%

Ad. 7) W siédmym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita -1%. W
zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 8) W 6smym roku stopa zwrotu Subfunduszu ponownie byta nizsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wynosita
—0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane.

Ad. 9) W dziewigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,25%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,25%, lecz nie pokryta wartosci Alf Subfunduszu z lat poprzednich. Niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu wynosita -1,5%. Skumulowana Alfa

Subfunduszu uwzgledniajgca rok 9 wynosi -1,25%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Niepokryta - ujemna Baza do naliczenia Optata
Rok Alfa z za
Subfunduszu Benchmarku Subfunduszu . SF

poprzednich sukces
5 18,00% 16,00% 2,00% 0% 1,00% 0,20%
6 3,60% -0,40% 4,00% 0% 4,00% 0,80%
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0% 0,00% 0,00%
8 18,00% 18,50% -0,50% -1% 0,00% 0,00%
9 7,20% 6,95% 0,25% -1,5% 0,00% 0,00%
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Ad.10) W dziesigtym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta
0,5%, lecz nie przewyzszyta niepokrytej ujemnej Alfy Subfunduszu z czterech poprzednich lat. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie
zostato naliczone.

Rok Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Rifapokrwaz ujemlnaa: Baza do naliczenia Saplata
Subfunduszu Benchmarku Subfunduszu . SF

poprzednich sukces
6 3,60% -0,40% 4,00% 0% 4,00% 0,80%
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0% 0,00% 0,00%
8 18,00% 18,50% -0,50% -1% 0,00% 0,00%
9 7,20% 6,95% 0,25% -1,5% 0,00% 0,00%
10 -3,60% -4,10% 0,50% -1,25% 0,00% 0,00%

Ad. 11) W jedenastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byfa nizsza od stopy zwroty Benchmarku o 0,5%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta -
0,5%. W zwigzku z tym wynagrodzenie zmienne nie zostato naliczone.

Ad. 12) W dwunastym roku stopa zwrotu Subfunduszu byta wyzsza od stopy zwrotu Benchmarku o 1%, zatem Alfa Subfunduszu wyniosta 1%.
Przy ustalaniu mozliwosci naliczenia wynagrodzenia zmiennego uwzgledniane sa wyniki za dany rok oraz za cztery lata poprzedzajgce. W
zwigzku z tym nie sg uwzgledniane wyniki w latach 1-7.

Strata z 6smego roku zostata odrobiona w roku dziewiatym i dziesigtym. Pozostata niepokryta ujemna Alfa Subfunduszu z roku jedenastego
wynoszgca -0,5%. Z uwagi na fakt, iz w roku dwunastym Alfa Subfunduszu wyniosta 1%, wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone od

wartosci 0,5%, a zatem w wysokosci 0,1% (0,5% * 20% = 0,1%).

Stopa zwrotu | Stopa  zwrotu | Alfa Niepokryta - ujemna Baza do naliczenia Optata
Rok Alfa z lat za
Subfunduszu Benchmarku Subfunduszu . SF

poprzednich sukces
8 18,00% 18,50% -0,50% 0% 0,00% 0,000%
9 7,20% 6,95% 0,25% -0,50% 0,00% 0,000%
10 -3,60% -4,10% 0,50% -0,25% 0,00% 0,000%
11 18,00% 18,50% -0,50% 0% 0,00% 0,000%
12 -7,20% -8,20% 1,00% -0,5% 0,50% 0,100%

W kolejnych latach mechanizm dziata analogicznie.

Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone takze wtedy, gdy Subfundusz osiggnie ujemna nominalng stope zwrotu, pod
warunkiem, ze Alfa Subfunduszu bedzie dodatnia (Subfundusz osiagnie wynik lepszy od Benchmarku).

Po spetnieniu wskazanych powyzej warunkéw wynagrodzenie zmienne pobierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed
koncem roku wynagrodzenie zmienne jest pobierane (po spetnieniu pozostatych przestanek) od umarzanych jednostek uczestnictwa. Rezerwa
na wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw jest zawigzywana, zwigkszana lub pomniejszana w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu.

Publikowane w kazdym Dniu Wyceny Subfunduszu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa uwzgledniaja wszystkie koszty
ponoszone przez uczestnika i w petni odzwierciedlajg osiggang przez niego stope zwrotu.

1IG.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania

11G.16.5.1. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 2,00 % wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,75 % wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

- nie wyzszej niz 2,00 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 2,00 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P,

- nie wyzszej niz 1,80 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii U.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigzar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym Dniu
Wyceny, za kazdy dzieh w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w terminie 7 dni
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roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

1IG.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale IV, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalno$ci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich, $wiadczonych
przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg. Tym samym swiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

1IG.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IG.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31.12.2022 r.
200 000

107 092

100 000

dane w tys PLN

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

1IG.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnosé nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy
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Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz P

11,99%
8,97%
6,92%
o,
3,87% 4.11% 3,53%
1.85% 2,43%
’ (]
] -
3 lata 5 lat 10 lat
mj.u. kategorii A mj.u. kategorii|  mj.u. kategorii P

Dane na 31.12.2022 r. Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

1IG.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

11G.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 65% mWIG40 Total Return,
20% sWIG80 Total Return, 5% MSCI World Mid Cap Net Total Return USD Index oraz 10% WIBIDON.

1IG.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku
Do dnia 30 listopada 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 100% indeks
DWS Srednich i Matych Spétek (DWS Polish Mid-and Small Cap Index — DWS MS Index)

Do dnia 10 marca 2011 r. indeks Investor Srednich i Matych Spétek (Investor Polish Mid-and Small Cap Index — Investor MS Index) nosit
nazwe DWS Srednich i Matych Spétek (DWS Polish Mid-and Small Cap Index — DWS MS Index).

Do dnia 30 czerwca 2022 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% indeks
Investor Srednich i Matych Spétek (Investor Polish Mid-and Small Cap Index — Investor MS Index) i w 20% 6 miesieczna stawka WIBID.
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11G.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. 111G.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z benchmarku

9,37%

6,41%
1,71%
3 lata 5 lat 10 lat

Dane na 31.12.2022 r . Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.

1IG.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

1IG.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkow, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzagdzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikéw, w sposob okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecona lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdéw jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powédztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;
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3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.
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ROZDZIAL IIIH. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK

1lIH.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1lIH.12.1. Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym. Nie mniej niz 70% aktywow netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 63, bedzie lokowane w akcje
oraz inne instrumenty bazujgce na akcjach, jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty
pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje lub indeksy gietldowe akc;ji (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazong
pozycjg w instrumencie bazowym), a takze jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
dokonywanie lokat gtéwnie w udzialowe papiery wartosciowe, lub odzwierciedlanie sktadu indekséw udziatowych papieréw warto$ciowych.
Cze$¢ akcyjng portfela Subfunduszu stanowig gtéwnie akcje oraz inne instrumenty bazujgce na akcjach matych i Srednich spofek, z
zastrzezeniem, ze za mate i Srednie spotki uwaza sie spotki notowane na rynku krajowym, ktorych akcje nie wchodza w skiad indeksu WIG20,
oraz spotki notowane na rynkach zagranicznych, ktérych kapitalizacja rynkowa nie przekracza 10 mld USD. Subfundusz nie gwarantuje
osiggnigcia celu inwestycyjnego.

1lIH.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat
bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spoétek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

¢) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnosci dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwosci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spehienie zasad dywersyfikacji lokat.

Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwo$ci wzrostu ceny papieréw,
€) ryzyko ptynnosci emitentow.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

1lIH.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

1lIH.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze skfadu portfela.
Zasadnicza czes¢ aktywow Subfunduszu lokowana jest w akcje matych i Srednich spétek, ktore cechuje historycznie wysoka zmiennosé kurséow
ich akgiji.
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1lIH.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

1lIH.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzienh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

IlIH.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 36 Rozdziatu VIIl Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

1IIH.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

1lIH.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegoblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

11IH.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku niekorzystnego
ksztattowania sie cen rynkowych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Ceny instrumentéw finansowych sg
pochodng ogolnej sytuacji makroekonomicznej, oceny perspektyw jej rozwoju przez inwestoréw, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu
tych czynnikéw na danego emitenta, jego pozycje rynkowsg i sytuacje finansowa. Ryzyko rynkowe dotyczy w szczegdlnosci cen instrumentéw
finansowych o charakterze udzialowym (zwtaszcza akcji), w przypadku ktérych pogorszenie ogélnej koniunktury rynkowej moze skutkowaé
silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi.

Na cene rynkowg instrumentéw finansowych mogg réwniez wptywaé ryzyka zwigzane z aspektami zréwnowazonego rozwoju
(8rodowiskowymi, spotecznymi lub fadu korporacyjnego). Orientacje strategiczne emitentdéw, ktérzy nie biorg pod uwage aspektéw
réwnowazonego rozwoju, moga mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na wyceny emitowanych przez nich papieréw warto$ciowych (np. ryzyko
utraty reputacji, bazy klientéw, kar finansowych itp.). Zmiany klimatyczne moga mie¢ wptyw na wzrost zmiennosci cen niektérych towaréw (np.
towardw rolno-spozywczych).

11IH.13.1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim
Skreslono.
11IH.13.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stép procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywajg na
ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci
odwrotnie proporcjonalnej. Wzrost rynkowych stop procentowych oznacza spadek kursow papieréw dtuznych, w szczegolnosci o
oprocentowaniu statym, spadek stép procentowych powoduje wzrost kurséw papierow dtuznych. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z
wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyna¢ na spadek wartosci aktywdw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo
aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze zmieniajacych sie stép
procentowych (np. odsetki od obligacji, lokat bankowych czy zaciggnietych pozyczek o zmiennym oprocentowaniu) co moze wptywaé na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11H.13.1.4. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone s3 ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych i zwigzanym
z tym ryzykiem czes$ciowej lub catkowitej utraty wartosci lokat Subfunduszu. Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim diuznych papieréw
wartosciowych i jest zwigzane z utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z wyemitowanymi papierami
warto$ciowymi. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sig sytuacji finansowej emitenta spowodowanego przez czynniki
wewnetrzne lub uwarunkowania zewnetrzne (otoczenie makroekonomiczne, sytuacja w branzy emitenta, otoczenie prawne itp.). Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia przez Subfundusz lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnos$ci banku. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta.

Na ryzyko kredytowe mogg réwniez wptywac¢ ryzyka zréwnowazonego rozwoju zwigzane z aspektami sSrodowiskowymi, spotecznymi lub tadu
korporacyjnego. Kwestie te mogg mie¢ potencjalnie wptyw na wzrost, udziat w rynku i zyskowno$¢ emitentéow, a tym samym ich sytuacje
finansowa. Dziatania zmierzajace do transformacji niektorych sektoréw gospodarki lub nowe regulacje technologiczne moga prowadzi¢ do zmian
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w nastawieniu konsumentow lub wymagaé wysokich naktadow kapitatowych prowadzac do pogorszenia kondycji finansowej emitentow.

Powyzej opisane sytuacje mogg negatywnie wptywac na wartosé aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11IH.13.1.5. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyng¢ na zwiekszenie
kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

11IH.13.1.6. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych, w wyniku braku wystarczajacego popytu lub
podazy, bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. W przypadku niektérych instrumentéw finansowych niskie obroty na rynku, na
ktorym dokonywane sg transakcje lub inne ograniczenia ich zbywalnosci, mogg uniemozliwia¢ sprzedaz duzej ilosci instrumentéw finansowych
w krotkim czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennosé cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych do obrotu lub nienotowanych na aktywnym
rynku, moze skutkowaé koniecznosciag sprzedazy tego rodzaju papieréw wartosciowych po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej
wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowa¢ realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania istnieje dodatkowe
ryzyko wynikajgce z mozliwosci zawieszenia odkupowania jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa wyemitowanych przez dany
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania co moze, zwtaszcza w przypadku gdy stanowig one istotng cze$¢ aktywow
Subfunduszu, skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ptynnosci wzrasta znaczaco w okresach kryzysoéw i zawirowan na rynkach finansowych wywotywanych miedzy innymi przyczynami
naturalnymi (np. katastrofami naturalnymi czy epidemiami), ekonomicznymi lub politycznymi. Dotkliwe zjawiska pogodowe moga zwiekszaé
ryzyko ptynnosci dla niektérych klas aktywdw lub regionéw inwestycji Subfunduszu.

11IH.13.1.7. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na roznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikow Subfunduszu, poniewaz tylko cze$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z r6znych powodow moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowa¢ wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

11IH.13.1.8. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wlasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wiasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia
ustug przez Depozytariusza lub ich swiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i
strategii inwestycyjne;j.

11IH.13.1.9. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich
duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu, lecz na wyniki Subfunduszu decydujgcy wptyw ma zachowanie sie kurséw akcji emitentéw o matej i $redniej
wartosci rynkowej. Koniunktura w segmencie rynku matych i srednich spétek moze okresowo istotnie odbiega¢ od zachowania sie kurséw akgiji
spotek o duzej wartosci rynkowej, ktére wyznaczajg ogdlng koniunkture na rynku akcji. Historycznie na gietdach swiatowych inwestycje w
segmencie matych i $rednich spétek charakteryzowata wyzsza $rednia stopa zwrotu, przy wyzszej zmiennosci kurséw. Wyniki Subfunduszu
mogg tym samym okresowo odbiega¢ w gore lub w dét od wynikéw innych funduszy akcji lub gtéwnych indekséw akcji, w ktérych portfelach
zasadniczg czesc¢ stanowig akcje najwigkszych emitentéw.

11IH.13.1.10. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$é dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

I1IH.13.1.11. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowac¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitalowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

11IH.13.1.12. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych
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Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentdéw, co moze
negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegolnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywac¢ w sposéb negatywny na dziatalno$c¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

11IH.13.1.13. Ryzyko wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwos¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wylgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywoltujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposob wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiaggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréow warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.13.1.14. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papierow warto$ciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Subfunduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostgpniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wigc ryzyko, iz notowania bedgce
podstawg do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowa¢, iz dokonana w ten sposdb wycena
aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywow Subfun