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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Investor Top Matych i Srednich Spétek (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedgcego
wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, obejmujgcego
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r.

oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowo$ci”)

oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow. Przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega

na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktoére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/

.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

1 2 Dokument podpisany przez
e [Dece— (1 ANNABACZYK
: ) Data: 2023.08.30 00:35:09 CEST
Anna Baczyk

Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 30 sierpnia 2023 r.
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Warszawa, 29 sierpnia 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz.
120) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859, wraz z
pozniejszymi zmianami) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pétroczne sprawozdanie Investor TOP Matych i Srednich Spétek wydzielonego w Investor
Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzgadzone na dzienh 30 czerwca 2023 roku, ktore
obejmuije:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 105 940 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 122 606 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30
czerwca 2023 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 22 384 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2023
roku do 30 czerwca 2023 roku wykazujgce zwiekszenie aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 15 514 tys. ztotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Investors TFI S.A. Investors TFI S.A. Investors TFI S.A.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Osoba sporzgdzajgca sprawozdanie
ksigg rachunkowych

Marcin Ostrowski Izabela Kalinowska

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Dyrektor Departamentu Administraciji Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
i Wyceny Aktywéw i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP MALYCH | SREDNICH SPOLEK
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JEDNOSTKOWE POLROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP
MALYCH | SREDNICH SPOLEK

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP MALYCH | SREDNICH SPOLEK
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA (w tys. ziotych)

Akcje 105 894 85,78% 78,96%
Warranty subskrypcyjne - - - - R R
Prawa do akciji - - - - B R
Prawa poboru - R _ _ R R
Kwity depozytowe - - - - R R
Listy zastawne - - - - B _
Dluzne papiery warto$ciowe - - - - R R
Instrumenty pochodne - 46 0,04% - 337 0,31%
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - R R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za - - - - - -
granicg
Wierzytelnosci - - - - - _
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - B R
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - R R
Inne - R
Suma: 85 002 105 940 85,82% 85 204 85 257 79,27%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych.
Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy
miaty dodatnig lub ujemna wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sa w Bilansie ujmowane
w czesci Zobowigzania.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$c
Jjednostkowego pétrocznego sprawozdania finansowego

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP MALYCH | SREDNICH SPOLEK
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TABELE UZUPELNIAJACE (w tys. ztotych)

AKTYWNY RYNEK

STANY ZJEDNOCZONE

WABTEC CORP (US9297401088) RN NEW YORK STOCK EXCHANGE 1400 eyt 610 631 0,51%
CLEAN HARBORS INC. (US1844961078) QETGTJVXg\TvEmEK NEW YORK STOCK EXCHANGE 2000 | STANY fdigﬁgfzo'\“z 1062 1350 1,09%
(UggggEgg‘gggslT)ER's TR N AT | NASDAQ GLOBAL MARKET 4000 | STANY ZaEDHOCZONE 766 732 0,59%
(U';';?g;g;%g““ CORPORATION UL RYNEK | NEW YORK STOCK EXCHANGE asop | STANY Z9EDHOCZONE 866 1183 0,96%
NOV INC (US62955J1034) UL O ER | NEW YORK STOCK EXCHANGE 7700 | STANY ZIEDHOCZONE 681 507 0,41%
(Ug‘iﬁég'bp‘liggmom'zs INC g'ég}ﬁ’g‘\fvim'z'( NASDAQ GLOBAL MARKET 450 | STANY Azljégwlczom 810 928 0,75%
AGCO CORP (US0010841023) g'égﬁvfg\fvmy“ NEW YORK STOCK EXCHANGE 1200| STANY fdggﬁngONE 696 648 0,52%
(u;,?gﬁgléfoigLLAWAY BRANDS CORP R UL RER | NEW YORK STOCK EXCHANGE 6000 | STANY ZIEDNOCZONE 449 489 0,40%
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) QETGTJVXg\TvEmEK VGV'EEQXVCFE'?SW WARTOSCIOWYCH W 33 999 HOLANDIA 1248 1252 1,01%
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) QETG‘LVQ’g‘JvEmEK SJEE@Q:VCE?SW WARTOSCIOWYCH W 67 183 POLSKA 2803 1948 1,58%
ZIPRECRUITER INC-A (US98980B1035) | ARt ' RYMEK | NEW YORK STOCK EXCHANGE ao0p | STANY ZaEDHOCZONE 356 202 0,24%
STS HOLDING S.A. (PLSTSHL00012) g'ég}ﬁ’g‘\fvim'z'( \?JE;@Q;VCEESBEW WARTOSCIOWYCH W 68073 POLSKA 1566 1651 1,34%
ALIGN TECHNOLOGY INC (US0162551016) Q'égjvfg\fvim'z'( NASDAQ GLOBAL MARKET s00 | STANY fdggﬁngONE 721 726 0,59%
DEXCOM INC (US2521311074) Q'égjvfg\fvim'z'( NASDAQ GLOBAL MARKET 3000| STANY fdggﬁngONE 338 1583 1,28%
FIVE BELOW (US33829M1018) gléTcht/g\\/(vEmEK NASDAQ GLOBAL MARKET 1000 STANY Azdigﬁglczo'\“z 486 807 0,65%
(Uzsg‘;"ém&%'zss INC CL A N RYNEK | NEW YORK STOCK EXCHANGE 2400 | STANY ZIEDHOCZONE 805 665 0,54%
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) U R EK \?JEE';‘Z\:VCE?SW WARTOSCIOWYCH W 23 000 POLSKA 1813 1562 1,27%
LSO ESPOETE MONTE | AT S| GELON RO ARIORIONOHY | [ uncemurs
HUUUGE INC. (US44853H1086) Y RINEK | SI=LDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W 40000 | STANY Z9EDHOCZONE 1704 1066 0,86%
TGRS A | M LB | GO PO WO | | pova

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP MALYCH | SREDNICH SPOLEK
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RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031)

AKTYWNY RYNEK

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

40 000

POLSKA

1623

1640

1,33%

REGULOWANY | WARSZAWIE S.A.

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) | AR L VY RYNEK \?JEEQAZ\EVCEES?EW WARTOSCIOWYCH W 5040 POLSKA 3678 7711 6,25%
FERRO S.A. (PLFERRO00016) ggm’g\fvmy'ﬂ( \?\)EI%ISQ:VCI‘TEIESF.{EW WARTOSCIOWYCH W 230 000 POLSKA 3144 6 854 5,55%
APS ENERGIA SA (PLAPSEN00011) QETGTJVXg\TvEmEK VGV'EEQZFVCFE'?SW WARTOSCIOWYCH W 1158 684 POLSKA 4736 3476 2,82%
e sorTRES A AT SR | G0 PGS AROSOOOY | s ooy
AMBARELLA INC (KYG037AX1015) U RYNEK | NASDAQ GLOBAL MARKET 1650 KAIMANY 568 567 0,46%
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) g'égj‘fg\fvmy'z'( XETRA 5400 NIEMCY 648 633 0,51%
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) g'ég}ﬁ’g\fviwﬂ \?\)EI%@Q:VC:TEIESF.{EW WARTOSCIOWYCH W 11 400 POLSKA 2512 6521 5,28%
TURPOUSKAROLONGS A Ay K | GELOL ARG WARIOSIOM R | 10| povens
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) QETGTJVXg\TvEmEK \(/Svlfégé :VC:TEI '?SF_{EW WARTOSCIOWYCH W 2300 POLSKA 103 138 0,11%
MABION S.A. (PLMBIONO0016) QETGTJVXg\TvEmEK \?v'fég';‘:veg?gw WARTOSCIOWYCH W 22 669 POLSKA 340 373 0,30%
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) QETG‘LVQ’g‘JvEmEK @EE@? :VCI'TE' 'f:s'_?/f_’w WARTOSCIOWYCH W 52 000 POLSKA 878 1903 1,54%
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) QETG‘LVQ’g‘JvEmEK SJEE';‘Z\:VCE?EW WARTOSCIOWYCH W 163 638 POLSKA 2543 8018 6,50%
(P)L(;('I_'I_F;/]\DD’\AEOS&ODKERS DOM MAKLERSKISA | AKTYWNY RYNEK | GIEEDA AP\A/A;IF’ElESFfW WARTO?CIOWYCH W 22000 POLSKA 920 096 0.81%
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO0015) Q'égjvfg\fvmy'z'( \?JE;@Q;VCEESBEW WARTOSCIOWYCH W 20 000 POLSKA 327 310 0,25%
0 A ekl I e
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) gléTcht/g\\/(vEmEK SJEE';‘Z\:VCE?EW WARTOSCIOWYCH W 39377 POLSKA 5034 7379 5,98%
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) U R EK SJEE';‘Z\:VCE?EW WARTOSCIOWYCH W 7172 POLSKA 1619 2575 2,09%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) U R YEK SJEE@Q:VCEESTW WARTOSCIOWYCH W 12 000 POLSKA 1443 1858 1,51%
EUROCASH S.A. (PLEURCHO0011) Q'égmlg\fvmy“ \?\}'E;g’;‘:VCEESTW WARTOSCIOWYCH W 21223 POLSKA 380 364 0,30%
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QETG{JVXg\\/(vaEK \?\}'E;g’;‘:VCEESBEW WARTOSCIOWYCH W 6000 POLSKA 360 3696 2,99%
KRUK S.A. (PLKRK0000010) QETG{JVXg\\/(vaEK \?\}'E;g’;‘:VCEESBEW WARTOSCIOWYCH W 2000 POLSKA 491 816 0,66%

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP MALYCH | SREDNICH SPOLEK
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LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
(PLLWBGDO00016) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 8000 POLSKA 433 314 0,25%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 1 000 000 POLSKA 4423 5760 4,67%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 26 000 POLSKA 1035 1257 1,02%
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. AKTYWNY RYNEK o
(PTIMTOAEO001) REGULOWANY EURONEXT LISBON 24 000 PORTUGALIA 1512 2696 2,18%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W o
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) REGULOWANY WARSZAWIE SA. 8000 POLSKA 2 496 4496 3,64%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
GRUPA AZOTY S.A. (PLZATRMO00012) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 23 000 POLSKA 1133 603 0,49%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 30 000 POLSKA 165 693 0,56%
DOM DEVELOPMENT S.A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
(PLDMDVL00012) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 29000 POLSKA 4069 4025 3,26%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 1575 POLSKA 1118 1202 0,97%
NIENOTOWANE
COMPERIA.PL S.A. (PLCOMPR00010) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY 116 900 POLSKA 2112 1128 0,91%
RYNKU
NIENOTOWANE
ALTA S.A. (PLTRNSUO00013) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY 1247 007 POLSKA 6 949 1871 1,52%
RYNKU
NIENOTOWANE
FAVENTE S.A. (PLAKCIDH0001) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY 500 000 POLSKA 2504 - -
RYNKU
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 364 352 73 437 102 895 83,35%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1863 907 11 565 2999 2,43%
Suma: 5 228 259 85 002 105 894 85,78%
Wystandaryzowane instrumenty : ) )
pochodne
Niewystandaryzowane instrumenty B 16 0.04%
pochodne
NIENOTOWANE 65,520.00 EUR po
(KrFé‘;L";’)a’d EUR/PLN, 2023.07.17 () NA AKTYWNYM gloETYCZY MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym - 2 -
RYNKU 4.4848000000 PLN

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP MALYCH | SREDNICH SPOLEK
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NIENOTOWANE

SANTANDER

666,640.00 EUR po

(Kr':é‘;;"‘a")"“d EUR/PLN, 2023.07.26 () NA AKTYWNYM gIgTYCZY BANK POLSKA POLSKA | kursie walutowym 1 -10 -0,01%
RYNKU SA. 4.4446000000 PLN
NIENOTOWANE BANK POLSKA 137,720.00 USD po
(KrFé‘iL";’;”d USD/PLN, 2023.07.07 () NA AKTYWNYM '[\D”OETYCZY KASA OPIEKI POLSKA | kursie walutowym 1 12 0,01%
RYNKU SA. 4.1973000000 PLN
NIENOTOWANE 710,250.00 USD po
(Kr':é‘ig?rd USD/PLN, 2023.07.17 () NA AKTYWNYM gIOETYCZY MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 1 13 0,01%
RYNKU 4.1269000000 PLN
NIENOTOWANE 200,000.00 USD po
(KrFéc;L"‘a’f‘rd USD/PLN, 2023.07.17 () NA AKTYWNYM gIgTYCZY MBANK S.A. POLSKA | kursie walutowym 1 3 0,01%
RYNKU 4.1238000000 PLN
NIENOTOWANE SANTANDER 1,484,060.00 USD po
(K;‘;L"‘a’?rd USD/PLN, 2023.07.17 () NA AKTYWNYM gIgTYCZY BANK POLSKA POLSKA | kursie walutowym 1 26 0,02%
RYNKU SA. 4.1265500000 PLN
rSng:Smkl lokat nienotowane na aktywnym 5 56 0,05%
Zobowigzania 1 -10 -0,01%
Suma: 6 46 0,04%

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Nie dotyczy.

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Nie dotyczy.

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST RP LUB PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW

NALEZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP MALYCH | SREDNICH SPOLEK
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 r.
(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa)

I. Aktywa 123 443 107 555
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 980 12 634
2. Naleznosci 513 1144
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 8513
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 102 895 84 920
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3055 344
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 837 463
Ill. Aktywa netto (I - II) 122 606 107 092
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 16 046 22 916
1. Kapitat wptacony 3189 675 3151717
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3173 629 -3 128 801
V. Dochody zatrzymane 85 623 84 123
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -69 703 -69 438
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 155 326 153 561
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 937 53
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 122 606 107 092
Liczba jednostek uczestnictwa 307 189,5299 328 574,0924
Kategoria A 262 138,2099 286 205,5039
Kategoria | 4737,1432 3842,4442
Kategoria P 40 314,1768 38 526,1443
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 371,12 306,15
Kategoria | 446,40 367,00
Kategoria P 575,64 468,76

Bilans nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktore stanowig integralng cze$c¢
jednostkowego pétrocznego sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU
(w tys. ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1444 3216 1075
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 793 2431 767
Przychody odsetkowe 648 771 287
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1 10 17
Pozostate 2 4 4

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1721 2437 1357
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1541 2157 1201

- stata cze$¢ wynagrodzenia 997 2115 1201

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 544 42 -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 18 39 21
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

20 37 20

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 108 196 112

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate 34 7 3
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 12 24 17
1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 1709 2413 1340
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -265 803 -265
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 22 649 -33 130 -34 907

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1765 -5 280 850
tyan.- Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 20 884 27 850 .35 757

- z tytutu réznic kursowych -688 -471 64
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 22 384 -32 327 -35172

VIIl. Podatek dochodowy - R R
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 68,03 -96,71 -101,64
Kategoria | 74,13 -99,04 -112,64
Kategoria P 104,22 -110,80 -130,11

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami obja$niajgcymi i informacjg dodatkows, ktore stanowig
integralng cze$c¢ jednostkowego pétrocznego sprawozdania finansowego
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ztotych — z wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 107092 175625

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 22 384 -32 327
a) przychody z lokat netto -265 803
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1765 -5 280
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 20 884 -27 850

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 22 384 -32 327

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu

(razem): ) )

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 870 -36 206
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 37958 49 884
b) zmiana kapltalu wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 44 828 .86 090
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 15 514 -68 533
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 122 606 107 092
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 116 357 119 600
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 109 048,9257 154 627,0655
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 130 433,4882 261 983,7938
Saldo zmian -21 384,5625 -107 356,7283
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 732 240,6491 12 623 191,7234
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 425 051,1192 12 294 617,6310
Saldo zmian 307 189,5299 328 574,0924
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 307 189,5299 328 574,0924

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

-

. 306,15 385,09
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 37112 306 15
biezacego okresu sprawozdawczego ! !
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke 21 22% -20.50%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ' '
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 809,79 2023-01-02 213,30 2022-09-29
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 37112 2023-06-30 400.01 2022-01-12
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' ’
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 37112 2023-06-30 306.15 2022-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ' !
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 298% 2.04%
wartosci aktywéw netto, w tym: (*) ' '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,67% 1,80%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,03% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.03% 0.03%
Funduszu/Subfunduszu ’ ’
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,19% 0,16%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii
zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 109 048,9257 154 627,0655
Kategoria A 105 347,7204 146 435,2151
Kategoria | 1394,7240 3569,3778
Kategoria P 2 306,4813 4 622,4726
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 130 433,4882 261 983,7938
Kategoria A 129 415,0144 253 733,3863
Kategoria | 500,0250 4 007,0555
Kategoria P 518,4488 4 243,3520
Saldo zmian -21 384,5625 -107 356,7283
Kategoria A -24 067,2940 -107 298,1712
Kategoria | 894,6990 -437,6777

Kateioria P 1 788,0325 379,1206
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2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 732 240,6491 12 623 191,7234
Kategoria A 12 596 697,6353 12 491 349,9149
Kategoria | 17 235,9502 15 841,2262
Kategoria P 118 307,0636 116 000,5823
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 425 051,1192 12 294 617,6310
Kategoria A 12 334 559,4254 12 205 144,4110
Kategoria | 12 498,8070 11 998,7820
Kategoria P 77 992,8868 77 474,4380
Saldo zmian 307 189,5299 328 574,0924
Kategoria A 262 138,2099 286 205,5039
Kategoria | 4 737,1432 3842,4442
Kategoria P 40 314,1768 38 526,1443
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 307 189,5299 328 574,0924
Kategoria A 262 138,2099 286 205,5039
Kategoria | 4737,1432 3842,4442
Kategoria P 40 314,1768 38 526,1443

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 306,15 385,09
Kategoria | 367,00 455,66
Kategoria P 468,76 580,39

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 371,12 306,15
Kategoria | 446,40 367,00
Kategoria P 575,64 468,76

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (*)

Kategoria A 21,22% -20,50%
Kategoria | 21,63% -19,46%
Kategoria P 22,80% -19,23%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
Kategoria A 309,79 2023-01-02 273,30 2022-09-29
Kategoria | 371,38 2023-01-02 326,57 2022-09-29
Kategoria P 474,37 2023-01-02 418,25 2022-09-29

5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
Kategoria A 371,12 2023-06-30 400,01 2022-01-12
Kategoria | 446,40 2023-06-30 473,50 2022-01-12
Kategoria P 575,64 2023-06-30 603,15 2022-01-12

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty

wyceny)(**)

Kategoria A 371,12 2023-06-30 306,15 2022-12-31
Kategoria | 446,40 2023-06-30 367,00 2022-12-31
Kategoria P 575,64 2023-06-30 468,76 2022-12-31

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym. Dane zostaly wykazane jako stosunek kosztow danej kategorii do sSredniej wartosci aktywow
netto w okresie sprawozdawczym, pomnozone przez ilos¢ dni w roku do ilosci dni w okresie.
(**) W okresie od 01.01.2023 do 30.06.2023 w punkcie Il od 4 do 6 prezentowane sa wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na

Dzien Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig
integralng cze$c¢ jednostkowego péfrocznego sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE
Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa (,JU”) i wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa.

NOTA-1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1) OPIS, W TYM:
PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor TOP Matych i Srednich Spétek obejmujgce okres od
1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku poz. 120) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z pézniejszymi
zmianami). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzgdzenie ministra finansow, funduszy i polityki
regionalnej z 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 31 grudnia 2020 r., poz. 2436).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu

powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskie;.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys. ztotych, za
wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby jednostek uczestnictwa
kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy skfadnikéw lokat w
wartosci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych przedstawienie wymaga
wykazania procentowego udziatu w wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu
o warto$ci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:
4.1.Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i kosztami

Subfunduszu netto,
4.2.Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
5.1. Zestawienie lokat,
5.2.Bilans,
5.3. Rachunek wyniku z operaciji,
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5.4, Zestawienie zmian w aktywach netto,
5.5. Noty objasniajace,
5.6. Informacje dodatkows.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci zerowe
zostaly pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pdzniejszymi zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy przypadajacy na
dzien roboczy warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na kategorie
prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian
w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa.
W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na

dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzieh.
Wartos$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozeh wptywajagcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychoddéw i kosztéow. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzieh. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie

dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.
2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

w okresie, ktérego dotycza.
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Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodow
ksiegowych. Operacje dotyczagce poszczegdinych sktadnikéw aktywow i pasywow Subfunduszu
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny tj. 23:59,
oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie wyceny ujmuje
sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny
nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie
wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia wynikajgcej
z ceny nabycia tych skladnikdéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci ustalonej
w stosunku do ich wartosci nominalnej tgcznie ze skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papieréw wartosciowych
sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy
tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien,
w ktérym Subfundusz zbyt bgdz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia WartoSci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z metodag
FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papierow wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng s$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, odsetki od
zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje
w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartoéci aktywéw netto Subfunduszu Investor TOP Matych i Srednich

Spotek w wartosci aktywéw netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywoéw Subfunduszu

1.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami Ustawy oraz Rozporzgdzenia.
w przypadkach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy
i Rozporzadzenia, stosuje sie krajowe standardy rachunkowo$ci, a w przypadkach nieujetych w
powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci.

Ksiegi Funduszu/Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu/Subfunduszu ustala sie w
dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe;j.

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona na

warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
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niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z
przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysoko$¢ byta znaczaca.

5. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe
sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej),

c) wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane
wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za Aktywny Rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego skfadnika aktywow

lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby

dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym
rynki gieldowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg
sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

6.1. Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa notowane na Treasury
BondSpot Poland uznaje sie jako notowane na aktywnym rynku, a Treasury BondSpot Poland
jest rynkiem gtéwnym dla tych papieréw.

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu/Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej
niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6.3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego na podstawie wielkosci
wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kryterium czestotliwoéci, a rynkiem gtéwnym dla danego
papieru wartosciowego jest ten rynek, na ktérym czestotliwo$¢ obrotu byta najwieksza.

6.4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie na podstawie danych
z poprzedniego miesigca kalendarzowego.

6.5. Wycena za pomocg modelu wyceny rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie
przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod estymacji na oszacowanie wartosci godziwej
aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni. W przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w

minimalnym nieobserwowalne.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP MALYCH | SREDNICH SPOLEK



2\

6.6.

6.7.
6.8.

-,
ad

Investors

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow wszystkich
Funduszy/Subfunduszy, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych
przez subfundusz.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przegladowi nie rzadziej niz raz do roku.

Informacje dotyczace modelu wyceny, opis technik wyceny oraz dane wejSciowe
wykorzystywane w wycenie wartosci godziwej prezentowane sg w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy, wraz z okresleniem tgcznego udziatu aktywow i zobowigzan

sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach hierarchii wartosci godziwej, przy czym:

Papiery wartosciowe sklasyfikowane na 1 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie wedtug

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z

danego Dnia Wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik kursu

zamkniecia, z zastrzezeniem, ze:

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

obligacje emitowane przez Skarb Panstwa RP, notowane na Treasury BondSpot Polska
wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, kolejno wedtug kursu ostatniej transakcji z danego Dnia Wyceny lub kursu
ustalonego na pierwszym fixingu.

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF-y, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wycenia sie wedtug kursu zamkniecia ustalonego na
rynku regulowanym, rynku zorganizowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub innym
systemie notowan, a w przypadku gdy zaden w wymienionych wczesniej rynkow lub systemow
obrotu nie spenit w poprzednim miesigcu kryteriow dostatecznej czestotliwosci i
dostatecznego wolumenu, aby dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywéw, wycena odbywa sie wedtug wartosci aktywow netto na: jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny, 1 sztuke ETF-u, tytut uczestnictwa emitowany przez fundusz
zagraniczny lub tytut uczestnictwa emitowany przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, opublikowang przez organ zarzgdzajgcy danym funduszem lub
instytucjg wspodlnego inwestowania

diuzne papiery warto$ciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (stosowana jest metoda zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych oparta o krzywg rentownosci oraz marze kredytowa).

udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej,
wycenia sie metodg poréwnan rynkowych przy wykorzystaniu mnoznikéw rynkowych. Metoda
ta nazywana jest takze metodg wskaznikowa lub poréwnawcza.

instrumenty pochodne sklasyfikowane na 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej, wycenia sie

w oparciu o modele stosowane dla danego typu lokaty, ktérym dla kontraktéw terminowych,
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transakcji wymiany walut lub stop procentowych jest model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

7.6. prawa do akcji, Akcje Nowej Emisji akcji notowanych na aktywnym rynku sklasyfikowane na 2
poziomie hierarchii warto$ci godziwej, wycenia sie w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene nie roznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnoéci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

7.7. dluzne papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwe;j,
wycenia sie za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

7.8. udziatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane na 3 poziomie hierarchii wycenia sie:
7.8.1.metodg skorygowanych aktywow netto lub,
7.8.2.metodg likwidacyjng lub,
7.8.3.metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgcego zatozenia, ktore

przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce

w sposob bezposredni lub posredni:

8.1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

8.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

8.3. dane  wejSciowe do modelu inne niz ceny, ktére sg obserwowalne
w odniesieniu do danego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
8.3.1.stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych

przedziatach,
8.3.2.zaktadang zmiennos¢,
8.3.3.spread kredytowy,
8.3.4.dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowane przy wykorzystaniu

wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen

przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej

Papiery wartosciowe, ktérych wlasno$é zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w

wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat

Funduszu/Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz

nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ zdematerializowane papiery

wartosciowe.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie

poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu/Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie

lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa Funduszu/Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po

przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéow Funduszu/Subfunduszu notowanych Iub

denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do Euro.

W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

16.1. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

16.2. niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisiji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papierow wartosciowych
wczesniejszej emisji

— dopuszcza sie wycene skorygowang ceng nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywéw.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw
odpowiednio aktywOw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w Momencie Wyceny
z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt
wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny jest
réwna wartosci aktywdw netto przypadajgca na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielonej
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po Cenie rownej
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg

opisang, w pkt 4.
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6. Dla poszczegélnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢ aktywow netto
oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla kazdej

kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.
Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen
Xu - WAN/JU kategorii U na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D
Lu - Liczba JU kategorii U w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii U = (Xu*Lu) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)+ (Xu*Lu)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.

W okresie sprawozdawczym poczgwszy od dnia 1 stycznia 2023 nastgpita zmiana w zakresie
stosowanych modeli wyceny FWD walutowych i IRS oraz doprecyzowania ujecia w wycenach
transakcji z rynku pierwotnego. Zmiana metodologii sposobu wyceny nie miata istotnego wplywu na

dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 czerwca 2023 roku.
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NOTA-2
NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zt)

Naleznosci 513 1144
Z tytutu zbytych lokat - 803
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 301
Z tytutu dywidend 495 12
Z tytutu odsetek 9 18
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 9 10
NOTA-3

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zi)

Zobowigzania 837 463

Z tytutu nabytych aktywow - 121

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych 10 7

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow a1 119
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychoddéw Funduszu/Subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 710 200

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 76 16

Z tytutu podatkéw i optat dla organéw panstwa 66 5

NOTA-4
$RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (w tys.)

I Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale
na banki (w tys.)

I. Banki / waluty
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 8 000 - -
PLN 8000 8 000 - -
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1980 - 2634
PLN 1980 1980 2634 2634
HAITONG BANK S.A. ODDZIAL. W POLSCE - 7000 - 10 000
PLN 7 000 7 000 10 000 10 000
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1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowiagzan (w tys.)

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkow pienieznych

11217

21901

EUR - - 12
PLN 11 207 11 207 21 888 21888
USD 2 10 - 1

1. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

NOTA-5
RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

16 980

12 634

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

16 980

12 634

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
$rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw,

bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

1. Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 20 548 22 635

nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 16 980 12 634
Naleznosci 513 1144
Transakcje reverse repo/buy-sell back - 8513
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3055 344

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) ) )
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*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli),
depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz
niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji typu buy-sell-back.

*¥) Za znaczacag koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem.

Il Ryzyko walutowe

[

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka 14 504 12774
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (*)
Srodki na rachunkach bankowych B
Naleznosci 1

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 437 12 302
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 56 344
Zobowigzania 10 128

(*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie, gdzie udziat tej waluty
przekracza 10% aktywow ogotem
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INSTRUMENTY POCHODNE

Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne
Forward
Forward EUR/PLN, 2023.07.17 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 294 2023-07-17 65 2023-07-17 2023-07-17
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2023.07.26 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -10 2963 2023-07-26 667 2023-07-26 2023-07-26
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 07 : 07 07
Forward USD/PLN, 2023.07.07 (-) | Krétka Forward PaiazanoYD 26 smiana Kursow walt 12 578 2023-07-07 138 2023-07-07 2023-07-07
Forward USD/PLN, 2023.07.17 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 13 2931 2023-07-17 710 2023-07-17 2023-07-17
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.07.17 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 3 825 2023-07-17 -200 2023-07-17 2023-07-17
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2023.07.17 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 26 6124 2023-07-17 -1484 2023-07-17 2023-07-17

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty

Forward

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward EUR/PLN, 2023.01.11 (-) Krétka Forward ; . A 5 397 2023-01-11 -84 2023-01-11 2023-01-11
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 () Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 68 4718 2023-01-13 -990 2023-01-13 2023-01-13
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.11 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 47 1466 2023-01-11 -322 2023-01-11 2023-01-11
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

. . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego o } 01 01

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Pwiazanego 26 amiang kursbw walut 210 4517 2023-01-17 978 2023-01-17 2023-01-17

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 608 2023-01-18 -138 2023-01-18 2023-01-18
zwigzanego ze zmiang kursow walut

Forward USD/PLN, 2023.01.03 (-) Dluga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - -120 2023-01-03 27 2023-01-03 2023-01-03

zwigzanego ze zmiang kursow walut
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Forward EUR/PLN, 2023.01.11 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 118 2023-01-11 25 2023-01-11 2023-01-11
zwigzanego ze zmiang kursow walut

Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krétka Forward . . A 2 138 2023-01-13 29 2023-01-13 2023-01-13
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.11 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 621 2023-01-11 -141 2023-01-11 2023-01-11
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

- . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 01 B 01 01

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward PiazanouD 26 smiana Kursow wald 4 215 2023-01-17 48 2023-01-17 2023-01-17

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 () Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -1 -142 2023-01-13 30 2023-01-13 2023-01-13
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -3 -144 2023-01-17 32 2023-01-17 2023-01-17
zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 -118 2023-01-13 25 2023-01-13 2023-01-13

zwigzanego ze zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2023.01.17 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 1104 2023-01-17 251 2023-01-17 2023-01-17

zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
. . Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego } 01 } 01 01
Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Krotka Forward Zwigzanego ze zmiana kursow walut 94 2023-01-13 20 2023-01-13 2023-01-13

Forward EUR/PLN, 2023.01.13 (-) Diuga Forward 7 -1329 2023-01-13 284 2023-01-13 2023-01-13
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NOTA-7
TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 8513
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci
i ryzyk
Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
Fundusz/Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow - -
wartosciowych

- 8513

NOTA-8
KREDYTY | POZYCZKI
Subfundusz nie udzielat ani nie zaciggat kredytéw i pozyczek

NOTA-9
WALUTY | ROZNICE KURSOWE
I.  Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa 123 443 107 555
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 16 980 - 12 634
PLN 16 980 16 980 12 634 12 634
2) Naleznosci - 513 - 1144
PLN 512 512 1144 1144
UsD - 1 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - 8513
PLN - - 8513 8513
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 102 895 - 84 920
EUR 748 3329 825 3866
PLN 88 458 88 458 72 618 72 618
UsD 2707 11108 1917 8436
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3055 - 344
EUR - 2 - 82
PLN 2999 2999 - -
UsD 13 54 - 262
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 837 - 463
EUR 2 10 - 2
PLN 827 827 335 335
uUsD - - 27 126
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II.  Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje 11 - - -688 538 - - -471 198 114 - -50

Warranty
subskrypcyjne
Prawa do akcji - - - - - - R R R R R R
Prawa poboru - - - - - - - B B _ - -
Kwity depozytowe - - - - - R R B B R N N
Listy zastawne - - - - - - - B B _ - -
Dtuzne papiery
wartosciowe
Instrumenty
pochodne
Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - R - - - R
odpowiedzialno$c
ig

Jednostki
uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - R R R R R
Weksle - - - - - - R R R _ R R
Depozyty - - - - - - R B R R N N
Waluty - - - - - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - R R B _ R N
Statki morskie - - - - - R R R R R N N
Inne - - - - - - - - - - - -
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IIl. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

[usD 4,1066 | USD | 4,4018 | USD |

NOTA-10
DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

|.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow
ujawnione odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Skfadniki lokat
notowane na 474 20 834 -5374 -28 138 1455 -36 165
aktywnym rynku

Sktadniki lokat

nienotowane na 1291 50 94 288 -605 408

aktywnym rynku

Pozostate - - - - - -

Suma: 1765 20 884 -5 280 -27 850 850 -35 757
NOTA-11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza - 1 1

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow : 2 2
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 12 21 14

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Suma: 12 24 17

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 544 42 -
Suma: 1541 2157 1201
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NOTA-12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe 107 092 175 625 130 559

II. Wartosé aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 306,15 385,09 321,16
Kategoria | 367,00 455,66 372,90
Kategoria P 468,76 580,39 474,13
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JEDNOSTKOWE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP MALYCH | SREDNICH SPOLEK

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO
SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skfadnikéw lokat, ktérych wartosc
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku:

Sktadniki lokat

1 102 895 83,92% 84 920 79,30%

2 3 055 2,49% 344 0,31%

Zobowigzania

2 10 0,01% 7 0,00%
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Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej

Aktywa

rzy zastosowaniu efekt

nej sto rocentowej.

8513 7,91%

Transakcje Reverse repo /buy-sell back - 8513 7,91%

Zobowigzania

Transakcje Repo/sell-buy back

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)

wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1.

Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢é moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub
nabycie okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje bedag
zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywaé na rentownos¢ takich lokat.

Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentow
dtuznych a poziomem stép procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych
moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

Ryzyko niewyptacalno$ci emitentéw: Ryzyko niewyptacalno$ci emitentéw, ponoszone
przez Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych skfadnikow aktywdéw. Zmiany pozycji
finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowaé spadkiem ceny
wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez
Fundusz moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.
Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie
przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych
przysztych przeptywOw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen
instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysziych
przeptywow pienigznych).

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,

powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia

miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane

i omawiane oddzielnie od informac;ji o przeniesieniu z kazdego poziomu
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Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1 w okresie
sprawozdawczym:

Akcje 7 027

Akcje 3360

Zidentyfikowane zostaty nastepujgce powody przeniesieh pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz
miedzy poziomem 2 a poziomem 1:

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania i jednoczesny brak przestanek do

wyceny na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j. Z poziomu 1 na poziom 2

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania wycenianego na poziomie 2. Z poziomu 2 na poziom 1

Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1
zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31
grudnia 2022 roku.

Akcja 13 479

Akcje 13 979

Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1
zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30
czerwca 2022 roku.

Akcja 9869

Akcje 8 468

c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w
szczegoblnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychoddw lub zastosowanie dodatkowe;j
techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwe;j
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej jednostka dostarcza informacije
ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wej$ciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu
ujawniania informacji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaty
opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez
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korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych
nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Metoda likwidacyjna oparta na
akcje oszacowaniu stopnia Dane finansowe emitentéw
zaspokojenia roszczen

Mnozniki rynkowe obliczane na podstawie obserwowanych cen
Metoda poréwnan rynkowych instrumentéw notowanych na aktywnych rynkach oraz udostgpnionych
oparta o mnozniki danych finansowych, takich jak m.in. przychody, EBITDA, zysk netto
oraz kapitat wtasny.

akcje

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej

akcje PLAKCIDHO0001 wysoko$¢ odpisu 100.00%

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktdre w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:

1. {fgcznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z
operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty

Nie dotyczy.

2. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie)

Nie dotyczy.

3. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodoéw tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu
3.

W okresie od 01.01.2023 r. do 30.06.2023 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2022 r. nie
mialy miejsca zadne przeniesienia na poziom 3 lub z poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote fgcznych zyskdw lub strat za okres, o ktéorym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg w
wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
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sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

Nie dotyczy.

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Wycena dokonywana jest poprzez okreslenie jej wartosci godziwej w oparciu o odpowiednig
metode wyceny. Towarzystwo okresla metody wyceny w sposéb spéjny w Statutach Funduszu,
doprecyzowujac ich stosowanie w polityce rachunkowos$ci stosowanej i przyjetej dla danego
Funduszu. Ponadto, wycena danej lokaty sporzadzana przez zewnetrzny podmiot wyceniajgcy
dokonywana jest w oparciu o ustalong metodyke wyceny. Metodyka wyceny powinna okresla¢
szczego6towo przebieg procesu wyceny z zastosowaniem wybranej metody wyceny. Zakres metod
wyceny opisanych w rzeczonych dokumentach powinien pozostawaé spojny w stosunku do
strategii inwestycyjnej danego Funduszu. Procedury i zasady wyceny oraz wyznaczone metody
wyceny stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich Funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo oraz podlegajg okresowemu przeglgdowi. Zmiana lub
aktualizacja stosowanych przez Fundusz procedur i zasad wyceny powinna zosta¢ wdrozona w
przypadkach, gdy w trakcie procesu przeglagdu ujawnione zostang okolicznosci, ktére mogag
sygnalizowac, ze dotychczas stosowane zasady i procedury wyceny staly sie nieadekwatne lub
utracity aktualnosc.

Przed rozpoczeciem wyceny, podmiot wyceniajgcy ustala poziom wyceny wg hierarchii warto$ci
godziwej dla danego sktadnika aktywow Ilub zobowigzan. W szczegdlnosci bada istnienie
aktywnego rynku dla danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku gdy zidentyfikowany jest co najmniej jeden rynek aktywny, podmiot wyceniajgcy
ustala rynek gtéwny. W przypadku istnienia rynku aktywnego, wycena danego aktywa lub
zobowigzania przeprowadzana jest na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwe;.

Klasyfikacja przeprowadzana jest przy kazdej wycenie danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, podmiot
wyceniajgcy ustala czy wszystkie istotne dane do wyceny sg danymi obserwowalnymi. Gdy
podmiot wyceniajgcy nie zidentyfikuje danych nieobserwowalnych, poziom wyceny danego aktywa
lub zobowigzania klasyfikowany jest na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku gdy
podmiot wyceniajgcy zidentyfikuje istnienie danych nieobserwowalnych, klasyfikuje poziom wyceny
danego aktywa lub zobowigzania na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Towarzystwo analizuje zmiany wycen wartosci godziwej lokat Funduszu na poszczegéine Dni
Wyceny. Zmiany wyceny poszczegodlnych lokat Funduszu analizowane sg na bazie dziennej przez
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Departament Ryzyka. Informacja o zmianach wyceny na poszczegélne Dni Wyceny wraz ze
wskazaniem lokat, dla ktérych wycena ulegta istotnej zmianie, przekazywane sg na bazie dziennej
do Departamentu Inwestycji. W przypadku zidentyfikowanych istotnych odchylen w wycenie,
Towarzystwo w pierwszej kolejnosci dokonuje wewnetrznej weryfikacji zmiany wyceny danego
skfadnika lokat przy pomocy wiedzy eksperckiej i dostepnych narzedzi (dane z serwisu Bloomberg,
posiadane informacje dotyczace emitenta instrumentu finansowego, obserwowalne dane rynkowe

itp.).

W dalszej kolejnosci, w przypadku watpliwosci dotyczacej przyjetego dla danej lokaty poziomu
wyceny, Towarzystwo zwraca sie do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego z prosbg o szczegoty
wyceny danego sktadnika lokat Funduszu i wyjasnienia dotyczgce zmiany poziomu wyceny w
danym okresie. W przypadku wyceny modelowej, ustalonej w oparciu o nieobserwowalne dane
wejsciowe w ramach 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej, Towarzystwo w sytuacji istotnej
zmiany poziomu wyceny dokonuje weryfikacji zgodnosci procesu wyceny dokonanej przez
zewnetrzny podmiot wyceniajgcy podmiotu z przyjetg metodykg wyceny okreslong w polityce
rachunkowosci stosowang i przyjetg dla danego Funduszu oraz zwraca sie do podmiotu
wyceniajgcego z prosbg o przekazanie szczegoétowych informacji dotyczacych przyczyn zmiany
poziomu wyceny w danym okresie. Towarzystwo moze rowniez weryfikowaé poprawnosé
przyjetych do wyceny danych wejsciowych. W szczegdlnych przypadkach Towarzystwo moze
dokonac¢ weryfikacji czy posréd dostepnych sposobdéw szacowania wartosci godziwej dla danego
skladnika lokat Funduszu nie wystepuja modele wyceny bedace dobrg alternatywg do
zastosowanych sposobéw modelowania, ktére mogtyby stuzy¢ do miarodajnego i adekwatnego
poréwnania poziomow wycen.

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:

1. wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej
wyceny warto$ci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi
a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie
wartosci godziwej, jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki
mogg wzmac lub ztagodzi¢ wplyw zmian nieobserwowalnych danych wej$ciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymaog dotyczacy ujawniania informaciji, w
opisowej prezentacji wrazliwosci ha zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych
nalezy uwzglednic¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3¢)
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Opisowa prezentacja wrazliwosci kierunku zmiany ceny na poszczegoélne dane nieobserwowalne w
ramach danej kategorii instrumentéw

Metoda likwidacyjna

oparta na zwigkszenie odpisu zmniejszenie wyceny
akcje oszacowaniu stopnia wysoko$¢ odpisu brak
zaspokojenia zmniejszenie odpisu | zwiekszenie wyceny

roszczen
w przypadku, gdy wartos¢ instrumentu odpisana jest do zera, badanie wrazliwosci na zwiekszenie
odpisu nie ma zastosowania

*

2. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wigkszej ilosci nieobserwowalnych danych wejSciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
warto$¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka
ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia
racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia.

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktdrej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie
danych nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwe;j.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikdw o korekcie wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjaé decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
Ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw ziotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
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Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opo6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, Kkierujgc sie interesem
uczestnikdw. W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych
ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Subfunduszu byta
zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi Subfundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Subfundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w

istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

7) INNE INFORMACJE

Od lutego 2022 roku trwa wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta w dalszym ciggu moze
wywierac¢ wplyw na stan Swiatowej gospodarki, trendy na rynkach finansowych oraz zmiennos$¢ notowan
réznych aktywoéw, ze szczegoélnym uwzglednieniem surowcoéw energetycznych.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku (oraz do dnia dzisiejszego) Subfundusz nie posiadat i nie posiada
instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace istotng dziatalnos¢ na
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terytorium Rosji, Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw. Fundusz nie posiada réwniez innych
inwestycji, ktére bytyby w jakikolwiek sposéb posredni lub bezposredni zwigzane z sytuacjg w Ros;ji i
Ukrainie. Dlatego potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnosé
Funduszu byt i pozostaje jedynie posredni i jest zwigzany z podwyzszong zmiennoscig na swiatowych
rynkach finansowych i cen surowcéw w obliczu nasilonego ryzyka geopolitycznego.

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajace;j sie
przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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