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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢é wg wyceny
na dzien bilansowy

w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

114 116

147 500

78,54%

73 027

99 232

75,30%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

478

675

0,51%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

114 116

147 329

78,45%

75,36%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac sie do Bilansu w czgsci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtdwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢é wg ceny

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta nabycia w tys. W tys aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany ] 111612 147 500 78,54%
GIELDA PAPIEROW
ARTERIA S.A. (PLARTER00016) g‘gmwam“ek WARTOSCIOWYCH 193 654 | Polska 3235 1394 0,74%
W WARSZAWIE
AKtvwny rvek GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) regﬁlovg’a[]yy WARTOSCIOWYCH 1140 000 | Polska 5761 5312 2,83%
W WARSZAWIE
AKtvwny ek GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) regﬂlovg’a:]yy WARTOSCIOWYCH 30 300 | Polska 4289 4157 2.21%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 30 000 | Polska 165 690 0,37%
W WARSZAWIE
Aktvwiy rviek GIELDA PAPIEROW
ALTA S.A. (PLTRNSU00013) regmva’a:]yy © WARTOSCIOWYCH 1247 007 | Polska 6 949 3355 1,79%
W WARSZAWIE
] AKtvwny ek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) regﬂlovg’a:]yy WARTOSCIOWYCH 42 054 | Polska 5737 7780 4,14%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 3125 3780 2,01%
W WARSZAWIE
AKtvwy rvnek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) reglynowya:\yy © WARTOSCIOWYCH 16 026 | Polska 3310 10 401 5,54%
W WARSZAWIE
Aktvwi ek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) regt’jlovg’a:]yy WARTOSCIOWYCH 200 | Polska 1641 2574 1,37%
W WARSZAWIE
Aktvwi ek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) regt’jlovg’a:]yy WARTOSCIOWYCH 76 000 | Polska 1314 5 305 2,82%
W WARSZAWIE
AKtvwy rvnek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) iy Lynowya:\y © WARTOSCIOWYCH 7000 | Polska 60 1295 0,69%
9 Y W WARSZAWIE
Aktvwi ek GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regt’jlovg’a:]yy WARTOSCIOWYCH 40000 | Polska 1623 1100 0,59%
W WARSZAWIE
Aktvwi ek GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) regmve’agyy WARTOSCIOWYCH 254 997 | Polska 3868 8 950 4.77%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) regﬁlovya:‘nyy WARTOSCIOWYCH 6 740 | Polska 5 066 6 066 3,23%
W WARSZAWIE
MDC HOLDINGS INC. (US5526761086) Aktywny rynek NEW YORK STOCK 3000 | Stany Zjednoczone 683 577 0,31%

regulowany

EXCHANGE, INC.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢é wg ceny

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta nabycia w tys. W tys aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁggz%/(\&%ﬁg) BANK POLSKA S.A. g‘gm’x’a?y“ek WARTOSCIOWYCH 64 827 | Polska 4088 4149 2,21%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NYSE EURONEXT - .
JERONIMO MARTINS SGPS (PTJMTOAEQ001) regﬁlovg’agyy EURONEXT LISBON 95 000 | Portugalia 6 457 6 605 3,52%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
COMPERIA.PL S.A. (PLCOMPR00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 116 900 | Polska 2112 918 0,49%
W WARSZAWIE
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
APS ENERGIA S.A. (PLAPSEN00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 1190 000 | Polska 4924 4570 2,43%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 967 954 0,51%
W WARSZAWIE
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 15 400 | Polska 3248 11026 5,87%
W WARSZAWIE
Aktywny rynck NASDAQ/NGS ‘
DEXCOM INC. (US2521311074) (GLOBAL SELECT 1750 | Stany Zjednoczone 791 2842 1,51%
regulowany
MARKET)
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AIRWAY MEDIX S.A. (PLAIRWY00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 855 000 | Polska 1037 1442 0,77%
W WARSZAWIE
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) Aktywny rynek XETRA 14000 | Niemcy 3693 6453 3,44%
regulowany
GIELDA PAPIEROW
(P‘(VV{IRRTT%'T_%'SQ;?LSKA HOLDING S.A. g‘gﬁ‘l’;cvya;yy”ek WARTOSCIOWYCH 11 900 | Polska 1347 1383 0,74%
W WARSZAWIE
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
ADIUVO INVESTMENT S.A. (PLADVIV00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 390 000 | Polska 7 161 2098 1,12%
W WARSZAWIE
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 32 500 | Polska 1463 6013 3,20%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) regulowany WARTOSCIOWYCH 120 000 | Polska 2034 1380 0,74%
W WARSZAWIE
Aktywny rynck GIELDA PAPIEROW
ENTER AR S.A. (PLENTER00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 163 500 | Polska 2561 6 050 3,22%
W WARSZAWIE
NASDAQ/NGS
ADVANCED MICRO DEVICES INC. Aktywny rynek (GLOBAL SELECT 3500 | Stany Zjednoczone 232 1251 0,67%
(US0079031078) regulowany MARKET)
Aktywny rynek NASDAQ/NGS _
ETSY, INC. (US29786A1060) (GLOBAL SELECT 1800 | Stany Zjednoczone 1362 1409 0,75%
regulowany MARKET)
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢é wg ceny

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat w

AKCJE emitenta nabycia w tys. W tys aktywach ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) regﬁlow?/arnyy WARTOSCIOWYCH 55 203 | Polska 901 2324 1,24%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) regtljlovalaayy WARTOSCIOWYCH 6 000 | Polska 207 1679 0,89%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek NASDAQ/NGS
FIVE BELOW, INC. (US33829M1018) regmvya% (GLOBAL SELECT 3200 | Stany Zjednoczone 1854 2352 1,25%
MARKET)
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) regmvya:\yy WARTOSCIOWYCH 12 000 | Polska 5756 5916 3,15%
W WARSZAWIE
Aktywny rvnek NASDAQ/NGS
MATCH GROUP, INC. (US57667L1070) reg{:lov{a:\yy (GLOBAL SELECT 1300 | Stany Zjednoczone 392 797 0,42%
MARKET)
Aktywny rynek GIELDA PAPIERC')W
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) regulowany WARTOSCIOWYCH 130 000 | Luksemburg 7712 8531 4,54%
W WARSZAWIE
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
PCF GROUP S.A. (PLPCFGR00010) regmvya:\yy WARTOSCIOWYCH 23 652 | Polska 1183 1452 0,77%
W WARSZAWIE
Aktywny rvnek GIELDA PAPIEROW
HUUUGE, INC. (US44853H1086) regﬂlovya:\yy WARTOSCIOWYCH 40 000 | Stany Zjednoczone 1704 1490 0,79%
W WARSZAWIE
Aktvwny rvnek GIELDA PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) regtljlovgla:\yy WARTOSCIOWYCH 4 655 | Polska 803 925 0,49%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek NASDAQ/NMS : o
OCULAR THERAPEUTIX INC. (US67576A1007) regulowany (GLOBAL MARKET) 14 000 | Stany Zjednoczone 797 755 0,40%
Nienotowane na aktywnym rynku 2504 - -
Nienotowane na .
FAVENTE S.A. (-) aktywnym rynku Nie dotyczy 500 000 | Polska 2504 - -
Suma: 114 116 147 500 78,54%
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Kraj siedziby Wartos¢é wg Wartos¢ wg FEETENT)
e dlal D2 d (el Rodzaj rynku Nazwa rynku BT emitenta lis Liczba ceny nabycia w ceny na dzien Ty
INSTRUMENTY POCHODNE Iy y (wystawca) bazowy Yy naby wyceny aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty _ _
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku - -
Niewystandaryzowane instrumenty } ] o
pochodne 171 0,09%
Aktywny rynek regulowany - -
Aktywny rynek nieregulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku -171 -0,09%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
EUR/PLN 2021-07-14 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 927 020 -42 -0,02%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X
EUR/PLN 2021-07-26 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/j;NK POLSKA Polska Waluta: EUR 1830 890 8 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X o
USD/PLN 2021-07-14 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 834 841 -106 -0,06%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . X o
USD/PLN 2021-07-26 (-) (Krétka) aktywnym rynku Nie dotyczy gAANK POLSKA Polska Waluta: USD 1291 200 -21 -0,01%
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na . .
USD/PLN 2021-07-26 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy g/;NK POLSKA Polska Waluta: USD 100 000 -2 -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na ] .
USD/PLN 2021-08-05 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy MBANK S.A. Polska Waluta: USD 250 000 -7 -
. SANTANDER
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD Nienotowane na ] .
USD/PLN 2021-07-26 (-) (Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy EAANK POLSKA Polska Waluta: USD 50 000 -1 -
Suma: 171 -0,09%
TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA ADIUVO INVESTMENT S.A.

3 540

1,89%

Suma:

3 540

1,89%
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BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 187 808 131781
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 092 519
2) Naleznosci 775 225
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 13 433 31130
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 147 500 99 907
- dtuzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 1077 1222
Ill. Aktywa netto (I - Il) 186 731 130 559
IV. Kapitat funduszu 69 204 39 594
1) Kapitat wptacony 3031 830 2 951 693
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 962 626 -2912 099
V. Dochody zatrzymane 84 314 65 150
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -69 320 -68 710
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 153 634 133 860
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 33 213 25 815
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 186 731 130 559

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

463 737,5870

388 750,3285

A 420 860,4540 349 873,1295
| 4 270,6228 2 367,5492
P 38 606,5102 36 509,6498
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 402,67 335,84
A 386,25 321,16
| 452,69 372,90
P 576,11 474,13

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 1235 923 229
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1189 720 111
Przychody odsetkowe 8 120 118
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 37 - -
Pozostate 1 83 -

Przychody w wyniku potgczenia spétek - 83 -

Il. Koszty funduszu 1864 4054 2052
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1711 3780 1907
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 21 35 17
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 21 39 20
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 104 189 101
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 4 2
Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 2 1
Pozostate 3 5 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 19 29 14
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 1845 4 025 2038
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -610 -3 102 -1.809
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 27172 14 694 5757
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19774 17 255 6 154
- Z tytutu réznic kursowych -86 403 231
tynz{: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 7398 2561 397
- Z tytutu réZnic kursowych -93 97 584

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 26 562 11 592 3948

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 53,52 27,01 7,04
| 65,14 44,88 21,26
P 97,38 55,73 24,48

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 130 559 151 459
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 26 562 11 592
a) przychody z lokat netto -610 -3102
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19774 17 255
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7398 -2 561
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 26 562 11 592
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 29 610 -32 492
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych 80 137 99 531
certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo 50 527 132 023
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 56 172 -20 900
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 186 731 130 559
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 154 457 139 221

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

207 637,3921

343 131,4328

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

136 650,0676

458 866,1754

Saldo zmian 70 987,3245 -115734,7426
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2998,9910 1221,3695

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1095,9174 1578,7934

Saldo zmian 1903,0736 -357,4239
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 235,1024 4 432,3320

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1138,2420 4 991,8382

Saldo zmian 2 096,8604 -559,5062

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu w rozbiciu na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 175 520,9972

11 967 883,6051

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11 754 660,5432

11618 010,4756

Saldo zmian 420 860,4540 349 873,1295
|

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 131,7148 7 132,7238

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 861,0920 4765,1746

Saldo zmian 4270,6228 2 367,5492
P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 108 918,4856 105 683,3831

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 70 311,9753 69 173,7333

Saldo zmian 38 606,5102 36 509,6498
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1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 321,16 290,14
| 372,90 328,89
P 474,13 417,41
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 386,25 321,16
| 452,69 372,90
P 576,11 474,13
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
A 40,87% 10,69%
| 43,15% 13,38%
P 43,37% 13,59%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 326,89 2021-01-04 221,58 2020-03-12
| 379,60 2021-01-04 252,37 2020-03-12
P 482,66 2021-01-04 320,42 2020-03-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 393,75 2021-06-24 325,05 2020-12-04
| 461,32 2021-06-24 376,74 2020-12-04
P 587,08 2021-06-24 478,96 2020-12-04
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 386,25 2021-06-30 321,16 2020-12-31
| 452,69 2021-06-30 372,90 2020-12-31
P 576,11 2021-06-30 474,13 2020-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $sredniej wartosci aktywow netto, w tym (**) (***): 2,43% 2,91%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,23% 2,72%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,03% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,14% 0,14%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest warto§¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

(***) Koszty Subfunduszu przed pomniejszeniem o koszty pokrywane przez Towarzystwo.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
A/ PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor TOP 25 Matych Spétek obejmujgce okres od 1
stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku poz. 217 z p6zn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, wraz z pézniejszymi
Zmianami).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
ztotych, za wyjagtkiem wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty sktadnikow
lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktérych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w wartosci aktywow
Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o warto$ci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami z lokat i
kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a. Zestawienie lokat,
b. Bilans,
c. Rachunek wyniku z operacji,
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d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
e. Noty objasniajgce,
f. Informacje dodatkows.

6. Tabele uzupetniajgce, dodatkowe oraz noty objasniajgce zawierajgce wytgcznie wartosci
zerowe zostaty pominiete w jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859, wraz z pézniejszymi
zmianami).

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajgcy na dzieh roboczy wartos¢ aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa w
podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzieh bilansowy i dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywdw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wifasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w
jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa
zarObwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmiennoS¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu
Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.
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Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowodéw
ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegoélnych sktadnikow aktywéw i pasywow
Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. 23:59, oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w momencie
wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.
Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie
ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia
wynikajgcej z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dluzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tgcznie ze skumulowanymi odsetkami.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metoda ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow
wartosciowych sg wytgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badZz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby
okres$lenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
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nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wpfatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z
metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréow wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych,
odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane — Wynagrodzenie
Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztoéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartoéci aktywdw netto Subfunduszu Investor TOP 25 Matych
Spotek w wartosci aktywow netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada w dniu,
w ktérym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponize;j.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, diuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatdw inwestycyjnych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg i instrumentow rynku pienieznego Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie,
dostepne kursy o godz. 23:59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposéb:

a. jezeli Dzieh Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
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ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej
transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;
jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje nastepujace

powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek ceny
zamkniecia lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wytacznie na ofertach
sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie skfadnika lokat,
ogtoszonej na aktywnym rynku lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktorych instrumenty finansowe sg notowane
na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem prognozowanych przeptywdw generowanych przez emitenta
oraz wartosci rezydualnej, lub

Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwoSci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej skfadnikédw lokat

notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Subfundusz

kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych

wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla skfadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek,

na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwiekszy wolumen

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

* 188



\ ¥
’)\v
A7 Investors

obrotu tymi sktadnikami. Wybdr rynku gtdbwnego dla danego skfadnika lokat jest
dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego z zastrzezeniem pkt
7.

Obligacje korporacyjne dla ktérych w zwigzku z brakiem obrotéw w okresie poprzedniego
miesigca kalendarzowego nie jest mozliwe dokonanie wyboru rynku gtéwnego wyceniane
sg skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli w
trakcie miesigca kalendarzowego na jakimkolwiek rynku pojawig sie obroty pozwalajgce na
uznanie go za rynek aktywny, decyzjg TFI podjetg w uzgodnieniu z Depozytariuszem, rynek
gtbwny moze zosta¢ wskazany réwniez w trakcie miesigca kalendarzowego, w ktdérym
dokonywana jest wycena.

Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a. akcji - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$é, w szczegoélnosci w oparciu o analize sytuacji finansowe;j
spotki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane
na rynku aktywnym,

b. praw do akcji - w oparciu o cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat lub
w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w
przypadku, gdy zostaly okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne
ceny emisyjne, w oparciu o Srednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa,

c. praw poboru - wedtug wartosci teoretycznej,

d. dtuzne papiery warto$ciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

e. dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi — w
wartosci godziwej, w szczegolnosci w przypadku dtuznych papierow
wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o stopy
procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, okreSlonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej wartosci
instrumentéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce
wierzytelnosci pieniezne niebedgce dtuznymi papierami warto$ciowymi -
wedtug wartosci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w warto$ci godziwej, w szczegodlnosci kontrakty
terminowe na walute - 2z uwzglednieniem metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z serwisu
Bloomberg,
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h. opcje — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu, kurséw
instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego do wygasniecia opcji, w tym w
oparciu o wycene dostarczang przez wystawce opcji, dokonywang wedtug
uznanych metod, takich jak Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a
Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - wycenia sie wedlug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny oraz
tytut uczestnictwa, po ktérej zarzgdzajgcy funduszem emitujgcym te jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa zobowigzuije sie
dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw
na te wartosc¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej
wartosci do Dnia Wyceny;

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto§¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2021 poz. 605), wycenia si¢ wediug
zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2021 poz. 605), wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg denominowane. Aktywa Subfunduszu
i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okres$li¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wycenia sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

*190



2\

e
A7 Investors

kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sige, a zobowigzania ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzah oraz kursow, cen i wartosci okreSlonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny, tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny jest rébwna wartosci aktywow netto przypadajacg na dang kategorie jednostek
uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

Dla poszczegdélnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$¢ aktywow
netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu
Wyceny.

Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen

Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen
Xf - WAN/JU kategorii F na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D

Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D
Lf - Liczba JU kategorii F w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(XfLf)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii F = (Xf*Lf) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+(Xp*Lp)+(Xf*Lf)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Subfunduszu.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 8 kwietnia 2020 roku Towarzystwo podjeto uchwate o przyjeciu zmian w polityce rachunkowo$ci,
ktére weszty w zycie z dniem 8 kwietnia 2020 roku. Zmiany dotyczyly przypadkéw odnotowania obrotéw
na obligacjach korporacyjnych znajdujgcych sie w portfelach inwestycyjnych subfunduszy wydzielonych
w ramach funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, a
ktére z uwagi na brak obrotéw w okresie miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena, wyceniane byly skorygowang ceng nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, dokonujac wyboru rynku gtéwnego, na ktérym zostat odnotowany obrét w biezgcym
miesigcu kalendarzowym, w dniu nastepujgcym po dniu, w ktorym miat miejsce pierwszy obrét tymi
obligacjami korporacyjnymi, bez koniecznosci oczekiwania na zakonczenie biezgcego miesigca
kalendarzowego.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Naleznosci 775 225
Z tytutu zbytych lokat 30 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 1
Z tytutu dywidend 519 -
Z tytutu odsetek 1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 225 224
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 220 220
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2021-06-30 2020-12-31
Zobowigzania 1077 1222
Z tytutu nabytych aktywow 59 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 179 587
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 132
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 420 132
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 379 331
Pozostate sktadniki zobowigzan 40 40
2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
i ) . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 26 092 - 519
DEUTSCHE BANK POLSKA SA. ; 1092 ; 519
EUR : - : -
PLN 1092 1092 519 519
HAITONG BANK S.A. ODDZIAL W POLSCE - 25 000 - -
PLN 25 000 25 000 : :

od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM el | ddadblaeony | B e e Ik

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIE,ZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R R B R
pienieznych
EUR 1 4 4 18
PLN 38 524 38 524 35 585 35 585
uUsD 1 3 9 35
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach sprawozdania aktywach
finansowego w ogoétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 26 092 13,89% 519 0,39%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 26 092 13,89% 519 0,39%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

TRANSAKCJI f.sprawozd.‘:mia aktyyvach §prawozdania akty'wach
inansowego w ogoétem finansowego w ogoétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredlytowym w pr;ypadku gdyby gtrony transakcjil nie wype{nia}y 40 308 21,45% 31 874 24.18%
swoich obowigzkoéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 26 092 13,89% 519 0,39%
Naleznosci 775 0,41% 225 0,17%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 13433 7,15% 31130 23,62%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 - - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 38 433 20,46% 31130 23,62%
bilansowe (*****)
HAITONG BANK S.A. ODDZIAL W POLSCE 25 000 13,31% - -
Srodki na rachunkach bankowych 25 000 13,31% - -
IPOPEMA SECURITIES S.A. 13 433 7,15% 31130 23,62%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 13 433 7,15% 31130 23,62%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2021-06-30
2z . Termin "
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE PoRiElES ins'tarc:l(:::{ltu SRl R ‘évtevratngt? p‘:\z’;::;zh pgs’:;;zh Kmfgs'iﬁ:ca (z apa:::m?oézi) ""J'f‘r’r:;:'a
pozycji pozycji €] strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
Bo=tiodiege pozycii ienigznych ienigznych tatnosci T ochodnego
pienigzny pienigzny p e W g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

07_15‘3_“)"3“ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2021- |\ ¢y Forward ryzyka 42 -927 020,00 2021-07-14 -927 020,00 2021-07-14 2021-07-14
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_25‘2_”)““ Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2021~ 1 51y Forward ryzyka 8| -1830890,00|  2021-07-26 | -1830890,00 2021-07-26 | 2021-07-26
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_15‘(’3"3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021- |\ 5 Forward ryzyka -106 -834 841,00 2021-07-14 -834 841,00 2021-07-14 2021-07-14
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_25‘(’3"3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021- | 5 Forward ryzyka 21| -1291200,00 2021-07-26 | -1 291 200,00 2021-07-26 2021-07-26
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_25‘2_“)““ Forward Waluta PLN FWD USDIPLN 2021~ 1 51y Forward ryzyka 2| -100000,00|  2021-0726 |  -100000,00 2021-07-26 | 2021-07-26
inwestycyjnego
Ograniczenie

08_0'5“(’_”)"3“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021~ 1 1,45 Forward ryzyka 7| 25000000  2021-08-05|  -250000,00 |  2021-08-05|  2021-08-05
inwestycyjnego
Ograniczenie

07_2??_”)”5‘“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021- |\, 5 Forward ryzyka -1 -50 000,00 2021-07-26 -50 000,00 2021-07-26 2021-07-26
inwestycyjnego
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2020-12-31
oz n Termin "
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej insT::l(:::Ltu Cel otwarcia ?&T:tiff P‘r’\z’;::szh Pgsn;;;zh Kv;c:)t:sl:g\?vgca (z apa::rl:i\océi:i) w;-lf::;:ia
pozycji pozycji €] strumieni strumieni przysztych wyg M instrumentu
Bo=tiodiege pozycii ienigznych ienigznych tatnosci T ochodnego
pienigzny pienigzny p e | g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie

0 1'_‘5’5”{_?"‘ Forward Waluta PLN FWD BUR/PLN 2021- | ¢ 45 Forward ryzyka 14 -100 000,00 2021-01-08 -100 000,00 2021-01-08 2021-01-08
inwestycyjnego
Ograniczenie

oag (g orard Wallta PLRFWD EURIPLN 2021 retia Forward yzyka 204 | -1196000,00 |  2021-0120 | -1196000,00|  2021-01-20 |  2021-01-20
inwestycyjnego
Ograniczenie

o0 (g Fonvard Weluta PLNFWD EURIPLN 2021 retia Forward ryzyka -10 -55000,00 | 2021-01-20 5500000 |  2021-0120 | 2021-01-20
inwestycyjnego
Ograniczenie

0 1'_‘6’;“{_*)‘“ Forward Waluta PLN FWD BUR/PLN 2021- | ¢ oy Forward ryzyka -1 -15 000,00 2021-01-08 -15 000,00 2021-01-08 2021-01-08
inwestycyjnego
Ograniczenie

oo (g orard Wallta PLN FWD USBIPLN 2021 retia Forward yzyka 62| 77740100  2021-01-08|  -777401,00| 20210108 |  2021-01-08
inwestycyjnego
Ograniczenie

ortag (g Fonvard Weluta PLNFWD USDIPLN 2021 retia Forward ryzyka 282| 203500000 |  2021-01-20 | -2035000,00 | 20210120 |  2021-01-20
inwestycyjnego
Ograniczenie

0 1'_(20(;“8“ Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2021- | ¢ oy Forward ryzyka 14 -100 000,00 2021-01-20 -100 000,00 2021-01-20 2021-01-20
inwestycyjnego

*196

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK




N
"‘b
A7 Investors

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2021-06-30 2020-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 13 433 31130
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 13433 31130
Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnoéci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach R R
papieréw wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw warto$ciowych ) )
2021-06-30 2020-12-31
wartoié aazon [ WeroEEra el ] waroscmacaen [ etotne et
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie .
wtys. q sprawozdania wys. ; sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 187 808 - 131781
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 26 092 - 519
PLN 26 092 26 092 519 519
2) Naleznosci - 775 - 225
PLN 775 775 225 225
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 13433 - 31130
PLN 13 433 13 433 31130 31130
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 147 500 - 99 907
EUR 2888 13 058 1390 6418
PLN 124 459 124 459 82 196 82 196
Usb 2 626 9983 3004 11293
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 8 - -
EUR - 8 - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania - 1077 - 1222
EUR - 42 - 229
PLN 898 898 635 635
uUsD - 137 - 358
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od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
DT)%%?IIIIIE | Dc’n_iafnie Dc’n_iafnie Uj(_en!ne U!'e_zn]ne ngafnie ngafnie Uj(_en!ne Uj(_en!ne Dgt_ia?nie Dg(_ia!nie Uj(_em_ne Uj(_en!ne
UJEMNE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
ROZNICE ku|"sowe . kur59we kur_‘sowe ) kurs9we kun_'sowe . kur59we kur_'sowe ) kursv_:)we kun_'sowe ) kurs?we kur_‘sowe ) kurs9we
KURSOWE W zreallzowa_me nlezreallzovyan zreallzom_me nlezreallzovyan zreallzow:_ane nlezreallzov_lan zreallzow:_ane nlezreallzovyan zreallzowa_me nlezreallzovyan zreallzowa_\ne nlezreallzovyan
PRZEKROJU w walucie i ew walucle_ w walucie ) ew walucu% w walucie . ew walucle' w walucie . ew walucle' w walucie ) ew walume' w walucie ) ew walume'
LOKAT sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
FUNDUSZU aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys. aw tys. w tys.
Akcje - - 86 93 403 97 - - 231 584 - -
Warranty
subskrypcyjne ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )

Prawa do akcji - - - - - - - - N N - _

Prawa poboru - - - - - - - - - - B B

Kwity depozytowe - - - - - - - - - - B -

Listy zastawne - - - - - - - - - - B N

Dtuzne papiery
warto$ciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci - - - - - - - - - - B N

Weksle - - - - - - - - - - B _

Depozyty - - - - - - - - - - B N

Waluty - - - - - - - - - - B N

Nieruchomosci - - - - - - - - - - _ N

Statki morskie - - - - - - - - - B B -

Inne - - - - - - - - - - - -
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od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego

TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 071 6982 16 913 -1854 6 602 -100
Prawa do akgji - -197 - 197 - -
Akcje 20 071 7179 16 913 -2 051 6 602 -100
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -297 416 342 -707 -448 -297
Instrumenty pochodne -297 416 342 -707 -448 -297
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 19 774 7 398 17 255 -2 561 6 154 -397
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od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 2 3 1
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 3 4 2
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 13 21 11
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1 -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
W tym pozostate sktadniki kosztow - - -
od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | WartoS¢ w okresie | Wartos$¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1711 3780 1907
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 1711 3780 1907
’ 2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
o ek szg&”&mﬁﬁp‘o e Rok biezacy Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego 186 731 130 559 151 459 112 566
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 386,25 321,16 290,14 249,56
| 452,69 372,90 328,89 280,11
P 576,11 474,13 417,41 348,76
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

INVESTOR PARASOL FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W  JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI
SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztatcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, w zwigzku z tym
nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczania sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.
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5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W 2020 roku gospodarki $wiatowe zmagaly sie ze skutkami pandemii COVID-19, co skutkowato réwniez
wzrostem liczby zlecen umorzenia jednostek uczestnictwa. Sytuacja ta stopniowo sie stabilizowata, za$
w 2021 roku ulegta uspokojeniu, takze w zwigzku z obnizkami oprocentowania lokat bankowych.
Obecnie nie jest obserwowany negatywny wptyw pandemii COVID-19 na wynik finansowy
Subfunduszu.

Zaréwno podmiot zarzadzajgcy Subfunduszem, jak i spétka prowadzgca ksiegi rachunkowe, nie
odnotowaty trudnosci operacyjnych podczas pracy zdalnej, procesy i czynnosci kontrolne funkcjonowaty
bez zakt6cen.

Zarzad Towarzystwa nie identyfikuje wptywu pandemii na ryzyko zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 1 ust.2 Statutu Funduszu Investor Parasol FIO, Towarzystwo moze podjaé decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
ztotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartoéci aktywoéw netto Subfunduszu ponizej
30 milionéw ziotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnoSci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY
W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWE,
WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU I ICH ZMIAN

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegd6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewnic
dostosowanie rachunkowosci do przepiséw Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz.
1859 — ,Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym, nie
pdzniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.
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Sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2021 na podstawie § 2 ust. 1 pkt
2) Rozporzadzenie ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
zostato sporzgdzone -zgodnie z brzmieniem dotychczasowym rozporzgdzenia zmienionego niniejszym
aktem prawnym.

Zarzad Towarzystwa postanowit o skorzystaniu z mozliwosci sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego na dotychczasowych zasadach na podstawie §4 ust. 2 Rozporzgdzenia Zmieniajgcego,
zgodnie z ktérym, w przypadku gdy pétroczne sprawozdania finansowe, pétroczne potgczone
sprawozdania finansowe oraz poétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca
2021 roku sg sporzgdzane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Zmienianego, w brzmieniu
dotychczasowym, w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza sig informacje o potencjalnych
skutkach wynikajgcych z zastosowania Rozporzadzenia Zmienianego, w brzmieniu nadanym
Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym. Powyzsze skutki zostaly zaprezentowano w punkcie 6 informac;ji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci wskazany w nocie 1 powyzej uwzglednia zapisy polityki
rachunkowosci obowigzujgce do dnia 30 czerwca 2021 roku. Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci
obowigzujacy od dnia 1 lipca 2021 roku, wynikajgcych z Rozporzadzenia Zmieniajgcego, zostanie
uwzgledniony przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31
grudnia 2021 roku.

Istothng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest miedzy innymi brak mozliwosci
dokonywania wyceny dtuznych nienotowanych papierow wartoSciowych wg zamortyzowanego kosztu z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej i koniecznoS¢ wyceny instrumentéw do wartosci
godziwej, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku dokonanie wyceny odpowiednim modelem
wartosci godziwej z wykorzystaniem danych obserwowalnych (poziom 2) lub przy ich braku (poziom 3)
oraz zmiana definicji aktywnego rynku.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020
roku zmieniajgcym rozporzgdzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 roku poz. 2436), w przypadku sporzadzenia sprawozdania funduszu w
brzmieniu dotychczasowym rozporzadzenia zmienianego, zamieszcza sie informacje o potencjalnych
skutkach wynikajgcych z zastosowania rozporzadzenia zmienianego, w brzmieniu nadanym
rozporzgdzeniem zmieniajgcym.
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2021-06-30
iz Wartos¢é
Wartos¢ wycen
wedlvl\g] Y wyceny wedlu_g
e rozporzadzenia e Procentowa
SKLADNIKI LOKAT (*) zmi’;niaze '\ | zmienianego, w con zmiana
brzmier?iu’ brzmieniu wyceny wyceny
dotychczasowym rozporzadzenia
wy zZmieniajgcego
Akcje 147 500 147 365 -135 -0,09%
Instrumenty pochodne -171 -171 0 0,00%
Suma: 147 329 147 194 -135 -0,09%
(*) Wartosci w tabeli zostaty zaprezentowane w tysiacach ztotych.
2021-06-30
Wycena z Wycena z
zastosowaniem A CERUELET
rozporzadzenia el Zmiana | Procentowa
INFORMACJA O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA o zmienianego, w A
zmienianego, w brzmieniu wyceny zmiana
i D rozporzadzenia
dotychczasowym i e
Warto$¢ aktywow netto na dzien bilansowy w tysigcach ztotych 186 731 186 596 -135 -0,07%
Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na dzien bilansowy
A 386,25 385,97 -0,28 -0,07%
| 452,69 452,36 -0,33 -0,07%
P 576,11 575,69 -0,42 -0,07%

7) INNE INFORMACJE

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r.
poz. 2103, z pézn. zm.), catkowita ekspozycja Subfunduszy obliczana jest przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Zgodnie z § 9 Zatgcznika nr 1 do Rozporzadzenia do wyliczen wykorzystywane sg wartosci wszystkich
kwot zaangazowania w instrumenty pochodne po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej ekspozycji,
suma wartosci zaciggnietych pozyczek lub kredytdow oraz suma wartosci rynkowej papieréw
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz srodkéw pienieznych.

Wartos¢ Wartosé Wartosé Wartos¢ na
minimalna w maksymalna w przecigtna w dzien
EE SELTE okresie okresie okresie 30.06.2021
sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym r.
Subfundusz Investor Top 25 Matych Spoétek 0,00% 0,56% 0,03% 0,00%

Wartos¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszy jako % Wartosci Aktywow Netto.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Investor Top 25 Matych Spétek, bedacego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Mokotowskiej 1, obejmujgcego sktadniki lokat oraz bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz
rachunek wyniku z operaciji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2021 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z 2021 r.,, poz. 217, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.

z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), odpowiedzialny jest Zarzad Investors
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na
temat potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentoéw. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatagczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:
Signature Not Verified I

Dokument podpisany prz€z Tomasz Ortowski

Data: 2021.08.26 21:15516 CEST

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.



\ Y
"\
A7’ Investors

Warszawa, 26 sierpnia 2021 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 roku
poz. 217 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249

poz.

1859, wraz z pobzniejszymi zmianami) Zarzgd Investors Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe poétroczne sprawozdanie Investor TOP 50 Matych
i Srednich Spétek wydzielonego w Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 54 702 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 70 441 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2021 roku
do 30 czerwca 2021 roku wykazujagcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 6 107 tys.
Ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia
2021 roku do 30 czerwca 2021 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 12 730 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.
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