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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Investors
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Investor Top 25 Matych Spoétek, bedacego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej “Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Mokotowskiej 1, zarzadzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej "Towarzystwem"), obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objaéniajace i
informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyniskiego 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone poélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okres§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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Warszawa, 24 sierpnia 2018 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz.
650) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.
1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe
pétroczne sprawozdanie Investor TOP 25 Matych Spétek wydzielonego w Investor Parasol
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktdre obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2018
roku wykazujace lokaty w wysokosci 127 639 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujgey aktywa
netto w wysokosci 155 534 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzgdzony za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 6 111 tys.
ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujace zmniejszenie aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym w wysoko$ci 28 108 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,
6. Informacje dodatkowa.

Beata Sax Piotr Dziadek

o lo ST L

'Wiceprez arzadu Wiceprezes Zarzadu

\

' Zbigniew Wéjtowicz

t

Prezes Zarzadu

Katarzyna Skalska

.

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25
MALYCH SPOLEK

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018
ROKU

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK
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BILANS 2018-06-30 2017-12-3

I. Aktywa 158 019 184 758
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 804 37 251

2) Naleznosci 3147 337
3) Transakgcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 128 068 147 033

- dtuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 137

- diuzne papiery wartoéciowe - -
6) Nieruchomoéci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 2485 1116
fll. Aktywa netto (1 - lI) 155 534 183 642
IV. Kapitat funduszu 76 506 98 503
1) Kapitat wptacony 2684 283 2596 546
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2607 777 -2 498 043
V. Dochody zatrzymane 49 336 41 264
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -60 071 -58 016
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 109 407 99 280
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 29 692 43 875
155 534 183 642

VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba zargjestrowanych jednostek uczestnictwa

530 320,5045

609 059,9343

A 488 101,0762 563 401,5280
| 2 001,3776 2323,8883
P 40 218,0507 43 334,5185
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 293,28 301,52
A 285,03 293,96
1 318,54 327,15
P 392,20 398,38

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK
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# Investors

u
od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAGJI do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 1235 2832 1481
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1050 2452 1303
Przychody odsetkowe 169 360 144
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 15 20 34
Pozostate 1 - -
II. Koszty funduszu 3303 7365 3577
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3158 7213 3572
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - N -
Oplaty dla depozytariusza 18 21 4
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 24 27 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 101 103 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo roznic kursowych - - -
Pozostate 2 1 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 13 13 -
IV, Koszty funduszu netto (1I-ll) 3290 7 352 3577
V. Przychody z Iokat netto (I-IV) -2 055 -4 520 -2 096
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 056 30 893 30 907
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 10 127 17 350 9217
- z tytutu réznic kursowych -216 -209 -
" rﬁ Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 14183 13 543 21690
- Z tytutu réznic kursowych 1185 -615 -606
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -6 111 26 373 28 811
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -11,89 41,33 39,00
1 -11,93 52,64 51,55
P -7,05 68,39 64,84
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

INVESTOR PARASOL
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) OPIS, W TYM:

Al

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor TOP 25 Matych Spotek obejmujgce okres od 1
stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz. 650) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu
powierzono prowadzenie Ksiag rachunkowych Funduszu.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1.
2.

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.
Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w tys.
ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.
Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty skfadnikéw
lokat w wartosci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate pozycje, ktdrych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w wartoéci aktywow
Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.
Na dzier bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:
a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomiedzy przychodami z lokat i
kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate z wyceny
lokat.
Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,
b. Bilans,
¢. Rachunek wyniku z operagiji,
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d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
e. Noty objasniajace,
f.  Informacje dodatkows,

6. Noty objasniajace zawierajgce wylgcznie wartosci zerowe zostaly pominiete w
jednostkowych sprawozdaniach subfunduszy.

7. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

8. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzien bilansowy przypada na dzieri wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzief bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku
oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w
jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacsj z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy
tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa
zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiggi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach  rachunkowych
w okresie, ktérego dotyczg.

3. Zapisy w ksiggach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie dowoddw
ksiggowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych skiadnikow aktywow | pasywow
Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakg;ji.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie wyceny
tj. 23:59, oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji w momencie
wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakgji.
Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerska. Skiadniki portfela lokat nabyte nieodptatnie
ujmuje sie wedtug wartoéci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sie w cenie nabycia
wynikajgcej z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddw pienieznych.

Dluzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug wartosci
ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej tgcznie ze skumulowanymi odsetkami.
Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metods ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym skladnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny habycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek papierow
warto§ciowych sg wylgczone spod zasady okreslonej w pkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akgcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystywany jest kurs
nieuwzgledniajacy tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien, w ktorym Subfundusz zbyt badZz odkupit jednostki uczestnictwa. Na potrzeby
okreslenia Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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17.

18.

10.

20.

21.
22,

23.

24.
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Rozchéd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie z
metoda FIFO.

W ksiggach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od $rodkéw
pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatows.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznoéci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji
Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaplaty.
Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnoéci ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty limitowane ~ Wynagrodzenie
Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W przypadku
kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obciazajg Subfundusz
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu Investor TOP 25 Matych
Spotek w warto$ci aktywéw netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu

Wycena aktywéw netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktdry przypada w dniu,
w ktorym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sig¢ w dniu wyceny
oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.

Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych, diuznych papieréw
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg i instrumentéw rynku pienieznego Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie,
dostepne kursy o godz. 23:59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesénie zwyktym dniem dokonywania transakgciji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z Dnia Wyceny;
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jezeli Dzier» Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakgiji
na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow
jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej
transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okre$lonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé:
jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej Subfundusz stosuje nastepujgce

powszechnie uznane metody estymacji, w szczegélnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek ceny
zamkniecia lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert kupna i
sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wytgcznie na ofertach
sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nierdzniacego sie istotnie sktadnika lokat,
ogtoszonej na aktywnym rynku lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe sg notowane
na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem prognozowanych przeptywéw generowanych przez emitenta
oraz wartosci rezydualnej, lub

Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Subfundusz

kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych

wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.
6. Rynkiem gléwnym dla skiadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych jest rynek,
na ktérym w ciagu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano najwigkszy wolumen

obrotu tymi sktadnikami. Wyhér rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokat jest

dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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7. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sig;

a. akcji - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegoinosci w oparciu o analize sytuacji finansowej
spdtki i poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane
na rynku aktywnym,

b. praw do akcji - w oparciu o cene nieréznigcego sie istotnie skiadnika lokat lub
w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym [ub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$é rynkowa
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, aw
przypadku, gdy zostaly okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne
ceny emisyjne, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papierow warto$ciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosé rynkowsa,

c. praw poboru - wedtug wartosci teoretyczne;j,

d. diuzne papiery wartoéciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

e. dituzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi — w
wartosci godziwej, w szczegolnosci w przypadku dtuznych papieroéw
warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o stopy
procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeplywow
pienigznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej wartosci
instrumentow, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujace
wierzytelnoéci pieniezne niebedace dtuznymi papierami wartosciowymi -
wedtug wartosci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczegolnosci kontrakty
terminowe na walute - z uwzglednieniem metody zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych w oparciu o dane rynkowe pobierane z serwisu
Bloomberg,

h. opcje — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem typu instrumentu, kurséw
instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego do wygasniecia opeji, w tym w
oparciu o wycene dostarczang przez wystawce opcji, dokonywang wedtug
uznanych metod, takich jak Monte Carlo, zmodyfikowany model Black'a
Scholes’a,

i. Jjednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg - wedtug ostatniej warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej w Momencie Wyceny w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na te wartos¢,
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ktore wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia
Wyceny;
W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene

nabycia.
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto§ciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355), wycenia sig wediug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu art. 102
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 poz. 1355), wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sig, poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa Subfunduszu
i jego zobowigzania wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w zZlotych naleznosci i zobowiazania wycenia sie w
walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzier Wyceny

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sig wediug standw
odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w Momencie
Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie finansowe
Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach, w ktérych
odbywajg sig regularne sesje Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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4. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny jest réwna wartoéci aktywow netto przypadajacg na dang kategorie jednostek
uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

6. Dla poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$é aktywow
netto oraz warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest odrebnie dla
kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego obowigzujgcego w Dniu

Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokrgglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ }+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ }+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie
Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNQOSCI FUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 3147 337
Z tytutu zbytych lokat 2579 321
Z tytulu instrumentdw pochadnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 30 9
Z tytutu dywidend 424 -
Z tytutu odsetek 1 3
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw N g
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostale 113
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 20158-06-30 2017-12-31
Zobowigzania 2485 1116
Z tytutu nabytych aktywdw - 21
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
2Z tytutu instrumentéw pochodnych 429 -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine B -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1483 470
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu = =
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji = -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow = -
Z tytuiu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw g -
Z tytulu gwarancji lub poreczen = -
Z tytulu rezerw 517 599
Pozostale sktadniki zobowiazan 56 26
2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na Wartosé na
Wartosé na dzien bilansowy Wartosé na dziefi hilansowy
NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 26 804 - 37 251
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 94 - 12 251
EUR 1 4 7 28
GBP - - 2 7
PLN 90 90 12 216 12 216
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 26 710 - 25 000
PLN 26 710 26 710 25 000 25 000
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartosé na Warto§é na
Warto$é na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
nggﬁggggfgxlx’Eﬁ:‘REsm SERAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w walucie dzier bilansowy w walucie
EZNYCH UTRZYMYWANYCH W danej waluci awozdania w danej walucie sprawozdania
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN LG ERL o 4 P
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R : R _
pienieznych
EUR 9 36 4 17
GBP - - 2 7
PLN 29 263 29 263 31068 ! 31068
uUsD 20 71 121 44
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2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na Wartoéé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSC1 GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogbtem finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 26 804 16,96% 37 251 20,16%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku = = e =
Suma: 26 804 16,96% 37 251 20,16%

{*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ $rodki pienigzne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

2018-06-30 201712-31
Wartosé na Warto$é na
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dneaibiateony || "Biseatowy} |} ceenbilencawy Flocemtony
NIEDOTRZYMANIA ZO?_gXV}I{%%\‘%‘I;RZEZ DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogbtem
tys. tys.
Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgeji nie wypetniat
swoich obowiqskéaa, przy gz;/mynie uvalzglednia ;ie wart);péci ¥ 29951 18,95% Ehes 20,41%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 26 804 16,96% 37 251 20,16%
Naleznosci 3147 1,99% 337 0,18%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 137 0,07%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 26 710 16,90% 25 000 13,53%
bilansowe (*****)
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. 26710 16,90% 25 000 13,53%
Srodki na rachunkach bankowych 26710 16,90% 25 000 13,53%

(***) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,

depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieni bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem,

2018-06-30 2017-12-31
- Wartosé na o Wartosé na
Wa;tzt;zz e dzien Procentowy Waerltz?:; ia dziefi Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******} I walucle aktywach e ia walucie aktywach
; skladnika w sprawozdania (w tys.) sktadnika w sprawozdania (w ;ys.)
tys finansowego ogétem tys finansowego ogotem
: wtys. = w tys.
Przypadki znaczacej koncentragji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 15 852 - - 12 595 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 3577 15 852 10,04% 2991 12 595 6.81%
Srodki na rachunkach bankowych 1 4 - 7 28 0,02%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3576 15 593 9,88% 2984 12 447 6,73%

rynkfktadniki lokat nienotowane na aktywnym R i i B 120 0,06%
Zobowigzania - 255 0,16% - - -

******} Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
)€ IY:
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od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartos¢ w okresie | WartoSé w okresie | Warto$é w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. wtys. wtys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optlaty dla depozytariusza 1 1 -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdow 2 2 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne = - =
Uslugi w zakresie rachunkowosci 10 -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Warto$¢ w okresie | Warfosé w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Z tytulu wynagrodzenia stalego 3158 7213 3572
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 3158 7213 3 572
- 2018-06-30 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
ROIAZi2BANE ngg&ﬁ%‘;ﬁ\o SERNOS L Rok biezacy | Rok 1 poprzedni | Rok 2 poprzedni | Rok 3 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 155 534 183 642 164 192 193 362
Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 285,03 293,96 252,06 225,60
1 318,54 327,15 278,15 246,84
P 392,20 398,38 331,56 288,24
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

INVESTOR PARASOL
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnily sie znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI JEDNOSTKOWYMI
SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W  okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby przeksztalcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSCE SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt biedéw podstawowych, w zwigzku z tym

nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o korekcie wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, a takze zawieszania w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke

INVESTOR PARASOL FIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK
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uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczania sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5) KONTYNUACJA DZIAYALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajacej sie przewidzieé przysztosci tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy o dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze podjgé
decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30
milion6w ztotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywow netto Subfunduszu
ponizej 30 milionéw ziotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci
przez Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu
Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzieé przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY W
ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 lipca
2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa

funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. 22017 r. poz. 1444), do dnia 4 grudnia 2016 roku do pomiaru catkowitej
ekspozycji Fundusz stosowat metode zaangazowania.
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