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PROSPEKT INFORMACYJNY
INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

YXQGXV] PR*H X*\ZDiu RGSRZLHGQLND QDihvest@ MmpréliXOpe@ JEnded #ud P A
YXQGXV] PRYEDU VNUYFRQ HMstQ DFatasol&AI0 © RUD] MHM RGSRZLHGQLN DinZestor | Unmbrela@uiidHOVNLP A

z wydzielonymi subfunduszami:

Investor 2V]F] GQR FLRZ\
6XEIXQGXV] PR*H X*\ZDi RGSRZLHGQLND QIBvE&torBamngdN X DQJLHOVNLP A

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
6XEIXQGXV] PR*H X*\ZDi RGSRZLHGQLND QM\E&torPehtighN X DQIJLHOVNLP

Investor AKcji
6XEIXQGXV] PR*H X*\ZDi RGSRZLHGQLND QIBEEtorEgmtigaNX DQIJLHOVNLP A

Investor Fundamentalny Dywidend i W zrostu
6XEIXQGXV] PR*H X*\ZDi RGSRZLHGQLND QIBveator Fuhtiaménal Digdehs-hao\Gxoweh ~ A

,QYHVWRU =UyZQRZD*RQ\
6XEIXQGXV] PR*H X*\ZDii RGSRZLHGQLND QIBvE&torBaMndéd'X DQJLHOVNLP A

Investor Obligacji
6XEIXQGXVIXPRHI RGSRZLHGQLND QD]Z\ Z IMeptdd BoiQJLHOVNLP A

,QYHVWRU 7RE& ODHEGRKSFKH N
6XEIXQGXV] PR*H X*\ZDi RGSRZLHGQLND QIBEEtorZop Srdland iddie-0apsNLP A

,QYHVWRU 7RS OD&\FK L UHGQLFK 6SyaHN
Subfundusz PR*H X*\ZDii RGSRZLHGQLND QD]Z\ IBvédtof MoxX5OMIdbleHu@ \BhallRCaps

JLUPD L VLHG]LED WRZDUJ\WWZD E G FHJR RUJDQHP IXQGXV]X RUD] DGUHV J4yZQHM

Investors 7TRZDU]J\WWZR )XQGXV]\ ,QZHVRAAkcYWMD \FK 6Sya
ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa, Polska

www.investors.pl

JLUPD L VLHG]LED VSyaNL ]DU] G]DM FHM+ ZBOER|\FDWGNX DR ZADHURRLD SU]JH] 7RZDU]J\WWZR XPRZ
odpowiedniow art. 4 XVW D DOER E 8VWDZ\ 1LH Z\VW SXMH 7RZDU]J\WWZR QLH ]DZLDHUD&R XPRZ\
albo 1b Ustawy.

)XQGXV] SURZDG]L G]LD4DOQR U ]JJRGQLH ] SUDZHP ZVSYyOQRWRZ\P UHJXOXM F\P ]DVDG\ JELRI

ILQLHMV]\ WHNVW MHGQROLW\ 3URVSHNWX ,QIRUPDF\MQHJR lipREE2RARX VRF\WD d WWXIRUL] ] B FRIQ\ G
Warszawie QD G ]tejrhktualizacji JJRGQLH ] SUJHSLVDPL 5R]SRU] G]HQLD 5D G013rokywWsyrawieZorps @ikl D PDI
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania zysku do ryzyka

tych funduszy (t.j. Dz. U. 2018, poz. 2202 ] Sy(Q )]P
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,PLRQD L QD]JZLVND RUD] IXQNFMH RVYE RGSRZLHG]LDOQ\FK ]D LQIRUPDFMH ]DZDUWH Z 3L

1) =ELJQLHZ :yMWRZLF] 3UH]HV =DU] GX
2) %HDWD 6D[ :LFHSUH]HV =DU] GX

., 1D]ZD L VLHG]LED SRGPLRWX Z L Pdsbh@ edponiddzilne 2Rinfermabié faMarte w Prospekcie
Investors 7RZDUJ\WWZR )XQGXV]\ ,QZHVW\F\N Q\IFKG§SE 4 X D CHIF \MZLA

ul. Mokotowska 1, 00 +640 Warszawa, Polska

., 2GSRZLHG]LDOQR i ]D SRV]F]JHJyOQH F] FL 3URVSHNWX
Osoby RGSRZLHG]LDOQH |D LQIRUPDFMH ]DZDUWH Z 3URVSHNFLH V RGSRZLHG]LDOQH |]D VSRU]

, 2 ZLDGF]JHQLD RVYE RGSRZLHG]LDOQ\FK ]D LQIRUPDFMH JDZDUWH Z 3URVSHNFLH

2 ZLDGF]DP\ *H LQIRUPDFMH ]DZDUWH Z 3URVGEHMRWDY QEHUDIRPLIMDM UHGQ\FK IDNWyZ DQI
XMDZQLHQLH Z SURVSHNFLH MHVW Z\PDJDQH SU]JHSLVDPL XVWDZ\ L UR]SRU] G]H@ED D WD)
XMDZQLRQ\PL Z 3URVSHNFLH RNROLF]QROBE] RWZB&\ P RDANEWARZBMIiSUDZQ PDM WNRZ L ILQI

cata o

=ELJQLHZ :yMWRZLF]

Beata Sax
Prezes =DU] GX

Wiceprezes =DU] G X
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II.1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa z  podaniem numer y Ztelekomunikacyjny ch, adresu JAyZQHM VWURQ\
internetowej i adresu poczty elektronicznej

Investors 7RZDUJ\WWZR )XQGXV]\ ,QZHVW\F\N Q\IFKG§SF 4 XD BWFNMAIH 3ROVND

Adres: ul. Mokotowska 1, 00 +640 Warszawa, Polska
Tel: +48 22 378 91 00
Fax: +48 22 378 91 01

$GUHV JAYZQHM VWURQ\ LQW khueStotapR ZH M
Adres poczty elektronicznej: office@investors.pl

II.2. Data zezwolenia. QD Z\NRQ\ZDQLH G]JLD4DOQR FL SU]JH] 7TRZDU]J\VWZR

'"HF\]MD .RPLVML:BD®IRHBYRZ\FK L *LH4G REHFQLH .RPLVMD 1DG]RUX )LQDQVRZHJIRW-1] GQLD
3431/05.

s 2]QDF]JHQLH V GX UHMHVWURZHJR L QXPHU SRG NWyU\P 7RZDU]J\VWZR MHVW ]JDUHMHVWU

6 G 5GHMRQRZ\ GOD P VW :DUV]|DZ\ILD&YVRVARGODUFEMN .UDMRZHJR 5HMHVWUX 6 GRZHJR .56
Numer KRS: 0000227685.

., :\WRNR ii NDSLWD&X Z4DVQHJIR 7RZDU]J\WWZD Z W\P Z\WRNR U VN4DGQLNyZ NDSLWDA4X ZaD
.DSLWD4& Za4DVQ\ 7RZDU]\VW Z D2@Proa]dyosi J 56X Z5PISB,19 &L VNADGD VL ]

-NDSLWD&X |DNADGRZHJR Z Z\VRNR FlI 7 257 190,00 ]a
-NDSLWD&X |DSDVRZHJR Z Z\VRNR FL 2419 063,34 ]a
-NDSLWD&axX ] DNWXDOL]DFML Z\FHQ\ Z -110 620,77 1a
-SRJRVWDA\FK NDSLWD&ayZ UH]JHUZRZ\ 11 625 455,22 ]a
- zysku netto w roku 2023: 35078 897,40 ]a

'DQH SU]JHGVWDZLRQR Z RSDUFLX R ]JEDGDQH L ]DWZLHUG]RQH SUJH] ELHJ4HJR UHZLGHQW
SUJHSLVDPL 8VWDZ\ ] GQLD ZU]H QLD (Dz.WAN1® rRydd.BFKYQNRZR FL

II.5. , QIRUPDFMD R RSADFHQLX NDSLWDaX ]JDNAaDGRZHJR 7RZDU]J\VWZD
.DSLWD& |DN4DGRZ\ 7RZDU]\VWZD J]JRVWD& RS4DFRQ\ Z FD4AR FL ZNaDGHP SLHQL *Q\P

11.6. Firma (nazwa) L VLHG]LED SRGPLRWX GRPLQXM FHJR ZREHF 7RZDU]J\VWZD DHWBMNEOHMmMaHP FHFK
i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, SRVLDGDM F\FK FR QDMPQLHM RJYOQHM OLF]E\ JARVYZ QD ZDOQ\P
z podaniem posiada QHM SU]JH] QLFK OLF]E\ JARVyZ

3RGPLRWHP GRPLQXM F\P ZREHF 7RZDUJ\VWZD RUD] InésthR HOHI®\SQA A U N IF B RGBSz \Ppisi. M HV W
Podmiot posiada 725.719 JARVyZ QD ZDOQ\P ]JJURPDG]HQLX DNFMRQDULXVRJYRDMHM\®WZE\ BRRVWWD QRZL

. ,PLRQD L QD]ZLVND F]J4RQNyZ ]DU] GX 7RZBukVWHHQURQAVKNIZOQUHBILH F]JARQNyZ UDG\
Towarzystwa , ze wskazaniem jej SUJHZRGQLF] FHJR RUD] RYVygdpowiedziah@hFw Towarzystwie za ]DU] G]DQLH
Funduszem

1.7.1. ,PLRQD L QD]ZLVND F]JaRQNyZ ]DU] GX 7RZDU]J\WWZD ]H ZVND]DQLHP SHAQLRQ\FK IXQNFML
1) =ELJQLHZ :yMMRZHA] =DU] GX

3LRWU 'JLDGHN :LFHSUH]HV =DU] GX

%HDWD 6D[ :LFHSUH]HV =DU] GX

11.7.2. Imionainaz ZLVND F]ARQNyZ UDG\ RPDBYRVMEM 7H ZVND]DQLHP SUJHZRGQLF] FHJR

1) Jacek Pril BUJHZRGQLF] F\ 5DG\ 1DG]RUF]HM
SURI GU KDE OLHF]\V4DZ 3X4DZVNL :LFHSUJHZRGQLF] F\ 5DG\ 1DG]JRUF]HM
3) prof. Krzysztof Jajuga &]aRQHN 5DG\ 1DG]JRUF]HM
4) SUNDGLXV] %LHGXOVNL &]J4aRQHN 5DG\ 1DG]JRUF]HM
5) Robert Dziak &]4aRQHN 5DG\ 1DG]JRUF]HM
ODFLHM 6LGRURZLF] &J4RQHN 5DG\ 1DG]JRUF]HM
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.7.3. ,PLRQD L QD]ZLVND RVYRGSREI®NGK DOQ\FK Z 7RZDU]\VWZL Runjiiszehd @ JwyRIQniyri
Subfunduszami

1) aXNDV] +H\DDN G]DM F\ Z '"HSDUWDPHQFLH ,QZHVW\FML $QDOLW\N
=DU] G]bfufdlszami Investor Parasol FIO: Investor 7RS ODA\FUHGQIY¥E&HN L ,QYHVWRU 7RS ODa\FK L UHGQLF

2) OLNRAWMSQLHZYDNIL GywNepartamencie Inwestycji
=D U] Blbfunduszami Investor Parasol FIO: Investor 2V]F] G QR Filrik&stor Obligacji

3) Maciej Chudzik =DU] G]DM F\ Z '"HSDUWDPHQFLH ,QZHVW\FML
=D U] &Gpbfunduszami Investor Parasol FIO: Investor $NFML ,QYHVWRU =DEH]SLHF]HQLD (PHU\WDOQHJR L ,QYHV

4) Grzegorz Czekaj, =DU] G]DM F\ Z '"HSDUWDPHQFLH ,QZHVW\FML
=DU] G]D 6XEIXQGXV]HP ,QYHVW R FubdabétaRyDywilend QVZrbstw R U

-DURVA4DZ 1LHG\UHOPWRUNIHSDUWDPHQWX ,QZHVW\FML RVRED QDG]JRUXM FD SURFHV SRGHM

OLFKD& :LHUQLFNL =DU] G]DM F\ Z '"HSDUWDPHQFLH ,QZHVW\FML
=DU] G]D 6XEIXQGXV]HP ,QYHVWRU 3DUDVRO ),2 ,QYHVWRU 2EOLJDFML

. ,QIRUPDFMH R SH¥QR\RREF KRSNWy U\FK IPR@rcjActSf24T RZDUJ\WWZHP MH*HOL WD RNROLF]QR
znaczenie dla sytuacji Uczestnik yZ )XQGXV]X

2VRE\ R NWyU\FK IPRQDHZ SSHNMWQL SR]D 7RZDUJ\VWZHP IXQNFML PDM F\FKFpQdDEZJHQLH GOD V\WX
11.9. Nazwy innych funduszy inw- HVW\F\MQ\FK ]DU] G]D ®RFKUSWWFIR QLHREM W\FK 3URVSHNWHP

Fundusze Inwestycyjne Otwarte / Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne Otwarte

1) Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

YXQGXV]H ,QZHVW\FMH =DPNQL WH

1) ,QYHVWRU )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ =DPNQL W\

2) ,QYHVWRU *ROG )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ =DPNQL W\

3) ,QYHVWRU &HQWUDO $QG (DVWHUQ (XURSH )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ =DPNQL W\

4) Private ,QYHVWRU ,,, )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ =DPNQL W\ $NW\ZyZ 1LHSXEOLF]Q\FK

5 % (.D3 )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ =DPNQL W\

6) 3ULYDWH ,QYHVWRU ,, )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ =DPNQL W\ $NW\ZyZ 1LHSXEOLF]Q\FK
7) 3ULYDWH ,QYHVWRU ; )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ =DPNQL W\ $NW\ZyZ 1LHSXEOLF]Q\FK
8) PrivDWH ,QYHVWRU ;, )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ =DPNQL W\ $NW\ZyZ 1LHSXEOLF]Q\FK

Vs 6NUYWRZH LQIRUPDFMH R VWRVRZDQHM Z 7RZDUJ\VWZLH SROLW\FH Z\QDJURG]H

3ROLW\ND Z\QDJURG]H ,QYHVWRUV 7RZDUJ\WWZR )XQGXV]\ ,QZHVW\F\MQRNKVBSDH 4R BUPNFRMY
Z ]ZL INX ] UHDOL]DFMX\6\RDWDQE QLD PDMD U R IXQGXV]DFK LQZHVW\F\MQ\FK L ]DU] G
inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U z 2018 r. poz. 56) 5R]SRU] GDHQLDWUD )LQDQVyYyZA |HIWRREZXEK ZAPDJD MDN
SRZLQQD RGSRZLDGDU SROLW\ND Z\QDJURG]JH Z WRZDUJ\WWZLH IXQRUD]| XZFZHV E RL\NMQ@LAR FC
4DGX NRUSRUDF\MQHJR GOD LQVW\WXFML QDG]RURZDQ\FK S UdniM2\ipEak2084Jr] FB]U ] R\ LRLM  3LADSL R/
QDVW SL4R Z JUXGQLX URNX

1ZL INX ] X]\WNDQLHP SU]JH] 7RZDUJ\WWZR VWDWXVX ]QDF] FHJR WRZDUJ\WWZD IXQGXV]\
5R]SRU] GIJHQLD Z 7RZDUJ\WVWZLH Z UR NXLTRYDN 5B D LAS\WNR ZD\®RIQURG]H 1RZRSUJ\M WD 3RO
Z\QDJURG]H ZGUR*RQ Z 7RZDUJ\WWZLH Z URNX L ]QDMGXMH RQD ]DVWRVRZD Qukids SRF] ZV
RFHQ\ E G F\ SRGVWDZ RNUH OHQLD |@DHORGFKQLDARDIDHYZLEQ\FK RG Z\QLNyZ JJRGQLH ] ]
3ROLW\FH REHMPXMH RNUHV RG VW\F]QLD GR JUXGQLD U : ]ZL INX ] ZSURZBGiERQ\PL |P
JRVWD4& SRZR4DQ\ .RPLWHW :\QDJERGMH Z VSR I \NIHPIUDRPLGARZHIR L VNXWHF]QHJR ]DU] G]D¢
GR SRGHMPRZDQLD U\]\ND QLH]JRGQHJR ] SURILOHP U\]\ND SROLW\N LQZHVW\FamQ VWL
UHJXODFMDPL ZHZQ WU]Q\PL ZRZBUY]\X¥WSAMH UMQPNH UYyHDOL]DFML VWUDWHJILL SURZDG]HQLD
SUJHFLZG]LD4DQLH SRZVWDZDQLX NRQIOLNWyYZ LQWHUHVyZ

B3ROLW\I\ND JRVWDAD RSUDFRZDQD SU]\ XZ]JO GQLHQLX Z\W\F]Q\FK (60% GRW\F] FidFmoc3 UDZL G aF
G\UHNW\Z\ Z VSUDZLH 8&,76 RUD] Z\W\F]Q\FK (60% GRW\F] F\FK SUDZLGARZHM SROLW\NL Z\Q|
sprawie ZAFI.

6]F]HJyaRZH LQIRAiydd WMEDRURGHZ V]F]HIJYyOQR FL RSLV VSR YRE & ]idin Dnanigka Draz f@krje
RVYE RGSRZLHG]LDOQ\FK ]D SUJ\]QZZMQPHVERWDIG URFEAHWHWX Z\QDJURG]JH V GRVW SQH
ZZZ LQYHVWRUV SatykaQ DQ RWMYRIG M 37 R Z DMUBWWY X5 RVW SQLRQD
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I1l.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu -Z SUJ\SDGNX JG\ )XQGXV] G]LD4D QD F]DV F

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu: 30 czerwca 2014 r.

111.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnyc h

)XQGXV] JIRVWD& ZSLVDQ\ GR UHMHVWUX IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK SRG QXPHUHRH QLD SR\
2014 roku.

111.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek 8FIHVWQLFWZD Uy*Q\F
kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, F, I, PiU -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD GDQHM NDWHJIRULL UH
PDM WNRZH

Jednostki Uczestnictwa kategorii A V JE\ZDQH SUJH] )XQGXV] RVRERdn ptajirfyiQi\ jodnditkofmEorganizacyjnym
QLHSRVLDGDM F\P RVRERZR FL SUDZQHM ]DUYZQR NUDMRZ\P MDN L ]DJUDQLF]Q\P XBEWyYyUH P
]DU] G]IDQLD L UHSUH]HQVWBRMIHYXBGXX]&R SRV]F]HJIyD\@FKURGCEHQGEXX]Z\VRNR FRO@LH Z\*V]F
ZDUWR FL DNWeAsgd Sptlunds®Ry SUI\SDGDM FHM QD -HGQRVWNL 8F]HVW Qara\aioNTRYH ZRB&D KD V N
8FIJHVWQLNRP )XQGXV]X SRVLDGDM F\P -HGQRVW KIE ]8R HY WR LNWAZD, PN1B FEMRAFUDdUS, Z L D
XZ]JO GQLHQLHP XFJHVWQLFWZD Z 6SHFMDOLVW\F]Q\FK 3URJUDPDFK ,QZHVW\FEMABYdFK R NWy
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD NDWHJRULL $ PR*HZ Z\VBREUDQPLRSAPWE WP MQ ESXDHEOIMQRD -HGQ
NDWHJRULL $ ODNV\PDOQD Z\WRNR U RS4ADW\ PDQLSXODF\MQHM QLH PD ]DVWIRMBIAGEK. D GR RS
8FIHVWQLFWZD NDWHJRULL $ Z UD P D FrkveStanariay growadzovyde yvdiie |Qdt.JR Statutu Funduszu. W takim
Z\SDGNX PDNV\PDOQ VWDZN RS4DW\ PDQLSXODF\MQHM OXE VSRVYE Z\OLF]HQL yoRlBaDW\ PDQ
VI\VWHPDW\F]QHJR LQZHVWRZD Q LTdwa&ystwiM na §torde MtetdetojlefFTlowarzystwa, pod adresem: investors.pl. 2SaD W D
PDQLSXODF\MQD ] W\WX&aX JE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD NDWHJRUL LPy QdRupywvachD MHV W
Jednostek Uczestnictwa kategoriAnLH MHVW SRELHUDQD *DGQD RSA4ADWD

Jednostki Uczestnictwa kategorii F~ V' ]JE\ZDQH EH]SR UHGQLR SUJH] )XQGXV] Z VLHG]LELH )XQGXV]X NUL
ILJ\F]Q\P RVRERP SUDZQ\P L MHGQRVWNRP RUJDQL]DF\MQ\P QLHSRVLDGDM F\P RVIRERZR FL S
Jednostki Uczestnictwa kategorii F QLH V ]JE\ZDQH SU]JH] )XQGXV] RVRERP NWyUH ]DZDU&\ | )XQX®RZIHP XPI
0 prowadzenie IKZE RUD] XF]JHVWQLNRP 33( L =362 Z UDPDFK ]DZDUW\FK XPyZ 7RZDUJ\WWZR SRELH!
Funduszu w odniesieniu do SubfuQ G XV]\ RIHUXM F\FK -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD NDWHJRULL ) Z\QDJURG
ZDUWR FL DNW\ZyZ Suifwiiszu GGUQHBIRGDM FHM QD -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD NDWHJRULL ) Z
Uczestnictwa kategorii ) PR*H E\ii SREUDQD RS4DWD PDQLSXODF\MQD Z Z\WRNR FL QLH Z\*V]HM QL* Z
) 2S4DWD PDQLSXODF\MQD ] W\WXaX ]JE\FLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD NDWHJRKLL ) QDO
odkupywaniu JHGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD NDWHJRULL ) QLH MHVW SRELHUDQD *DGQD RS4aDWD

Jednostki Uczestnictwa kategoriil V. JE\ZDQH SUJH] )XQGXV] RVRERP NWyUH |DZDU&\ | )XQGXARAPRXPRZ
prowadzenie IKZE przy czym Jednostki Uczestnictwa kategoriil V' ]E\ZDQH Z\4a F]QLH ]D ZSADW\ GRNRWIKZEBEQMHE*HOPDF|
umowa o prowadzenie IKE lub umowa o prowadzenie IKZE WR SU]JHZLGXMH 7RZDU]J\WWZR SRELHUD ] W\WXax ]DU] G]
w odniesie QLX GR 6XEIXQGXV]\ RIHUXbdzesthiEtwa ket@@RVIMRDIJURG]HQLH Z Z\VRNR F20QLHADIN\MWR HM QL
DNW\ZyZ dahedd\8wdfunduszu SUJ\SDGDM FHM QD -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD NDWHJRULL , Z VNDOL
NDWHJRULL , PR*H E\U SREUDQD RS4ADWD PDQLSXODF\MQD Z Z\WVRNR FL QLH Z\*VPt5MDWMD z
PDQLSXODF\MQIEVFWDWKEQRVWHN 8FIJHVWQLFWZD NDWHJRULL , QDOH*QD PxryHddMipywaiii U\ E X W R |
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD NDWHJRULL , QLH MHVW SRELHUDQD *DGQD RS é&DbmMzDKZExaZzZ\M WNL
zerwanie Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE SUJHG XS&a\ZHP PLHVL F\ RG GDW\ MHM ]DZDUFLD
E\G Z\*V]D QL* Z\SADFDQS®NWXIRBNYZ\VRNR & RSAaDW SRELHUDQ\FK SU]\ JE\FLX -HGQRVWHN
odpowiednio Regulamin prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez
IXQGXV]H LQZHVW\F\MQH ]DU] G]DQH SU]JH] ,QYHVWRUV 7)lubsUhowR & [ddwad2eRiz IKZE. BwRahyG]HQLH
uwDJ *H SRZ\*V]H GRNXPHQW\ SUJHZLGXM *H Z ]ZL INX ] QDE\ZDQLHP L RGNXS\ZDQLE® -HGQR
GRNRQ\ZDQ Z ]ZL INX ]H ]JPLDQ DORNDFML RMIRIEGI DM FR QRVDPDF&DW(PDQLSXODF\MQ\FK

Jednostki Uczes tnictwa kategorii P V. JE\ZDQH SU]JH] )XQGXV] XFIJHVWQLNRP 33( L =362 Z UDPDFK NWyl
Z )XQGXV]X SU]J\ FI\P -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD NDWHJRULL 3V ]E\ZDQH Z\& FliQméwdD ZSaDW\
SRPL OGXQGXV]HP L SUDFRGDZF WR SU]JHZLGXMH 7RZDUJ\WWZR SRELHUD  atniggisrauXdoDU] G]D
poszczegy O Q\FK 6XEIXQGXV]\ RIHU X MzeBtnictva-ki8goiR W WNQ DBIURG]HQLH Z Z\WVRNR FLO@LEDI\WMRHM QL
akt\ZyZ QHWwandgo Subfunduszu SU]J\SDGDM FHM QD -HGQRVWNL B8F]HVWQLFWZD NDWHJRULL 3
L RGNXSLHQLX -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD NDW H UrRzégdtriikadn PREH ZRISO\bYsz Sd=eSthikochDn@dstof BRKQD RS aD
SFIO, w ramach zawartej z Funduszem Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE 1D ZS4aDW\ GRNRQ\ZDQHutzx UDPDF|
IKZE PRJ J]RVWDU SU]J\G]JLHORQH MHGQRVWNL NDWHJRULL 3

Jednostki Uczestnictwa kategorii U V ]J]E\ZDQH SU]JH] )XQGXV] ]DNADGRP XEMH]SLRBPLHGYSPARL DNF\MQHN
XEH]SLHF]H G]JLD&abM F\FK Z IRUPLH WRZDU]J\VWZD XEH]SLHF]H Z]DMHPQ\FK RUD] RGG]LI
7RZDU]J\WVWZR SRELHUD ] W\WX&aX ]DU] G]DQLD L UHSUH]HQW D EMSubjiaueX Wiyhagtodzeni® WwHV LH QL X
Z\VRNR FL QLH Z\8V]AMUWR FL DNW\ZyZ QHWWR GDQHJR 6XEIXQGXV]X SUJ]\SDGDM FHM QD -HG
roku. 3U]J\ JEA\FLX -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD NDWHJRULL 8 PR*MMVRRNRSREUIDGDZRYJEWDQEPD QLSS
-HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD NDWHJRULL 8 3U]\ RGNXS\ZDQLX -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD NDYV

-HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]\ QLH PRJ E\i ]E\ZD QH kS U$RIG OFH H/M QG N.BI G FY HHQRLXF
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przedmiotem zastawu.

=ZL ]Ja4H RNUH OHQLH SBuddus8F]HVWQLNyZ

Uczestnik ma prawo do:

QDE\ZDQLD L * GDQLD RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD
VNADGDQLD LQQ\FK R ZLDGF]XF |HROLQLFAW]DHRFAK )XQGXV]X Z IDNUHVLH SUJHZLG]LDQ\P 8VWD

Z\S4DW\ URGNyZ SLHQL *Q\FK SURSRUFMRQDOQLH GR OLF]JE\ -HGQRVWHN 8F]HpaWDLFWZD
OLNZLGDFML )XQGXV]X OXE 6XEIXQGXYGK\BKX JEXELEXENXWQLBYV]X FL JQL FLX QDOH*QR FL )XQ
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu,

* GDQLD GRVWDUF]HR R BDRWSHNWXZUD] |JH 6WDWXWHP RUD] URF]J]QHJR L SYyaURF]JQHJR VSU
ZJO G X jéstR Wekkestnika Subfunduszu,
NLHURZDQLD GR )XQGXV]X ZQLRVNyZ L |D*DOH

Vi =DVDG\ SUJHSURZDG]DQLD ]DSLVyZ QDFutiGRQIRVWNL 8FIHVWQLFWZD

.51. =DVDG\ PLHMVFD L WHUPLQ\ VN4DGDQLD ]DSLVRD DJDGRNRIR ¥ QDS E BHDWOE FED P D F K

)XQGXV] SRZVWD4& Z Z\QLNX SUJHNV]WDAFHQLD IXQGXV]\ ,QYHVWRU 34\QQD /RNDtfBkdji2 ,QYH)
),2 ,QYHVWRU $NFML) X*\FXKY YR =UyZQRZD*RQ\ FRIL,QYHVQWRY WROLIRS O0DA&\FK 6SyaHN ),
7RS O0D4\FK L UHGQLFK 6SyaHN ),2 ]DU] G]DQ\FK SU]JH] 7RZDUJ\WWZR ZREHF F]HJR ]DVDC
8FIHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]\ QLH ]QDMGXM ]DVWRVRZDQLD GR XWZRUJHQLD )XQGXV]X

6WDWXW SUJHZLGXMH PR*OLZR i WZRUJHQLD QRZ\FK 6XEIXQGXV]\ Z UDPDFK )XQGX\h¥ : SUJ\S
]ODMG ]DVDG\ RSLVDQH SRQL*HM

.52. 3U]\MPRZDQLH ]DSLVyZ QD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD QRZ\FK 6XEIXQGXV]\

Przyjmowanie |DSLVyZ QD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD QRZ\FK 6XEIXQGXV]\ UR]SRF]|FQridus¢l. Z GQL
w zakresie utworzenia nowego/nowych Subfunduszy 7HUPLQ SU]J]\MPRZDQLD ]DSLVYZ QLH PR*H E\0 G&aX*V]\ QL* F

Zapis na Jednostki Uczest QLFWZD QRZ\FK 6XEIXQGXV]\ ]JRVWDQLH GRNRQDQ\ SU]JH] 7RZDUJ\VWZR QD ]
ZVND]\ZDi 6XEIXQGXV] NWyUHJR -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD V SUJHGPLRWHP ]DSLVX

&HQD -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD QRZHJR BXEIXQGX¥|XK REKMRWHW LDSQREP IR BRELXQGXV]X Q
JHEUDQLH ZS4DW GR 6XEIXQGXV]X Z Z\WWRNR FL QLH QL*V]HM QL* ]a : UDPWRakitehrisLVyZ E (
A.

M.53. :VND]DQLH WHUPLQX SUJ\G]LD&X -H Gqugoh\SuiNndiEyH VW QLFW Z D

1LH SYy(QLHM QL* Z WHUPLQLH GQL RG GQLD SUJ\M FLD ]DSLVX L GRNRQD QL Do@a8Z0ByW\ GR )X
SU]JH] 'HSR]\WDULXV]D GOD ND*GHJR ] WZRUJRQ\FK 6XEIXQGXV]\ 7RZBUitMaVedpBwiGIRMRQD SU]
6XEIXQGXV]\ 3U]\G]LD& QDVW SXMH SRSU]JH] ZSLVDQLH GR GDQHJR 5HMHVWUX 6XBEIXQGXV].
GRNRQDQ ZS4DW SRZL NVJRQ R ZDUWR i RGVHWHN QDOLF]RQ\FKU3LUIHID'&SR]\WDULXV]D RG

1RZ\ 6XEIXQGXV] UR]JSRF]\QD G]LD4aDOQR G Z W\P ]JE\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]JHVWQhmaWNZD QLt
SUJ\G]LD&aX -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

.54, 2NUH OHQLH PLQLPDOQHM NZRW\ ZS4DW GR QRZHJR 6XEIXQGXV]X QLH]JE GQHM GR MHJR

\WRNR U PLQLP D Oj€ihbktza@BAG R \QRZHJIR 6XEIXQGXV]X QLH PR*9 &\l FJDDO/]JDVRNR U ZSADW Z\PDJ
GR XWZRUJHQLD QRZHJR 6XHIKQGXM|X] D IGH. P R&

.55, =DVDG\ SRVW SRZDQLD Z SU]J\SDGNX JG\ JedubBtik DUezesiiz®/a,V NWWQDH PDW LENDQH ] QRZ\P
Subfunduszem, nie zostanie zebrana NZRWD R NWyUHM PRZD Z UR]G ,,,

Towarzystwo wterminie 14 GQL RG GQLD XSa\zZzX WHUPLQX SU]J]\MPRZDQLD J]DSLVyZ MH*HOL )XQGXV] QLH
Z Z\WRNR FL ZL NVIJHM E G( UyZQHM NZRFLH RNUH ORQHM Z SNW ,,, ]JZUDFD IRBADWNY LR 6 X
odsetkami QDOLF]RQ\PL SU]JH] '"HSR]J\WDULXV]D ]D RNUHV RG ZS4DW\ PD UDFKXQHN SURZDG]RQ\ S
GQLD WHUPLQX SUJ\MPRZDQLD ]DSLVyZ QD -HGQRVWNL 8FIHVWQLFWZD QRZHJR 6XEIXQGXV]X

6SRVYE L V]IFJHIJYy4aRZH ZDUXQNEZDR\WZD QIDIPLR@NXNRQZHUVML L WUDQVIHUX -HGQRVWHN 8F
NZRW ] W\WXaX RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD OXE Z\S4aDW QRO KRGWXK |IX QG WWX]&
QLHWHUPLQRZ\FK UHDOL]DFML JOHFH 8H& \GWO MY YF O ONWVXZRIPHWWR QD -HGQRVWN 8F]H
111.6.1. Zasady prowadzenia Rejestru Funduszu

111.6.1.1. Zasady otwierania Subrejestru Uczestnika
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Subrejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa drugiego Subfunduszu lub zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa
Funduszu Investor na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia transferu Jednostek Uczestnic WZD 6 XEIXQGXV]X ] Z\a F]HC
JOHFHQLD QDE\FLD -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD ]JaR*RQHJR SU]JH] GRNRQDQLH Z\a F]QLH ZSaD\

6XEUHMHVWU 8FIHVWQLND R]QDF]JRQ\ MHVW XQLNDOQ\P QXPHUHP R]QDF]DM F\P

- Subfundusz L NDWHJRUL -ddest@ddvaVdElNWyUHJR SURZDG]RQ\ MHVW 6 XEUHMHVWU 8F]JHVWQLND
- 8FIJHVWQLND GOD NWyUHJR MHVW SURZDG]RQ\ 6XEUHMHVWU 8F]HVWQLND

- "\VWU\EXWRUD NWyU\ REVAXJXMH 6XEUHMHVWU 8F]HVWQLND

- Typ Subrejestru Uczestnika.

: 6XEHMHVWU]H 8F]HVWQLND ]D St2éstAiEngaHedviej kdteGaiR VW N L

:VIHONLFK WUDQVDNFML GRW\F] F\FK -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD J]DSLVDQ\FK ZSX]EM HWHIN\RW U
SUJH] GDQHJR "\"VWU\EXWRUD PR*QD GRNRQ\ZDu ]D SR UHQGRGRW EWEZ HIrDagdag el Wester X W R U D

2QO0LQH L Z VLHG]LELH 7RZDU]J\VWZD "\WWU\EXWRU PR*H RGPyZLUO SU]J\M FLD JOHFHQLD GR
6 XEUHMHVWU]H 8FJHVWQLND RWZDUW\P QD SRGVWDZhuiorfOHFHQLD SUJ\M WHJR SU]JH] LQQHJIR

6XEUHMHVWU 8FIHVWQLND NWyU\ |RVWD& ]DPNQL W\ PR*H JRVWDU SRQRZQLH RWZDUW\ QD ]I

111.6.1.2. Zasady zamykania Subrejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie zostaje

]JDPNQL W\ 3RF] ZV]\ RG GQLD PDMD U B6XEUHMHVWU 8FJHVWQLND SR]RVWpsMiech RWZDUV
-HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD L SR W\P RNUHVLH LjRALW D]M*Z ] D® NE@LL MQ L 13 P HIAZNDHD DHPINQ URF]QH
PLD4AR PLHMVFH Z GQLX PDMD U Z VWRVXQNX GR 6XEUHMHVWUyZ GOD NWth\FK Z W

8FIHVWQLFWZD XS4\Q 4 FR QDMPQLHM URN
Subrejestr Uczestnika o saldziH JHURZ\P PR*H JRVWD{ JDPNQL W\ Z ND*G\P F]DVLH QD *\F]JHQLH 8F]JHVWQL!

6XEUHMHVWU 8FJHVWQLND RWZDUW\ QD SRGVWDZLH JOHFHQLD QDE\FLD -HGQRXSEDN BFIH VW
WHUPLQLH ZD*QR FL JOHFHQLD SERYMWHDWHUPPQX IZMWQRRFX JOHFHQLD QDE\FLD

6SRVYE L V]IF]HJyaRZH ZDUXQNL VN4DGDQLD JOHFH )XQGXV]RZL

Jednostki Uczestnictwa kategorii Aoraz1 V. ]JEN\ZDQH RGNXS\ZDQH L WUDQVIHURZDQH QD SRGVWDZLH JOHFH
NRQZHUVML JaR*RQ\FK

- SLVHPQLH ]D SR UHGQLFWZHP \VWU\EXWRUD QD IRUPXODU]X XGRVW SQLDQ\P SU]H] )XQG
- HOHNWURQLF]QLH ]D SR UHGQLFW Z HeakdypayHhesteMDRiZH JR VHUZLVX WUDQ

-HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD NDWHJRULL ) V ]E\ZDQH RGNXS\ZDQH L WUDQVIHUREWE4 QD SRG
]JAR*RQ\FK
-SLVHPQLH EH]SR UHGQLR )XQGXV]RZL Z VLHG]LEL Hanyh@®@et ¥gatus@ D IRUPXODU]X XGRVW SQ

-HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD NDWHJRULL 3V ]E\ZDQH RGNXS\ZDQH L WUDQVIHWbR&BsH QD SRG
JAR*RQ\FK
~SLVHPQLH ]D SR UHGQLFWZHP 3UDFRGDZF\ QD IRUPXODU]X XGRVW SQLDQ\P SU]JH] )XQGXV]

Jednostki Uczestnictwa kategoriU V. JE\ZDQH RGNXS\ZDQH L WUDQVIHURZDQH QD SR Gavhiahp Kith kénp@rsfiF H QD E\

JAR*RQ\FK

- SLVHPQLH OXE HOHNWURQLF]QLH ]DIb®RysirkhGtQd FQI HR UMRZDOJY|XWKIIRVW SQLDQ\P SUJH] )XQC
pierwszego zlecenia),

- HOHNWURQLF]QLH ]D SR UHGQLFWZHP LQWHUQHWRZHJR VHUZLVX WUDQVDNF\MQHJR ,QYH\

Ve 6SRVYE L V]F]JHJyaRZH ZDUXQNL U&édmcvaD -HGQRVWHN

)XQGXV] MHVW RERZL ]1DQ\ GR ]JE\ZDQLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD RVRERP XSUDZQLRQ\P GF
EH] RJUDQLF]H ] Z\4d FIHQLHP V\WXDFML Z NWyU\FK JJRGQLH ]JH 6W D W embsekUteE@nicpX )XQG X
Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz zlecenia nabycia Jednostek
8FIHVWQLFWZD GDQHM NDWHJRULL RUD] ZS&4\ZX URGNyZ SLHQL *Q\F Ketv&aUgubfuQdDszim@ \FK QD
UDFKXQHN EDQNRZ\ ZVND]DQ\ SU]JH] )XQGXV] SU]JH]QDF]JRQ\ QD ZS4bw\ QD QDE\FLHaWWM NDW
QD -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD ND*GHJR 6XEIXQGXV]X L -HGQRVWNQ\ZP|GIN VQOLRWULE QR VIFFHK.
bankowy.

:SADW\ GRNRQ\ZDQH Z ZDOXWDFK LQQ\FK QL* ZDOXWD Z NWyUHM SURZDG]JRQ\ MHVW UD
SUJHZDOXWRZ\ZDQH QD ZDOXW Z NWyUHM SURZDG]RQ\ MHVW UDFKRYHM EDEDNFOM VEHIXRFSBF
VSU]JHGD*\ ZDOXW RERZL ]XM F\P Z GDQ\P GQLX URERF]\P Z EDQNX SURZDG] F\P UDFKXQNL ED

-HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD V ]E\ZDQH SU]H] )XQGXV] EH]SR UHGQLR OXE ]D SR UHGQLFWZHP

Zbycie Jednostek UczestnictwD QDVW SXMH Z FKZLOL ZSLVDQLD GR 5HMHVWUX )XQGXV]X OLF]JE\ -HGQR
ZSa4abw

=E\FLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD ] ]JDVWU]JH*HQLHP WUDQVDNFML NRQZHUVML -HGQRVW!
Towarzystwo lub AgeQW 7UDQVIHURZ\ RWU]J\PDa&a
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RG EDQNX SURZDG] FHIJR UDFKXQHN IXQGXV]X LQIRUPDFM R ZS4DFLH RUD]
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

SUJ\SDGNX JG\ G]JLH Z NWyU\P ZSabWD JRvVWDaD JDNVL JRZDQD QD UDFKXQNX ZW&ND]DQ\P
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD QDVW SL Z NROHMQ\P 'QLX :\FHQ\

-HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD ]DSLV\ZDQH V Z 6XEUHMHVWU]H 8FJHVWQLND NWyU dRiaQXPHU Z
QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z NWyUWMBYW WV NBE]BYR QUXPH UX GAEVWNL 8F]IHVWQ
6XEUHMHVWU]H 8F]JHVWQLND REVA&XJLZDQ\P SU]JH] \VWU\EXWRUD NWyU\ SU]\MP Xbtaku]OHFHQL
6XEUHMHVWUX 8FJHVWQLND R NWyU\P P RIEBWE oiGynaneyo BeRehid heb@oR L zBsta@i®ot& @ty nowy Subrejestr

8FJHVWQLND REVAXJLZDQ\ SUJH] "\"VWU\EXWRUD NWyU\ SUJ\MPXMH JOHFHQLH QDE\FLD -HGQR\

8FIHVWQLN )XQGXV]X RUD] RVRED NWyUD SU]JHVWD &R G NIX8EHYVDQIW]L MR NX BIG XM BQ R \ZWHLIN X F
QDE\ZDiU -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD SU]JH] GRNRQDQLH ZS4DW\ URGNyZ SLHQL *QNFKkQD UDFk
GR ZS4DW QD QDE\FLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFW ZDRX¥\EED QMW R UEX B IX® @ WAD|&D EV{\ SFHA\RVW QLN |
GRNRQDi QDE\FLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD SRSU]H] GRNRQDQLH ZS4aDW\ URGNKZ Z RNU
8FJHVWQLFWZD 3RF] ZV]\ RG GQLD PDMD W 8 RMR/ENDQ LNW. HIPD) B Q GHWWO #IR*EF\ GRNRQD U QI
8FJHVWQLFWZD SRSU]JH] GRNRQDQLH ZS4aDW\ URGNyZ Z RNUHVLH URNX RG GDWh daGNXSLHC
RVYE NWyUH GRNRQDA&\ RGNXSLHQLD ZV]\VW IGFKLMP G QRIYMWMHN XFRJHYWQHF®RMGIUNHGR ]DPNQ
GRW\FKF]DVRZ\FK ]DVDGDFK RNUHY WHQ XS4\ZD ] GQLHP PDMD U :SaDWD UR@ekNyZ QD U
8FIHVWQLFWZD MHVW UyZQR]QDF]Q D claepacstad QdzésRich@aH FHQLD QDE\

1.63.1. OLQLPDOQH ZS4DW\ QD QDE\FLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X

Kat.A Kat.A Kat. F Kat | * Kat P * Kat U
QD G S & D Wub IKZEf
oraz w ramach PSI)

3LHUZV]D Z§ 50 PLN 0,01 PLN 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 50 PLN
.ROHMQD ZS 50 PLN 0,01 PLN 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 50 PLN

*dotyczy Subfunduszy Investor 2V]F] GQR FIbwR&dr Zabezpieczenia Emerytalnego, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu,
,QYHVWRU =UyZQRZD*RQ\ ,QYHVWRW 2\F®LLU DB HEyGZHNGIOr Mketiu 7R S

OLOLPDOQD ZS4DW PI@RzAXIQIENAVISADWD GR )XQGXV]X QLH PR *iA FEWil FKL *YRE\EOM]'D ]DVDGD QLH G

- ZS4abW GRNRQ\ZDQ\FK QD QDE\FLH -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD )XQGXV]X Z UDPDFK SODQ
zgodnie ]| DUW F] FL , 6WDWXWX

- ZS4DW GRNRQ\ZDQ\FK QD QDE\FLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD NZISWEBWDUBRF]RUBDR 3D Z WQIRF
QDMPQLHM JaRW\FK

- ZS4DW GRNRQ\ZDQ\FK QD QDE\FLH -HG Q R \subidmiuszy Ji&stirQel\F W 1Z B QND Wi Zabedpieczenia
Emerytalnego, Investor Akcji, Investor Fundamentalny Dywidend i Wzrostu, InvesWRU =UyZQRZD*RQ\ ,QYHVWRU 2EOLJDF
ODA\RK UHGRIFIHMH*HOL ZS4AaDW\ WH V GRNRQ\ZDQH Z JZL JNX ] SU]HNUKZEMidaryr POkB U]H] V XF
NDOHQGDU]RZ\P PDNV\PDOQHJR OLPLWX RNUKra@IRZEHJR ]JRGQLH ] 8VvWDZ R ,.(

-DNR NROHMQD ZS4DWD WUDNWRZDQD MHVW ZS4DWD GRNRQ\ZDQD QD 6XEUHMHMWWNH 8F]HVW
X4aDPNRZH F] FL

116.32. 2JUDQLF]HQLD Z ]JE\ZDQLX MHGQRVWHN XF]HVWQLFWZWDD)ZX®DE K\Q X EQRVYFH FI] | RF§ @BW HDR L
QD %LDA4aRUXVL OXE Z 5RVML

: Z\NRQDQLX ]DND]X R NWyU\P PRZD Z DUW\NXOH \ 5R]SRU] G]HQLD :( QU GRW\F] FH.
VIWXDFM QD %LDARUXVL L XG]LDaHPEH EDBARLUXNY ZSIRFJ HAWNIL FRGMLD NZLHWQLD U )XQC
XFJHVWQLFWZD *DGQHM NDWHJRULL

L MDNLPNROZLHN RE\ZDWHORP ELD4RUXVNLP OXE RVRERP IL]\F]Q\P ]DPLHV]N RéudRieQdD %LDaR
Unii Ert0o SHMVNLHM OXE SRVLDGDM ]JH]ZROHQLH QD SRE\W F]DVRZ\ OXE VWDA4\ Z SD VWZLH F]aR(
LL OXE GRZROQ\P RVRERP SUDZQ\P SRGPLRWRP OXE RUJDQRP ] VLHG]LE QD %LDaRUXVL

2]QDF]D WR *H QLH E G UHDOL]RZDQH QD U]JHFY WNUHMRYVyEHHADRNDHQOEQRPDZ |DPLDQ\ NR
XFJHVWQLFWZD =OHFHQLD RGNXSLHQLD MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD UyZQLH* E G PRJA\ SRC

: Z\NRQDQLX |DND]X R NWyU\P PRZD Z DUW\NXOH | 5R]SRU] GIHQURGKEDPLGRIMUDQUF]DM F\GRVE\F
] G]LDaAaDQLDPL 5RVML GHVWDELOL]XM F\PL VIWXDFM QD 8NUDLQLH SRF] ZV]\u&6&stritywa D NZL
*DGQHM NDWHJRULL

(i) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamie VI[ND&\P Z 5RVML FK\ED *H V RE\ZDWHODPL SD VWZ
(XURSHMVNLHM OXE SRVLDGDM ]J]H]ZROHQLH QD SRE\W F]DVRZ\ OXE VWDA&a\ Z SD VWZLH F]arRQ
LL OXE MDNLPNROZLHN RVRERP SUDZQ\P SRGPLRWRP OXE RUJDQRP ] VLHG]LE Z 5RVML

2]QDF]D WR *H QLH E G UHDOL]RZDQH QD U]JHF] W\FK RVYE ] RNUH ORQ\P Z\M WKNLHP ]C
XFJHVWQLFWZD =OHFHQLD RGNXSLHQLD MHGQRVWHN XF]JHVWQLFWZD UyZQLH* E G PRJA&\ SRC

111.6.4. Reinwestycja

Dystrybutor QLH SRELHUD RS&4DW\ PDQLSXODF\MQ BednoRtek WtieSrzivb GahrgdsuiRun@ubza \EbLfinduszu bez
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Z\RGU EQLRQ\FK VXEIXQGXV]\ QD UHMHVWU\ ]JZ\NaH G RJednasRiNBzEdini¢twaRayod suBfuGduszd MiIbZD UWR F
IXQGXV]X EH] Z\G]JLHORQ\FK VXEIXQGXV]\ RGNXSLRQ\FK ] UHMHVWUyZ J]Z\Na\FK F BRUGB@LHE QL
wyceny zlecenia nabycia (reinwestycja).

=ZROQLHQLH QLQLHMV]H SU]JUWRAMNXI XNVDHO WPIGHWDRZDP ZSRG ZDUXQNLHP -DALRNUHYWQ S RP LN®/Y UGR
RGNXSLRQR XSUJ]HGQLR QDE\WH -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD D 'QLHP :\FHQ\ Z NWyU\P ]R
uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostetk UFJHVWQLFWZD MDNR UHLQZHVW\FM Llegdridstal URRHFHWQ QH F]\WW A B HYDL D HOMDHEV K
] Z\UD(Q DGQRWDFM AUHLQZHVW\FMD" RUD] ]H ZVND]DQLHP GQLD GQL KYWAARK\ NGHPHQRD ]O
dotyczy reinwestycja.

W przypadku, gdy:
- -ZDUWR U0 JOHFHQLD QDE\FLD Z UDPDFK UHJenadte WerEBthictvi bdkupidhyzk hB padsteiié¢ Riskiazanych
JOHFH RGNXSLHQLD

lub

- -'JLH :\FHQ\ MHGQHJR OXEFKLPNKFBAV RGINDXQSLHQLD MHVW ZF]H QLHMV]\ QL* GQL NDOHQC
JOHFHQLD QDE\FLD REM WHJR UHLQZHVW\FM

lub

- - MHGQR OXE NLOND ZVND]DQ\FK ]JOHFH RGNXSLHQLD ]J]RVWD&R JUHDOL]RZ@HDJyXHMH
systematycznego inwestowania, w rozumieniu Art. 24 F] FL , 6 WDW XWX

RG Uy*QLF\ ZDUWJXRdiokteQ DEMFY W QLFWZD L ZVND]DQ\FK JOHFH RGNXSLHQLD JUHDOL]RZDQ\FK ]
90 dni kalendarzowych przed Dniem Wyceny nabycia w ramach reinwestycji, Dystrybutor SRELHU]H RS4DW PDQLSXODF\MQ ]JRC
zasadami.

Vi 6SRVYyV]F]HIJYy4aRZH ZDUXQNL RGNXS\ZDQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

8FJHVWQLF\ )XQGXV]X PRJ * GDiU RGNXSLHQLD SU]JH] )XQGXV] -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD
umarzane z mocy prawa.

-HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD V RGN XBNIDR KW BAQHR)®REBE |D SR UHGQLFWZHP "\VWU\EXWRUyZ -
LQG\ZLGXDOQLH R]QDF]DQH Z ]ZL INX ] W\P )XQGXV] RGNXSXMH NROHMQR -HGQRMWIMRANL 8F]H\
SRF] ZV]\ RG QDE\W\FK QDMZF]H QLHM ),)2

=OHFHQLH RGNXSLHQLD ]DZLHUD QDVW SXM FH * GDQLD
- RGNXSLHQLD RNUH ORQHM OLF]E\ -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD ]DSLVDQ\FK Z GDQ\P 6XEUHI

- RGNXSLHQLD OLF]JE\ -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD ]DSLVDQ\FK Z GDQWLGKENXMHVONLD]H &H |Hi\
RNUH ORQ Z JOHFHQLX ZDUWR U0 OXE

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika.

=OHFHQLH RGNXSLHQLD SRZLQQR ]DZLHUDU LQIRUPDFMH GRW\F] F hiostek RIvzBSEhKtvA) Sgpni¥\ UR G N
] ZDUXQNDPL RNUH ORQ\PL Z SNW ,,,

=OHFHQLH RGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SRZLQQR ]DZLHUDU LQIRUPDrostkd GRW\F]

8F]JHVWQLFWZD PDM JRVWDU Z\NUH ODRIQGQ RDW AN QAR HRIG\WXISAWIDRD. Z NWyU\P QLH ZVND]DQR C
PR*H QLH JRVWDU JUHDOL]RZDQH

: SUJ\SDGNX JG\ Z 'QLX :\FHQ\ RND*H VL *H

- NZRWD RNUH ORQD Z JOHFHQLX RGNXSLHQLD MHVW Z\*V]D RG NZRWadresRkekQczestmittveaR X]\V NLC
zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- OLF]JED -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD ZVND]DQD Z JOHFHQLX RGNXSLHQLD MHVW Z\*V]D QL*
Subrejestrze Uczestnika, lub

- Z Z\QLNX RGNXSLHQM®QRDVUWMR BF]HVWQLFWZD ]DSLVDQ\FK Z GDQ\P 6XEUHMHVWU]H 8F]H\
ZS4aDWD SRF] WNRZD GR 6XEIXQGXV]X RNUH ORQD Z SNW ,,,

WR ZyZF]DV RGNXSLHQLX SRGOHJDM ZV]\VWNLH -HGQRVWNL 8F]sinMk&/ QLFWZD ]DSLVDQH Z GDQ
2GNXSLHQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD QDVW SXMH Z FKZLOL ZSLVDQLD GR 5Hndtdd WUX 8F]H

2GNXSLHQLH -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD QDVW SXMH QLH ZF]H QLHM QL ‘arZstplUob Agénti Q\ QD VV
7UDQVIHURZ\ RWU]\PD4 |JOHFHQLH RGNXSLHQLD -HGQRVWHN &K dbdcicN BR QAR *SYXIQL HOIHHWH Q
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6SRVYE L V]IF]JHJY4RZH ZDUXQNL ]DPLDQaikéhGepsRIetMbstek 8EZptvioMa L FRMZD] Z\WRNR U RSa4DW
W\P ]ZL ]DQ\FK

'R JE\ZDQLD L RGNXS\ZDQLD -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD Z GURG]H LFK [DPLDQ\ @QopaiaRQZHU VI
L RGNXS\ZDQLD MHGQRVWHN XFEHNWNVQLFWZID RNUH QR@QH O GQLHQLHP SRQL*V]\FK ]DVDG
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Zamiana

Jednostki  Uczestnictwa danej

ABXEIXQGXV] 'UyGaRZzZ\" PRJ E\u ]DPL
Uczestnictwa tej samej Kkategorii innego Subfunduszu
("Subfundusz Docelowy") w ramach Funduszu.

kategorii  Subfunduszu

Zamiana jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie
-HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD 6XEIXQGX
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego w ramach
Funduszu.

=OHFHQLH ]DPLDQ\ -HGQRVWHN 8F]HV
LQIRUPDFMH GRW\F] FH QXPHUX 6XE
6XEIXQGXV]X 'UyGARZHJR RUD] QXPHUX
w Subfunduszu Docelowym. Zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru Uczestnika w
6XEIXQGXV]X 'UyGaRzZ\P PR*H QLH ]R
przypadku braku wskazania Subrejestru Docelowego w
zleceniu zamiany, w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa,
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego zapisywane
\Y Z 6XEUHMHVWU]H 8FIHVWQLND
"\VWU\EXWRUD NWyU\ SU]J\MPXMH ]JOH
Uczestnictwa. W przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o
NWyU\P PRZD Z ]|GDQLX SRSUJHGQLP Q
zlecenia zamiany, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika

REVaxJLzZDQ\ SU]JH] "\VWU\EXWRUD N
zamiany Jednostek Uczestnictwa.
Transakcja zamiany Jednostek Uczestnictwa  nie powoduje

SRZVWDQLD RERZL I[NX SRGDWNRZHJR

: SUJ\SDGNX JG\ Z 'QLX :\FHQ\ RND*H VL

Konwersja

Jednostki Uczestnictwa danej kategori 6 XEIXQGXV]X A6)>
'UyGaRz\" PRJ E\0 NRQZHUWRZDQH QD -H
samej kategorii innego Funduszu Investor A)XQGXV] 'RFHOR:

Konwersja jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie
-HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD 6XEIXQGXV bxtekU
Uczestnictwa Funduszu Docelowego.

=OHFHQLH NRQZHUVML -HGQRVWHN 8F]H"
LQIRUPDFMH GRW\F] FH QXPHUX 6eXXahjudddszly \
'UyGaRZHJR RUD] QXPHUX 5HMHVWUX 8F]HVV
Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru
6XEUHMHVWUX 8FIHVWQLND Z 6XEIXQGXV]X
zrealizowane. W przypadku braku wskazania Rejestru Docelowego w
zleceniu konwersji, w wyniku konwersji Jednostek Uczestnictwa,
-HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD )XQGXV]X 'RFF
5HMHVWU]H 8F]JHVWQLND REVaXJLZDQ\P
przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
EUDNX 5HMHVWUX 8FJHVWQLND R NWyU\P F
podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy
5HMHVWU 8FJHVWQLND REVAXJLZDQ\ SU]H]
zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja konwersji  Jednostek  Uczestnictwa powoduje
SRZVWDQLH RERZL ]NX SRGDWNRZHJR

*H

- NZRWD RNUH ORQD DQQOHAHHENRQZAUVML MHVW Z\*V]D RG NZRW\ PR*OLZHM GR X’
Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- OLF]ED -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD ZVND]DQD Z JOHFHQLX ]D P EtBkQJczEs¥iEtwWé RaDiZaryaiV |

w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- Z Z\QLNX RGNXSLHQLD ZDUWR UG -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD |]DSLVDQ\FK Z 6XEUH
SRF] WNRZD GR 6XEIXQGXV]X RNUH ORQD Z SNW ,,,

WR ZyZFPPPLDQLH OXE NRQZHUVML SRGOHJDM ZV]\VWNLH -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZ

=DPLDQD -HGQRVWHN 8FIHVWQLFW
PDQLSXODF\MQHM ]JRGQLH | 7DEHO
Subfunduszu Docelowego, przy czym stawka RSAal[
manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Docelowego L Z4D FLZD GOD ZSabDW\ Z\QLN
zamiany MHVW SRPQLHMV]R{DHROWR®D ZN W
GOD 6XEIXQGXV]X 'UyGarRZHJR OXE
NWYyUHJR -HGORMWWWNQLFWZD V RGNXS\Z
WHM ZSA2PAWM\WD PDQLSXODF\MQD ] W\W
8FIHVWQLFWZD QDOH*QD MHVW '"\VW
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze

konwersiji Jednostek 8FIHVWQLFWZD SRGOF
manipulacyjnejzgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu
Docelowego. 2S4ADWD PDQLSXODF\MQD ] W\w?

8FIHVWQLFWZD QDOH*QD MHVW "\VWU\EXWR

=DPLDQD OXE NRQZHUVMD MHVS\D B RXO IMHD Q\L\OWRGA IS] W\WXaX RGNXSLHQLD -HGQRYV

V QLH PQLHMV]H QL* PLQLPDOQD

- ZS4DWD SRF] WNRZD GR 6XEIXQGXV]X 'RFHORZHJR OXE )XQGXV]X 'RFHORZHJR

Rejestrze Uczestnika, Z NWyU\P Z Z\QLNX
8FIJHVWQLFWZD QLH V

- NROHMQD ZSabWD GR 6XEIXQGXV]X

]DPLDQ\
]DSLVDQH *DGQH -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD DQL LFK XA&C

OXE NRQZHUVML -HGQRVWHN B8F]H\

'R F H O R Z H prypadk EggyQSEbtajdstze RIEZd<IRE IHb) Rejestrze

8FIHVWQLND Z NWyU\P Z Z\QLNX ]DPLDQ\ OXE NRQZHUVML -HGQRVWHN 8F]HVWQ

]JDSLVDQH -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD OXE LFK X4DPNRZH F]

FL

Konwersja i zamianaJHGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD QDVW SXMH QLH ZF]H QLHM QL* Z 'QLX :\FH
OXE $JHQW 7UDQVIHURZ\ RWU]\PD4 ]JOHFHQLH NRQZHUVML OXE ]DPLDQ\ -H%diRoWabizyicN
SR ]a&R*HeQehix zamiany lub odpowiednio konwersji Jednostek Uczestnictwa.

11.6.6.1. 6SRVYE QDOLF]HQLD RS4DW\ PDQLSXODF\MQHM SU]\ JEA\FLX -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD .

Definicje
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Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy +RGSRZLHGQLR )XQGXV] OXE 6XEIXQGXV] NWyUHJR -HGQRVW|
wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany.

)JXQGXV] 'UyGaRZ\ OXE 6XEIXQERKFFRIYBHRAR ) XQGXV] OXE 6XEIXQGXV] NW yddkigyRvanel @ QRV W N L
wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany.

:DUWR 0 %UXWWRzZDDQMD NFEASlADW\ Z FHOX QDE\FLD -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD )XQGXV]X 'R
DOER ZDUWR i NRQZHUWRZDQ\FK OXE ]DPRWRD D & QF&KXW & QRWGAHRNY BFRHIXEQEXEIXQGXV]X 'UyGa

&DA&NRZLWD :DUWR {+ ZDDQYWRDIN EMXWWR UHDOL]J]RZDQHM WUDQVDNFML Z 'QLX :\FHQ\ JE\FLD -}
ramach zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, pRZL NV]RQD R

a) ZDUWR 0 -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD GDQHM NDWHJRULL )XQGXV]X 'RFHORZHJR OXE
5HMHVWUDFK 8F]HVWQLND SUJHG UHDOL]DFM WUDQVDNFML

RUD] Z SU]\SDGNX NRQZHUVML OXE ]DPLDQ\ GRGDWNRZR SRZL NV]JRQ R

b) ZDUWRGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD GDQHM NDWHJRULL )XQGXV]X 'UyGaRZHJR OXE 6XEIX
Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwersji / zamiany

.ODVD 2S4DW\ 0DQLSRODRZ\WMYIIBMVWDZND RS&4DW\ P DQLSXQRNANMK § HXF DV \MQEEW ZNbH]D ZD UW D
PDQLSXODF\MQ\FK GRW\F] FD ZVND]DQHJR Z WHM WDEHOL )XQGXV]X OXE 6XEIXQGXV]X

3UyJ 2S4DW\ ODQLSXOUXSIM@MMWZHN RSADW PDQLSXODF\MQ\FK VSR UyG NWyYU\FK ND*GD SU]\
ManipuODF\MQHM ]DOH*QD RG &DANRZLWHM :DUWR FL 7UDQVDNFML

3UJ\SLVDQLH .ODV\ 2S4DW\ ODQLSXODF\MQHM GR -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD

-HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD )XQGXV]X OXE 6XEIXQGXV]X JE\WH QD SRGVWDZLH JOBEMRQD QDE
do Funduszu lub Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie zlecenia konwersji lub zamiany, otr ]\P X M
Z\*V] ] .ODV 2S4DW\ ODQLSXODF\MQHM VSR UyG
X .ODV\ 2S4DW\ ODQLSXODF\MQHM ) >Sqxdudx DREGWORZHIR OXE

X .ODV\ 2S4DW\ ODQLSXODF\MQHM NRQZHUWRZDQ\FK OXE ]DPLHQLDQ\FK -HGQRVWHN 8F]
"UyG4aRZHJIR

1DOLFIDQLH RS4DW\ PDOLSXODF\MQHM SUIJ\ JE\FLX ~-HGOQRVWHN 8FJHVWQLFWZD Z UDPDFK ]DPI

2S4DWD PDQLSXODF\MQD ]D ]JE\FLH -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD )XQGXV]X 'RFHORZHJR OXE
NRQZHUVML OXE ]DPLDQ\ MHVW SRELHUDQD Z\a F]JQLH Z SUJ\SDGNX JG\ .ODVD 2Sabw\
konwertowa Q\FK -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD )XQGXV]X 'UyGaRZHJR OXE 6XEIXQGXV]X 'UyGaRZHJF
Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego L QDOH*QD MHVW "\"VWU\EXWRURZL RG 8FJHVWQLND )XQGXV]>

\WRNR 0 RSA4DW\ P D QL&yie Ddahdsteidltzddinictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, na podstawie
JOHFHQLD NRQZHUVML OXE ]DPLDQ\ 20 ] IDVWU]H*HQLHP ]GDQLD SRSUJHGQLHJR VWDQRZL |
X :DUWR FL %UXWWR 7UDQVDNFML UHDOL]RZD QeéipsdS8RMBDHMV]IRQHM R QDOLF]RQH L SREL
oraz
X VWDZNL RSaDW\ PDQLSXODF\MQHM GOD .ODV\ 2S4DW\ ODQLSXODF\MQHM )XQGXV]X 'RF
B3URJX 2S4DW\ ODQLSXODSRFMQHHMWBIRQHM R VWDZN RSaDW\ PDQLSXODF\kM®DPidiejGOD .0D

GR NRQZHUWRZDQ\FK OXE ]DPLHQLDQ\FK -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD )XQGXV]X 'U)
XZ]JO GQLHQLHP RGSRZLHGQLHJR 3URJX ;2S4DW\ ODQLSXODF\MQHM 620

OM WBT*(SOM, SOM,)

SUJ\SDGNX ]PLDQ\ 7DEHOL RSATPADRLEOLIREGDEMWQ\GEBV\ 2S4DW\ ODQLSXODF\MQHM QDWRP
manipulacyjnej pozostaje bez zmian.

Ve 6SRVYE L V]F]JHJyaRZH ZDUXQNL WUDQVIHUX -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

-HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD GDQHM NDWS$RRU IA]\PRY*QBEPIL 8 X P QKN MHIVRZDMMHL 8FIHVWQLND Z W\
7UDQVIHU -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD QLH SRZRGXMH SRZVWDQLD RERZL JNX SRGDWNRZHJIR

7UDQVIHU MHVW GRNRQ\ZDQ\ Z 'QLX :\FHQ\ Z N o gedznyQ530\jo RoWjhyin MBid Wy@dhy bd dnia
RWUJ\PDQLD SUJH] )XQGXV] JOHFHQLD WUDQVIHUX MH OL )XQGXV] RWU]\PD4& JOHFHQLH SR JR

X =0OHFHQLH WUDQVIHUX -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SRZLQQR ]DZLHUIMLND IR UN\U §FWMHHJI R
-HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD PDM [JRVWDO SUJHWUDQVIHURZDQH RUD] QXPHUX 6XEUHMF
PDM JRVWDU SUJHWUDQVIHURZDQH : SUJ\SDGNX JOHFHQLD WUDQVIHUX -HGQRVWHN
8FJHVWQLND ] NWyUHJR -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD PDM JRVWDU SUJHWUDQVIHURZD
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JOHFHQLD WUDQVIHUX -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD EH] ZVND]DQHJR QXPHUX 6XEU
przetransferowane JednostkL 8 FIHVWQLFWZD -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD ]DSLV\ZDQH V Z 6XEUHN
"\VWU\EXWRUD NWyU\ SUJ\MPXMH JOHFHQLH WUDQVIHUX -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD
mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
REVaxJLZDQ\ SUJH] ""VWU\EXWRUD NWyU\ SUJ\MPXMH JOHFHQLH WUDQVIHUX -HGQRVWH

Vi 6SRVYE L V]FIHJyaRZH ZDUXQNL Z\S4abDW NZRW ] WHWW & RGAX BIXHEQZ T5 a B &/QRF/MKHRNG 8 E ]) X

1LH]ZARF]QLH QLH Sy(Q 5Hmiraddczych WE WGFQITL IRGNXSLHQLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD )XQGX
WI\WX4&aX RGNXSLHQLD

)XQGXV] Z\S4aDFD QDOH*QH 8FJHVWQLNRZH URGWMYyUHEWM BIMQRPZPDADKFH V -HGQRVWNL 8F]HV
NWyUHJR Z\S4DFDQH V URGNL

= ]JDVWU]H*HQLHP Z\M WNyZ ZVND]DQ\FK Z 6WDWXFLH )XQGXV]X Z\S4abWD GRNRQ\ZDQD MH
Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
:VND]DQLH UDFKXQNX EDQNRZHJR Z\PDJD SRG U\ JRUHP QLHZD*QR FL ]J]DFKRZDQLD IRUP\ SL
lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystt \EXWRUD DOER SU]JH] RVRE XSRZD*QLRQ SU]H] 7TRZDU]J\VWZR OXI|
]GDQLD QDVW SQHJR UDFKXQHN EDQNRZ\ ZVND]DQ\ SUJH] 8FIJHVWQLND )XQGXV]X SRZLQLHC
uzasadnionych przypadkach, Uczestnik FunduV]X PR*H ]D ]JRG 7RZDU]J\WWZD ZVND]DO LQQ\ QL* SURZDG]RQ\
EDQNRZ\ MDNR UDFKXQHN QD NWyU\ PD QDVW SLU Z\S4DWD URGNyZ ] W\WX&aX RGW XSS UHQLI
Z\S4DWD JRWYZNRZD -HAWOWEXWRAIHP 'WDN VWDQRZL Z\S4DWD URGNyYyZ ] W\WX4a4X RGNXSLHQLI
QDVW SLU QD UDFKXQHN EDQNRMM*"MBILRQDVWRGEXWORUB SRZVIHFKQLH RERZL ]XM F\FK SU]JHSL
Z\S4DW\ URGNYyZ ]pigriaViedrioltelRu@aéstnictwa uczestnikom funduszy inwestycyjnych, ] NWyUHJR QDVW SQLH URGNL
SUJHNVL JRZDQH QD UDFKXQHN EDQNRZ\ 8FIJHVWQLND )XQGXV]X : SU]\SDGNX VWRWaRZDQLD SL
SRSU]JHG]DM FUREXWRW SRLQIRUPXMH R W\P 8F]HVWQLND )XQGXV]X ] FKZLO RWU]J\PDQLD
Uczestnictwa Funduszu.

:\S4DW\ ] WAIMXG@K]HQLD GOD 8F]HVWQLNyZ R NWyU\RGMKWW PRZD &]5R]LG,] [6DWDHY YBRM BX@\G B QK
Z WHUPLQDFK RNUH ORQ\FK Z XPRZLH ] 8F]JHVWQLNLHP

Vi 6SRVYE L V]F]HJyaRZH ZDUXQNL VSHAQLDQLD ZLDGF]JH QDOH*Q\FK ] W\WX&aX QLHWH
)XQGXV]X RUD] E4& GQHM Z\FHQ\ $NW\ZyZ QHWWR QD -HGQRVWN 8F]HVWQLFWZD

: SU]\SDGNX SRZVWDQLD ZREHF 8FJHVWQLNyYZ JRERZL ]D ] W\WX4X QLHWHUPLQRBefihbdtek UHD OL]F
8FIHVWQLFWZD ]RERZL ]DQLD V SRNU\ZDQH SU]H] 7RZDU]\WVWZR DOER SRGPLRWVIWMSB4RASUD
JRERZL ]DQLH 3RNU\FLH JRERZL ]DQLD QDVW SXMH QLH]Z4ARF]QLH SR XVWDOH Q@tatkady¢i R Z\VRN
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD ]D NZRW JRERZL ]DQLD OXE SRSU]H] SU]JHOHZ stki B@MNWEMBLHQL *Q
V QDE\ZDQH SR FHQLH ] GQLD SRNU\FLD JRERZL ]DQLD W\P VDP\P ZDUWR i QDE\W\F®D-HGQR)
MHVW UyZQD NZRFLH JRERZL ]DQLD

8FJHVWQLN RWUJ\PXMH SRWZLHUG]HQLH QDE\FLW\- HERGNVWZHG D8 E RNV BILF WWR PRAK § DZQS BD] W\
UHDOL]DFML JOHFHQLD OXE E4 GQHM Z\FHQ\ $NW\ZyZ 1HWWR QD -HGQRVWN 8RHVWQLFWZD

7RZDU]J\WWZR QLH SRQRVL RGSRZLHG]LDOQR EK D HFEY (@XEQEZBAD\E UQBN-MGEIIRYWNL 8F]HVWQ
RNROLF]QR FL QD NWyUH 7RZDU]J\WWZR QLH PD ZSa\ZX Z V]F]HJyOQR FL JG\ Py (R]JOQEPHMH\
bankowych, poczty polskiej, firm kurierskich lub systePyZ HOHNWURQLF]Q\FK

.7 2NROLF]QR FL Z NWyU\FK )XQGXV] PR*H ]DZLHVL UeligosfeR Qtzdstaicia RGNXS\ZDQLH

I11.7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
)XQGXV] PR*H ]DZLHVLUO JE\ZDQLH -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X MH*HOL QLH PI
$NWIZyZ 6XEIXQGXV]X ] SUJ\F]\Q QLH]PQB*RNFKR® L) KQEAXVMJ\ QL* WNIRGQLH

: SUJ\SDGNX R NWYRP\*HRWD]D ]JRG L QD ZDUXQNDFK RNUH ORQ\FK SU]JH] .RPLVM 1DG]RUX
8FIHVWQLFWZD PR*H JRVWDU ][DZLHV]RQH QD RNUHV Gax*V]\ QL* W\JIJRGQLH QLHSU]JHNUDF]D!

)XQGXV] QLH]Z4&RF]QLH SR SRGM FLX GHF\][ML R ]JDZLHV]HQLX ]J]E\ZDQLD -HGQRVWHd 8F]JHVW
SODQRZDQ\P WHUPLQLH SUJ\ZUyFHQLD ]J]E\ZDQLD -HGQRVWHN 8F]H Vilwe3tos W 2) X QDX WWRIFRA@RML L
L Q I R U PDvErdwieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie investors.pl

111.7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

)XQGXV] PR*H ]DZLHVLU RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X QD W\VIRGQL

a) w okresie ostatnich 2 t\JRGQL VXPD ZDUWR FL RGNXSLRQ\FK SU]JH] 6XEIXQGXV] -HGQRVWHN 8F]HV
NWyU\FK RGNXSLHQLD ]D* GDQWULVFMDRRZL NZPRW WSRSUPHINgs M \aooZ

b) QLH PR*QD GRNRQDZ\FIHQMNIRB@RWD HM FBIX EIX @BWVIXZ] SUIVF]\Q QLH]DOH*Q\FK RG )XQGXV]>

: SUI\SDGNDFK R NWyU\FK PRZD SRZ\*HM |]D JJRG L QD ZDUXQNDFK RNUH ORQ\FK SU]JH] .RPL!'
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a) RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFW ZD Z&XPRWGEIX § PX RPNRU H V] RB\aW B\Mi] U {THN U DFIDRGRLMHG Q
PLHVL F\

b) 6XEIXQGXV] PR*H RGNXS\ZDu -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD Z UDWDFK Z RNUHVLH QLHSU
SURSRUFMRQDOQHM UHGXNFML OX® &4\ RERNEQWHZQIOD XHD Q&KW HNWBF]JHVWQLFWZD 6XEIXQC

)XQGXV] QLH]Z4RF]QLH SR SRGM FLX GHF\]ML R ]JDZLHV]HQLX RGNXS\ZDQLD -HGQRTkEeIN 8F]HV
RUD] R SODQRZDQ\P WHUPLQLH SU]\ZUyF H Qdsiciv& ddxe§d Zib@nddszu-he srénié \teiret8vie] Towarzystwa:
investors.pl

111.8. Wskazanie U\QNyZ QD NWyU\FK V JE\ZDQH -HGERYWNL 8FIHVWQLFWZD
Jednostki Uczestnictwa FXQG XV]X V ]E\ZDQH QD U\QNX SROVNLP

9. ZZL ]JaH LQIRUPREREAL RNDFK SRGDWNRZ\FK )XQGXV]X RUD] V]F]HJy4RZH LQIRUPDFMH R
BF]JHVWQLNYZ )XQGXV]X ]H ZVND]DQLHP RERZL ]XM F\FK SUJHSLVyZ Z W\P LQIRUPDFM FJ\ ]
ZL *H VL RERZL JHN ]DS4aDW\ SRGDRWX] GR¥WRIGHRZHIIRH *H JH Z]JO GX QD IDNW L* RERZL ]NI
LQG\ZLGXDOQHM V\WXDFML 8F]HVWQLND IXQGXV]X L PLHMVFD GRNRQ\ZDQLD LQZHVW\FML
ZVND]DQH MHVW ]DVL JQL FLH SRUDG\ GRUDyGRWBRGDWNRZHJR OXE SRUD

I.9.1. 2ERZL ]JNL SRGDWNRZH )XQGXV]X

Fundusz jako osoba prawna podlega ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym odosyE SUDZQ\FK =JRGQLB ] WUH F
XV W SNW  WHM*H XVWDZ\ IXQGXV] LQZHVW®RFHWRGE RZHVW RZRRQYRGUPBQGFKXWERMIDF]D WR L
przez Fundusz na terytorium Rzeczy SRVSROLWHM 3ROVNLHM QLH V REFL *DQH SRGDWNLHP GRFKRGRZ\P R(
GRFKRGYZ )XQGXV]X ]ZL |DQ\FK ] ORNRZD QXM B |BIRWSR\VZSKRRO|IIDWMMUARRWNLHM V UHJXORZDQH S
V RVL JDQH GRFKRG\ L |[DOH* RG W\FK*H SU]JHSLVyZ RUD] SRVWDQRZLH XPRZ\ R DPERELH*HQ
Rzeczpospolita Polska i dany kraj.

1.9.2. 2ERZL phdatkowe UFJHVWQLNYZ )XQGXV]X

111.9.2.1. Osoby prawne

=JRGQLH ] WUH FL DUW XVWDZ\ ] GQLD OXWHIR URNX R SRGDWNX GRFKRGRBRZ\P RG |
]DSADFHQLD SRGDWNX GRFKRGRZHJR RG GRIKKRGXQGXWND QIR Y WAFWM OXPX GPLFDGQLH ] WUH F
tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w przypadku likwidacji

funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych JednosWHN 8F]HVWQLFWZD VWDQRZL NRV]W X]\WNDQLD SU]J\FKR
8FIHVWQLF\ )XQGXV]X E G F\ RVREDPL SUDZQ\PL X]J\WNXM GRFKyG GR RSRGDWNRZDQLD Mt
8FIJHVWQLFWZD SU]JHZ\*V]D NZRW Z\GDRWNRCGDAVWBNQREWZIH]MNFSRGDWNRZ\ SRZVWDMH ] F
Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich umorzenia w przypadku likwidacji Funduszy. Wzrost ZDUWR FL
Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupie QLHP OXE XPRU]JHQLHP QLH SRZRGXMH SRZVWDQLD RERZL ]

=JRGQLH ] WUH FL DUW XVW ZVSRPQLDQHM XVWDZ\ SRGDWQLF\ E G F\ RVRE&@iBh SUDZQ\
5]HF]I\SRVSROLWHM 3ROVNLHM SRGOHIDM WERZAX]SRBIDWREDMWRNKRGRZHIR W\ONR RG GRF
WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM 6SRVYE RSRGDWNRZDQLD RUD] VWDZNDESIRGDW N
inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polVNLFK SRGPLRWyZ ]H Z]JO GX QD WUH i XPyZ PL G]\QI
]JDSRELHIJDQLD SRGZYMQHPX RSRGDWNRZDQLX & F] F\FK 5]HF]SRVSROLW 3ROVNGL NDWNM Z I
GOD GRNRQDQLD RFHQ\ |DNUHVX |REREZLSIDDZRRE VYN RERTM RFK VLHG]LE\ OXE ]DU] GX Z 5]
NRQLHF]QH MHVW XZ]JO GQLHQLH WUH FL RGSRZLHGQLFK XPyZ

=H Z]JO GX QD IDNW L* RERZL ]JNL SRGDWNRZH ]JDOH* RG LQG\ZLGXDOQHM V\WiueBtiji, XF]HVWC
Z FHOX XVWDOHQLD RERZL ]NyZ SRGDWNRZ\FK ZVND]DQH MHVW ]DVL JQL FLH SRUDG\ GRUDG

111.9.2.2. Osoby fizyczne

1D SRGVWDZLH DUW XVW 8VWDZ\ R SRGDWNX GRFKRGRZ\P RG R VzaRiddzkhFiaQa RItARURE\ IL]\F
5]JHF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM SRGOHJDM RERZL JNRZL SRGDWNRZHPX RG FD4R FFARVHERLPK G
(UyGH& SUJ\FKRGyZ QLHRJUDQLF]RQ\ RERZL JHN SRGDWNRZ\ azdytRiViREzed?ypddpitejPhlskidjV FH ]DP |
XZD*D VL RVRE IL]\F]IQ NWyUD

D SRVLDGD QD WHU\WRULXP 5]HF]\SRVSROLWHM 3ROVNLHM FHQWUXP LQWHUHWY,yZ RVRELVW\F
E SUJHE\ZD QD WHU\WRULXP 5]HFISMR\DSR O L WVGHQM. ZRUDR/NNX. FBNMR GSEAW N R Z\ P

1D SRGVWDZLH DUW E XVW SNW XVWDZ\] GQLD OLSFD URNX R SRGDNdNeh GRFKRG
SU]JH] RVRE\ IL]\F]QH ] W\WX4X XPRUJHQLD RGNXSLHQLD VARXSBE HOMDX DYTE R FX QW WIQL WK ZIDQ]
NDSLWDA&RZ\FK GR W\FK*H IXQGXV]\ ]DOLF]D VL )XQGXV] SRGDWHN GRFKRGRZ\ QD G]LH VS

'‘RFKRG\ | XPRUJHQLD RGNXSLHQLD Z\NXSLHQLD DOER XQLFKNAVADZEZHIQIQNS XVLDEK MBE YWD ANRZ
SRGOHJDM FH RSRGDWNRZDQLX QD |DVDGDFK ZVND]DQ\FK Z DUW E XVWDZ\ R SRISDWNX GRF
REOLF]JHQLD GDQLQ\ VROLGDUQR FLRZHM R NWyUHM PRZD Z DUW K WHM*H XVWDZ\

WtrakcieroNX SRGDWNRZHJR RVRE\ IL]\F]QH X]J\WVNXM FH GRFKyG ] W\WX&4X ] XPRUJHQLD RGNXSLH(
WI\WXayZ XFIHVWQLFWZD Z IXQGXV]DFK NDSLWD&aRZ\FK QLH V RERZL J]DQH GR Xlic¢ddf¥ D QLD ]D
RSLVDQHJR SRZ\*HM W\WXaxXx QLH MHVW WDN*H SRELHUDQ\ SU]JH] )XQGXV] 1DW Rzpdadkv¥ W SR ]D
RVYE IL]\F]Q\FK WR*VDP\ MHVW ] URNLHP NDOHQGDU]RZ\P SRGDWQLF\ RVL ipeviaFllbdcGRFKRG\
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XQLFHVWZLHQLD Z LQQ\ VSRVYE W\WXayZ XFIJHVWQLFWZD Z IXQGXV]DFK NDSLWD&&gWF K ]JRER:
REOLF]\U QDOH*Q\ SRGDWHN GRFKRGRZ\ L RGSURZDG]LU JR QD QXPHU LQG\ZLGXDOQHJR UDFEk

Roczne zeznDQLH SRGDWNRZH SRGDWQLN SRZLQLHQ ]JaR*\0 GR ZaD FLZHJR XU] GX VNDUERZHJR Z
SR URNX SRGDWNRZ\P Z NWyU\P SRGDWQLN GRNRQD& RGS4DWQHJIR JE\FLD -HGQR¥dHN 8F]H
NR FDXWHJR URNX QDVW SXM FHJR SR URNX SRGDWNRZ\P LPLHQQHM BQIRUPDFML R Z\VRNR F|

SU]\SDGNX SRQLHVLHQLD Z URNX SRGDWNRZ\P VWUDW\ ] XPRUJHQLD RGNXSLHQLD Z\NX
uczestnictwa w fundus]DFK NDSLWDARZ\FK R Z\WRNR ' SRQLHVLRQHM VWUDW\ 8F]HVWQLN PR*H
D REQL*\ii GRFKyG X]\WNDQ\ ] WHJR (UyGaD WM ] RGS4DWQHJR ]JE\FLD SDSLHUyHAoERYWR FLR
UHDOL]DFML SUDZ ] QLFK Z\QLNDMDFXBKLD &RGSHNWRHIR FEGBSAaDWQHJIR JE\FLD XG]LDayZ Z VSya
DNFML DOER ZN4DGyZ Z VSyaG]LHOQL Z ]DPLDQ ]D ZN4DG QLHSLHQL *Q\ ] XPRQ\WGRNYRGN
WA\WX4ayZ XFIHVW Q LERKZ N ZSIXQIBARZ\FK Z QDMEOL*V]\FK NROHMQR SR VRELH QDVW SXM F\FK S|
REQL*HQLD GRFKRGX Z NWyU\PNROZLHN ] W\FK ODW QLH PR*H SU]JHNURF]\i NZRW\ WHM VW
E REQL*\i MHGQRUD]RZR GRFKyG X]WH®@\P] WHIMEQL'®/JTFK NROHMQR SR VRELH QDVW SXM
NZRW QLHSUJHNUDF]DM F ]J4 QLHRGOLF]JRQD NZRWD SRGOHJD UR]OLA]WQR X Z SRR RADW [
REQL*HQLD Z NWyU\PNW®W OZILH N R*W\BK]E8NURF]\i Z\WWRNR FL WHM VWUDW\ JJRGQLH ] ]DVDG
XVWDZLH R SRGDWNX GRFKRGRZ\P RG RVyE IL]\F]Q\FK
3RZ\*V]\FK SUJHSLVYZ QLH VWRVXMH VL MH*HOL X]\WVNDQLH GRFKRGX ]LXRRD]ZQLQQRGSKSY
W\WX4ayZ XFIHVWQLFWZD Z IXQGXV]DFK NDSLWDA&RZ\FK QDVW SXMH Z Z\NRQ\ZDQ#Kén&S]LDADO
SUJ\FKRG\ ] ZZ W\WX4aX SRZLQQ\ E\ii NZDOLILNRZDQH MDNR SRFKRG]RGH] ZONPY\ZODED IMDNE
GOD GRFKRGX ] WHJR (UyGaD

1D SRGVWDZLH DUW D XVW SNW L JU\FIDAWRZDQ\ SRGDWHN GRFKRGRZ\ MHVW SRELHL

D GRFKRGX RV]F] GIDM FHIJR QD LQG\ZLGXDOQ\P NRQFLH HPHU\W D O QhnddwiduaiyshXkékachz U R W X
HPHU\WDOQ\FK URGNyZ JJURPDG]RQ\FK QD W\P NRQFLH

E GRFKRGX 8F]JHVWQLND SUDFRZQLF]JHJR SURJUDPX HPHU\WDOQHJR ] W\WXaX JZURWX URGN
SUJHSLVYZ R SUDFRZQLF]J\FK SURJUDPDFK HPHU\WDOQ\FK

PRZ\*V]H SUJHSLV\ GRW\F] RVYE RV]F] G]DM F\FK QD LQG\ZLGXDOQ\P NRQFLH HPHU\WDOQ\P
JURPDG] URGNL Z UDPDFK SUDFRZQLF]JHJR SURJUDPX HPHU\WDOQHJR SURZDG]JRQHJR Z IRUP

3RGDWHN SRELHUDQ\ MHVW ] XZ]JO GQLHQLHP SRVWDQRZLH XPyZ Z VSUDZLH |DSRELHRAQLD
MHVW 5]HF]SRVSROLWD 3ROVND SU]\ F]\P ]DVWRVRZDQLH W\FK*H SRVWDQRZLHczéhid¥W PR*Ol
MHJR PLHMVFX ]DPLHV]NDQLD OXE VLHG]LELH ]D JUDQLF GR FHOyZ SRGDWN RZYFKR VEHIW \ | |
SUJHGVWDZLRQ\ SU]JH] 8F]JHVWQLND )XQGXV]X UD] QD GZDQD FLH PLH \ehiaFadkupiehjal G OXE |
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD SU]\ FI\P SU]\MPXMH VL L* WHUPLQ PLHVL F] [DVAYRQN *M @V W PR
SUJ\SDGNyZ JG\ Z FHUW\ILNDFLH ZSURVW ZVND]DQD ]JRVWDA&D GDOLIN N¥QRBXADXQFRERZL MVDON I
SUJHGVWDZLi QRZ\ FHUW\ILNDW UHJ\GHQFML SU]\ SLHUZV]\P JOHFHQLX RGNXSLHQI® FHGQR\
SRSUJHGQLHJR FHUW\ILNDWX B8F]JHVWQLN )XQGXV]X PD RERZLe]t¢ahycE RLQdRLYENREDika)lhQ G X V] R
UHI\GHQFML 1LH]DOH*QLH RG SRZ\*V]HJR SU]\ VN4ADGDQLX JOHFHQLD RGNXSL ti@taRzeHGQRV W
JOHFHQLHP 8F]HVWQLN )XQGXV]X VN4DGD SLVHPQH R ZWDIG RPHQIHH U A ]\ G3DQFM £ DGIGH.HM JPHL DRQDL |

=JRGQLH ] DUW XVW SNW XVWDZ\ SUJ\WRF]JRQHM QD ZVW SLH ZROQH RG SRGDWNX GRF
D WUDQVIHURZH URGNyYyZ JJURPDG]RQ\FK Z UDPDFK SUDF R Z Qpr&chwdidze§opRgranlureieiytalied WD O Q H J
OXE QD LQG\ZLGXDOQH NRQWR HPHU\WDOQH Z UR]JXPLHQLX SU]JHSLVYZ R LQG\ZLGXDOQ\FK NR
E URGNyYyZ ]JJURPDG]RQ\FK Z SUDFRZQLF]J\P SURJUDPLH HPHU\WDOQ\P GRNRQDQHURIENNyAF] 8F
SR PLHUFL 8FJHVWQLND

F URGNyZ JJURPDG]RQ\FK Z JUXSRZHM IRUPLH XEH]SLHF]JHQLD QD *\FLH ]ZL ]DQlawegb IXQG X V]
JURPDG]HQLD URGNyZ QD FHOH HPHU\dbDpaQonic2ég® prédudinb R@Eytdingdo, zgodnie z przepisami o
pracowniczych programach emerytalnych.

=JRGQLH ] DUW XVW  SNW D XVWDZ\ SU]\WRF]JRQHM QD ZVW SLH ZROQH RG \8RASDAXN X
RV]F] G]DQLD QD LQG\ZLGXDOQ\P NRQEHH P ISU|WSIOWQ\P RZLQBNZPGXDOQ\FK NRQWDFK HPHU\W
Z.

JURPDG]HQLHP L Z\S4DW URGNyZ SU]JH] RV]F] G]DM FHJR
Z\S4aDW URGNyZ GRNRQDQ QD U]JHF] RVYE XSUDZQLRQ\FK GR W\FK URGNyZ SR PLHUFL R\
Z\S4aDW WUDQVIHURZ

mmo

-] W\P *H ]ZROQLHQLH QLH PD ]JDVWRVRZDQLD Z SUJ\SDGNX JG\ RV]F] G]DM F\ JUR®D®G]L4 RV
NRQFLH HPHU\WDOQ\P FK\ED *H SUJHSLV\ WH SUJHZLGXM WDN PR*OLZR (i -HG®m ] PR*OI
LQG\ZLGXDOQ\P NRQFLH HPHU\WDOQ\P MH*HOL ZV]\WVWNLH NRQWD V SURZDG]RQW. SUJH] IXQC

=JRGQLH | DUW XVW  SNW E XVWDZ\ SUJ\WRF]JRQHM QD ZVW SLH ZROQH yR@nskRBD WN X GR
JJURPDG]RQ\FK SU]JH] RV]F] GIDM FHJR QD ,.=(

D SRPL G]\ LOVW\WXFMDPL ILQDQVRZ\PL SURZDG] F\PL LQG\ZLGXDOQH NRQWD ]DEH]SLHF]HQI
E QD LQG\ZLGXDOQH NRQWR ]DEH]SLHF]HQLD HPHU\WDOQHJR RVRE\ XSUDZQLRQHM SR PLHL
F Z SRVW SRZDQLX OLNZLGDF\MQ\P OXE XSDG4R FLRZ\P QD LQG\ZLGXDOQH NRQWR JDEH]SLH!

YXQGXV] RGNXSXMH NROHMQR -HGQRVW IQID BRVNFKY Q DFEEPHSRIEH M V)))R G

=H Z]JO GX QD IDNW L* RERZDODNM* SRGERDQYERAHLEXDOQHM VIWXDFML 8FIJHVWQLND )XQGXV]X L PL
Z FHOX XVWDOHQLD RERZL JNyZ SRGDWNRZ\FK ZVND]DQH MHVW ]JDVL JQL FLH SRUDG\ GRUDG
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.10 :VND]DQLH GQLD JRG]LQ\ Z W\P GQLX L PLHMVFD Z NWyU\P DWW QSN BSREG@D MRRAB R D
nnJHGQRW¥NHVWQLFWZD XVWDORQD Z GDQ\P GQLX Z\FHQ\ D WDN*H PLHMVFDJ&IXostekLNRZDQL
Uczestnictw a.

)XQGXV] RJADV]D ZDUWR i DNW\ZyZ QHWWR SU]J\SDGDM F\FIk, QPorad G QaRsioMdinteieidwej\WwQIL FW ZD N
adresem: investors.pl QLH]Z&4ARF]QLH SR XVWDOHQLX RUD] SR ZHU\ILNDFML SUJH] '"HSR]J\WDULXV]D SUEL

)XQGXV] SXEOLNXMH ZDUWR U DNW\ZyZ QHWWR SU]J\SDGDMFH, P@paz{HG QRWWNS @H HO/MW.XLEWHAD \
Dniu Wyceny +do godz. 23.59.
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111A.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1A.12 :VND]DQLH JayZQ\FK NDWHJRULL ORNDW 6XE LXQIGXV PN WV H-UF\{ XGN\ Z-NEIHF WABMEE Rk 14,

M H *ddilefindusz lokuje swoje A’ NW\ZD JayZQLH Z ORNDW\ LQQH QL* SDSLHU\ ZDUWR FLRZHZNXB (IQHV WU X
wskazanie tej cechy

1LH PQLHM @NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X EGGMN*HQ HD FSNDREZBIQM ZD U W R ofak RiBtrumeBtiH ByRkuW \
BLHQL *QHMXEIXQGXV] PR*H QDE\ZDU DNFMH RUD] LQQH LQVWUXPHQW\ RSDUWH R DNFMH
SUJ\WAaxXJXM FHIJR 6XEIXQGXV]RZL Z ]ZL I[NX ] SRVLDGDQLHP G4X*QHJR SDSLHUX ZDUWR FLRZH.

Subfundusz nie gwarantuje zrealizowania celu inwestycyjnego.

6XEIXQGXV] QLH VWDQRZL IXQGXV]X U\QNX SLHQL *QHJR Z UR]XPLHQLX 5R]SRU] G3Hn@LD 3DUO
FIHUZFD URNX Z VSUDZLH IXQGXV]\ U\QNX SLHQL JQHJR

111A.12 2SLV NU\WHULYZ G RpofélaXneBtytinagoGRbfunduszu

: RGQLHVLHQLX GR ZV]\VWNLFK ORNDW 6XEIXQGXV] ]JPLHU]DM F GR UHDOL]DFRMIQBM®WXS)XG\D B HN V
kryteria:

D RFHQ SHUVSHNW\Z HNRQRPLF]Q\FK HPLWHQWQL W]|SRGF]HZPMPR ZEXPDPIGML UR]ZRMX SR]
SURGXNWyZ SROLW\NL Z\S4DW G\ZLGHQG L ZJURVWX Z\QLNyZ ILQDQVRZ\FK

E NVIWD4AWRZDQLH VL JayZQ\FK ZVND(QLNyZ DNW\ZQR FL JRVSRGDUF]HM VWDE&®@@R FL FH
ZSa\ZX W\FK SDUDPHWUyZ QD ]DFKRZDQLH VL FHQ LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK

F RFHQ PR*OLZR FL Z]JURVWX OXE U\]\ND VSDGNX FHQ\ SDSLHUX ZDUWR FLRZHJR Z UHODFML
G S4\QQR U GRNRQ\ZDQHM IDARWDW®/R FaWwpRdatraLusiogduszu,

H PR*OLZR i ]JDEH]SLHF]JHQLD ORNDW\ SRG Z]JO GHP U\]\ND XWUDW\ MHM ZDUWR FL

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

J VSHaQLHQLH ]DVDG G\ZHUV\ILNDFML ORNDW

: RGQLHVLHQLX GR LOQVWUXPHQWYZ SRIEH RGEURZBPAENKQGXV] E

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

F SA4\QQR FL LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR

G WHUPLQHP Z\JD QL FLD UR]JOLF]HQLD LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

J RFHQ SHUVSHNW\Z ]PLDQ ZDUWR FL LQVWUXPHQWX ED]JRZHJR

K VSRG]JLHZDQ\P NVIWDAWRZDQLHP VL Uy*QLF\ SRPL G]\ Z\FHQ U\QNRZ LlaxoWwedo{PHQW X SRF1
L ZLDUV\JRGQR FL ILQDQVRZ VWURQ\ XPR2Z\

MA12 :VND]DQLH X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G&4X*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK U\QN
RG]ZLHUFLHGOHQLD LQGHNVX SUJH] 6XEIXQGXV] MH *tHtakiegb MaEk3uQ GXV] RG]ZLHUFLHGOD VNA&D
1D G]LH VSRU] GJHQLD 3URVSHNWX 6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD4 VN4DGX *DGQHJR X]QD

1IA.12 =PLHQQR U ZDNWR Y1 GHWWR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

:DUWR U $NW\ZyZ QHWWR SRUWIHOD LFZDHYDANW\HAQ HIRH6 XE [ XQAEXV]®PLHQQR FL ]H Z]JO GX QD
NUYWNRWHUPLQRZH OXE JPLHQQRNXSRQRZH G4aX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH 'UyGaM®HPLHQQ
SDSLHU\ ZDUWR FLRZH HPLWRZDQH GNDHIESRIGFWRW\ LQQH Q

MA12 =DZLHUDQLH SUJH] )XQGXV] XPyZ NWYyU\FK SUJHGPLRWHP V LQVWUXPHQW\ SRFKRGUQ
SRFKRGQH ZSa\Z XPyZ QD U\]\NR ]ZL ]DQH ] SU]\M W SROLW\N LQZHVW\F\MQ B6XEIXQGXV]X

)XQGXV] PR*H Z FHOX RIWWIN®LEIHZHVW\I\F\MQHJR OXE Z FHOX ]DSHZQLHQLD VSUDZQHJR ]DI

6XEIXQGXV]X ]DZLHUDUO QD U]JHF] 6XEIXQGXV]X XPRZ\ PDM FH ]D SUJHGPLRW LQVWé&hWPHQW\ S
pochodne.

)XQGXV] GRAR*RKZVWDWDR DE\ ]DZDUWH XPRZ\ NWyU\FK SUJHGPLRWHP V LQVWUXPHQW\ SRFk
SROLWANL LQZHVW\F\MQHM 6XEIXQGXV]X L RIJUDQLF]Da\ MHM U\]J\NR

1A.12 :VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNyZ Jbadpkwdtp A ML\ EVSED WE RX 8IHHQ Lcpestitic®@ RVWHN 8
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1D G]JLH VSRU] G]JHQLD 3URVSHNWX QLH XG]LHORQR JZDUD Q RWHDQONZAMH FZ WWN BV)PAXR RIZD X DIGH/
Uczestnictwa.

] (PLWHQW JZDUDQW OXHUSRDURYW IFHB ZSPISLZQMMIHP R*H ORNSRZDADGBWR FL DNW\ZyZ
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 &] FLStatutu Funduszu oraz art. 2ust. 39 5R]G]LDax , &] FL ,, 6WDWXW )XQGXV]X

6NDUE 3D VWZD
2) Narodowy Bank Polski,
3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

IMA13 2SLV U\VIND ]ZL |DQHJIR ] in@Zedo¥kRZ FQHWW QLFWZD 6 XEIXQGXV]X Z W\P U\]\ND LQZHVW\F\
] SUI\M W SROLW\N LQZHVW\F\MQ 6XEIXQGXV]X

IMA.13.1. 2SLV U\N\ND LQZHVWAF\MQHJR ]ZL [DQHJR ] SROLWAN LQZHVW\F\MQ 6XEIXQGXV]X ] Xz
VIFIHJYyOQ\FK VWUDWHJILL LQZHVW\F\MQ\FK VWRVRZDQ\FK Z RGQLHVLHQLX GR LQZHVW\FML
RNUH ORQHM BAHNWROMEIJRVSRGDUF]\P DOER Z RGQLHVLHQLX GR RNUH ORQHM NDWHJRULL OF

111A.13.1.1. Ryzyko rynkowe

5\]\NR U\QNRZH MHVW WR U\]\NR ]ZL ]JDQH ] PR*OLZR FL VSDGNX ZDUWR F LnieKdr@/gRYoWHN 8F]
NV]WDAWRZDQLD VL FHQ U\QNRZ\FK LQVWUXPHQWyYZ ILQDQVRZ\FK E G F\FK SUJHGRLRWHP OF
SRFKRGQ RJYOQHM VIWXDFML PDNURHNRQRPLF]QHM RFHQ\ SHUVSH N V8\Z] MHIM IR YIRRIK B Z]3H]
W\FK FI\QQLNYZ QD GDQHJR HPLWHQWD MHJIR SR]\FM U\QNRZ L VIWXDFM |LQ DWQAPREZQ W5\Z\N R
ILQDQVRZ\FK R FKDUDNWHU]H XG]LD4RZ\P ]Z4DV]F]D DNFML ZQSKRPSWENX UNW NRZFHKMS RBRK W]
VLOQ\PL VSDGNDPL OXE GAXJRWHUPLQRZ\PL WUHQGDPL VSDGNRZ\PL

1D FHQ U\QNRZ LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK PRJ UyZQLH* ZSa\zDu U\]\ND ]ZL ]DQH
URGRZLVNRZ\PL VSRA4HF]Q\PL OXE A&4PGXHQWDBRHD¥WUDHWHJILF]QH HPLWHQWYZ NWyU]J\ Q
UyZQRZD*RQHJR UR]ZRMX PRJ PLHi SRWHQFMDOQLH QHJDW\ZQ\ ZS4\Z QD Z\FHQ\yEyRLWRZD Q\
XWUDW\ UHSXWDFML ED]\ NOLW® W yZP INDNDU N@QIPOWRE|EKH PRJ PLHU ZS4\Z QD ZJURVW JPLHQQR
WRZDUyZWSROZE]\FK

111A.13.1.2. Ryzyko stopy procentowej

6NADGQLNLHP U\]\ND U\QNRZHJR MHVW U\]\NR VWyS SURFHQWRZXPHQWRD HILDM FHR D\F KZ EDG C
SUJHGPLRWHP ORNDW 6XEIXQGXV]X QD ]JPLDQ\ U\QNRZ\FK VWyS SURFHQWRZ\FK =PLDQ\ Z SR
FHQ\ GAX*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK SU]\ F]\P ]ZL JHN FHQ W\FK B D SEKDY B NWIR LIOROHP
RGZURWQLH SURSRUFMRQDOQHM :JURVW U\QNRZ\FK VWyS SURFHQWRZ\FK R]QDF]D VSDGI
RSURFHQWRZDQLX VWDA4\P VSDGHN VWyS SURFHQWRZ\FK SRZRGXMH Z]UNRrestd wiax UVyZ SDS
Z\G4X*DQLHP RNUHVX GR WHUPLQX Z\NXSX L PR*H ZS4\Q U QD VSDGHN ZDUWR FL DHiW\ZyZ 6XE
DNW\ZD L JRERZL ]DQLD 6XEIXQGXV]X REFL *RQH V U\]\NLHP SU]JHS&\ZyZ URGEKYZLS VWIS *Q
SURFHQWRZ\FK QS RGVHWNL RG REOLJDFML ORNDW EDQNRZ\FK F]\ ]DFL JQL W\Fia SR*\F]H
ZDUWR U -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X

111A.13.1.3. Ryzyko kredytowe

,QZHVW\FMH 6XEIXQGXV]X REDUF]RQH V U\]\NLHP NUHG\WRZ\P F]\OL U\]\NLHP QAIHFON®APFDOQ
] W\P U\]\NLHP F] FLRZHM OXE FDANRZLWHM XWUDW\ ZDUWR FL ORNDW 6XEIXQBK\E|XS 5HUNR |
ZDUWR FLRZ\FK L MHVW ]ZL ]JDQH ] XWUDW ]GROQR FL HPLWHQWyZ GR WHUPLQRi&an UHDOL]
ZDUWR FLRZ\PL 6\WXDFMD WDND PR*H PLHU PLHMVFH Z QDVW SVW ZL ldd®REgdpEH @nbkivV L VW X
ZHZQ WU]QH OXE XZDUXQNRZDQLD JHZQ WU]QH RWRF]JHQLH PDNURHNRQRPLF]QHlogiéx§ XDFMD Z
U\J\NR VS4DW\ JRERZL ]DQLD Z\VW SXMH Z SUJ]\SDGNX JAR*HQLIVISV]H]GERX Z1% QBKIVQ) @R N D VED BN
NUHG\WRZH REHMPXMH UyZQLH* U\]J\NR ]ZL ]DQH ] REQL*HQLHP UDWLQJX NUHG\WRiZdJR HPLW
VSDGHN FHQ GA&4X*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWD

1D U\]\NR NUHG\WRZ®IPRJIZS4a\ZDi U\]\ND JUYyZQRZD*RQHJR UR]ZRMX ]ZL ]DQH ] DVSHNWDPL U
NRUSRUDF\MQHJR .ZHVWLH WH PRJ PLHU SRWHQFMDOQLH ZS4a\Z QD Z]JURVW XGPNDRMZ U\QN
ILQDQVRZ ']1MADYIDM FH GR WUDQVIRUPDFML QLHNWYU\FK VHNWRUyZ JRVSRGDUNL OXE QR.
]JPLDQ Z QDVWDZLHQLX NRQVXPHQWyYZ OXE Z\PDJDi Z\WRNLFK QDN4DGyZ NDSLWDAaRZWHK SURZI

3RZ\*HM RELYWXDFMH PRJ QHJIJDW\ZQLH ZSa\zDi QD ZDUWR U DNW\ZyZ 6XEIXQGXV]X L -HGQR

111A.13.1.4. Ryzyko rozliczenia

7UDQVDNFMH ]DZDUWH SUJH] 6XEIXQGXV] PRJ QLH JRVWDiU URJOLF]JRQH Z WHUPLQDFK ]JRG
1ZL NNQLH NRV]WyZ 6XEIXQGXV]X ]ZL ]DQ\FK ] ILQDQVRZDQLHP QLHUR]JOLF]JRQ\FK WUDQVDNFM

IIA.13.1.5. 5\]\NR S4\QQR FL

5\]\NR S4\QQR FL SROHJD QD EUDNX PR*OLZR FL VSUJHGD*\ OXE ]DNXSX LQVWUXP}iQ®WyZ ILQD
SRGD*\ EH] LVWRWQHJR ZS4\ZDQLD QD SR]LRP FHQ U\QNRZ\FK : SU]J\SDGNX QLyRiWgU\FK LQ
NWyU\P GRNRQ\ZDQH V WUDQVDNFMH OXE LQQH RJUDQLF]HQLD LFK JE\ZDOQR fidnsowjth XQLHP|
Z NUyWNLP F]DVLH EH] ]QDF]QHJR ZS4\ZX QD FHQ 2JUDQLF]HQLH Sa\QQRwHFinae&weh ]ZL NV]I
E G FA\FK SUJHGPLRWHP ORNDW 6XEIXQGXV]X FR PR*H ZSa\zDi QD ZDKDQLD RUD] VSDGNL
3RVLDGDQLH Z SRUWIHOX LQZHVW\F\MQ\P 6XEIXQGXV]X SDSLHUyZ ZDUWR FLRZakBMn@LHZSURZ
U\QNX PR*H VNXWNRZDiU NRQLHF]QR FL VSU]JHGD*\ WHJR URG]DMX SDSLHUyZ ZDWat® FLRZ\F
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ZDUWR FL OXE GRSURZDG]L0O GR V\WXDFML Z NWyUHM ]JE\FLH SDSLHUyZ B BNy IZBDRRFR IFA
-HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X OXE VNXWNRZDU UHDOL]DFM U\]\ND ]ZL M2QHJIR ] ]
Subfunduszu.

: SUJ\SDGNX MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ 1DJUD QL F] Qadoknv@stdivania \atiiejeydddAtkopreV W Q L F W
U\I\NR Z\QLNDM FH ] PR*OLZR FL ]DZLHV]HQLD RGNXSRZDQLD MHGQRVWHN XF]JHVWHLFWZD C
IXQGXV] ]1DJUDQLF]Q\ OXE LQVW\WXFM ZVSYyOQHJR LQZHVWRZU@Dm FRL PRQH ZADMWMQD K SiL
6XEIXQGXV]X VNXWNRZDU UHDOL]DFM U\\ND ]ZL ]JDQHJR ] |[DZLHV]HQLHP RGNXS\ZDQLD -HGQ

5\]\NR S4\QQR FL Z]JUDVWD ]QDF] FR Z RNUHVDFK NU\]\VyZ L ]|DZLURZD GQD LQQ\WDLFEUI\BDQD RI
QDWXUDOQ\PL QS NDWDVWURIDPL QDWXUDOQ\PL F]\ HSLGHPLDPL HNRQRPLF]Q\NIV]DXE SR(
U\]J\NR S4\QQR FL GOD QLHNWYU\FK NODV DNW\ZyZ OXE UHJLRQYZ LQZHVW\FML 6XEIXQGXV]X

111A.13.1.6. Ryzyko walutowe

'UyGaHP SRZ\*V]HJR U\]\ND V LQZHVW\FMH Z DNW\ZD GHQRPLQRZDQH Z ZDOXFLH RIEFGR )OXI
ZJURVWX OXE VSDGNX J\WWNRZQR FL LQZHVW\FML [DJUDQLF]Q\FK OR*OL zddneddHysWi IMAW XDFML
JUHDOL]JRZDQLD VWUDW\ QD Uy*QLFDFK NXUVRZ\FK Z\*V]HM QL* Z\SUDFRZDQ\ ]\@NH] ZZW RWF\/F |
DNW\ZyZ 6 XEIXQGXV]X L -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

5\]\NR ZDOXWRZH PD XPLDUNRZDQH BXEFXIQGLHY X0 3 RZQQHEPZ W\ONR F] i ORNDW GHQRPLQRZ
6XEIXQGXV] G *\ GR RJUDQLF]HQLD U\]\ND ZDOXWRZHJR SU]JH] VWRVRZDQLH PHFKDIgIejPyZ |DE]
Z VWRVXQNX GR ZDOXW REF\FERIRBRRIARIH DWW\BKi VIWXDFMD EUDNX OXE LVWQLHQLD W\O
Z ]ZL INX ] SRQRV]RQ\P U\]\NLHP ZDOXWRZ\P PR*H SRZRGRZDU ZL NV]H ]JPLDQ\ ZDUWR FL -HGQ

11A.13.1.7. 5\]\NR ]ZL ]DQH ] SUJHFKRZ\ZDQLHP DNW\ZyZ

Aktywa 6 XEIXQGXV]X SU]JHFKRZ\ZDQH QD SRGVWDZLH Z4D FLZHM XPRZ\ SBibf KHJG K% R{\W Q UH XAFARR @
GR PDV\ XSDGA4R FL Z SUJ\SDGNX RJ4ARV]HQLD XSDGA4R FL 'HSR]\WDULXV]D ,VWQL#MH MHG
]JDSUJHVWDQLD ZLDGF]JHQLD XVaxJ SU]JH] 'HSR]\WDULXV]D OXE LFK ZLDGF]HQLE Z ¥BRAlYE QL
UHDOL]RZDQLH ]JDAR*RQHM SROLW\NL L VWUDWHJILL LQZHVW\F\MQHM

11A.13.1.8. 5\]\NR ]ZL ]JDQH ] NRQFHQWUDMWZDNW\ZyZ OXE U\Q

. VWQLHMH U\]\NR Z\ZLHUDQLD ]JQDF]QHJR ZS4\ZX QD Z\QLNL 6XEIXQGXV]X SUJH] LOQ BKV@DFMH
LFK GX*\ XG]LD4& Z DNW\ZDFK 6XEIXQGXV]X : FHOX RJUDQLF]HQLD W HiyRrsyfikadji & géaXiEcK Q G X V] E
RNUH ORQ\FK Z BWDWXFLH 6XEIXQGXV]X

IA.13.1.9. 5\]\NR QLHGRSXV]F]HQLD SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWD GR REURWX QD U\QNX

: SUJ\SDGNX SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWD QDE\ZDQ\FKEFQB BXEKX FSQHMZRVWOQR HMKHE |
JRVWDQ VSHAQLRQH ZDUXQNL GRSXV]F]JHQLD LFK GR REURWX QD U\QNX UHJXORZGQ\P Z V
S4\QQR il GRNRQDQHM LQZHVW\FML E G]LH RJUDQLF]RQF H (P RWHF R LSID SW R Uy ZHAIRIWM\R W DR Z2F &\

111A.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQWYZ MHVW Z GX*\P VWRSQLX X]DOH*QLRQD RG VWBDN4 NRQLXC
ZLHFLH : ZDUXQNDFK JRVEQ@BDWWLFV\Q RRIWMRQH V QD V]HUHJ U\]\N ]ZL ]DQ\FK ] QLHEH]SLHF
JRVSRGDUF]HJR SURGXNFML SU]JHP\V4ARZHM SRS\WX JOREDOQHJR =ZL ]DQH ] W\P ]PLDQ
HNRQRPLF]Q\FK PRJ VSRZRGRZDURXWKHP DQ ¥MWMRB\FML NDSLWDARZ\FK L Z UH]XOWDFLH REQL*H(
W\P VDP\P VSDGHN ZDUWR FL -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

111A.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

=PLDQ\ RERZL ]XM FHJR SUDZD V]F]HJyOQLG]ZDDNWGIK IFH SREORANIZF FHM RUD] XGIRRODQ\FK |
LVWRWQLH ZS4\ZDi QD FHQ\ DNFML L G4AX*Q\FK LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK MONRMEZQLH*
QHJDW\ZQLH ZSa\ZDi QD ZDUWR i DNIVGIWR §REDQQGXV|XSL3RE@ SUDZQ\FK UHJXOXM F\FK ]DVD
ILQDQVRZHJR Z V]F]JHJYOQR FL GRW\F] FH RYQBXA]ADLQ Z FASRVF)\F @QWFKDW\ZQ\ QD G]LDADOQR ii
QD SUDZD LFK 8F]HVWQLNyZ

11A.13.1.12. Ryzykowyc HQ\ DNW\ZyZ 6XEIXQGXV]X

=DVDG\ Z\FHQ\ DNW\ZyZ 6XEIXQGXV]X V V]F]HJyaRZR RNUH ORQH UR]SRU] G]JHQLHP OLQLVW
UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK NWyUH ]JDN4DGD PR*OLZR i RGVM GLH QUB*RGLRE
]JODMGXM RQH ]DVWRVRZDQLD GOD GDQ\FK DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK : ]ZL JNX ] SRZ\*V]\P QD
UHDNFM QD U\QNX ILQDQVRZ\P MDN QS NDWDVWURI\ DNW\ WHUURRGE®Q X EDIM F\ & K QRW D D0UH
JRG]LZHM PRJ SRZRGRZDU *H GRNRQDQD Z WHQ VSRVYE Z\FHQD DNW\ZyZ 6XEIXQGXV]X L Z
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD PR*H RGELHJDiU RG LFK UJHF]\ZLVWHM ZDUWR FL ZDUWR FL JRG]!

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
SRV]F]JHJYyOQ\FK NDWHJRULL ORNDW PR*H VL ]GDU]J\U *H ] XZDJL QD NRQVWUXKHM FLREMRKL R
UJHFJ\ZLVWD FIHZDD GRR*OVL JQL FLD QD U\QNX Z SUJ\SDGNX VSU]JHGD*\ WDNLFK SDSLHUyz ZL
PRGHORZD FR ZSa\ZDi E GQUNR FLV SHGOIRVIVHN 8rduHMWQLFWZD 6XEI

SRQDGWR Z ]ZL IJNX ]JH VWRVRZDQLHP ]DVDG\ Z\FHQ\ ZHG&aXJ HIHNW\ZQHM VWRS\ StyeghFHQWR Z|
QD DNW\ZQ\P U\QNX PR*H Z\VW SLU VIWXDFMD Z NWyUHM LFK Z\FHQD QLH E G]WwéndiGSRZLD(
PR*H ZSA\ZZD OWR i -HGQRVWHN 8inpHsYW QLFWZD 6XEI
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IMA.13.1.13. 5\]\NR Z\FHQ\ ]ZL ]DQH ] Z\ERUHP U\QNX JAayZQHJR GOD |DJUDQLF]Q\FK SDSLHUyZ ZDU\

=DVDG\ Z\FHQ\ DNW\ZyZ 6XEIXQGXV]X |DZDUWH Z 6 WDMVSHLIGNXX QBIVRHX) VP NBDGDQLF]IQ\EK QRWI
U\QNDFK SRGVWDZ LFK Z\FHQ\ E G LQIRUPDFMH XGRVW SQLDQH SU]H] VHUZLVRGGOREZEHUJ
GR Z\FHQ\ GDQ\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK E BRQIQBUHSULAKH QWOWNDZHH X\ERRD QLH E G]
ZDUWR FL JRG]LZHM W\FK*H SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK 7\P VDP\P PR*H WR VSRZRGRZDIU
6XEIXQGXV]X L Z NRQVHNZHQFML ZDUWR i DNW\ZyZ &X P R¢QIGRKEEX HJ PHIGR® YV WHI N 8RN X MWQ\LHF W Z
godziwej).

IIA.13.1.14 5\]\NR ]ZL ]JDQH ] LQZHVW\FMDPL Z LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH

= LQZHVW\FMDPL Z LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH ZL * VL QDVW SXM FH U\]\ND

- U\]J\NR U\QNRZH F]J\OL U\]\NR JPRIBDQW XDU MR IFNXLIPLWRX SR]JLRPX VWyS SURFHQWRZ\FK LQGH
walutowego,

- U\]J\NR NUHG\WRZH U\J\NR NRQWUDKHQWD F]J\OL U\]\NR QLHZ\ZL ]DQLD VL ] XPRZ\ WUDQVD

- U\]J\NR EUDNX UR]JOLFAH@BUN\SWESWKMUR]OLF]IDQLD WUDQVDNFML JDNXSX OXE VSUJHGD*\ L!
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- U\]\NR S4\QQR FL F]J\OL U\]\NR EUDNX PR*OLZR FL ]JDPNQL FLD Z RGSRZLH@ehoanysibs??VNLP RN |
]ODF] FHJR QHJDWUARXJIRDZDUWR i $NW\@nd@szuHWWR 6 XE |

- U\]\NR ]ZL [DQV¥ERUHP SU]JH] =DU] G]XK G¥\IRIP6 XEIHZ4ADSRVREMR |DEH]SLHF]HQL DndssiuNV\ZyZ 6 X
SROHJDM FH QD QLHZA4D FLZ\P GR BREKRBDIN IR WMUXPLHDWWUDQVDNFML ZDOXW\ OXE EUDNX
WUDQVDNFML ]DEH]SLHF]JHQLD FR PR*H VSRZRGRZDi VWUDW QD ]JDEH]SLHF]DQHM WUDQVDN\

3RZ\*V]H U\]\ND ]ZL ]JDQH ] IDZLHUDQLHP SUJH] )XQGXV] XPyZy PddHddife) W iyn) NieSyslan @R iomate, Q VW U X |
L, QVWUXPHQW\ 3RFKRGQH PRJ ZS4a\zDii QD ZWRDRLL BH ZOWR VWWWHMND @mLEMIVQLFWZD 6XE|

111A.13.1.15. Ryzyko operacyjne

2EHMPXMH U\]J\NR SR UHGQLHM OXE EH]SR UHGQLHBURZDGW\QXF® LW DK PHM FMHFEY ZUY\EB] N
QLHGRVWRVRZDQLD OXE ]DZRGQR FL ZHZQ WU]Q\FK SURFHVYZ OXG]L L VIVWHPYZ RVAEKQLF](
E4 G\ OXGINLH OXE E&a G\ VIVWHPyZ PRJ VSRZRQ®RITRZBQ|FS WRIDGYDMNEMLQLKQXMPR*OLZLi
WUDQVDNFML OXE VSRZRGRZDU E4 GQH OXE RSY(QLRQH URJOLF]HQLH WUDQV DiblépMdmie(NV W U H F
PRJ SRZRGRZDi XVINRG]JHQLD PLHQLD L QGWDV YGCWREWX U\ RRALD OXGHQHIR RUD] SRZRGRZDI
G]LDADOQR FL RSHUDF\MQHM

11A.13.2. Opisryzyk D ]ZL ]DQHJR ] LQZHVWRZD Q L KARsBicthaGqRINMEXNL 8

IA13.2  5\]\NR QLHRVL JknanEdoRwRE Hnwestycji w JednostkiUFJHVW QLFWZD ] XZ]JO GQLHQLHP F]\QQLNYy:
QD SRILRP U\]\ND ]ZL ]DQHJR ] LQZHVW\FM

5\]\NR QLHRVL JQL FLD RF]JHNLZDQHJR JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVMazMMFWZD ]
U\I\ND ]1ZL MMQHIRZHVW\FM Z\QLND ] EUDNX PR*OLZR FL SU]JHZLG]HQLD SU]J\V]a\FK JPLDQ ZD
RV]DFRZDQLD SU]J\V]aHM ZOFUMARWRLL FMMZO@RMWNRLVB JQL WH Z\QLNL 6XEIXQGXV]X ZS4\ZD ZLHOH ]
SUJ\WWV]®HFKRZDQLH MHVW WUXGQH GR GRNADGQHJR RV]DFRZDQLD L Uy*Q\ PR*H E\l0 LFK ZSa\z
5\]\NR WR ]JPQLHMV]D VL ZUD] ] Z\GAX*DQLHP SU]\M WHJR RNUHVX XWU]J\P\ZDQLO L®@HVW\FN
RGJU\ZDM NUYWNRRNUHVRZH ZDKDQLD NRQLXQNWXU\ U\QNRZHM QD NWyUH PR*H PLHIU

pozaekonomicznych. 1D VWRS JZURWX ] LQZHVWIFAMWRQ LHEGRDRWVWNVBN*H ZS4\Z Z\EyU Za4D FLZHJR PRP}
W\ERUX JaHJR PRPHQWX LQZHVW\FML MR *HREAR RHQJIDHQ ZFF{CHV BR DM KY XYW QHE YWRDWHNBGD UHGQ
8FIHVWQLN )XQGXV]X SRQRVL U\]J\NR GRNRQDQLD ]JaHJR Z\ERUX 6XEIXQGXV]X SRGUEJIJO GHP
GR Z4DVQ\FK SUHIHUHQFML U\]\ND SURILO LQZHVWRUD 5\]\NR PR*QD JPQLHMV]HL SRRSU]H]
SRQRV]JHQLD U\J\ND SU]JH] LQZHVWRUD ] XZ]JO GQLHQLHP ELH* FHM L RF]HNIRAJRHGQWRWARLXN
LQZHVWRUD VN&ARQQR U GR U\]\ND SU H4d sthp gnffolt 2 irBvastgefoR Jédnostkk VE ]| HYW QLFWZD 6 XEIXQGXV]X
UyZQLH* RG R]|PADWK]ZLIDNXSHP OXE VSUJHGPHVWHGEGRVZWHRWD] RG SREDRWMNLYyZQLZ FED]\BBEX

inwestycji. $SNWXDOQ Z\VRNR G RS4DW SRELHUDQ\FK SU]\ JE\FLX -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD

prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne

]DU] G]IDQH SU]JH] ,QYHVWRUYV 7), 6 $ RUD] BP BEdvaR pBouiZdnie [kkQLHH ZUDFDP\ XZDJ *H SRZ\*V
GRNXPHQW\ SUJHZLGXM *H Z ]ZL INX ] QDE\ZDQLHP L RGNXS\ZDQLHP -HGQRRMNRQ\BEFHVANVQL
]ZL INX ]JH ]JPLDQ DORNDFML RV]F] B XKE RQLH SRRV RS4DW PDQLSXODF\MQ\FK

111A.13.2 5\]\NR ]ZL ]|DQH ] IDZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPyZ
8FIHVWQLN SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR 0 ZSa\ZXPy2Z FOUMR \FKHIGIQEWNSN.LH BFD V. W) LLF
SUEIXQGXV]X OXE XPyZ &lRoataSubfuRdkiszu.

11A.13.2 5\]\NR ]ZL ]DQH ]H V]F]HJy OteahBakcjzZawary@Mpirez Subfundusz

8FIJHVWQLN SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PRRRAGLZRGQRSWNKX &MHXIMD L RWyhDz MibyDaRwd NFML ]:
i zbywaniem ANW\ZyZ )XQGXV]X QD UJHF] 6XEIXQGXV]X Z V]F]JHJYyOQR FL PR*OLZR ii [DZDUFLD WUI
D WDN*H PR*OLZR i RSYy(QLH Z LFK UHIRZIRGRED @ FK FROQLABPILXQLW]DOH*Q\PL RG 7RZDU]J\V\
A.13.2 5\]\NR ]ZL ]DQH ] XGJLHORQ\PL JZDUDQFMDPL

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
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A.13.2 5\]\NR Z\VW SLHQLD V]F]HJYyOQ\FK RNROLF]QR FL )@R @XVK SULIHQ PP E®4\ZVYE O BE]F U VRQ
ZSa\z

111A.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR U RWZDUFLD OLNZLGDH MLGX®GXV]
PLIZ&EA\ZX

I1A.13.2 5\]\NR SU]HM FLD ]DU] G]DQLD )XQGXV]HP SU]JH] LQQH WRZDU]J\VWZR

8F]JHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR U SU]JHM FLD [®JN®)HOWR LWR) RQURO\LH
E G]JLH PLD& ZS4\Z VWR\DRZQWBH B R ODWRGSRZLHGQLFK SRVWDQRZLH 6WDWXW X

I1A.13.2 5\]\NR SU]J]HM FLD ]DU] G]DQLD )XQGXV]HP SU]JH] VSyaN ]DU] G]DM F

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDUO SRG XZDJ PR*OLZR & SU]JHM FLD ]DU] G]DQLD )XQGX
oNROLF]QR U0 E G]JLH PLD&4 ZS4\Z VWRVRZQLH GR DUW D 8VWDZ\ RUD] RGSRZLHGQLFK SRVWD

111A.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza
8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR i JPLDQ\ 'HSR]DMDABAXYXD QD NWyU

IIA.13.2.25 5\]\NR J]PLDQ\ SRGPLRWX REVAaAXJXM FHJR )XQGXV]

8FIHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR U ]PLDQ\ SRGPLRWX REWaAXUBM FHJ
ZSA\ZX

IMA.13.2.26 5\]\NR SRa &udf@dusru z innym Subfunduszem

8F]JHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDiU SRG XZDJ PR*OLZR (il SR4 FIHQLH 6XEIXQGXNIX]LH QQ\P
PLD&a ZSa\zx

111A.13.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnk FUQG XV]X SRZLQLHQ EUDUO SRG XZDJ PR*OLZR 0 ]JPLDQ\ SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM 6XEI
zZsa\zXx

111A.13.2 5\]\NR QLHZ\S4DFDOQR FL JZDUDQWD

YXQGXV] DQL LQQ\ SRGPLRW QLH JZDUDQWXM RNUH ORQHM VWRS\ JZURWX

111A.13.2.4. Ryzyko inflacji

8FJHVWQLF\ 6XEIXQGXV]X SRZLQQL EUDU SRG XZDJ PR*OLZR i Z]URWWSURZPGQH GR SRIDBRX |
QDE\ZF]HM SRZLHU]JRQ\FK 6XEIXQGXV]RZL URGNyZ SLHQL *Q\FK ,QI@BVWDFRIEQ WM RVWRB Q]ZzU
XZ]JO GQLHQLX WHPSD Z]UBVSWI\NBERGREZRU@@HNVHP FHQ NRQVXPSF\MQ\FK

MA.13.2  5\]\NR ]ZL ]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F] F\PL )XQGXV]X L 6XEIXQGXV]\ Z V]F

Ryzyko WR Z\QLND ] PR*OLZR FL ]PLDQ XUHJXORZD SUDZQ\FK GRW\F] F\FK U\QNX NDSLWD&aRZH
J\WWNyZ NDSLWD&RZ\FK ZSa\zZzDM F\FK QD SRJRUV]HQLH RS4aDFDOQR FL LQZHVWRZDQLD QD W\P

IIA.13.2.6. 5\]\NR Z\G 4 X*R QH JR latjidieceadodiugiBnia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

8FIHVWQLN 6XEIXQ G XldexieohkupdniB b ¢dpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien

PLHU QD XZDG]H IDNW L* RGNXRBRQHARUNMID PH G Q R VONKHEN BR YRWDNI Q] IUFHVD DD |RRZ QriHroBod¥yidHpB L Q L H
]JAR*HQLX RGSRZLHGQLR JOHFHQLD RGNXSLHRLDL *H PLID Q) O\X\EN LigiBhie ZledudR@INIczestnictwa

Subf XQGXV]X QDVW SL SRRAHQYWAQMQLBM* RFIJHNLZD&4 WHJR 8FJHVWQLN VN4ADGDM F\ JOHFHQLH R

NMA.14. 2NUH OHQLH SURILOX ,QZHVWRUD

6XEIXQGXV] VNLHURZDQ\ MHVW GR LQZHVWRUyZ

-] QLVN VNaAaRQQR FL GR SRGHMPRZDQLD U\][\ND NWyU\FK SRGVWDVZWRZAP UM R LQZHVW\FMWLQ
ryzyku inwestycyjnym,

FKF F\FK XFIJHVWQLF]\U Z ]J\VNDFK ] RGVHWHN L ZJURVWX ZDUWR FL G&4X*Q\FK SDoShiskd)yzZ ZDUYV
lub XPLDUNRZDQHM ZUD*OLZR FL QDpideenb@chJ\QNRZ\FK VWyS

-FKF F\FK XFIHVWQLF]\0 Z ]\WVNDFK ] RGVHWHN L ZJURVWX ZDUWR FL GaX*Q\FK SBSOQHRWFYyA DDLHW
DNFHSWXM F\FK U\]\NR ]1ZL ]1DQH ] LQZHVW\FMDPL Z REOLJDFMH NRUSRUDF\MQH

Zalecenie: niniejszy Subfundus] PR*H QLH E\U0 RGSRZLHGQL GOD LQZHVWRUyZ NWyUR BIGDQ XM Z\FRIDUO V

6]FJHJyaRZH U\]\ND ]ZL ]DQH ] SROLW\N LQZHVW\F\MQ RUD] ] LQZHVWRZDQLHP Zzd2@QRVWNL
I1IA pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIA.15. Metody i zasady dokonywania wyceny A NW\ZyZ )XQGXV]X L 6XEIXQGXV]X RUD] R ZLDGF]J]HQLH SRGPLF
EDGDQLD VSUDZR]GD ILIQRQGYRZREKPRWRG L ]DVDG Z\FHQ\ $NW\ZyZ )X QG XV]XfoRmBepyQ\FK Z 3U
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] SUJHSLVDPL GRW\F] F\PL UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\WKWDFWONVID®R JIRGMWR WL S
FXQGXV] SROLW\N LQZHVW\F\MQ

INA.15.1. 8VWDOHQLH :DUWR FL $NW\ZyZ IHWWR )XQGXV]X dzy:DUWR FL $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGX

IMA.15.1.1. ) XQGXV] SURZDG]L NVL JLBDAKEQORNB*BEBUR ] 6 XEIXQGXV]\

IMA.15.1.2. : ND*G\P 'QLX :\FHQ\ )XQGXV] L '"HSR]\WDULXV] Z\FHQLDM $NW\ZD )XQGXV]X RUD] $NW\

-:DUWR 0 $NW\ZyZ 1HWWR )XQGXV]X
-WaUWBNW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X
-WaUWR 0 $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X Qdanejilate@drRiv WN 8F]JHVWQLFWZD

IIA.15.1.3. :DUWR 0 $NW\ZyZ )XQGXV]X :DUWR 0 $NW\ZyZ 6XEIXQGXV]X :DUWR U $NW\ZyZ 1HWMW
6XEIXQGXV]X RUDINWZWR LIHWWR 6XEIXQGXV]X QD -HGQRVW NdangjfFKateyon QUVRWZ O DEXE NK QG X &R XV
polskich

INA.15.1.4. :DUWR i $NW\ZyZ IHWWR 6XEIXQGXV]X XVWDOD VL SRPQLHMV]DM F ZDUWR i $NW\ZyZ

-]RERZL ]DQLD NWyWH\§ZE][D.Pktjohoh@niem danego Subfunduszu,

-F] U ]JRERZL ]D SUJ\SDGDM F\FK QD GDQ\ 6XEIXQGXV] NWyUH ]ZL ]JDQH V ] IXQNFMRQR.
RG XG]UDAWR FL $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X Z :DUWR FL $NW\ZyZ 1HWWR )XQGXV]X

NIA.15.1.5. :DUWR i DNW\ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X QD -HGQRVWNI, RBiRJ HNAV QL KW D NGO G HAM GNIRVGHE
ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR GDQHJR 6XEIXQGXV]X SUJ\SDGDM F\FKFQ[PiNDSG] HY W APR UAV |AM & Q R
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F,I,PiU E GF\FK Z SRVLDGDQLX 8 FRindusx\ @ indinericié ¥Ealania ceny zbycia Jednostek

Uczestnictwa ND*GHM NWDdsnydh®hil\Wyceny &HQD JE\FLD -HGQRVWHN 8 RiddgatiMet FORAD NDFEHM GR  JURV]

IA.15.1.6. 'QLHP ZSURZDG]HQLD GR NVL J ]JPLDQ\ NDSLWD&X ZS4ADFRQHJR E G( NDSLWD&X Z\S4&D
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z 5HMHVWU]H GDQHJR 6XERXPIG$WNM\ZYR SRWW R BX RINDHE OWHQL Q|
8F]JHVWQLFWZD Z RNUH ORQ\P 'QLX :\FHQ\ QLH XZ]JO GQLD VL ]PLDQ Z NDSLWDOHcZS4DFRQ\
ZS4aDWDPL OXE Z\S4aDWDPL XMPRZDQ\PL ]JJRGQLH ]H ]GDQLHP SRSU]JHGQLP

111A.15.2 Metody i zasady wyceny ANW\ZyZ )XQGXV]X

1A.15 $NW\ZD )XQGXV]X V Z\FHQLDQH ]JRGQLH ] SUJHSLVDPL XVWDZ\ ] GQLD ]ZG]H QQID
wydanego na podstawie a U W XVW  SNW WHM*H XVWDZ\ I®NE DWW $Z S U VBQ\FXD ANKWQUHXUHJIXORZDQ
SRZ\*V]HM XVWDZ\ L UR]SRU] G]JHQLD )XQGXV] VWRVXMH NUDMRZH VWDQGDUG\ WERKKQNRZR F
+PL G]\QDURGRZH VWDQGDUG\ UDFKXQNRZR FQLR GHIW IDGNK 7 IWMDZ\ DREHIR]SRU] G]HQLD )X¢
NRQLHF]QH GRVWRVXMH VWRVRZDQH ]DVDG\ Z\FHQ\ GR QRZ\FK SU]JHSLVyZ Z WHURhQLH Z\Q
DNWyZ JPLHQLDM F\FK RUD] GRNRQD JPLDQ\ 6WDWXWX Z W\P ]JDNUHVLH

1MA.15 .VL JL )XQGXV]X V SURZDG]JRQH Z M J\NX SROVNLP L ZDOXFLH SROVNLHM RSHUDBNMMH
V. Z\UD*RQH RUD] Z ZDOXFLH SROVNLHM SR SURH®RV]R @t Ralvd@axBank PdIskiQilatdanR wakity, X

G]LH XM FLD W\FK RSHUDFML Z NVL JDFK UDFKXQNRZ\FK )XQGXV]X R:JSMNIBD da\waluty,GA 1DURG
NWyUHM V Z\UD*RQH RSHUDFMH GRW\F] FH )XQGXV]X dufeK Z2ZDUIWRZD GIHRAH N RE O EQD HZ GJMHID
Subfunduszu.

IA.15.2.2.1. $NW\ZD RUD] JRERZL ]DQLD )XQGXV]X GHQRPLQRZDQH Z ZDOXWDFK REF\FK Z\FH
QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX D Z SUJ\SDGNX JG\ Q1 W XD @QRANRIZ ZQNHWY D HOMN W\ ZBH R RR [

v 3 $NW\ZD RUD] JRERZL ]DQLD R NWyU\FK PRZD SNW ,,.,$ Z\NP§&XiMH VL Z
XVWDODQH JRERZL ]DQLD )XQGXV]X SR SUJHOLF]JHQLX ZH @GséXwlicRoviayddled Qanej WMalug RVW S Q|
przez Narodowy Bank Polski.

v :DUWR 0 DNW\ZyZ QRWRZDQ\FK OXE GHQRPLQRZDQ\FK Z ZDOXWDFK GOD NW)y
QDOH*\ RNUH OLU Z UHODFML GR ZVND]DQHWMIPURGRXQ GEOVINZDROXWNL CGO0DL NMWyWHGQL N

11A.15.2.3. SNW\ZD )XQGXV]X Z\FHQLD VL ZHG&XJ ZLDU\JRG QL B NRWAJZIF RZQ Q@ XW] XZ ZURMR ED VR G ]D ZRN
IXQGXV]X XVWDOD VL Z GQLX Z\FHQ\ RUD] QD Gifardom¥®RU] G]JHQLD VSUDZR]GDQLD

- =D ZDUWR 0 JRG]LZ SU]J\MPXMH VL NZRW ]D MDN GDQD ORNDWD PR adx&i\ |RVWD
U\QNRZHM SRPL G]\ ]IDLQWHUHVRZDQ\PL L GREU]JH SRLQIRUPRZDQ\PL QLHSRZL ]DQ\PL ]H VRE

IIA.15.25. =D ZLDU\JRGQLH RV]DFRZDQ ZDUWR U JRG]JLZ VNADGQLND ORNDW X]QDMH VL
e $ FHQ ] DNW\ZQHJR KIQHWO USKILRZDUWR FL JRG]LZHM

1A.15.2.5.2. Z SU]\SDGNX EUDNX FHQ\ R NWyUHM PRZD Z SNW ,,,$ modelE Wy@enR Witid\PDQ S|
ZVI\WVWNLH ]QDF] FH GDQH ZHM FLRZH V  REVHUZRZDOQH Z VSRVYE EH]SR UHGQL OXE S

IA.15.253. Z SUJ\SDGNX EUDNX FHQ\ R NWyUHM PRZD Z SNW ,,,$ DORQ,,|]J® SRPRFZPBWRC(
Z\FHQ\ RSDUWHJR R GDQH QLHREVHUZRZDOQH SR]JLRP KLHUDUFKLL ZDUWR FL JRG]LZ

e $ : SUJ\SDGNX DNW\ZyZ L JRERZL ]D ILQDQVRZ\FK
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v $ R SLHUZRWQ\P WHUPLQLH ]DSDGDOQR FL QLHNGRKEVIW @LH SRG@IHJIJDW YU G &R

0 $ QLHSRGOHJDM F\FK RSHUDFMRP REM FLD GaX*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\
SRVLDGDQ\FK SUJH] )XQGXV] G4X*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK ZF]JH QLHMV]HM HPLV]I

- GRSXV]F]DZ\WHQ PHWRG VNRUVWRZDQHM FHQ\ QDE\FLD RV]DFRZDQHM SU]J\ ]DVWRVRZD
XZ]JO GQLHQLHP RGSLVyYyZ ] W\WXaxXx XWUDW\ ZDUWR FL VN4ADGQLND DNW\zZyzZ

e $ 6NRU\JRZDQD FHQD QDE\FLD DNW\ZyZ L ]JRERZL |D MRVNWKFH® MQPREZBLD SRIWMIDNEHM V.
OXE ]J]RERZL ]D ]JRVWD& SR UD] SLHUZV]\ ZSURZDG]RQ\ GR NVL J UDFKXQNRZ\FK ZDUWR U
QRPLQDOQHM RGSRZLHGQLR VNRUVWRZDQ R VNXPXO0RZAR)Y GNXRAW UWRVALR BRRY DWNRVEZ UY K@ DF
ZDUWR FL Z WHUPLQLH ]DSDGDOQR FL DOER Z\PDJDOQR FL Z\OLF]RQ SU]\ ]IDVWRVRZDQLX H

- : SUJ\SDGNX R NWyU\P PRZD Z SNW ,,,$ ) X Q @OXNW/\ZQIRRU B XIR B RZ LS RD/QEHRIK O ROF
Z\FHQLRQ\FK ]JJRGQLH ] W\P SUJHSLVHP RUD] R LFK ZDUWR FL L XG]JLDOH Z DNW\Bfbrm&cjiO XE JREI
dodatkowej sprawozdania finansowego.

L8 : FHOX RNUH OHGINDMHV @DRQULGHP DNW\ZQ\P GOD VNADGQLND ORNDW SU]JHSURZDG]
] XZ]JO GQLHQLHP QDVW SXM F\FK NRPSRQHQWyZ
0 $ EDGDQLH SR]JLRPX JUDQLF]QHJR DNW\ZQR FL U\QNRZHM SRG N WZLPUS/RVIVD W |
PLHVL F]QHJR REURWX ] PLHVL FD SRSUJHG]DM FHJR PLHVL F GOD NWyUHJR Z\]QDF]DQ|
QL* GZLH FLH W\VL F\ J4aRW\FK
a8 EDGDQLD SRJLRPX JUDQLF]QHJR DNW\ZQR FL U\QNRZHM SRG N WHP & RVWDW|

VHVML Z PLHVL FX SRSU]JHG]DM F\P PLHVL F GOD NWyUHJR Z\]QDF]DQD MHVW DNW\Z
przedmioteP REURWX QLH PR*H 7Hsigd@r)*V]D QL*

. :DUWR U0 JRG]LZ VN&ADGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX iaMH*HOL
WUDQVDNFML QD GDQ\P U\QNX Z\]QDF]D VL ZHGA&XJ RéMIVEaNaQWdedyRuBGIRISMAIOEG0HA BKEVTYIR P HQ FL H
rynku w dniu wyceny:
e $ Z SUJ\SDGNX VNADGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK Z VIVWHPLH QRWRZ2 FL Ja\F
+Z RSDUFLX R NXUV |DPNQL FLD D MHM*BEROWNIRGRLQDHGDQ\FID\QNX QLH E G]l## GRVW S
RSDUFLX R RVWDWQL NXUV GRVW SQ\ R JRG]JLQLH FIDVX SROVNLHJIR
o 8 Z SU]J\SDGNX VNabDGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK Z VI\VWHPLH QRWRZD FL
]IDPN@ad +Z RSDUFLX R RVWDWQL NXUV WUDQVDNF\MQ\ QD GDQ\P U\QNX GRVW SQ\ R JRG.
o 8 Z SU]J\SDGNX VNa4ADGQLNyZ ORNDW QRWRZD Q tkwkopdrcii \ovoatatr? kurs @RIGAWRWE D MH G (
systemie kursu jednolitego,a MH*HOL R JRG]LQLH FIDVX SROVNLHJR QD GDQ\P U\QNX QLH E G]L
kursu jednolitego +Z RSDUFLX R RVWDWQL NXUV GRVW SQ\ R JRG]JLQLH FIDVX SROVNLHJIR

e $ D -H*HOL Z 'QLX :\FHQ\ QD DNW\ZDDP JRYNDXQ DI WHDWPV RUMD IL[LQJRZD WR GR Z\FHQ!
korzysta z kursu fixingowego.

- E 2EOLJDFMH HPLWRZDQH SU]JH] 6NDUE 3D VWZD Z\FHQLD VL ZHG&XJ NXWVX GUXJ
przypadku, gdy na drugim IL[LQJX QLH JRVWDQLH XVWDORQ\ NXUV NROHMQR ZHG&XJ NXUVX RVWDWQL
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

0 $ F -HGQRVWNL XFJHVWQLFWZD FHUW\ILNDW\ LQZHVW\F\MQ G KA)] HW\INIXID QX F] IQWHWIQ L
XFIHVWQLFWZD HPLWRZDQH SUJH] LQVW\WXFMH ZVSyOQHJR LQZHVWRZDQLD PDM AH WUHG]LE
]JJRGQLH ] ZDUWR FL RSXEOLNRZDQ SU]H] RUJDQ ]DU] G]DM F\

IlIA. 15.2.10d Kontrakty terminowH QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z\FHQLD VL ZHG&XJ RVWDWQLHJIR G
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

0 $ : SUJ\SDGNX JG\ EUDN MHVW VWD&HM PR*OLZR FL VDP R GldsbaythHRwRIa2MMNL ZD QLD ¢
ZDUWR FL JRG]JLZHM VN4DGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX D LVWQLHMH
X]\WNLZDQ\FK RG Z\WSHFMDOL]RZDQ\FK QLH]DOH*Q\FK MHGQRVWHN G R&BKu$M F\FK Z\FHQ U\Q

0 $ : SU]\SDGNX JG\ VNADGQLN ORNDW )XQGXV]X MHVW SUJHGPLRWHP REURGKXZQD ZL
MHVW NXUV XVWDORQ\ QD U\QNX JayZQ\P

A.15.2.13. 5\QNLHP JayZQ\P GOD GDQHJR VNA&BIGQRMN INWRUNPWZ RIGIXMHY HRE WRY X ] PLHVL FD SRSU]
NWyUHJR Z\]QDF]DQD MHVW DNW\ZQR i JUDQLF]QD E\4& QDMZL NV]\

- 5\QNLHP JayZQ\P GOD 2EOLJDFML 6NDUEX 3D VWZD GHQRPLQRZDQ\FK Z JARW\FK
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

8 :DUWR i VNADGQLNYyZ ORNDW QLHQRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX Z\]QDF]D VL Z C
0 $ : SU]\SDGNX JG\ GOD GDQHJR VNADGQLND ORNDW QLH SkarapehRRKOLZH XV
8 GR Z\FHQ\ SU]\MPXMH VL FHQ XVWDORQ ]D SRPRF PRGHOX Z\FHQ\ JG]LH

REVHUZRZDOQH Z VSRVYE EH]SR UHGQL OXE SR UHGQL SR]LRP KLHUDUFKLL ZDUWR F|
I1A.15.2.15.2. W przypadku gdy GOD GDQHJR VNADGQLND ORNDW QLH MHVW PR*OLZH XVWDOHQL
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0 $ L Z SNW ,,.$ GR Z\FHQ\ SU]\MPXMH VL FHQ XVWDORQ |]D SRPRF
QLHREVHUZRZDOQH SR]LRP KMEUDUFKLL ZDUWR FL JRG]L

e 8 :\FHQD ]D SRPRF PRGHOX Z\FHQ\ R NWyU\P PRZD Z SNW ,,,$ ycehySNW ,,,$
SR]ZDODM F Z\]QDF]\t ZDUWR 0 JRG]LZ VNADGQLND DNW\ZyZ OXE ]J]RERZL ]D S@®QR]HAL SU]
SUJHS4\ZyZ SLHQL *Q\FK OXE GRFKRGyZ L Z\GDWNyZ QD MHGQ ]JG\WNRQWRZDQ NZRW ] Xz
SR]ZDODM F ]D SRPRF LQQ\FK SRZV]JHFKQLH X]QDQ\FK PHWRG QD RV]DFRZDQLH ZDUWR FL
ZHM FLRZH GR PRGHOX V REVHUZRZDOQH QD U\QNX Z VSRVYE EH]SR UHGQL OXE SR VHGQL
GRVW SQH GRSXV]F]D VL ]JDVWRVRZDQLH GDQ\FK QLHREVHUZRZDOQ\FK ] W\P *H ZH ZV]\
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

e $ =D GDQH REVHUZRZDOQH R NWyU\FK PRZD Z SNW ,,,$ L Z SNwdely,$
RG]ZLHUFLHGODM FH ]DaR*NKRIHY WL HJ SQUNMW SRIGER]IDY Z\FHQ\ VNaAaDGQLND DNW\ZyZ OXE ]JRERZ
EH]SR UHGQL OXE SR UHGQL

v $ FHQ\ SRGREQ\FK DNW\ZyZ OXE JRERZL ]D SRFKRG] F\FK ] DNW\ZQHJR U\QNX
111A.15.2.17.2. ceny identycznych lub podobnych akty ZyZ OXE JRERZL ]D SRFKRG] F\FK ] U\QNX NWyU\ QLH M
v 3 GDQH ZHM FLRZH GR PRGHOX LQQH QL* FHQ\ R NWyU\FK PRZD Z SNW ,,,$
REVHUZRZDOQH Z RGQLHVLHQLX GR GDQHIR]VRADGQLWDPB]BENWAQRZFOAXE JRERZ
v $ VWRS\ SURFHQWRZH L NUJ\ZH GRFKRGRZR FL REVHUZRZDOQH ZH ZVE¢
e $ ]JDN4AaDGDQ JPLHQQR i
111A.15.2.17.3.3. spread kredytowy,
e $ GDQH ZHM FLRZHz&RMEELHUG]RQH SU
- =D GDQH QLHREVHUZRZDOQH R NWyYyU\FK PRZD Z SNW ,,,$ L @andedey ,,,$

RSUDFRZ\ZDQH SU]\ Z\NRUJ\WVWDQLX ZV]\VWNLFK ZLDU\JRGQ\FK LQIRUPDFMHPDBWVW 8RYAK
SUJ]\MPRZDQ\FK SU]JH] XFIJHVWQLNyZ U\QNX NWyUH VSHaQLDM FHO Z\FHQ\ ZDUWR FL JRG]LZHI

0 $ : SU]\SDGNX VWRVRZDQLD SUJH] )XQGXV] PRGHOL R NWyU\FK PRZdRt IBAIHN5,2,$
i A15.25.3 )XQGXV] XMDZQLD Z LQIRUPDFML GRGDWNRZHM VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZHJR RSL
REVHUZRZDOQ\FK L QLHREVHUZRZDOQ\FK Z\NRUJ\VWDQ\FK GR XVWDOHQLD ZDUWR FL JRG]LZH

] ORGHOH Z\FHQ\ R NWWANFXIPIRIAIDA.15.59\Woraz w pkt [11A.15.2.15.2. i I11A.15.2.5.3.:
] E G VWRVRZDQH Z VSRVyE FL Ja\ .D*GD ]PLDQD PRGHOX Z\FHQ\ E G]JLH SXE
Funduszu przez dwa kolejne lata,
va $ VWRVEVMMQVYH Z RGQLHVLHQLX GR ZV]\VWNLFK DNW\ZyZ Z UDPDFK ZV]\VW!

7RZDUJ\WWZR XZ]JO GQLDM F VWUDWHJILH LQZHVW\F\MQH L URG]DMH DNW\ZyZ SRVI
SUJ\SDGNDFK LVWQLHQLH Uy*Q\FK HEEQLDMFPKKRGPLRW

3 SRGOHJDM RNUHVRZHPX SUJHJO GRZL QLH U]JDG]LHM QL* UD] GR URNX
0 $ SRGOHJDM X]JRGQLHQLX ] '"HSR]I\WDULXV]HP
8 8VWDODM F F] VWRWOLZR i SUJHJO GX R NWyU\P PRZBJZOSNRWFL, ,$RG XZDJEISHNSI
NWyU\FK
0 $ Z\FHQD RSLHUD VL QD FHQDFK
0 8 NWyU\FK MHG\Q\P (UyGAHP MHVW SRMHG\QF]\ NRQWUDKHQW OXE GR!
0 8 JLHAGRZ\FK DNW\ZyZ QLHSA4\QQ\FK

lIA. 15.2.21.1.3. dostarczDQ\FK SU]JH] NRQWUDKHQWD NWyU\ ]JDLQLFMRZD4&4 LQVWUXPHQW
ILQDQVXMH UyZQLH* SR]\FM )XQGXV]X Z LQVWUXPHQFLH

3 ZS4a\Z QD Z\FHQ
0% PDM VWURQ\ ]ZL ]DQH ] 7TRZDUJ\WWZHP OXE )XQGXV]HP
A, 15.2.21 PDM LQQH SRGPLRW\ NWyUH PRJ PLHG LOWHUHV ILODQVRZ\ Z Z\QLN

I1IA. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

11A.15.2.22. Transakcje repo/sell-EX\ EDFN ]DFL JQL WH NUHG\W\ L SR*\FINL URi@sNynZent Lika@soweQ\FK RU
Z\HPLWRZDQH SUJH] )XQGXV] Z\FHQLD VL SRF] ZV]\ RG GQLD XM FLD Z NVL JDFK SU]\ |[DVWRV]

Il1A.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-VHOO EDFN L GHSR]\W\ EDQNRZH Z\FHQLD VVL SRFKZW]\SRB8 RFQ IPIR & M
Z\FHQ\ D Z SU]\SDGNX WUDQVDNFML R WHUPLQLH ]DSDGDOQR FL QLH GaX*V]\P ynabycia, GQL GRS
RVIDFRZDQHM SU]J\ IDVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQ@WR ZIDM WYV K AU KGLOGQLMP RIG\S

IA.15.2.24 1DOH*QR FL ] W\WX&aX XG]JLHORQHM SR*\F]NL SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK Z\FHQLD V
ZDUWR FLRZ\FK

IIA.15.2.25 =RERZL ]DQLD ] W\WX&aX RWU]J\PDQHM ZRFKF]NVWDGDHWlY Z ZHBAWR FA\RDG SU]J\M W\FK
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ZDUWR FLRZ\FK

IIA.15.2.26, =RERZL ]DQLD )XQGXV]X ] W\WXaX NUyWNLHM VSU]JHGD*\ SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK
SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK

I1A.15.2.27. PapierywaUWR FLRZH NWyU\FK ZADVQR 0 JRVWDAaD SUJHQLHVLRQD SU]JH] )XQGXV] QD GUX
SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK VWDQRZL VN&ADGQLN ORNDW )XQGXV]X 3U]J\FKRG\ ] s¥hslicga X XG]LH
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

e 8 3DSLHU\ ZDUWR FLRZH NWyU\FK )XQGXV] VWD4& VL Z&D FLFLHOHP ZwslQhi&X ]DZDU
VWDQRZL VNADGQLND ORNDW )XQGXV]X .RV]W\ | W\W XiawycR FundlsP Dtz zGoRnié ZWatungdmE LH Uy Z 2
ustalonymi w umowie.

IIA.15.2.29 : SUJ\SDGNX SU]JHV]DFRZDQLD VN4DGQLND ORNDW GRW\FKF]DV Z\FHQLDQHJR Z ZDUW
nabycia- ZDUWR 0 JRG]LZD Z\QLNDM FD |WNDQRUDFROQGIRAH\FEU]HV]DFRZDQLD QRZR XVWDORQ V

IIA.153. 2 ZLDGF]JHQLH SRGPLRWX XSUDZQLRQHJR GR EDGDQLD VSUDZR]GD ILQDQVRZ\FK

2 ZLDGF]HQLH ILUP\ DXG\WRUVNLHM R JJRGQR FL PHWRG L ]DV D33 RVSHN F DI IV S4y]H 6 K ¥ DPQ GXR/
UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK D WDN*H R ]JJRGQR FL L NRPSOHWQR AL W\FK
LQZHVW\F\MQ\PL GRW\F] FH ND*GHJR ] 6XEIXQGXV]\ VWDQRZL ]D4 FIQLN GR 3URVSHNWX

INA.16. NITRUPDFMH R Z\VRNR FL RS4DW L SURZL]ML ]JZL ]DQ\FK ] XFIJHVWQLFWZHPpabi&dhial XQ G XV]X
RUD] R NRV]J]WDFK REFL *DM F\FK 6XEIXQGXV]

11A.16.1. Przepisy S WDWXWX RNUH ODM FH URG]DMH PDNV\PDOQ Z\VRNR i VSRVYE NDONXODFMI
Subfundusz, w V]F]HJYOQR\BDJURG]HQLH 7RZDU]J\WWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWYU\FK QDMZF]H QL
SRV]F]HJYyOQ\FK URG]DMyZ NRV]WyZ

Rodzaie PDNV\PDOQD Z\WRNR i VSRVYE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WyZ REFL *DM F\FK 6X
WHUPLQ\ Z NWyU\FK QDMZF]H QLHM PR*H QDVW SLi SRNU\FLH SRVFR]GILOQF KIURGM My Z&N F
6WDWXWX RUD] Z 5R]G]LDOH , DUW &] FL ,, 6WDWXWX

IA16.2. :DUWR i :VSY4F]\QQLND .RV]WyZ &DANRZLW\FK ZVND(QLN :.& ZUD] ] LQIRUPDFM *H
QLH]ZL ]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] G]JLDADOQR FL L QZHG/QWHM QD NWE ¥R @] Md—sAE tdany
rok, kategorie NRV]WyZ $@EXV]X QLHZ4 FIRQ\FK GR ZVND(QLND :.& Z W\P RS4DW WUDQVDNF\MQ\FK

:VSY4F]\QQLN .RV]WyZ &DaNRZLW\FR1 hiudRi2028V. wyNodi'\F ] Q L D

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,14%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: QLH GRW\F]\ 6XEIXQGXV] UR]JSRF] &4 ]JE\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]H
roku.

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,80%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,50%

:VND(QLM :RG]ZLHUFLHGOD XG]LD4 NRV]WyZ QLH]ZL ]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] GJLD4ADOQR FL L
DNW\ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X 1D GDQ\ URN

:VSYAF]\QQLN .RV]WyZ &D4ANRZLW\FK :.& QLH ]DZLHUD QDVW SXM F\FK NRV]WyZ

1) NRV]WyZ WUDQYDMNW MQWEXL]ML L R Soi2\8 ROINOMW NLFKDQ\FK ] QDE\FLHP OXE ]JE\FLHP VNAD
2) RGVHWHN ] W\WX4aX ]DFL JQL W\FK SR*\F]JHN OXE NUHG\WyZ

3) ZLDGF]H Z\QLNDM F\FK ] UHDOL]DFML XPyZ NWYU\FK SUJHGPLRWHP V LQVWUXPHQW\ SRF
4) RS&IW]DQ\FK ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD OXE LQQ\FK RSAl
5 ZDUWR FL XVaXJ GRGDWNRZ\FK

Koszty SUbf XQGXV]X QLHZ4& FIRQH GR ZVND(QLND :.& Z W\ROMRM[VR\WVI 67B (P¥,BONJE\MQH ]D URN

I1A.16 2S4DW\ PDQLSIXWDFXMRHE\FLD O X Eeddh&iKiX&zdstQictila -i LQQH RSADW\ XEN]JERDQHGQLR SU]JH]
Uczestnik a

3U]\ ]JE\ZDQLX -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD NDWHJIRULL $ PR*H E\i GIREZHUDVQIBM 4PWD PDIMS
-HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD NDWHJRULL $ ODNV\PDOQD Z\VRNR U0 RSaDW\ PDQLShetebdf \MQHM (
SUJH] 6XEIXQGXV] SU]J\ JE\FLX -HGQRVWHN 8F]HVW QLFW Z DcAiéaytMin@dfdwania Jprawat PoRyBagod@ D Qy Z V\\
] DUW 6WDWXWX )XQGXV]X : WDNLP Z\SDGNX PDNV\PDOQ VWDZN RS&aDW\ P DiMSKNUWHF \MED H
UHJXODPLQ SURGXNWRZ\ GDQHJR SODQX V\VWHPDW\FDiH JIRwarz@sirtd Vi W& AtibQid. IterretBAEW SQ\ Z
Towarzystwa, pod adresem: investors.pl 2S4DWD PDQLSXODF\MQD ] W\WXaX ]JE\FLD -HGQRVWHN 8FJHVWQLFW?Z
od Uczestnika Funduszu.
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Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii ) PR*H E\iU SREUDQD RSaDWD PDQLSXODF\MQD Z Z\VRNR FL QL
-HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD NDWHJRULL ) ODNV\PDOQD Z\VRNR U0 RS4DW\ PDQLSXi®@om&E\MQHM

]IDVWRVRZDQLD GR RSADWEIPHDUD GXODFIMQEM BRLX -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD NDWHJRULL

LQZHVWRZDQLD SURZDG]RQ\FK ]JJRGQLH ] DUW 6WDWXWX : W\P SUJ\SDGNX PRstdk E\U SRE
Uczestnictwa Subfunduszu kategoriF NWyUHM PDNV\PDOQ VWDZN OXE VSRVYE Z\OLF]J]HQLD RS&4DW\ PDQLS
GDQHJR SODQX VA\WVWHPDW\F]QHJR LQZHVWRZDQLD GRVW SQ\ Z VLHG]LELH 7RZDUWVWZD L
Z2ZZ LQYHVWRUV SASXODFWDQ B DIQ W\WX4aX ]JE\FLD -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD NDWHJRULL )
Funduszu.

3U]\ ]JE\ZDQLX -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD NDWHJRULL 8 PR*H E\iU SREUDQD RS&4DWbBaPDQLSX
Jednostki Uczestnictwa kategoriiU. 2S4aDWD PDQLSXODF\MQD ] W\WXax JE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWWQLFWZD
Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

3U]\ JENZDQLX -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD NDWHJRULL , RiaD] 3 QLH MHVW SRELHUDQD RS&a4DW
3U]\ RGNXS\ZDQLX -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD QLH MHVW SRELHUDQD *DGQD RSabwbD

:\WVRNR U RS4DW\ PDQLSXODF\MQHM MHVW RNUH ODQD Z WDEHOL RS4ADW ]DPLHV]F]RQHM Z 3UF
2S4DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SUJ\ JE\FiLX FHGMRWW HRXE G EFHY QM ZF\G 2 B INQDWHN RBKM FH J

2S4DWD PDQLSXODF\MQD ZS4abWD QD -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD [ VWDZND RSamw\ PDQL
Funduszu.

Towarzystwo lub '\VWU\EXWRU PR*H SRGM i GHFE]MRP REQENJLXSADW\ PDQLSXODF\MQHM 8F]JHVWQL
]JDPLHU]D QDE\i -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD

7DEHOD RS4DW PDQLSXODF\MQ\FK 6XEIXQGXV]\ ,QYHVWRU 3DUDVRO ),2 |DPLHV]F]RQD MHVW :

=ZUDFDP\ XZDzgodnie z postanowieniami Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz kont zabezpieczenia

emerytalnego SUJH] IXQGXV]H LQZHVW\F\MQH ]DU] G]DQH SU]JH] ,QYHVWRUV 7), 6 $

1) Z ]1ZL INX ] QDE\ZDQLHP L RGNXS\ZDQLHP -HGQRWIZHNVAW]HVIWRLPY ZODRERMQ\ZDNQ Z ]JZL [N’
DORNDFML RV]F] GIDM kbIKZE QRBFERQRVL RS4DW PDQLSXODF\MQ\FK

2) RG F]J\QQR FL ]DZDUFLD 8PRZ\ RubSUuhBvED @rpwadterie IKKE SRELHUDQD MHVW MHGQRUD]RZD RS&D
VRZQLH RVLHPG]LHVL FLX ]J]4RW\FK 2S4DWD SRELHUDQD MHVW RG SLHUZV]HMvwgSabw\ Z
2S4DW\ R NWyUHM PRZD Z QLQLHMV]\P SXQNFLH QLH MHVW SR BIXEU8®RMY RGSIDRDIJGN HXL BP,
]JD SR UHGQLFWZHP 7RZDU]J\VWZD Z V]F]HJYyOQR FL ]D SR UHGQLFWZHP ,QYHVWRU 2QOLQH

11A.16 2S4DWD ]PLHQQD E G FD F] FL Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH NWyYUHM Z\VRNR
BXEIXQGXV]IX SUH]JHQWRZDQD Z XM \FFWR\BURNX GR R DG NMMZZ 2 UQHRV IR $6 X E 1 X Q G X V] X

‘\QDJURG]HQLH =PLHQQH 7RZDU]J\VWZD X]DOH*QLRQH MHVW RG Z\QLNyZ ]DU] G]DQLRC6XEIXQG
danego Okresu Odniesienia. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczanajHVW Z ND*G\P 'QLX Z 2NUHVLH 2GQLHVLHQLD
NDWHJRULL MHGQRVWHN XFIJHVWQLFWZD ZHG&XJ SRQL*V]JHJR Z]JRUX
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§

~"L N :UE"L;FU

s@s>0
3U]J\ F]\P SRV]F]HJYyOQH V\PEROH L GHILQLFM R]QDF]DM
R+*ZDUWR U UH]JHUZ\ QD :\QDJURG]JHQLH =PLHQQH Z 'QLX :\FHQ\
R;i+ZDUWR 0 UHJHUZ\ QLW BPURQGRYH Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P '"]JLH ::\FHQ\ ] W\P *H M
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to 4,5 L r,
dRum +F] 0 UH]HUZ\ QD Z\QDJURG]JHQLH JPLHQQH SU]JHNVL JRZ\ZDQD Z 'QLX :\FHQychGB J]RERZL
Z\S4&DW\ 7RZDUJ\VWZX Z ]ZL INX ] XPRU]JHQLHP -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD
dR *dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,
WANJU,; #ZDUWR U $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X QD -HGQRVWN 8F]JHVWQLFWZD Z GQLX Z\FHQ\ ¢
LJU +/LF]JED -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z 'QLX :\FHQ\ SU]JHG XZ]JO GQLHQLHP XPRU]JH L QDE\I
LU, +/LF]JED -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P ']JLH :\FHQ\ SUJHG XZ
LJUum,, zliczba Jednostek UFJHVWQLFWZD XPRUJRQ\FK Z GQLX Z\FHQ\ SRSUJHG]DM F\P ']LH :\FHQ\
tw £']JLH :\FHQ\ G]JLH XVWDOHQLD ZDUWR FL UH]HUZ\ QD Z\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH
to +3RF] WHN 2NUHVX 2GQLHVLHQLD WM GOD 'QLD :\FHQ\ EVOMDMDFK ANDB HR\GEBWYNRZ\FK URNX
Z\FHQ\ ZVND]DQ\ Z XFKZDOH =DU] GX 7RZDU]J\VWZD E G F\ RVWDWQLP GQLHP Z\FHQ\ ZiNZDUWD
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla

'QLD :\FHQ\ Z NROHMQ\FK ODWDFK RVWDWQL G]JLH Z\FHQ\ Z URNX NDOHQGDU]RA\PILSRSU]JHG
Wyceny,

Dni Krystalizacji (R4 &2F +XSRU] GNRZDQ\ FKURQRORJLF]QLH JELYyU GQL Z\FHQ\ VNADGDM F\ VL ] 3RF]
GQL Z\FHQ\ ODW NDOHQGDU]RZ\FK REM W\FK 2NUHVHP 2GQLHVLHQLD ] Z\a FIHQLHP 'QLD :\FH
Okres Odniesienia +tRNUHV F]DVX RG 3RF] WNX 2NUHVX 2GQLHVLHQLD GR 'QLD :\FHQ\

.2$0ID 6XEIXQGXV]X WM Uy*QLFD SRPL G]\ VWRS JZURWX 6XEIXQGXV]X D VWRS ]JZURWX %H
.max TODNV\PDOQD $0ID 6XEIXQGXV]X RG 3RF] WNX 2NUHVX 2GQLHVLHQLD Z 'QLDFK .U\VWDOL]D
«+$0ID 6XEIXQGXV]X RG 3RF] WNX 2NUHVX 2GQLHVLHQLD GR 'QLD .U\WWDOL]DFML W

b *baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b, tbaza wynagrodzenia zmiennego wyliczonD Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P ']JLH :\FHQ\ ] W\P *H MH OL G]L}
wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b; =0,

Okres Rozliczeniowy * RNUHV F]DVX RG 3RF] WNX 2NUHVX 5R]OLF]JHQLRZHJR GR 'QLD :\FHQ\

3RF] WHN 2NUHVX 5R]@oa¥WHOIMREFHARH Z\FHQ\ Z URNX NDOHQGDU]RZ\P SRSUJHG]DM F\P URN
:\FHQ\ OXE G]LH Z\FHQ\ ZVND]DQ\ Z XFKZDOH =DU] GX 7RZDU]J\WVWZD E G F\ RVWDWQLP GQl
SU]J\SDGNX JG\ PR*OLZR U Q D®DWwmairaiizebia zmERiedoH/0daGie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku
kalendarzowego,

RF tstopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

R® tstopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

"F +dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

N +GJLHQQD UHQWRZQR i 6XEIXQGXV]X Z GQLX Z\FHQ\ W UR]XPLDQD MDNR VWRVXQHN Z\QLN
SRSUJHG]DM FHJR 'JLH :\FHQ\ GR 'QLD :\FHQ\ SU]JHG XZ]JO GQLHQLHP Z\QDJURG]H@Qusti ]PLHQQ|
Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P 'ILH :\FHQ\ VNRU\JRZDQHM R VDOGR JPLDQ Z NDSLWDOH ZS4aD

J+VWRSD J]ZURWX 6XEIXQGXV]X RG 3RF] WNX 2NUHV X, BEQ\IMPY W GDDE®DWR D r, JiMWBROL]DFML

UR]XPLDQD MDNR JHRPHWU\F]QH ]JAR*HQLH GILHQQ\FK UHQWRZQR FL 6XEIXQGXV]X tkuOD ZV]\V
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji §,

P+ VWRSD JZURWX %HQFKPDUNX RG 3RF] WNX 2NUHV X, B&QIMPX M GDDGCE®MD ' L DZMDUSNDR D4 ] D F N
UR]XPLDQD MDNR JHRPHWU\F]QH JAaR*HQLH GIJLHQQ\FK VWyS JZURWX %HQFKPDUNX IGOD ZV]\\
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji S,

ACT(t-1t) +LOR 0 GQL NDOHQGDU]RZ\FK SRPL G]\ 'QLHP :\FHQ\ W D 'QLHP :\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P
WIBOR6M + Warsaw Interbank Offered Rate + UHIHUHQF\M QD Z\VRNR U F$BRREHYW RVP®RK DS polskim rynku

PL G]\EDQNRZ\P REOLF]DQD L SXEOLNRZDQD SU]H] *3: %YHQFKPDUN 6 $ ,6,1 3/

WIBOR6M.; +:DUWR 0 :,%25 0 Z 'QLX :\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P '"JLH :\FHQ\ W

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate z*referencyjna stawka oprocentowania ORNDW QD U\QNX PL GJ\EDQNRZ\P R MHGQR
|IDSDGDOQR FL REOLF]DQD L SXEOLNRZDQD SU]JH] *3: % HQFKPDUN 6 $ ,6,1 3/

WIBIDON.; #:DUWR 0 :,%,'21 Z 'QLX :\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P "][LH :\FHQ\ W

*VND(QLNLHP UHIHUHQF\MQ\@F KPDWHM WAXN*HP %R REOLF]JHQLD Z\QDJURG]HQLD ]PLHQQHJR
QDVW SXM F\FK LQGHNVYZ :,%25 0 RUD] :,%,'21

‘\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH MHVW SRELHUDQH Z VIWXDFML MHGQRF]JHVQHJR VSHAQLHQLD QDVW

X  Skumulowana Alfa Subf XQ GXV]X Z 2NUHVLH 2GQLHVLHQLD GRFHORZR ODW PXVL E\ii GRGDWQL
Z\QDJURG]HQLD JPLHQQHJR 2NUHV 2GQLHVLHQLD MHVW NUyWV]\ QL* ODW

X B6NXPXORZDQD $0ID 6XEIXQGXV]X Z 2NUHVLH 2GQLHVLHQLD PXVL E\ii Z\*V]D QL* VNXPX
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QD NRQLHF ND*GHJR ] SRSUJHGQLFK ODW NDOHQGDU]RZ\FK REM W\FK 2NUHVHP 2GQLHYV

3RQL*HM ]JDSUH]JHQWRZDQD MHVW W DEKNH®IDF FoEQULD] XMSRE IFHAKQUDL [PAQDJURG]HQLD JPLHQQHJR

stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

=ZUDFDP\ XZDJ *H GDQH Z V]FJHIJYOQR FL VWRS\ JZURWX 6XEIXQGXV]X LorézhidscrobyU NX ]DSL
RSLV PHFKDQL]PX SRELHUDQLD Z\QDJURG]HQLD ]D VXNFHV V4X* MHG\QLH REMD QLHQLX PHFK
L Z]ZL INX ] W\P PDM FKDUDNWHU F]I\VWR KLSRWHW\F]Q\

6]F]JHJyaRZ\ RSLV VSRVREX QDOLF]DQLDVXSRHEVHODUWGXRISADWYZ]OWDWXFLH )XQGXV]X

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

:DUWR U MHG
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia _ Wynagrodzenie :DUWR U M_H d naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRZDO)
1 3,50% 0,50% 3,00% 3,00% 0,600% 103,50 102,90
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
11 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 120,32 118,47
12 2,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,100% 122,73 120,73
13 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 123,34 121,33
14 1,50% 1,50% 0,00% 0,00% 0,000% 125,19 123,15
15 3,25% 0,25% 3,00% 2,50% 0,500% 129,26 126,54
16 0,50% 1,50% -1,00% 0,00% 0,000% 129,91 127,17
17 3,75% 3,75% 0,00% 0,00% 0,000% 134,78 131,94
18 0,75% 0,25% 0,50% 0,00% 0,000% 135,79 132,93
19 2,75% 2,25% 0,50% 0,00% 0,000% 139,53 136,58
$G : SLHUZV]\P URNX Uy*QLFD VWRS\ JZURWX 6XEIXQGXV]X E\aD Z\*V]D RG VWRZB\QZR\NRADX % F

2G WHM ZDUWR FL ]JRVWDA&R ZL F SREUDQH Z\QB%BRG PBPQLHEHRLHQQH Z Z\VRNR FL

$G © GUXJLP URNX VWRSD ]JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D UyZQD VWRSLH JZURWX %HQFKPDU
Z\QDJURG]JHQLH ]JPLHQQH QLH JRVWDAR SREUDQH

$G  WUJHFLP URNX VWRSD JZURWX 6XBIRKR\GIZVIRKWEA #PHQLIFKA D LRNX R ]DWHP $@®IW 6 XEIXQ
]ZL JNX ] W\P Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH QLH JRVWD&R SREUDQH

$G © F]ZDUW\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D UyZQD VWRSLH JZURWX %HQFKPD
wynaJURG]HQLH JPLHQQH QLH JRVWDA4R SREUDQH

$G © SL W\P URNX VWRSD JZURWX B6XEIXQGXV]X E\4D Z\*V]D RG VWRS\ ]JZURWX %HQFKPDU|

SLHUZV]D SU]JHVADQND GR SREUDQLD Z\QDJURG]HQLD ]PLHJHFHPRURNXY B &DDVEHE QIFEXY | X- AKX

]JDWHP GR REOLF]HQLD Z\QDJURG]HQLD JPLHQQHJR QDOH*\ XZ]JO GQLU Z\QLN SR SRNOL\FLX ZF
‘\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH JRVWDQLH QDOLF]RQHYR®@0% 0,265 ]LH Z\QRVL

:DUWR U MH :DUWR U0 MHG
Baza do bez wynagrodzenia uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie zmiennego naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne ZDUWR 0 wynagrodzeniem
zmiennego SRF] WNRZ JPLHQQ\P ZDU
100,00) SRF] W N RR,DO)
1 3,50% 0,50% 3,00% 3,00% 0,600% 103,50 102,90
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
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$G

8MHPQD $0ID 6XEIXQGXV]X ]

$01

JPLHQQH JRVWD&R ZL F QDOLF]JRQH Z SHAQHM Z\VRNR FL L Z\QRVL

VIyVW\I\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\aD Z\*V]D RG VWRS\ JZURWX %W QFKPDU

W U ]H BIRHNIR WIR N R GIRR/ZN. B &0 IVRX *Z \ * V ] 6XEIXQGXV]X Z SL W\

:DUWR 0 MHG
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U MHA naliczonym
Rok . 4 ) h
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zZmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNERRBDO) | SRF] W N RB,D0)
2 0,50% 0,50% 0,00% 0,00% 0,000% 104,02 103,41
3 1,50% 2,50% -1,00% 0,00% 0,000% 105,58 104,97
4 3,25% 3,25% 0,00% 0,00% 0,000% 109,01 108,38
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
$G : VLYGP\P URNX VWRSD ]ZENRW XQ BXE|IX RGXWWR S\ ]ZURWX %HQFKPDUNX R JDOMH P $OID ¢

]ZL JNX ] W\P Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH QLH JRVWDAR SREUDQH

$G © YVP\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X SRQRZQLH E\4D QL*V]D R GEVADREHNV|PURMPR WA HC
+ ©]ZL IJNX ] W\P Z\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH QLH JRVWD&R SREUDQH
$G GJLHZL W\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\aD Z\*V]D RG VWRS\ ]ZURWRV&D QFKP

OHF] QLH SRNU\4D ZDXUQVEK \FIX §00 W SRSUJHGQLFK 1LHSRNU\WD XM BRUDUBGHR AX E X QG X
6XEIXQGXV]X XZ]JO GQLDM FD URML PNR®RRWI\P Z\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH QLH JRVWDA4R QDOLF]I

:DUWR U MHG
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U0 MHA naliczonym
Rok . 4 . ;
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
5 2,25% 0,25% 2,00% 1,00% 0,200% 111,46 110,60
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
$G G]JLHVL W\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4aD Z\*V]D RG VWRS\ JZURWYXa®HQFKF

OHF] QLH SU]JHZ\*V]\aD QLHSRNU\WHM XMHPQHM $0I\ 6XEIXQGXV]X ] FIWHU Hénke BIRSU]HG Q

JRVWDAR QDOLF]RQH

:DUWR U0 MHG
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U0 MHG( naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
6 4,00% 0,00% 4,00% 4,00% 0,800% 115,92 114,14
7 0,00% 1,00% -1,00% 0,00% 0,000% 115,92 114,14
8 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
9 1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
$G : MHGHQDVW\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D QL*V]D RG VWRS\ |ZRR&D %HQF
:]1ZL INX ] W\P Z\QDJURG]HQJRYV YWDRAR QB UM RQH
$G : GZXQDVW\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4aD Z\*V]D RG VWRS\ JZUR®¥.%HQFKP

3U]\ XVWDODQLX PR*OLZR FL QDOLF]HQLD Z\QDJURG]HQLD ]PLHQQHRRVXY\ O BMDL [BRH V] HB\D@L

]ZL IJNX ] W\P QLH V XZ]JO GQLDQH Z\QLNL Z ODWDFK

6WUDWD ] yVPHIJR URNX JRVWD&D RGURELRQD Z URNX G]JLHZL W\P L GJLHVL W\Rlenafldg@VWDA&aD C

Z\QRV] D = XZDJL QD ZDUIRNXLGZXQDVW\P $0ID 6XEIXQGXV]X Z\QLRVAaD Z\QDJURG]HQLH
ZDUWR FL D IDWHP Z Z\VRNR FL
Rok Shobaﬁnzgrjrgztﬂ SBt:r?(?hfnvgrol:LT Subfﬁgguszu Ba_lza d(') Wyger:?igondnz(ee me 'DUWR U MHQ -DUWR i MHG

naliczenia bez wynagrodzenia uczestnictwa z
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wynagrodzenia JPLHQQHJR Z naliczonym
zmiennego SRF] W N RB,DO) wynagrodzeniem
]JPLHQQ\P ZD
SRF] W N RB,D0)

0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 116,50 114,71
1,25% 1,00% 0,25% 0,00% 0,000% 117,96 116,14
10 1,50% 1,00% 0,50% 0,00% 0,000% 119,73 117,88
11 0,50% 1,00% -0,50% 0,00% 0,000% 120,32 118,47
12 2,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,100% 122,73 120,73

NROHMQ\FK ODWDFK PHFKDQL]P G]LD4D DQDORJLF]QLH

\QDJURG]HQLH JPLHQQH PR*H JRVWDUO QDOLF]RQH WDN*H ZWHG\ JG\ 6XEIXQGXV] RVL JQLH
ZDUXQNLHP *H $O0ID 6XEIXQGXV]X E G]JLH GRGDWQLD 6XEIXQGXV] RVL JQLH Z\QLN OHSV]\ RG

3R VSHAQLHQLX ZVND]DQ\FK SRZ\*HM ZDUXQNyZ Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH SRELHUD®H MHVW
NR FHP URNX Z\QDJURG]JHQLH JPLHQQH MHVW SRELHUDQH SR VSH4QLHQLX SR]RR&&WFK SU]H
QD Z\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH X]DOH*QLRQH RG Z\QLNyZ MHVW ]DZL ]\ZDQD ]ZL NV]DQD OXE SF

3XEOLNRZDQH Z ND*G\P 'QLX :\FHQ\ 6XEIXQGXV]X ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QDszf HGQRVW
SRQRV]RQH SU]JH] XFIHVWQLND L Z SHAQL RG]ZLHUFLHGODM RVL JDQ SU]JH] QLHJR VWRS ]zU

1A.16 ODNV\PDOQD Z\VRNR i Z\QDJURG]HQLD ]D ]DUIDGZDRUNSEENX QB XN\WRI\P PRZD Z DUW
ustawy, dodatkowo maksymalny SR]JLRP Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] GIDQLH IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P
]JDJUDQLF]Q\P OXE LQVW\WXFM ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD ]DU] G]DQ\FK SU]H] WRZDU]\V
WRZDU]J\WWZD MH*HOL IXQGXV] LQZHVW\FARIQRKOBRNWWH SRZ-\HBQPRVWNL 8FIHVWQLFWZD FHUW
OXE W\WXa\ 8FIHVWQLFWZD W\FK IXQGXV]\ OXE LQVW\WXFML ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD

1A.16.5.1. ODNV\PDOQD Z\VRNR i Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH 6XEIXQGXV]HP

©]ZL INX ] ]DU] G]IDQLHP L UHSUH]HQWRZD QL HBubfru@2:Vhyéstdr R'G]E [ HEVQLRI GToRaFA/Bwo pobiera ze
URGNyYZ 6XEIXQGXV]X Z\QDJURG]HQLH Z Z\WRNR FL

- QLH Z\*V]H40 QIDUWR FL DN W\SubHintiksx\ Wkali roku, SU]\SDGDM FHM QD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFW,
- QLH Z\*V]HM QIDUWR FL DNW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X Z VNDOL URNX SUJ]\SDGDM FHM QD -
- QLH Z\*V]H2 QIDUWR FL DN W \SubHintlsiM W $kali roku, przypaGDM FHM QD -HGQRVWNL 8F]HVWQLFWZD
- QLH Z\*V]H00 QIDUWR FL DNW\SypbZXDHXWR Z VNDOL URNX SU]\SDGDM FHM QD -HGQRVWNL 8
- QLH Z\*V]HM QL* ':DUWR FL DNW\ZyZ 1HWXW RS 6 XBIX®M KM /N DIOE QRRVWNL 8F]HVWQLF

1D SRNU\FLH :\QDJURG]HQLD WZRU]JRQD MHVW UH]JHUZD Z FL *DU NRV]WyZ 6XEIXQGXa/]X 5HIt
ND*G\ GJLH Z URNX RG :DUWR FL $NW\ZyZ 1HW®RSEIEGQLEX\QJ XXX\ PDDRIQXZHID GQLHQLHP ]
ZS4DFRQHJR L Z\S4ADFRQHJR XM W\FK Z 5HMHVWU]H 8F]HVWQLNYZ Z W\P 'QLX :\FH§\7 3RNU\FI
GQL URERF]J\FK SR |DNR FJHQLX ND*GHJR PLHVL FD

2ERZL INL Z\QLMWDJN FH DUW XVW XVWDZ\] GQLD PDMD U RIXQGXV]DFK LQZHVW\F\N
do Funduszu.

111A.16 8PRZ\ OXE SRUR]XPLHQLD QD SRGVWDZLH NWyU\FK NRV]W\ G]LD4ADOQR FL 6XEIXQ(
UR]G]JLHODQH PL G]\ 6XEIXQGXV] D 7TRZDU]J\WWZR\O%HE L CRGHORNRIRIWK X¥eVWJ QD Z\WVRNR U0 SUR
pobieranych przez p RGPLRW SURZDG] F\ G]JLDADOQR &t PDNOHUVN RUD] QD Z\VRNR 0 Z\QDJURG]HQ
Subfunduszem

3R]D |DVDGDPL RNWR]GRIODPH Z9 DUW &lndedzu, QMDDGXW XVSRU] G]JHQLD 3URVSHNWX QLH LV
ani umow\ QD SRGVWDZLH NWYyYU\FK NRX¥YQWX\GN CEHSRRIAG BIXE OXE SR UHGQLR V UR]G]JLHOD
Towarzystwo lub inny podmiot.

IIA.17 3RGVWDZRZH GDQH ILQDQVRZH 6XEIXQGXV]X Z XM FLX KLVWRU\F]Q\P

A.17 :DUWRNWSZYyZ QEMBNRQGXV]X QD NRQLHF RVWDWQLHJR URNX REURWRZHJR ]JJRGQD ]
JEDGDQ\P SU]JH] ELHJA4HJR UHZLGHQWD VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P 6XEIXQGXV]X
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'UyGaR SRFKRG]HQLD GDQ\FK 7RZDU

MA.17.2. :DUWRWHGQLHM VWRS\ ]ZUR WXdjostk) dadegtmidtwad/Hubiinduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
SURZDG] F\FK G]LDADOQR U0 QLH G&aX*HM QL* ODWD DOER ]D RVWDWQLH L ODW Z SU]\SC

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A , | oraz P

6,00%

4,49%

;i 4,00%

4,00% 2.02%

3,42%
3,00%

2,00%

0,00%

-2,00%
3 lata 5lat 10 lat
I mju kategoriA mju kategoriil ®ju. kategorii P

Dane na 31.12.2023r. 'UyG4a4R SRFKRG]JHQLD GDQ\FK 7RZDU]J\VWZR

3UJ\ XVYWDODQLX VWRS\ JZURWX QLH XZ]JO GQLRQR SRGDWNyZ L RS4DW SXEOL pM@ERIEW DZQ\FK
Jednostek Uczestnictwa.
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jestu]DOH*QLRQD RG ZDUWR FL -HGQRVW N4 z8yeiH gdkQieriaWw ZD Z P |
przez Subfundusz oraz od Z\VRNR FL SREUDDQyskyoutrd RRE|JADW PDQLSXODF\MQ\FK :\QLNL KLVWRU\F]QH Q
SRGREQ\FK Z\QLNyZ Z SU]J\V]aR FL

MA.17.3. :]JRU]JHF Vax* FRHBQR RIIHNW\ZQR FL LQZHYV W \dzéstnicEva BUBFQnEUS M (Ben@imark)

111A.17.3.1. Benchmark

:JRUFHP Vax* F\AP GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML Z -HGQRVW M B0%B]hasWK] QIW\Z\ DEZNED X Q C
WIBOR SRZL NV]R,®bormzw 10% stawka WIBIDON.

111A.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku
Do dnia 30 czerwca U VXEIXQGXV] QLH SRVLDGD& SR]JLRPX UHIHUHQF\MQHJR %HQFKPDUNX

MA17 =DVWU]JH*HQLH

,QG\ZLGXDOQD VWRSD JZURWX ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH*QLRQD RG ZDUWR FL pi#¢s QRVWN |
SUbfFXQGXV] RUD] RG Z\WRNR FL BREFHUD® \RE4BW] HFIDQLSXODF\MQ\FK Subfuhdidzu KileVoweRadtuA Q H
X]\WNDQLD SRGREQ\FK Z\QLNyZ Z SU]J\V]4R FL

3U]\ XVWDODQLX VWRS\ JZURWX QLH XZ]JO GQLD VL SRGDWNyYZ L RS4DW SXE QupywanRBUD ZQ\F K
Jednostek Uczestnictwa.

NA.18 ,QIRUPDFMD R |DVDGDFK @¢hidicke@ nDNY ZURRPNWYU\P PRZD Z DUW D 8VWD2Z\

=JURPDG]HQLH 8F]HVWQIGNKD &4X @G RYPX MDNR7 W\EJR]RDADQLD RUD] SRGHMPRZDQLD XFKZDa
8FIHVWQLNYZ )XQGXV]X Z IDNUHVLH QLHXUHJXORZDQW D I6WBWXRLW\ RNWR FODG UHJ XD BF LIQV B
VL Z :DUV]DZLH =JURPDG]HQLH 8F]JHVQLWNyYZ ]JZR4XMH VL Z FHOX Z\UD*HQLD ]JRG\ QD

UR]SRF] FLH SURZDG]HQLD SUJH] )XQGXV] GILDADOQR FL MDNR IXQGXV] SRZL ]DQ\

SR4 FIHQLH NUDMRZH L WU RiQrym tLBdQszén @iesyereng, V ] X

SUJHM FLH ]DU] G]DQLD )XQGXV]HP SUJH] LQQH WRZDUJ\WWZR

SUJHM FLH ]DU] G]DQLD )XQGXV]HP L SURZDG]HQLD MHJR VSUDZ SU]JH] 6SyaN ]DU] G]DM

'R XG]LD&4X Z =JURPDG]HQLX 8F]HVWQLNYZ XSUDZQMHQW WX BFHWWQILR\YZSANW®LI G/RVBIDX QD N
URERF]JHJR SRSU]JHG]DM FHJR G]LH =JURPDG]HQLD 8F]HVWQLNyZ 2G GQLD SRSUJHG]DM FH
=JURPDG]HQLD 8F]JHVWQLNyZ ]JDZLHV]D VL ]E\ZDQLH EWRADN SQBXYIK -HTZDRN WK B AARAXGILF
8FJHVWQLNyYZ SU]JHG SUJHND]DQLHP XF]JHVWQLNRP ]DZLDGRPLHQLD R NWyU\P PRZD Z ]GDQ
XFIHVWQLNYZ Z VSRVYE4ARBWBWRWX 7X0QGKV]X =JURPD GIRQLAD QF WMAW@LEBY]H] 7RZDUJ\WVWZR ]
ND*GHJR 8F]HVWQLND LQG\ZLGXDOQLH SUJHV\4N SROHFRQ OXE QD 7UZD&\P @Rer@ihdiX LQIRUF
=JURPDG]HQLD 8F]HVWQLNyYZ 8F]JHVWQLN PR*H ZHVW QGNYR4RY REUFERBGYNE LSUBHK] SHAQRPRFQ
XG]JLHOD VL Z IRUPLH SLVHPQHM SRG U\JRUHP QLHZD*QR FL =JURPDG]HQLH 8F]HMWQLNyZ

SRVLDGDM F\ FR QDMPQLHM -HGQRVWHN 8R|BYW QDF @ZD $)XQQGXR/ER FHGHXIHE GQLHP =JURP
.D*GD FD4D -HGQRVWND 8F]HVWQLFWZD XSRZD*QLD 8F]HVWQLND GR RGGDQLD MHGQHJIR J4
8FJHVWQLNyZ =DU] G 7RZDU]J\VWZD MHVW RERZLVARM SUHNBFWQGDFMFRUWI QIANRAOLU 8F]HVW
WHPDW LQWHUHVXM F\FK LFK ]DJDGQLH ]ZL ]DQ\FK ]H+]G DSRHAQHHWP ZRWIR YRGS PRADGYL BN W D ]
8FIJHVWQLNYZ S\WDQLD 3U]JHG SRGM FLHP B FAZIDRY N\\NOZIB0 RFPRVMSIULRZBBIHQLH G\WNXVML Z S
Z\UD*HQLD ]JRG\ R NWyUH® BRZD*HMB¥WZD 4D R Z\UD*HQLX ]JJRG\ R NWyUHM PRZD Z ]GDQLX

ZL NV]R FL JARVYZ 8F]HVWQLNyYZ REHFQFK DR RBIGHIHQ WRIZD/WBKNyZ 8FKZDA4D =JURPD
MHVW SURWRNRARZDQD SU]JH] QRWDULXV]D .RV]W\ RGE\FLD =JURPDG]HQLD 8F]JHVWQLNYZ SRC

2 SRGM W\FK XFKZD4DFK 7RZDUJ\VWZR ]DZLDGDPLD XF]HVWQLN Yy BniS Rtsrbetejej RowaRyshieQ LH D P
ZZZ LQYHVWRUV SO =JRGQLH ] DUW H 8VWDZ\ XFKZD&4D =JURPDG]HQLD 8F]HVW@LNyZ VS
Z\WRF]JRQHJR SUJHFLZNR )XQGXV]RZL SRZYyG]WZD R VWZLHUG]HQL I Q|HFAZ* PR BIX 8 FKZID § R ZEGE
SUJ\WaXJXMH

8FIJHVWQLNRZL NWyU\ JARVRZD4 SUJHFLZNR XFKZDOH D SR MHM SRZ]L FLX ]D* GD& ]DSURW
8FJHVWQLNRZL EH]]DVDGQLH QLHGRSXV]F]JRQHPX GR XG]LD4aX Z =JURPDG]HQLX 8F]JHVWQLNy
8FIHVWQLNRR HNBMPW]REHFQL QD =JURPDG]JHQLX8F]HVWQLNYZ MHG\QLH Z SU]\SDGNX ZDGOL

GO T mo

B3UDZR GR ZQLHVLHQLD SRZyG]WZD Z\JDVD ] XSa\ZHP PLHVL FD RG GQLD SRZ]L FLDnegeKZD &\
SRZyG]WZD BGYMWQ@LH QLHZD*QR FL XFKZDa\ =JURPDG]HQLD 8FJHVWQLNyYZ V G QD ZQLRVHN 7F
NZRW GR G]JLHVL FLRNURWQHM Z\VRNR FL NRV]WyZ V GRZ\FK RUD] Z\QDJURG]HQLD MHGQH
PR*OLZR FL GFRBB]NRGRZDQLD QD ]JDVDGDFK RJyOQ\FK
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11IB.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

111B.12 :VND]DQLH JayZQ\FK NDWHJRULL ORNDW 6XBEIKKQIBXDYX HUWFKM FARK VASIHNFDIEM )XQGXV]X
Fundusz lokuje swoje A NW\ZD J4yZQLH Z ORNDW\ LQQH QL* SDSLHU\ ZDUWR FLRZH OSX®WDEMWWUXP|
wskazanie tej cechy

1LH PQLHM QL* DNW\ZyZ QHWWR 6XEIXQGX3DSXL MUV ID OW R RZICREEHUMSHRFTRIRWALHQL *QHJR
8G]LD4& DNFML RUD] LQQEMPKXIMQN WK X® B CiMskbkpFala do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
GHSR]J\WRZH L LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH E G]LH ]DZLHUD& VL Z SUJHG]LDOH RG GR ZDUW

: VIWXDFMDFK Z\VW SLHQLD NU\[\VX JRVSRGDUF]HKIRD6RMRZXMRF M\ WHPXVEV\YNRZFH IR OXE |
JDJUR*HQLH ELODQVX S4aDWQLF]JHJR MDN UyZQLH* JMDZLVNR SDQLNL JLH&AGRZHMIlokatSD VWZD
]ZL ]DQHJR Z V]F]HJYOQR FL ] JZDaWRZQ\P VSDIGMLBR BFHRGX QPMR GRZHRR AOWUXGQLHQLD N
JE\WX VSDGNX FHQ REQL*DQLX BR]GRFXRGRD\YWD COQWIKWLQLH RERZL ]XMH Z IDNUHVLH GRW\F
LQVWUXPHQWYZ RSDUW\FK R DNFM4AD 6XEDXKQBXSWNSBENDO R NRFKURQ\ LFRRUHD BKdkade ¥«DUWR FL
SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\ ILQDQVRZH R QLVNLP U\]J\NX LQZHVW\F\MQ\P

6XEIXQGXV] QLH JZDUDQWXMH RVL JQL FLD FHOX LQZHVW\F\MQHJR

1B.12. 2SLV NU\WHULYZ G R poRfelXin@eRthichMigaIrbfunduszu

: RGQLHVLHQLX GR ZV]\VWNLFK ORNDW 6XEIXQGXV] JPLHU]DM F GR UHDOL]DRMIQBM®XSXG\D B HN V
kryteria:

D RFHQD SHUVSHNW\Z HNRQRPLF]Q\FK HEA]WH GWDH S UX\ W3 RIGLHY®\®PHM G\QDPLNL UR]ZRMX
SURGXNWyZ SROLW\NL Z\S4DW G\ZLGHQG L ZJURVWX Z\QLNyZ ILQDQVRZ\FK

E NV]WDaAWRZDQLH VL JayZQ\FK ZVND(QLNyZ DNW\ZQR FL JRVSRGDUF]HM VWDEGCQQRQUUHPH(
ZSa4\ZX W\FK SDUDPHWUyZ QD ]DFKRZDQLH VL FHQ LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK

F RFHQD PR*OLZR FL ZJURVWX OXE U\]\ND VSDGNX FHQ\ SDSLHUX ZDUWR FLRZHJR Z UHODFMI
G S4\QQR U GRNRQ\ZDQHM ORNDWIR ZF W\ R Q@ \BUSOERBIMIWG R S4\Q

H PR*OLZR iU ]JDEH]SLHF]JHQLD ORNDW\ SRG Z]JO GHP U\]\ND XWUDW\ MHM ZDUWR FL

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

J VSHAQLHQLH ]DVDG G\ZHUV\AILNDFML ORNDW

RGQLHVLHQLX GR LQVW USRI QWyX VS RF BRIGQNALKHURZD4A VL

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

F S4\QQR FL LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR

G WHUPLQHP Z\JD QL FLD UR]JOLF]HQLD LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

J RFHQ SHUVSHNW\Z ]JPLDQ ZDUWR FL LQVWUXPHQWX ED]JRZHJR

K VSRG]JLHZDQ\P NVIWDAWRZDQLHP VL Uy*QLF\ SRPL G]\ Z\FHQ U\QNRZ LliaxoWwego{PHQW X SRF1
L ZLDU\JURGQR FL ILQDQVRZ VWURQ\ XPRZ\

B.12. :VND]DQLH X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G&4X*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK U\QN
RG]ZLHUFLHGOHQLD LQGHNVX SUJH] 6XEIXQGXV] MHNADE GHONKIQIRXYPBBNAMOHUFLHGOD
1D G]JLH VSRU] GJHQLD 3URVSHNWX 6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD4 VN4DGX *DGQHJR X]QD

B.12. =PLHQQR U ZDNWRZ¥Z QHWWR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

:DUWR U DNW\ZyZ QHWWR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X E G]LH FKDUDBIGDII\]RZLC
SRUWIHOD =DVDGQLF]D F] i DNW\ZyZ 6XEAKRGXNWHORXRZTH VLM BENWNIHF SDBNHEUP ZDUWR F
LQVWUXPHQW)\ U\QNX SLHQL *QHJR

B.12. =DZLHUDQLH SU]JH] )XQGXV] XPyZ NWyYU\FK SUJHGPLRWHP V LQVWUXPHQW\ SRFKRGQ
SRFKRGQH ZSa\Z XPyZ QD U\]\NR ]ZL ]JDQH ] SU]\M W SROLW\N LQZHVW\F\MQ B6XEIXQGXV]X

)XQGXV] PR*HHOZX RJIJUDQLF]JHQLD U\]J\ND LQZHVW\F\MQHJR OXE Z FHOX ]J]DSHZQLHQLD VSUDZ
6XEIXQGXV]X ]DZLHUDU QD U]JHF] 6XEIXQGXV]X XPRZ\ PDM FH |]D SUJHGPLRW LQVWUXPHQW\ S|
pochodne.

Fundusz GR4R*\ ZVIHONLFK VWDUD DE\ ]JDZDUWH XPRZ\ NWyU\FK SUJHGPLRWHP V LQWWUXPHQ\
SROLW\ANL LQZHVW\F\MQHM 6XEIXQGXV]X L RJUDQLF]D4\ MHM U\]J\NR
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B.12. :VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNyZ HR@ U MONZRWA\$ AD\WWXRK RGN X&bdthRtw® -HGQRVWH|

1D G]JLH VSRU] G]JHQLD 3URVSHNWX QLH XG]LHORQR JZDUD Q RWHDQONZAMH FZ WWN BVDAXR RIZD X DIGH/
Uczestnictwa.

1B (PLWHQW JZDUDQW @apiEH B R FD\WWWHOFLRZ\FKXQZGXNWly PR*H ORNSRZDADGBWR FL DNW\ZyZ
Subfunduszu, zgodnie z art. 14ust. 36 &] FL , 6WDWXWX )XQGXV]X RUD] DUW XVW 5R]G]LD&x ,, &] FL

6NDUE 3D VWZD
2) Narodowy Bank Polski,
3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

11IB.13. Opisryzyk D ]ZL ]DQHJR ] LQZHVWRZD QL HPHA WHBLFRWADNEAXE I XQGXV]X Z W\I\P U\VJ\ND LQZHVW\F\
] SUI\M W SROLW\N LQZHVW\F\MQ 6XEIXQGXV]X

B.13.1. 2SLV U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZL ]JDQHJR ] SROLWIN LQZHVW\F\MQ 6XEIXQGXV]X ] XZ
V]F]JHIJYyOQ\FK VWUDWHJILL LQZHVW\F\MQ\FK VWRVRZDQ\FK Z RGQLHVLHQLX GR LQZHVW\FML
RNUH ORQHM BMHNWROMEJIJRVSRGDUF]\P DOER Z RGQLHVLHQLX GR RNUH ORQHM NDWHJRULL OF

111B.13.1.1. Ryzyko rynkowe

5\]\NR U\QNRZH MHVW WR U\]\NR ]ZL ]JDQH ] PR*OLZR FL VSDGNX ZDUWR F LnieKdr@/gRYoWHN 8F]
NVIWDAWRZDQLD VL FHQ U\QNRZ\FK LQVWUXPHQWyYZ ILQDQVRZ\FK E G F\FK SUJHGRLRWHP OF
SRFKRGQ RJYyOQHM VI\WXDFML PDNURHNRQRPLF]JQHM RFHQ\ SHUVSHNVB\Z] MHIM B RYZRRMNy B Z]5H]
W\FK FI\QQLNYZ QD GDQHJR HPLWHQWD MHJIR SR]\FM U\QNRZ L VIWXDFM |LQ DUWQAPREZQ W5\Z\N R
ILQDQVRZ\FK R FKDUDNWHU]H XG]LD&RZ\P ]Z4DV]F]D DNFML ZQSXRPSWENX UNY NRZFHKMS RBRH W]
VLOQ\PL VSDGNDPL OXE GAXJRWHUPLQRZ\PL WUHQGDPL VSDGNRZ\PL

1D FHQ U\QNRZ LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK PRJ UyZQLH* ZSa\zDu U\]\ND ]ZL ]DQH
URGRZLVNRZ\PL VSRA&AHF]Q\PL OXE &4DPGLHQWDSRHD¥WUDHWHJILF]QH HPLWHQWYZ NWyUJ\ Q
UYyZQRZD*RQHJR UR]ZRMX PRJ PLHiU SRWHQFMDOQLH QHJDW\ZQ\ ZS4\Z QD Z\FHQ\yeyRLWR ZD Q\
XWUDW\ UHSXWDFML ED]\ NOLW® W yZP INDDU N@QIPOWRE|EKH PRJ PLHU ZS4\Z QD ZJURVW JPLHQQR
WRZD Uy ZWSRO @R J\FK

111B.13.1.2. Ryzyko stopy procentowej

6NADGQLNLHP U\]\ND U\QNRZHJR MHVW U\]\NR VWyS SURFHQW®YWWHXBRQWYZMI E®D QB RZUBK C
SUJHGPLRWHP ORNDW 6XEIXQGXV]X QD ]PLDQ\ U\QNRZ\FK VWyS SURFHQWRZ\FK =PLDQ\ Z SR
FHQ\ GAX*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK SU]\ F]\P ]ZL ]JHN FHQQWWEX FXD B DHBEK R UDSIR HR PR
RGZURWQLH SURSRUFMRQDOQHM :JURVW U\QNRZ\FK VWyS SURFHQWRZ\FK R]QDF]D VSDGI
RSURFHQWRZDQLX VWDA4\P VSDGHN VWyS SURFHQWRZ\FK SRZRGXM HzykdUNRrestd wiax UVyZ SDS
Z\G4aX*DQLHP RNUHVX GR WHUPLQX Z\NXSX L PR*H ZS4\Q U QD VSDGHN ZDUWR FL DHiW\ZyZ 6XE
DNW\ZD L ]JRERZL ]DQLD 6XEIXQGXV]X REFL *RQH V U\]\NLHP SU]HSA\ZyHQURIE NWEKS VH Q IV WG
SURFHQWRZ\FK QS RGVHWNL RG REOLJDFML ORNDW EDQNRZ\FK F]\ ]DFL JQL W\Fia SR*\F]H
ZDUWR U -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X

111B.13.1.3. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone V. U\]J\NLHP NUHG\WRZ\P F]J\OL U\][\NLHP QLHZ\SaDFDOQR FL HPLWHQWyZ
] WA\P U\]\NLHP F] FLRZHM OXE FDANRZLWHM XWUDW\ ZDUWR FL ORNDW 6XEIXQK)XS\DXLHHBUKKR N
ZDUWR FLREWK]ZL NNBIQH ] XWUDW ]J]GROQR FL HPLWHQWYZ GR WHUPLQRZHM UHDOL]DFML ]RE
ZDUWR FLRZ\PL 6\WXDFMD WDND PR*H PLHU PLHMVFH Z QDVW SVWZLH SRJRUV]H&mMBkVL V\WX
ZHZQ]WH OXE XZDUXQNRZDQLD JHZQ WU]QH RWRF]JHQLH PDNURHNRQRPLF]QH V\WXDE&EMD Z EU
U\]\NR VS4DW\ |RERZL |DQLD Z\VW SXMH Z SUJ]\SDGNX JAR*HQLD SU]H] 6XEIXQGXW R@RNDW\ ED
NUHG\WRZH REHMPXMH UyZQLH* U\]\NR ]1ZL ]JDQH ] REQL*HQLHP UDWLQJX NUHG\WRiggdJR HPLW
VSDGHN FHQ G&ax*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWD

1D U\]\NR NUHG\WRZH PRJ UyZQLH* ZSRQ@BJIRUVRNDRMY ZRRIDO®H ] DVSHNWDPL URGRZLVNRZ\F
NRUSRUDF\MQHJR .ZHVWLH WH PRJ PLHi SRWHQFMDOQLH ZS4\Z QD Z]JURVW XGPDRERMZ U\QN
ILQDQVRZ '|ILD4DQLD ]PLHU]IDM AW @R\ FKUDNWRRIPZFYRVSREDUNL OXE QRZH UHJXODFMH WH
]JPLDQ Z QDVWDZLHQLX NRQVXPHQWYZ OXE Z\PDJDi Z\WRNLFK QDNADGyZ NDSLWDA&RZWHK SURZI

3RZ\*HM RSLVDQH V\WXDFMH FZDPXI QB JIDVM\WQLH X$WNZyZ 6 XEIXQGXV]X L -HGQRVWHN 8F]HVWQL

111B.13.1.4. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subf XQGXV] PRJ QLH ]JRVWDUO UR]JOLF]JRQH Z WHUPLQDFK ]JJRGQ\FK ] 1DZDUW!
]ZL NV]HQLH SuR\K]JQWEF XV ]X hxdh 2 Bhansowaniem nierozliczonych transakcji.

IB.13.1.5. 5\]\NR S4\QQR FL

5\]\NR S4\QQR FL SROHJD QD EUDNX PR*OLZR FL VSUJHGD*\ OXE ]JDNXSX LQVWUXP#Q®WyZ ILQD
SRGD*\ EH] LVWRWQHJR ZS4\ZDQLD QD SRJLRP FHQ U\QNRZ\FK : SUJ\SDGNX QLykNWgU\FK LQ
NWyU\P GRNRQ\ZDQH V WUDQVDNFMH OXE LQQH RJUDQLF]HQLD LFK JE\ZDOQR fiRdnscwvith XQLHP|
Z NUyWNLP F]DVLH EH] ]QDF]QHJR ZS4a\ZX QD FHQ 2JUDQLF]HQLH Sa\QQRwHiazeweh ]ZL NV]I
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E G F\FK SUJHGPLRWHP ORNDW 6XEIXQGXV]X FR PR*H ZSa\zDu QD ZDKDQLD RUD] VSDGNL
3RVLDGDQLH Z SRUWIHOX LQZHVW\F\MQ\P 6XEIXQGXV]X SDSLHUyZ ZDUWR FLRZakngli HZSURZ
U\QNX PR*H VNXWNRZDU NRQLHF]QR FL VSU]JHGD*\ WHJR URG]DMX SDSLHUyYZ ZDWstf FLRZ\FI
ZDUWR FL OXE GRSURZDG]LO GR V\WXDFML Z NWyUHM ]JE\FLH SDSLHUyZ B BNy ZBDRRFR IFA
-HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X OXE VNXWNRZDU UHDOL]DFM U\]\ND ]ZL M2QHJIR ] ]
Subfunduszu.

: SUJ\SDGNX MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ 1DJUD QL F] Qadoknv@stdivania \atiiejeydddAtkopreV W Q L F W
U\I\NR Z\QLNDM FH ] PR*OLZR FL ]DZLHV]HQLD RGNXSRZDQLD MHGQRVWHN XF]JHVWKHLFWZD C
IXQGXV] ]1DJUDQLF]Q\ OXE LQVW\WXFM ZVSYyOQHJR LQZHVWRZU@Dm FRL PRQH ZADMMQD K SiL
6XEIXQGXV]X VNXWNRZDU UHDOL]DFM U\\ND ]ZL ]JDQHJR ] |[DZLHV]HQLHP RGNXS\ZDQLD -HGQ

5\]\NR S4\QQR FL Z]JUDVWD ]QDF] FR Z RNUHVDFK NU\]\VyZ L ]|DZLURZD GQD LQQ\WDLFEUI\BDQD RI
QDWXUDOQ\PL QS NDWDVWURIDPL QDWXUDOQ\PL F]\ HSLGHPLDPL HNRQRPLF]Q\NIV]DXE SR(
U\]J\NR S4\QQR FL GOD QLHNWYU\FK NODV DNW\ZyZ OXE UHJLRQYZ LQZHVW\FML 6XEIXQGXV]X

111B.13.1.6. Ryzyko walutowe

'"UyGAaAHP SRZ\*V]HJR U\]J\ND V LQZHVW\FMH Z DNW\ZD GHQRPLQRZDQH Z ZDOXFLH REFGR )OXI
ZJURVWX OXE VSDGNX ]J\WWNRZQR FL LQZHVW\FML ]DJUDQLF]Q\FK O0R*O LtzidneddHyski WA W X DF MD
JUHDOL]JRZDQLD VWUDW\ QD Uy*QLFDFK NXUVRZ\FK Z\*V]HM QL* Z\SUDFRZDQ\ ]\@ NH] ZMZ\§ RWA\IE |
DNW\ZyZ 6XEIXQGXV]X L -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

5\]\NR ZDOXWRZH PD XPLDUNRZDQH BEFXIQGLH X0 3 ZQQHEPZ W\ONR F] i ORNDW GHQRPLQRZ
6XEIXQGXV] G *\ GR RJUDQLF]HQLD U\]\ND ZDOXWRZHJR SU]JH] VWRVRZDQLH PHFKDIgIejPyZ |DE]
Z VWRVXQNX GR ZDOXW REF\FERIRBFR IRV H DWW\BKi VIWXDFMD EUDNX OXE LVWQLHQLD W\O
Z ]ZL INX ] SRQRV]RQ\P U\]\NLHP ZDOXWRZ\P PR*H SRZRGRZDi ZL NV]H ]JPLDQ\ ZDUWR FL -HGQ

1B.13.1.7. 5\]\NR ]ZL ]DQH ] SUJHFKRZ\ZDQLHP DNW\ZyZ

Aktywa Subf XQ G XV]X SU]JHFKRZ\ZDQH QD SRGVWDZLH Z4D FLZHM XPRZ\ SEHX RGN\ R] LWDLLH. X ¥ KR G]W
PDV\ XSDGAR FL Z SU]\SDGNX RJARV]HQLD XSDG&R FL 'HSR]\WDULXV]D ,VW QL Hagrzeshahiac QDN U\]
ZLDGF]HQLD XVaXJ SUJH] '"HSR]\WDULXV]D OXE LFK ZLDGF]HQLD Z VSRVYE QL Hilizo®arfeL Z\ QLH
]JDAR*RQHM SROLW\NL L VWUDWHJILL LQZHVW\F\MQHM

1B.13.1.8. 5\]\NR ]ZL ]DQH ] NRQFHQWUDFM DNW\ZyZ OXE U\QNy

,ZVWQLHMH U\]\NR Z\ZLHUDQLD ]QDBiif KQR X\8]&\ U [} ZOZHNVIW\FMH Z SRV]F]HJYOQ\FK VNaDGQL
LFK GX*\ XG]LD& FubiuNdiszd.D\Fd€lu ograniczenia tego ryzyka Subf XQGXV] E G]JLH VWRVRZD4& ]DWBrénic8hZHUV\IL|
RNUH ORQ\FK Z 6WDWXFLH )XQGXV]X

111B.13.1.9. 5\]\NR QLHGRSXV]F]HQLD SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWD GR REURWX QD U\QNX

: SUJ\SDGNX SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWD QDE\ZDQ\FK QD U\QN R LHNHH ZRWIQRP X B |
JRVWDQ VSHAQLRQH ZDUXQNL GRSXV]F]JHQLD LFK GR REURWX QD U\QNX UHJXORZGQ\P Z V
S4\QQR il GRNRQDQHM LQZHVW\FML E G]LH RJUDQLF]RQD L PR*H PLHZDWR R IFHLIRE UAKVW Q\ ZSa\.

111B.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQWYZ MHVW Z GX*\P VWRSQLX X]DOH*QLRQD RG VWBDN4 NRQLXC
ZLHFLH : ZDUXQNDFK JRVSRGDUNL U\QNRZHM LQZHVW\FMH QDUD*RQH V QD V]HuastwW\]\N ]ZL
JRVSRGDUF]HJR SURGXNFML SU]JHP\WVARZHM SRS\WX JOREDOQHJR =ZL ]JDQH ] W\P ]PLDQ
HNRQRPLF]JQ\FK PRJ VSRZRGRZDi XMHPQ VWRS ]JZURWX ] LQZHVW\FML ND SubDduBA\&EK L Z Ut
W\P VDP\P VSDGHN ZDUWR FL -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

111B.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

=PLDQ\ RERZL ]XM FHJR SUDZD V]F]HJYyOQLH Z ]DNUHVLH SRGDWNyZ FH&4 G]LDBRDEQRRFL JRV.
LVWRWQLH GBAFAM\ DNFML L GAX*Q\FK LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK MDN UyZQLH* PLHU ZS:
QHJDW\ZQLH ZSa\ZDi QD BObUXQRGKVIXNWIR@DGWR ]JPLDQ\ SUJHSLVYZ SUDZQ\FK UHJXOXM F\FK
finansowego, Z V]F]HJYyOQR FL GRW\F] FH IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK PRJ ZSa\ZDi Z VSRVYE QHJDW
QD SUDZD LFK 8F]HVWQLNyZ

111B.13.1.12. 5\]\NR Z\FHQ\ D SuéflidyZzu

=DVDG\ Z\FHQ\ BMWW@GXV]X V V]F]HJyaRZR RNUH ORQH UR]SRU] G]JHQLHP OLQLVWUD )LQDQ
UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK NWyUH ]JDNADGD PR*OLZR i RGVW SLH®@ED RG RN
]JODMGXM RQH ]DVVGRVRERQ@NWEDMZ ILQDQVRZVFK : ]ZL IJNX ] SRZ\*V]\P QDG]Z\F]IDMQH Z\GDL
UHDNFM QD U\QNX ILQDQVRZ\P MDN QS NDWDVWURI\ DNW\ WHUURUX OXE L @FADHQWRDBIQ H
JRGI]LZHM PRJ SRZRGRRPRQDQD Z WHQ VSR VSubf X FGDQI XD N VE\RWRAQ VHN ZH Q F MBub@imusaAiR & D NW\
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD PR*H RGELHJDU RG LFK UJHFJ\ZLVWHM ZDUWR FL ZDUWR FL JRG]!

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
SRV]FIJHJYyOQ\FK NDWHJRULL ORNDW PR*H VL ]GDU]J\U *H ] XZDJL QD NRQVWUXKHM FLREMFKKL R
UJHFJ\ZLVWD FHQD PR*OLZD GRXRZISUQISEPGD XQUSU\BI®ED*\ WDNLFK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FI
PRGHORZD FR ZSa\ZDiu E CQUWRDIFL SHGARVAVHN 8Rdu2dWQLFWZD 6XEI
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B3RQDGWR Z ]ZL INX ]JH VWRVRZDQLHP ]DVDG\ Z\FHQ\ ZHG&XJ HDBNMU YR D VWR § L B D\FKHQMHRIZAR
QD DNW\ZQ\P U\QNX PR*H Z\VW SLU VIWXDFMD Z NWyUHM LFK Z\FHQD QLH E G]WendfGSRZLD(
PR*H ZSaA\ZZDWWR 0 -HGQRVWHN 8pHYW QLFWZD 6XEI

11B.13.1.13. 5\]\NR Z\FHQ\ ]ZL ]DQH ] Z\ERUHP U\QNX JAayZQHJR GOD ]DJUDQLF]Q\FK SDSLHUyZ ZDU\

=DVDG\ Z\FHQ\ BUWZGXV]X |[DZDUWH Z 6 WDWXFLH )XQGXV]X |IDN4ADGDM L* Z SU]J\SDGNX SDSL
U\QNDFK SRGVWDZ LF®IRVFRIODRAMHGKGRVW SQLDQH SU]JH] VHUZLV %YORRPEHUJ ,VWQLHMH ZL |
GR Z\FHQ\ GDQ\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK E G QLHUHSUHJHQWDW\ZQH D GRNRQ@DQD QD
ZDUWR FL JRG]JLZHMYyW\FBUNW R PFERAUWK 7\P VDP\P PR*H WR VSRZRGRZDuU L* GRNRQDQD Z
SubfXQGXV]IX L Z NRQVHNZHQF BUbfXMBWR]X DNWEAYRVWHN 8FIJHVWQLFWZD PR*H RGELHJDU RG LF
godziwej).

I11B.13.1.14. RyzykozZL ]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH

= LQZHVW\FMDPL Z LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH ZL * VL QDVW SXM FH U\]\ND

- U\]\NR U\QNRZH F]J\OL U\]\NR ]JPLDQ\ ZDUWR FL LQVWUXPHQWX Z Z\QLNX JPLDQ\ SWJLRPX VW
walutowego,

- U\]J\NR NUHG\WRZH U\]\NR NRQWUDKHQWD F]J\OL U\]\NR QLHZ\ZL ]DQLD VL ] XPRZ\ WUDQVD

- U\]\NR EUDNX UR]JOLF]JHQLD Z\VW SXM FH Z SUJ]\SDGNX UR]JOLF]DQLD WUDQVDNHMQLH NXSX
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- U\]J\NR S4\QQR FL F]\OL U\]\NR EUDNX PR*OLZR FL |[DPNQL FLD Z RGSRZLHGQLRnNUbe®WNLP RN
]QDF] FHJR QHJDWEARXJRDZDUWR i $NW\@gdszuHWWR 6 XE |

- U\]\NR ]ZL [DQV¥ERUHP SU]H] =DU] G]HRGHIRIPEXEIHZA4AD FLZHIDEHNSRMREIQLD $MWusyZ 6XEI
SROHJDM FH QD QLHZA4D FLZ\P GRERU]JH ED]\ LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR WHUP LIMXWRUBLQV D
transDNFML ]DEH]SLHF]HQLD FR PR*H VSRZRGRZDiU VWUDW QD |DEH]SLHF]DQHM WUDQVDNFML

3RZ\*V]H U\]\ND ]ZL ]DQH ] IDZLHUDQLHP SUJH] )XQGXV] XPyZ PDM F\FK ]D SUJHGPLRWe, QVWUXI|
L, QVWUXPHQW)\ 3RFKRGQH PRJ Z Sy gRdki)®D ZWRDFLLDH ZQRVWHN 8fdusMWQLFWZD 6XEI

111B.13.1.15. Ryzyko operacyjne

2EHMPXMH U\]J\NR SR UHGQLHM OXE EH]SR UHGQLHM VWUDW\ Z\QLNDM FHM ] E4 GyEHZ]SU]HS¢
QLHGRVWRVRZDQLD OXP WZRBBAR SURHZVYZ OXG]L L VIVWHPYZ WHFKQLF]Q\FK OXE ]H ]GDU
E4 G\ OXG]NLH OXE E& G\ VIVWHPyZ PRJ VSRZRGRZDi SUJHSURZDG]HQLH QLHDXWRU\]RZD
WUDQVDNFML OXE VSRERRBRZARLEA@HGQR]OLF]HQLH WUDQVDNFML (NVWUHPDOQH JMDZLVND SR
PRJ SRZRGRZDi XVINRG]JHQLD PLHQLD LQIUDVWUXNWXU\ F]\ ]DJUR*HQLH GOD ]JGU®R&ZLD L *\F
G]LDADOQR fE.RSHUDF\

l11B.13.2. Opis ryzyk D ]ZL ]DQHJIR ] LQZHVWRZD QL ZARshictkaGRINMERUL 8

11B.13.2 5\][\NR QLHRVL JknanedoRwRf Hnwestycji w Jednostki UFJHVWQLFWZD ] XZ]JO GQLHQLHP F]J\QQLNYy:
na poziomryzyka ]ZL JDQHJR ] LQZHVW\FM

5\]\NR QLHRVL JQL FLD RF]JHNLZDQHJR JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVpz@MMFWZD ]

U\]\ND ]ZL ]DQHJR ] LQZHVW\FM Z\QLND ] EUDNX PR*OLZR FL SUWMHZQGNHQLPR B W]\WOD F KO ]W LH
RV]DFRZDQLD SU]J\WV]aHM ZOFFUMAMWRLL FMZQ@QRVWNRLYVEB JQL WH Z\QLNL 6XEIXQGXV]X ZSA\zZD ZLHOH ]
SU]J\V]a4H |[DFKRZDQLH MHVW WUXGQH GR GRNaADGQHJR RV ]daty Rubinplus2u w.dangjs@tiaéliRvhkbweju LFK ZS
5\]\NR WR ]PQLHMV]D VL ZUD] ] Z\GaX*DQLHP SU]\M WHJR RNUHVX XWU]\P\ZDQLO LWQRZGVW\FN
RGJU\ZDM NUyWNRRNUHVRZH ZDKDQLD NRQLXQNWXU\ UARQHGREHM\Q@MDNNMXyYyZH WRR*NVIPNHHD F
SR]DHNRQRPLF]Q\FK 1D VWRS JZURWX ] LQZHVW\FML Z MHGQRVWN XF]JHVWQLFWy¥Akd D WDN*
Z\ERUX ]&HJR PRPHQWX LQZHVW\FML PR*H E\U RUJDQLFRHBRYBMW HNR PARPHHQAL @ LE W /IDV L] D K
8FIHVWQLN )XQGXV]X SRQRVL U\]\NR GRNRQDQLD JaHJR Z\ERUX 6XEIXQGXV]X SRG XJJO GHP

GR Za4DVQ\FK SUHIHUHQFML U\]\ND SURILO LQZHVWRUXAD5HLER FPRHQ D Z|&FDMGHIW [DIZ IBREM L O
SRQRV]HQLD U\]\ND SU]JH] LQZHVWRUD ] XZ]JO GQLHQLHP ELH* FHM L RFJHNLZDPGBR WIWUXN
LQZHVWRUD VNaARQQR U GR U\]\ND SUH I Hape Qo 2 irsvést@efpR JEdnostkk VE | HY W WDFW ZD 6 XEIXQGXV]X
UyZQLH* RG RSaDW ]ZL ]DQ\FK ] IDNXSHP OXE VSUJHGD* MHGQRVWHN XF]JHVWQ LfnasgEji. RUD] R
$NWXDOQ Z\WVRNR 0 RS4aDW SRELHGWUORYRPK N WBIF] HBAWIQLFWZD NDWHJRULL , RNUH ODM RGSR
indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego SU]JH] IXQGXV]H LQZHVW\F\MQH ]DU]J ¢
Investors TFI S.A. oraz Umowa o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE =ZUDFDP\ XZDJ *H SRZ\*V]H GRNXPHQW\
*H Z ]ZL INX ] QDE\ZDQLHP L RGNXS\ZDQLHP -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z W\P NRG@aHUVM ]
RV]F] GIDM F\ Z UDWBBIKEK QL(H SRQRVL RSa4aDW PDQLSXODF\MQ\FK

111B.13.2 5\]\NR ]ZL ]DQH ] ]DZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPyZ
8FJHVWQLN SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR ii ZS4\ZX QD ZDUWR i -HGQRVWNL §G]HVWQLF
6XEIXQGXV]X OXE X Pohjedb@ek\Sipferiduszu.

111B.13.2 5\]\NR ]ZL ]DQH ]H V]F]HJy OteahBakcjzaawhry@MpizBz Subfundusz

8FJHVWQLN SRZLQLHQ EUDi SRG XZDJ PR*OLZR U ZS&a\ZX QD ZD UaWRh i naby@apier Meywargén] HV W Q L F
ANW\ZyZ 6XEIXQGXV]X Z V]F]JHJyOQR FL PR*OLZR i |DZDUFLD WUDQVDNFML QD ZDUX®NDFK QL
UHDOL]DFML E G( URJOLF]JHQLX VSRZRGRZDQ\FK FI\QQLNDPL QLH]DOH*Q\PL RG 7RZDU]J\VWZD

11B.13.2 5\]\NR ]ZL ]D Q HnymX@vhiaH@ari
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Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111B.13.2 5\]\NR Z\VW SLHQLD V]F]JHJYyOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\VW SLHQLH NWyU\FK 8F]JHVWQ
ZSa\z

111B.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

8FIJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR U0 RWZDUFLD OLNZLGDH MLG)IX®GXV]
PLD& ZS4\zX

11B.13.2 5\]\NR SU]HM FLD ]DU] G]DQLD )XQGXV]HP SU]JH] LQQH WRZDU]J\VWZR

8F]JHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR U SU]JHM FLD ]DU] G]DQLP]QRQIGXV]H
QLH E G]LH PLD& ZSa&a\zxX

11B.13.2 5\]\NR SU]J]HM FLD ]DU] G]DQLD )XQGXV]HP SU]JH] VSyaN ]DU] G]DM F

Uczestnik Funduszu SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR 0 SU]JHM FLD ]DU] G]IDQLD )XQGXV]HP SU]
RNROLF]QR U0 E G]LH PLD& ZS4\Z VWRVRZQLH GR DUW D 8VWDZ\ RUD] RGSRZLHGQLFK SRVWD

111B.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza
UczestnLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDUO SRG XZDJ PR*OLZR U ]PLDQ\ 'HSR]J\WDULXV]D QD NWyU WI

111B.13.2.25 5\]\NR ]PLDQ\ SRGPLRWX REVaXJXM FHJR )XQGXV]

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDiU SRG XZDJ PRFHURR)XQBIXIVQ\ GBR QIR YRUV XVRERMR OXHM] QR
ZSa\zZXx

IB.13.2.26 5\]\NR SR& FJHQLD 6XEIXQGXV]X ] LQQ\P 6XEIXQGXV]HP

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR ii SR4 FIHQLH B6XEIXQGXWIX]LHQQ\P
PLD& ZSa\zX

111B.13.2.2.7 5\]\NR S U]HN Vjpeduidhid2@dgb funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

8F]JHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR i SU]JHNV]W D adahfeg®w\uBduEZM DO LV W'
LQZHVW\F\MQ\ RWZDUW\ QD NWyU WR RNROLF]JQR U0 QLH E G]JLH PLDa ZSa\zx

111B.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDiU SRG XZDJ PR*OLZR i |PLDQU SWELRW R D LK) DHRVW QRN @ Ha
ZSa\zXx

111B.13.2 5\]\NR QLHZ\S4DFDOQR FL JZDUDQWD

YXQGXV] DQL LQQ\ SRGPLRW QLH JZDUDQWXM RNUH ORQHM VWRS\ JZURWX

111B.13.2.4. Ryzyko inflacji

8FIHVWQLF\ 6XEIXQGXV]X SRZLQQL EUDU SMRGyOXIHIRP BROILRRXii FHQ RAAWVRY BRBGGLLF 8 R NWSYLG N X
QDE\ZF]HM SRZLHU]JRQ\FK 6XEIXQGXV]RZL URGNyZ SLHQL *Q\FK ,QIODFMD RESLIRURMXIBR U
XZ]JO GQLHQLX WHPSD Z]UgVSWA\ N BDiGdRKsehUER RbRsumpcyjnych.

B.13.2  5\]\NR ]ZL ]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F] F\PL )XQGXV]X L 6XEIXQGXV]\ Z V]F

5\]\NR WR Z\QLND ] PR*OLZR FL ]PLDQ XUHJXORZD SUDZQ\FK]BRWYBPJQR FFKL WADQNIXF K DD W RER
J\WWNyZ NDSLWD&RZ\FK ZSa\zZzDM F\FK QD SRJRUV]JHQLH RS4DFDOQR FL LQZHVWRZDQLD QD W\P

I11B.13.2.6. 5\]\NR Z\G4aX*RQHJIJR WHUPLQX UHDOL]DFML JOHFHQLD RGNXSLHQLD ]DPLDQ\ OXE NRQZ

Uczestnk 6 XEIXQGXV]X VNADGDM F JOHFHQLH RGNXSLHQLD OXE RGSRZLHGQLR ]DPLDQ\ OXE NRQZ
PLHU QD XZDG]H IDNW L* RGNXSLHQLH ]DPLDQD OXE NJRYINHLI M DIOG DRRAGHHNBEFEHHH YL @LLFHW Z [
JAR*HQLX RGSRZLHGQLR ]JOHFHQLD RGNXSLFHRLIL *H PUID Q) OWEN INFPQ ZHU \RMBINXSLHQLH -HGQF
6XEIXQGXV]X QDVW SL SR FHQLH PQLHM NRUJ\VWQHM QL* RF]JHNLZD4& WHJR 8F]HVWQLN VN&DG

1B.14. 2NUH OHQLHn8edt&&L O X

6XEIXQGXV] VNLHURZDQ\ MHVW GR LQZHVWRUyZ

- FKF F\FK XFJHVWQLF]\U Z \WVNDFK ]H ZJURVWX ZDUWR FL REOLJDFML L LQQ\F Kor&c§jiytl)\FK SDSI
RUD] DNFML VSyaHN

- PDM F\FK XPLDBENRHDXQWU\]\ND DNFMH LOVWUXPHQW\ GAX*QH L DNFHSWXM F\FK XPLDU
LQZHVW\FMDPL Z DNFMH L REOLJDFMH Z W\P REOLJDFMH NRUSRUDF\MQH RUKNMt&MRIMi@LZR 0 XF

Niniejs]\ 6 XEIXQGXV] PR*H QLH E\it RGSRZLHGQL GOD LQZHVWRUyZ NWyU]J\ SODQXM Z\FRIDU VZF
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6]F]JHJy4aRZH U\]\ND ]ZL ]JDQH ] SROLW\N LQZHVW\F\MQ RUD] ] LQZHVWRZDQLHP Zzdta®QRVWNL
11IB pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

11IB.15 Metody i zasady dokonywania wyceny A NW\ZyZ )XQGXV]X L 6XEIXQGXV]X RUD] R ZLDGF]JHQLH SRGPLR
EDGDQLD VSUDZR]GD ILQDQVRZ\FK RDNBRG @QRFHIQP HMWRZWZ )XQGXV]X RSLVD@dadmdcyhyllURV SHN F|
] SUJIHSLVDPL GRW\F] F\PL UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\WKWRDFWONYVD ® JIIRGOMR WL S
FXQGXV] SROLW\N LQZHVW\F\MQ

I1B.15.1. 8VWDOHQLH NDM\WRZFIHWWR )XQGXV]X L :DUWR FL $NW\ZyZ 1THWWR 6XEIXQGXV]\
1IB.15.1.1. ) XQGXV] SURZDG]L NVL JL UDFKXQNRZH RGU EQLH GOD ND*GHJR ] 6 XEIXQGXV]\

IB.15.1.2. : ND*G\P 'QLX :\FHQ\ )XQGXV] L '"HSR]\WDULXV] Z\FHQLDM $NW\ZIRYOQXXWRCOM] $NW\
-:DUWR 0 $NW\ZyZ 1HWWR )XQGXV]X
-WaUWR 0 $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X
-:DUWR 0 $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X Qdanejilate@drRivWN 8F]JHVWQLFWZD

IB.15.1.3. :DUWR i $NW\ZyZ )XQGXV]X :DUWR i $NW\ZyZ 6XEIXQGXV]X :DUWR 0 $NW\ZyZ 1HWMW
6XEIXQGXV]X RUD] :DUWR & $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X QD dakkikatBgsriv XV \& D6 @/H IVF W2Z D4 6 W
polskich.

B.15.1.4. :DUWR U $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X XVWDOD VL SRPQLHMV]DM F ZDUWR i $NW\ZyZ
-]JRERZL ]DQLD NWyYUH ]ZL ]DkQohodadier danebo Fulbiu@duszu,

- F] U ]JRERZL ]D SU]\SDGDM F\FK QD GDQ\ 6XEIXQGXV] oNawenu Funjiddzu] DvQpoparcii | | XQNF
X]DOH*QLRQHM: RBWERG FILDEXW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X Z :DUWR FL $NW\ZyZ 1HWWR )XQ

I11B.15.1.5. :DUWR & DNW\ZyZ QHWWR B6XEIXQGXV]X QD -HGQRYVWANI, RBiFJ HNV QL KW WD NDG G HM GNIRGH H
ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR GDQHJR 6XEIXQGXV]X SUJ\SDGDM F\FKFQPiNDSG] HY 0DV APR UAV ]AM G/ QI R
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F,I,PiUE G F\FK Z SRVLDGDQLX 8unfitsYiM @anende Gstdahia ceny zbycia Jednostek

8FIJHVWQLFWZD ND*GHM NDWHJRULL Z GDQ\P 'QLX :\FHQ\ &HQD ]JE\FLD -HGQRVWgrbsza8 FIHVW QLI

l1B.15.1.6. 'QLHP ZSURZDG]HQLD GR NVL J ]PLDQE BD NDELAND Z8aDBSRQARRHIR MHVW GJLH XM FI
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z 5HMHVWU]H GDQHJR 6XEIXQGXV]X 1D SRWU]JHE\ RNUH OHQLD
8F]JHVWQLFWZD Z RNUH ORQ\P 'QLX :\FHQ\ QDI$ L¥ZpIH &SAD AMRQ\P IRIUDZ]JRLDQ NDSLWDAaX Z\S4a
ZS4aDWDPL OXE Z\S4aDWDPL XMPRZDQ\PL JJRGQLH ]H ]GDQLHP SRSU]JHGQLP

IB.15.2. OHWRG\ L ]DVDG\ Z\FHQ\ DNW\ZyZ )XQGXV]X

NB.15.2.1. $NW\ZD )XQGXV]X V Z\FHQLDQH JJRGQLH.P SUZHSHVPIPD. XVWRAX] GQDFKXQMRARLDL RUL
wydanego na podstawie a U W XV W SNW WHM*H XVWDZ\ OXE DNWyZ SUDZQ\FK NWyUH MH ]DVW SL
SRZ\*V]HM XVWDZ\ L UR]JSRU] GJHQLD VVWRGEDUGW RUBRKXOWRXMRZIH D Z SUJ]\SDGNDFK QLHXM W)
+PL G]\QDURGRZH VWDQGDUG\ UDFKXQNRZR FL : SU]J\SDGNX ]JPLDQ\ Z\PLHQLRQHM Z&*HM XVW
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do no Z\FK SU]J]HSLVyZ Z WHUPLQLH Z\QLNDM F\P ] SUJHSLVyZ SU]
DNWyZ JPLHQLDM F\FK RUD] GRNRQD JPLDQ\ 6WDWXWX Z W\P ]DNUHVLH

111B.15. .VL JL )XQGXV]X V SURZDG]RQH Z M ]J\ANX SROVNLP L ZDOXFLH SROVNLHM 2WHMUBMMH (
V Z\UD*RQH RUD] Z ZDOXFLH SROVNLHM SR SURH@R V]RQAXNErHdewBhnkPblki@la HahBj wabdty] viaX

G]JLH XM FLD W\FK RSHUDFML Z NVL JDFK UDFKXQNRZ\FK )XQGXV]X RJsDWSDdaNvluty &\ 1DURG
NWyUHM V Z\UD*RQH RSHUDFMH GRW\F] FH )XQGXV]X LFK ZDUWR U0 MHVWGNBG LOIDDDZNDHGE
Subfunduszu.

l1B.15.2.2.1. $NW\ZD RUD] JRERZL ]DQLD )XQGXV]X GHQRPLQRZDQH Z ZDOXWDFK REF\FK Z\FH
QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX D Z SUJ\SDGNX JG\ Q1 W WAluc@RWWNRE POHHIMQ\D [BM\Y RZFQ\ @ RE\D

v, % $NW\ZD RUD] JRERZL ]1DQLD R NWyU\FK PRZD SNW ,,,% Z\NWgl XMH VL
XVWDODQH JRERZL ]DQLD )XQGXV]X SR SUJHOLF]JHQLX ZHG&XJ RVaydd @dnej Walu@ RVW SQ!
przez Narodowy Bank Polski.

% :DUWR U DNW\ZyZ QRWRZDQ\FK OXE GHQRPLQRZDQ\FK Z ZDOXWDFK GOD NW
QDOH*\ RNUH OLG Z UHODFML GR ZVND]DQHM SUJHDIXN GRON KD X W/ F B0 IJ M @Q U HIN WD U F

L% $NW\ZD )XQGXV]X Z\FHQLD VL ZHG&XJ ZLDU\JRGENW\RY |IXKRZO\J N M \FHOWNB YL JRG]RI
IXQGXV]X XVWDOD VL Z GQLX Z\FHQ\ RUD] QD G]JLH VSRU] G]HQLD VSUDZR]GDQLD ILQDQVRZF

L% =D ZDUWR i JRG]LZ SUJ\MPXMH VL NZRW ]D MDN GDQD ORNDWD PRdsakcE\ JRVWD
U\QNRZHM SRPL G]\ [DLQWHUHVRZDQ\PL L GREU]JH SRLQIRUPRZDQ\PL QLHSRZL ]JDQ\PL |H VRE

I11B.15.2.5. Za wiarygodnie RV]DFRZDQ ZDUWR U JRG]JLZ VNaDGQLND ORNDW X]QDMH VL
v % FHQ ] DNW\ZQHJR KLENRUSRILRPDUWR FL JRG]LZHM

I11B.15.2.5.2. Z SUJ]\SDGNX EUDNX FHQ\ RIBWYyUHM PRZQ® RWNWPDQ SU]\ |DVWENWRIBOLX PRGI
ZVI\VWNLH ]JQDF] FH GDQH ZHM FLRZH V REVHUZRZDOQH Z VSRVYE EH]SR UHGQL OXE S|
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111B.15.2.5.3. Z SUJ\SDGNX EUDNX FHQ\ RIBMSYBHAMIPRZD Z SADMWR i JRG]LZ SRPWR P ORRG HD X
Z\FHQ\ RSDUWHJR R GDQH QLHREVHUZRZDOQH SR]JLRP KLHUDUFKLL ZDUWR FL JRG]LZ

). % © SUJ\SDGNX DNW\ZyZ L JRERZL |D ILQDQVRZ\FK
Ly, % R SLHUZRWQ\P WHUPLQLH |JDSDGDOQR FL QLH GaX OUMPS@IGO H JDGEL Z NGV X M @ULF
L% QLHSRGOHJDM F\FK RSHUDFMRP REM FLD G&4X*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ

SRVLDGDQ\FK SU]JH] )XQGXV] GaX*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK ZF]JH QLHMV]HM HPLVI

- GRSXV]F]D VL REHWRG VNRUV\WRZDQHM FHQ\ QDE\FLD RV]JDFRZDQHM SU]J\ ]JDVWRVRZDQL
XZ]JO GQLHQLHP RGSLVYyZ ] W\WXaX XWUDW\ ZDUWR FL VNADGQLND DNW\ZyZ

L% 6NRUVJRZDQD FHQD QDE\FLD DNW\ZyZ L JRERZL ]B HVRNVNA¥Q HQ/D E RFZLD Z ZS NN, L 981V N
OXE ]JRERZL ]D ]JRVWDA& SR UD] SLHUZV]\ ZSURZDG]RQ\ GR NVL J UDFKXQNRZ\FK ZDUWR i
QRPLQDOQHM RGSRZLHGQLR VNRUVRZDQ R VNXPXORZDQ\ RDRW R]ELVNREWRANRZH MW NAD GQQE
ZDUWR FL Z WHUPLQLH ]|DSDGDOQR FL DOER Z\PDJDOQR FL Z\OLF]RQ SUJ\ IDVWRVRZDQLX H

v, % : SUJ\SDGNX R NWyU\P PRZD Z SNW ,,,% )XQGXV] LQIRBERZXIM HD R LDRK] A LHRI Q@ \QF
Z\FHQLRQ\FK ]JJRGQLH ] W\P SUJHSLVHP RUD] R LFK ZDUWR FL L XG]LDOH Z DNW\igforf#&cjiO XE JREI
dodatkowej sprawozdania finansowego.

L% : FHOX RNUH OHQLD FQ\WG B P \DUD\G N WHE @/DUVN4DGQLND ORNDW SU]JHSURZDG]D VL |
] XZ]JO GQLHQLHP QDVW SXM F\FK NRPSRQHQWyZ
% EDGDQLH SRJLRPX JUDQLF]QHJR DNW\ZQR FL U\QNRZHM SRG N WHP GRVWDW
PLHVL FJQHJR REURWX ] PLHVL FD SRSUJHG]DM FHJR PLHVL F GOD NWyUHJR Z\]QDF]DQ!
QL* GZLH FLH W\VL F\  ]J4aRW\FK
L% EDGDQLD SR]JLRPX JUDQLF]QHJR DNW\ZQR FL URM®EZEMFIRG D VWA ] 16 R-MVLBIW

VHVML Z PLHVL FX SRSU]JHG]DM F\P PLHVL F GOD NWyUHJR Z\]QDF]DQD MHVW DNW\Z
przedmiotem REURWX QLH PR*H E\ii QL¥V]D QL* VLHGHP

l11B.15.2.10. :DUWR U JRG]LZ VNMDWQQRWARDRQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX MH*HOL G]JLH Z\FHQ\ MF
WUDQVDNFML QD GDQ\P U\QNX Z\]QDF]D VL ZHGA&4XJ RVWDWQLHJR GRVW SQHJR Z BRPHQFLH
rynku w dniu wyceny:
11IB.15.2.10.1.wprzZ\SDGNX VNADGQLNyYyZ ORNDW QRWRZDQ\FK Z VIVWHPLH QRWRZD FL JAa\FK Q
+Z RSDUFLX R NXUV ]DPNQL FLD D MH*HOL R JRG]LQLH FIDVX SROVNLHJR+QD GDQ\F
oparciu o ostatnikurV. GRVW SQ\ R JRG]LQLH FIDVX SROVNLHJIR

L% Z SU]\SDGNX VN4DGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK Z VI\VWHPLH QRWRZD FI
]JDPNQL+#Z.BSDUFLX R RVWDWQL NXUV WUDQVDNF\MQ\ QD GasQpfiskityg@NX GRVW SQ\ R JRG
% Z SUI\SDGNX VN4ADGQLNyZ ORNDW QRW R ZD GWdpaiu\o\asiathl RUISHUSQIBAY R ZD  MH G

VI\VWHPLH NXUVX MHGQROLWHJR D MH*HOL R JRG]JLQLH FIDVX SR @WNIsysteRieQD GDQ\I
kursu jednolitego +Z RSDUFLX R RVWDWQL NXUV GRVW SQ\ R JRG]LQLH FIDVX SROVNLHJR

v, %0 D -H*HOL Z 'QLX :\FHQ\ QD DNW\ZQ\P U\QNX JayZQ\P RUJDQL]RZDQD avRdndw¢zVHVMD |
korzysta z kursu fixingowego.

) E 2EOLJDFMH HPLWRZDQH SU]JH] 6NDUE 3D VWZD Z\FHQLD VL ZHGA&XJ NxXwVX GUX.
SUJ\SDGNX JG\ QD GUXJLP IL[LQJX QLH JRVWDQLH XVWDORQ\ NXUVsu dsRlonddd QaRpiehis@ydXJ N XUV
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

% F -HGQRVWNL XFJHVWQLFWZD FHUW\ILNDW\ LQZHVW\F\MQH (7) W\WHX4\ WRVKEW Q
XFIJHVWQLFWZD HPLWRZDQH SUJH] LARWDWKXB MHD MV YQHGRLEQZEVIUDQLF QLHQRWRZDQH QD
]JJRGQLH ] ZDUWR FL RSXEOLNRZDQ SU]H] RUJDQ ]DU] G]DM F\

) G .RQWUDNW\ WHUPLQRZH QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z\FHQLD VYkursdHG&XJ R
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

L% : SU]\SDGNX JG\ EUDN MHVW VWD&4HM PR*OLZR FL VDPRG]LHOQHJR SmkaLZDQLD
ZDUWR FL JRG]JLZHM VN&4aDGQLNyZ ORNDW QRWRIDE@\FMHQBRPOMZIR Q\PZ\NFRINXWWDZDQLD SU]H
X]\WNLZDQ\FK RG Z\WSHFMDOL]RZDQ\FK QLH]DOH*Q\FK MHGQRVWHN GRNRQXM F\FK Z\FHQ U\Q

% : SU]\SDGNX JG\ VNADGQLN ORNDW )X QX Z]LX PNV LS MHGBLRWNW \ZBURWXQNX ZI
MHVW NXUV XVWDORQ\ QD U\QNX JAayZQ\P

l1B.15.2.13. 5\QNLHP JayZQ\P GOD GDQHJR VNADGQLND ORNDW MHVW WHQ U\QHN QD NWyU\P ZROX
NWyUHJR Z\]QDF]WQIQRHVW DQRLF]QD E\Va QDMZL NV]\

) 5\QNLHP JayZQ\P GOD 2EOLJDFML 6NDUEX 3D VWZD GHQRPLQRZDQ\FK Z JaRW\FK
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

% :DUWR U VNA&DGQLNYZ\PR QDWW QWHDEWRAQNX Z\]QDF]D VL Z QDVW SXM F\ VSRVYE
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vy %0 : SU]\SDGNX JG\ GOD GDQHJR VNADGQLND ORNDW QLH MHVW PR*OLZH XV

v % GR Z\FHQ\ SU][\MPXMH VL FHQ XVWDORQG]ILHSRHRFV RIRG HOXFZ\FH @G\DQH ZH
REVHUZRZDOQH Z VSRVYE EH]SR UHGQL OXE SR UHGQL SR]JLRP KLHUDUFKLL ZDUWR F|
v % : SUJ\SDGNX JG\ GOD GDQHJR VN4DGQLND ORNDW QLH MHVW PR*OLZH XV
1% L Z SNW ,,.% GR Z\FHQ\ SU]J\MPXMH VL FHQ XVWDORQ ]D SRPRF

QLHREVHUZRZDOQH SRI]LRP KLHUDUFKLL ZDUWR FL JRG]LZHM

v, % :\FHQD ]D SRPRF PRGHOX Z\FHQ\ R NWyU\P PRYW Z,&%NW ,,,% R]QDF]D ZVHFKQLN
SR]ZDODM F Z\]QDF]\i ZDUWR U JRG]LZ VNA&4DGQLND DNW\ZyZ OXE ]JRERZL ]D SRSU]H] SU]
SU]JHSA4\ZyZ SLHQL *Q\FK OXE GRFKRGyZ L Z\GDWNyZ QD MHGEQ QLG\WNBORVRZDERWERW\FK XX
SR]ZDODM F ]D SRPRF LQQ\FK SRZV]JHFKQLH X]QDQ\FK PHWRG QD RV]DFRZDQLH ZDUWR FL
ZHM FLRZH GR PRGHOX V REVHUZRZDOQH QD U\QNX Z VSRVYEGE KBERHURBWH UZRE BARQBIHGI W\ (
GRVW SQH GRSXV]F]D VL |]DVWRVRZDQLH GDQ\FK QLHREVHUZRZDOQ\FK ] W\P *H ZH ZzZV]\
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

11B.15.2.17. =D GDQH REVHUZRZDOQH R NWyU\FK PRZD Z SNW ,,, % L Z SNW ,,,% )
RG]ZLHUFLHGODM FH JD4AR*HQLD NWyUH SUJ\M OLE\ XFIJHVWQLF\ U\QNX SRGF]DR/HZXF\HS}Q\M/NIE&\DG
EH]SR UHGQL OXE SR UHGQL

Ly, % FHQ\ SRGREQ\FK DNW\ZyZ OXE JRERZL ]D SRFKRG] F\FK ] DNW\ZQHJR U\QN X
y, % FHQ\ LGHQW\F]Q\FK OXE SRGREQ\FK DNW\ZyZ OXE JRERZL ]D SRFKRG] F\FK
Ly, % GDQRZZHBRFIPRGHOX LQQH QL* FHQ\ R NWyU\FK PRZD Z SNW ,,,%
REVHUZRZDOQH Z RGQLHVLHQLX GR GDQHJR VNADGQLND DNW\ZyZ OXE JRERZL ]1DQLD 2z
% VWRS\ SURFHQWRZH L NUJ]\ZHOGRF KR VBN FQLREgRWAREZDM\FK SU]JHG]
% ]JDN4ADGDQ ]PLHQQR i
111B.15.2.17.3.3. spread kredytowy,
vay %0 GDQH ZHM FLRZH SRWZLHUG]RQH SU]JH] U\QHN
% =D GDQH QLHREVHUZRZDOQH R NWYU\FENVRZD, % SNW ,XPRDMH VL LGDQH ZHM FLF

RSUDFRZ\ZDQH SU]J\ Z\NRUJ\WWDQLX ZV]\VWNLFK ZLDU\JRGQ\FK LQIRUPDFML GRVW SQ\FK
SU]\MPRZDQ\FK SU]JH] XFIHVWQLNyZ U\QNX NWyUH VjSHAQLDM FHO Z\FHQ\ ZDUWR FL JRG]LZH

,., % : SUJ\SDGNX VWRVRZDQLD SU]JH] )XQGXV] PRGHOL R NWyU\FK PR2@z® @&NW ,,,%
111B.15.2.15.2., i 111B.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowe] sprawozdania finansowego opis technik wycenyorD] |DNUHV L (UyGal
GDQ\FK REVHUZRZDOQ\FK L QLHREVHUZRZDOQ\FK Z\NRU]J\WVWDQ\FK GR XVWDOHQLD ZDUWR FL

) ORGHOH Z\FHQ\ R NWKUSRK5R.RAB.1Z2S KR \0taz w pkt 111B.15.2.15.2. i 1IB.15.2.5.3.:
vy %0 EV®RVRZDQH Z VSRVYE FL Ja\ .D*GD ]PLDQD PRGHOX Z\FHQ\ E G]JLH SXEOLI
Funduszu przez dwa kolejne lata,
vay %0 VWRVXMH VL VSyMQLH Z RGQLHVLHQLX GR ZV]\WVWNLFK DNW\ZyZ Z UDPD

ToZDUJ\WVWZR XZ]JO GQLDM F VWUDWHJILH LQZHVW\F\MQH L URG]DMH DNW\ZyZ SRVL
SUJ\SDGNDFK LVWQLHQLH Uy*Q\FK ]JHZQ WU]JQ\FK SRGPLRWyYZ Z\FHQLDM F\FK

% SRGOHJDM RNUHVRZHPX SUJHJO &RZL QLH UJDG]LHM QL* UD] GR U
% SRGOHJDM X]JRGQLHQLX ] '"HSR]\WDULXV]HP
L% 8VWDODM F F]HUW ROXO IRZ RIWySVP PRZD Z SNBLHU¥H VL Z V]F]HIJYOQR FL SRG XZDJ
NWyU\FK
L% Z\FHQD RSLHUD VL QD FHQDFK
L% NWyU\FK MHG\Q\P (UyGAHP MHVW SRMHG\QF]\ NRQWUDKHQW OXE GR
L% JLHAGRZ\FK DNW\ZyZ QLHSA4\QQ\FK
% GRVWDUF]DQ\FK SUJH] NRQWUDKHQWD NWyU\ ]JDLQLFMRZD& LQVYV
fLODQVXMH UyZQLH* SR]\FM )XQGXV]X Z LQVWUXPHQFLH
111B.15. ZS4\Z QD Z\FHQ
% PDM VWURQ\ ]ZL ]DQH ] 7TRZDUJ\WWZHP OXE )XQGXV]HP
% PDM LQQH SRGPLRW\ NWyUH PRJ PLHU LQWHUHV ILQDQVRZ\ Z Z\Q

11IB. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

l11B.15.2.22. Transakcje repo/sel-EX\ EDFN ]DFL JQL WH NUHG\W\ L SR*\FJNL URGNyZ SLHQL *Q\FK RU
Z\HPLWRZDQH SUJH] )XQGXV] Z\FHQLD VL SRF] ZMiy zBRsBs@aniDefekiywitel So procantdweiF K

111B.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-VHO O EDFN L GHSR]\W\ EDQNRZH Z\FHQLD VL SRF] ZV]\ RG GQLD XM
Z\FHQ\ D Z SU]\SDGNX WUDQVDNFML R WHURL®LHGQ BEEREBEXYRFFR QL HZGRAKAVRAWRG VNRU\JR?Z
RVIDFRZDQHM SU]J\ IDVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM ] XZ]JO WQLHQLHP RGS
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IB.15.2.24 1DOH*QR FL ] W\WXaX XG]LHQRDBWMWERRFELRIAFKSDBIFHUM D VL ZHG&XJ ]DVDG SUJ\M W
ZDUWR FLRZ\FK

IB.15.2.25 =RERZL ]DQLD ] W\WX&a4X RWU]J\PDQHM SR*\F]NL SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK XVWDOD
ZDUWR FLRZ\FK

111B.15.2.26, Zobowi ]DQLD )XQGXV]X ] W\WXaX NUyWNLHM VSU]JHGD*\ SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK Z\F
SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK

111B.15.2.27. 3aDSLHU\ ZDUWR FLRZH NWyU\FK ZADVQR U0 ]JRVWDA&D SUJHQLHVLRQ D XPIRZ\)ZQEXYNLQD
SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK VWDQRZL VN&ADGQLN ORNDW )XQGXV]X 3U]J\FKRG\ ] s¥hsllicga X XG]LH
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

vy % 3DSLHU\ ZDUWR FLRZH NW#D\FKFDHDGPVE ZWPIANXL]IDZDUFLD XPRZ\ SR*\F]NL SDSLI
VWDQRZL VNADGQLND ORNDW )XQGXV]X .RVIW\ ] W\WX4aX RWU]J\PDQLD SR*\FINLngdnELHUyZ 2
ustalonymi w umowie.

11B.15.2.29. W przypadku SU]JHV]DFRZDQLD VNADGQLND ORNDW GRW\FKF]DV Z\FHQLDQHJR Z ZDUWR FL
nabycia- ZDUWR i JRG]LZD Z\QLNDM FD ] NVL J UDFKXQNRZ\FK VWDQRZL QD G]LH SU]JHV]DFRZDC

1B.15.3. 2 ZLDAAHQLH SRGPLRWX XSUDZQLRQHJR GR EDGDQLD VSUDZR]GD ILQDQVRZ\FK

2 ZLDGF]JHQLH ILUP\ DXG\WRUVNLHM R ]JJRGQR FL PHWRG L ]DVDG Z\FHQ\ DNW\ZWE]6RWPIXQG X V]
UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQWFKWRPSWBWQR FLIIWGEFER]BVDG ] SU]\M WI\PL SU]JH] 6
LQZHVW\F\MQ\PL GRW\F] FH ND*GHJR ] 6 XEIXQGXV]\ VWDQRZL ]Da&a F]JQLN GR 3URVSHNWX

NB.16 ,QIRUPDFMH R Z\VRNR FL RS&4DW L SURZL]ML ]ZL ]DQ\FK ] XF]HVW@gitzaMaz poBielan&aX E1 X Q G X\
RUD] R NRV]J]WDFK REFL *DM F\FK 6XEIXQGXV]

11IB.16.1. Przepisy SWDWXWX RNUH ODM FH URG]DMH PDNV\PDOQ Z\WRNR 0 VSRVYE NDONXODFMI
Subfundusz w V]F]HJyO QWynadrodzenie Towarzystwa oraz terminy, Z NWyU\FK QDMZF]H QLHM PR*H QDVW S
SRV]F]HJYyOQ\FK URG]DMyZ NRV]WyZ

5RG]DMH PDNV\PDOQD Z\WRNR i’ VSRVYE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WyZ REBEz*DM F\FI
WHUPLQ\ Z NWyU\FK QDMZF]HSRNHM PR*SRQIFYMIBQQ\FK URG]DMyZ NRG]WDH D R NUHDORQH \&]Z
BWDWXWX RUD] Z 5R]G]LDOH ,, DUW &] FL ,, 6WDWXWX

B.16 :DUWR U :VSyaF]\QQLND .RV]WyZ &DA4NRZLW\FK ZVND(QLN :.& ZUD]XG]QDRUPRVFMVY Z H
QLH]ZL ]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] G]LDADSDIQIR GG X V PZ AV W HG ) DH NWARZ YV RSEW MRiszu za dany
rok, kategorie NRV]WyZ $@EXV]X QLHZA4 FIRQ\FK GR ZVND(QLND :.& Z W\P RS4DW WUDQVDNF\MQ\FK

:VSYAF]\QQLN .RV]WyZ &D&aNRZLW\FRLpudRiNIOEBY. wyNodi:\ F] Q L D

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,72%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,51%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,88%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,79%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U: 0,93%

:VND(QLN :.& RG]ZLHUFLHGOD XG]LD& NRV]WyZ QLH]ZL ]DQ\FK EBIEFR QJEFXOWQIKRZ] G HA@GAIDHOM Z O-
DNW\ZyZ SubfiddsRU za dany rok.

:VSyaF]\QQLN &KVgWRZLW\FK :.& QLH ]JDZLHUD QDVW SXM F\FK NRV]WyZ

1) NRV]WyZ WUDQVDNF\MQ\FK Z W\P SURZL]ML L RS4ADW PDNOHUVNLFK RUD] SRGBWNyYZ ]ZL ]L
2) RGVHWHN ] W\WXaX ]DFL JQL W\FK SR*\F]JHN OXE NUHG\WyZ

3) ZLDGFYHQLNDM F\FK ] UHDOL]DFML XPyZ NWYU\FK SUJHGPLRWHP V LQVWUXPHQW\ SRFKRC
4) RS&4DW ]ZL ]DQ\FK ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD OXE LQQ\FK
5 ZDUWR FL XV4aXJ GRGDWNRZ\FK

Koszty Subfunduszu niewad FIRQH GR ZVND(QLND :.& Z W\P NRV P28 W\QRYIVAFOSE,QIH4 1D URN

111B.16 2S4DW\ PDQLSIXWDFXMRHE\FLD OXE RGN X Sczést@ittva -iHGRV RS AD3V\ XLV]F]IDQH EH]SR UHCGC
Uczestnik a

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa:
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- kategoriA- PR*H E\ii SRELHUDQD RSa4aDWD PDQLSXODF\MQD Z Z\WRNR FL QLH ZL NV]HM QL* Z
ODNV\PDOQD Z\WVRNR 0 RS4DW\ PDQLSXODF\MQHM QLH PD ]DVWRVRZD QunBusa Rrzyrz8ye¢iD W\ PDQL
-HGQRVWHN 8FIJHVWQLFWZD NDWHJRULL $ Z UDPDFK SODQyZ V\VWH P DW\$F3QHRURdUsQUZHV W R ZC
: WDNLP Z\SDGNX PDNV\PDOQ VWDZN RSa4DW\ PDQLSXODF\MQHMRAXH VOPRVHMEXDOPE[HQURBC
GDQHJR SODQX V\VWHPDW\F]QHJR LQZHVWRZDQLD GRVW SQ\ Z VLHG]LELH 7RZDWm]\VWZD L
investors.pl 2S4DWD PDQLSXODF\MQD ] W\WX&X ]JE\FLD -HGQRVW H RysgyblitbkoWw @d. BeresdikdN DWHJR L
Funduszu.

- kategoriF *tPR*H E\U SREUDQD RS4DWD PDQLSXODF\MQD Z Z\WVRNR FL QLH Z\*V]HM QL* zZsal
NDWHJRULL $ ODNV\PDOQD Z\VRNR U RS4DW\ PDQLSXORSWIQGN MRE®PL K} D P DJFOS/QLRIVIRIZ D3]
PDQLSXODF\MQHM SRELHUDQHM SU]J\ JE\ZDQLX -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X
LQZHVWRZDQLD SURZDG]JRQ\FK JJRGQLH ] DUW 6WDWXWX WWPBDOR S2AXAO6DENWQRMNY XFEL
Z\OLF]HQLD RS4DW\ PDQLSXODF\MQHM RNUH OD UHJXODPLQ SURGXNWRZ\ GDQHJR SODQX
7RZDUJ\VWZD L QD VWURQLH LQWHUQHWRZHM 7RZDU]J\WVWZD SRGDDIGWNWNK&X ZEYFLQD Y-H\G\QF
8FIHVWQLFWZD NDWHJRULL ) QDOH*QD MHVW 7RZDUJ\VWZX RG 8FJHVWQLND )XQGXV]X

- kategorii | - PR*H E\i0 SRELHUDQD RSaDWD PDQLSXODF\MQD Z Z\VRNR FL QLH ZL NV]JHM QL* Z
2S4DWD PDQLBEWOWKWKQIE\FLD -HGQRVWHN 8FIJHVWQLFWZD NDWHJRULL , QDOH*QD MHVW "\\

- kategoriU- PR*H E\iU SRELHUDQD RS4DWD PDQLSXODF\MQD Z Z\VRNR FL QLH ZL NV]HM QL* Z
2S4DWD PD@IB XOMDMIKIAX JE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Nub\DydtdyRutbrdwi 8d Q&&tHikQ D MHV W
Funduszu.

3U]\ JE\ZDQLX -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD NDWHJRULL 3 QLH MHVW SRELHUDQD RS4ADWD PDQL
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie MHVW SRELHUDQD *DGQD RSA4DWD

:\WVRNR U RS4DW\ PDQLSXODF\MQHM MHVW RNUH ODQD Z WDEHOL RS4DW ]DPLHV]F]RQHM Z 3UF
2S4DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SUJ\ JE\FLX FHG®&QRINWH R BE [|IF YIQDL E Wb BXbHDWDH/MR SIXIMS$F H

2S4DWD PDQLSXODF\MQD ZS4abWD QD -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD [ VWDZND RSamw\ PDQL
Funduszu.

Towarzystwo lub '\VWU\EXWRU PR*H SRGM i GHF\]M R REQL*HQLX OXE ]ZROQLHDXXV RS 4DXE RDRE'S
]JDPLHU]D QDE\i -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD

7DEHOD RS4DW PDQLSXODF\MQ\FK 6XEIXQGXV]\ ,QYHVWRU 3DUDVRO ),2 |[DPLHV]F]IRQD MHVW :

=ZUDFDP\ XZDJ *H ]JRGQLH ] SRVWDQRZLHQLDPL 5HJXODPLQX SUR pRaGihty@iduainyct GnZ L G XD O Q
zabezpieczenia emerytalnego SUJH] IXQGXV]H LQZHVW\F\MQH ]DU] G]DQH SU]JH] ,QYHVWRUYV 7), 6 $

1) Z ]ZL INX ] QDE\ZDQLHP L RGNXS\ZDQLHP -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z W\P NRQZHUVM
DORNDFML RV]F] G]DM FbIKZE DRBFERQRVL RS4DW PDQLSXODF\MQ\FK

2) RG F]\QQR FL |DZDUFLD 8PRZ\ RubSIhBVED @rbwalterie IKZE SRELHUDQD MHVW MHGQRUD]RZD RS&D
VARZQLH RVLHPG]LHVL FLX ]J4RW\FK 2S4DWD SRELHUDQD MHVW RG SLHUZV ErbMejZSaDW\
2S4DW\ R NWyUHM PRZD Z QLQLHMVUPPR 5 RGN]PLAD QWHFM H\PW ZS R BLHER]Z B3| H RLSHURZDG]HQLH |
]D SR UHGQLFWZHP 7RZDUJ\VWZD Z V]F]HJYyOQR FL ]|D SR UHGQLFWZHP ,QYHVWRU 2QOLQH

111B.16 2S4DWD ]PLHQQD E G FD F] FL Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH NWyUHM Z\VRNR
BXEIXQGXV]X SUH]JHQWRZDQD Z XM \FFWR\BURNX G\R R DG NMMZZ 2 UQHRV IR $6 X E 1 X Q G X V] X

‘\QDJURG]HQLH =PLHQQH 7RZDU]J\VWZD X]DOH*QLRQH MHVW RG Z\QLNyZ ]DU] G]DQL®RC6XEIXQG
GDQHJIR 2NUHVX 2GQLHVLHQLD 5H]HUZD QD :\QDJURG]HQLH =PLHQQH{QDQ EPD QRIS M HE\DW HZ GNIX
NDWHJRULL MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD ZHG&XJ SRQL*V]HJR Z]RUX
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» L ~TF ~N
"2 =0,22*(WIG; / WIG.; +1) + 0,11*(MSCI World Net Total Return USD Index / MSCI World Net Total Return USD Index t;-1) +
0,45*(TBSP.Index ;/ TBSP.Index 1.4-1) + 0,22*ACT(t-1,t) / 365*(WIBOR6M ..;+0,45%)
5
~L N :UE"L FU
s@s>U
5
~"L N :UE"L;FU
s@s>U
pU]I\ F]\P SRV]F]HJyOQH V\PEROH L GHILQLFM R]QDF]DM
R+ZDUWR 0 UH]JHUZ\ QD :\QDJURG]HQLH =PLHQQH Z 'QLX :\FHQ\
Ry +*ZDUWR 0 UH]HUZ\ QD :\QDJURG]HQLH =PLHQQH Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P '"]LH :\FHQ
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to 4,5 L r,

dRum £ F] 0 UHJHQD Z\QDJURG]JHQLH JPLHQQH SU]JHNVL JRZ\ZDQD Z 'QLX :\FHQ\ GR ]JRERZL ]D
Z\S4DW\ 7RZDU]J\VWZX Z ]ZL INX ] XPRU]JHQLHP -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

dR *dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU,; *ZDUWR U $NWWWR 6XEIXQGXV]X QD -HGQRVWN 8FJHVWQLFWZD Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHC
LJU +/LF]JED -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD Z 'QLX :\FHQ\ SU]JHG XZ]JO GQLHQLHP XPRU]JH L QDE\I
LJU, */LF]JED -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z GQJLXH Z\FRAHR\SBEWHBIPN F\®PQLHQLHP XPRU]JH L QD
LJUum, +tOLF]ED -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD XPRU]JRQ\FK Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P ']JLH :\
tw £'JLH \FHQ\ G]JLH XVWDOHQLD ZDUWR FL UH]JHUZ\ QD Z\QDJURG]JHQLH JPLHQQH

to £ 3RF] WHN u20dhid$ienia, tj. dla Dnia Wyceny w latach kalendarzowych 2022- RVWDWQL G]JLH Z\FHQ\ Z URNX
Z\FHQ\ ZVND]DQ\ Z XFKZDOH =DU] GX 7RZDU]\VWZD E G F\ RVWDWQLP GQLHP Z\FHQ\ ZUNZDUWD
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla

'QLD :\FHQ\ Z NROHMQ\FK ODWDFK RVWDWQL G]JLH Z\FHQ\ Z URNX NDOHQGDU]RZYPLBRSU]JHG
Wyceny,

Dni Krystalizacji (<R& ¥ +XSRU] GNRZDQ\ FKURQRORJLF]QLH JELyU GQL Z\FHQ\ VNADGDM F\ VL ] 3RF]
GQL Z\FHQ\ ODW NDOHQGDU]RZ\FK REM W\FK 2NUHVHP 2GQLHVLHQLD ] Z\4 FIHQLHP 'QLD :\FH

Okres Odniesienia tokres FIDVX RG 3RF] WNX 2NUHVX 2GQLHVLHQLD GR 'QLD :\FHQ\

.2$0ID 6XEIXQGXV]X WM Uy*QLFD SRPL G]\ VWRS JZURWX 6XEIXQGXV]X D VWRS ]JZURWX %H
.mx TODNV\PDOQD $0OID 6XEIXQGXV]X RG 3RF] WNX 2NUHWK 2GQLHVLHQLD Z 'QLDFK .U\VWDOL]D
xt30ID 6XEIXQGXV]X RG 3RF] WNX 2NUHVX 2GQLHVLHQLD GR 'QLD .U\VWDOL]DFML W

b *baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b, +ED]D Z\QDJURG]HQLD ]JPLHQQHJR Z\OLF]RQD Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P jmhéhiemFHQ\ ]\
wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.; =0,

Okres Rozliczeniowy * RNUHV F]DVX RG 3RF] WNX 2NUHVX 5R]OLF]JHQLRZHJR GR 'QLD :\FHQ\

3RF] WHN 2NUHVX 5R]@RVWOQWRAHERLH Z\FHQ\ Z URNX NDOHQGDU]JRZ\P SRSU]JHRA]DMHF\P URN
:\FHQ\ OXE G]LH Z\FHQ\ ZVND]DQ\ Z XFKZDOH =DU] GX 7RZDU]J\WWZD E G F\ RVWDWQLP GQl
SUJ\SDGNX JG\ PR*OLZR i QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD Z\QDJURG]HQLD ]JPLHQQHJRU]JRVWDQI
kalendarzowego,

RF tstopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

R® tstopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

"F +dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

N +t UHQWRZQR G 6XEIXQGXV]X Z GQLX Z\FHQ\ W U RZXpeLabjiQanbfinfulizR z& WkRY Mddhi wadedy N X
SRSUJHG]DM FHJR 'JLH :\FHQ\ GR 'QLD :\FHQ\ SU]JHG XZ]JO GQLHQLHP Z\QDJURG]HQLI ]PLHQQ!
Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P 'ILH :\FHQ\ VNRU\JRZD@B KRR \WDIO B\E PERQ\P XNMSWWIKOH '03 X

7 #*VWRSD ]ZURWX 6XEIXQGXV]X RG 3RF] WNX 2NUHV X BE&QMPX WM GDDEZORMWER.D r, diMVBROL]DFML
UR]XPLDQD MDNR JHRPHWU\F]QH JaR*HQLH G]LH@QXNK\\WUW RMFKZ QR LF Z\EXRIX {DZOWW\6K Z RNU
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji §,

F+VWRSD ]JZURWX %HQFKPDUNX RG 3RF] WNX 2NUHV X, S&QIMPXNM DD GCEMD ' L DZDUSNOR DL ] D F N
UR]XPLDQD MDNR JHRPHWU\F]QH JaR*HQLH GJLHQQ\FK VWyS JZURWX %HQFKPDUNX iaOD ZV]\\

Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji §,
WIG +:DUV]DZVNL ,QGHNV *LHAGRZ\ REOLF]DQ\ hchndrk O A NRN:PLO99SIIOE)F3: % H

WIG;- :DUWR 0 :,* Z 'QLX :\FHQ\ W

WIGu - :DUWR G :,* Z 'QLX :\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P ']ILH :\FHQ\ W

MSCI World Net Total Return USD Index +LQGHNY NDONXORZDQ\ SU]JH] ILUP 06&, ,QF RGIZXHBRKLHGODOWEFHK
VSyaHN QRWRZDQ\FK QD U\QNDFK NUDMyZ UR]ZLQL W\FK ,6,1 *% %0< *

MSCI World Net Total Return USD Index; + :DUWR U 06&, :RUOG 1HW 7RWDO 5HWXUQ 86' ,QGH[ Z 'QLX :\FHQ\ W

MSCI World Net Total Return USD Index.; +: DUWR U 06&, :RWORWDO 5HWXUQ 86" ,QGH[ Z 'QLX :\FHQ\ SRSU]JHG]I
t,

TBSP.Index +t LQGHNV REOLJDFML VNDUERZ\FK Z 3ROVFH XZ]JO GQLDM F\ JPLDQ\ NXUVyZ REOLJD
UHLQZHVW\FML NXSRQyYyZ RGYVHWONBY\Fa¢z GPR/@erchD &R SLA.JIXIN:GPLIS99999474).

TBSP.Index; +:DUWR U 7%63 ,QGH[ Z 'QLX :\FHQ\ W
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TBSP.Index.; 2:DUWR 0 7%63 ,QGH[ Z 'QLX :\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P 'JLH :\FHQ\ W
ACT(t-1) LOR U GQL NDOHQGDU]RZ\FK SRPL G]\ 'QHR S\RSQ\HE]|DMQEWPP' LA :\FHQ\ W

WIBOR6M *Warsaw Interbank Offered Rate + UHIHUHQF\MQD Z\VRNR i FSRREHYW RVP\GKDSR*\F]JHN QD SRO\
PL G]J\EDQNRZ\P REOLF]DQD L SXEOLNRZDQD SU]H] *3: %HQFKPDUN 6 $ ,6,1 3/

WIBOR6M.; +:DUWR U :,%25 0 Z 'QLX :\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P "]JLH :\FHQ\ W

:VND(QLNLHP UHIHUHQF\MQ\P GDOHM WDN*H %HQFKPDUN Vax* F\P GR REOLF]JHQLD z\QDJl
QDVW SXM F\FK LQGHNVyZ :,* 06&, :RUQ@Ees ABEP/IRIéxDraz WHBORCM.Q 86"

‘\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH MHVW SRELHUDQH Z VIWXDFML MHGQRF]JHVQHJR VSHAQLHQLD QDVW

X GB6NXPXORZDQD $0ID 6XEIXQGXV]X Z 2NUHVLH 2GQLHVLHQLD GRFHORZR ODW PXVL E\U
wynDJURG]JHQLD JPLHQQHJR 2NUHV 2GQLHVLHQLD MHVW NUyWV]\ QL* ODW

X GB6NXPXORZDQD $0OID 6XEIXQGXV]X Z 2NUHVLH 2GQLHVLHQLD PXVL E\u Z\*V]D QL* VNXPX
QD NRQLHF ND*GHJR ] SRSU]JHGQLFK ODW NDOHGQ&iBU]JRZ\FK REM W\FK 2NUHVHP 2GQLH

3RQL*HM ]DSUHIHQWRZDQD MHVW WDEHOD REUD]XM FD PHFKDQL]P QDOLF]DQLD étyGRELHUDQL
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

=ZUDFDP\ XZDJ *H GDQH Zistdpy]xivdonOSDiRunduszu i Benchmarku) zaprezentowane w tabeli oraz uproszczony
RSLV PHFKDQL]PX SRELHUDQLD Z\QDJURG]HQLD ]D VXNFHV Vax* MHG\QLH REMD QLHQLX PHFK
L Z]ZL INX ] W\P PDM FKDUDNWHl. FI]\WWR KLSRWHW\F]

6]FIHJyaRZ\ RSLV VSRVREX QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RS4DW\ ]D VXNFHV ]QDMGXMH VL Z 6V
Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

:DUWR U0 MHG
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia _ Wynag_rodzenie :DUWR U M_H q naIiczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zZmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
1 5,00% 2,00% 3,00% 3,00% 0,600% 105,00 104,40
2 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,000% 115,50 114,84
3 20,00% 21,00% -1,00% 0,00% 0,000% 138,60 137,81
4 -7,50% -7,50% 0,00% 0,00% 0,000% 128,21 127,47
5 12,50% 10,50% 2,00% 1,00% 0,200% 144,23 143,15
6 2,50% -1,50% 4,00% 4,00% 0,800% 147,84 145,59
7 -5,00% -4,00% -1,00% 0,00% 0,000% 140,44 138,31
8 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 158,00 155,59
9 5,00% 4,75% 0,25% 0,00% 0,000% 165,90 163,37
10 -2,50% -3,00% 0,50% 0,00% 0,000% 161,75 159,29
11 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 181,97 179,20
12 -5,00% -6,00% 1,00% 0,50% 0,100% 172,87 170,06
13 -10,00% -9,50% -0,50% 0,00% 0,000% 155,59 153,06
14 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,000% 163,37 160,71
15 25,00% 22,00% 3,00% 2,50% 0,500% 204,21 200,08
16 5,00% 6,00% -1,00% 0,00% 0,000% 214,42 210,09
17 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,000% 235,86 231,09
18 -7,50% -8,00% 0,50% 0,00% 0,000% 218,17 213,76
19 2,50% 2,00% 0,50% 0,00% 0,000% 223,62 219,11
$G : SLHUZV]\P URNX Uy*QLFD VWRS\ JZURWX B6XEIXQGXV]X E\4D Z\*$|@I R 6 MEVRGE XA R ¥ XQ W R

2G WHM ZDUWR FL ]JRVWDA&AR ZL F SREUDQH Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH Z Z\WVRNR FL

$G © GUXJLP URNX VWRSD ]JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D UyZQD VWRSLH JZURWX %HQFKPDU
wynagrRG]JHQLH ]JPLHQQH QLH JRVWDAR SREUDQH

$G © WU]JHFLP URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D QL*V]D RG VWRS\ ]ZURW%.%HQFKPD!L
]ZL IJNX ] W\P Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH QLH JRVWD&R SREUDQH

Ad. 4) W czwartym roku stopa ]ZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D UyZQD VWRSLH ]JZURWX %HQFKPDUNX $OID 6
Z\QDJURG]JHQLH ]JPLHQQH QLH JRVWDAR SREUDQH
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$G

SLHUZV]D SUJHVADQND GR SREUDQLD Z\QDJURG]HQLD JPLHQQHJR JRVWDA4D VSHA®AURQD

SL W\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4aD Z\*V]D RG VWRS\ ]JZURVDX RPAMHQ@FKPDU]

-HG

JDWHP GR REOLF]JHQLD Z\QDJURG]JHQLD JPLHQQHJR QDOH*\ XZ]JO GQLU ZdBdnthn&RuIRIUI\FLX ZF
L E G]JLH Z\QRVLi

‘\QDJURG]HQLH JPLHQQH JRVWDQLH QDOLF]JRQH RG

:DUWR i MHG

Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie WartR 4 MHGQ naliczonym
Rok . 4 - h
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR Z JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
1 5,00% 2,00% 3,00% 3,00% 0,600% 105,00 104,40
2 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,000% 115,50 114,84
3 20,00% 21,00% -1,00% 0,00% 0,000% 138,60 137,81
4 -7,50% -7,50% 0,00% 0,00% 0,000% 128,21 127,47
5 12,50% 10,50% 2,00% 1,00% 0,200% 144,23 143,15
$G V]yVW\I\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4aD Z\*V]PDWE PV WRID\ 6 XERNQG %WHQFXK\RD R

8MHPQD $0ID 6XEIXQGXV]X ]

WUJHFLHJR URNX JRVWDAD MX*

JPLHQQH JRVWDAR ZL F QDOLF]RQH Z SHAQHM Z\WVRNR FL L Z\QRVL

:DUWR U0 MHG

SRNU\WD RGSRZLHGQ&R Z\*V]

Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U0 MHA naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zZmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
2 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,000% 115,50 114,84
3 20,00% 21,00% -1,00% 0,00% 0,000% 138,60 137,81
4 -7,50% -7,50% 0,00% 0,00% 0,000% 128,21 127,47
5 12,50% 10,50% 2,00% 1,00% 0,200% 144,23 143,15
6 2,50% -1,50% 4,00% 4,00% 0,800% 147,84 145,59
$G : VLYGP\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\aD QL*V]D RG VWRS\ JZURWX1%WQFKPDU!

]ZL JNX ] W\P Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH QLH JRVWD&R SREUDQH

$G

+

$G

© YWPURNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X SRQRZQLH E\aD QL*V]D RG VWRS\ JZURWX %HQFK
©1ZL INX ] W\P Z\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH QLH JRVWD&R SREUDQH

© GILHZL W\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIX[QGRWX BHOFEPYUNR® VWRS\DWHP $0ID 6XEIX
OHF] QLH SRNU\4D ZDUWR FL $01 6XEIXQGXV]X ] ODW SRSU]HG QL F6%1SkbhBRWHA B XMHP Q|
6XEIXQGXV]X XZ]JO GQLDM FD URNL PNR®RWLZ\QDJURG]HQLH JPLHQQH QLH ]JRVWDA4R QDOLF]RQ!

:DUWR U MHG

Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR 0 MHG( naliczonym
Rok . ) ; .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR Z4 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W N RBDO)
5 12,50% 10,50% 2,00% 1,00% 0,200% 144,23 143,15
6 2,50% -1,50% 4,00% 4,00% 0,800% 147,84 145,59
7 -5,00% -4,00% -1,00% 0,00% 0,000% 140,44 138,31
8 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 158,00 155,59
9 5,00% 4,75% 0,25% 0,00% 0,000% 165,90 163,37
$G G]JLHVL W\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\aD Z\*V]D RG VWRS\ JZURWYXa®HQFKF

0,5%, lecz nie SUJHZ\*V]\4aD QLHSRNU\WHM XMHPQHM $0I\ 6XEIXQGXV]X ] FIWHUHFK SRSUJHGQLFK O
JRVWDAR QDOLF]RQH

Rok

Stopa zwrotu
Subfunduszu

Stopa zwrotu
Benchmarku

Alfa
Subfunduszu

Baza do
naliczenia
wynagrodzenia
zmiennego

Wynagrodzenie
zmienne

:DUWR U MHA({
bez wynagrodzenia
JPLHQQHJR Z

SRF] W N RR,D0)

:DUWR U0 MHG
uczestnictwa z
naliczonym
wynagrodzeniem
]JPLHQQ\P ZzD
SRF] W N R®B,DO)
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6 2,50% -1,50% 4,00% 4,00% 0,800% 147,84 145,59
7 -5,00% -4,00% -1,00% 0,00% 0,000% 140,44 138,31
8 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 158,00 155,59
9 5,00% 4,75% 0,25% 0,00% 0,000% 165,90 163,37
10 2,50% -3,00% 0,50% 0,00% 0,000% 161,75 159,29
$G : MHGHQDVW\P URNX VWRSD ]ZURWG 6ERSY GXWRXV E \% B QFAKRDPL N X R ]JDWHR $0ID 6X
©1ZL INX ] W\P Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH QLH JRVWD4R QDOLF]RQH
$G : GZXQDVW\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D Z\*V]D RG VWRS\ |2AQRRXaBHQFKP

3U]\ XVWDODQLX PR*OLZR FL QDOLF]JHQLD Z\QDJURG]HQLD JPLHQQHJR XZ]JO GQLM®H V. Z\QL
]ZL INX ] W\P QLH V XZ]JO GQLDQH Z\QLNL Z ODWDFK

6WUDWD ] yVPHIJR URNX JRVWDAaD REG UREJILRIQD W\PRBR]BMWBEDNQLHSRNU\WD XMHPQD $0OID 6X

Z\QRV] D = XZDJL QD IDNW L* Z URNX GZXQDVW\P $0ID 6XEIXQGXV]X Z\QLRVAD Z\QDJU
ZDUWR FL D IDWHP Z Z\V R NB%FL0,1%).
:DUWR U MHG
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U MH( naliczonym
Rok . 4 ; h
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 158,00 155,59
9 5,00% 4,75% 0,25% 0,00% 0,000% 165,90 163,37
10 -2,50% -3,00% 0,50% 0,00% 0,000% 161,75 159,29
11 12,50% 13,00% -0,50% 0,00% 0,000% 181,97 179,20
12 -5,00% -6,00% 1,00% 0,50% 0,100% 172,87 170,06

NROHMQ\FK ODWDFK PHFKDQL]P G]LD&4D DQDORJLF]QLH

‘\QDJURG]HQLH JPLHQQH PR*H JRVWDU QDOLF]JRQH WDN*H ZWHG\ JG\ 6XEIXQGXV] RVL JQLH
ZDUXQNLHP *H $0ID 6XEIXQGXV]X E G]JLH GRGDWQLD 6XEIXQGXV] RVL JQLH Z\QLN OHSV]\ RG
3R VSHAQLHQLX ZVND]DQ\FKwgrRgbiteiMe Znidune@adbierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed

NR FHP URNX Z\QDJURG]JHQLH JPLHQQH MHVW SRELHUDQH SR VSHA4QLHQLX SR]RR&¥@WAFK SU]H
QD Z\QDJURG]HQLH ]PLO A QRGXJAMYZILRHVW |DZL ]\ZDQD ]ZL NV]DQD OXE SRPQLHMV]DQD Z N
3XEOLNRZDQH Z ND*G\P 'QLX :\FHQ\ 6XEIXQGXV]X ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVW
SRQRV]RQH SUJH] XFIHRWBPZLINDUELHSBHYL RVL JDQ SU]JH] QLHJR VWRS ]JZURWX

l1B.165. ODNV\PDOQD Z\WRNR ii Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] B]P GULH\SRENCQ G \WWRU\P PRZD Z DUW
ustawy, GRGDWNRZR BSRIQRP*Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P RWZDUYV
OXE LQVW\WXFM ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD ]DU] G]IDQ\FK SU]JH] WRZDUJ\WWZR OXE SRGPL
IXQGXV] LQZHVW\F\MQ\ ORNXMZAR ISRZ\PMMW\ZyZVZ -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD FHUW\ILNDW\
8FIHVWQLFWZD W\FK IXQGXV]\ OXE LQVW\WXFML ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD

l1B.16.5.1. ODNV\PDOQD Z\VRNR i Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH 6XEIXQGXV]HP

©]ZL INX ] ]DU] GIDQLHP L UWHBUNHEMVRZ D@ ZDUJ\WWZR SRELHUD JH URGNYZ 6XEIXQGXV]X Z\Q
- QLH Z\*V]}0 QIPUWR FL DNWS@§XQEHWWKRZ VNDOL URNX SUJ\SDGDM FHM QD -HGQRVWNL 8F
- QLH Z\*V]HM QIDPUWR FL DNW\ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X Z VNDOL URNX SUJ\SDGDM FHM QD
- QLH Z\*V]H00 QZDUWR FL DNWS@myXQEHWWRZ VNDOL URNX SU]\SDGDM FHM QD -HGQRVWNL 8F
- QLH Z\*V]H30 %uar WR FL DNW\Bylf XQHOXWRX Z VNDOL URNX SUJ\SDGDM FHM QD -HGQRVWNL 8F
- QLH Z\*V]HM QL* ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X Z VNDOL URNX SUJ\SDGDM

Na pokrycie wynagrodzenia tworzRQD MHVW UH]HUZD Z FL *DU NRV]WyZ 6XEIXQGXV]X 5H]HUZD QD Z\QDJUF
:\FHQ\ ]D ND*G\ GJLH Z URNX RG ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR B6XEIXQGXV]X XVWDOR®\FK Z S|
NDSLWDA&X ZSaDFFRRIHIFR L XMSWDFK Z SHMHVWU]JH 8F]JHVWQLNyYZ Z W\P 'QLX :\FHQ\ 3RNU\FLH Z
GQL URERF]J\FK SR |DNR FJHQLX ND*GHJR PLHVL FD

2ERZL ]NL Z\QLNDM FH ] WUH FL DUW XVW XVWDZ\'] GQLD QPBDWMDM [|WVWRYXRILXYIDFXK R®
do Subfunduszu.

111B.16. 8PRZ\ OXE SRUR]XPLHQLD QD SRGVWDZLH NWyU\FK NRV]W\ G]LD4ADOQR FL B6XEIXQC
UR]G]JLHODQH PL G]\ 6XEIXQGXV] D 7RZDU]\VW Z R \Caxddhtkp@e $ RASRANR WVEX\R D Z\WVRNR U0 SURZL
SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG] F\ G]LD4DOQR 4 PDNOHUVN RUD] QD Z\WVRNR 4 Z\QD
Subfunduszem
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3R]D |DVDGDPL RMNWR]GRIQDPH ,9 DUW &lindedzu, @ W BWLXHW X SRU] GIJHQLD 3URVSHNWX QLH LV
DQL XPRZ\ QD SRGVWDZLH NWyU\FK NRV]W\ G]LDADOQR FL )XQGXV]X EH]SR UHGQLR OXE

Towarzystwo lub inny podmiot.

1D G]JLH VSRU] GJHQLD 3UR)}V SHNWXREZOBIXQW XN QLH NRUJ\VWD ]JH ZLDGF]H GRGDWNRZ\FK GR
SU]JH] SRGPLRW\ SURZDG] FH G]LDaDOQR it PDNOHUVN 7\P VDP\P ZLDGF]HQLD GR®DPWNRZH Q

SU]JH] SRGPLRW SURZRG] FDGQIHEDND GRUD] QD Z\WRNR i Z\QDJURG]HQLD 7RZDU]J\VWZD ]D ]DU]
IB.17 3RGVWDZRZH GDQH ILQDQVRZH 6XEIXQGXV]X Z XM FLX KLVWRU\F]Q\P

1B.17 :DUWRNWS$ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X QD NRQLHF RVWDWQLHIRUWRNX REBRWREEGWR ZDICE
]JEDGDQ\P SU]JH] ELHJ4AHJR UHZLGHQWD VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P 6XEIXQGXV]X

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31.12.2023 r.
tys PLN

1 500 000

989 758

1 000 000

500 000

'UyGaR SRFKRG]HQLD GDQ\FK 7RZDU

B.17.2. :DUWRWHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HV W@yp&kRiZundésxXyE | XQ G X V]
SURZDG] F\FK G]LD4DOQR U QLH GaxXx*HM QL* ODWD DOER ]D RVWDWQLH L ODW Z SU]J\SD
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Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A , | oraz P

12,00%
10,47%
9,00%
7,84%
7,30%
6,46%
6,00%
3,00%
0,12%
0,00%
-0,30%
-1,64%
-3,00%
3lata 5 lat 10 lat

] mju kategorii A ®j.u. kategoriil  ®j.u. kategorii P

Dane na 31.12.2023r. 'UyG4R SRFKRG]HQLD GDQ\FK 7RZDU]J\VWZR

3U]\ XVWDODQLX VWRS\ JZURWX QLR S& N SXEIORGRQEBGDWQPWAK LD WDN*H RSADW ]ZL ]DQ\FK ]t
Jednostek Uczestnictwa.

,QG\ZLGXDOQD VWRSD JZURWX 8FJHVWQLND ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH*QLRQ DodRupiedi® UWR FL
przez Subfundusz oraz od Z\VRNR FL SREUDDQyskuitrd [RIFADW PDQLSXODF\MQ\FK :\QLNL KLVWRU\F]QH Q
SRGREQ\FK Z\QLNyZ Z SU]\V]4R FL

6XEIXQGXV] UR]JSRF] a JE\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD NDWHJRULUWLHGR®LHM UDRWRKS\G@DR
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.

IB.17 :]JRUJHF Vax* F\ GR RFHQ\ HIHNW\ZRdhostki UL &skictvwa Sudiunduszu (Benchmark)

111B.17.3.1. Benchmark

:]JRUFHP Vax* F\P GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8EPWIBQ BWZD 6XEI’
TBSP.Index (Indeks Treasury BondSpot Poland), w 11% MSCI World Net Total Return USD Index oraz w 22 PLHVL F]QD WIBODRZN D
S R Z kzdWa o0 0,45%.

111B.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmark u

'R GQLD JUXGQLD U Z]JRUFHP V&4X* F\P GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FMLIGZO;HGQRVW
w 20% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez & RPPHU]JEDQN &DSLWDO ODUNHWYV L Z PLHVL F]QD VW

'R GQLD OLVWRSDGD U Z]JRUFHP VaxX* F\P GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\RME\Z ZHGQR
25% WIG, w 40% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany pr]H] & RPPHU]JEDQN &DSLWDO ODUNHWV L Z PLHVL F

'R GQLD SD(G]JLHUQLND U ZJRUFHP VaX* F\AP GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVMAML Z -H(
E\a Z S Z &LWLJURXS 3RODQG *RYREQPHQW\BRQHE] &LWLIJURXS *OREDO L Z PLHVL F

Do dnia 06 lutego U Z]JRUFHP VaX* F\P GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]H"
30% WIG, w 40% Citigroup Poland Government Bond Index REOLF]DQ\ SU]JH] &LWLJURXS *OREDO L Z PLHVL F]QD

'R GQLD FIHUZFD U Z]JRUFHP V&4X* F\P GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML EZVWGQRVW!
30% WIG, w 40% TBSP.Index (Indeks Treasury BondSpot PolaQG L Z PLHVL FIQD VWDZND :,%,"'
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1B.17 , QIR U P D F MiBh RtoplcH @vrotu z Benchmark X RGSRZLHGQLR GOD RNUHVyZ R AMByITY K PRZD Z UF

Srednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

8,00%

6,00%

4,95%

4,04% 3,87%

4,00%

2,00%

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

-2,00%

Dane na 31.12.2023r. 'UyG4R SRFKRG]JHQLD GDQ\FK 7RZDU]J\WVWZR

1B.17 =DVWU]JH*HQLH
,QG\ZLGXDOQD VWRSD JZURWX ] LQZHVW\FML MHVW X]DOH*QLRQD RG ZDUWR pizezHGQRVWNL 8

SUbfXQGXV] RUD] RG Z\WRNR FLDBR/EWEEQOR 5K DOV D QL S X O D F\M Q\ F K Subftiézu id ¥ IDRUD, © MYXIM
X]\WNDQLD SRGREQ\FK Z\QLNyZ Z SUJ\V]aR FL

3U]J\ XVYWDODQLX VWRS\ JZURWX QLH XZ]JO GQLD VL SRGDWNyZ L RSabDW SXEOLF]J]QRSUDZQ\FK
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

B.18 ,QIRUPDFMD R |DVDGIDERBDGDARQDDXF]HVQLWNYZ R NWyU\P PRZD Z DUW D 8VWDZ\

=JURPDG]HQLH 8F]HVWQIGN¥DP 4X @GRV PX MDN.R7 MiEJRB]RDIDQLD RUD] SRGHMPRZDQLD XFKZD4&
8FIHVWQLNYZ )XQGXV]X Z ]DNUHVLH QLHXUHJXOREDQ\8UZHWILW XFUHMRMNU H DR PBGXOQLH 8F]
VL Z :DUV]DZLH =JURPDG]HQLH 8F]HVQLWNYZ ]ZR4AXMH VL Z FHOX Z\UD*HQLD ]JRG\ QD

UR]SRF] FLH SURZDG]HQLD SU]H] )XQGXV] G]LD4DOQR FL MDNR IXQGXV] SRZL ]DQ\

SR4 FIHQLH NUDMR ZH unditéu 2 i@ryrd tLBdQszén @westycyjnym;

SUJHM FLH ]DU] G]DQLD )XQGXV]HP SUJH] LQQH WRZDUJ\WWZR

SUJHM FLH ]DU] G]DQLD )XQGXV]HP L SURZDG]HQLD MHJR VSUDZ SU]H] 6SyaN ]DU] G]DM

'R XG]LD&4X Z =JURPDG]HQLX 8F]HVWQLNyYyZ XSUDZQLHQL V 8F]JHVWQLF\ ZSLVDQL ®En&HMHV WL
URERF]JHJR SRSU]JHG]DM FHJR G]LH =JURPDG]HQLD 8F]HVWQLNyZ 2G GQLD SRSUJHG]DM FH
ZgrRPDG]HQLD 8F]JHVWQLNyZ ]JDZLHV]D VL ]E\ZDQLH L RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFW?Z
8SFIHVWQLNyYZ SUJHG SUJHND]DQLHP XF]JHVWQLNRP ]DZLDGRPLHQLD R NWyU\P PRZD Z ]GDQ
uczestn LNyZ Z VSRVYE RN Uk 6ONRIDN XWDMU YK QG XV]X =JURPDG]HQLH 8F]HVWQLNYZ ]ZR4\ZDQH MHVW
ND*GHJR 8FJHVWQLND LQG\ZLGXDOQLH SUJHVI4N SROHFRQ OXE QD 7UZDA&\P @RerQibddX LQIRUF
=JURPDG]HQLD 8F]HVWQLNyYZ 8F]JHVWQLN PR*H Z]L i XG]LD4& Z =JURPDG]HQLX 8F]H®WWaQLNyZ R
XG]LHOD VL Z IRUPLH SLVHPQHM SRG U\JRUHP QLHZD*QR FL =JURPDG]HQLH 8Fehtilyt QLNyZ

SRVLDGDM F\ FR QDMPQLHM -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD )XQGXV]X ZHG4XJ VWDQ¥§ DD GZD

.D*GD FD&4D -HGQRVWND 8F]HVWQLFWZD XSRZD*QLD 8F]JHVWQLND GR RGGDQLD MeneQHJR Ja
8FJHVWQLNyYZ =DU] G 7TRZDUJ]\VWZD MHVW RERZL ]DQ\ SUJHGVWDZLiU 8F]HVWQLNRP ViBaRM UHN
WHPDW LQWHUHVXM F\FK LFK ]DJDGQLH ]ZL ]DQ\FK ]H%]G DSRHAQHHP ZRWW yRIG BaBaRADTEA. B N W D |
8FIJHVWQLNyZ S\WDQLD 3U]JHG SRGM FLHP XFKZD&a\ ND*G\ 8FJHVWQLN PR*H ZQLRVNREDU R SU
Z\UD*HQLD ]JRG\ R NWyUH® BRZD*HMB¥WZD 4D R Z\UD*HQLX ]JJRG\ R NWyUHM &RzZApaia]GDQLX |
ZL NV]R FL JARVYZ 8F]HVWQLNyYZ REHFQ\FK OXE UHSUH]HQWRZDQ\FK QD =JURPDGJHQLX 8F
MHVW SURWRNRARZDQD SU]JH] QRWDULXV]D .RV]W\ RGE\FLD =JURPDG]HQLD 8F]JHVWQLNyZ SRC

2 SRGM WRRKRDA&ADFK 7RZDUJ\WWZR ]DZLDGDPLD XF]JHVWQLNyZ SRSUJH] RJARV]HQLH ]DPLHV]F]
ZZZ LQYHVWRUV SO =JRGQLH ] DUW H 8VWDZ\ XFKZD4D =JURPDG]HQLD 8F]HVWQ@LNyZ VS

wytoczonego prze FLZNR )XQGXV]RZL SRZyG]WZD R VWZLHUG]JHQLH QLHZD*QR FL 8FKZD&\ 3UDZR GR .
SUJ\W&axXJXMH

O T mQo
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8FIJHVWQLNRZL NWyU\ JARVRZD& SU]JHFLZNR XFKZDOH D SR MHM SRZ]L FLX ]D* GD& |DSURW

2) Uczestnikowi bezzasadnLH QLHGRSXV]F]RQHPX GR XG]LD&4X Z =JURPDG]JHQLX 8F]HVWQLNyZ
8FIHVWQLNRP NWyU]\ QLH E\OL REHFQL QD =JURPDG]JHQLX8F]JHVWQLNyYZ MHG\QLUN¥YZSU]J\SD

3UDZR GR ZQLHVLHQLD SRZyG]WZD Z\JDVD $RXS&\EHD REKYDA&D :RSUPQDBNX ZQLHVLHQLD RF]\Z
SRZyG]WZD R VWZLHUG]HQLH QLHZD*QR FL XFKZD&\ =JURPDG]JHQLD 8FJHVWQLNyYyZ V & QD ZQ
NZRW GR G]JLHVL FLRNURWQHM Z\VRNR FLIJNRGJWQZ DV MRGEHKIR WG ZRN)DWD OXE UDGF\ SUD

PR*OLZR FL GRFKRG]JHQLD RGV]NRGRZDQLD QD ]JDVDGDFK RJyOQ\FK
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52="=,%a ,,,& '$1( 2 68%)81INBESTIOR AKCJI
I1IC.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

lnc.12 :VND]DQLH Jakafeqori lKkkat Subfunduszu i ich dywersyfikacj L FKDUDNWHU\]XM F\&ubfuddbisz \ btald,
M H *$ubfundusz lokuje swojeA NW\ZD JayZQLH Z ORNDW\ LQQH QL* SDSLHU\ ZDUWR FLRZHZONWB (Q®V WU X
wskazanie tej cechy

8G]LD4 BNPMILQQ\FK LQVWUXPHQWYZ RSDUW\FK R DNFMH MDN SUDZD GR DNFML SUDZD SR
LOQVWUXPHQW\ SRFKRGQH ] ]DVWU]JH*HQLHP XVW QLH E G]JLH PQLHMV]\ QL* SADVMAVENRZ FL $N
SXEIXQGXV]X MHVW ORNRZDQD Z GaX*QH SDSLHU\ ZDUWR FLRZH VGWSRRMD AK LDV W USKIAHHIL W\
JRVSRGDUF]JHJR SRZRGXM FHJR NU\]\V VAIVWHPX ZDOXWRZHJR V\WVWHPX EDQNRZHJRKOXE ILQ!
UyZQLH* JMDZLVNR SDQLNMWZDHREKG®XHE M HJIS®QD FKX G XWy GWKRXBMH ORNDW ]ZL ]JDQHJIJR Z

JZDAWRZQ\P VSDGNLHP SURGXNFML SU]JHP\VARZHM GRFKRGX QDURGRZHJR [DWUXGCGQDOHRLD

VL GRFKRGYZ UHDOQ\FK+tISBRMWPXIFPEMD QLH RERZL ]XMH Z ]DNUHVLH GRW\F] F\P DNFML RU
akcje. W takim przypadku aktywa Subf XQGXV]X Z FHOX RFKURQ\ LFRJU DDA @apiehywer WR FLRZH L LQVWUXP
finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subf XQGXV] QLH JZDUDQWXMH RVL JQL FLD FHOX LQZHVW\F\MQHJR

1c.12 2SLV NU\WHULYZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz, ]JPLHU]DM F GR UHDOL]DFML FHOX GOD NWyUH
E G]JLH SRG XzZDJ QDVW SXM FH NU\WWHULD

D RFHQ SHUVSHNW\Z HNRQRPLF]Q\FK VSyaHN Z SUJ\SDGNX LQZHVW\FML Z DNFM kozv®u]\ V]F]HJ
SR]\FML U\QNRZHM EUDQ*\ SURGXNWyZ SROLW\NL Z\S4DW G\ZLGHQG L ZJURVWX Z\QLNyZ ILG

E NVI]WD4AWRZDQLH VL JayZQ\FK ZVND(QLNyZ DNW\ZQR FL JRVSRGDUF]HM VWDE&®@@R FL FH
ZSAa\ZX W\FK SDUDPHAKRZDQLH VL FHQ LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK

F RFHQ PR*OLZR FL ZJURVWX OXE U\]\ND VSDGNX FHQ\ SDSLHUX ZDUWR FLRZHJR Z UHODFML
G S4\QQR U GRNRQ\ZDQHM ORNDW\ Z W\P Z UHODFML GR S4\QQR FL LQQ\FK ORNDW 6XEIXQG)>
e) PR*OLZR FL ]DEH]SLHF]HQLD ORNDW\ SRG Z]JO GHP U\]\ND XWUDW\ MHM ZDUWR FL

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

J VSHAQLHQLH ]DVDG G\ZHUV\AILNDFML ORNDW

3U]\ GRERU]JH ORNDW Z G4X*QH SDSLHU\ ZDUWR FQRZR GUDIX DGXW U KPLHQAD M\ 1§ R SIHDELL FD F 1
JRVWDAa XWZRUJRQ\ EUD& E GJLH SRG XZDJ QDVW SXM FH NU\WHULD

RFHQ V\WXDFML JRVSRGDUF]HM Z NUDMX
SR]JLRP VWyS SURFHQWRZ\FK

LQIODFM

G PR*OLZR FL ZJURVWX FHQ\ SDSLHUyZ
e)ryzyko SA\QQR FL HPLWHQWyZ

m m O

RGQLHVLHQLX GR LQVWUXPHQWYZ SRFKRGQ\FK 6XEIXQGXV] E G]JLH NLHURZD& VL

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

F S4\QQR FL LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR

dytermLQHP Z\JD QL FLD UR]JOLF]HQLD LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJIR

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

J RFHQ SHUVSHNW\Z ]JPLDQ ZDUWR FL LQVWUXPHQWX ED]RZHJR

K VSRG]JLHZDQ\P NVIWDaWRZEBRLHF\VA\FHRY* QU NRZ LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR D ZDUWR F
L ZLDUVWJRGQR FL ILQDQVRZ VWURQ\ XPRZ\

nc.12 :VND]DQLH X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G&4X*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK U\QN
0dzZLHUFLHGOHQLD LQGHNVX SU]JH] 6XEIXQGXV] MH*HOL 6XEIXQGXV] RG]ZLHUFLHGOD VN&DG '

1D G]JLH VSRU] G]JHQLD 3URVSHNWX 6XEIXQGXV] QLH RG]JZLHUFLHGOD& VN4ADGX *DGQHJR X]QD

NC.12 =PLHQQR i ZDNW\R YA GHW W Riv@RydyitéddSibfunduszu

:DUWR U DNW\ZyZ QHWWR SRUWIHOD IPRZHFKWUDMQYHUR]BXBUXQIG XXX JPLHQQR FL Z\QLNDM F
] SURZDG]RQHM WHFKQLNL ]JDU] G]IDQLD SRUWIHOHP

INne.12 =DZLHUDQLH SU]JH] )XQGXV] XPyZ NWyU\FK SUJHGPLRWHP V LQVWUXPHQW\ SRFKRGQC

50/297



SRFKRGQH ZSsa\z XPyZ QD U\]\NR ]JZL JDQH ] SUJ\M W SROLW\N LQZHVW\F\MQ 6XEIXQGXV]X

)XQGXV] PR*H Z FHOX RJUDQLF]JHQLD BE\RNPHQR ZIDWMAQMQGIUR OXUDZQHJR ]DU] GIDQLD SR
6XEIXQGXV]X ]DZLHUDO QD U]JHF] XPRZ\ PDM FH ]D SUJHGPLRW LQVWUXPHQW\ SRFERGQH Z V

)XQGXV] GR&4R*\ ZVIJHONLFK VWDUD D B\U]HZPULW W KPP R/Z\L QIWYUXPKH QWY SRFKRGQH SUJ\F]\QLD?
SROLWANL LQZHVWA\F\MQHM 6XEIXQGXV]X L RJUDQLF]Da\ MHM U\]J\NR

INne.12 :VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNyZ JZQH M QFAMRWI\S D W X &2NnBseROCEEH @B -

1D G]JLH VSRU] G]JHQLD 3URVSHNWX QLH XG]LHORQR JZDUD Q RWHDQONZAMH FZ WWN BVDAXR RIZD X DIGH/
Uczestnictwa.

& (PLWHQW JZDUDQW OXE SRU F]J\FLHO SDSENKQ®X VD PR FQRMBRAKDAZ GNRVRYy BH DNW\ZyZ
Subfunduszu, zgodnie z art. 14ust. 36 &] FL , 6WDWXWX )XQGXV]X RUD] DUW XVW 5R]G]LD&xX ,,, &] FL

6NDUE 3D VWZD
2) Narodowy Bank Polski,
3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

11C.13. Opisryzyk D ]ZL ]JDQHJR ] LQZHVWRZD QL HPHA WHELFRWADNAXE IXQGXV]X Z WIP U\]J\ND LQZHVW\F\
] SUI\M W SROLW\N LQZHVW\F\MQ 6XEIXQGXV]X

IC.13.1. 2SLV U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZL IDQHJR ] SROLW\N LQZHVW\F\MQ G6XEIXQGXV]X ] X:
L V]FIJHJYyOQ\FK VWUDWHJILL LQZHVW\F\MQ\FK VWRVRZDQ\FK Z RGQLHVLHQLX GR LQZHVW\F
Z RNUH ORQHMEVBQWRMWIH JRVSRGDUF]\P DOER Z RGQLHVLHQLX GR RNUH ORQHM NDWHJRU
indeksu

111C.13.1.1. Ryzyko rynkowe

5\]\NR U\QNRZH MHVW WR U\]\NR ]ZL ]JDQH ] PR*OLZR FL VSDGNX ZDUWR F LnieKdr@/gRYoWHN 8F]
NV]WDAWRZDQLD VL FHQ U\QNRZ\FK LQVWUXPHQWyYZ ILQDQVRZ\FK E G F\FK SUJHGRLRWHP OF
SRFKRGQ RJYyOQHM VIWXDFML PDNURHNRQRPLF]QHM RFHQ\ SHUVSH N V8\Z] MHIM IR YIRRK B Z]3H]
W\FK FI\QQLNyYZ QD GDQHJR HPLWHQWD MHJR SR]\FM U\QNRZ L VIWXDFM |LQ DUWQAPREZQ W5\Z\N R
ILQDQVRZ\FK R FKDUDNWHU]H XG]LD4RZ\P ]Z4DV]F]D DNFML ZQSKRPSWENX UNW NRZFHKMS RBRK W]
VLOQ\PL VSDGNDPL OXE GAXJRWHUPLQRZ\PL WUHQGDPL VSDGNRZ\PL

1D FHQ U\QNRZ LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK PRJ UyZQLH* ZSa\zDi U\]\ND ]ZL ]DQH
URGRZLVNRZ\PL VSRAHF]Q\PL OXE A&4PGXHQWDBRHD¥WUDHWHJILF]QH HPLWHQWYZ NWyU]J\ Q
UYyZQRZD*RQHJR UR]ZRMX PRJ PLHi SRWHQFMDOQLH QHJDW\ZQ\ ZS4\Z QD Z\FHQ\yEyROLWR ZD Q\
XWUDW\ UHSXWDFML ED]\ NOLW® W yZP INDNDU N@QIPOWRE|RKH PRJ PLHU ZS4a\Z QD ZJURVW JPLHQQR
WRZD Uy ZWSRO @RE]\FK

111C.13.1.2. Ryzyko stopy procentowej

6NADGQLNLHP U\]\ND U\QNRZHJR MHVW U\]\NR VWyS SURFHQWR ZRFAK VBRD HIQMQNHR ZQBK ZE I
SUJHGPLRWHP ORNDW 6XEIXQGXV]X QD ]JPLDQ\ U\QNRZ\FK VWyS SURFHQWRZ\FK =PLDQ\ Z SR
FHQ\ GaX*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK SU]J\ F]\P ]ZL JHN FHQ W\RAK D FIKHDWYZNWER]]ROHP
RGZURWQLH SURSRUFMRQDOQHM :JURVW U\QNRZ\FK VWyS SURFHQWRZ\FK R]QDF]D VSDGI
RSURFHQWRZDQLX VWD&\P VSDGHN VWyS SURFHQWRZ\FK SRZRGXMH Z]URrdsid wiaxtVyZ SDS
Z\GaX*DQLHP RNUHVX GR WHUPLQX Z\NXSX L PR*H ZS4\Q (i QD VSDGHN ZDUWR FL DRNWS\ZyZ 6XE
DNW\ZD L JRERZL ]DQLD 6XEIXQGXV]X REFL *RQH V U\]\NLHP SU]JHS&\ZyZ URGKYYLSLMMLS*Q
SURFHQWRZ\FK QS RGVHWNL RG REOLJDFML ORNDW EDQNRZ\FK F]\ |DFL JQL W\Fia SR*\F]H
ZDUWR U -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X

111C.13.1.3. Ryzyko kredytowe

L,QZHVW\FMH 6XEIXQGXV]KNREDURIRGAWRD\P F]\OL U\]\NLHP QLHZ\S4ADFDOQR FL HPLWHQWYZ S
] W\P U\]\NLHP F] FLRZHM OXE FDANRZLWHM XWUDW\ ZDUWR FL ORNDW 6XEIXQRK X\ SLHBUKER
ZDUWR FLRZ\FK]DQHHHYWWHIDW ]JGROQR FL HPLWHQWyYyZ GR WHUPLQRZHM UHDOL]DFML JRERZL
ZDUWR FLRZ\PL 6\WXDFMD WDND PR*H PLHU PLHMVFH Z QDVW SVWZLH SRJRUV]H@QBKVL V\WX
ZHZQ WUEQXMZOXXQNRZDQLD JHZQ WU]QH RWRF]JHQLH PDNURHNRQRPLF]QH V\WXDFMD Z EUDQ"
U\]J\NR VS4DW\ JRERZL ]DQLD Z\VW SXMH Z SUJ\SDGNX JAR*HQLD SU]JH] 6XEIXQGXV Ry@RNDW\ ED
NUHG\WRZH REHMPXMH UyZQLH* U\]J\NR ]ZL ]DQH ] REQL*HQLHP UDWLQJX NUHG\WRig8JR HP LW
VSDGHN FHQ GA&4X*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWD

1D U\]J\NR NUHG\WRZH PRJ UyZQLH* ZS4&\ZD U RJ7RWMX |1z IRZHD {RIHSIMRNWDPL URGRZLVNRZ\PL

NRUSRUDF\MQHJR .ZHVWLH WH PRJ PLHU SRWHQFMDOQLH ZSa\Z QD Z]JURVW XGPNDRMZ U\QN
ILQDQVRZ '|LD4DQLD ]JPLHU]DM FH GRWHNVRWIRA BRVBIR GDUHNWYNME QRZH UHIJXODFMH WHFKC
]JPLDQ Z QDVWDZLHQLX NRQVXPHQWyYZ OXE Z\PDJDi Z\WRNLFK QDN&4DGyZ NDSLWDaRZWHK SURZI

3RZ\*HM RSLVDQH V\WXDFMH PRJ Q@BUDNWR ZOQDRNWAZFWZBHREQRQGXV]X L -HGQRVWHN 8FJHVWQLFW

11IC.13.1.4. Ryzyko rozliczenia
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Transakcje zawarte przez Subf XQGXV] PRJ QLH ]JRVWDUO UR]JOLF]JRQH Z WHUPLQDFK ]JJRGQ\FK ] 1DZDUW!
]ZL NV]JHQLH SuRfKIOMyXV]X ]ZL ]Br@ndewarjiem nierozliczonych transakcji.

IC.13.1.5. 5\]\NR S4A\QQR FL

5\]J\NR S4\QQR FL SROHJD QD EUDNX PR*OLZR FL VSU]JHGD*\ OXE ]DNXSX LQVWUXPWQWyzZ ILQD
SRGD*\ EH] LVWRWQHJIR ZSA\ZDQRDFXD SBUIRFPDEMY QLUHNWYU\FK LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\
NWyU\P GRNRQ\ZDQH V WUDQVDNFMH OXE LQQH RJUDQLF]JHQLD LFK JE\ZDOQR fiRdnsdwvigh XQLHPI
Z NUyWNLP F]DVLH EH] ]1QDB]@FHIR ZBAIDRLF]JHQLH SA4\QQR FL PR*H ]ZL NV]DU JPLHQQR U FH
E G F\FK SUJHGPLRWHP ORNDW 6XEIXQGXV]X FR PR*H ZS&4\ZDu QD ZDKDQLD RUD] VSDGNL .
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfundus]X SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK QLHZSURZDG]JRQ\FK GR REURWX O
U\QNX PR*H VNXWNRZDU NRQLHF]J]QR FL VSU]JHGD*\ WHJR URG]DMX SDSLHUyYZ ZDWist& FLRZ\F|
ZDUWR FL OXE GRSURZDGMW#UGRM VEWKIDHFMDSZHNYZ E G]LH QLHPR*OLZH FR PR*H Z HIHNFLH
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X OXE VNXWNRZDU UHDOL]DFM U\\ND ]ZL M@QHJR ] ]
Subfunduszu.

W przypadku jednostek ucze VW QLFWZD IXQGXV]\ [DJUDQLF]Q\FK OXE W\WXayZ XFIHVWQLFWZD LQVW\WXF
U\]\NR Z\QLNDM FH ] PR*OLZR FL ]DZLHV]HQLD RGNXSRZDQLD MHGQRVWHN XF]JHVW@LFWZD
fundusz zagraniczn\ OXE LQVW\WXFM ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD FR PR*H ]Z4aDV]F]D Z SUJ\SDGNX
BXEIXQGXV]X VNXWNRZDU UHDOL]DFM U\J\ND ]ZL ]DQHJR ] ]DZLHV]HQLHP RGNXS\ZDQLD -HGQ

5\]\NR S4\QQR FL Z]UPR I IRNUHADFK NU\]\VyZ L ]DZLURZD QD U\QNDFK ILQDQVRZ\FK Z\ZRA&\ZI
QDWXUDOQ\PL QS NDWDVWURIDPL QDWXUDOQ\PL F]\ HSLGHPLDPL HNRQRPLF]Q\NIV]®XE SR
U\]\NR S4\QQR FRLUERXDN@IMNI/NW\ZyZ OXE UHJLRQYZ LQZHVW\FML 6XEIXQGXV]X

111C.13.1.6. Ryzyko walutowe

'"UyGAaHP SRZ\*V]HJR U\]\ND V LQZHVW\FMH Z DNW\ZD GHQRPLQRZDQH Z ZDOXFLH REFGR )OXI
ZJURVWX OXE VSDGNX ]\WNREZQ®FALDQQEHMWK OR*OLZD MHVW V\WXDFMD FDANRZLWHJR ]QL
JUHDOL]JRZDQLD VWUDW\ QD Uy*QLFDFK NXUVRZ\FK Z\*V]HM QL* Z\SUDFRZDQ\ ]\@ NH] ZEZ\§ RWAIE |
DNW\ZyZ 6XEIXQG X \ekXckesthioBva.R VW

5\]\NR ZDOXWRZH PD XPLDUNRZDQH ]QDF]HQLH GOD Z\QLNyZ 6XEIXQGXV]X SRQLHZPp& W\ONR
6XEIXQGXV] G *\ GR RJUDQLF]HQLD U\]\ND ZDOXWRZHJR SU]H] VWRVR Z D @HkursuRvBlRKDIgKIej Py Z ]D E |
Z VWRVXQNX GR ZDOXW REF\FK 1LHPQLHM ] Uy*Q\FK SRZRGyZ PR*H Z\VW SLi V\a#hapeMD EUD
Z ]ZL INX ] SRQRV]RQ\P U\]\NLHP ZDOXWRZ\P PR*H SRZRGRZDU ZL Notyd ]PLDQ\ ZDUWR FL -HGQ

1C.13.1.7. 5\]\NR ]ZL ]DQH ] SUJHFKRZ\ZDQLHP DNW\ZyZ

Aktywa Subf XQ GXV]X SU]JHFKRZ\ZDQH QD SRGVWDZLH AW FUEXW] X P RE\DREIEG BNV R R liH) ZFKR G ]

PDV\ XSDGAR FL Z SU]\SDGNX RJARV]HQLDVWEQ GHR HF M HHGSR] NWID\JUN®R/ [PH Z VIWXDFML FIDVRZHJ
ZLDGF]HQLD XVaXJ SUJH] '"HSR]\WDULXV]D OXE LFK ZLDGF]HQLD Z VSRVYE QL Halizo®arfeL Z\ QLH
]JDAR*RQHM SROLW\NL L VWUDWHJILL LQZHVW\FA\MQHM

1C.13.1.8. 5\]\NR ]ZL ]DQH ] NRQFHQWUDFM DNW\ZyZ OXE U\QNyZ

,ZVWQLHMH U\]\NR Z\ZLHUDQLD ]QDBJif KQR X\8]&\ U [} ZOZHVIW\FMH Z SRV]F]HJYOQ\FK VNaDGQL
LFK GX*\ XG]LD& FubiuNdiszd.D\Fd€lu ograniczenia tego ryzyka Subf XQGXV] E G]JLH VWRVRZDa&a ]DVDG G\ZHUV\ILI
RNUH ORQ\FK Z 6WDWXFLH )XQGXV]X

INC.13.1.9. 5\]\NR QLHGRSXV]F]HQLD SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWD GR REURWX QD U\QNX

W przypadku SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWD QDE\ZDQ\FK QD U\QNX SLHUZRWQ\P OXE SLHL
JRVWDQ VSHAQLRQH ZDUXQNL GRSXV]F]HQLD LFK GR REURWX QD U\QNX UHJXORZEQ\P Z V
S4\QQRGRNRQDQHM LQZHVW\FML E G]JLH RJUDQLF]RQD L PR*H PLHU WR QLHNRUJ\WWQ\ ZS4\zZ Q

111C.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQWYZ MHVW Z GX*\P VWRSQLX X]DOH*QLRQD RG VWBDE NRQLXC
ZLHFLH : ZDUXQNDFK JRVSRGDUNL U\QNRZHM LQZHVW\FMH QDUD*RQH V QD V]HuastwW\]\N ]ZL
JRVSRGDUF]HJR SURGXNFML SU]JHP\WVARZHM SRS\WX JOREDOQHJR =ZL JDQH ] W\P ]PLDQ
HNRQRPLF]JQ\FK PRJ VSRZRGRZDi XMHPQ VWRS ]ZURWX ] LQZHVW\FML ND SIuBDEBZNEK L Z UF
W\P VDP\P VSDGHN ZDUWR FL -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

11IC.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

=PLDQ\ RERZL ]XM FHJR SUDZD V]F]HJYyOQLH Z ]JDNUHVLH SRGDWNyZ FH&4 G]LDBRDEQRRFL JRV.
LVWRWQLH GBAFAM\ DNFML L GAX*Q\FK LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK MDN UyZQLH* PLHU ZS:
QHJDW\ZQLH ZSa\ZDi QD BObUXQRGKVIXNWIR@DGWR ]JPLDQ\ SUJHSLVYZ SUDZQ\FK UHJXOXM F\FK
finansowego, Z V]F]HJYyOQR FL GRW\F] FH IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK PRJ ZSa\ZDi Z VSRVYE QHJDW
QD SUDZD LFK 8F]HVWQLNyZ

I11IC.13.1.12. 5\]\NR Z\FHQ\ D Subfizoygzu
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=DVDG\ Z\FHQ\ BMWWZGXV]X V V]F]HIJYyaRZR RNUH ORQH UR]SRU] G]JHQLHP OLQLVWUD )LQDQ
UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK NWyUH ]JDNADGD PR*OLZR i RGVW SLH®@ED RG RN
]JQDMGXM RQH ]DVVGRVRERQ@NDWEDMZ ILQDQVRZVFK : ]ZL JNX ] SRZ\*V]\P QDG]Z\F]DMQH Z\GDL
UHDNFM QD U\QNX ILQDQVRZ\P MDN QS NDWDVWURI\ DNW\ WHUURUX OXE L GF ZDHQWRDBLQ H
JRG]LZHM PRJ SRZRGRRPRQDQD Z WHQ VSR VSubf X FGDQI XD N VE\RWRAQ VHN ZH Q F MBubZimiusauR & D NW\
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD PR*H RGELHJDi RG LFK UJHF]\ZLVWHM ZDUWR FL ZDUWR FL JRG]!

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do

SRV]F]JHIJYyOQ\FK NDWHJRULL ORNDW PR*H VL ]GDUJ\U *H ] XZDJL QD NRQVWUXEKHRAM FRREMHRKL R
UJHF]\ZLVWD FHQD PR*OLZD GR RVL JQL FLD QDWWD\QINK 7S BYIHEILDyINZXDVYSMR HEGBZ\FK E G]JLH C
PRGHORZD FR ZSa\zZzDiu E G]JLH QD VSDGHN ZDUWR FL -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]

SRQDGWR Z ]ZL IJNX JH VWRVRZDQLHP ]DVDG\ Z\FHQ\ ZHG&aXJ HIHNW\ZQHM VW &stowayehFHQW R Z|
QD DNW\ZQ\P U\QNX PR*H Z\VW SLU VIWXDFMD Z NWyUHM LFK Z\FHQD QLH E G]WendiGSRZLD(
PR*H Zzsa\zDiu QD ZDUWR U -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X

I1C.13.1.13. 5\]\NR Z\FHQ\ ]ZL ]JDQH ] Z\ERUHP U\QNX JayZQHJR GOD ]JDJUDQLF]Q\FK SDSLHUyZ ZDU\

=DVDG\ Z\FHQ\ B\ FZFXV]X |DZDUWH Z 6WDWXFLH )XQGXV]X |DNADGDM L* Z SUJ\SDGNX SDSL
U\QNDFK SRGVWDZ LF®IRWHIRMEHGXGRVW SQLDQH SU]JH] VHUZLV %ORRPEHUJ ,VWQLHMH ZL |
GR Z\FHQ\ GDQ\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK E G QLHUHSUH]HQWDW\ZQH D GRNRQ@DQD QD
ZDUWR FL JRG]JLZHMYyW\FBYNRSBPERAU K 7\P VDP\P PR*H WR VSRZRGRZDuU L* GRNRQDQD Zz
Subf XQGXV]X L Z NRQVHNZHQF BUbfXMEWR]X DNWEAYRVWHN 8FIHVWQLFWZD PR*H RGELHJDUO RG LF|
godziwej).

11C.13.1.14. RyzykozZL ]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH

= LQZHVW\FMDPL Z LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH ZL * VL QDVW SXM FH U\]\ND

- U\]\NR U\QNRZH F]J\OL U\]\NR ]JPLDQ\ ZDUWR FL LQVWUXPHQWX Z Z\QLNX ]JPLDQ\ SWJLRPX VW
walutowego,

- U\]J\NR NUHG\WRZH U\]\NR NRQWUDKHQWD F]J\OL U\]\NR QLHZ\ZL ]DQLD VL ] XPRZ\ WUDQVD

- U\]\NR EUDNX UR]JOLF]JHQLD Z\VW SXM FH Z SU]J]\SDGNX UR]JOLF]DQLD WUDQVIODWFWMH [ILNXE X
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- U\]\NR S4\QQR FL F]\OL U\]\NR EUDNX PR*OLZR FL ]DPNQL FLD Z RGSRZLHGQLRnydibe?WWNLP RN |
]JODF] FHJR QHJDW\ZQHJR ZS4\ZX QD :DUWR i $NW\ZyZ IHWWR 6XEIXQGXV]X

- U\]\NR ]ZL ]DQH ] Z\ERUHP SU]H] =DU] G]DM FHJR 6XEIXQGXV]HP QLHZ&4D FLZHJR VSRVREX
SROHJDM FH QD QLHZA4D FLZ\P GRERU]JH ED]\ LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR WHUP LEXWRUBLQV D
tranVDNFML ]DEH]SLHF]JHQLD FR PR*H VSRZRGRZDiU VWUDW QD JDEH]SLHF]DQHM WUDQVDNFM

3RZ\*V]H U\]\ND ]ZL ]DQH ] ]DZLHUDQLHP SUJH] )XQGXV] XPyZ PDM F\FK ]D SUJHGPLRWe, QVWU X|
,QVWUXPHQW\ 3RFKRGQH PRJ ZSW\EDWiISQD NID KDDQUWR ZFL -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQG

111C.13.1.15. Ryzyko operacyjne

2EHMPXMH U\]J\NR SR UHGQLHM OXE EH]SR UHGQLHM VWUDW\ Z\QLNDM FHM ] E4 GyEHZ]SU]HS¢
QLHGRVWRVRZDQLD OXE WHREGR BURFHVYZ OXG]L L VIVWHPyZ WHFKQLF]Q\FK OXE ]H ]GDU
E4 G\ OXG]NLH OXE E& G\ VIVWHPyZ PRJ VSRZRGRZDi SUJHSURZDG]HQLH QLHDXWRU\]RZD
WUDQVDNFML OXE VSRXEGRAQQ LERQEQHR]OLF]HQLH WUDQVDNFML (NVWUHPDOQH JMDZLVND S|
PRJ SRZRGRZDi XVINRG]JHQLD PLHQLD LQIUDVWUXNWXU\ F]\ ]DJUR*HQLH GOD ]JGUi®&LD L *\F
G]LD4ADOQRVYME.RSHUDF

lIC.13.2. Opis ryzyk D ]ZL ]DQHJIR ] LQZHVWRZD QL ZARshictkaGRINMERUL 8

I1C.13.2 5\][\NR QLHRVL JknanedoRwRf zHnwestycjiw Jednostki UF]HVWQLFWZD ] XZ]JO GQLHQLHP F]J\QQLNYy?
na poziomryzyka ]ZL JDQHJR ] LQZHVW\FM

5\]\NR QLHRVL JQL FLD RFJHNLZDQHJIR JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8F]HVpazZpmFWZD ]

U\]\ND ]ZL |DQHJR ] LQZHVW\FM Z\QLND ] EUDNX PR*OLZR FL SUWMHZQGNH QLR B WI\WOD F D W LA
RV]DFRZDQLD SU]J\V]aHM ZOFUMARWRLL FMMZO@RVMWNRLVB JQL WH Z\QLNL 6XEIXQGXV]X ZS4\ZD ZLHOH ]
SU]J\V]aH ]DFKRZDQLH MHVW WUXGQH GRWIHRINRE2EOHAR RR]BFRZEALD QD ORNDW\ 6 XEIXQGXV]!
VIWXDFML U\QNRZHM 5\][\NR WR JPQLHMV]D VL ZUD] ] Z\G4X*DQLHP SU]\M WHJR RNRUWHWZ XW U]
PQLHMV] URO RGJU\ZDM NUYWNRRNUHVRZH ZDKDR1H NRHQLZXYPANW ZUHOH RRQPUN QD R WM B HWH
SRIDHNRQRPLF]Q\FK 1D VWREM]ZERWGEFRIMEMYBFWZD PD WDN*H ZS4\Z Z\EyU Z4D FLZHJR PRP}
Z\ERUX ]J&4HJR PRPHQWX LQZHVW\FML JMR *HR EA RwRRESIEHAKUPY (eHNSBKSUF]HVWQLFWZD ]DVDGD UHGQ
8FIHVWQLN )XQGXV]X SRQRVL U\]\NR GRNRQDQLD JaHJR Z\ERUX 6XEIXQGXV]X SRG Xk(JjJO GHP

GR Z4DVQ\FK SUHIHUHQFML U\]\ND SURIIFOQLRMN N RSWRES U JF\]\R&KD PR DRFHQ Z&4DVQHM DZHU
SRQRV]HQLD U\]\ND SU]JH] LQZHVWRUD ] XZ]JO GQLHQLHP ELH* FHM L RF]JHNLZPGRR WIWUXN
LQZHVWRUD VN&ARQQR U GR U\]\ND29%UHHUWQ RAMDRSD\ Q DURREINSstki U@ FPHHWWQERW ZD 6 XEIXQGXV]X
UyZQLH* RG R]|DPADWK]ZLIDNXSHP OXE VSUJHGPHVWHGEGRZWHRWBD] RG SRGDWNyZ Z SUJ\SDGN X
inwestycji. $NWXDOQ Z\VRNR i RS&4BW]\SREBEHX D-G\GC®&RVWHN 8F]HVWQLFWZD NDWHJRULL , RNUI
prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytanego przez fundusze inwestycyjne

]DU] G]IDQH SU]JH] ,QYHVWRUV 7), 6wédzeRie IXKE BIP BAdwy R pBoadzenie IKZE =ZUDFDP\ XZDJ *H SRZ\*V
GRNXPHQW\ SUJHZLGXM *H Z ]ZL I[NX ] QDE\ZDQLHP L RGNXS\ZDQLHP -HGQRVWHN 8F]HVWQL
]ZL INX ]JH ]JPLDQ DORNDFML RV]F] G XKE QLH SRRV RSADW PDQLSXODF\MQ\FK

INC.13.2 5\]\NR ]JZL ]JDQH ] ]IDZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPyZ
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8FJHVWQLN SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR 0 ZSa\ZX QD ZDUWR U -HGQRVWNL 8 ]HVWQLF
SUEIXQGXV]X OXGRWPRKE FEdrdstek Subfunduszu.

I1C.13.2 5\]\NR ]ZL ]DQH ]JH V]F]HJyOQ\PL ZDUXQNDPL J]JDZDUW\FK SU]JH] 6 XEIXQGXV] WUDQVDN
8FIJHVWQLN SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR 0 ZS4\zZX QD ZD UaNyRh @ naby@apiend VebywarddnfHVW Q L F
ANW\ZYyZ )XQGXV]X QD U]JHF] 6XEIXQGXV]X Z V]F]JHJYyOQR FL PR*OLZR U ]DZDUFLD WUDQVDN
PR*OLZR 0 RSy(QLH Z LFK UHDOL]DFML E G( UR]JOLFJHQLX VSRZRGRZDQ\FK FI\QQLNDPL QLH]EC
IC.13.2.1. 5\]\NR ]ZL ]JDQH ] XG]JLHORQ\PL JZDUDQFMDPL

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11C.13.2 5\]\NR Z\VW SLHQLD V]F]JHJYyOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\VW SLHQLH NWyU\FK 8F]HVWQ
ZSa\z

I11C.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

8FIJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR U0 RWZDUFLD OLNZLGDH MLGIX®GXV]
PLD& ZSa\zX

1C.13.2 5\]\NR SU]JHM FLD ]DU] G]D Q¢tibnd bo@e@&ysinpH P SU]H

8F]HVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDiU SRG XZDJ PR*OLZR i SUJHM FLD ]DU] G]DQLB]®PRQIG XV ]H
QLH E G]LH PLD& ZSa&a\zX

11C.13.2 5\]\NR SU]JHM FLD ]DU] G]DQLD )XQGXV]HP SU]JH] VSyaN ]DU] G]DM F

8F]JHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDiU SRG XZDJ PR*OLZR & SUJHM FLD ]DU] G]DQLD )XQGX
RNROLF]JQR U E G]JLH PLD& ZS4\Z VWRVRZQLH GR DUW D 8VWDZ\ RUD] RGSRZLHGQLFK SRVWD
111C.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR U ]JPLDQ\ '"HSR]J\WDULXV]D QD NWyU

111C.13.2.2.5 5\]\NR JPLDQ\ SRGPLRWX REVaXJXM FHJR )XQGXV]

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLAR*PUPR BRBLPDN SRGPLRWX REVAXJXM FHJR )XQGXV] QD NWyU
zZsa\zXx

1IC.13.2.2.6 5\]\NR SR& FJHQLD 6XEIXQGXV]X ] LQQ\P 6XEIXQGXV]HP

8FJHVWOQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDiU SRG XZDJ PR*OLZR H@®RAaVHEHPQ IGD 6N\E yXIQ @YV RN RDQ BB F
PLD&a ZSa\zx

111IC.13.2.2.7 5\]\NR SU]JH NV $pedmaiifidz2Qdgb funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ Rtgzaeyandussuiliwebicineqoaditagey®w uBdiuszM D O
LQZHVW\F\MQ\ RWZDUW\ QD NWyU WR RNROLF]JQR U QLH E G]JLH PLD& zZsa\zX

111C.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDiU SRG XZDLQPHRVOLEZRVQ HRILBRE ISRGXW]X QD NWyU WR RI
ZSA\ZX

11IC.13.2 5\]\NR QLHZ\SaDFDOQR FL JZDUDQWD

)JXQGXV] DQL LQQ\ SRGPLRW QLH JZDUDQWXM RNUH ORQHM VWRS\ ]JZURWX

11IC.13.2.4. Ryzyko inflacji

8FIHVWQLF\ 6XEIXQGXVIXRSRXEZQOLPRUDILZR i ZJURVWX RIJYyOQHJR SRI BBRZDHEILZGIR VSRGNXF
QDE\ZF]HM SRZLHU]JRQ\FK 6XEIXQGXV]RZL URGNyYyZ SLHQL *Q\FK ,QIODFMD RESL{RURWM.XIJBR U
XZ]JO GQLHQLX skéhSmerzdiédo SU]\NADGRZR LQGHNVHP FHQ NRQVXPSF\MQ\FK

ic.13.2  5\]\NR ]ZL ]DQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F] F\PL )XQGXV]X L 6XEIXQGXV]\ Z V]F
5\]\NR WR Z\QLND ] PR*OLZR FL ]PLDQ XUHBWXREZDQNSU NDGAWKDGRAHBR Z V]F]HJYyOQR FL WDN
J\WNyZ NDSLWDA4RZ\FK ZS4\ZDM F\FK QD SRJRUV]HQLH RS4ADFDOQR FL LQZHVWRZDQLD QD W\P

INC.13.2.6. 5\]\NR Z\Ga4X*RQHJR WHUPLQX UHDOL]DFML JOHFHQLDoORekNc¢SsInidta. D ]DPLDQ\ OXE NRQZ

8FJHVWQLN 6XEIXQGXV]X VNaDGDM F JOHFHQLH RGNXSLHQLD OXE RGSRZLHGQLRppRiR&nD Q\ OXE
PLHU QD XZDG]H IDNW L* RGNXSLHQLH ]JDPLDQD OXE N]RYZ\HUN MH DG QRRAVQHHN BB dEidi SR @LLFHW Z T
JAR*HQLX RGSRZLHGQLR JOHFHQLD RGNXSLHRLDL *HD PLD QN WXEN INFRPQ ZHHU\RMBINXSLHQLH -HGQF
6XEIXQGXV]X QDVW SL SR FHQLH PQLHM NRUJN\VW@BM QL ®RHFFHRQILAHDR CGWNXKBR BOIHVWQLN VNabD
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NC.14. 2NUH OHQLH SURILOX ,QZHVWRUD

6XEIXQGXV] VNLHURZDQ\ MHVW GR LQZHVWRUyZ

- FKF F\FK XF]JHVWQLF]J\d Z J\WVNDFK ]H ZJURVWX ZDUWR FL DNFML VSyaHN

- SRV]XNXM F\FK LQZHVW\FML SRWHQFMDOQLH PRJ EH®A&SU]PQMHUPZ\QIRIN D/NFRIS WPZNM RFWRK
LQZHVW\F\MQH ]ZL ]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z DNFMH RUD] PR*OLZR i JQDF]Q\FK ZDKD ZDUWR F
ILQLHMV]\ IXQGXV] PR*H QLH E\i RGSRZLHGQL GOD LQZHEMWRDYWA NWyO@DPVVBODQXM Z\FRIDU VZ

6]F]JHJy4aRZH U\]\ND ]ZL ]JDQH ] SROLW\N LQZHVW\F\MQ RUD] ] LQZHVWRZDQLHP Zzd#a®QRVWNL
I1IC pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIC.15. Metody i zasady dokonywania wyceny A NW\ZyY)ZXKQGXV]X L 6XEIXQGXV]X RUD] R ZLDGF]JHQLH SRGPLRW.
EDGDQLD VSUDZR]GD ILQDQVRZ\FK R JJRGQR BNWHWRGXQDWI&E RBEAHN® Q\FKnf@gmByRYSHNFLH
] SUIHSLVDPL GRW\F] F\PL UDFKXQNRZR FL IXQGXWR]\|LRZEA R VV\FLMQRAAIS OHRRQR YD G ] SU]J\M W S
FXQGXV] SROLW\N LQZHVW\F\MQ

INc.15.1. 83VWDOHQLH :DUWR FL $NW\ZyZ 1IHWWR )XQGXV]X L :DUWR FL $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGX
IC.15.1.1. )XQGXV] SURZDG]L NVL JL UDFKXQNR ZSdbfer@uszg QLH GOD ND*GHJR ]

C.15.1.2. : ND*G\P 'QLX :\FHQ\ )XQGXV] L '"HSR]\WDULXV] Z\FHQLDM $NW\ZD )XQGXV]X RUD] $NW\
-:DUWR U $NW\ZyZ 1HWWR )XQGXV]X
-WaUWR U $NW\ZyZ 1HWWR B6XEIXQGXV]X
-:DUWR U $NW\ZyZ 1HWWR GXEQRY BNV | XF QHBNEj\Kaegenl Z D

NIC.15.1.3. :DUWR i $NW\ZyZ )XQGXV]X :DUWR 0 $NW\ZyZ 6XEIXQGXV]X :DUWR i $NW\ZyZ 1HWMW
6XEIXQGXV]X RUD] :DUWR 0 $NW\ZyZ 1HWWR B6XEIXQGXV]X Q DdandjkQeyafiVV V8B DHOVQNHQ V F VE Z 1A FBW
polskich.

NC.15.1.4. :DUWR i $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X XVWDOD VL SRPQLHMV]DM F ZDUWR i $NW\ZyZ
-]JRERZL ]DQLD NWyUH ]ZL ]DkQohodadier danebo Fubiu@duszu,

-F] U ]JRERZL |D GDWMFDFK QD GDQ\ 6XEIXQGXV] NWyUH ]ZL ]JDQH V ] IXQNFMRQRZDQLHP
RG XG]UDAWR FL $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X Z :DUWR FL $NW\ZyZ 1HWWR )XQGXV]X

IIC.15.1.5. :DUWR U DNW\ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X QD -HGQRVWNI, RiFJHMWVQ/L RWWD ONDG G HAM GNUIRVEHH
ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR GDQHJR 6XEIXQGXV]X SUJ\SDGDM F\FKFQ[PiNDSG] HY O A PERILAY ]AM G Q R
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F,I,PiUE G F\FK Z SRVLDGDQLX 8FJHVWQLNyYZ 6XEIXQGXV]X Z PRPHQFLH X\
8FIHVWQLFWZD ND*GHM NDWHJRULL Z GDQ\P 'QLX :\FHQ\ &HQD ]J]E\FLD - HG@RQDHGIRS FJHNRV Q. |

IC.15.1.6. 'QLHP ZSURZDG]HQLD GR NVL J ]JPLDQ\ NDSLWD&X ZS4DFRQHJR E G( NDSLWD&aX Z\SaD
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z 5HMHVWU]H GDQHJR 6XEIXQGXV]X 1D6SRIW QK] R NILH -6 & QLR
8F]JHVWQLFWZD Z RNUH ORQ\P 'QLX :\FHQ\ QLH XZ]JO GQLD VL ]PLDQ Z NDSLWDOHcZS4DFRQ\
ZS4aDWDPL OXE Z\S4aDWDPL XMPRZDQ\PL JJRGQLH ]H ]GDQLHP SRSU]JHGQLP

11IC.15.2. Metody i zasady wyceny aNW\ZyZ )XQGXV]X

IC.15.2.1. $SNW\ZD )XQGXV]X V Z\FHQLDQH ]JJRGQLH ] SUJHSLVDPL XVWDZ\ ] GQLD ZWH QLD L
wydanego na podstawie a U W XV W SNW WHM*H XVWDZ\ OXE DNWyZ S Wb bhi@gugegslswanyethyiprzepisdciDVW SL
SRZ\*V]HM XVWDZ\ L UR]SRU] GJHQLD )XQGXV] VWRVXMH NUDMRZH VWDQGDUG)\ tepBEcKQNRZR F
+PL G]\QDURGRZH VWDQGDUG\ UDFKXQNRZR FL : SUJ\SDGNXUR|DRU]ZGPHE DD R® B KB XA HMHXU
NRQLHF]IQH GRVWRVXMH VWRVRZDQH ]DVDG\ Z\FHQ\ GR QRZ\FK SU]JHSLVyZ Z WHURhRQLH Z\Q
DNWyZ JPLHQLDM F\FK RUD] GRNRQD JPLDQ\ 6WDWXWX Z W\P ]DNUHVLH

I1C.15 WL XIQBEXV]X V. SURZDG]JRQH Z M ]J\NX SROVNLP L ZDOXFLH SROVNLHM 2SHUDFMH GRW
V Z\UD*RQH RUD] Z ZDOXFLH SROVNLHM SR SURH®@RV]RQAdxNzErbdewa>BankPblski@Ilh HahBj vty WaX

G]LH XM FLD W\FK RSHUDFML Z NVL JDFK UDFKXQNRZ\FK )XQGXV]X R:JSNIBD da\waluty,GA 1DURG|
NWyUHM V Z\UD*RQH RSHUDFMH GRW\F] FH )XQxaac] ¥o dufoK 2D UMW RS U MAHDVGYRRNMHU WY GREGUDEQLH G
Subfunduszu.

IC.15.2.2.1. $NW\ZD RUD] JRERZL ]DQLD )XQGXV]X GHQRPLQRZDQH Z ZDOXWDFK REF\FK Z\FH
QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX D Z oBvbhp SaaMiyrd GnkQL i VDORWLH Z NWyUHM V GHQRP

vy & $NW\ZD RUD] |RERZL ]DQLD R NWyU\FK PRZD SNW ,,,& Z\NYWeXMH VL Z
XVWDODQH JRERZL ]DQLD )XQGXV]X SR IBIRH®RY¥YYHGQRX JAHGAUKG RVHIBWXW YV X Z\OLF]JRQF
przez Narodowy Bank Polski.

v & :DUWR U DNW\ZyZ QRWRZDQ\FK OXE GHQRPLQRZDQ\FK Z ZDOXWDFK GOD NW:
QDOH*\ RNUH OLU Z UHODHMK GRXXYNDI®XMWWM GOPHNWYUHM 1DURGRZ\ %DQN 3ROVNL Z\O

o & $NW\I\ZD )XQGXV]X Z\FHQLD VL ZHG&aXJ ZLDU\JRGRNW\RD] DX®RG R QKXMZ YIHQLP® WIL JROG]R1
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IXQGXV]X XVWDOD VL Z GQLX ZSRHQ\GRHQI MY BJDAR]GDQLD ILQDQVRZHJIR

& =D ZDUWR 0 JRG]LZ SUJ\MPXMH VL NZRW ]D MDN GDQD ORNDWD PRédRdi\ ]RVWD
U\QNRZHM SRPL G]\ [IDLQWHUHVRZDQ\PL L GREU]H SRREIRUPRRODPRL QLHSRZL ]DQ\PL ]H

& =D ZLDU\JRGQLH RV]DFRZDQ ZDUWR U JRG]JLZ VNaDGQLND ORNDW X]QDMH VL
& FHQ ] DNW\ZQHJR WKLGHN)O UFKIJLIREDUWR FL JRG]LZHM

I1IC.15.25.2. Z SUJ\SDGNX EUDNX FHQ\ RIIKWyASHMeARRW Z]SAMAQ SU]J\ [IDVWRVRZDQLX PRGHOX
ZVI\VWNLH ]JQDF] FH GDQH ZHM FLRZH V REVHUZRZDOQH Z VSRVYE EH]SR UHGQL OXE S|

I1C.15.253. Z SUJ\SDGNX EUDNX FHQ\ RIRBMYBAMICRZD Z SNOWWR U JRG]LZ XVWDORQ ]D SRF
Z\FHQ\ RSDUWHJR R GDQH QLHREVHUZRZDOQH SR]JLRP KLHUDUFKLL ZDUWR FL JRG]LZ

o & : SUJ\SDGNX DNW\ZyZ L |RERZL ]D ILQDQVRZ\FK
e & R SLHUZRWQ\P WHUPLQLH ]DB5DGDBEIRQAR WWYQULWHWRAWHUIJWPLQ GRW\FKF]DV QLH S|
e & QLHSRGOHJDM F\FK RSHUDFMRP REM FLD G&X*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLR2Z\

SRVLDGDQ\FK SUJH] )XQGXV] GAX*Q\FK SDSkjskbje@isiDUWR FLRZ\FK ZF]H QL

- GRSXV]F]D VL Z\FHQ PHWRG VNRU\JRZDQHM FHQ\ QDE\FLD RV]DFRZDQHM SU]J\ []DVWHF
XZ]JO GQLHQLHP RGSLVYZ ] W\WX&aX XWUDW\ ZDUWR FL VNADGQLND DNW\ZyZ

L& 6NRU\JRZDQD FHQD QREWZD IDNWRZYEWUHM PRZD Z SNW ,,,& MHVW FHQ QDE\F
OXE ]RERZL |D ]JRVWD& SR UD] SLHUZV]\ ZSURZDG]RQ\ GR NVL J UDFKXQNRZ\FK ZDUWR i
QRPLQDOQHM RGSRZLHGQLRXONRZINQRAZEWR MNXNRQWRZDQHM Uy*QLF\ SRPL G]\ ZDUWR FL
ZDUWR FL Z WHUPLQLH ]|DSDGDOQR FL DOER Z\PDJDOQR FL Z\OLF]RQ SU]J\ ]DVWRVRZDQLX H

L& : SUJ\SDGNX R NWyU\P PRZDXD GXW LQ&RUPXMH R SRV]F]HJyOQ\FK DNW\ZDFK L ]RE]
Z\FHQLRQ\FK JJRGQLH ] W\P SUJHSLVHP RUD] R LFK ZDUWR FL L XG]LDOH Z DNW\BDrm#cjiOXE JRE!

dodatkowej sprawozdania finansowego.

nc.1s5 : FHOX RNUH OHQLD F]\ GDQ\ U\QHN MHVW U\QNLHP DNW\ZQ\P GOD VNA&4DG @hky,D ORNDV
] XZ]JO GQLHQLHP QDVW SXM F\FK NRPSRQHQWyZ
L& EDGDQLH SR]LRPX JUDQLF]QHJR DNW\ZQR PHIB\QRAXANMER G ND WM B ] B RVALBIW |
PLHVL F]QHJR REURWX ] PLHVL FD SRSUJHG]DM FHJR PLHVL F GOD NWyUHJR Z\]QDF]DQ]
QL* GZLH FLH W\VL F\ J4RW\FK

111C.15.2.9.2 badania poziomu granicznego akt\ZQR FL U\QNRZHM SRG N WHP GRVWDWHF]QHM F] VWRWOL
VHVML Z PLHVL FX SRSU]J]HG]DM F\P PLHVL F GOD NWyUHJR Z\]QDF]DQD MHVW DNW\Z
przedmiotem REURWX QLH PR*H E\U QL)*V]D QL* VLHGHP

e & :DUWR U JRG]LZ VN&DGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX &@aMH*HOL
WUDQVDNFML QD GDQ\P U\QNX Z\]QDF]D VL ZHG&XJ RVWDWQLHJR GRVW SQHJR Z BRPHQFLH
rynku w dniu wyceny:
e & Z SU]\SDGNX VNaDGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK Z V\VWHPLH QRWRZD F
]JDPNQL#FZ IRSDUFLX R NXUV ]DPNQL FLD D MH*HOL R JRG]LQLH FIDVX S$R&BVNLHJR
]IDPNQLH+A BSDUFLX R RVWDWQL NXUV GRVW SQ\ R JRG]LQLH FIDVX SROVNLHJIR
o & Z SUJ]\SDGNX VN4DGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK Z VA\VWHPLH QRWRZD FL
1D P N Q L #wloparciu o ostatni kurs transakcyjny QD GDQ\P U\QNX GRVW SQ\ R JRG]LQLH FIDVX SROVN
& Z SU]\SDGNX VNADGQLNyZ ORNDW QRWR ZD QAW Eparcily & \dMatdikursl ugeioly ZD MHG
VI\VWHPLH NXUVX MHGQROLWHJR D MH*HOL RDIRGJUDQAMX QL H D GXLSHR®RWWHIR\ XUV XV
kursu jednolitego +Z RSDUFLX R RVWDWQL NXUV GRVW SQ\ R JRG]JLQLH FIDVX SROVNLHJIR

& D -H*HOL Z 'QLX :\FHQ\ QD DNW\ZQ\P U\QNX JayZQ\P RUJDQL|NARQ D QLHNDWORHNDNMD ) X
korzysta z kursu fixingowego.

e & E 2EOLJDFMH HPLWRZDQH SU]JH] 6NDUE 3D VWZD Z\FHQLD VL ZHG&XJ NXaUuwX GUXJ
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejnpo ZHG&4XJ NXUVX RVWDWQLHM WUDQVDNFML OXE NX
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

L& F -HGQRVWNL XFJHVWQLFWZD FHUW\ILNDW\ LQZHVW\F\MQH (7) W\WX4\ WRMXOAW QL
uczestnictwa em LWRZDQH SUJH] LQVW\WXFMH ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD PDM FH VLHG]LE ]D JUDC
JJIRGQLH ] ZDUWR FL RSXEOLNRZDQ SU]H] RUJDQ ]DU] G]IDM F\

& G .RQWUDNW\ WHUPLQRZH QRWRZDQH QD DNWVAQDR QLEBNRK GRVFWQIQOHVR @B GPRPHQ
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

e & : SUJ]\SDGNX JG\ EUDN MHVW VWD&HM PR*OLZR FL VDPRG]LHOQHJR SR4ddMa ZDQLD

ZDUWR FL JRG]JLZAMORNBWGQRNWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX D LVWQLHMH PR*OLZR U 2Z\I
XJ\WWNLZDQ\FK RG Z\VSHFMDOL]RZDQ\FK QLH]DOH*Q\FK MHGQRVWHN GRNRQXM F\FK Z\FHQ U\Q
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L& : SU]\SDGNX JORNNWDBX@AXV]X MHVW SUJHGPLRWHP REURWX QD ZL FHM QL* MHG(
MHVW NXUV XVWDORQ\ QD U\QNX JayZQ\P

I1C.15.2.13. 5\QNLHP JayZQ\P GOD GDQHJR VNADGQLND ORNDW MHVW WHQ U\QHN QP LNHW yUR PGDRO X
NWyUHJR Z\]QDF]DQD MHVW DNW\ZQR 0 JUDQLF]QD E\a QDMZL NV]\

e & 5\QNLHP JayZQ\P GOD 2EOLJDFML 6NDUEX 3D VWZD GHQRPLQRZDQ\FK Z JAaRW\FK
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

I1IC.15. :DUWR 0 VNADGQLNYyZ ORNDW QLHQRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX Z\]QDF]D VL Z QD

L& © SUJ]\SDGNX JG\ GOD GDQHJR VN4ADGQLND ORNDW QLH MHVW PR*OLZH XV
111C.15.2.10., do wyceny przyjmuiesi FHQ XVWDORQ ]D SRPRF PRGHOX Z\FHQ\ JG]LH ZV]\WVWNLH ]
REVHUZRZDOQH Z VSRVYE EH]SR UHGQL OXE SR UHGQL SR]JLRP KLHUDUFKLL ZDUWR F|

e & : SUJ]\SDGNX JG\ GOD GDQHJR VNADGQLNEPE céng NDasagachHwdkatadnyeh WRpkOLZH XV
e & L Z SNW ,,,& GR Z\FHQ\ SU]\MPXMH VL FHQ XVWDORQ ]D SRPRF
QLHREVHUZRZDOQH SRI]LRP KLHUDUFKLL ZDUWR FL JRG]LZHM

i & :\FHQD ]D SRPRF PRGBHMOWyPD\PHBRZD Z SNW ,,,& L Z SNW ,,,& R]1QD
SR]ZDODM F Z\]QDF]\i ZDUWR G JRG]LZ VN&4DGQLND DNW\ZyZz OXE ]JRERZL ]D SRSU]H] SU]
SUJHSAa\ZyZ SLHQL *Q\FK OXE GRFKROWHGIQ Z{GDWNNRYZWRZDQ NZRW ] XZ]JO GQLHQLHP ]D&R*
SR]ZDODM F ]D SRPRF LQQ\FK SRZV]JHFKQLH X]QDQ\FK PHWRG QD RV]DFRZDQLH ZDUWR FL
ZHM FLRZH GR PRGHOX V REVHUZRZEOIGR QB GIQNIXXE BBRWHWEQL Z SU]J\SDGNX JG\ GDQH REV
GRVW SQH GRSXV]F]D VL ]DVWRVRZDQLH GDQ\FK QLHREVHUZRZDOQ\FK ] W\P *H ZH ZV]\
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

1 =D GDQH REVHUZRZDOQH R NWyYU\FK PRZD Z SNW ,,, & L Z SNWely,&
RG]ZLHUFLHGODM FH ]D4R*HQLD NWyUH SU]\M OLE\ XF]HVWQURERYQN] QR FXZYJ D\ BHQDWNE B G
EH]SR UHGQL OXE SR UHGQL

& FHQ\ SRGREQ\FK DNW\ZyZ OXE JRERZL ]|D SRFKRG] F\FK ] DNW\ZQHJR U\QNX
L& FHQ\ LGHQW\F]Q\FK OXE SRGREQ\FK DNW\ZyZ OXE ]RE REZdktyMdy, SRFKRG] F\FK
L& GDQH ZHM FLRZH GR PRGHOX LQQH QL* FHQ\ R NWyU\FK PRZD Z SNW ,,,&

REVHUZRZDOQH Z RGQLHVLHQLX GR GDQHJR VNADGQLND DNW\ZyZ OXE J]RERZL ]DQLD Z
I1C.15.2.17.3.1. stopy proFHQWRZH L NU]\ZH GRFKRGRZR FL REVHUZRZDOQH ZH ZVSyOQLH «

L& ]JDNADGDQ JPLHQQR i
111IC.15.2.17.3.3. spread kredytowy,
& GDQH ZHM FLRZH SRWZLHUG]RQH SU]JH] U\QHN
11IC.15.2.18. Za dane nieobserwowalne, o NWyU\FK PRZD Z SNW ,,,& L Z SNW ,,,& X]QDMH VL C

RSUDFRZ\ZDQH SU]J\ Z\NRUJ\WWDQLX ZV]\VWNLFK ZLDU\JRGQ\FK LQIRUPDFML GRVW SQ\FK
SUJ\MPRZDQ\FK SUJH] XF]HV W Q/ISNHyaZQ UDQN ¥ HNOWZWF HQ\ ZDUWR FL JRG]LZHM

e & : SUJ\SDGNX VWRVRZDQLD SU]JH] )XQGXV] PRGHOL R NWyU\FK PRZdaz4av BHEW ,,, &
I11C.15.2.15.2., i [1IC.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozd DQLD ILQDQVRZHJR RSLV WHFKQLN Z\FHQ\ F
GDQ\FK REVHUZRZDOQ\FK L QLHREVHUZRZDOQ\FK Z\NRU]J\VWDQ\FK GR XVWDOHQLD ZDUWR FL

& ORGHOH Z\FHQ\ R NWNUAXIFIRIAE.15.59\Woraz w pkt 111C.15.2.15.2. i 1IC.15.2.5.3.:
v & E G VWRVRZDQH Z VSRVYE FL J4\ .D*GD ]PLDQD PRGHOX Z\FHQ\ E G]JLH SXE
Funduszu przez dwa kolejne lata,
v & VWRVXMH VL VSyMQLH Z RGQLMKWY¥LHQDP BRK ZZMIWMWNLIFKK OXYGXV]\ [DU] G]

7RZDUJ\WWZR XZ]JO GQLDM F VWUDWHJILH LQZHVW\F\MQH L URG]DMH DNW\ZyZ SRVI
SUJ\SDGNDFK LVWQLHQLH Uy*Q\FK ]JHZQ WU]Q\FK SRGPLRWyYZ Z\FHQLDM F\FK

I11C.15.2.20.3. podegDM RNUHVRZHPX SU]JHJO GRZL QLH U]JDG]JLHM QL* UD] GR URNX

L& SRGOHJDM X]JRGQLHQLX ] 'HSR]\WDULXV]HP
L& S8VWDODM F F]HMROWOLRRIWWUP PRZD Z SNWLHU&H VL Z V]F]JHJYyOQR FL SRG XZDJ
NWyU\FK
L& Z\FHQD RSLHUD VL QD FHQDFK
L& NWyU\FK MHG\Q\P (UyG4HP MHVW SRMHG\QF]\ NRQWUDKHQW OXE GR
L& JLHAGRZ\FK DNW\ZyZ QLHSA\QQ\FK
L& GRVWDUF]DQ\FK SU]H] NRMRADEK HQWBDU X\PWIWAN ]DZAOVF]F]D JG\ MHGC
ILQDQVXMH UyZQLH* SR]\FM )XQGXV]X Z LQVWUXPHQFLH
lc.1s5 ZS4\Z QD Z\FHQ
L& PDM VWURQ\ ]ZL ]DQH ] 7TRZDUJ\VWZHP OXE )XQGXV]HP
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v & PDM LQQH SRGPPRWI LNQOMWHWWHHRRILQDQVRZ\ Z Z\QLNDFK )XQGXV]X
IlIC. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

I1C.15.2.22. Transakcje repo/sellFEX\ EDFN ][JDFL JQL WH NUHG\W\ L SR*\FINL URGNyZ SLHQL *Q\FK RU
wyemitowane przez ) XQGXV] Z\FHQLD VL SRF] ZV]\ RG GQLD XM FLD Z NVL JDFK SU]J\ ][DVWRVRZDQLX |

I1IC.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-VHO O EDFN L GHSR]J\W\ EDQNRZH Z\FHQLD VL SRF] ZV]\ RG GQLD XM
wyceny,aw SUJ\SDGNX WUDQVDNFML R WHUPLQLH ]JDSDGDOQR FL QLH G&X*V]\P QL* GQL GRSXV]I
RV]DFRZDQHM SU]J\ IDVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM ] XZ]JO QLHQLHP RGS

Ilc.15.224 1DOH*QR FL ] wW\wWXaX XG]JLHORQHM SR*\F]JNL SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK Z\FHQLD V
ZDUWR FLRZ\FK

IC.15.225 =RERZL ]DQLD ] W\WXaX RWUJ\PDQHM SR*\F]NL SDSLHUyZ ZDUWK F&A®Z\MK F K\SD3QBL
ZDUWR FLRZ\FK

I1IC.15.2.26. =RERZL ]DQLD )XQGXV]X ] W\WX&aX NUyWNLHM VSU]JHGD*\ SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK
SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK

I1C.15.2.27. 3aDSLHU\ ZDUWR FLRZH NWyUWKIQABVQRQD]BYWDIBX GGXV] QD GUXJ VWURQ Z Z\QLNX
SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK VWDQRZL VNADGQLN ORNDW )XQGXV]X 3U]J\FKRG\ ] ¥ htlicg& X XG]LH
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

& 3DSLHU\ ZDUWR FLRZH NWyU\FK )XQGXV] VWDa VL ZabD FLFLHOHP Z Z\ChiL.mieX ]DZDUF
VWDQRZL VNADGQLND ORNDW )XQGXV]X .RV]W\ ] W\WX&X RWUJ\PDQLD SR*\F]NLnBIMELHUYZ :
ustalonymi w umowie.

IC.15.229 : SU]\SDGNX SU]JHV]DFRZDQLD VN4DGQLND ORNDW GRW\FKF]DV Z\FHQLDQHJR Z ZDUW
nabycia- ZDUWR i JRG]LZD Z\QLNDM FD ] NVL J UDFKXQNRZ\FK QRZRQRZW DQR G ] Vil R&V] R ¥ PIF RFZHDG;

IC.153. 2 ZLDGF]J]HQLH SRGPLRWX XSUDZQLRQHJR GR EDGDQLD VSUDZR]GD ILQDQVRZ\FK

2 ZLDGF]JHQLH ILUP\ DXG\WRUVNLHM R ]JJRGQR FL PHWRG L ]DVDG Z\FHQ\ DNW\ZWE]6RWPIXQG X V]
rDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK D WDN*H R JJRGQR FL L NRPSOHWQR FL W\FK ]
LQZHVW\F\MQ\PL GRW\F] FH ND*GHJR ] 6 XEIXQGXV]\ VWDQRZL ]Da F]JQLN GR 3URVSHNWX

Nnc.16 ,QIRUPDFMH R Z\VRNR FL RIADW\EKSYRXFJHWIWQLFWZHP Z 6XEIXQGXV]X VSRVRELH LFK C
RUD] R NRV]J]WDFK REFL *DM F\FK 6XEIXQGXV]

1IC.16.1. Przepisy S WDWXWX RNUH ODM FH URG]DMH PDNV\PDOQ Z\WVRNR i VSRVYE NDONXODFMI
Subfundusz, w V]F]JHJYOQR\BDJURG]HQLH 7RZDU]J\WWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWyU\FK QDMZF]H QL
SRV]F]HJYyOQ\FK URG]DMyZ NRV]WyZ

5RG]DMH PDNV\PDOQD Z\WRNR ii VSRVYE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WyZsREBraz*DM F\F}
WHUPLQ\ Z NWyU\FK QDMZF]H QLHM PR*H QDVW SLi SRNU\FLH SRVFR]GILOQF KOURGM My Z&N F
6WDWXWX RUD] Z 5R]G]LDOH ,,, DUW &] FL ,, 6WDWXWX

MC.16 :DUWR i :VSYyaF]\QQUEZNRD.ANVAWYWYRID(QLN :.&D]Z LQIRUPDFM *H RG]ZLHUFLHGOD RQ
QLH]ZL ]DQ\FK EH]BR GHICOEDOQR FL LOYXEMNWGEXMX B UHG QL HNV Zyd WISUBIW®Sszu za dany
rok, kategorie NRV]Wulf XQGXV]X QLHZA4 FIRQ\FK GR&ZYND\R RSBDW WUDQVDNF\MQ\FK

VSY4F]\QQLN .RV]WyZ &DA&aNRZLW\FX §DdRN023 ¥ wynds \F]Q L D

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2,33%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,92%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,79%

:VND(QLN :.& RG]ZLHUFLHGOD XG]LD&4 NRV]WyZ QLH]ZL |DQ\FK EISISFR QGEIOQKRZ] G HODRAIDHOM R OFU
DNW\ZyZ SubflidtsRu za dany rok.

:VSYAF]\QQLN .RV]WyZ &DA4ANRZLW\FK :.& QLH ]DZLHUD QDVW SXM F\FK NRV]WyZ
NRV]WyX WMNUDEBQ\FK Z W\P SURZL]ML L RS4DW PDNOHUVNLFK RUD] SRGDWNyZ ]ZL ]DQ\FK ] QD
RGVHWHN ] W\WXaX ]JDFL JQL W\FK SR*\FIHN OXE NUHG\WyZ

ZLDGF]H Z\QLNDM F\FK ] UHDOL]DFML XPyZ NWyU\FK SUJHGPLRWHP V LQVWUXPHQW\ SRFKR!
RS4DW ]ZL ]DQ\FK ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD OXE LQQ\FK RS
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ZDUWR FL XVaXJ GRGDWNRZ\FK

.RVIW\ 6 XEIXQGXV]X QLHZ& FIRQH GR ZVND(QLND :.& 2098\P\QRVJ®/371N0R POQVDNF\MQH ]D URN

1C.16 2S4DW\ PDQLSIXWDFXMRHE\FLD OXE RGN X Sczest@ittwa -iHIGQRV RS ADSV\ XLV]F]IDQH EH]SR UHC
Uczestnik a

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

a) kategoriA +PR*H E\U SREUDRDQRS&XOMB\MQD Z Z\WVRNR FL QLH Z\*V]HM QL* ZS4aDW\ QD -HCc
$ ODNVI\PDOQD Z\WVRNR U RS4DW\ PDQLSXODF\MQHM REOLF]DQD JJRGQLH ]JH ]JGDQLHP
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek UFIHVWQLFWZD NDWHJRULL $ Z UDPDFK SODQyZ V\VWFE
SURZDG]RQ\FK ]JJRGQLH ] DUuw &] FL , 6BWDWXWX )XQGXV]X : SU]\SDGNX ]JE\ZDQLD -HGC
SODQyZ VI\VWHPDW\F]QHJR LQZHVWRZDQLD SWRZBIG]REWHDKNKWE QKR GXD/YXY PDNVIPDOQ
PDQLSXODF\MQHM OXE VSRVYyE Z\OLF]JHQLD RS&4DW\ PDQLSXODF\MQHM RNUH OD UHJI>
LQZHVWRZDQLD GRVW SQ\ Z VLHG]LELH 7RZDU]\VW ZDval pdg adrésaéhtd m@ektbrs.piQ VEB QWY R Z
PDQLSXODF\MQD ] W\WX&4X JE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD NDWHJRULL $ QDOH*QD M

b) kategoriF +tPR*H E\iU SREUDQD RS4DWD PDQLSXODF\MQD Z Z\VRXMdostki UpzektniZtwalkptedoriQ L * Z
) ODNV\PDOQD Z\VRNR U RSabDW\ PDQLSXODF\MQHM REOLF]DQD JJRGQLH ]JH ]JGDQLHP S
PDQLSXODF\MQHM SRELHUDQHM SU]J\ JE\ZDQLX -HGQRVWHN 8F]HVWhedoRnwesbwahR\W HJIJR U L L
SURZDG]RQ\FK JJRGQLH ] DUW 6WDWXWX : W\P SUJ\SDGNX PR*H E\U SREUDQD RS
8FIHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X NDWHJRULL ) NWyUHM PDNV\PDOQ VWDZN OXBIIWSRVYE .
SURGXNWRZ\ GDQHJR SODQX V\VWHPDW\FJ]QHJR LQZHVWRZDQLD GRVW SQ\ Z VLHG
7RZDU]J\VWZD SRG DGUHVHP ZZZ LQYHVWRUV SO 2S4DWD PDQLSXODF\MQD ] W\WXax
jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

c) kategoriil *tPR*H E\i0 SREUDQD RS4DWD PDQLSXODF\MQD Z Z\WVRNR FL QLH Z\*V]HM QL* Z
.2S4DWD PDQLSXODF\MQWGIQWRWWH-aX §EJAVIWQLFWZD NDWHJRULL , QDOH*QD MHVW "\VWU

d) kategoriP +QLH MHVW SRELHUDQD RS4DWD PDQLSXODF\MQD

e) KategoriiU +PR*H E\iU SREUDQD RS&4DWD PDQLSXODF\MQD Z Z\VRNR FL QLH Zwa¥dtegdriQL * ZS
U 2SabDWD PDQLSXODF\MQD ] W\WXaX ]JE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWa@LIystybDtomsvid WiH JR U L L
Uczestnika Funduszu.

3U]\ RGNXS\ZDQLX -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD QLH MHVW SRELHUDQD *DGQD RSa4bWD
2S4DWD PDQLS X QadndprizlQlyci8 ReHrloktek Uczestnictwa kategorii A, F, iU MHVW REOLF]DQD ZHG&XJ QDVW SXM FH

2S4aDWD PDQLSXODF\MQD ZSa4aDWD QD -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXYV JystrybmtakeD ZND RS
SU]\MP X MzldeehieR

Towarzystwo lub Dystrybutor NLHUXM F VL SU]JHZLG\ZDQ ZDUWR FL 6XEUHMHVWUX 8F]JHVWQLND PR
PDQLSXODF\MQHM OXE ]ZROQLHQLX 8FJHVWQLND )XQGXV]X OXE RVRE\ NWySImQIIDHFMIHQDDQREA
manipulacyjnej.

7DEHOD RSaDW PDQLSXO D mvies@h PdasHXHED Xam@s¢dzpha jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

=ZUDFDP\ XZDJ *H ]JRGQLH ] SRVWDQRZLHQLDPL 5HIJXODPLQX SwWcR BRGiHty@idiRIngce GnZL G XD O Q
zabezpieczenia emerytalnego SUJH] IXQGXV]H LQZHVW\F\MQH ]DU] G]DQH SUJH] ,QYHVWRUYV 7), 6 $

1) Z ]ZL INX ] QDE\ZDQLHP L RGNXS\ZDQLHP -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z W\P NRQZHUVM
alokacji oszcz G]DM F\ Z UDPIBbAKZE .QLH SRQRVL RS4DW PDQLSXODF\MQ\FK

2) RG F]\QQR FL ]|DZDUFLD 8PRZ\ Rrag URip&ti@dzenie IKZE SRELHUDQD MHVW MHGQRUD]RZD RS4&D
VARZQLH RVLHPG]LHVL FLX ]J4RW\FK 2S4DWD SRELHUDQD MHVW RG SLHUZV ErbMejZSaD W\
2S4DW\ R NWyUHM PRZD Z QLQLHMV]\P SXQN ML I8 Py ZHRMHMRYZ SRBLGMIHBQ PZRRS JORBDBMIQLH |
]D SR UHGQLFWZHP 7RZDUJ\VWZD Z V]F]HJYyOQR FL |D SR UHGQLFWZHP ,QYHVWRU 2QOLQH

1C.16 2S4DWD ]PLHQQD E G FD F] FL Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH NWyUHM Z\VRNR
BXEIXQGXV]X SUHJHQWRZDQD Z XM \FWR \BURNFX G\ R DG NMMZF B UDHRV IR $80K E | X Q G X

‘\QDJURG]HQLH =PLHQQH 7RZDU]J\VWZD X]DOH*QLRQH MHVW RG Z\QLNyZ ]DU] G]DQL®RC6XEIXQG
GDQHJR 2NUHVX 2GQLHVLHQLD 5H]HUZD QD :\QDJURG]HQLH =PLHQQH QDOLF]DQD ddrigjy W Z ND
NDWHJRULL MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD ZHG&XJ SRQL*V]HJR Z]RUX
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3U]\ F]\P SRV]F]HJYyOQH V\PEROH L GHILQLFM R]QDF]DM
R+ZDUWR 0 UHJHUZ\ QD :\QDJURG]HMytedy=PLHQQH Z 'QLX
Ry +*ZDUWR (0 UHJHUZ\ QD :\QDJURG]JHQLH =PLHQQH Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P '][LH :\FHQ
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to 4,5 L r,
dRum +F] 0 UH]HUZ\ QD Z\QDJURG]HQLH JPLHQQ®LSUIHNML JRR\PTFDERZ IZ|D B6XEIXQGXV]X SUJH]C
Z\S4DW\ 7RZDU]J\WVWZX Z ]ZL INX ] XPRUJHQLHP -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD
dR *dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU,; +ZDUWR 0 $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X QDQIHGDEHEN SKRBS|HNVEQRAWZIR ZLE :\FHQ\
LJU +/LF]JED -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z 'QLX :\FHQ\ SU]JHG XZ]JO GQLHQLHP XPRU]JH L QDE\i
LJU; +/LF]JED -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P '|LH \0\EZHW\P SSWQJHXG XZ

LJUum; +OLF]ED -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD XPRU]JRQ\FK Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P ']LH :\
tw £']JLH :\FHQ\ G]JLH XVWDOHQLD ZDUWR FL UH]HUZ\ QD Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH
to +3RF] WHN 2NUHVX 2GQLHVLHQLD WM GOD 'QLD :\FHQ\ EVOMDMDFK ANDB HR\GBIWYMNRZ\FK URNX
Z\FHQ\ ZVND]DQ\ Z XFKZDOH =DU] GX 7RZDU]\VWZD E G F\ RVWDWQLP GQLHP Z\FHQ\ ZUNZDUWD
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla
'QLD :\FHQ\ Z NROHMQ\FK ODWDFK RVWDWQL G]JLH Z\FHQ\ Z URNX NDOHQGDU]RA\PILSRSU]JHG
Wyceny,

Dni Krystalizacji (R4 &2F +XSRU] GNRZDQ\ FKURQRORJLF]QLH JELYyU GQL Z\FHQ\ VN4ADGDM F\ VL ] 3RF]
GQL Z\FHQ\ ODW NDOHQGDU]RZ\FK REM W\FK 2NUHVHP 2GQLHVLHQLD ] zZ\a FIHQLHP 'QLD :\FH
Okres Odniesienia +tRNUHV F]DVX RG 3RF] WNX 2NUHVX 2GQLHVLHQLD GR 'QLD :\FHQ\

.+$0ID 6XEIXQGXV]X WM Uy*QLFD SRPL G]\ VWRS ]JZURWX 6XEIXQGXV]X D VWRS JZURWX %H
.mx TODNVI\PDOQD $0ID 6XEIXQGXV]X RG 3RF] Whieh Rri)stalizdc 2GQLHVLHQLD Z '
xt30ID 6XEIXQGXV]X RG 3RF] WNX 2NUHVX 2GQLHVLHQLD GR 'QLD .U\VWDOL]DFML W
b *baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b, +ED]D Z\QDJURG]HQLD ]JPLHQQHJIR Z\OLF]RQD Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]H Ghiest piev®sz\yh ghiemd FHQ\ ] \
wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b, =0,

Okres Rozliczeniowy + RNUHV F]DVX RG 3RF] WNX 2NUHVX 5R]OLF]JHQLRZHJR GR 'QLD :\FHQ\
3RF] WHN 2NUHVX 5R]@RVWQWRMAHEGRLH Z\FHQ\ Z URNX NDOHQGDU]RZDR|RRES IR HEIGYIPN NF\P\ UJRI
\FHQ\ OXE G]JLH Z\FHQ\ ZVND]DQ\ Z XFKZDOH =DU] GX 7RZDU]J\VWZD E G F\ RVWDWQLP GQl
SUJ\SDGNX JG\ PR*OLZR i, QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD Z\QDJURG]HQLD ]P LW @ekci¢J6ku]RVWDQ|
kalendarzowego,

RF xstopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RB +stopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

"F +dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

+ UHQWRZQR 0 6XEIXQGXV]X Z GQLX Z\FHQ\ W UR]XPLDQD MDNR VWRVXQHN Z\QLNX ] RS
SRSUJHG]DM FHJR 'ILH :\FHQ\ GR 'QLD :\FHQ\ SU]JHG XZ]JO GQLHQLHP Z\QDJURG]HQLN]PLHQQ!
wdniu Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P ']JLH :\FHQ\ VNRU\JRZDQHM R VDOGR J]PLDQ Z NDSLWDOH ZSaDFRC
J+VWRSD JZURWX B6XEIXQGXV]X RG 3RF] WNX 2NUHV X, SEQIMPY M GDDCOM WA D r, diMVEREOL]DFML
UR]XPLDQD MDNR JHRPHWU\F]QH JAR*HQLH G]LHQQ\FK UHQWRZQR FL 6XEIXQGXSREIGWRXZV]\V
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji §,

F+VWRSD JZURWX %HQFKPDUNX RG 3RF] WNX 2NUHV X, SE&QMPYM G DD GED ' L DZMUESNOR KDL ] D F A
UR]XPLDQD MDNR JHRPHWU\F]QH J4R*HQLH G]LHQQ\FK VWyS JZURWX %HQFKP D UNEIGWRDXZV]\\
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji §,

WIG +:DUV]DZVNL ,QGHNV *LHAGRZ\ REOLF]DQ\ L SXEOLNRZDQ\ SU]H] *3: %YHQFKPDUN 6 $ ,6,1
WIG;- :DUWR 0 :,* Z 'QLX :\FHQ\ W
WIG.;:- :DUWR U :,* Z 'QLX :\FHQ\ SRSUJHG]DM F\P ']JLH :\FHQ\ W
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MSCI World Net Total Return USD Index* LQGHNY NDONXORZDQ\ SU]JH] ILUP 06&, ,QF RG]ZLHUFLHGODM F\ ]
VSyaHN QRWRZDQ\FK QD U\QNDFK NUDMyZ UR]ZLQL W\FK ,6,1 *% %0< *

MSCI World Net Total Return USD Index; :DUWR 4 06&, :RUOG 1HW 7RWDO 5HWXUQ 86' ,QGH[ Z 'QLX :\FHQ\ W
MSCI World Net Total Return USD Index.; +:DUWR U 06&, :RUOG 1HW 7RWDO 5HWXUQ 86" ,QGH[ Z 'QLX :\FHQ\ SR
t,

ACT(t-1t) *LOR 0 GQL NDOHQGDU]RZ\FK BRPW @O\'QQHHPP:YFFHQ\ SRSU]JHG]DM F\P ']JLH :\FHQ\ W
WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate +t UHIHUHQF\MQD VWDZND RSURFHQWRZDQLD ORNDW QD U\QNX PL G]
|IDSDGDOQR FL REOLF]DQD L SXEOLNRZDQD SU]H] 836% HQFKPDUN 6 $ ,6,1 3/

WIBIDON.; #:DUWR 0 :,%,'21 Z 'QLX :\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P "][LH :\FHQ\ W

:VND(QLNLHP UHIHUHQF\MQ\P GDOHM WDN*H %HQFKPDUN V&X* F\P GR REOLF]JHQLD Z\QDJl
QDVW SXM F\FK LQGHNVyZ :,* O®&&turn RSD0IEles btad WIRIDOD.

‘\QDJURG]HQLH JPLHQQH MHVW SRELHUDQH Z VIWXDFML MHGQRF]JHVQHJR VSHAQLHQLD QDVW
X 6NXPXORZDQD $0ID 6XEIXQGXV]X Z 2NUHVLH 2GQLHVLHQLD GRFHORZR ODW PXVL E\i
WyQDJURG]HQLD JPLHQQHJR 2NUHV 2GQLHVLHQLD MHVW NUyWV]\ QL* ODW
X 6NXPXORZDQD $0ID 6XEIXQGXV]X Z 2NUHVLH 2GQLHVLHQLD PXVL E\ii Z\*V]D QL* VNXPX
QD NRQLHF ND*GHJR ] SRSUJHGQLFK ODW NDO HE@@BU]RZ\FK REM W\FK 2NUHVHP 2GQL

3RQL*HM ]DSUHJHQWRZDQD MHVW WDEHOD REUD]XM FD PHFKDQL]P QDOLF]DQLD étyGRRELHUDQL
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

=ZUDFDP\ XZDJ *H GDQH RZALMWRBIQZURWX 6XEIXQGXV]X L YHQFKPDUNX ]DSUH]HQWRZDQl
RSLV PHFKDQL]PX SRELHUDQLD Z\QDJURG]HQLD ]D VXNFHV V4X* MHG\QLH REMD QLHQLX PHFK
L Z]ZL IJNX ] W\P PDM FKDUDNWgW. F]\WWR KLSRWHW\

6]F]HJyaRZ\ RSLV VSRVREX QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RS4DW\ ]D VXNFHV ]JQDMGXMH VL Z 6\

Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

:DUWR U MHG
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia _ Wynag_rodzenie :DUWR U M_H q naIiczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95
$G : SLHUZV]\P URNX Uy*QLFD VWRS\ JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4aD]ZW W FD $rOG DV SFES X ARV X ZA E

2G WHM ZDUWR FL |[RVWDAR ZL F SREUDQH Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH Z Z\WVRNR FL

$G © GUXJLP URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D UyZQD VWRSLH JZURWX %HQFKPDU
W\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH QLH JRVWD&R SREUDQH

$G : WUJHFLP URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\V4AD QL*V]D RG VWRS\ JZURW-X%WHQFKPDU
]ZL INX ] W\P Z\QDJURG]JHQLH JPLHQQH QLH JRVWDaR SREUDQH

Ad.4) W czwartym roku stoSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D UyZQD VWRSLH JZURWX %HQFKPDUNX $0ID
Z\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH QLH JRVWD4R SREUDQH
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$G

SLHUZV]D SUJHVADQND GR SREUDQLD Z\QDJURG]HQLD JPLHQQHJR JRVWDAD VSHAQMLR,QD

SL W\P URNX VWRSD JZURWX B6XEIXQGXV]X E\4aD Z\*V]D RG VWRS\ ]ZURWX RME@FKP DU

-HG

IDWHP GR REOLFJHQLD Z\QDJURG]JHQLD JPLHQQHJR QDOH*\ XZ]JO GQL luddBdndhnB&RuIjRMIU\FLX ZF
L E G]JLH Z\QRVLuU

‘\QDJURG]HOQLH JPLHQQH JRVWDQLH QDOLF]JRQH RG

:DUWR U MHG

Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U0 MHA naliczonym
Rok . f . ;
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR Z JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
$G V]yVWI\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]%HQ&BEPDUWB RG VVIRVHP]ZBWOR 6 XEIXQGXV]X

8MHPQD $0ID 6XEIXQGXV]X ] WU]JHFLHJR URNX ]JRVWD&D MX*

JPLHQQH JRVWDAR ZL F QDOLF]RQH Z SHAQHM ZWOB®MR FL L Z\QRVL

:DUWR U MHG

SRNU\WD RGSRZLHGQ&R Z\*V]

Baza do uczestnictwa z
R Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U0 MHA naliczonym
ok . 4 . ;
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
$G : VLYGP\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\aD QL*V]D RG VWRS\ JZURWX1%WQFKPDU!
1ZL INX ] W\P Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH QLH JRVWDAR SREUDQH
$G : yVP\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X SRQRZQLH E\4D QL*V]D RG VWRS\\IZRRMAX % H C
+ :]ZL INX ] W\P Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH QLH JRVWDA4R SREUDQH
$G G]LHZL W\P URNX VWRSD ]ZURYX 06 REI MWCRXSA] XZBRWDE X % HQFKPDUNX R

]JDWHP $01D

OHF] QLH SRNU\4D ZDUWR FL $01 6XEIXQGXV]X ] ODW SRSU]HG QL F6%1SkbhB/RWNHA B XMHP Q|
BXEIXQGXV]X XZ]JO GQLDMLED URNL INRRWII\P Z\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH QLH JRVWDA4R QDOLF]I

:DUWR U0 MHG

Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U0 MHA naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR Z JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
$G G]JLHVL W\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4aD Z\*V]D RG VWRS\ JZURWYXa®HQFKF

0,5%, lecz QLH SUJHZ\*V]\4D QLHSRNU\WHM XMHPQHM $0I1\ 6XEIXQGXV]X ] FIWHUHFK SRSU]JHGQLFk
JRVWD4AR QDOLF]RQH

:DUWR U MHG

Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U MHA naliczonym
Rok . a . .
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
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7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45

18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79

7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17

10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
$G : MHGHQDVW\P URNX VWRSD ]ZURWG 6\XWE RSQ GXWRXVE VA B QFLIKFD N X R IDWHPR $0OID 6X

©1ZL INX ] W\P Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH QLH JRVWD4R QDOLF]RQH

$G : GZXQDVW\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D Z\*V]D RG VWRS\ |2AQRRXaBHQFKP
3U]\ XVWDODQLX PR*OLZR FL QDOLF]HQLD Z\QDJURG]JHQLD JPLHQQHJR XZ]JO GQLWEH V. Z\QL
1ZL INX ] W\P QLH V XZ]JO GQLDQH Z\QLNL Z ODWDFK

6WUDWD ] yVPHJR URNX JRVWDAD RR URE|LRIYD W\PRIR]BMWMEZEDNQLHSRNU\WD XMHPQD $0ID 6X

Z\QRV] D = XZDJL QD IDNW L* Z URNX GZXQDVW\P $0ID 6XEIXQGXV]X Z\QLRVA&D Z\QDJU
ZDUWR FL D ]IDWHP Z Z\V R NB%FELO,1%).
:DUWR 0 MHG
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U MH( naliczonym
Rok . 4 ; h
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

NROHMQ\FK ODWDFK PHFKDQL]P G]LD4D DQDORJLF]QLH

‘\QDJURG]HQLH JPLHQQH PR*H JRVWDi{i QDOLF]RQH WDN*H ZWHG\ JG\ 6XEIXQGXV] RVL JQLH
ZDUXQNLHP *H $0ID 6XEIXQGXV]X E G]JLH GRGDWQLD B6XEIXQGXV] RVL JQLH Z\QLN OHSV]\ RG

3R VSHAQLHQLX ZVND]DQ\FKwgRgrddrtMe Znidone@adbierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed

NR FHP URNX Z\QDJURG]JHQLH JPLHQQH MHVW SRELHUDQH SR VSHAQLHQLX SR]RR&dwe FK SU]H
QD Z\QDJURG]HQLH ]PIRFQHQRIGXYDQHNPZ MHVW ]DZL ]\ZDQD ]ZL NV]DQD OXE SRPQLHMV]DQD Z N
3XEOLNRZDQH Z ND*G\P 'QLX :\FHQ\ 6XEIXQGXV]X ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVW
SRQRV]RQH SUJH] XFIHVWQLND L Z SHAQL RG]ZLHUFLHGODM RVL JDQ SU]H] QLHJR VWRS ]zZU

IC.16.5. ODNV\PDOQD Z\WRNR ii Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] B]D GULH\SRENCQ G \WWRU\P PRZD Z DUW
ustawy, dodatkowo maksymalny SR]JLRP Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P
]JDJUDQLF]Q\P OXE LQVW\WXFQZHYWRZD@OHIR ]DU] GIDQ\FK SU]JH] WRZDU]J\WWZR OXE SRGPLI
WRZDUJ\WWZD MH*HOL IXQGXV] LQZHVW\F\MQ\ ORNXMH SRZ\*HM VZRLFK DNW\ZyZ Z -HGQR)
OXE W\WXa\ 8FIHVWQLFWZD W\FK IZ\Q83 0\ M IR E HMW RIAFMLLD

111C.16 ODNV\PDOQD Z\VRNR U Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH 6XEIXQGXV]HP

©]ZL INX ] ]DU] G]DQLHP L UHSUH]JHQWRZDQLHP 6XEIXQGXV]X 7TRZDUJ\WVWZR SRELHUD |H URGN
- QLH Z\*V]H00 QZIDUWRMNW\ZYyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X Z VNDOL URNX SU]J\SDGDM FHM QD -HGQ
- QLH Z\*V]HM QL* ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR B6XEIXQGXV]X Z VNDOL URNX SUJ\SDGDM
- QLH Z\*V]H00 QZDUWR FlyDRWWWR 6XEIXQGXV]X Z VNDOL URNX SUJ]\SDGDM FHM QD -HGQRYV
- QLH Z\*V]HM QIPUWR FL DNW\ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X Z VNDOL URNX SUJ\SDGDM FHM QD
- QLH Z\*V]HM QL* ZDUWW FE 16 DRIW G ZVQX\® VNDOL URNX SUJ\SDGDM FHM QD -HGQRVWN

1D SRNU\FLH Z\QDJURG]HQLD WZRU]RQD MY\ GXYHX ZBHZHUZDD QINRVIWYZRG]HQLH VWD4aH MH
"QLX :\FHQ\ ]D ND*G\ G]L2D UAMRRKIX RBW\ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X XVWDORQ\FK Z SRSUJHGQLP
NDSLWD&aX ZSADFRQHJR L Z\SADFRQHJR XM W\FK Z 5SHMHVWU]H 8F]JHVWQLNYZ Z WePw'QLX :\F
WHUPLQLH GQL URERHDAK SNDIGNRR PLHVL FD 3RNU\FLH Z\QDJURG]HQLD ]JPLHQQHJR QDVW
]JDNR FJHQLX GDQHJR RNUHVX REOLF]JHQLRZHJR

2ERZL ]NL Z\QLNDM FH ] WUH FL DUW XVW XVWDzZ\] GQLD P D M Dstosowahia R oddi€s@Xw ][ DFK LQ
do Subfunduszu.

11IC.16 8PRZ\ OXE SRUR]XPLHQLD QD SRGVWDZLH NWyYU\FK NRV]W\ G]LDADOQR FL 6XEIXQ(
UR]G]JLHODQH PL G]\ 6XEIXQGXV] D 7RZDU]J\VWZRK\OXHE L CRGCHORNFRIRIWK ZXEDRPZ \VRNR 0 SURZL]MI
SRELHUDQ\FK SU]JH] SRGPLRW SURZDG] F\ G]LDADOQR it PDNOHUVN RUD] QD Z\WRNR 0 Z\QD
Subfunduszem
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3R]D |DVDGDPL RNWGHRI|GRIDPH Z9 DUW QX TFEX,VGXW DAOVMX WK HH QLERVY B SHNWX QLH LVWQLHM
DQL XPRZ\ QD SRGVWDZLH NWyU\FK NRV]W\ G]LD4ADOQR FL B6XEIXQGXV]X EH]SR UHGQLR O
Towarzystwo lub inny podmiot.

1D G]JLH VSRU] G]HQLD 3URVSHNWX YWEIK QEXWRDPVWRZIMUJZILDGF]H GRGDWNRZ\FK GR XVax
SU]JH] SRGPLRW\ SURZDG] FH GJLD4DOQR i PDNOHUVN 7\P VDP\P ZLDGF]HQLD GRBBMWNRZH G
SU]JH] SRGPLRW SURZDG] F\ G]LRUAD/O®MR Zi\ \PRONR H WMNDJURG]HQLD 7R ZBubildwzm. ]D ]DU] G]DQLF

INC.17 3RGVWDZRZH GDQH ILQDQVRZH 6XEIXQGXV]X Z XM FLX KLVWRU\F]Q\P

ne.17 :DUWRNWS$ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X QD NRQLHF RVWDWQLHJR URDNXURMEHQWRZEQR Z]JRG(
]JEDGDQ\P SU]JH] ELHJ4HJR UHZLGHQWD VSUDZR]GDQLX ILQDQVRZ\P 6XEIXQGXV]X

S Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31.12.2023 r.
tys

160 000

135 033

120 000

80 000

40 000

'UyGaR SRFKRG]HQLD GDQ\FK 7RZDU
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Nnc.17.2. :DUWRUWHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV].
SURZDG] F\FK G]LDA4DOQR U QLH G&4X*HM QL* ODWD DOER ]D RVWDWQLH L ODW Z SUJ\SD

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A , | oraz P

18,00%
15,55%

15,00%
12,00%
9,00%
6,00%
3,00%

0,00%

-3,00%

-3,45%
-4,59%
3 lata 5 lat 10 lat

-6,00%

| mju. kategoriiA  mju. kategoriil mj.u. kategorii P

Dane na 31.12.2023r. 'Uy G &®EhoBzenia danych: Towarzystwo.

3U]J\ XYWDODQLX VWRS\ JZURWX QLH XZ]JO GQLRQR SRGDWNyZ L RS4DW SXEOLpERI@EWDZQ\FK
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest X]DOH*QLRQD RG ZDUWR FL -HGQRVW le|.zi8/€&3 Hodigehie WZD Z P
przez Subfundusz oraz od Z\VRNR FL SREUDDQyskyuitrd [RIFADW PDQLSXODF\MQ\FK :\QLNL KLVWRU\F]QH Q
SRGREQ\FK Z\QLNyZ Z SU]\V]4R FL

NIC.17.3 :JRUJHF VaxXx* FH@R RIHNW\ZQR FL L @dhosik WIdzéstnicEva Subfunduszu (Benchmark)

I11C.17.3.1. Benchmark

:]JRUFHP Vax* F\P GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML Z -HGQRV W NL683% MSTIW/QIdNe Zdbal 6 X E 1 X Q C
Return USD Index, w 25% WIG oraz w 10% WIBIDON.

11IC.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmark u

Do dnia ZU]JH QLDU Z]J]RUFHP V4X* F\P GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML Z wB0GMRYWNL 8F]tl
w 10% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

'R GQLD FIHUZFD U Z]JRUFHP Vax* F\AP GR RFHQ\ HIHNW\ZQR FL LQZHVW\FML 2G-HGQRVYV
iwl0% 6-PLHVL F]QD VWDZND :,%,"'

nc.17 ,QIRUP D F Midh BtopacH gvrotu z B enchmark X RGSRZLHGQLR GOD RNUHVYyZ R AMGUXK PRZD Z UF
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Srednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

15,00%

12,20%

12,00%

9,00%

7,80%

5,84%

6,00%

3,00%

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

-3,00%

Dane na 31.12.2023r. 'UyG4R SRFKRG]HQLD GDQ\FK 7RZDU]J\VWZR

nc.17 =DVWU]JH*HQLH

,QG\ZLGXDOQD VWRSD ]JZURWX ] LQZHVW\FML MHVW X]D O bQénRi«jé) zByGa ZdikupieRiapizezH GQRVWNL 8

Subfunduszora] RG Z\VRNR FL SRE D@tybhtEraSRIS A D W uRe&y@yics Wyniki historyczne Subf XQG XV]X QLH JZDUDQWXM
XJ\WNDQLD SRGREQ\FK Z\QLNyZ Z SU]\V]aR FL

3UJ\ XVYWDODQLX VWRS\ JZWRWIRGIHWNZ[ZQ € QADW SXEOLF]QRSUDZQ\FK D WDN*H RS&4DW ]ZL ]
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

NC.18 ,QIRUPDFMD R |[DVDGDFK G]LD4DQLD ]JJURPDG]HQLD XF]HVQLWNyZ R NWyU\P PRZD Z DUV

=JURPDG]HQLH 8F]HVWQdA&aD )X QEEOPVMDNR . MWIR GLLIDAD QLD RUD] SRGHMPRZDQLD XFKZD4&
8FIHVWQLNYZ )XQGXV]X Z ]IDNUHVLH QLHXUHJXORZDQ\P Z 6WDWXFLH RNUH OD UH§¥:ODPLQ S
VL Z :DUV]DZLH =JURPDG]H[ZIRABFMHHVQLWNYDOX Z\UD*HQLD ]JRG\ QD

UR]SRF] FLH SURZDG]HQLD SUJH] )XQGXV] GILDADOQR FL MDNR IXQGXV] SRZL ]DQ\

SR4 FIHQLH NUDMRZH L WUDQVJUDQLF]QH )XQGXV]X ] LQQ\P IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P

SUJHM FLH ]DU] G]DQLD )XQGXV]HP, SUJH] LQQH WRZDUJ\WWZR

SUJHM FLH ]DU] G]DQLD )XQGXV]HP L SURZDG]HQLD MHJR VSUDZ SU]JH] 6SyaN ]DU] G]DM

'R XG]LD&4X Z =JURPDG]HQLX 8F]HVWQLNyYyZ XSUDZQLHQL V 8F]JHVWQLF\ ZSLVDQL ®Rn&HMHV WL
URERF]JHJR SRSU]JHG]DM FHJR G]LH =JURPDG]HQLD 8F]HVWQLNyZ 2G GQLD SRSUJHG]DM FH
ZgrRPDG]HQLD 8F]HVWQLNyZ ]JDZLHV]D VL ]E\ZDQLH L RGNXS\ZDQLH -HGQRVWHN 8F]HVWQLFW?Z
8FIHVWQLNyYZ SU]JHG SUJHND]DQLHP XF]JHVWQLNRP ]DZLDGRPLHQLD R NWyU\P PRZD Z ]GDQ
uczestn LNyZ Z VSRVYE RN Uk 6ONRIDN YWD YK QG XV]X =JURPDG]HQLH 8F]HVWQLNYZ ]ZR4\ZDQH MHVW
ND*GHJR 8F]HVWQLND LQG\ZLGXDOQLH SUJHV\4N SROHFRQ OXE QD 7UZD&\P @Rer@ihdiX LQIRUF
=JURPDG]HQLD 8F]HVWQLNyYZ 8F]JHVWQLN PR*H Z]L i XG]LD4& Z =JURPDG]HQLX 8F]H®WWaQLNyZ R
XG]LHOD VL Z IRUPLH SLVHPQHM SRG U\JRUHP QLHZD*QR FL =JURPDG]HQLH 8Fehtilyt QLNyZ

SRVLDGDM F\ FR QDMPQLHM -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD )XQGXV]X ZHG&4XJ VWDQ¥§ DD GZD

.D*GD FD&4D -HGQRVWND 8F]HVWQLFWZD XSRZD*QLD 8F]JHVWQLND GR RGGDQLD MeneQHJR Ja
8FJHVWQLNyZ =DU] G 7TRZDUJ]\VWZD MHVW RERZL ]DQ\ SUJHGVWDZLi 8F]HVWQLNRP ViBaRM UHN
WHPDW LQWHUHVXM F\FK LFK ]DJDGQLH ]ZL ]DQ\FK ]H#]G DSRHAQHHWP ZRWIWR yRIG BaBaRAIz. B N W D |
8FIJHVWQLNyYyZ S\WDQLD 3U]JHG SRGM FLHP XFKZD&a\ ND*G\ 8FJHVWQLN PR*H ZQLRVNREDi{ R SU
Z\UD*HQLD ]JRG\ R NWyUH® BRZD*HMB¥WZD 4D R Z\UD*HQLX ]JJRG\ R NWyUHM &RzZApaia]GDQLX |
ZL NV]R FL JARVYZ 8F]HVWQLNyYZ REHFQ\FK OXE UHSUH]HQWRZDQ\FK QD =JURPDGJHQLX 8F
MHVW SURWRNRARZDQD SU]JH] QRWDULXV]D .RV]W\ RGE\FLD =JURPDG]HQLD 8F]JHVWQLNYZ SRC

2 SRGM W\FK XKFKRDBDRVWZR ]DZLDGDPLD XF]JHVWQLNyZ SRSU]H] RJ4RV]HQLH ]DPLHV]F]RQH

ZZZ LQYHVWRUV SO =JRGQLH ] DUW H 8VWDZ\ XFKzDabD =JURPDG]JHQLD 8F]JHVW@LNyZ VS

wytoczonego przeciwko FUQG XV]RZL SRZyG]WZD R VWZLHUG]JHQLH QLHZD*QR FL 8FKZD&\ 3UDZR GR Z\W
SUJ\W&axXJXMH

8FIHVWQLNRZL NWyU\ JARVRZDa SU]JHFLZNR XFKZDOH D SR MHM SRZ]JL FLX |]D* GDa ]DSURW

G T mQo
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2) Uczestnikowi bezzasadnie niedo SXV]FIRQHPX GR XG]LD&4X Z =JURPDG]JHQLX 8F]JHVWQLNyZ
8FIJHVWQLNRP NWyU]\ QLH E\OL REHFQL QD =JURPDG]JHQLX8F]J]HVWQLNYZ MHG\Q@QN¥ZZSU]J\SD

B3UDZR GR ZQLHVLHQLD SRZyG]WZD Z\JDVD ] XS4abZKPKRZIDHY L: FOURG IBEND BRAHVIFHQLD RFJ\ZL F

SRZyG]WZD R VWZLHUG]HQLH QLHZD*QR FL XFKZD&\ =JURPDG]JHQLD 8F]JHVWQLNyYyZ V & QD ZQ
NZRW GR G]JLHVL FLRNURWQHM Z\VRNR FL NRV]WWH® @GRAFEGRBND & MR GHEA\ SUDZQH.

PR*OLZR FL GRFKRG]JHQLD RGV]NRGRZDQLD QD ]JDVDGDFK RJyOQ\FK
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11ID.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

ID.12.1. :VND]DQLH JayZQ\FK NDWHJRULL ORNDW 6XEIX@&RUDNW HEK]GCNMZ AFK\N.SIDFWMLN )XQGXV]
Subfundusz lokuje swoje A NW\ZD JayZQLH Z ORNDW\ LQQH QL* SDSLHU\ ZDUWR FLRZH+@XEDIKQMWUXP
wskazanie tej ce chy

8G]LD4 DNFML RUD] LQQ\FK LQVWUXPHQWYZ ED]XM F\FK QD DNFMDFK WDNLFK Mty SUDZD
GHSR]J\WRZH L LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH GOD NWyU\FK LQVWUXPHQWHP ED]RZ\PQWYDNFMH
SRFKRGQ\FK PLHU]JRQD UyZQRZD*Q SR]J\FM Z LQVWUXPHQFLH ED]JRZ\P ] IDVWU]JHNMHZYIZHP XV\
IHWWR 6XEIXQGXV]X *ayzQ F] U SRUWIHOD SRZLQQ\ VWDQRZLUO DNFMH VSyaHNizFKDUDNYV
IXQGDPHQWDOQHM ,VWRWQH F]\QQLNL EUDQH SRG XZDJ Z SURFHVLH VHOHNF Ketowsrita DW UD NF
GRGDWQLFK Z G&XJLP WHUPLQLH URVQ F\FK SU]JHSa\ZyZ JRWYZNRZ\FK ] G]kiddn@®R FL RSH
NDSLWD&AHP D Z V]F]JHJYyOQR FL HIHNW\ZQD DORNDFMD NDSLWD&X OXE SRG]LDwadgiVidbX L MHJF
wykupu akciji.

SRIRVWD&H DNW\ZD 6XEIXQGXV] LQZHVWXMH Z G&aX*QH SDSL*HU\JIRDHRLRY RZRDH LS WIH WsBDORJHEQ
1DURGRZ\ %DQN 3ROVNL MHGQRVWNL VDPRU] GX WHU\WRULDOQHJR L LQQH Z&DGQ)H SXEOI
SUJHGVL ELRUVWZD RUD] Z GHSR]\W\ EDQNRZH

: VIWXDFMDFK Z\VW SLHQLD NUSYRZR GRWISREIRJNHJR VIVWHPX ZDOXWRZHJR V\VWHPX EDQNF
]JDJUR*HQLH ELODQVX S4aDWQLF]J]HJR MDN UyZQLH* JMDZLVNR SDQ L Nubfindisa @dkandj®&lloat,SD VW ZD
1ZL IDQHJIR Z V]F]HJYyOQR FLSIDEMNDIANWRZQRIGXNFML SUJHP\VARZHM GRFKRGX QDURGRZHJR |DW
JE\WX VSDGNX FHQ REQL*DQLX VL GRFKRGyBRIZNDOQ\GKPLWSRILRPXERFLDPXMH : WDNLP S
Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej ZDUWRRL EWRNRZDQH Z SDSLHU\ ZDUWR FLRZH L LQVWUXPHQW\
inwestycyjnym.

Subf XQGXV] QLH JZDUDQWXMH RVL JQL FLD FHOX LQZHVW\F\MQHJR

11ID.12 2SLV NU\WHULYZ GRERUX ORNDW GR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

W odniesieniu GR ZV]J\VWNLFK ORNDW 6XEIXQGXV] ]JPLHU]DM F GR UHDOL]DFML FHOX GOD NWyUHJR
kryteria:

D RFHQ SHUVSHNW\Z HNRQRPLF]Q\FK VSyaNL Z SUJ\SDGNX LQZHVW\FML Z DyhamMikbzv®ju]\ VIFIHJ
SR]\FML U\QNRZHM EUDQ*\ SURGXNWyYZ SROLW\NL Z\S4DW G\ZLGHQG L Z]JURVWX Z\QLNyZ ILG

E NVIWD4AWRZDQLH VL JayZQ\FK ZVND(QLNyZ DNW\ZQR FL JRVSRGDUF]HM VWDE&®@R FL FH
ZSa\zZX W\WKP$SIWUyZ QD ]DFKRZDQLH VL FHQ LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK

F RFHQ PR*OLZR FL ZJURVWX OXE U\]\ND VSDGNX FHQ\ SDSLHUX ZDUWR FLRZHJR Z UHODFML
G S4\QQR U GRNRQ\ZDQHM ORNDW\ Z W\P Z UHODFM]L GR S4\QQR FL LQQ\FK ORNDW 6XEIXQG)
H PR*OLZR U ]DEH]SLHF]J]HQLD ORNDW\ SRG Z]JO GHP U\]\ND XWUDW\ MHM ZDUWR FL

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

J VSHaQLHQLH ]DVDG G\ZHUV\ILNDFML ORNDW

: RGQLHVLHQLX GR LQVWUXPHQWYZ SRFKRGQ\FK 6XEIXQGXV] E G]JLH NLHURZD& VL

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

F SA4\QQR FL LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR

G WHUPLQHP Z\JD QL FLD URJOLF]JHQLD LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

J RFHQ SHUVSHNW\Z ]JPLDQ ZDUWR FL LQVWUXPHQWX ED]RZHJR

K VSRG]JLHZDQ\P NVIWDaAWRZDQLHP VL Uy*QLF\ SRPL G]\ Z\FHQ U\QNRZ LQVWUXPHQWX SRFI
L ZLDU\JURGIQ®RDRWRZ VWURQ\ XPR2Z\

11ID.12 :VND]DQLH X]QDQHJR LQGHNVX DNFML OXE G&4X*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK U\QN
RG]ZLHUFLHGOHQLD LQGHNVX SU]JH] 6XEIXQGXV] MH*HOL 6XEIXQGXV] RG]ZLHUFLHGOD VNA&aDG
1D G]JIMSRU] GIJHQLD 3URVSHNWX 6XEIXQGXV] QLH RG]ZLHUFLHGOD& VN4DGX *DGQHJIJR X]QDQH.

D12 =PLHQQR U ZDNW\ZYyZ GHWWR SRUWIHOD LQZHVW\F\MQHJR 6XEIXQGXV]X

:DUWRNMWSZYyZ QHWWR SRUWIHOD LQZHPRY WK BIQBINR I8 X ERAPAXKMPDQRXEL Z\QLNDM F ]H VN&aDGX
] SURZDG]RQHM WHFKQLNL ]JDU] G]DQLD SRUWIHOHP

D.12 =DZLHUDQLH SUJH] )XQGXV] XPyZ NWyU\FK SUJHGPLRWHP V LQVWUXPHQW\ SRFKRGUQ
SRFKRGQH ZSa\z XPyZ QD U\]\SB]|ELWDSORJLW\N LQZHVW\F\MQ 6XEIXQGXV]X

)XQGXV] PR*H Z FHOX RJUDQLF]JHQLD U\\ND LQZHVW\F\MQHJR OXE Z FHOX ]DSHZQLHQLD
6XEIXQGXV]X ]DZLHUDO QD UJHF] 6XEIXQGXV]X XPRZ\ PDM & tyD neuhjdieGdalyRwWankE @atrwrigntP HQ W\ S|
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pochodne.

)XQGXV] GRaR*\ ZVIJHONLFK VWDUD DE\ ]DZDUWH XPRZ\ NWyU\FK SUJHGPLRWHR SU]L\MVWHKMP
SROLWANL LQZHVW\F\MQHM 6XEIXQGXV]X L RJUDQLF]D4\ MHM U\]J\NR

111D.12 :VND]DQLH JZDUDQWD RUD] ZDUXQNyZ JZQH M QFAMRWI\S MW X &N B B NOX &edthgtv® -HGQRVWH |

1D G]JLH VSRU] GJHQLD 3URVSHNWX QLH XG]JLHORQR JZDUDQRWHDMONZAMH 7 WN B/PODEIR RIZ D X BICH
Uczestnictwa.

(PLWHQW JZDUDQW OXE SRU F]J\FLHO SDSLHUyZ ZDUWRRZAZRZ\ER Z NI\DyWW R) X Q CONAY \k
Subfunduszu, zgodnie z art. 14ust. 36 &] FL , 6WDWXWX )XQGXV]X RUD] DUW XVW F@RjsayLDax ,9 &] FL

6NDUE 3D VWZD
2) Narodowy Bank Polski,
3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

I1ID.13. Opisryzyk D ]ZL ]JDQHJR ] LQZHVWRZD QL HFPHA WHELFRWADNAXE I XQGXV]X Z W\P U\]J\ND LQZHVW\F\
ZSUJ\M W SROLWI\N LQZHVW\F\MQ 6XEIXQGXV]X

ID.13.1. 2SLV U\]\ND LQZHVW\F\MQHJR ]ZL ]JDQHJR ] SROLW\N LQZHVW\F\MQ G6XEIXQGXV]X ] X:
L VIFIJHJyOQ\FK VWUDWHJILL LQZHVW\F\MQ\FK VWRVRZDQ\FK A REQ\PH\REVQDX ] R H.RJAHM WK F
Z RNUH ORQHM EUDQ*\ OXE VHNWRU]H JRVSRGDUF]\P DOER Z RGQLHVLHQLX GR RNUH ORQHI
indeksu

111D.13.1.1. Ryzyko rynkowe

5\]\NR U\QNRZH MHVW WR U\]\NR ]ZL 1D @D JWR QoL ZRGRLR WS BE]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X
NV]WDAWRZDQLD VL FHQ U\QNRZ\FK LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK E G F\FK SUJHGRLRWHP OF
SRFKRGQ RJYOQHM VI\WXDFML PDNURRKMNR QR URERMRFSHYHFHQYEMWRUYZ RUD] SRVWU]JHJIDC
W\FK FI\QQLNyZ QD GDQHJR HPLWHQWD MHJR SR]\FM U\QNRZ L VIWXDFM |LQ DUQXPREZQ W5\\N R
ILQDQVRZ\FK R FKDUDNWHU]H]X®NBKRZ\RZ $DIBMOENX NWyU\FK SRIJRUV]HQLH RJYyOQHM NRQL
VLOQ\PL VSDGNDPL OXE GAXJRWHUPLQRZ\PL WUHQGDPL VSDGNRZ\PL

1D FHQ U\QNRZ LQVWUXPHQWyYZ ILQDQVRZ\FK PRJ UyZQLH* ZSa\zDi U\]\ND ]EL ]DQH

URGRZLVNRZ\PL VSR&4HF]Q\PL OXE 4DGX NRUSRUDF\MQHJR 2ULHQWDFMH VWUDWHJILF]Q
UyZQRZD*RQHJR UR]ZRMX PRJ PLHi SRWHQFMDOQLH QHJDW\ZQ\ ZS4\Z QD Z\FHQ\yeyRLWRZD Q\
XWUDW\ UHSXWDFML ED]\ NOLHQWyYyZ NDU ILQDQVRZ\FK LWS =PLDQ\ NOLP KWVRIRBHURRJ QL H
WRZDUyZWSROTE]\FK

111D.13.1.2. Ryzyko stopy procentowej

6NADGQLNLHP U\]\ND U\QNRZBJBURAM@WWRZIRR SW@HJIJDM FH QD ZUD*OLZR FL NXUVyZ LQVWL
SUJHGPLRWHP ORNDW 6XEIXQGXV]X QD ]JPLDQ\ U\QNRZ\FK VWyS SURFHQWRZ\FK =PLDQ\ Z SR
FHQ\ GaX*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWRZALRZNFRH @ W\FK\BDSLHUyZ ] SRILRPHP VWyS SURFHQWRZ\F
RGZURWQLH SURSRUFMRQDOQHM :JURVW U\QNRZ\FK VWyS SURFHQWRZ\FK R]QDF]D VSDGI
RSURFHQWRZDQLX VWD&\P VSDGHN VMKSZ]SRRWHRMRZNEKS BRZRGYZ GaX*Q\FK 7HQ URG]DN
Z\GaX*DQLHP RNUHVX GR WHUPLQX Z\NXSX L PR*H ZS4\Q (i QD VSDGHN ZDUWR FL DWS\ZyZ 6XE
DNW\ZD L JRERZL ]DQLD 6XEIXQGXV]X RHAS&WQHE WRGWWLISPHRL *Q\FK Z\QLNDM F\P ]H ]PL¢t
SURFHQWRZ\FK QS RGVHWNL RG REOLJDFML ORNDW EDQNRZ\FK F]\ |DFL JQL W\Fia SR*\F]H
ZDUWR U -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X

111D.13.1.3. Ryzyko kredytowe

L, QZHVW\FMH 6XEIXQGXV]X REDUF]JRQH V U\]J\NLHP NUHG\WRZ\P F]\OL U\]\NLHP QAIHD®APFDOQ
] W\P U\]\NLHP F] FLRZHM OXE FD4ANRZLWHM XWUDW\ ZDUWR FL GRND WVFWENXQB XG4 X* G\ KN & DI
ZDUWR FLRZ\FK L MHVW ]ZL ]JDQH ] XWUDW ]GROQR FL HPLWHQWYZ GR WHUPLQRi@&&m UHDOL
ZDUWR FLRZ\PL 6\WXDFMD WDND PR*H PLHiU PLHMVFH Z Qdvbjémieitasadwdd@vankBo bvzbk @ynbikivLl VW X
ZHZQ WU]JQH OXE XZDUXQNRZDQLD JHZQ WU]JQH RWRF]JHQLH PDNURHNRQRPLF]QHIogittéXDFMD Z
U\]J\NR VS4DW\ JRERZL ]DQLD Z\VW SXMH Z SU]\SDGMX FARINRZBMSU]R$G QREIXPGXGR TRSDDFD O Q
NUHG\WRZH REHMPXMH UyZQLH* U\]\NR ]ZL ]DQH ] REQL*HQLHP UDWLQJX NUHG\WRIiEgJIR HPLW
VSDGHN FHQ G&X*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWD

NaryzyNR NUHG\WRZH PRJ UyZQLH* ZS4a\zZDi U\]\ND JUyZQRZD*RQHJR UR]JZRMX ]ZL ]DQH ] DVSHN
NRUSRUDF\MQHJR .ZHVWLH WH PRJ PLHU SRWHQFMDOQLH ZSa\Z QD Z]JURVW XGXDEMZ U\QN
finDQVRZ ']LDADQLD ]JPLHU]DM FH GR WUDQVIRUPDFML QLHNWYU\FK VHNWRUyYZ JR\GFRPLDIPL O X
Z QDVWDZLHQLX NRQVXPHQWyYZ OXE Z\PDJDii Z\WRNLFK QDN&4DGyZ NDSLWD&RZ\RKYySURZDG] F G

3RZ\*HM RSLVDQH V\WXDFMH PRJ QHJIJDW\ZQLH ZS&4\ZDi QD ZDUWR i DNW\ZyZ 6XEIXQGXV]X L -

111D.13.1.4. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subf XQ GXV] PRJ QLH JRVWD{ UR]JOLF]RQH Z WHUPLQDFK JJRGQ\FK ] ]DZDUW\PL XF
NRV]BUEXQGXV]X ]ZL ]DQVFK ] ILQDQVRZDQLHP QLHUR]JOLF]RQ\FK WUDQVDNFML
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I11D.13.1.5. 5\]\NR Sa\QQR FL

5\]\NR S4\QQR FL SROHJD QDVEUDHNXDPROXIEZRDNIXSX LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK Z Z\QLNX E
SRGD*\ EH] LVWRWQHJR ZSa\zZzDQLD QD SR]JLRP FHQ U\QNRZ\FK : SU]J]\SDGNX QLHNWgU\FK LQ
NWyU\P GRNRQ\ZDQH \E MQUUDHQRDBIBOIHFDHKQLD LFK JEA\ZDOQR FL PRJ XQLHPR*OLZLDU VSUJHGD*
Z NUyWNLP F]DVLH EH] ]QDF]J]QHJR ZSa\zX QD FHQ 2JUDQLF]JHQLH S4\QQR FL PR*H ]1ZL NV]I
E G F\FK SUJHGPLRWHKQ@RN)W &R PR*H ZSa\ZzDu QD ZDKDQLD RUD] VSDGNL ZDUWR FL -HG
3RVLDGDQLH Z SRUWIHOX LQZHVW\F\MQ\P 6XEIXQGXV]X SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK 9yWlLHZSURZ
U\QNX PR*H VNXWNRZDUWSRQHBPMQRVHIJR URG]DMX SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK SR FHQDFK QL
ZDUWR FL OXE GRSURZDG]L0O GR V\WXDFML Z NWyUHM ]JE\FLH SDSLHUyZ E G]JLH QRHRR*OLZ]I
Jednostek Uczestnictwa SUbf XQGXV]X OXE VNXWNRZDi#U UHDOL]DFM U\]\ND ]ZL |JDQHJIR ] ]DZLHV]HQLHP |
Subfunduszu.

: SUI\SDGNX MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD IXQGXV]\ ]DJUDQLF]Q\FK OXE W\W X aydbdstkoMéVW QLFW
ryzyko Z\QLNDM FH ] PR*OLZR FL |[DZLHV]HQLD RGNXSRZDQLD MHGQRVWHN XFJHVWQLFWZD OXE
IXQGXV] ]DJUDQLF]Q\ OXE LQVW\WXFM ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD FR PR*H ]ZabDWJF]D Z SL
SubfunGXV]X VNXWNRZDUO UHDOL]DFM U\]J\ND ]ZL ]DQHJR ] ]IDZLHV]JHQLHP RGNXS\ZDQLD -HGQRV

5\]\NR S4\QQR FL Z]JUDVWD ]J]QDF] FR Z RNUHVDFK NU\][\VyZ L ]|DZLURZD QD U\QNDFKnIiLQDQVR.:
naturalnymi (np. kaWDVWURIDPL QDWXUDOQ\PL F]\ HSLGHPLDPL HNRQRPLF]Q\PL OXE SROLW\F]Q\PL
U\][\NR S4\QQR FL GOD QLHNWYU\FK NODV DNW\ZyZ OXE UHJLRQYZ LQZHVW\FML 6XEIXQGXV]X

111D.13.1.6. Ryzyko walutowe

'"UyGAaHP SRZ\*V]HJR U\]\ND V LQZHVW\FMH Z DNW\ZD GHQRPLQRZDQH Z ZDOXFLH REFGR )OXI
ZJURVWX OXE VSDGNX ]\WNRZQR FL LQZHVW\FML ]DJUDQLF]Q\FK OR*OLZD MHVW VAWXDFMD
JUHDOL]JRZDQLD VWUDW\ QD Uy*QLFDFK NXUVRZ\FK Z\*V]HM QL* Z\SUDFRZDQ\ ]\@ NH] ZEZ\& RWA\IF |
DNW\ZyZ 6XEIXQGXV]X L -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

5\]\NR ZDOXWRZH PD XPLDUNRZDQH J]QDF]HQLH GHDZD Z\@LONYR 6 X Eil XQFENKWXGERAGPLQRZDQD MH
6XEIXQGXV] G *\ GR RJUDQLF]HQLD U\]\ND ZDOXWRZHJR SU]JH] VWRVRZDQLH PHFKDIgIejPyZ ]DE]
Z VWRVXQNX GR ZDOXW REF\FK 1LHPQLHMNV] Slyit Q\FMKXBR KRGE A PNR% FDXEVLVWQLHQLD W\ONR F]
Z ]ZL INX ] SRQRV]RQ\P U\]\NLHP ZDOXWRZ\P PR*H SRZRGRZDU ZL NV]H ]JPLDQ\ ZDUWR FL -HGQ

1ID.13.1.7. 5\]\NR ]ZL ]DQH ] SUJHFKRZ\ZDQLHP DNW\ZyZ

Aktywa Subfunduszu, SUJHFKRZ\ZDQH QD SRGVWDZLH Z&IRPMIHW XPFOZ\\VSUDQIR'BIS XA4XVIQRLIH)ZFKRG] GR
XSDGAR FL Z SU]\SDGNX RJARV]JHQLD XSDG&R FL 'HSR]\WDULXV]D ,VWQLHM HeshMrtinG QDINGFIHRR D *H
XVaxJ SUJH] '"HSR]\WDULXV]D OXE LFK ZLDGF]JHQLD Z VSRVyYE QLHZaD FLZ\ Q DH R RBQIHM PFROILWHK
strategii inwestycyjne;j.

1ID.13.1.8. 5\]\NR ]ZL ]DQH ] NRQFHQWUDFM DNW\ZyZ OXE U\QNyZ

Istnieje r\]\NR Z\ZLHUDQLD ]QDF]QHJRSEBAZHXXYPX ZSQIHLLQZHVW\FMH Z SRV]F]JHJYOQ\FK VNADGQLN
GX*\ XG]LD& Z Buwbindagzi KV celu ograniczenia tego ryzyka Subf XQGXV] E G]JLH VWRVRZDa&a ]DVDG G\ZHUV\ILN
RNUH ORQ\FK Z BWDWXFLH )XQGXV]X

ID.13.1.9. 5\]\NR QLHGRSXV]F]HQLD SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWD GR REURWX QD U\QNX

SUJ\SDGNX SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK HPLWHQWD QDE\ZDQ\FK QD U\QNX SUNUERWEOHPQOMNE
JRVWDQ VSHAQLRQH ZDUXQNL GRSXV]F]JHQLD LFK GR REURWX QD U\QNX UHJXORZEQ\P Z V
S4\QQR il GRNRQDQHM LQZHVW\FML E G]LH RJUDQLF]RQD L PR*H PLHU WRLRHMRRUJ\VWQ\ ZSa\.

111D.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

6\WXDFMD ILQDQVRZD HPLWHQWYZ MHVW Z GX*\P VWRSQLX X]DOH*QLRQD RG VWBDN4 NRQLXC
ZLHFLH : ZDUXQNDFK JRVSRGDUNL U\QNRZHM WQANV WL FARB\G R | ¥RQEH VS LOF M MWHZIHP ]DKDP F
JRVSRGDUF]HJR SURGXNFML SU]JHP\VARZHM SRS\WX JOREDOQHJR =ZL |DQH ] W\P ]PLDQ
HNRQRPLF]JQ\FK PRJ VSRZRGRZDi XMHPQ VWRS ]ZURWM D WOEHWWREQL*N Q SHUREEBRARE KLLD N W \
W\P VDP\P VSDGHN ZDUWR FL -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

111D.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

=PLDQ\ RERZL ]XM FHJR SUDZD V]F]HJYyOQLH Z ]DNUHVLH SR G D®NYD FG\E KGN RIETHYMR. L] HRAR
LVWRWQLH ZS4\ZDi QD FHQ\ DNFML L GaAX*Q\FK LQVWUXPHQWYZ ILQDQVRZ\FK MONRMEZQLH*
QHJDW\ZQLH ZSa\ZDi QD BOHUXNORGXVINWIR@DGWR [PLDQ\ SUJPKOLMWY F \FKDIOAB&\UKQNFMRQRZI
ILQDQVRZHJR Z V]F]HJYOQR FL GRW\F] FH IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK PRJ ZSa\zZDiio&zVSRVYE
QD SUDZD LFK 8F]HVWQLNyZ

11ID.13.1.12. 5\]\NR Z\FHQ\ D Subfiadygzu

=DVDG\ Z\FHQ\ BMWWZGXV]X V V]F]HIJYyaRZR RNUH ORQH UR]SRU] G]JHQLHP OLQLVWUD )LQDQ
UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK NWyUH ]JDNADGD PR*OLZR i RGVW SLHQ@ED RG RN
znaMGXM RQH ]JDVWRVRZDQLD GOD GDQ\FK DNW\ZyZ ILQDQVRZ\FK : ]ZL JNX ] SRZ\*V]\P QDG]
UHDNFM QD U\QNX ILQDQVRZ\P MDN QS NDWDVWURI\ DNW\ WHUURUX OXE L GEF ZIHIWRD O Q H
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JRG]LZHM PRJ SRZRGRZDuU *H GRNRQDQD Z BUHIQOWGSR/N\ X EL ZZ FMR®@V Bl N WH Dyr/M SulZuddii$¢iRi i D N W\ 2
-HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD PR*H RGELHJDUO RG LFK UJHF]J\ZLVWHM ZDUWR FL ZDUWR FL JRG]I

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do

SRV]FIJHIJYyOQ\FK NDWHJRULL ORNDW PR*H VL ]GDU]J\U *H ] XZDJL QD NRQVWUXKHM FLREMRKL R
UJHFJ\ZLVWD FHQD PR*OLZD GR RVL JQL FLD QD U\QNX Z SU]J\SDGNX VSUJHGDt\* WDAH@EBK SD
PRGHORZD FR ZSa\zDu E G]LH QD VSDGHN ZDUWR FL -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD 6XEIXQGXV]

SRQDGWR Z ]ZL IJNX ]JH VWRVRZDQLHP ]DVDG\ Z\FHQ\ ZHG&aXJ HIHNW\ZQHM VWRS\ StyeghFHQWR Z|
QD DNW\ZQ\P U\QNX PRWMXD\WMDSIZINWYUHM LFK Z\FHQD QLH E G]JLH RGSRZLDGDU DNWXDOQ
PR*H ZS&4\zDi QD ZDUWR 4 -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV]X

I11D.13.1.13. 5\]\NR Z\FHQ\ ]ZL ]JDQH ] Z\ERUHP U\QNX JayZQHJR GODigWJUDQLF]Q\FK SDSLHUyZ ZDU\

=DVDG\ Z\FHQ\ BUWWXGXV]X |DZDUWH Z 6WDWXFLH )XQGXV]X |[DNADGDM L* Z SU]\SDGNX SDSL
U\QNDFK SRGVWDZ LFK Z\FHQ\ E G LQIRUPDFMH XGRVW SQLDQH SU]JH] VHUZLVReVMDZEHUJ
do wyceny danych pDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK E G QLHUHSUH]JHQWDW\ZQH D GRNRQDQD QD LFK SR
ZDUWR FL JRG]LZHM W\FK*H SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK 7\P VDP\P PR*H WR VSRZRGRZDU
Subfunduszu i w konsekwencji ZDUWR U DSUW XZYEXV]X L -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD PR*H RGELHJDU RG LF|
godziwej).

I1D.13.1.14 5\]\NR ]ZL ]DQH ] LQZHVW\FMDPL Z LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH

= LQZHVW\FMDPL Z LQVWUXPHQW\ SRFKRGQH ZL * VL QDVW SXM FH U\]\ND

- U\]J\NR U\QNRZH F]J\OL U\]\NR ]PLDQ\ ZDUWR FL LQVWUXPHQWX Z Z\QLNX JPLDQ\ &®JLRPX VW
walutowego,

- U\]\NR NUHG\WRZH U\]\NR NRQWUDKHQWD FJ\OL U\]J\NR QLHZ\ZL |DQG X1l VWBPRQ@\ WUDQVD

- U\]J\NR EUDNX UR]JOLF]JHQLD Z\VW SXM FH Z SU]J]\SDGNX UR]JOLF]DQLD WUDQVDNFMILHDWNXSX
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- U\]\NR S4\QQR FL F]J\OL U\]\NR EUDNX PR*OHGRLMR. NDFWQLFAF RNUZHR/ESRZ]DVX SR]\FML Z LQVW!
]QDF] FHIJR QHJDW\ZQHJR ZSa\zZzX QD :DUWR U $NW\ZyZ 1HWWR B6XEIXQGXV]X

- U\]\NR ]ZL ][DQH ] Z\ERUHP SU]JH] =DU] G]DM FHJR )XQGXV]HP QLHZA4D FLZHJR VSRMRHEXJDEH]S
QLHZ&D FLZ\P GRERU]H ED]\ LQVWUXPHQWX SRFKRGQHJR WHUPLQX WUDQVDNFMLkcjZzDOXW\
JDEH]SLHF]HQLD FR PR*H VSRZRGRZDu VWUDW QD ]DEH]SLHF]DQHM WUDQVDNFML

3RZ\*V]H U\]\ND ]ZL ]DQH ] 1D ZLHUBXMIHRPPSE]RDPM F\FK ]D SUJHGPLRW ,QVWUXPHQW\ 3RFKRGQH
,QVWUXPHQW\ 3RFKRGQH PRJ ZS4a\zDi QD ZDKDQLD Z W\P VSDGNL ZDUWR FL -HGQRVWHN 8F

111D.13.1.15. Ryzyko operacyjne

2EHMPXMH U\]\NR SR UFRGQHBRQ LGIXE VBHUDW\ Z\QLNDM FHM ] E4 GyZ Z SUJHSURZDG]DQ\FK WU
QLHGRVWRVRZDQLD OXE ]JDZRGQR FL ZHZQ WU]Q\FK SURFHVyZ OXG]L L VI\VWHPYZ RVAEKQLF](
E4 G\ OXGIJNLH OXEHEW/G\PRUW VSRZRGRZDU SU]JHSURZDG]JHQLH QLHDXWRU\JRZDQ\FK WUDQYV
WUDQVDNFML OXE VSRZRGRZDiU E4 GQH OXE RSYy(QLRQH UR]JOLF]JHQLH WUDQV ibépddmie(NVWUHF
PRJ SRZRGRZDG]KQINRPLHQLD LQIUDVWUXNWXU\ F]\ ]DJUR*HQLH GOD JGURZLD L *\FLD OXG]
G]LD4ADOQR FL RSHUDF\MQHM

1ID.13.2. Opis ryzyk D ]ZL ]DQHJR ] LQZHVWRZD Q L KARsBicthaGqRINMEXL 8

ND.13.2  5\]\NR QLHRVL JQL FLD RF]HNLZD Q HetRodtKiUR YWY W RQ EM\ZW\ IMMZFIO GQLHQLHP FI\QQLNYy:?
QD SRILRP U\]\ND ]ZL ]DQHJR ] LQZHVW\FM

5\]\NR QLHRVL JQL FLD RF]JHNLZDQHJR JZURWX ] LQZHVWGQHD |- H B FR\QVON N \8F JFHD/NV BLFRWVZ DA\
U\]\ND ]ZL ]JDQHJR ] LQZHVW\FM Z\QLND ] EUDNX PR*OLZR FL SUJHZLG]HQLD SUHmiR\FK JPL
RV]IDFRZDQLD SUJ\V]4HM ZFUMARWRLL FIVZQRV W NRLV B J @IG W\H] Z\ZEANFZ B XEHOH JPLHQQ\FK HNRQRPL
SU]J\V]aH | DFKRZDQLH MHVW WUXGQH GR GRN4AaDGQHJR RV]DFRZDQLD L Uy*Q\ PRyhkbwejlu LFK ZS
5\]\NR WR ]PQLHMV]D VL ZUD] ] Z\G&4X*DQLHRZBQLDML\QHABR VRN MH V XX KWUR'PW LQZHVW\F\MQ\
RGJU\ZDM NUYWNRRNUHVRZH ZDKDQLD NRQLXQNWXU\ U\QNRZHM QD NWyUH PR*H PLHO
pozaekonomicznych. 1D VWRS ]JZURWX ] HGDHRWAMEEtMdwZ RPD WDN*H ZSa\Z Z\EyU ZabD FLZHJR PRPHQWX L«
Z\ERUX J4&HJR PRPHQWX LQZHVW\FML JPR*HR FA R *RHIQILCHQ  FA [BHISIRKIDAN S W QLFWZD ]DVDGD UHGQ
8FJHVWQLN )XQGXV]X SRQRVL U\]\NR GRNBX DXL DS RGH ZRJI D\ BRIPX SRXERX TR QHJIR U\]\ND LQZHVW\
GR Z4DVQ\FK SUHIHUHQFML U\]\ND SURILO LQZHVWRUD 5\]1\NR PR*QD JPQLHMV]HL SRSU]H]
SRQRV]HQLD U\]\ND SUJH] LQZHVWRUDHW XZ R HoNQLIZHD@IHWP EWHX KW XU\ U\]\ND L S4\QQR FL F
LQZHVWRUD VNARQQR U GR U\]\ND SU H4d stabbl Qo 2 irBvast@efo\R JE0nostkRVE ] HYMW QLFWZD 6 XEIXQGXV]X
UYyZQLH* RG RS4DW zpKupepDIQB EEU]JHGD* -HGQ@RMWWRLEWZD RUD] RG SRGDWNyZ Z SU]J\SDGNX
inwestycji. $SNWXDOQ Z\WVRNR it RSADW SRELHUDQ\FK SU]\ ]JE\FLX -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD
prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez fundusze inwestycyjne

]DU] G]IDQH SU]JH] ,QYHVWRUV 7), 6 $ RUD] BIPBiddyR pBoaiZeDiE IKZQ L 1+ ZUDFDP\ XZDJ *H SRZ\*V
GRNXPHQW\ SUJHZLGXM *H Z ]ZL INXS\ZQJDE\AD QHGR RVRAGHN 8F]HVWQLFWZD Z W\P NRQZHUVI
]ZL INX ]JH ]JPLDQ DORNDFML RV]F] B XEE R\LH SRRV RSE4aDW PDQLSXODF\MQ\FK

111D.13.2 5\]\NR ]ZL ]DQH ] IDZDUFLHP RNUH ORQ\FK XPyZ

8FIHVWQLN SRZERGHZBUDRR*OLZR 0 ZS4\ZX QD ZDUWR U -HGQRVWNL 8F]JHVWQLFWZD XPyZ ]ZI
SUEIXQGXV]X OXE XPyZ @&lrRoataEJulbfurddszu.
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111D.13.2 5\]\NR ]ZL ]DQH ]H V]F]HJy Ot@hBakcjzZawhkydiNoErBzL Subfundusz

8F]JHVWQLN SRZLQLHQ EUDiU SRG XZDJ PR*OLZR U ZS&4\ZX QD ZD UAWRh i naby@aniend Meiywar@dri HV W Q L F
ANW\ZyZ )XQGXV]X QD U]JHF] 6XEIXQGXV]X Z V]F]JHJyOQR FL PR*OLZR i |DZDUFLD WUDQVDN
PR*OLZR U RSy(QLH Z LFK UHDOL]DFML E G( URJOLF]HQLX VSRZRGRZDQ\FK F]\QQLNDPL QLH]L
I11D.13.2.1.3. RyzykozZL ]DQH ] XG]LHORQ\PL JZDUDQFMDPL

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111D.13.2 5\]\NR Z\VW SLHQLD V]F]JHIJYyOQ\FK RNROLF]JQR FL QD Z\VW SLHQLH NWyU\FK 8FJ]HVWQ
ZSa\z

111D.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR U RWZDUFLD OLNZLGDH MLGX®GXV]
PLD& ZSa\zxX

D.13.2 5\]\NR SU]JHM FLD ]DU] G]DQLD )XQGXV]HP SU]H] LQQH WRZDUJ\VWZR

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDiU SRG XZDJ PR*OLZR G SUJHM FLD |DU] G]DQLP]®RQIBEXV]H
QLH E G]LH PLD& ZSa\zX

D.13.2 5\]\NR SUHBUALG]DQLD )XQGXV]HP SU]H] VSyaN ]DU] G]DM F

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDi# SRG XZDJ PR*OLZR i’ SUJHM FLD ]DU] G]DQLD )XQGHX
RNROLF]QR i E G]LH PLD&4 ZS4\Z VWRVRZQLH GR DUWQRZLEVB\WRWREKWX RGSRZLHGQLFK SRVWD

111D.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza
8FIHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR U ]JPLDQ\ '"HSR]J\WDULXV]D QD NWyU

11ID.13.2.2.5 5\]\NR JPLDQ\ SRGPLRWX REVaXJXM FHJR )XQGXV]

Uczestnik ) XQGXV]X SRZLQLHQ EUDU SRG XZDJ PR*OLZR i ]JPLDQ\ SRGPLRWX REVaxJXM FHJR )XQ
ZSa\zXx

IID.13.2.2.6 5\]\NR SR4 FJHQLD 6XEIXQGXV]X ] LQQ\P 6XEIXQGXV]HP

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLHQ EUDUFJRQLHZPIEPRIGKYRXi] SR&\P 6 XEIXQGXV]HP QD NWyU W
PLD& zsa\zXx

11ID.13.2.2.7 5\]\NR S U]HN V jpedpiididQdgb funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

8FJHVWQLN )XQGXV]X SRZLQLH®OEURB il SREHN\D|WIPAFEHQLD VSHFMDOLVW\F]JQHJR IXQGXV]X LQ:
LQZHVW\F\MQ\ RWZDUW\ QD NWyU WR RNROLF]JQR U QLH E G]JLH PLDa zZSa\zx

111D.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

8FJHVWQLN )XQGXV]X SBZXDLHQ@P RUMIIZERI JPLDQ\ SROLW\NL LQZHVW\F\MQHM B6XEIXQGXV]X QI
zZsa\zXx

111D.13.2 5\]\NR QLHZ\S4DFDOQR FL JZDUDQWD

)XQGXV] DQL LQQ\ SRGPLRW QLH JZDUDQWXM RNUH ORQHM VWRS\ JZURWX

111D.13.2.4. Ryzyko inflacji

8FIHVWQLF\ 6XEIXQGXV]X SRZLQQL EUDU SRG XZDJ PR*OLZR U0 ZJURWWSURZIPGPH R SFRSDRBRRX |
QDE\ZF]HM SRZLHU]RQ\FK 6XEIXQGXV]RZL URGNyZ SLHQL *Q\FK ,QIODFMD REQIwbtRWL JDQ U
XZ]JO GQLHQLX WHPSD Z]JUGVSNWA\RARGRERUWRQ@HNVHP FHQ NRQVXPSF\MQ\FK

11D.13.2 5\]\NR ]ZL ]JDQH ] UHJXODFMDPL SUDZQ\PL GRW\F] F\PL )XQGXV]X L 6XEIXQGXV]\ Z V]F
5\]\NR WR Z\QLND FLPRFOD@RXUHJIJXORZD SUDZQ\FK GRW\F] F\FK U\QNX NDSLWD&RZHJR Z V]F
J\WVNyZ NDSLWD&aRZ\FK ZzZsa\zbM F\FK QD SRJRUV]J]HQLH RSaDFDOQR FL LQZHVWRZDQLD QD W\P
11ID.13.2.6. 5\]\NR Z\GaX*RQHJR WHUP L Q Xdudpien@ | zZamFkaiv lulj kbriveisjiednostek Uczestnictwa

8FIHVWQLN 6XEIXQGXV]X VNADGDM F JOHFHQLH RGNXSLHQLD OXE RGSRZLHGQLRpp@iRéenD Q\ OXE
PLHU QD XZDG]H IDNW L* RGNXSLHQLH ]W P ND&F) HO/XAEQNLARY ZVEUR/RB DIOE DRRAB QrifiroBodiyidipd L Q L H

JAR*HQLX RGSRZLHGQLR ]JOHFHQLD RGNXSLFHRLIL *H PUID Q) WWEN INFPQ ZHHU \RMBINXSLHQLH -HGQF
6XEIXQGXV]X QDVW SL SR FHQLH PQDHMNRR |8¥ VWHYAWQ QN *VRETHONLM F\ JOHFHQLH RGNXSLHQLD

D.14. 2NUH OHQLH SURILOX ,QZHVWRUD
6XEIXQGXV] VNLHURZDQ\ MHVW GR LQZHVWRUyZ
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- FKF F\FK XFIJHVWQLF]J\U Z [\VNDFK ]H ZJURVWX ZDUWR FL DNFML VSyaHN

- SRV]XNXM F\FK LQZHVW\FML S&WMH®AMDOQVRNPRUWRIM JZURWX Z GaxJLP WHUPLQLH DNF
LQZHVW\F\MQH ]ZL |DQH ] LQZHVW\FMDPL Z DNFMH RUD] PR*OLZR i GX*\FK ZDKD ZDUWR FL L

ILQLHMV]\ 6XEIXQGXV] PR*H QLH E\i0 RGSRZEBOGQKXNM ODHR)DHWNEZRWYWZ WRWGNL Z FL JX ODW

6]FJHJyaRZH U\]\ND ]ZL ]DQH ] SROLW\N LQZHVW\F\MQ RUD] ] LQZHVWRZDQLHP ZzdHa@QRVWNL
11ID pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

I1ID.15. Metody i zasady do konywania wyceny A NW\ZyZ )XQGXV]X L 6XEIXQGXV]X RUD] R ZLDGF]J]HQLH SRGPLR
EDGDQLD VSUDZR]GD ILQRGYRZREKPRWRG L ]DWD/G\ Z\#nguB2au Bpisanych w Prospekcie |  nformacyjnym

] SUIHSLVDPL GRW\F] F\PL UDFKXQNAR/ WAFIWQXB RK]\D WDN*H R JJRGQRVFRKL]NRPSJHWQW W S
FXQGXV] SROLW\N LQZHVW\F\MQ

D.15.1. 8VWDOHQLH :DUWR FL $NW\ZyZ 1HWWR )XQGXV]X L :DUWR FL $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGX

D.15.1.1. )XQGXV] SURZDG]L NVLRGWERKXQBIRZMND*GHJR ] 6 XEIXQGXV]\

ND.15.1.2. : ND*G\P 'QLX :\FHQ\ )XQGXV] L 'HSR]\WDULXV] Z\FHQLDM $NW\ZD )XQGXV]X RUD] $NW\
-:DUWR U $NW\ZyZdasdsV WR )X Q
-WaUWR U $NW\ZyZ 1HWWR BXEIXQGXV]X
-:DUWR i $SNW\ZBZXEIKWHERV]X QD -HG QR YV Waej leafeljdiv W Q L FW Z D

D.15.1.3. :DUWR 0 $NW\ZyZ )XQGXV]X :DUWR 0 $NW\ZyZ 6XEIXQGXV]X :DUWR G $NW\ZyZ 1HWMW
6XEIXQGXV]X RUD] :DUWR @i $NW\ZyZ 1HWWR 6XE X Q COMbflindusaiDdansjQeyafiv iV V8 B THOQWHQ V F VE ZJA R W
polskich.

D.15.1.4. :DUWR i $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X XVWDOD VL SRPQLHMV]DM F ZDUWR i $NW\ZyZ
-]JRERZL ]DQLD NWyUH ]ZL ]DQH Z\a F]QL Ho Pub¥uQNEM RQRZDQLHP GDQH

-F] U ]JRERZL |D SU]\SDGDM F\FK QD GDQ\ 6XEIXQGXV] NWyUH ]ZL ]DQH V ] IXQNFMRQR.
RG XG]UDAWR FL $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X Z :DUWR FL $NW\ZyZ 1HWWR )XQGXV]X

ID.15.1.5. :DUWR U DNW\ZyZ QHWWR-18EBRIKWQGEXVEX |8V WQLFW ZDFN,Pi&HWHNDYWHIMWMDOD @D Z GURG]H
ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR GDQHJR 6XEIXQGXV]X SUJ\SDGDM F\FKFQ[PiNDSG] HY W APR UAV |AM & Q R
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F,I,PiUE G F\FK Z SRVLDGDQLX 8FJHVWQLNyYZ 6XEIXQGXV]X Z PRPHQFLH X\
8FJHVWQLFWZD ND*GHM NDWHJRULL Z GDQ\P 'QLX :\FHQ\ &HQ W HBRUWIDL - HGEHYRW ZWOHRW BF] B RW R La

lID.15.1.6. 'QLHP ZSURZDG]HQLD GR NVL J ]JPLDQ\ NDSLWD&X ZS4DFRQHJR E G( NDSLWD&aX Z\SaD
-HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z 5HMHVWU]H GDQHJR 6XEIXQGXNVWXZ D 1SRVNR HEX ER X Q 6 XO/HQ LDC
8F]JHVWQLFWZD Z RNUH ORQ\P 'QLX :\FHQ\ QLH XZ]JO GQLD VL ]PLDQ Z NDSLWDOHcZS4DFRQ\
ZS4aDWDPL OXE Z\S4aDWDPL XMPRZDQ\PL JJRGQLH ]H ]GDQLHP SRSU]JHGQLP

11ID.15.2. Metody i zasady wyceny ANW\ZyZ )XQGXV]X

D.15.2.1. SNW\ZD )XQGXV]X V Z\FHQLDQH ]JJRGQLH | SUJHSLVDPL XVWDZ\ ] GQLD ZWH QLD {
wydanego na podstawie a U W XVW  SNW WHM*H XVWDZUYH ME DNWYZSSEUDZ\QSBRZBMY QLHXUHJXORZD
SRZ\*V]HM XVWDZ\ L UR]SRU] G]HQLD )XQGXV] VWRVXMH NUDMRZH VWDQGDUG\ thepscKQNRZR F
+PL G]\QDURGRZH VWDQGDUG\ UDFKXQNRZR EHQL QN ZGNMM]XKVIWP\ZX\@XE UR]SRU] GIHQLD ))
NRQLHF]QH GRVWRVXMH VWRVRZDQH ]DVDG\ Z\FHQ\ GR QRZ\FK SUJHSLVyZ Z WHURRQLH Z\Q
DNWyZ JPLHQLDM F\FK RUD] GRNRQD ]JRLDQ\ 6WDWXWX Z W\P ][DNUHVL

1ID.15 VL JL )XQGXV]X V SURZDG]JRQH Z M ]J\NX SROVNLP L ZDOXFLH SROVNLHM R®SHWUDBDMMH
V Z\UD*RQH RUD] Z ZDOXFLH SROVNLHM SR SURH&R V]RQXErHdew)BhnkPblski@la HahBj wdbdty] via

G]LH XM FLD W\FK RSHUDFML Z NVL JDFK UDFKXQNRZ\FK )XQGXV]X RJSDW®HDdaNuty &\ 1DURG
NWyUHM V Z\UD*RQH RSHUDFMH GRW\F] FH )XQGXV]X dufeK 2D UINRZD GIHRAH RN RIE O EQD HZ GJMED
Subfunduszu.

I1D.15.2.2.1. $NW\ZD RUD] JRERZL ]DQLD )XQGXV]X GHQRPLQRZDQH Z ZDOXWDFK REF\FK Z\FH
QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX D Z SUJ\SDGNX JG\ Q1w XD @RFAN.RIZ ZQNHWQY D HONN W\ ZGH B RRA L
$NW\ZD RUD] JRERZL ]1DQLD R NWyU\FK PRZD SNW ,,,' Z\NDyWaMH VL Z
XVWDODQH JRERZL ]DQLD )XQGXV]X SR SUJHOLF]JHQLX ZH @GséXwlicRoviayddled Qanej Malug RVW S Q|
przez Narodowy Bank Polski.

) :DUWR U DNW\ZyZ QRWRZDQ\FK OXE GHQRPLQRZDQ\FK Z ZDOXWDFK GOD NWy
QDOH*\ RNUH OLii Z UHODFEML GR ZVND]NQk MHI IDJUIK@REZ\VY 2 Q 6 XAR\O\GNADZ\OLF]D UHGO

$NW\IVZD )XQGXV]X Z\FHQLD VL ZHG&XJ ZLDU\JR G GINNWRZAD DIKRZTDXYHX Z\BPH®RDFYLIR B 1R
IXQGXV]X XVWDOD VL Z GQLX Z\FHQ\ RprénpzQediaGihdndows®.RU] G]HQLD
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=D ZDUWR 0 JRG]LZ SU]J\MPXMH VL NZRW ]D MDN GDQD ORNDWD PRJ&SBKEl ]RVWDI
U\QNRZHM SRPL G]\ ]IDLQWHUHVRZDQ\PL L GREU]JH SRLQIRUPRZDQ\PL QLHSRZL ]JDQ\PL ]JH VRE

. =D ZLDUV\JRGQLH RV]DFRZDQ ZDUWR U0 JRG]LZ VNADGQLND ORNDW X]QDMH VL
- FHQ ] DNW\ZQHJR UKQNXDGSRKLRPZDUWR FL JRG]LZHM

ID.15.25.2. Z SUJ\SDGNX EUDNX FHQ\ RIPWYyUHM PREZQ@ R W®NMERBdEowannodeluwyceny, gdzie
ZVI\VWNLH ]QDF] FH GDQH ZHM FLRZH V REVHUZRZDOQH Z VSRVYE EH]SR UHGQL OXE S|

I1D.15.253. Z SUJ\SDGNX EUDNX FHQ\ RIDMPGAMIPRZD Z SADWWRG]LZ XVWDORQ ]D SRPRF
Z\FHQ\ RSDUWHJR R GDQH QLHREVHUZRZDOQH SR]JLRP KLHUDUFKLL ZDUWR FL JRG]LZ

. : SUJ\SDGNX DNW\ZyZ L |RERZL ]D ILQDQVRZ\FK

R SLHUZRWQ\P WHUPLQLH ]JDSDGDOQRWR WHUBKQJ*®GRW\GKF]D G @IL HNS\Ry@WO HJD

QLHSRGOHJDM F\FK RSHUDFMRP REM FLD G&4X*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\F
SRVLDGDQ\FK SUJH] )XQGXV] Gax*Q\FK SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK ZF]JH QLHMV]HM HPLVI

- GRSXV]F]D VL Z\FHQ PHWRG VNRU\JRZDQHM FHQ\ QDE\FLD RV]DFRZDQHM SU]\ JDVWH
XZ]JO GQLHQLHP RGSLVYyZ ] W\WXaX XWUDW\ ZDUWR FL VNADGQLND DNW\ZyZ

6NRU\VJRZDQD FHQD QDE\FLD DNW\ZyZD ZRENREL, |D R NWHYMMFMR QDE\FLD Z MDNL
OXE ]JRERZL ]D ]JRVWDA& SR UD] SLHUZV]\ ZSURZDG]RQ\ GR NVL J UDFKXQNRZ\FK ZDUWR i
QRPLQDOQHM RGSRZLHGQLR VNRU\JRZDQ mMRAMNXPMORZDQF\NZRRAL GG\\ZNDRIWR FL SRF] WNRZ
ZDUWR FL Z WHUPLQLH ]|DSDGDOQR FL DOER Z\PDJDOQR FL Z\OLF]RQ SU]J\ JDVWRVRZDQLX H

: SUJ\SDGNX R NWyU\P PRZD Z SNW ,,,’ V]F)XDY®QMF K @ RWPZIVFK R $RERZL |DQLDF
Z\FHQLRQ\FK ]JJRGQLH ] W\P SUJHSLVHP RUD] R LFK ZDUWR FL L XG]LDOH Z DNW\GDrm&cjiO XE JREI
dodatkowej sprawozdania finansowego.

: FHOX RNUHGITHRQLDQHN MHVW U\QNLHP DNW\ZQ\P GOD VNADGQLND ORNDW SU]JHSUR
] Xz1J0 GQLHQLHP QDVW SXM F\FK NRPSRQHQWyZ

EDGDQLH SRILRPX JUDQLF]QHJR DNW\ZQR FL U\QNRZHM SJRIGHQ WHP GHR 7D DWR
PLHVL F]QHJR REURWX ] PLHVL FD SRSU]JHG]DM FHJR PLHVL F GOD NWyUHJR Z\]QDF]DQ|
QL* GZLH FLH W\VL F\ ]J4aRW\FK

EDGDQLD SR]JLRPX JUDQLF]QHJR DWWFPZG R VALDW 8 RRZHW F§ROGVRWOLZR FL ] ]D)
VHVML Z PLHVL FX SRSU]JHG]DM F\P PLHVL F GOD NWyUHJR Z\]QDF]DQD MHVW DNW\Z
przedmiotem REURWX QLH PR*H E\i QL¥V]D QL* VLHGHP

:DUWRQAILZ VNADGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX MH*HOL G]LH
WUDQVDNFML QD GDQ\P U\QNX Z\]QDF]D VL ZHGa&aXJ RVWDWQLHJR GRVW SQHJR Z BRPHQFLH
rynku w dniu wyceny:
In,' Z SUJ\SDGNX VN4DGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK Z VIVWHPLH QRWRZD FL J&\FK
+Z RSDUFLX R NXUV ]DPNQL FLD D MH*HOL R JRG]LQLH FIDVX SROVNLHJIR+WD GDQ\F
opDUFLX R RVWDWQL NXUV GRVW SQ\ R JRG]LQLH FIDVX SROVNLHJR
Z SUJ\SDGNX VNabDGQLNyZ ORNDW QRWRZDQ\FK Z V\VWHPLH QRWRZD FL
]DPNQLi-IZLBSDUFLX R RVWDWQL NXUV WUDQVD N FgoiriQié 23:69 &&8sQpéiskitg@ N X GRVW SQ\ R
Z SUJ\SDGNX VN&4&DGQLNyZ ORNDW QRWRZD Q\Fu oardih U détdtRilkbrs QFRaldig 4D MHGQ
VIVWHPLH NXUVX MHGQROLWHJR D MH*HOL R JRG]JLQLH F\D 8 R \SNROOUAN XN WRD Q R @GB\DAQ M
kursu jednolitego +Z RSDUFLX R RVWDWQL NXUV GRVW SQ\ R JRG]LQLH FIDVX SROVNLHJR

D -H*HOL Z 'QLX :\FHQ\ QD DNW\ZQ\P U\QNX JayZQ\P RUJDQL]RZDQD MHMNdusZHVMD IL|
korzysta z kursu fixingowego.

E 2EOLJDFMH HPLWRZDQH SU]JH] 6NDUE 3D VWZD Z\FHQLD VL ZHG&XJ NXHWX GUXJL

éU]\SDGNX JG\ QD GUXJLP IL[LQJX QLH JRVWDQLH XV W D O Rs@KcjiNK kivsu DsfRlOnddd QaRpietiks@/anXJ N X UV
fixingu na Treasury BondSpot Poland.

F -HGQRVWNL XF]JHVWQLFWZD FHUW\ILNDW\ LQZHVW\F\MQH (7) WI\WXAaL XM XEHKXQLF
uczestnictwa emitowane przez instytucje ZVSyOQHJR LQZHVWRZDQLD PDM FH VLHG]LE ]D JUDQLF QLHQRWRZ
]JJRGQLH ] ZDUWR FL RSXEOLNRZDQ SU]H] RUJDQ ]DU] G]DM F\

G .RQWUDNW\ WHUPLQRZH QRWRZDQH QD DNW\ZQ\P U\QNX Z\orhént Dycerly kdddGaXxJ RV
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

: SUI\SDGNX JG\ EUDN MHVW VWDA&4HM PR*OLZR FL VDPRG]LHOQHJR SRHaaZDQLD S
ZDUWR FL JRG]LZHM VNA&4DGQLNyZ ORQ\PWUQRWXRZD QMYFW QB MHNWR*OLZR i Z\NRUJ\WW\ZDQLD
X]\WNLZDQ\FK RG Z\WVSHFMDOL]RZDQ\FK QLH]DOH*Q\FK MHGQRVWHN GRNRQXM F\FK Z\FHQ U\Q

: SUJ\SDGNX JG\ VN4ADGQLN ORPLWWMNP REWRWXHQW BURFHM QL* MHGQ\P DNW\ZQ\P
MHVW NXUV XVWDORQ\ QD U\QNX JayZQ\P
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I1D.15.2.13. 5\QNLHP JayZQ\P GOD GDQHJR VNADGQLND ORNDW MHVW WHQ U\QHN QD NWyU\P ZROX
NWyUHI®RZND@D MHVW DNW\ZQR i JUDQLF]QD E\4a QDMZL NV]\

5\QNLHP JayZQ\P GOD 2EOLJDFML 6NDUEX 3D VWZD GHQRPLQRZDQ\FK Z JaRW\FK C
BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

:DUWR U VNAPDMIM NYZHQRWRZDQ\FK QD DNW\ZQ\P U\QNX Z\]QDF]D VL Z QDVW SXM F\

: SUJ]\SDGNX JG\ GOD GDQHJR VNaDGQLND ORNDW QLH MHVW PR*OLZH XVV
GR Z\FHQ\ SU]\MPXMH VL FHQPRRKFMDORF H® SREPRH ZV]\VWNLH JQDF] FH GD
REVHUZRZDOQH Z VSRVYE EH]SR UHGQL OXE SR UHGQL SR]JLRP KLHUDUFKLL ZDUWR F|

. : SUJ]\SDGNX JG\ GOD GDQHJR VNADGQLND ORNDW QLH MHVWcPRpRLZH XVV
— L Z SNW ,,,° GR Z\FHQ\ SU]\MPXMH VL FHQ XVWDORQ ]D SRPRF
QLHREVHUZRZDOQH SRI]LRP KLHUDUFKLL ZDUWR FL JRG]LZHM

' :\FHQD ]D SRPRF PRGHOX Z\FHQ\ R NWyU\P RRZDSHEWSNW ,,,' R]QDF]D WHFKQL
SR]ZDODM F Z\]QDF]\U ZDUWR U JRG]LZ VN&DGQLND DNW\ZyZ OXE ]J]RERZL ]D SRSU]H] SU]
SUJHS4\ZyZ SLHQL *Q\FK OXE GRFKRGyYZ L Z\GDWMZEW QD XWH&E® G NA\WQ RO RZARYH GRW\F] F\
SR]ZDODM F ]D SRPRF LQQ\FK SRZV]JHFKQLH X]QDQ\FK PHWRG QD RV]DFRZDQLH ZDUWR FL
ZHM FLRZH GR PRGHOX V REVHUZRZDOQH QD U\QNX Z BERW\BEGEN]S A\ UGHIB@RH. RE\EH §E RIZHDOMH
GRVW SQH GRSXV]F]D VL ]DVWRVRZDQLH GDQ\FK QLHREVHUZRZDOQ\FK ] W\P *H ZH ZV]\
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

=D GDQH REVHUZRZDOQH R NWyU\FK PRZD Z SNW ,,,°' L Z SNWodely >
RG]ZLHUFLHGODM FH ]D4R*HQLD NWyUH SU]\M OLE\ XFIHVWQLF\ U\QNX SRG F]BIVFE\ ZH\E RMy&D G
EH]SR UHGQL OXE SR UHGQL

FHQ\ SRGREQ\FK DNW\ZyZ OXE JRERZL ]D SRFKRG] F\FK ] DNW\ZQHJR U\QNX
FHQ\ LGHQW\F]Q\FK OXE SRGREQ\FK DNW\ZyZ OXE JRERZL ]|D SRFKRG] F\FK ]

111D.15.2.17. GDQH ZHM FLRZH GR PRGHOX LQQH QL* FHQ\ R NWyU\FK PRZD Z SNW ,,,'
REVHUZRZDOQH Z RGQLHVLHQLX GR GDQHJR VNADGQLND DNW\ZyZ OXE J]RERZL ]DQLD Z

111D.15.2.17.3.1. stopy procentowe i krzywe GRFKRGRZR FL REVHUZRZDOQH ZH ZVSyOQLH QRWRZDC(
]JDNADGDQ JPLHQQR @

111D.15.2.17.3.3. spread kredytowy,

GDQH ZHM FLRZH SRWZLHUG]RQH SU]JH] U\QHN

=D GDQH QLHREVHUZRZDOQHWR,NWyU\FK RRZSNWSN,,' X]QDMH VL GDQH ZHN
RSUDFRZ\ZDQH SU]J\ Z\NRUJ\WWDQLX ZV]\WVWNLFK ZLDU\JRGQ\FK LQIRUPDFML GRVW SQ\FK
SU]\MPRZDQ\FK SUJH] XFIHVWQLNyZ U\ENR\ NWYWR FIHERGDMHMHO Z

' : SUJ\SDGNX VWRVRZDQLD SU]JH] )XQGXV] PRGHOL R NWyU\FK PRZDraZ wSgktw ,,,"'
IIID 15.2.15.2., 1 11ID.15.2.5.3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego RSLV WHFKQLN Z\FHQ\ RUD] ]DNL
GDQ\FK REVHUZRZDOQ\FK L QLHREVHUZRZDOQ\FK Z\NRUJ\WWDQ\FK GR XVWDOHQLD ZDUWR FL

. ORGHOH Z\FHQ\ R NWJYIDER.IB.RZIDDA528.W oraz w pkt 111D.15.2.15.2. i I11D.15.2.5.3.:

E G VWRVRZDQH Z VSRVYE FL J4\ .D*GD ]JPLDQD PRGHOX Z\FHQ\ E G]JLH SXE
Funduszu przez dwa kolejne lata,

' VWRVXMH VL VSYMQLH Z RGQLHVLHQLX GR ZV]\VWNLF] WNWDXYF K SIDIMDF
7RZDUJ\WWZR XZ]JO GQLDM F VWUDWHJILH LQZHVW\F\MQH L URG]DMH DNW\ZyZ SRVL
SUJ\SDGNDFK LVWQLHQLH Uy*Q\FK ]JHZQ WU]Q\FK SRGPLRWyYZ Z\FHQLDM F\FK

SRGOHJDM RNUHVRZHRYDSIHM GRZUDRQRGR URN X
SRGOHJDM X]JRGQLHQLX ] '"HSR]\WDULXV]HP

8VWDODM F F] MMRWRLRRNWSU}P PRZD Z SNWLHU]H VL Z V]F]HJYyOQR FL SRG XZDJ
NWyU\FK

11D.15.2.21.1. wycena RSLHUD VL QD FHQDFK
NWyU\FK MHG\Q\P (UyG4HP MHVW SRMHG\QF]\ NRQWUDKHQW OXE GRV
JLHAGRZ\FK DNW\ZyZ QLHSA&\QQ\FK

' GRVWDUF]DQ\FK SU]JH] NRQWUDKHQWD NWyU\ MH®QRWMRKDA LIQQ VW]
ILODQVXMH UyZQLH* SR]\FM )XQGXV]X Z LQVWUXPHQFLH

11ID.15 ZSA4\Z QD Z\FHQ
PDM VWURQ\ ]JZL ]1DQH ] 7TRZDU]J\VWZHP OXE )XQGXV]HP
PDM LQQH SRGPLRW\ NWyUH PRJ PLHRUMA@GWMHUHY ILQDQVRZ\ Z Z\QL
11ID. 15.2.21.2.3. ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.
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I11D.15.2.22. Transakcje repo/selFEX\ EDFN ]JDFL JQL WH NUHG\W\ L SR*\FI[NL URGNyZ SLHQL *Q\FK RU
Z\HPLWRZDQH SUJH] )XQGXV] Z\FHQ@Q@LDLXM FRDZX INWRGIDFK SU]J\ ]I DVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM

111D.15.2.23. Transakcje reverse repo/buy-VHO O EDFN L GHSR]\W\ EDQNRZH Z\FHQLD VL SRF] ZV]\ RG GQLD XM
wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapaGDOQR FL QLH Gax*V]\P QL* GQL GRSXV]F]D VL Z\FHQ PHWRG
RVIDFRZDQHM SU]J\ IDVWRVRZDQLX HIHNW\ZQHM VWRS\ SURFHQWRZHM ] XZ]JO W@QLHQLHP RGS

I1D.15.2.24 1DOH*QR FL ] WORQKAM $RFNA]NL SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK Z\FHQLD VL ZHG&XJ ]D
ZDUWR FLRZ\FK

I1D.15.225 =RERZL ]DQLD ] W\WX&X RWUJ\PDQHM SR*\FINL SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK XVWDOD
ZDUWR FLRZ\FK

I1D.15.2.26. =RERZL ]DQLD )XQGXV]X ] W\WX&aX NUyWNLHM VSU]JHGD*\ SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK
SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK

I1D.15.2.27. 3aDSLHU\ ZDUWR FLRZH NWyU\FK ZaDVQR 0 JRVWDA&D BUWRQLAVZINRQDXS|DAHD YK QB XWVIR@D
SDSLHUyZ ZDUWR FLRZ\FK VWDQRZL VNADGQLN ORNDW )XQGXV]X 3U]J\FKRG\ ] ¥ htlicg& X XG]LH
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

1.D 3DSLHU\ ZDUNWRYy BLIRZHIXQGXV] VWD& VL Z&4D FLFLHOHP Z Z\QLNX ]DZDUFLD XPRZ\ SF
VWDQRZL VN&ADGQLND ORNDW )XQGXV]X .RVIW\ ] W\WXaX RWU]J\PDQLD SR*\F]NLn8nSLHUyZ 2
ustalonymi w umowie.

ID.15.2.29 : SU]\SDGNX SU]JHV]DFRZDQLD VN4DGQLND ORNDW GRW\FKF]DV Z\FHQLDQHJR Z ZDUW
nabycia- ZDUWR & JRG]LZD Z\QLNDM FD ] NVL J UDFKXQNRZ\FK VWDQRZL QD G]LH SdijditV]DFRZDGC

ID.15.3. 2 ZLDGF]J]HQLH SRGPLRWX XSUDZQLRQHJR GR EDGDQLD VSUDZR]GD ILQDQVRZ\FK

2 ZLDGF]JHQLH ILUP\ DXG\WRUVNLHM R ]JJRGQR FL PHWRG L ]DVDG Z\FHQ\ DNW\ZWE]J6RWPIXQG X V]
UDFKXQNRZR FLLXOHVWIF\MQ\FK D WDN*H R ]JJRGQR FL L NRPSOHWQR FL W\FK ]DVDG ] Sl
LQZHVW\F\MQ\PL GRW\F] FH ND*GHJR ] 6 XEIXQGXV]\ VWDQRZL ]D&a F]JQLN GR 3URVSHNWX

ID.16 ,QIRUPDFMH R Z\WRNR FL RS4DW L SUR Z liy®frLw]Subfirid@A KpdsobiE jéh Vialioania i pobierania
RUD] R NRV]WDFK REFL *DM F\FK 6XEIXQGXV]

1ID.16.1. Przepisy S WDWXWX RNUH ODM FH URG]DMH PDNV\PDOQ Z\WVRNR i VSRVYE NDONXODFMI
Subfundusz, w V]F]HJyOQW®ynBdr RG]JHQLH 7RZDUJ\WWZD RUD] WHUPLQ\ Z NWyU\FK QDMZF]H QLHN
SRV]F]IHJYyOQ\FK URG]DMyZ NRV]WyZ

5RG]DMH PDNV\PDOQD Z\WRNR i’ VSRVYE NDONXODFML L QDOLF]DQLD NRV]WyZ REBaz*DM F\FI
WHUPLQ\ Z NWyU\FK QDMZF]H QLHM PR*H QDVW SLi SRNU\FLH SRWRbE4lEYD @tFI6 &R EIDMyZ NF
BWDWXWX RUD] Z 5R]G]LDOH ,9 DUW &] FL ,, 6WDWXWX

D.16 :DUWR U :VSyaF]\QQUEZNRDANAWYW\FK ZVND(QDN ]:.8QIRUPDFM *H RG]ZLHUFLHGOD RQ
QLH]ZL ]DQ\FK EH]SR UHGQLR ] G]LD 4 DSDIjRdEszu 1ZQ @dhie W\ AIMOW RWAIZ \IZ  Q H WONRSANCE tlany
rok, kategorie NRV] Wyl XQGXV]X QLHZ4 FIRQ\FK GR ZVND(QLND :.& Z W\P RS4DW WUDQVDNF\MQ\FK

:VSyaF]\QQLN .RV]WyZ &D&NRZLW\FR1PudRIN202BY. wyNodi:\ F] QL D
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 6,48%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5,07%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,75%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U: 0,77%

:VND(QLN :.& RG]ZLHUFLHGOD XG]LD& NRV]WyZ QLH]ZL ]RQVFHKV WHFSMQU HXE LRQIG & Y1 B 4D OQHRGR)
DNW\ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X ]D GDQ\ URN

:VSYAF]\QQLN .RV]WyZ &DA4ANRZLW\FK :.& QLH ]DZLHUD QDVW SXM F\FK NRV]WyZ

NRV]WyZ WUDQVDNF\MQ\FK Z W\P SURZL]ML L RS4DW P DN OH WEVNEL F K HPU D N SIRGOIVNN ZZS]Z U WDH)O!
RGVHWHN ] W\WXaX ]DFL JQL W\FK SR*\FJHN OXE NUHG\WyZ

ZLDGF]H Z\QLNDM F\FK ] UHDOL]DFML XPyZ NWyU\FK SUJHGPLRWHP V LQVWUXPHQW\ SRFKR!
RS4DW ]ZL ]DQ\FK ] QDE\FLHP OXE RGNXSLHQLHP -HG GROWRMNR ®F FHVEH]} E RMZDGQX R SQQHF I8 R S
ZDUWR FL XV4XJ GRGDWNRZ\FK
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.RVIW\ 6 XEIXQGXV]X QLHZ4 FIRQH GR ZVND(QLND :.& 202\P\QRV}I/IS5WYDPDORVDNF\MQH ]D URN

11ID.16 2S4DW\ PDQLSIXWDFXMRHE\FLD OXE RGN X$cze$Qittwa -iHCQRVWVRSADW\ XLV]FIDQH EH]SR UHC
Uczestnik a

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategoriA +tPR*H E\U SRELHUDQD RS4DWD PDQLSXODF\MQD Z Z\WRNR FL QLH ZL NV]HM QL* Z:
ODNV\PDOQD Z\VRNR 0 RSADW\ PDQLSXODF\MQHM QLH PD ]DVWRVRZDQLD GR RSa4aDW\ PDQLS
Jednostek 8FIHVWQLFWZD NDWHJRULL $ Z UDPDFK SODQyZ V\VWHPDW\F]Q HaBStdl@uSdbfumieszD QLD SU
: WDNLP Z\SDGNX PDNV\PDOQ VWDZN RS4DW\ PDQLSXODF\MQHM OXE VSRVYE Z\ObW#]HQLD R
daneJR SODQX V\VWHPDW\F]QHJR LQZHVWRZDQLD GRVW SQ\ Z VLHG]LELH 7RZDU]J\VWZD L QD
investors.pl 2S4DWD PDQLSXODF\MQD ] W\WX&aX JE\FLD -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD ND#zZiHJRULL $
- kategori F tPR*H E\U0 SRELHUDQD RSA4DWD PDQLSXODF\MQD Z Z\VRNR FL QLH Z\*V]HM QL* ZSal
NDWHJRULL ) ODNV\PDOQD Z\VRNR U0 RS4DW\ PDQLSXODF\MQHM REOLF]DQD J]1LRGRRHR FHIOEGD (
PDQLSXODF\MQHM SRELHUDQHM SU]\ ]JE\ZDQLX -HGQRVWHN 8F]JHVWQLFWZD NDWHJRULL )
SURZDG]RQ\FK ]JJRGQLH ] DUWw 6WDWXWX : WDNLP Z\SDGNX PDNV\PDOQ VWDZt)hW RSA&aDV
PDQLSXODF\MQHM RNUH OD UHJXODPLQ SURGXNWRZ\ GDQHJR SODQX VA\VWHPDW\§QielJR LQZF
LQWHUQHWRZHM 7RZDU]J\WVWZD SRG DGUHVHP ZZZ LQYHVWRUV SO 2SaDWDHIRYLEX)OQEOMHO QI
jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

- kategoriil +tPR*H E\iU SRELHUDQD RSabDWD PDQLSXODF\MQD Z Z\WRNR FL QLH ZL NV]HM2Q&PWDZSaD
PDQLSXODF\MQD ] W\WXA&X ]E\FLD -HERAR\.W HAD &FHH/DOV KR HFWZ DVMOUWEXWRURZL RG 8F]HVWQLND
- kategorii U + PR*H E\ii SRELHUDQD RS4DWD PDQLSXODF\MQD Z Z\WRNR FL QLH ZL NV]HM QL*  ZS
2S4DWD PDQLSXODF\MQD ] W\WX&aX ]E\FLWHJRWQR VEV BB 0846 B WIRH \BWt ZIREERIU dHVUNZESthika

Funduszu.

3U]\ JE\ZDQLX -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD NDWHJRULL 3 QLH MHVW SRELHUDQD RSabWD PDQL

3UJ]\ RGNXS\ZDQLX -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD QLH MHVW SRELHUDQD *DGQD RS&4DWD
\VRNRRSS4DW\ PDQLSXODF\MQHM MHVW RNUH ODQD Z WDEHOL RS4DW ]DPLHV]F]JRQHM Z 3URVS
2S4DWD PDQLSXODF\MQD SRELHUDQD SUJ\ JE\FLX FHG®&QRINWH R BE |IF YIQDL ZW G B XN DVWDH/MR SIXIMS$F H

2S4DWD PDQLSXODFQWQPHG TRYB/WD 8F]HVWQLFWZD [ VWDZND RSA4DW\ PDQLSXODF\MQHM ]DF
Funduszu.

Towarzystwo lub "\VWU\EXWRU PR*H SRGM U GHF\][M R REQL*HQLX OXE JZROQLHQLX ] RSabW\ PDQL!
NWyUD DPQBEB\G -HGQRVWNL 8FIJHVWQLFWZD

7DEHOD RS4DW PDQLSXODF\MQ\FK 6XEIXQGXV]\ ,QYHVWRU 3DUDVRO ),2 |[DPLHV]F]IRQD MHVW 2

=ZUDFDP\ XZDJ *H ]JRGQLH ] SRVWDQRZLHQLDPL 5HJXODPLQX SUR BRGity@idiRInyce nZL G XD O Q
zabezpieczenia emerytalnego SUJH] IXQGXV]H LQZHVW\F\MQH ]DU] G]DQH SU]JH] ,QYHVWRUYV 7), 6 $

1) Z ]ZL INX ] QDE\ZDQLHP L RGNXS\ZDQLHP -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z W\P NRQZHUVM
DORNDFML RIVFK]ZGUD P DIFKKZE(QLH SRQRVL RS4DW PDQLSXODF\MQ\FK

2) RG F]\QQR FL ]|DZDUFLD 8PRZ\ Rra% URip&rti@dzenie IKZE SRELHUDQD MHVW MHGQRUD]RZD RS4&D
VARZQLH RVLHPG]LHVL FLX ]J4RW\FK 2S4DWD SRELHUDQD MHVW RG SLHUZV ErbMejZSaD W\
2S4DW\ R NWyUHM PRZD Z QLQLHMV]\P SXQN M. 18 Py ZHRVMHMRYZ SRBLGMIHBQ PZRRS JORBD@MEIQLH |
]D SR UHGQLFWZHP 7RZDUJ\VWZD Z V]F]HJYyOQR FL |D SR UHGQLFWZHP ,QYHVWRU 2QOLQH

11D.16 2S4DWD ]PLHQQD E G FD F] FL Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH NWyUHM Z\VRNR
BXEIXQGXV]X SUHJHQWRZDQD Z XM \FWR \BURNFX GR R DG NMMZF B UDHRV R $6 X E1 X Q G X V] X

‘\QDJURG]HQLH =PLHQQH 7RZDU]J\VWZD X]DOH*QLRQH MHVW RG Z\QLNyZ ]DU] G]DQL®RC6XEIXQG
danego Okresu Odniesie QLD 5H]HUZD QD :\QDJURG]HQLH =PLHQQH QDOLF]DQD MHVW Z ND*G\P 'QLX :\
GOD GDQHM NDWHJRULL MHGQRVWHN XFIJHVWQLFWZD ZHG&aXJ SRQL*V]HJR Z]RUX

~L~gFS~>“ES~

gdzie:
. XVer“syg
S~ L ——Y 0~y
XV

OU Uf mzvsgU:" F ",y Oxved  ~ R "5y
S ~ “F "oy s .
S-LP ——p Ui~y FS~>"4 ~ 0 "uy

20

natomiast:
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Sf
~L N UE"L;FU

s@s >0

123

g

~"L N :UE"1;FU
$@s>U

»urs L Y
2" pamas

» L ~TF ~
“2=0,5(WIG{/ WIG;; #1) + 0,2*(WIGdiv./ WIGdiv; 1) + 0,2*(MSCI World Net Total Return USD Index / MSCI World Net Total Return
USD Index;-1) + 0,1*ACT(t-1,t) / 365*WIBIDON .,
5
~L N :UE"L; FU
s@s >0
5
~"L N :UE"L;FU
s@s >0

3U]J\ F]\P SRV]F]HJyOQH V\PEROH L GHILQLFM R]QDF]DM
R+ZDUWR 0 UH]JHUZ\ QD :\QDJURG]HQLH =PLHQQH Z 'QLX :\FHQ\

R;+ZDUWR 0 UHJHUZ\ QD :\QDJURG]HQLH =PLHQQH Z GQLX Z\FHQ\ SRSUJHG]DM F\P ']JLH :\FHQ
dniem wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to 4,5 L ,

dRum +F] i UH]HUZ\ QD Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH SUJHNVLRRRYZD|®D &XEIXR GYH®\SWRH]QDF]R
Z\S4DW\ 7RZDUJ\WWZX Z ]ZL INX ] XPRUJHQLHP -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD

dR *dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny,

WANJU,; +ZDUWR 0 $NW\ZyZ 1HWWR 6XEIXQGXV]X QD -HGQRVWWN]HEF]) M WOAL FIWWHD :YFEQLX Z\FHQ\ ¢S

LJU +/LF]JED -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z 'QLX :\FHQ\ SUJHG XZ]JO GQLHQLHP XPRU]JH L QDE\{

LJU,; +/LF]JED -HGQRVWHN 8F]HVWQLFWZD Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P ']JLH :\FHQ\ )SUJHG XZ

LJUum, +OLF]ED -HGQRVWHN 8FJHVWQLFWZD XPRUJRQ\FK Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P 'JLH :\
+']LH :\FHQ\ GJLH XVWDOHQLD ZDUWR FL UH]JHUZ\ QD Z\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH

th +3RF] WHN 2NUHVX 2GQLHVLHQLD WM GOD 'QLD 2¥HQ\ EVOMDWOFK NDB HREBQ\WRZ\FK URNX
Z\FHQ\ ZVND]DQ\ Z XFKZDOH =DU] GX 7RZDU]J\VWZD E G F\ RVWDWQLP GQLHP Z\FHQ\ ZUNZDUWD
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego zostanie wprowadzona lub zmodyfikowana w trakcie roku kalendarzowego), natomiast dla

'QLD :\FHQ\ Z NROHMQ\FK ODWDFK RVWDWQL G]JLH Z\FHQ\ Z URNX NDOHQGDU]RZYPLBRSU]JHG
Wyceny,

Dni Krystalizacji (<R& &F + XSRU] GNRZDQ\ FIKURQEQRULERPL Z\FHQ\ VNADGDM F\ VL ] 3RF] WNX 2NUHV X
GQL Z\FHQ\ ODW NDOHQGDU]JRZ\FK REM W\FK 2NUHVHP 2GQLHVLHQLD ] Z\4 FIHQLHP 'QLD :\FH
Okres Odniesienia +tRNUHV F]DVX RG 3RF] WNX 2NUHVX 2GQLHVLHQLD GR 'QLD :\FHQ\

. tAlfa 6 XEIXQGXV]X WM Uy*QLFD SRPL G]\ VWRS JZURWX 6XEIXQGXV]X D VWRS JZURWX %HQF
.max TODNV\PDOQD $0ID 6XEIXQGXV]X RG 3RF] WNX 2NUHVX 2GQLHVLHQLD Z 'QLDFK .U\VWDOL]D
«+30ID 6XEIXQGXV]X RG 3RF] WNX 2NidKystali2a@@jgl HVLHQLD GR '

b *baza wynagrodzenia zmiennego w Dniu Wyceny,

b, +ED]D Z\QDJURG]HQLD ]JPLHQQHJR Z\OLF]RQD Z GQLX Z\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P '|LH emMFHQ\ ]\
wyceny w Okresie Rozliczeniowym, to b.;=0

Okres Rozliczeniowy +t RNUHV F]DVX RG 3RF] WNX 2NUHVX 5R]JOLF]JHQLRZHJR GR 'QLD :\FHQ\

3RF] WHN 2NUHVX 5R]@RVMWOQWRAHBRLH Z\FHQ\ Z URNX NDOHQGDU]RZ\P SRSU]JHG]DM F\P URN
\FHQ\ OXE G]LH Z\FHQ\ ZVND]DQ\ Z XMKIZDWMWHZB DB GG\ RRYWDWQLP GQLHP Z\FHQ\ Z NZDUW
SUJ\SDGNX JG\ PR*OLZR U QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD Z\QDJURG]HQLD ]JPLHQQHJRU]JRVWDQI
kalendarzowego,

RF *stopa zwrotu Subfunduszu w Okresie Odniesienia,

RE tstopa zwrotu Benchmarku w Okresie Odniesienia,

"F +dzienna stopa zwrotu Benchmarku w Dniu Wyceny t,

N+ UHQWRZQR i 6XEIXQGXV]X Z GQLX Z\FHQ\ W UR]JXPLDQD MDNR VWRVXQHN Z\QLNX ] RS

SRSUJHG]RM]EHJ :\FHQ\ GR 'QLD :\FHQ\ SU]JHG XZ]JO GQLHQLHP Z\QDJURG]HQLD JPLHQQHJR GR
Z GQLX Z\FHQ\ SRSUJHG]DM F\P 'JLH :\FHQ\ VNRU\JRZDQHM R VDOGR ]JPLDQ Z NDSLWDOH ZSaD

J sstopazwrot X BXEIXQGXV]X RG 3RF] WNX 2NUHVX 2G QL H\SH QM P X®RE DY IGD DWARWID,@ dEDGERE. W

UR]XPLDQD MDNR JHRPHWU\F]QH JaR*HQLH G]JLHQQ\FK UHQWRZQR FL 6XEIXQGXV]X tkuOD ZV]\\
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji §,

F+VWRSD ]JZURWX %HQFKPDUNX RG 3RF] WNX 2NUHiX SEQMPXM G DDGOR 'K L BZ DIAW & i\L+] D

UR]XPLDQD MDNR JHRPHWU\F]QH JAR*HQLH G]JLHQQ\FK VWyS JZURWX %HQFKPDUNX KaOD ZV]\\
Okresu Odniesienia do Dnia Krystalizacji S,

WIG +:DUV]DZVNL ,Q GkyNoWiczary agbiblikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999995),
WIG:- :DUWR 0 :,* Z 'QLX :\FHQ\ W
WIG.:- :DUWR U :,* Z 'QLX :\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P 'JLH :\FHQ\ W
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WIGdiv + LQGHNYV VSyaHN E G F\FK XFIJHVWQLNDPL LQ@BHNVYRWYUH RIHIXRDWODQLH Z\SaDFDa\ G\ZL
ostatnich latach Warszawie, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (ISIN: PL9999999482),

WIGdivi +:DUWR U :,*GLY Z 'QLX :\FHQ\ W

WIGdiVi, - :DUWR G :,*GLY Z 'QLX :\FHQ\ SRSU]JHGHOWMWF\P 'JLH

MSCI World Net Total Return USD Index + LQGHNY NDONXORZDQ\ SU]JH] ILUP 06&, ,QF RG]JZLHUFLHGODM F\ ]
VSyaHN QRWRZDQ\FK QD U\QNDFK NUDMyZ UR]ZLQL W\FK ,6,1 *% %0< *

MSCI World Net Total Return USD Index; +:DUWR U 06&, :RUOG 1HW 7RWDO 5HWXUQ 86' ,QGH[ Z 'QLX :\FHQ\ W
MSCI World Net Total Return USD Index.; +: DUWR i 06&, :RUOG 1HW 7RWDO 5HWXUQ 86" ,QGH[ Z 'QLX :\FHQ\ SR
t,

ACT(t-1t) *LOR U GQL NDOHQGDU]RZ\FK SRPW GJ\QRHARP\RHGQ\ SRSU]JHG]DM F\P ']JLH ::\FHQ\ W

WIBIDON - Warsaw Interbank Bid Rate +t UHIHUHQF\MQD VWDZND RSURFHQWRZDQLD ORNDW QD U\QNX PL G]
|IDSDGDOQR FL REOLF]DQD L SXEOLNRZDQD SU]H] *@6% HQFKPDUN 6 $ ,6,1 3/

WIBIDON¢; #:DUWR 0 :,%,'21 Z 'QLX :\FHQ\ SRSU]JHG]DM F\P '"][LH :\FHQ\ W

:VND(QLNLHP UHIHUHQF\MQ\P GDOHM WDN*H %HQFKPDUN Vax* F\P GR REOLF]JHQLD zZ\QDJl
QDVW SXM F\FK LQGHNVyZ :,* :, eGlotdl Rete& USR ud@G WIBIDON.

‘\QDJURG]HQLH JPLHQQH MHVW SRELHUDQH Z VIWXDFML MHGQRF]JHVQHJR VSHAQLHQLD QDVW
X B6NXPXORZDQD $0ID 6XEIXQGXV]X Z 2NUHVLH 2GQLHVLHQLD GRFHORZR ODW PXVL E\i
Z\QDJURG]HQLD ]JPLHQQHJR 2NUHV 2GQLHVLHQLD MHVW NUyWV]\ QL* ODW
X B6NXPXORZDQD $0ID 6XEIXQGXV]X Z 2NUHVLH 2GQLHVLHQLD PXVL E\i Z\*V]D QL* VNXPX
QD NRQLHF ND*GHJR ] SRSUJHGQLFK ODW ND @rie§édiB.UJRZ\FK REM W\FK 2NUHVHP 2

3RQL*HM ]DSUH]HQWRZDQD MHVW WDEHOD REUD]XM FD PHFKDQL]P QDOLF]DQLD éty@RELHUDQI
stopy zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w kolejnych latach kalendarzowych.

=ZUDFDP\ XZDJ *H GDQH Z V]FJHJYyOQR FL VWRS\ JZURWX 6XEIXQGXV]X L %HQFKPDUNX ]DSL
RSLV PHFKDQL]PX SRELHUDQLD Z\QDJURG]HQLD ]D VXNFHV Vax* MHG\QLH REMD QLHQLX PHFK
L Z]ZL JNW\P PDM FKDUDNWHU FJ]\VWR KLSRWHW\F]Q\

6]FIHJyaRZ\ RSLV VSRVREX QDOLF]DQLD L SRELHUDQLD RS4DW\ ]D VXNFHV ]QDMGXMH VL Z 6V
Stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%.

:DUWR U MHG
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia ‘ Wynag_rodzenie :DUWR 0 MHQ naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNERDO) | SRF] W N RB,D0)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02
13 -14,40% -13,90% -0,50% 0,00% 0,000% 182,70 179,78
14 7,20% 7,20% 0,00% 0,00% 0,000% 195,86 192,72
15 36,00% 33,00% 3,00% 2,50% 0,500% 266,37 261,14
16 7,20% 8,20% -1,00% 0,00% 0,000% 285,55 279,94
17 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 326,67 320,25
18 -10,80% -11,30% 0,50% 0,00% 0,000% 291,39 285,67
19 3,60% 3,10% 0,50% 0,00% 0,000% 301,88 295,95
$G : SLHUZV]\P URNX Uy*QLFD VWRS\ZZPWVRW R G X¥BNRQGNKWRVEXaBHQFKPDUNX R ]IDWHP $0OIC

2G WHM ZDUWR FL ]JRVWDA&R ZL F SREUDQH Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH Z Z\WVRNR FL

$G © GUXJLP URNX VWRSD ]JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D OyRQ®XEMWRSIXW ]} URWX :%HD fKRDU
Z\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH QLH JRVWDAR SREUDQH

$G : WUJHFLP URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4aD QL*V]D RG VWRS\ JZURW-X®%WHQFKPDU
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]ZL INX ] W\P Z\QDJURG]HQLHV|PAR GRH UDLGH] RV

$G

Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH QLH JRVWDAR SREUDQH

$G

FIZDUW\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\aD UyZzQD VWRSLH JZURWX

%WHQFKPD

: SL W\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X BQAKEZDWIX RG VWREBHRZERMIX6 XEIXQGXV])
SLHUZV]D SUJHV4ADQND GR SREUDQLD Z\QDJURG]HQLD ]JPLHQQHJR JRVWDAD VSHAQmMRQD

-HG

]JDWHP GR REOLF]JHQLD Z\QDJURG]HQLD ]PLHQERNRUQDLOXHZ F NZ JOHGIY LIE M VWQLNDSR Z VWRV XQN X
L E G]JLH Z\QRVLU

‘\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH JRVWDQLH QDOLF]RQH RG

:DUWR U0 MHG
Baza do uczestnictwa z
Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U MHA naliczonym
Rok . a . ;
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNERRBDO) | SRF] W N RB,D0)
1 7,20% 4,20% 3,00% 3,00% 0,600% 107,20 106,60
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
$G V]yVW\P URNX WXEBDQZWRWX\4D Z\*V]D RG VWRS\ JZURWX %HQFKPDUNX R

8MHPQD $OID 6XEIXQGXV]X ]

WUJHFLHJR URNX JRVWDAD MX*

JPLHQQH JRVWDAR ZL FAQHBM®LFPNRRONMRZFEH. Z\QRVL

]JDWHP

SRNU\WD RGSRZLHGQ&R Z\*V]

:DUWR U0 MHG
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U0 MHA naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zZmiennego JPLHQQHJR 2 JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
2 14,40% 14,40% 0,00% 0,00% 0,000% 122,64 121,95
3 28,80% 29,80% -1,00% 0,00% 0,000% 157,96 157,07
4 -10,80% -10,80% 0,00% 0,00% 0,000% 140,90 140,11
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
$G : VLYGP\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\aD QL*V]D RG VWRS\ JZURWX1%WQFKPDU!

]ZL INX ] M@PDJURG]HQLH ]JPLHQQH QLH JRVWDAR SREUDQH

$G

+ ©]ZL IJNX ] W\P Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH QLH JRVWD&R SREUDQH

: YVP\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X SRQRZQLH E\4D QL*V]D RG VWRS\\|JZRRMAX % H C

Ad.9Y)WdzLHZL W\P URNX VWRSD ]JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D Z\*V]D RG VWRS\ |ZURWX %HQFKPDU
OHF] QLH SRNU\4D ZDUWR FL $01 6XEIXQGXV]X ] ODW SRSU]HG QL F6%1SkbhBRWNHA B XMHP Q|
SXEIXQGXV]X XZ]JO GQLDM FD URNL ZN@RVW\P Z\QDJURG]HQLH ]JPLHQQH QLH JRVWDAR QDOLF]!

:DUWR 0 MHG
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie : D U W Rdiiostki naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zmiennego JPLHQQHJR Z JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
5 18,00% 16,00% 2,00% 1,00% 0,200% 166,26 165,05
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 -7,20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
$G G]JLHVL W\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\aD Z\*V]IDWREPVIRD qXHRVDGC X\H & FAR

OHF] QLH SUJHZ\*V]\aD QLHSRNU\WHM XMHPQHM $0I1\ 6 XEIXQGXV]X | FIWHU Hiénke BiR SUJH G Q
JRVWDAR QDOLF]RQH

Stopa zwrotu

Rok Subfunduszu

Stopa zwrotu
Benchmarku

Alfa
Subfunduszu

Baza do
naliczenia
wynagrodzenia
zmiennego

Wynagrodzenie
zmienne

:DUWR U MHA({
bez wynagrodzenia
JPLHQQHJR Z
SRF] W N RR,DO0)

:DUWR 0 MHG
uczestnictwa z
naliczonym
wynagrodzeniem
JPLHQQ\P ZD
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SRF] W N RR,D0)
6 3,60% -0,40% 4,00% 4,00% 0,800% 172,24 169,67
7 7.20% -6,20% -1,00% 0,00% 0,000% 159,84 157,45
8 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00

Ad.11) : MHGHQDVW\P URNX VWRSD JZURWX 6XEIXQGXV]X E\4D QL*V]D RG VWRS\ JZURWY %HQFKF
©1ZL INX ] W\P Z\QDJURG]JHQLH ]JPLHQQH QLH JRVWDAR QDOLF]RQH

$G © GZXQDVW\P URNX VWRSD JZURWX 6XBIKS\GXVRWE #DHDEKFDESX R ]JDWHP $0ID 6XEIX
3U]\ XVWDODQLX PR*OLZR FL QDOLF]JHQLD Z\QDJURG]HQLD JPLHQQHJR XZ]JO GQLM®H V. Z\QL
]ZL INX ] W\P QLH V XZ]JO GQLD®QH Z\QLNL Z ODWDFK

6WUDWD ] yVPHJR URNX JRVWDAD RGURELRQD Z URNX GJLHZL W\P L G]JLHVL W\Rler@R§RVWDAD

Z\QRV] D = XZDJL QD IDNW L* Z URNX GZXQDVW\P $0ID 6XEIXQGXV]X Z\QLRVzbbe od Z\QDJU
ZDUWR FL D IDWHP Z Z\VRNR FL
:DUWR U0 MHG
Baza do uczestnictwa z
Rok Stopa zwrotu | Stopa zwrotu Alfa naliczenia Wynagrodzenie :DUWR U MH( naliczonym
Subfunduszu | Benchmarku | Subfunduszu | wynagrodzenia zmienne bez wynagrodzenia wynagrodzeniem
zZmiennego zmiennego ZDUW| JPLHQQ\P ZD
SRF] WNRBDO) | SRF] W NRRBDO)
18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 188,61 185,79
9 7,20% 6,95% 0,25% 0,00% 0,000% 202,19 199,17
10 -3,60% -4,10% 0,50% 0,00% 0,000% 194,91 192,00
11 18,00% 18,50% -0,50% 0,00% 0,000% 230,00 226,56
12 -7,20% -8,20% 1,00% 0,50% 0,100% 213,44 210,02

NROHMQ\FK ODWDFK PHFKDQL]P G]LD4D DQDORJLF]QLH

‘\QDJURG]HQLH JPLHQQH PR*H JRVWDiU QDOLF]RQH WDN*H ZWHG\ JG\ 6XEIXQGXV] RVL JQLH
ZDUXQNLHP *H $0ID 6XEIXQGXV]X E G]JLH GRGDWQLD B6XEIXQGXV] RVL JQLH Z\QLN OHSV]\ RG

3R VSHAQLHQLX ZVND]DQ\FKwgrRgbitehMe Zndune@adbierane jest raz do roku. W przypadku umorzenia jednostek przed

NR FHP URNX Z\QDJURG]HQLH JPLHQQH MHVW SRELHUDQH SR VSHA4QLHQLX SR]RR&¥@WAFK SU]H
QD Z\QDJURG]HQLH ]PIRHQHQRGXDQHNQPZ MHVW ]DZL ]\ZDQD ]ZL NV]DQD OXE SRPQLHMV]DQD Z N
3XEOLNRZDQH Z ND*G\P 'QLX :\FHQ\ 6XEIXQGXV]X ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR QD MHGQRVMW
SRQRV]RQH SUJH] XFIJHVWQLND L Z SHAQL RG]ZLHUFLHGODM RVL JDQ SUJH] QLHJR VWRS ]ZU

11D.16 ODNV\PDOQD Z\VRNR U @QLODVNRGYH G]DQLH 6XMIXQSHMBIPGNX R NWyU\P PRZD Z DUW

ustawy, dodatkowo maksymalny poziom Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] GIDQLH IXQGXV]HP LQZHVW\F\MQ\P R
]JDJUDQLF]Q\P OXE LQVW\WXFM ZVSYyOQHJIJR LQZHYWWRRRUDVWIR GCQRE\BRKRGUIRW ] JUXS\

WRZDUJ\WWWZD MH*HOL IXQGXV] LQZHVW\F\MQ\ ORNXMH SRZ\*HM VZRLFK DNW\ZyZ Z -HGQR
OXE W\WXa\ 8FIJHVWQLFWZD W\FK IXQGXV]\ OXE LQVW\WXFML ZVSYyOQHJR LQZHVWRZDQLD

ID.16.5.1. ODNV\PDOQD Z\VRNR i Z\QDJURG]HQLD ]D ]DU] G]DQLH 6XEIXQGXV]HP

:]ZL INX ] ]DU] G]DQLHP L UHSUH]JHQWRZDQLHP )XQGXV]X 7RZDU]\WWZR SRELHUD ]JH URGNyZ
- QLH Z\*V]}0 MDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR BREXQBXV$®ETDWNBBM QD -HGQRVWNL 8F]HVWQLF
- QLH Z\*V]HM QL* ZDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X Z VNDOL URNX SU]J\SDGDM F
- QLH Z\*V]H0MWY%QEDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X Z VNDOL URNX SU]\SDGDM FHM QD
- QLH Z\*V]H00 WDUWR FL DNW\ZyZ QHWWR B6XEIXQGXV]X Z VNDOL URNX SUJ]\SDGDM FHM QD
- QLH Z\*V]HM QL* L DADWWIRZFQHWWR 6XEIXQGXV]X Z VND O L thi BeieXtnichia KefeDaBHIM FHM QD -HG

1D SRNU\FLH Z\QDJURG]JHQLD WZRU]JRQD Ntbiuddusrtl |BHZBUZ B LOQDDU\QABYYJRGIHQLH MHVW QDOLF]
\FHQ\ ]D ND*G\ G]JKXHR&Z ZURINWR FL DNW\ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X XVWDORQ\FK Z SRSU]JHGQLI
NDSLWD&X ZS4DFRQHJR L Z\SADFRQHJR XM W\FK Z UHMHVWU]H 8F]JHVWQLNyYZ Z WieFd@LX :\FHC
URERF]J\FK SR [OINRNEJHGHJR PLHVL FD

2ERZL ]NL Z\QLNDM FH ] WUH FL DUW XVW XVWDzZ\] GQLD PDMD U Roddies@w ]DFK LQ
do Subfunduszu.

11ID.16 8PRZ\ OXE SRUR]XPLHQLD QD SRGVWDZLH NWyU\FK NRV]W\ G]JLDADOQR FL 6XEIXQ(
UR]G]JLHODQH PL G]\ 6XEIXQGXV] D 7RZDU]J\VWZR\OAXHE L CRGCHOPRNRERIWK X¥EVWJ QD Z\VRNR U SUR
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pobieranych przez p RGPLRW SURZDG] F\ G]LDaDOQR & PDNOHUVN RUD] QD Z\WRNR U Z\QDJURG]HQ
Subfunduszem

3R]D |DVDGDPL RNWBLR]GRIODPH Z9 DUW &lindedzu, QDDBIXW XVSRU] GJHQLD 3URVSHNWX QLH LV
ani umow\ QD SRGVWDZLH NWyU\FK NRV]W\ G]JLD4DOQR FL 6XEXQGXV]X EH]SR UHGQLR OXE S

Towarzystwo lub inny podmiot

1D G]JLH VSRU] GJHQLD 3URVSHNWX 6XEIXQGXV] DQL 7RZDU]J\VWZR QLBHURRUDVWIDFKH ZLDGF]R
SU]JH] SRGPLRW\ SURZDG] FH G]LDabDOQR t PDNOHUVN 7\P VDP\P ZLDGF]JHQLD GR®BHWNRZH Q
SU]JH] SRGPLRW SURZDG] F\ G]JLD4DOQR i PDNOHUVN RUD] QD Z\V RMNe&SUbfuhd@s2emMJ RG]HQLD 7RZD

ID.17 3RGVWDZRZH GDQH ILQDQVRZH 6XEIXQGXV]X Z XM FLX KLVWRU\F]Q\P

1D.17 :DUWRNWS$ZyZ QHWWR 6XEIXQGXV]X QD NRQLHF RVWDWQLHJR URNX REURWRZHJR ]JF
JEDGDQ\P SU]JH] ELHJ4HJR UHZL G firansolvyivi SubDtRszG D Q L X

'UyGaR SRFKRG]HQLD GDQ\FK 7RZDU

D.17.2. :DUWRWHGQLHM VWRS\ JZURWX ] LQZHVW\FML Z -HGQRVWNL 8FJHVWQLFWZD 6XEIXQGXV].
SURZDG] F\FK G]LD4DOQR U QLH GaR"HWIDWMQLHODWD DCGHRWN]Z SUJ\SDGNX SR]RVWDA\FK IXQGXYV
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