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PROSPEKT INFORMACYJNY
INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Open-Ended Fund”.
Fundusz moze uzywac¢ skréconej nazwy: ,Investor Parasol FIO” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Fund”.

z wydzielonymi subfunduszami:

Investor Oszczednosciowy
Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego

Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Akcji

Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Akcji Spotek Dywidendowych
Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim

Investor Zrownowazony

Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Obligaciji

Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Top 25 Matych Spétek

Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek

Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:

: JInvestor Savings”

.Investor Pension”

»investor Equities”

: JInvestor Equities Large Caps Dividend”

»Investor Balanced”

Lnvestor Bond”

»Investor Top 25 Small Caps”

LInvestor Top 50 Middle and Small Caps”

Firma i siedziba towarzystwa bedacego organem funduszu oraz adres gtéwnej strony internetowej towarzystwa:

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa, Polska
www.investors.pl

Firma i siedziba spétki zarzgdzajacej albo zarzadzajgcego z UE — w przypadku zawarcia przez Towarzystwo umowy, o kitdrej mowa
odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy: Nie wystepuje. Towarzystwo nie zawiaerato umowy, o ktérej mowa odpowiednio w art. 4 ust. 1a

albo 1b Ustawy.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspoélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy tekst jednolity Prospektu Informacyjnego, obejmujacy aktualizacje dokonang na dzien 29 maja 2020 r., zostat sporzadzony w
Warszawie na dzien tej aktualizacji, zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania zysku do ryzyka

tych funduszy (tj. Dz. U. 2018, poz. 2202 z p6zn. zm.).



ROZDZIAL I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1. Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

1) Zbigniew Wojtowicz, Prezes Zarzadu
2) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

1.2. Nazwa i siedziba podmiotu w imieniu ktérego dziataja osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, 00 — 640 Warszawa, Polska

1.3. Odpowiedzialnos¢ za poszczegolne czesci Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie sg odpowiedzialne za sporzgdzenie wszystkich czesci Prospektu.

1.4. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych fakiéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzgdzenia, a takze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majgtkows i finansowa Funduszu.

[+ Jr

Beata Sax Zbigniew Wjtowicz
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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ROZDZIAL 1l. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
II.1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa z podaniem numeréw telekomunikacyjnych, adresu gtéwnej strony
internetowej i adresu poczty elektronicznej

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska

Adres: ul. Mokotowska 1, 00 — 640 Warszawa, Polska
Tel: +48 22 378 91 00
Fax: +48 22 378 91 01

Adres gtéwnej strony internetowe;j: investors.pl
Adres poczty elektronicznej: office@investors.pl

11.2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 12 lipca 2005 roku, nr DFI/W/4030-30-1-
3431/05.

11.3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS).
Numer KRS: 0000227685.

11.4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikéw kapitatlu wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Kapitat wtasny Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 54 502 084,78 PLN i sktada sie z:

- kapitatu zakltadowego w wysokosci: 7 257 190,00 PLN
- kapitatu zapasowego w wysokosci: 2419 063,34 PLN
- kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci : 4928,92 PLN

- zysku netto w roku 2019: 44 260 596,40 PLN

Dane przedstawiono w oparciu o zbadane i zatwierdzone przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z
przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2013.330, z p6zn. zmianami).

11.5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w cato$ci wktadem pienieznym.
11.6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takze firma (nazwa)

i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
z podaniem posiadanej przez nich liczby glosow

Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa oraz jego jedynym akcjonariuszem jest Investors Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska.
Podmiot posiada 725.719 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, co stanowi 100% ogolnej liczby gtosow.

1.7. Imiona i nazwiska czlonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych w zarzadzie, cztonkéw rady nadzorczej
Towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczacego oraz oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie
Funduszem

11.7.1. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie

1) Zbigniew Wojtowicz, Prezes Zarzadu
2) Piotr Dziadek, Wiceprezes Zarzadu
3) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

11.7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego

1) Jacek Prill, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) prof. dr hab. Mieczystaw Putawski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Michat Stysz, Czlonek Rady Nadzorczej

4) Arkadiusz Biedulski, Cztonek Rady Nadzorczej

5) Robert Dziak, Cztonek Rady Nadzorczej
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11.7.3. Imiona i nazwiska oso6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem z wydzielonymi
Subfunduszami

1) kukasz Hejak, Zarzadzajacy w Departamencie Inwestycji, Analityk
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol FIO: Investor Top 25 Matych Spétek i Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek.

2) Mikotaj Stepniewski, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol FIO: Investor Oszczednosciowy i Investor Obligaciji

3) Maciej Chudzik, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestyc;ji
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol FIO: Investor Akcji, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego i Investor Zréwnowazony

4) Grzegorz Czekaj, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszem Investor Parasol FIO: Investor Akcji Spotek Dywidendowych

5) Jarostaw Niedzielewski, Dyrektor Departamentu Inwestycji, osoba nadzorujgca proces podejmowania decyzji inwestycyjnych

11.8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1.7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢
znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

Osoby, o ktérych mowa w pkt 11.7 nie petnig poza Towarzystwem funkcji majgcych znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.
11.9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

Fundusze Inwestycyjne Otwarte / Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne Otwarte:

1) Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) Investor PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusze Inwestycje Zamknigte:

1) Investor Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

2) Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

3) Investor Central And Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

4) Investor Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych - w likwidacji
5) Investor Zen Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

6) Private Investor Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

7) Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych - w likwidacji
8) Investor Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety - w likwidacji

9) BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

10) Private Investor || Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych

11) Com Real Estate Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

12) Private Investor VIl Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych - w likwidaciji
13) Wratislavia Project Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych

14) Private Investor IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

15) GHD Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych - w likwidacji

16) Investor Gold Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety - w likwidacji

17) Elbrus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

18) Private Investor X Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

19) Private Investor XI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

11.10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Polityka wynagrodzen Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostata opracowana
w zwigzku z realizacjg postanowien ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U z 2018 r. poz. 56), Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczeg6towych wymagan, jakim
powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016 r. oraz z uwzglednieniem Zasad
tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przyjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Przyjecie Polityki
nastgpito w grudniu 2016 roku.

W zwigzku z uzyskaniem przez Towarzystwo statusu znaczgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw
Rozporzadzenia, w Towarzystwie w 2018 roku zostata wprowadzona zmiana polityki wynagrodzen. Nowoprzyjeta Polityka zastapita Polityke
wynagrodzen wdrozong w Towarzystwie w 2016 roku i znajduje ona zastosowanie poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku. Pierwszy okres
oceny bedacy podstawg okreslenia zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw zgodnie z zasadami okreslonymi w
Polityce obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. W zwigzku z wprowadzonymi zmianami w Polityce wynagrodzen, w Towarzystwie
zostat powotany Komitet Wynagrodzen. Polityka ma na celu wspieranie prawidtowego i skutecznego zarzgdzania ryzykiem oraz zniechecanie
do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilem ryzyka, polityka inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami Funduszy oraz
regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, jak rowniez wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci przez Towarzystwo i
przeciwdziatanie powstawaniu konfliktow interesow.
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Polityka zostata opracowana przy uwzglednieniu wytycznych ESMA dotyczacych prawidtowej polityki wynagrodzen opracowanych na mocy
dyrektywy w sprawie UCITS oraz wytycznych ESMA dotyczgcych prawidtowej polityki wynagrodzen opracowanych na mocy dyrektywy w

sprawie ZAFI.

Szczegotowe informacije o Polityce Wynagrodzen, a w szczegolnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i hazwiska oraz funkcje
osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej
www.investors.pl., na ktérej Polityka Wynagrodzen Towarzystwa jest udostepniona.
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ROZDZIAL lll. DANE O FUNDUSZU

IIl.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu - w przypadku, gdy Fundusz dziata na czas okreslony

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu: 30 czerwca 2014 r.

I1l.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1020, postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 1 wrzesnia
2014 roku.

111.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, | i P. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Fundusz osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarowno krajowym jak i zagranicznym, ktére mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegodlnych Subfunduszy wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 3,00%
wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Towarzystwo moze wyptacaé
Uczestnikom Funduszu posiadajagcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A $wiadczenie, o ktérym mowa w art. 16 Statutu Funduszu, z
uwzglednieniem uczestnictwa w Specjalistycznych Programach Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 24a Statutu Funduszu. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A w ramach planoéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu. W takim
wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu
systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Opfata
manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w siedzibie Funduszu krajowym i zagranicznym osobom
fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna.
Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie IKE oraz
uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach zawartych umoéw. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do
Subfunduszy oferujacych Jednostki Uczestnictwa kategorii F, wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,75% wartosci aktywow netto
danego Sunfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze
by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Optata manipulacyjna z
tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii F nie jest pobierana zadna opfata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym
Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli umowa o prowadzenie IKE
to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do Subfunduszy oferujgcych Jednostki
Uczestnictwa kategorii |, wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 3,00% wartosci aktywow netto danego Sunfunduszu przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana
zadna optata, za wyjgtkiem optaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy
od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5% wyptacanych srodkéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Fundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych srodki sg gromadzone
w Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa
pomiedzy Funduszem i pracodawcy to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do
poszczegdlnych Subfunduszy oferujgcych Jednostki Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,10% wartosci
aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu
i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana Zzadna optata.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu i moga by¢
przedmiotem zastawu.
111.4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnik ma prawo do:

1) nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) sktadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym Ustawg lub Statutem,

3) wyptaty srodkéw pienigznych proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika, pozostatych w wypadku
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu po zbyciu Aktywéw Funduszu lub Subfunduszu, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu lub Subfunduszu i
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu,

4) zgdania dostarczenia Prospektu Informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i péfrocznego sprawozdania finansowego Funduszu,
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5) wgladu do rejestru Uczestnika Subfunduszu,

6) kierowania do Funduszu wnioskéw i zazalen.
111.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu

111.5.1. Zasady, miejsca i terminy skfadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz dokonywania wptat w ramach zapiséow

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia funduszy Investor Ptynna Lokata FIO, Investor Zabezpieczenia Emetyralnego FIO, Investor Akcji
F10O, Investor Akcji Duzych Spéfek FIO, Investor Zrownowazony FIO, Investor Obligacji FIO, Investor Top 25 Matych Spétek FIO oraz Investor
Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO, zarzadzanych przez Towarzystwo, wobec czego zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy nie znajdujg zastosowania do utworzenia Funduszu.

Statut przewiduje mozliwo$¢ tworzenia nowych Subfunduszy w ramach Funduszu. W przypadku tworzenia nowych Subfunduszy zastosowanie
znajdg zasady opisane ponizej .

111.5.2. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy rozpoczyna sie w dniu wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu
w zakresie utworzenia nowego/nowych Subfunduszy. Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dluzszy niz 2 miesigce.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostanie dokonany przez Towarzystwo na zasadzie wytgcznosci. Zapis powinien
wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu.

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100,00 zt. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest
zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 zt. W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

111.5.3. Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia przyjecia zapisu i dokonania wptaty do Funduszu na wydzielony rachunek Funduszu, prowadzony
przez Depozytariusza dla kazdego z tworzonych Subfunduszy, Towarzystwo dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa odpowiednich
Subfunduszy. Przydziat nastepuje poprzez wpisanie do danego Rejestru Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na
dokonana wptate powiekszong o wartos$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu.

Nowy Subfundusz rozpoczyna dziatalno$é, w tym zbywanie Jednostek Uczestnictwa, nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania
przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

111.5.4. Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Wysokos$¢ minimalnej wptaty jednorazowej do nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100,00 zt. tgczna wysoko$¢ wptat wymagana
do utworzenia nowego Subfunduszu nie moze byé nizsza niz 100 000,00 zt.

111.5.5. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w rozd. 11.5.4

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow, jezeli Fundusz nie zebrat w tym terminie wptat do Subfunduszu
w wysokos$ci wiekszej badz réwnej kwocie okreslonej w pkt I11.5.4., zwraca wptaty do Subfunduszu wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od wptaty ma rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia uptywu ostatniego
dnia terminu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu..

111.6. Sposoéb i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania, zamiany, konwersji i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze wyptat
kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodoéw funduszu i spetniania $wiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

111.6.1. Zasady prowadzenia Rejestru Funduszu
111.6.1.1. Zasady otwierania Subrejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa drugiego Subfunduszu lub zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa
Funduszu Investor na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z wylgczeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonego przez dokonanie wytacznie wptaty srodkéw na rachunek Subfunduszu.

Subrejestr Uczestnika oznaczony jest unikalnym numerem oznaczajgcym:

- Subfundusz i kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérego prowadzony jest Subrejestr Uczestnika,
- Uczestnika, dla ktérego jest prowadzony Subrejestr Uczestnika,

- Dystrybutora, ktory obstuguje Subrejestr Uczestnika,

- Typ Subrejestru Uczestnika.

W Subejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

Wszelkich transakcji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, otwartego na podstawie zlecenia przyjetego
przez danego Dystrybutora, mozna dokonywac¢ za posrednictwem danego Dystrybutora, za posrednictwem systemu transakcyjnego Investor
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Online i w siedzibie Towarzystwa. Dystrybutor moze odmoéwi¢ przyjecia zlecenia dotyczgcego Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze Uczestnika, otwartym na podstawie zlecenia przyjetego przez innego Dystrybutora.

Subrejestr Uczestnika, ktory zostat zamkniety, moze zosta¢ ponownie otwarty na zasadach opisanych powyzej.

111.6.1.2. Zasady zamykania Subrejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie zostaje
zamkniety.

Subrejestr Uczestnika o saldzie zerowym moze zosta¢ zamknigty w kazdym czasie na zyczenie Uczestnika.

Subrejestr Uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, na nabycie ktérych nie zostata dokonana wptata w
terminie waznosci zlecenia, zostaje zamkniety po uptywie terminu waznosci zlecenia nabycia.

111.6.2. Sposodb i szczegotowe warunki sktadania zlecenn Funduszowi

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz | sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub
konwersiji ztozonych:

- pisemnie za posrednictwem Dystrybutora, na formularzu udostepnianym przez Fundusz,
- elektronicznie za posrednictwem internetowego serwisu transakcyjnego Investor Online.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zleceh nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji
ztozonych:
- pisemnie bezposrednio Funduszowi w siedzibie Funduszu, na formularzu udostepnianym przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji
ztozonych:
- pisemnie za posrednictwem Pracodawcy, na formularzu udostepnianym przez Fundusz.

111.6.3. Sposob i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz jest obowigzany do zbywania Jednostek Uczestnictwa osobom uprawnionym do nabywania Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
bez ograniczen, z wytgczeniem sytuacji, w ktérych zgodnie ze Statutem Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii oraz wptywu srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, przeznaczony na wptaty na nabycie tej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wptaty
na Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu i Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii sg dokonywane na odrebny rachunek
bankowy.

Whptaty dokonywane w walutach innych niz waluta, w ktérej prowadzony jest rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, bedag
przewalutowywane na walute, w ktérej prowadzony jest rachunek bankowy stuzgcy do dokonywania wptat na koszt wptacajgcego, po kursie
sprzedazy walut obowigzujgcym w danym dniu roboczym w banku prowadzacym rachunki bankowe Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang
wptate.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem transakcji konwersji Jednostek Uczestnictwa, nastepuje w Dniu Wyceny, w ktorym
Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymat:

- od banku prowadzgcego rachunek funduszu informacje o wptacie oraz
- zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy dzien w ktérym wptata zostata zaksiegowana na rachunku wskazanym przez Fundusz nie jest Dniem Wyceny, zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastgpi w kolejnym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Subrejestrze Uczestnika, ktérego numer wskazany jest w zleceniu nabycia. W przypadku zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w
Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku
Subrejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia, zostanie otwarty nowy Subrejestr
Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktory przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu oraz osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Funduszu w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa moze
nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jako rachunek
do wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wybranego Subfunduszu. Przy czym osoba, ktora przestata by¢é Uczestnikiem Funduszu moze
dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty srodkow w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa. Wptata srodkéw na rachunek bankowy do wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest rownoznaczna ze ztozeniem zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

111.6.3.1. Minimalne wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Kat.A Kat.A Kat. F Kat | * Kat P *
(nadptaty z IKE* oraz
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w ramach PSI)
Pierwsza 50 0,01 PLN 50 PLN 0,01 0,01 PLN
wptata PLN PLN
Kolejna 50 0,01 PLN 50 PLN 0,01 0,01 PLN
wptata PLN PLN

*dotyczy Subfunduszy Investor Oszczednosciowy, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,

Investor Akcji Spotek Dywidendowych, Investor Zréwnowazony, Investor Obligaciji, Investor Top 25 Matych Spéfek, Investor
Akcji

Minimalna wptata do Funduszu. Pierwsza i kolejna wptata do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 50 ziotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania prowadzonych
zgodnie z art. 24 czesci | Statutu,

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczatkowa wynosi co
najmniej 0,01 ztotych,

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy Investor Oszczednosciowy, Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego, Investor Akcji Spétek Dywidendowych, Investor Zréwnowazony, Investor Obligacji i Investor Top 25 Matych Spotek, jezeli
wptaty te sg dokonywane w zwigzku z przekroczeniem przez sume wptat na IKE w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu
okreslonego zgodnie z Ustawg o IKE.

Jako kolejna wplata traktowana jest wptata dokonywana na Subrejestr Uczestnika, w ktérym zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czegsci.

111.6.4. Reinwestycja Dystrybutor nie pobiera optaty manipulacyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego subfunduszu
lub funduszu bez wyodrebnionych subfunduszy na rejestry zwykte, do wysokosci kwoty, bedacej wartoscig Jednostek Uczestnictwa tego
subfunduszu lub funduszu bez wydzielonych subfunduszy, odkupionych z rejestrow zwyklych w okresie nie dtuzszym niz 90 dni
kalendarzowych liczgc do dnia wyceny zlecenia nabycia (reinwestycja).

Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem(-ami) wyceny, w ktérym
odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa, a Dniem Wyceny, w ktdérym zostato zrealizowane zlecenie nabycia jednostek
uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa jako reinwestyc;ji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa na rejestr zwykty
z wyrazng adnotacjg ,reinwestycja” oraz ze wskazaniem dnia(dni) wyceny zlecenia(zlecen) odkupienia z rejestrow zwyktych, ktérego(-ych)
dotyczy reinwestycja.

W przypadku, gdy:

- - warto$¢ zlecenia nabycia w ramach reinwestycji przekracza warto$¢ Jednostek Uczestnictwa odkupionych na podstawie wskazanych
zlecen odkupienia,

lub

- - Dzien Wyceny jednego lub kilku wskazanych zleceh odkupienia jest wczesniejszy niz 90 dni kalendarzowych, liczagc do dnia wyceny
Zlecenia nabycia objetego reinwestycja,

lub

- - jedno lub kilka wskazanych zlecen odkupienia zostato zrealizowane z rejestru (rejestréw) prowadzonych w ramach planéw
systematycznego inwestowania, w rozumieniu Art. 24 czesci | Statutu.

od réznicy wartosci nabycia Jednostek Uczestnictwa i wskazanych zlecen odkupienia, zrealizowanych z rejestréw zwyklych nie wczesniej niz
90 dni kalendarzowych przed Dniem Wyceny nabycia w ramach reinwestycji, Dystrybutor pobierze optate manipulacyjng zgodnie z ogélnymi
zasadami.

111.6.5. Sposob i szczegotowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Uczestnicy Funduszu mogg zadac¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg
umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa nie sg
indywidualnie oznaczane, w zwigzku z tym Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika
poczawszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Zlecenie odkupienia zawiera nastepujgce zadania:
- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, ktéra w Dniu Realizacji odkupienia bedzie miata
okreslong w zleceniu wartosé¢, lub

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika.
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Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ informacje dotyczace sposobu wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie
z warunkami okreslonymi w pkt 111.6.8.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczgce numeru Subrejestru Uczestnika, z ktérego Jednostki
Uczestnictwa majg zosta¢ wykreslone. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Rejestru Uczestnika,
moze nie zostac zrealizowane.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:

- kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym
Subrejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna
wptata poczgtkowa do Subfunduszu, okreslona w pkt 111.6.3.1.

to wowczas odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow informacji o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Towarzystwo lub Agent
Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnika, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

111.6.6. Sposéb i szczegétowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz wysokos¢ optat z
tym zwiazanych

Do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich zamiany lub konwersji, stosuje sie¢ odpowiednio zasady dotyczgce zbywania

i odkupywania jednostek uczestnictwa okreslone w pkt 111.6.3. i I11.6.5., z uwzglgednieniem ponizszych zasad.

Zamiana

Jednostki  Uczestnictwa danej kategorii  Subfunduszu
(,Subfundusz Zrédtowy”) mogg byé zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej Kkategorii innego Subfunduszu
("Subfundusz Docelowy") w ramach Funduszu.

Zamiana jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego i zbycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego w ramach
Funduszu.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawierac
informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika w
Subfunduszu Zrédtowego oraz numeru Subrejestru Uczestnika
w Subfunduszu Docelowym. Zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru Uczestnika w
Subfunduszu Zrédlowym, moze nie zostaé zrealizowane. W
przypadku braku wskazania Subrejestru Docelowego w
zleceniu zamiany, w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa,
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego zapisywane
sg w Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez
Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego
zlecenia zamiany, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja zamiany Jednostek Uczestnictwa nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego!!!

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:

Konwersja

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu (,Subfundusz
Zrodiowy”) moga byé konwertowane na Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii innego Funduszu Investor (,Fundusz Docelowy”).

Konwersja jest dokonywana poprzez jednoczesne —odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego i zbycie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu Docelowego.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinno zawierac
informacje dotyczgce numeru Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu
Zrédiowego oraz numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu Docelowym.
Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru
Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu Zrédtowym, moze nie zostaé
zrealizowane. W przypadku braku wskazania Rejestru Docelowego w
zleceniu konwersji, w wyniku konwersji Jednostek Uczestnictwa,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego zapisywane sg w
Rejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktory
przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
braku Rejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na
podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy
Rejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje
zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja konwersji Jednostek Uczestnictwa

powstanie obowigzku podatkowego!!!

powoduje

- kwota okreslona w zleceniu zamiany lub konwersji jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu zamiany lub konwersji jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych

w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna wptata

poczatkowa do Subfunduszu okreslona w pkt 111.6.3.1.

to wéwczas zamianie lub konwersji podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika.
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Zamiana  Jednostek  Uczestnictwa podlega  optacie | Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze
manipulacyjnej zgodnie z Tabelg optat manipulacyjnych dla | konwersji Jednostek Uczestnictwa podlega optacie
Subfunduszu Docelowego, przy czym stawka opfaty | manipulacyjnejzgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu
manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu | Docelowego. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek
Docelowego i wtasciwa dla wptaty wynikajgcej z konwersji lub | Uczestnictwa nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.
zamiany jest pomniejszana o stawke okreslong w tabeli optat
dla Subfunduszu Zrodiowego lub Funduszu Zrédtowego,
ktorego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane i wiasciwg dla
tej wptaty. Opfata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek
Uczestnictwa nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

Zamiana lub konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, jesli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego
sg nie mniejsze niz minimalna

- wptata poczatkowa do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Subrejestrze Uczestnika lub
Rejestrze Uczestnika, w ktérym w wyniku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki
Uczestnictwa, nie sg zapisane zadne Jednostki Uczestnictwa ani ich utamkowe czesci, lub

- kolejna wptata do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Subrejestrze Uczestnika lub Rejestrze
Uczestnika, w ktérym w wyniku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, sg
zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe cze$ci.

Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujagcym po dniu, w ktérym Towarzystwo
lub Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie p6zniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu
zlecenia zamiany lub odpowiednio konwersji Jednostek Uczestnictwa.

111.6.6.1. Sposoéb naliczenia optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany i konwersji
Definicje

Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane w
wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany.

Fundusz Zrédtowy lub Subfundusz Zrédtowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w
wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany.

Wartos¢ Brutto Transakcji — warto$¢ wptaty w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego,
albo wartos¢ konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédtowego.

Catkowita Wartos¢ Transakcji — wartos¢ brutto realizowanej transakcji w Dniu Wyceny zbycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego w
ramach zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, powiekszona o:

a) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, ktére byly zapisane w
Rejestrach Uczestnika przed realizacja transakc;ji

oraz w przypadku konwersji lub zamiany dodatkowo powigkszong o

b) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Zrédiowego lub Subfunduszu Zrodiowego, ktére bedg zapisane w
Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwersji / zamiany

Klasa Optaty Manipulacyjnej — najwyzsza stawka optaty manipulacyjnej za zbycie jednostek uczestnictwa zawarta w Tabeli opfat
manipulacyjnych dotyczgca wskazanego w tej tabeli Funduszu lub Subfunduszu

Prég Optaty Manipulacyjnej — grupa stawek optat manipulacyjnych, sposrdd ktérych kazda przyporzgdkowana jest jednej Klasie Opfaty
Manipulacyjnej, zalezna od Catkowitej Wartosci Transakg;ji

Przypisanie Klasy Optaty Manipulacyjnej do Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu zbyte na podstawie zlecenia nabycia otrzymujg Klase Optaty Manipulacyjnej przypisang
do Funduszu lub Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie zlecenia konwersji lub zamiany, otrzymujg
wyzszg z Klas Optaty Manipulacyjnej sposrod:

. Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego

»  Klasy Optaty Manipulacyjnej konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu
Zrodtowego

Naliczanie optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany i konwersji

Optata manipulacyjna za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego na podstawie zlecenia
konwersji lub zamiany jest pobierana wylgcznie w przypadku, gdy Klasa Optaty Manipulacyjnej przypisana do zamienianych lub
konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédtowego jest nizsza niz Klasa Optaty Manipulacyjnej
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Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego i nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, na podstawie
zlecenia konwersji lub zamiany (OM), z zastrzezeniem zdania poprzedniego, stanowi iloczyn:

. Wartosci Brutto Transakc;ji realizowanej pomniejszonej o naliczone i pobrane podatki (WBT)

oraz

e stawki optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego dla danego
Progu Optaty Manipulacyjnej (SOMp), pomniejszonej o stawke optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej przypisanej
do konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrodiowego lub Subfunduszu Zrédiowego, z
uwzglednieniem odpowiedniego Progu Optaty Manipulacyjnej (SOM;,)

OM =WBT *(SOM,, —SOM ;)

W przypadku zmiany Tabeli optat manipulacyjnych zmianie ulegajg Klasy Optaty Manipulacyjnej, natomiast sposéb naliczania optaty
manipulacyjnej pozostaje bez zmian.

111.6.7. Sposob i szczegotowe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ transferowane pomigdzy ré6znymi Subrejestrami Uczestnika w tym samym Subfunduszu.
Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje powstania obowigzku podatkowego ani nie podlega optacie manipulacyjnej.

Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz otrzymat zlecenie do godziny 15.30 lub kolejnym Dniu Wyceny od dnia
otrzymania przez Fundusz zlecenia transferu, jesli Fundusz otrzymat zlecenie po godzinie 15.30.

e  Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika, z ktérego
Jednostki Uczestnictwa majg zostaé przetransferowane oraz numeru Subrejestru Uczestnika, do ktérego Jednostki Uczestnictwa
majg zosta¢ przetransferowane. W przypadku zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru
Uczestnika, z ktérego Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane, zlecenie nie bedzie realizowane. W przypadku
zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazanego numeru Subrejestru Uczestnika, do ktérego majg by¢
przetransferowane Jednostki Uczestnictwa, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez
Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa.

111.6.8. Sposob i szczegétowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu
odkupienia.

Fundusz wyptaca nalezne Uczestnikowi $rodki wylgcznie w walucie, w ktérej denominowane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, z
ktérego wyptacane sg srodki.

Z zastrzezeniem wyjatkdw wskazanych w Statucie Funduszu, wyptata dokonywana jest przelewem na rachunek bankowy Uczestnika
Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Wskazanie rachunku bankowego, wymaga, pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie
lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez osobe upowazniong przez Towarzystwo lub Dystrybutora. Z zastrzezeniem
zdania nastepnego, rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika Funduszu powinien by¢ prowadzony na jego rzecz. W szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach, Uczestnik Funduszu moze, za zgoda Towarzystwa, wskazac¢ inny (niz prowadzony na swoja rzecz) rachunek
bankowy, jako rachunek, na ktéry ma nastgpi¢ wyptata srodkow z tytutu odkupienia lub poda¢ adres Dystrybutora, u ktérego ma nastgpic
wypfata gotdwkowa. Jezeli umowa z Dystrybutorem tak stanowi, wyptata srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze
nastapi¢ na rachunek bankowy tego Dystrybutora, jezeli na podstawie powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa jest uprawniony do
wyptaty $rodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa uczestnikom funduszy inwestycyjnych, z ktérego nastepnie srodki te zostang
przeksiegowane na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. W przypadku stosowania przez Dystrybutora praktyk, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Dystrybutor poinformuje o tym Uczestnika Funduszu z chwilg otrzymania pierwszego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Wyptaty z tytutu Swiadczenia dla Uczestnikéw, o ktérym jest mowa w Rozdziale IV art. 16 ust. 14 i 15 Cze$ci | Statutu Funduszu sg dokonywane
w terminach okreslonych w umowie z Uczestnikiem.

11.6.9. Sposob i szczegétowe warunki spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku powstania wobec Uczestnikdw zobowigzan z tytutu nieterminowego realizowania zlecen, albo z tytutu btednej wyceny Jednostek
Uczestnictwa, zobowigzania sg pokrywane przez Towarzystwo, albo podmiot wspotpracujgcy z Towarzystwem, z ktérego winy powstato
zobowigzanie. Pokrycie zobowigzania nastepuje niezwtocznie po ustaleniu jego wysokosci, poprzez nabycie na rzecz Uczestnika dodatkowych
Jednostek Uczestnictwa za kwote zobowigzania lub poprzez przelew $rodkow pienigznych na rachunek Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa
sg nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowigzania, tym samym warto$¢ nabytych Jednostek Uczestnictwa na dzien pokrycia zobowigzana
jest rbwna kwocie zobowigzania.

Uczestnik otrzymuje potwierdzenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty srodkéw na pokrycie zobowigzania z tytutu nieterminowe;j
realizacji zlecenia lub btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, niezwtocznie po dokonaniu wyptaty tych srodkéw.
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Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za opdznienia w przekazywaniu zlecen lub wptat na Jednostki Uczestnictwa, ktore wynikajg z
okolicznosci, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, w szczegdlnosci, gdy opdznienia jest zwigzane z dziataniem lub awarig systemu rozliczen
bankowych, poczty polskiej, firm kurierskich lub systemoéw elektronicznych.

111.7. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

I1l.7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu - na okres nie dtuzszy niz 2 tygodnie.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego, zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz niezwlocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie oraz o
planowanym terminie przywrdcenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl Fundusz oglosi
informacje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie investors.pl

111.7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

a) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgca 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu, albo

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dituzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak
2 miesiecy,

b) Subfundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz niezwtocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zamiesci informacje o tym fakcie
oraz o planowanym terminie przywrécenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na stronie internetowej Towarzystwa:
investors.pl

111.8. Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na rynku polskim.

111.9. Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje o obowigzkach podatkowych
Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wigze sie obowiazek zaptaty podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowiagzki podatkowe zaleza od
indywidualnej sytuacji Uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej

111.9.1. Obowiagzki podatkowe Funduszu

Fundusz jako osoba prawna podlega ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z trescig art. 6
ust. 1 pkt 10 tejze ustawy fundusz inwestycyjny jest zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Oznacza to, iz dochody osiggane
przez Fundusz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie sg obcigzane podatkiem dochodowym od os6b prawnych. Zasady opodatkowania
dochodéw Funduszu zwigzanych z lokowaniem aktywdw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg regulowane przepisami kraju, w ktorym
sg osiggane dochody i zalezg od tychze przepiséw oraz postanowierr umowy o zapobiezeniu podwojnemu opodatkowaniu, ktorej stronami sg
Rzeczpospolita Polska i dany kraj.

111.9.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

111.9.2.1. Osoby prawne

Zgodnie z trescig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych osoby prawne zobowigzane sg do
zaptacenia podatku dochodowego, od dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z trescig art. 16 ust. 1 pkt 8
tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w przypadku likwidacji
funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodow. Powyzsze oznacza, ze
Uczestnicy Funduszu bedgcy osobami prawnymi zobowigzani sg zapfaci¢ podatek dochodowy, jesli kwota uzyskana przy odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowang na nabycie tych Jednostek. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania
przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich umorzenia w przypadku likwidacji Funduszy. Wzrost
wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust 2 wspomnianej ustawy podatnicy bedacy osobami prawnymi niemajgcymi siedziby lub zarzgdu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochodéw, ktére osiagajg na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposdb opodatkowania oraz stawka podatku majgca zastosowanie w stosunku do tych oséb moze by¢
inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ uméw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu, tgczacych Rzeczpospolitg Polska i kraje, w ktérych dane podmioty maja siedzibe lub zarzad. Zatem
dla dokonania oceny zakresu zobowigzan podatkowych os6b prawnych niemajgcych siedziby lub zarzadu w Rzeczypospolitej Polskiej
konieczne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umoéw.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

111.9.2.2. Osoby fizyczne

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych od dochodéw uzyskanych
przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych (do tychze funduszy zalicza sie Fundusz) jest pobierany podatek dochodowy.
Na dzien sporzgdzenia Prospektu stawka podatku wynosi 19%.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 i 11 zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany od:

a) dochodu oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach
emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie,

b) dochodu Uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu
przepis6w o pracowniczych programach emerytalnych.

Powyzsze przepisy dotyczg osdb oszczedzajgcych na indywidualnym koncie emerytalnym prowadzonym przez Fundusz oraz osob, ktorzy
gromadzg $rodki w ramach pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem.

Podatek pobierany jest z uwzglednieniem postanowien uméw w sprawie zapobiezenia stosowania podwojnego opodatkowania, ktérych strong
jest Rzeczpospolita Polska, przy czym zastosowanie tychze postanowien jest mozliwe po przedstawieniu przez podatnika zaswiadczenia o
jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica do celéw podatkowych (certyfikat rezydencji). Certyfikat rezydencji powinien zostaé
przedstawiony przez Uczestnika Funduszu raz na 12 (dwanascie) miesiecy, przed lub jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa (przy czym przyjmuije sie, iz termin 12 miesiecy liczony jest od daty wydania certyfikatu rezydencji), z zastrzezeniem
przypadkéw, gdy w certyfikacie wprost wskazana zostata data jego waznosci. W takim przypadku Uczestnik Funduszu zobowigzany jest
przedstawi¢ nowy certyfikat rezydencji przy pierwszym zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanym po dniu ustania waznosci
poprzedniego certyfikatu. Uczestnik Funduszu ma obowigzek poinformowa¢ Fundusz o kazdej zmianie danych stwierdzonych certyfikatem
rezydencji. Niezaleznie od powyzszego, przy skladaniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w okresie waznosci certyfikatu wraz ze
zleceniem Uczestnik Funduszu sktada pisemne o$wiadczenie, czy dane widniejgce na certyfikacie rezydencji ulegty zmianie.

Zgodnie z art. 30a ust. 3 wspomnianej ustawy dochdd, o ktérym mowa wyzej nie jest pomniejszany o straty z tytutu Uczestnictwa w funduszach
kapitatowych poniesione w roku podatkowym i latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg wyptaty:

a) transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego
lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,

b) srodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych do tych srodkow
po smierci Uczestnika,

c) srodkéw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie grupowego
gromadzenia $rodkdéw na cele emerytalne dla pracownikow - do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o
pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg dochody z tytutu
oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w zwigzku
z:

a) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajgcego,

b) wyptata $rodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci oszczedzajgcego,

c) wyptata transferowa,

- z tym Zze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym
koncie emerytalnym, chyba ze przepisy te przewidujg takg mozliwos¢. Jedng z mozliwosci jest oszczedzanie na wiecej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, jezeli wszystkie konta sg prowadzone przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.

Podatek jest pobierany w formie zryczattowanej przez Fundusz w chwili odkupienia Jednostek Uczestnictwa i odprowadzany do wtasciwych
organéw podatkowych. Dniem uzyskania dochodu jest dzien wyptaty srodkéw pienieznych przez Fundusz.

Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa poczgwszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywaniainwestycji,
w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

14/230



111.10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpézniej publikowana jest wartos¢ Aktywow netto przypadajacych
na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza warto$¢ aktywow netto przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, F, | oraz P na stronie internetowej, pod
adresem: investors.pl, niezwtocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanej wyceny.

Fundusz publikuje warto$¢ aktywow netto przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, F, | oraz P w nastepnym dniu wyceny po Dniu
Wyceny — do godz. 23.59.
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ROZDZIAL IIIA. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY

I11A.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

I1IA.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 70% Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie lokowane w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty oraz instrumenty finansowe, ktérych
termin zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku. Subfundusz moze nabywaé akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje
wytgcznie w drodze wykorzystania prawa, przystugujgcego Subfunduszowi w zwigzku z posiadaniem dtuznego papieru wartosciowego.

Subfundusz nie gwarantuje zrealizowania celu inwestycyjnego.

Subfundusz nie stanowi funduszu rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia
14 czerwca 2017 roku w sprawie funduszy rynku pienieznego.

111A.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizaciji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace
kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

111A.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dituznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla skfad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

111A.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuije sig niskg zmiennoscig ze wzgledu na zaangazowanie gtownie w
krétkoterminowe lub zmiennokuponowe dtuzne papiery warto$ciowe. Zrédiem zmiennosci moze by¢ w szczegélnosci ekspozycja na dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa.

I1IA.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

11IA.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

IIA.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papierow wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu | Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

111A.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

I1IA.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegollnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

111A.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kursow
papierow dtuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i
moze wpltynaé na spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnos$ci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikdw aktywéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéow dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem spfaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje
mogg negatywnie wptywac na wartos¢ aktywdw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111A.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

W przypadku niektérych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywaé¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci
moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywdw kapitatu. Posiadanie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowa¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11A.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na roznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywdéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko cze$é lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z r6znych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac¢ wieksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111A.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasnos$¢ Subfunduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego
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zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich swiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci
realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

111A.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Subfunduszu.

111A.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$é dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

111A.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentow jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikow
ekonomicznych mogg spowodowac ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywow Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegodlnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoler, mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych, moga wptywaé w sposéb negatywny na dziatalnos$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikow.

111A.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwos¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposob wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywoéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zakladaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce podstawag
do wyceny danych papierow wartosciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata
wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowaé, iz dokonana w ten sposéb wycena aktywow
Subfunduszu i w konsekwencji wartos$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci
godziwej).

111A.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej druga strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczanej transakc;ji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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111A.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemédw, mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac btedne lub op6znione rozliczenie transakcji.

I11A.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
111A.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuaciji rynkowej.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktore moze mie¢ wplyw wiele czynnikéw, w tym takze czynnikéw
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wlasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
rébwniez  od optat  zwigzanych z  zakupem lub  sprzedazg  Jednostek Uczestnictwa, oraz  od podatkow,
w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

111A.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111A.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwos¢ wpltywu na warto$é Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegélnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych,
a takze mozliwos$¢é opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111A.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111A.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony
wptyw

111A.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$é nie bedzie
miat wptywu.

111A.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to okolicznosé
bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spoétke zarzgdzajaca, na ktérg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111A.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$c¢ nie bedzie miat
wplywu.

111A.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie

miat wptywu.

111A.13.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111A.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111A.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktory prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111A.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie
zyskoéw kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111A.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu skfadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunigciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

I1IA.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- z niskg sktonnoscig do podejmowania ryzyka, ktérych podstawowym celem inwestycyjnym jest stabilny wzrost wartosci inwestycji przy niskim
ryzyku inwestycyjnym,

chcacych uczestniczyé w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci diuznych papieréw wartosciowych (w tym obligacji korporacyjnych) o niskiej
lub umiarkowanej wrazliwosci na zmiany rynkowych stép procentowych,

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, majgcych niski profil ryzyka i jednoczesnie
akceptujgcych ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje korporacyjne.

Zalecenie: niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 3 miesiecy.
Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IA pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIA.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

111A.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy

I11A.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

I11A.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

111A.15.1.3. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ziotych
polskich

111A.15.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czgs$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu.

111A.15.1.5. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, | i P jest ustalana w drodze podziatu wartosci
aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, | i P przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, F, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

111A.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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111A.15.2 Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

I11A.15.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastapig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajagcym z przepiséw przej$ciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

I11A.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktérej
sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111A.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111A.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. I11A.15.2.10 - 13

I11A.15.2.4. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegodlnosci akcji, kwitdbw depozytowych, warrantéw
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111A.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. I11A.15.2.5.

I11A.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111A.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wytgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111A.15.2.5., podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111A.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikdédw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111A.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtownym. Wybor rynku gtéwnego dla danego skfadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujace kryteria wyboru:

1) ilo$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wediug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.
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111A.15.2.8. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. 111A.15.2.10 - 13 w nastepujgcy
sposob:.

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz.lllIA.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spétki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery warto$ciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym skutek wyceny tych skfadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami warto$ciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111A.15.2.15.,

4) dluzne papiery warto$ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. I11A.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej
wartosci instrumentoéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa
dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. Il1A.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentédw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktore nie zostaty wymienione w szczegdlnosci w rozdz. 111A.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdInosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie oszacowac wartos¢ godziwg danego sktadnika
lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111A.15.2.15. pkt 1-4.

111A.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111A.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111A.15.2.11. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

111A.15.2.12. Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisdw o pozyczkach papierow wartosciowych,
ustala sig¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

I11A.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111A.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Funduszu i jego
zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposéb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

I11A.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z
aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111A.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111A.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
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111A.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. I11A.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
111A.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego skitadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
111A.15.2.15. niniejszego Prospektu.

I11A.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

IlIA.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

IIA.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale |, art. 3 Czesci |l Statutu.

IIA.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2019 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,11%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: nie dotyczy, Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa w kategorii F w 2020
roku.

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,57%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,28%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) s$wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2019 wynoszg 19 819 713,03 PLN.

111A.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 0,5 % wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przez Subfundusz przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie
z art. 24 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla
regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi
od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,5 % wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii F. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma
zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach planéw systematycznego
inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W tym przypadku moze by¢ pobrana optata manipulacyjna przy zbyciu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii F, ktérej maksymalng stawke lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy
danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika
Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna opfata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
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Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i F jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktora
zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

IIA.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywoéw netto Subfunduszu

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec
danego okresu (Okres Obliczeniowy). Przy czym ponizsze wzory i definicje oznaczajg, ze Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie
zmienne, ktore bedzie stanowi¢ 10% zyskoéw osiagnietych przez Subundusz w danym Okresie Obliczeniowym. Wynagrodzenie bedzie
pobierane jedynie w przypadku, gdy wyrazony procentowo wynik osiggnigty przez Subfundusz jest o co najmniej 10% wyzszy od stawki WIBID.
Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia sie pierwszego

Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony w sposob okreslony w Statucie. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest
w wysokosci nie wiekszej niz obliczona ostatniego dnia Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru:

Jezeli (WANJU1 / WANJUO) - 1 > WO

WZ =10% * (WANJU1 — WANJUO) * LJU

WO = 110%*(6mWIBIDavg*Ld/Ldr)

Przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:

W?Z - Wynagrodzenie Zmienne,

WANJU1 — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WO - Wartosé Odniesienia w Dniu Wyceny,

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

WANJUO — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim Okresie
Obliczeniowym,

6mWIBIDavg - Srednia arytmetyczna stép procentowych szesciomiesiecznego WIBID’u z okresu od 15 do 25
dnia miesigca poprzedzajgcego Okres Obliczeniowy,

WIBID - (z ang. Warsaw Interbank Bid Rate) — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania lokat na polskim rynku
miedzybankowym,

Ld - Liczba dni w Okresie Obliczeniowym,

Ldr - liczba dni w danym roku kalendarzowym, odpowiednio 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

Wynagrodzenie Zmienne z tytutu zarzadzania Subfunduszem uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo
osiggnietych w danym okresie (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesiace kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia
pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem
www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w kazdym kolejnym Okresie Obliczeniowym jest pierwszy Dzien
Wyceny tego okresu, a ostatnim dniem obliczenia tego Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni Dzien Wyceny w Okresie Obliczeniowym.
Woyjatek stanowi ostatni Okres Obliczeniowy roku kalendarzowego, w ktérym ostatnim dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni
dzien kalendarzowy roku, tj. 31 grudnia. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz wysokos¢ obliczona ostatniego
dnia Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru, okreslonego powyzej. Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny oblicza skumulowang od poczatku
danego Okresu Obliczeniowego rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne, a nastepnie dokonuje odpowiedniej korekty jej wartosci w ksiggach
Subfunduszu. Jezeli warto$¢ skumulowanej rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny danego Okresu Obliczeniowego jest dodatnia, Wynagrodzenie
Zmienne w tej wysokosci jest wyptacane Towarzystwu. W przypadku, gdy skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne osiggnie wartos¢
ujemng, Wynagrodzenie Zmienne za dany Okres Obliczeniowy nie jest wyptacane.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigezar kosztéw subfunduszu. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca, natomiast Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia kazdego
Okresu Obliczeniowego.

I1IA.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania

111A.16.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiagzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu Investor Oszczedno$ciowy Towarzystwo pobiera ze
Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:

- nie wyzszej niz 1,4% Wartosci aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
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- nie wyzszej niz 0,9% Wartosci akywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,
- nie wyzszej niz 1,2% j Wartosci aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 1% Wartosci aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztow Subfunduszu. Rezerwa ta naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Funduszu.

I1IA.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale IV, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzieh sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

I1IA.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

111A.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

tys PLN Wartos¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2019r.
s

5000 000

4404 124

4000 000

3 000 000

2 000 000

1000 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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I11A.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A , | oraz P

6.00%
4.05%
4.00%
° 3.39% ., 3.50%
E 3.18% 3.32%
2.92% 2 70%
2.64% 248% 7
2.00%
0.00%
2.00%
3 lata 5 lat 101at

mj.u. kategorii A j.u. kategorii | j.u. kategorii P ., .
Zrodto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i opfat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutoraoptat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020 roku, dlatego nie okreslono warto$¢ sredniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.

111A.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)
Subfundusz nie posiada poziomu referencyjnego (benchmarku).

I1A.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

111A.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzgdzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikéw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa

26/230



udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikdow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyze;j. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wigkszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powoddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.
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ROZDZIAL 1lIB. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

11IB.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

111B.12.1. Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje swoje Aktywa gtéownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 60% aktywow netto Subfunduszu jest lokowane w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienigznego. Udziat
akcji oraz innych instrumentéw bazujgcych na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
instrumenty pochodne bedzie zawierat sig w przedziale od 5% do 40% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegdlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu si¢ dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje w zakresie dotyczgcym akcji oraz innych
instrumentow opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, beda mogty by¢ lokowane w
papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

111B.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizaciji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace
kryteria:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

111B.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

111B.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie umiarkowang zmiennoscig wynikajacg ze sktadu
portfela. Zasadnicza czes$¢ aktywéw Subfunduszu lokowana jest w charakteryzujgce sie niskim ryzykiem dtuzne papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego.

111B.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.
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111B.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

111B.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywoéw
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu Il Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

111B.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

111B.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegOllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

111B.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papierow warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa. Gtéwnym
typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos¢ ogolnej koniunktury na rynku akcji i obligacji w Polsce i na $wiecie (ryzyko
ogdlne) oraz zmiennos$¢ kursdw rynkowych poszczegdinych akcji i obligacji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku
akcji niz diuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem
zasadniczej czesci aktywdw Subfunduszu w obligacje i akcje. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest w szczegolnosci ryzyko stop procentowych
polegajgce na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép
procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka
wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wplyng¢ na spadek wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek
Uczestnictwa. Ryzyko stop procentowych moze przejawia¢ sie takze w spadku rentownosci bonéw skarbowych, ktére moga stanowi¢ istotng
czesc¢ portfela inwestycyjnego. Ryzyko stopy procentowej posiada istotne znaczenie dla wynikow Subfunduszu, poniewaz lokaty w dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego stanowig zasadniczag czes$¢ aktywéw Subfunduszu.

111B.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréow wartosciowych w
zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czgsciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywow
przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene
emitowanych instrumentéw dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan
przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw warto$ciowych.
Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalnosci banku. Powyzej
opisane sytuacje moga negatywnie wptywac¢ na wartos¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa

111B.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111B.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez

istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

W przypadku niektorych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmienno$é cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci
moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywow kapitatu. Posiadanie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowac¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzgcych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownos$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
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Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikow Subfunduszu, poniewaz tylko cze$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z r6znych powoddéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko cze$ciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111B.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadfosci w przypadku ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich Swiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

111B.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegélnych skfadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

111B.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynnosé dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

111B.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentow jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych mogg spowodowac ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111B.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoler mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentow finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegolnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywaé w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikow.

111B.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zakltada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposdb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce podstawg
do wyceny danych papierow wartosciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata
wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposéb wycena aktywow
Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywoéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej warto$ci (wartosci
godziwej).

111B.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indeksow gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
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znaczgcego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakciji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub op6znione rozliczenie transakcji.

111B.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111B.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci skfadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i r6zny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;j.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikow, w tym takze czynnikéw
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w jednostke uczestnictwa ma takze wptyw wybor witasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu jednostek uczestnictwa (zasada sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene witasnej awersji lub skfonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg jednostek uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggnigcia zysku z inwestycji.

111B.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych jednostek Subfunduszu.

111B.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Subfunduszu, w szczegolnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich
realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111B.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111B.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

111B.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien braé pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111B.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to okolicznosé
nie bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzgdzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, na ktérg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111B.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

31/230



111B.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111B.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okoliczno$é nie bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

111B.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111B.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogolnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111B.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegodlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegodlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111B.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

111B.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych (w tym obligacji korporacyjnych)
oraz akcji spotek,

- majgcych umiarkowany profil ryzyka (40% akcje/60% instrumenty dtuzne) i akceptujacych umiarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z
inwestycjami w akcje i obligacje (w tym obligacje korporacyjne) oraz mozliwo$¢ umiarkowanych wahan wartosci inwestycji w krétkim terminie.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 3 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
11IB pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

11IB.15 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

111B.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
111B.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

111B.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

111B.15.1.3. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, Warto$é Aktywoéw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

111B.15.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywédw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.
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111B.15.1.5. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, 1 i P jest ustalana w drodze podziatu wartosci
aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, | i P przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, F, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

111B.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111B.15.2. Metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu

111B.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastapig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111B.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktérej
sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do EURO. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111B.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111B.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. I11B.15.2.10 - 13

111B.15.2.4. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci akcji, kwitdw depozytowych, warrantéw
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w rozdz. 111B.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111B.15.2.5.

111B.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111B.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegdlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wytgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz warto$ci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111B.15.2.5., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111B.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111B.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtdéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
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wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego skfadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujace kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

111B.15.2.8. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. 111B.15.2.10 - 13 w nastepujacy
sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111B.15.2.15, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spétki i poréwnanie ze spoétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dtuzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami wartosciowymi — w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111B.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. I11B.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywdw pienigznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej
wartosci instrumentoéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa
dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, ktére wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111B.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentédw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu;

7) sktadniki lokat, ktore nie zostaty wymienione w szczegdlnosci w rozdz. 111B.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdInosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie oszacowac warto$¢ godziwg danego sktadnika
lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111B.15.2.15. pkt 1-4.

111B.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111B.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111B.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

111B.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisdw o pozyczkach papierow wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111B.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111B.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Funduszu i jego
zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposéb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

111B.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,
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4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111B.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111B.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

111B.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. I11B.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
111B.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
111B.15.2.15. niniejszego Prospektu.

111B.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywédw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

111B.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

11IB.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych
Subfundusz w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale Il, art 3 Czesci |l Statutu.

111B.16.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2019 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,11%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: nie dotyczy, Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020
roku

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,22%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,65%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) s$wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2019 wynoszg 3 810 431,10 PLN.

111B.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 2,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu.
W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy
danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

- kategorii F — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 2,5 % wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do opfaty
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manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A w ramach planéw systematycznego
inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb
wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie
Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 2,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.

Wysokos$c¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktéra
zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI1.3. niniejszego Prospektu.

11IB.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywéw netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

111B.16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo réowniez poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

111B.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Funduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 3% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,5 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

- nie wyzszej niz 2,25% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,

- nie wyzszej niz 1,5% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym Dniu
Woyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

111B.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktoérych koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich, Swiadczonych
przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

11IB.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

111B.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartosé aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2019r.
tys PLN

1600 000

1209 306

1200 000

800 000

400 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

11B.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnosé nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz P

18.00%

15.00%

12.69%
12.04%

10.50% 10.65%

12.00% 11.51%
10.26%
9.00% 8.43% 8.53% 8.40%
6.00%
3.00%

0.00%

-3.00%
3 lata 5 lat

mj.u. kategorii A j.u. kategorii | j.u. kategorii P Zrédlo pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkdéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020 roku, dlatego nie okreslono warto$¢ sredniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.
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11IB.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111B.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 30% WIG, w 40%
TBSP.Index (Indeks Treasury BondSpot Poland) i w 30% 6 miesigczna stawka WIBID.

11IB.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 20% WIG20,
w 20% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 60% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
25% WIG, w 40% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 35% 6 miesigczna stawka WIBID.

Do dnia 19 pazdziernika 2008 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)
byt w 25% WIG, w 40% Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 35% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 06 lutego 2020 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
30% WIG, w 40% Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 30% 6 miesigczna stawka WIBID.

111B.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. I11B.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

8.00%

6.00%

4.86%

4.00% 3.61%

2.55%

2.00%

0.00%
3 lata 5lat 10 lat

-2.00%

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

111B.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przyszio$ci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

111B.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie¢ w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzadzajaca.
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Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajac
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecona lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie
Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyze;j. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikéw poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdéinych.
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ROZDZIAL IlIC. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR AKCJI
I1IC.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

I1IC.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujacych na akcjach, jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, nie bedzie mniejszy niz 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata czg$¢ Aktywow
Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego

W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu pfatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegdlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochodoéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje, w zakresie dotyczacym akcji oraz innych
instrumentow opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, moga by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

11IC.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz, zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat
bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spotek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwosci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papierow,
e) ryzyko ptynnosci emitentow.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sig:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

I1IC.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktorego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

11IC.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub
z prowadzonej techniki zarzadzania portfelem.
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11IC.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

11IC.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa

Na dzienh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

1IC.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréow wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu Ill Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

I1IC.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

I1IC.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzagdzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111C.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig spadku warto$ci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania si¢ kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa. Gtéwnym
typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos¢ ogélnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na Swiecie (ryzyko ogolne)
oraz zmiennos$¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku akcji niz dtuznych
papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem zasadniczej czesci aktywow
Subfunduszu w akcje.

Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréow warto$ciowych bedgcych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikow
Subfunduszu, poniewaz lokaty w dtuzne papiery wartosciowe stanowig niewielkg cze$¢ aktywoéw Subfunduszu.

111C.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Funduszy obarczone s3 ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréow wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem spfaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111C.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zostaé rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111C.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

W przypadku niektérych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmienno$é cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywaé¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci
moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywéw kapitatu. Posiadanie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu papieréow wartosciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowac¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
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realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111C.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wplywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko czes¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z r6znych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko cze$ciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowa¢ wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111C.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$¢é Funduszu i nie wchodza do
masy upadfosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich Swiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

11IC.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegoélnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

111C.14.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gieldowych. W takiej sytuacji
ptynno$é dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

111C.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowac ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci Aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111C.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen mogg
istotnie wptywa¢ na ceny akgcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczgce funduszy inwestycyjnych mogg wplywaé w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

111C.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$¢ odstapienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywoltujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogag powodowac, ze dokonana w ten sposob wycena aktywoéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartos$ci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11IC.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywdéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace podstawg
do wyceny danych papieréw wartosciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata
wartosci godziwej tychze papierédw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposéb wycena aktywow
Subfunduszu i w konsekwencji warto$é aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci
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godziwej).
111C.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktore nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111C.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcii.

I1IC.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111C.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przyszlych zmian wartosci sktadnikow portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania i z tego wzgledu ré6zny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej
sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sig¢ wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz
mniejszg role odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wlasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada sredniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczgdnosci
inwestora (sktonno$c¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z
inwestycji.

111C.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

111C.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegolnosci mozliwosé zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111C.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111IC.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

111C.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

11IC.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktorg to okolicznosé

nie bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca
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Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosS¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzgdzajaca, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.
111C.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.5 Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111C.13.2.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wptywu.

111C.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111C.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111C.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111C.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegodlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111C.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

I1IC.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:
- chcacych uczestniczyé w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spétek,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysokg stope zwrotu w dtugim terminie, akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje oraz mozliwos¢ znacznych wahan wartosci inwestycji w krotkim terminie.

Niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofaé swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IC pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIIC.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

11IC.15.1. Ustalenie Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
I1IC.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

11IC.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
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11IC.15.1.3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

111C.15.1.4. Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartosé Aktywow Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- cze$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

11IC.15.1.5. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

11IC.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11IC.15.2. Metody i zasady wyceny aktywow Funduszu

I1IC.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

11IC.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktérej
sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111C.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111C.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 111C.15.2.10 — 13.

I1IC.15.2.4. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegoélnosci akcji, kwitdbw depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentoéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIC.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. I11C.15.2.5.

11IC.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111C.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nierdéznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.
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Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111C.15.2.5., podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111C.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

11IC.15.2.7. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboér rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktoérej wycena danego skfadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informaciji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

111C.15.2.8. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. I11C.15.2.10 — 13 w nastepujacy
sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz.l1IC.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te wartos¢, w szczegélnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) diuzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami wartosciowymi — w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111IC.15.2.15.,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. I11IC.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywdw pienigznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej
wartosci instrumentoéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedtug ostatniej wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111C.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodag
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegélnosci w rozdz. 111C.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie oszacowaé warto$¢ godziwg danego skitadnika
lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111C.15.2.15. pkt 1-4.

11IC.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111C.15.2.10. Papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111C.15.2.11. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

111C.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

I1IC.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

111IC.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Funduszu i jego
zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny skfadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposob ciggty, a kazda ewentualna zmiana bedzie
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publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

111IC.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111C.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111IC.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

11IC.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. I1IC.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
I11C.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
11IC.15.2.15. niniejszego Prospektu.

11IC.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

11IC.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

IIC.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéow kosztow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale Ill, art. 3 Czesci Il Statutu.

11IC.16.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2019 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 9,73%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: nie dotyczy, Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020
roku

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 9,71%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,72%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2019 wynosza 288 060,10 PLN.
I11C.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:
a) kategorii A — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
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A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, ma zastosowanie do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24 Czesci | Statutu Funduszu. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach
planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Czesci | Statutu Funduszu, maksymalng stawke optaty
manipulacyjnej lub sposob wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego
inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Opfata
manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

b) kategorii F — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5 % wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
F. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W tym przypadku moze by¢ pobrana optata manipulacyjna przy zbyciu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii F, ktorej maksymalng stawke lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna
jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

c) kategorii | — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5 % wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
I. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

d) kategorii P — nie jest pobierana optata manipulacyjna

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana Zzadna opfata.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu x stawka optaty manipulacyjnej okreslona w tabeli optat Dystrybutora
przyjmujgcego zlecenie.

Towarzystwo lub Dystrybutor, kierujac sie przewidywang warto$cig Subrejestru Uczestnika moze podjg¢ decyzje o obnizeniu opfaty
manipulacyjnej lub zwolnieniu Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, z obowigzku poniesienia opfaty
manipulacyjnej.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

IIC.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na koniec danego okresu
obliczeniowego. Okres obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe. Optata pobierana jest w wysokosci nie wigkszej niz obliczona
ostatniego dnia okresu obliczeniowego wedtug wzoru:

WZ= 25%*{(AFj - WO)*LJU}

gdzie:

WO = WAN;j0o * {1+(0,9*( WIGdw / WIGdwO - 1)+0,1*(6mW!IBIDavg/4*Ld/Ldo))}
Przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:

W?Z - Wynagrodzenie Zmienne

AFj - Aktywa Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa pomniejszone o Zobowigzania na Jednostke Uczestnictwa (z wyjatkiem rezerwy na
Wynagrodzenie State), w Dniu Wyceny

WO - Warto$é Odniesienia w Dniu Wyceny

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny

WANjo - Warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa ostatniego dnia wyceny w poprzednim Okresie Obliczeniowym
WIG — Warszawski Indeks Gietdowy

WIGdw - Wartos¢ WIG w Dniu Wyceny

WIGdwO - Wartos¢ WIG ostatniego dnia wyceny w miesigcu poprzedzajagcym biezgcy Okres Obliczeniowy

6mWIBIDavg - Srednia asymetryczna stopa procentowa szesciomiesiecznego WIBID'u z okresu od 15 do 25 dnia miesigca poprzedzajgcego
Okres Obliczeniowy

Ld - Liczba dni od poczgtku Okresy Obliczeniowego do dnia wyceny
Ldo - Liczba dni w biezgcym Okresie Obliczeniowym”

I1IC.16.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania

I11IC.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 2,80% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,40 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

- nie wyzszej niz 2,30% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,
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- nie wyzszej niz 1,09% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigzar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie state jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia statego nastepuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca. Pokrycie wynagrodzenia zmiennego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po
zakonczeniu danego okresu obliczeniowego.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

11IC.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich, $wiadczonych
przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

I1IC.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

11IC.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

tys PLN Wartos¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2019r.
s

200 000

160 000

151 527

120 000

80 000

40 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

49/230



I1IC.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A
16.00%

12.00%

11.04%

8.00%

4.00%

0.00%

-4.00%
3 lata 5 lat 10 lat

mj.u. kategorii A

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020 roku, dlatego nie okreslono warto$¢ $redniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.

111IC.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111C.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% WIG i w 10% 6-
miesieczna stawka WIBID.

11IC.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrzes$nia 2003 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 90% - WIG i
w 10% - 13-tygodniowe bony skarbowe.
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111C.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. I11IC.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

6.00%
4.44%
4.00% 3.73%
2.47%
2.00%
0.00%
3 lata 5 lat 10 lat
-2.00%

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

11IC.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

11IC.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkow, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okres$la regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzagdzajaca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikéw, w sposoéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdéw jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyze;j. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wigkszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powédztwa
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przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwotfania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.
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ROZDZIAL 1IID. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH

11ID.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11ID.12.1. Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujgcych na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, bedzie nie nizszy niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Gtéwng czes¢
portfela powinny stanowi¢ akcje spotek dokonujgcych dystrybucji zyskéw wsrod akcjonariuszy w formie dywidend lub wykupu akgiji.

Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej),
przedsigbiorstwa oraz w depozyty bankowe.

W sytuacjach wystapienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu si¢ mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochoddéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje. W takim przypadku aktywa
Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej warto$ci, mogg byé lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku
inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

11ID.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace
kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spotki w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwos$¢é zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

11ID.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

11ID.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub
z prowadzonej techniki zarzgdzania portfelem.

11ID.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
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Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

11ID.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzienh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

ID.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréow wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu IV Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

11ID.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

11ID.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111D.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa. Gtéwnym
typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogélnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie (ryzyko ogdlne)
oraz zmiennos$¢ kurséw rynkowych poszczegolnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wigksze w przypadku akcji niz dtuznych
papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem zasadniczej czesci aktywow
Subfunduszu w akcje.

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikéw Funduszu,
poniewaz lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe stanowig niewielkg cze$¢ aktywow Subfunduszu.

111D.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od
ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywow przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegdélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzyko
sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga
negatywnie wptywac na wartosé aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111D.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyngé na zwiekszenie
kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111D.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréow warto$ciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

W przypadku niektérych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwiaé dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmienno$é cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywaé¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci
moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywow kapitatu. Posiadanie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowaé¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskowno$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
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zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko cze$¢é lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizmow zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z r6znych powoddéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowaé wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111D.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wlasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia
ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i
strategii inwestycyjnej.

111D.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich
duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

111D.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuaciji
ptynnos$¢é dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréow wartosciowych.

111D.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowac¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111D.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoleh mogag
istotnie wptywa¢ na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych mogg wpltywaé w sposéb negatywny na dziatalnos$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

111D.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zakltada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywoltujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wplywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace podstawg
do wyceny danych papieréw wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata
wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowaé, iz dokonana w ten sposéb wycena aktywow
Subfunduszu i w konsekwencji warto$é aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci
godziwej).

111D.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indeksow gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg strona,

55/230



- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Funduszem niewta$ciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Funduszu, polegajgce na
niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci transakcji
(zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakciji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac btedne lub op6znione rozliczenie transakcji.

11ID.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

11ID.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktore moze mie¢ wplyw wiele czynnikdw, w tym takze czynnikéw
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wyboér wiasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszyé poprzez wiasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
rébwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z
inwestycji.

111D.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111D.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111D.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111D.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

111D.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$é nie bedzie
miat wptywu.

111D.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktorg to okolicznosé
nie bedzie miat wptywu.

111D.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111D.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.
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111D.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$c¢ nie bedzie miat
wptywu.

111D.13.2.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wptywu.

111D.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz

inwestycyjny otwarty, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111D.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111D.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111D.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyc;ji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111D.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegoélnosci w zakresie prawa podatkowego
Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegodlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11ID.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

11ID.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spotek,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysoka stope zwrotu w diugim terminie, akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje oraz mozliwos¢ duzych wahan warto$ci inwestycji w krotkim terminie.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planuja wycofaé swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
111D pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

11ID.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

11ID.15.1. Ustalenie Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy

11ID.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

11ID.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

11ID.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywédw Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

11ID.15.1.4. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$é Aktywéw Subfunduszu o:
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- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

11ID.15.1.5. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywdéw netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

11ID.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11ID.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

111D.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastapig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111D.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktorej
sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111D.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. Il D.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 111D.15.2.10 — 13.

11ID.15.2.4. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci akcji, kwitéw depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. I11D.16.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. I11D.15.2.5.

111D.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111D.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wytgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111D.15.2.5., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
111D.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania

wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.
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11ID.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboér rynku gtéwnego dla danego skfadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastgpujgce kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

111D.15.2.8. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. 111D.15.2.10 - 13 w nastepujacy
sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz.l1D.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzeh majgcych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spétki i porownanie ze spoétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dtuzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,
przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111D.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. I11D.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywdw pienigznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej
wartosci instrumentdéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 11ID.15.2.15., w szczegolnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodag
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegélnosci w rozdz. 111D.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie oszacowac warto$¢ godziwg danego sktadnika
lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111D.15.2.15. pkt 1-4.

111D.15.2.9. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111D.15.2.10. Papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111D.15.2.11. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

111D.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

11ID.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111D.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Funduszu i jego
zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny skfadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposob ciggty, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

11ID.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z
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aktywnego rynku,
3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111D.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111D.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

11ID.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111D.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
11ID.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
111D.15.2.15. niniejszego Prospektu.

11ID.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywédw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

11ID.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

11ID.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale IV, art. 3 Czesci Il Statutu.

11ID.16.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2019 r. wynosi:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,68%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: nie dotyczy, Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020 roku
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I:  1,84%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,77%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2019 wynoszg 511 436,26 PLN.

11ID.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Subfunduszu.
W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy
danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.
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- kategorii F — moze by¢ pobierana opfata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii F. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii F nalezna
jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana Zadna opfata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjgé decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI1.3. niniejszego Prospektu.

1ID.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywoéw netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

11ID.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

11ID.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Funduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 3,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,75% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F.

- nie wyzszej niz 3,00% wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,

- nie wyzszej niz 2,1% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym Dniu
Woyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w terminie 7 dni
roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

11ID.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sag
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, kidrych koszty dziatalno$ci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich, swiadczonych
przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg. Tym samym swiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

11ID.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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11ID.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartosc aktywow netto Subfunduszuna31.12.2019r.
tys PLN

200000

160 000 159 075

120 000

80 000

40 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

11ID.17.2. Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A , | oraz P
20.00%

17.38%

16.00%
14.69%

13.03%

12.00%
10.35%
8.72%
8.00% 7.57%

6.18%

5.78%
4.45%
4.00%

-4.00%
3 lata 5 lat 10 lat

o j.u. kategorii A j.u. kategorii | wj.u. kategorii P

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020 roku, dlatego nie okreslono wartos¢ sredniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.

11ID.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111D.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% WIG i w 10% 6
miesieczna stawka WIBID.

11ID.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku
Do dnia 30 wrzesnia 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% - WIG i
w 20% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 70% WIG i w
30% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 30 kwietnia 2006 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% WIG i w
20% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 6 wrzes$nia 2016 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% WIG20,
w 10% BUX (Budapest Stock Exchange), w 5% PX (Prague Stock Exchange) i w 5% 6 miesigczna stawka WIBID.

111D.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. I11D.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

6.00%

4.00% 3.68%

2.00%

0.46%

0.00% i

-0.36%

-2.00%
3 lata 5 lat
Zrodto pochodzenia danych: Towarzystwo.

111D.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przysziosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze opfat zwigzanych ze zbywaniem i
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odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

11ID.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzagdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzagdzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajac
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyze;j. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wigkszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikéw poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztdw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.
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ROZDZIAL lIIE. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR ZROWNOWAZONY

IIE.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

IIIE.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujgcych na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne bedzie zawierat sie w przedziale od 40% do 65% wartosci aktywow netto Subfunduszu. Pozostata czes¢
aktywow Subfunduszu jest lokowane w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego.

W sytuacjach wystapienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegdlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu si¢ dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje w zakresie dotyczacym akcji oraz innych
instrumentow opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, moga by¢ lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

11IE.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce
kryteria:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

¢ ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowa strony umowy.

1IE.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla skfad takiego indeksu

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

IIE.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig adekwatng do struktury portfela Subfunduszu, ktéra
zaklada, ze istotna czes$é portfela bedzie lokowana w akcjach, lub instrumentach o podobnym ryzyku.

IIE.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Zawarcie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zmniejszato ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu.
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IIIE.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

IE.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu V Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

IIIE.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

IIIE.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegollnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

I1IE.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa. Gtéwnym
typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogélnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie (ryzyko ogdlne)
oraz zmiennos$¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku akcji niz dtuznych
papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem zasadniczej czesci aktywow
Subfunduszu w akcje.

Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw diuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i
moze wptyna¢ na spadek wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa..

I1IE.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw warto$ciowych w zaleznosci od
ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czegsciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegdlnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzyko
sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga
negatywnie wptywac na wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

I1IE.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyngé na zwiekszenie
kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakciji.

I1IE.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektérych papierow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci
moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywéw kapitatu. Posiadanie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowac konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac
realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IE.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywdéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko czes¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z roznych powoddw moze wystgpic sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowaé wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.
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I1IE.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wlasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia
ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i
strategii inwestycyjnej.

I1IE.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdélnych skfadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

I1IE.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietfdowych. W takiej sytuacji
ptynnos¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

I1IE.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowac ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

I1IE.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoler mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegodlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywac¢ w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich uczestnikow.

I1IE.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwosé odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattownag
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wej$ciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wediug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wplywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IE.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papierow wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawag ich wyceny bedg informacje udostgpniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace podstawg do
wyceny danych papieréw warto$ciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci
godziwej tychze papieréw warto$ciowych. Tym samym moze to spowodowaé, iz dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w
konsekwencji wartos¢ aktywdw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

I1IE.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwo$ci zamkniecia w odpowiednio krotkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajagcego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
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transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac btedne lub op6znione rozliczenie transakcji.

I1IE.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I1IE.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdéw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktore moze mie¢ wptyw wiele czynnikdéw, w tym takze czynnikéw
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wyboér wlasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszyé poprzez wiasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonnos$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z
inwestycji.

I1IE.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych jednostek Subfunduszu.

I1IE.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos$¢ opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

I1IE.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11IE.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

I1IE.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

I1IE.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to okolicznosé
nie bedzie miat wptywu.
11IE.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzgdzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, na ktérg to
okolicznos¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IE.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okoliczno$é nie bedzie miat wptywu.

I1IE.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é zmiany podmiotu obstugujagcego Fundusz, na ktérag to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

I1IE.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

I1IE.13.2.2.7. Ryzyko przeksztaicenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11IE.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wptywu.

I1IE.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

I1IE.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienigznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

I1IE.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegodlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IE.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze si¢ z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

IIIE.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spotek oraz w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci obligacji oraz innych dtuznych
papieréw wartosciowych (w tym obligacji korporacyjnych),

- majgcych sredni profil ryzyka (65% akcje/35% instrumenty diuzne) i akceptujgcych ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje i
obligacje (w tym obligacje korporacyjne), oraz mozliwo$¢ wahan wartosci inwestycji w krotkim terminie.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 4 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
IIIE pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIIE.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

I1IE.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy
I1IE.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

I1IE.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

IIE.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

I1IE.15.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywdw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- cze$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

I1IE.15.1.5. Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, | i P jest ustalana w drodze podziatu wartosci
aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, | i P przez liczbe wszystkich Jednostek
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Uczestnictwa kategorii A, F, | i P bedgcych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

I1IE.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

I1IE.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

I1IE.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktow prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

I1IE.15.2.2. Ksiggi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktérej
sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

11IE.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. IllE.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. IllE.15.2.10 - 13.

1IE.15.2.4. Warto$¢ godziwag sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegolnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w rozdz. l1IE.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IllE.15.2.5.

I1IE.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. IlIE.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegdlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywéw
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 11IE.15.2.5., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11IE.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IIE.15.2.7. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtownym. Wybor rynku gtéwnego dla danego skfadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposob wyboru rynku gtéwnego z duzym
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prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujace kryteria wyboru:

1) ilos$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sa stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informaciji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

I1IE.15.2.8. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. I1IE.15.2.10 - 13 w nastepujacy
sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I1IE.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegodlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dtuzne papiery warto$ciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym skutek wyceny tych skfadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace dtuznymi
papierami warto$ciowymi — w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. IlIE.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. IlIE.15.2.15., w szczegodlnosci w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej
wartosci instrumentow, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa
dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, ktére wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. IlIE.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodag
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegdlnosci w rozdz. IlIE.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie oszacowaé wartos$¢ godziwg danego skifadnika
lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 11IE.15.2.15. pkt 1-4.

1IE.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

11IE.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11IE.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

11IE.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

1IE.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

11IE.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg denominowane. Aktywa Funduszu i jego
zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny skfadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposob ciggty, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

I1IE.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg z
aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. I1IE.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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I1IE.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

1IE.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. IlIE.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
IIE.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
11IE.15.2.15. niniejszego Prospektu.

I1IE.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywédw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

IIIE.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

IIE.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale V, art. 3 Czesci |l Statutu.

I1IE.16.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2019 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,62%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: nie dotyczy, Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020
roku

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,53%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,66%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2019 wynoszg 2 338 794,08 PLN.

11IE.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

a) kategorii A - moze byc¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 4% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24
Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposob wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla
regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowe;j
Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest
Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

b) kategorii F — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
F. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii F w ramach planéw systematycznego
inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb
wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie
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Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

c) kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 4% wptaty na jednostki Uczestnictwa kategorii
|. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana Zzadna opfata.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjgé decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI1.3. niniejszego Prospektu.

IIE.16.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywoéw netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

I1IE.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucjag wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

I1IE.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiazku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 3,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,75% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

- nie wyzszej niz 2,95% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 1,95% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztow Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym Dniu
Woyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikdw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

IIE.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale IV, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospekt, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta z ustug dodatkowych, do ustug brokerskich, $wiadczonych przez
podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska. Tym samym ustugi dodatkowe nie majg wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IIIE.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
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IIIE.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

ys PLN Wartosc¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2019r.
s

1200 000

1000 000

907 485

800 000

600 000

400 000

200 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

IIIE.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A , | oraz P

24.00%

20.00% 18.93% 18.64%

17.38%
0,
16.00% 14.73% 15.39%

14.02%
13.20?& 13.82% °

12.36%
12.00%

8.00%
4.00% .
0.00%

-4.00% 3 lata 5 lat 10 lat

o j.u. kategorii A j.u. kategorii | uj.u. kategorii P |

Zrodto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutoraoptat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020 roku, dlatego nie okreslono warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.

I1IE.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

I1IE.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 55% WIG, w 30%
TBSP.Index (Indeks Treasury BondSpot Poland) i w 15% 6-miesieczna stawka WIBID.

I1IE.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku
Do dnia 30 wrzesnia 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 40% - WIG i
w 60% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 55% WIG 20 i
w 45% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
55% WIG 20, w 30 % Commerzbank PGBI i w 15% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 06 lutego 2020 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
55% WIG 20, w 30 % Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 15% 6 miesigczna stawka WIBID.

I1IE.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. IlIE.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

5.00%

4.00%

3.65%

3.00%

2.00%

1.48%

1.00%
0.36%

0.00%
3 lata 5lat 10 lat

-1.00%

Zrodto pochodzenia danych: Towarzystwo.

IIE.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybuytora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

I1IE.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkow, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikéw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzadzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposob okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecona lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikdow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyze;j. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikbw poprzez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sgad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.
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ROZDZIAL llIF. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR OBLIGACJI

I1IF.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

IlIF.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 70% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie lokowana w dtuzne papiery wartosciowe i depozyty denominowane w walucie polskiej.
Subfundusz moze nabywac akcje oraz inne instrumenty bazujgce na akcjach wylgcznie w drodze wykorzystania prawa, przystugujgcego
Subfunduszowi w zwigzku z posiadaniem dtuznego papieru warto$ciowego.

Pozostatg czes¢ aktywow Subfundusz utrzymuje na krotkoterminowych depozytach bankowych.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

I1IF.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace
kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papieréw,
e) ryzyko ptynnosci emitentow.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

11IF.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

I1IF.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sig umiarkowang zmiennoscig ze wzglgdu na zaangazowanie
gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe. Zrédtlem zmiennos$ci moze by¢ w szczegolnosci ekspozycja na obligacje o oprocentowaniu statym lub
na dituzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa.

IIF.12.5. Zawieranie przez Fundusz umow, ktéorych przedmiotem s3g instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu
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Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne..

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

I1IF.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzienh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

IIIF.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu VI Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

I1IF.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

IIIF.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegoblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

I1IF.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stép procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papierow dtuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i
moze wpltynaé na spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.

11IF.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem spfaty naleznosci z tytulu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalno$ci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11IF.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogag nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

11IF.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektérych papierow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynno$ci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci
moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywéw kapitatu. Posiadanie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowa¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papierédw wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowacé
realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IF.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownos$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
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aktywoéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikow Subfunduszu, poniewaz tylko cze$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z r6znych powoddéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowaé wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

11IF.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia
ustug przez Depozytariusza lub ich swiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i
strategii inwestycyjnej.

I1IF.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych skiadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy
udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w
Statucie Funduszu.

11IF.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie zostang
spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegodlnosci notowan gietldowych. W takiej sytuacji ptynnos¢
dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

11IF.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowac¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci Aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

11IF.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolerh mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegolnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywac w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikow.

I1IF.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwosé odstagpienia od okreslonych w nim metod wyceny wylgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IF.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace podstawg
do wyceny danych papieréw wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata
wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowaé, iz dokonana w ten sposéb wycena aktywow
Subfunduszu i w konsekwencji warto$é aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci
godziwej).

I1IF.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,
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- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajagcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IF.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac btedne lub op6znione rozliczenie transakcji.

I1IF.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I1IF.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przyszlych zmian wartosci sktadnikow portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowe;.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktore moze mie¢ wpltyw wiele czynnikdw, w tym takze czynnikéw
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wyboér wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszyé poprzez wiasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonnos$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
rébwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z
inwestycji.

I1IF.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$é Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

I1IF.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

I1IF.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11IF.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktdérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

11IF.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

11IF.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$c¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktéra to okolicznos$¢
nie bedzie miat wptywu.

11IF.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IF.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza
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Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

11IF.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktérag to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IF.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wptywu.

11IF.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

11IF.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IF.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

I1IF.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

11IF.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegodlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IF.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

IlIF.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci obligacii, oraz innych diuznych papieréw wartosciowych (w tym obligac;ji
korporacyjnych),

- majgcych umiarkowany profil ryzyka i jednoczesnie akceptujacych ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje korporacyjne.
Niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 2 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
IIIF pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIIF.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

I1IF.15.1. Ustalenie Wartos$ci Aktywdw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

I1IF.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

I1IF.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.
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11IF.15.1.3. Wartos¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich.

11IF.15.1.4. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- cze$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywédw Netto Funduszu.

11IF.15.1.5. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, | i P jest ustalana w drodze podziatu warto$ci
aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, | i P przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, F, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

11IF.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

I1IF.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

I1IF.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

11IF.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktérej
sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

11IF.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 11IF.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. I1IF.15.2.10 — 13.

11IF.15.2.4. Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegolnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIF.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIF.15.2.5.

I1IF.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 11IF.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegdlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacii.
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Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 11IF.15.2.5., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I1IF.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikdow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IIIF.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwe;j,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sa stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

11IF.15.2.8. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. I1IF.15.2.10 - 13 w nastepujacy
sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I1IF.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na te wartos¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i porownanie ze spoétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym skutek wyceny tych skfadnikow lokat zalicza sie¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami warto$ciowymi — w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I1IF.15.2.15.,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. IlIF.15.2.15., w szczegolnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej
wartosci instrumentow, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa
dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartosc¢, ktére wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 11IF.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wediug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegélnosci w rozdz. IlIF.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu 0 metody, ktére pozwolg wtasciwie oszacowac warto$¢ godziwag danego sktadnika
lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 11IF.15.2.15. pkt 1-4.

I1IF.15.2.9. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IF.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11IF.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

11IF.15.2.12. Naleznos$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIIF.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

I1IF.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Funduszu i jego
zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny skfadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposob ciggty, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.
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I1IF.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozd. 111F.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I1IF.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

11IF.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 11IF.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
IIIF.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego skfadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozd.
11IF.15.2.15 niniejszego Prospektu.

I1IF.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

IIIF.16. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

IIF.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VI, art. 3 Czesci Il Statutu.

I1IF.16.2. Warto$¢ Wspoélczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2019 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,24%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: nie dotyczy, Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020
roku

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,72%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,37%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC za rok 2019 wynosza 2 061 717,64 PLN.

I1IF.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika
Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do opfaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
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Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu.
W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposdb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy
danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
investors.pl. Opfata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

- kategorii F —moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0.5% wpfaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii F. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii F w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na
stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana Zadna opfata.

Wysokos$c¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjaé decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale V1.3. niniejszego Prospektu.

11IF.16.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

IIIF.16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

I1IF.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiazku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 2% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1 % wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

- nie wyzszej niz 1,8% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 1,2% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym Dniu
Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywoéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w terminie 7 dni
roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

IIIF.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalno$ci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich, $wiadczonych
przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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IIF.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

IIF.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2019r.
tys PLN

1000 000

800 000 758 446

600 000

400 000

200 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

11IF.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz P

8.00%

a,
6.00% 5.90%

0,
481% 4829 499%

4.09%
4.00% 3.84% 3.92%

297% 3A7%

2.00%

-2.00%
3 lata 5lat 10 lat

m].u. kategorii A j.u. kategori | = .u. kategori P

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020 roku, dlatego nie okreslono warto$¢ $redniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.

11IF.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

I1IF.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 70% TBSP.Index (Indeks
Treasury BondSpot Poland) i w 30% 6 miesieczna stawka WIBID,

I1IF.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrzesnia 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa inflaciji.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w  70%
Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 30% 3 miesieczna stawka WIBID, pomniejszone o
opfate za zarzadzanie.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
70% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 30% 6 miesigczna stawka WIBID, pomniejszone
o optate za zarzadzanie.

Do dnia 06 lutego 2020 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt w
70% Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 30% 6 miesieczna stawka WIBID, pomniejszone o biezgca
stope wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

11IF.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. IlIF.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

6.00%
4.00%
3.36%
2.00%
1.09%
0.63%
3 lata 5lat 10 lat
-2.00%

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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1IF.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

I1IF.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkow, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzadzajaca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikéw, w sposdéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecona lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwofania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdéinych.
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ROZDZIAL 1IIG. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

111G.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

111G.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 70% aktywoéw netto Subfunduszu, z zastrzezeniem akapitu ponizej, bedzie lokowane w akcje, gtéwnie akcje matych i srednich
spotek, z zastrzezeniem, ze: za Srednie i mate spotki uwaza sie spotki o kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania inwestycji nizszej niz trzy
miliardy euro oraz w inne instrumenty bazujace na akcjach, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
i instrumenty pochodne.

Pozostata cze$¢ aktywédw Subfunduszu jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii
Europejskiej), przedsigbiorstwa oraz w depozyty bankowe

W sytuacjach wystapienia kryzysu gospodarczego, powodujacego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkciji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu si¢ mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu sie¢ dochodéw realnych i poziomu zycia — limit, o ktérym mowa w ust. 1 nie obowigzuje. W takim przypadku
Aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku
inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

111G.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizaciji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace
kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spotki w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

¢) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynno$é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

111G.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

111G.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela.
Zasadnicza cze$¢ aktywoéw Subfunduszu lokowana jest w akcje matych i $rednich spotek, ktére cechuje historycznie wysoka zmienno$¢ kurséw
ich akgji.

111G.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
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Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

111G.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

IG.12.7. Emitent, gwarant lub poregczyciel papierow wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu VII Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

111G.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

111G.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegollnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

111G.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwo$cig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papierow warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa. Gtéwnym
typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos¢ ogolnej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na Swiecie (ryzyko ogolne)
oraz zmiennos$¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku akcji niz dtuznych
papierow wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem zasadniczej czesci aktywéw
Subfunduszu w akcje, w szczegdlnosci akcje matych i srednich spotek, ktore historycznie na gietdach swiatowych, charakteryzowata wieksza
zmienno$¢ kurséw akcji, lecz przy wyzszej Sredniej stopie zwrotu.

Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw warto$ciowych bedgcych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikow
Subfunduszu, poniewaz lokaty w dituzne papiery wartosciowe stanowig niewielkg cze$¢ aktywoéw Subfunduszu.

111G.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréow wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegélnosci zaniechaniem splaty naleznosci z tytulu wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywac na wartos¢ aktywdéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111G.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111G.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréow warto$ciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektérych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krotkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynno$ci moze zwigksza¢ zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywaé¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci
moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywdw kapitatu. Posiadanie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu papierow wartosciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, mogg spowodowaé¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w kidrej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac
realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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111G.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko czes¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizmow zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z réznych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111G.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wlasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$é Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia
ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i
strategii inwestycyjnej.

111G.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych skiadnikach lokat, ze wzgledu na ich duzy
udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach okreslonych w
Statucie Funduszu, lecz na wyniki Subfunduszu decydujgcy wptyw ma zachowanie sie kurséw akcji emitentéw o matej i Sredniej wartosci rynkowe;j.
Koniunktura w segmencie rynku matych i Srednich spétek moze okresowo istotnie odbiega¢ od zachowania sig kurséw akcji spotek o duzej wartosci
rynkowej, ktore wyznaczajg ogolng koniunkture na rynku akgcji. Historycznie na gietdach swiatowych inwestycje w segmencie matych i srednich
spotek charakteryzowata wyzsza $rednia stopa zwrotu, przy wyzszej zmiennosci kurséw. Wyniki Subfunduszu mogg tym samym okresowo odbiega¢
w gore lub w dét od wynikéw innych funduszy akgji lub gtéwnych indekséw akcji, w ktérych portfelach zasadniczg cze$é stanowig akcje najwiekszych
emitentow.

111G.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie zostang
spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlno$ci notowan gietdowych. W takiej sytuacji ptynnos¢
dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

111G.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowac¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111G.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen mogg
istotnie wptywa¢ na ceny akgcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych mogg wpltywaé w sposéb negatywny na dziatalnos$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

111G.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwosé odstagpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegolnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wptywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace podstawag
do wyceny danych papieréw wartosciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata

91/230



wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowaé, iz dokonana w ten sposdb wycena aktywow
Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci
godziwej).

111G.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wpltywu na Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywoéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemow technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcii.

111G.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111G.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikéw, w tym takze czynnikow
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybor wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢é poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggnigcia zysku z
inwestycji.

111G.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$é Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyciji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111G.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegolnosci mozliwosé zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze
mozliwos¢ opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111G.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111G.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

111G.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie

miat wptywu.

111G.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo
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Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to okolicznosé
nie bedzie miat wptywu.
111G.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajgca, na ktérg to
okolicznos¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111G.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznosé nie bedzie miat wptywu.

111G.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktérag to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111G.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie
miat wptywu.

111G.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznos$é nie bedzie miat wptywu.

111G.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111G.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111G.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111G.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111G.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie diuzszemu jednak
niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

111G.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:
- chcaeych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji, gtéwnie matych i Srednich spotek,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysoka stope zwrotu w diugim terminie, akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje, oraz mozliwo$¢ duzych wahan wartosci inwestycji w krétkim terminie.

- akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w sektorze matych i Srednich spotek,
Niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
111G pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

I1IG.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

111G.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszy
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111G.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

111G.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

111G.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

111G.15.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- cze$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

111G.15.1.5. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, F, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywdéw netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazda kategorie Jednostek Uczestnictwa A, F, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

111G.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111G.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

111G.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktow prawnych, ktére je zastapig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzgdzenia Fundusz, je$li bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111G.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktérej
sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

111G.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111G.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 111G.15.2.10 — 13.

111G.15.2.4. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowiagcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. I11G.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. I11G.15.2.5.

111G.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. I11G.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegdlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

94/230



3) oszacowanie ha podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywdéw
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111G.15.2.5., podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111G.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111G.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboér rynku gtéwnego dla danego skfadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastgpujgce kryteria wyboru:

1) ilos$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wediug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

111G.15.2.8. Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. I11G.15.2.10 - 13 w nastepujacy
sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111G.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktorych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) diuzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebgdace diuznymi
papierami warto$ciowymi — w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I11G.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 111G.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywdw pienigznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej
wartosci instrumentéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny.

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa
dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, ktére wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I11G.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktore nie zostaty wymienione w szczegdlnosci w rozdz. 111G.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie oszacowac warto$¢ godziwg danego sktadnika
lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111G.15.2.15. pkt 1-4.

111G.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111G.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111G.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

111G.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111G.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111G.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
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na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa Funduszu i jego
zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposéb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

111G.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111G.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111G.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy facznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

111G.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111G.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
111G.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego skiadnika lokat nie odzwierciedlataby jego warto$ci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
111G.15.2.15. niniejszego Prospektu.

111G.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

111G.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

11IG.16.1. Przepisy Statutu okreslajagce rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale IV, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VII, art. 3 Czesci Il Statutu.

111G.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2019 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,70%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: nie dotyczy, Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020
roku

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,66%

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,78%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) sSwiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2019 wynoszg 53 706,52 PLN
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111G.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu.
W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy
danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
investors.pl. Opfata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

- kategorii F — moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% wpfaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii F. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do optfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii F w ramach planéw systematycznego
inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposob
wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie
Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii F nalezna jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu.

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana Zzadna opfata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI1.3. niniejszego Prospektu.

11IG.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywéw netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

111G.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania

111G.16.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 3,00% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,75% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

- nie wyzszej niz 3.00% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 2.1% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym Dniu
Woyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w terminie 7 dni
roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

111G.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
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ani umowy, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich, Swiadczonych
przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg. Tym samym swiadczenia dodatkowe nie majg wplywu na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

11IG.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

I11G.17.1. Wartos¢ Aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

tys PLN Wartosé aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2019r.
s

200 000

160 000 152 578

120 000

80 000

40 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

111G.17.2. Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnosé nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | orazP

22.00%

18.00%

14.00%

10.32% 10.60%

10.00%
8.63%
7.33% 7.29%

o 0, 0,
6.00% 5.04% 6.08% 6.15% 6.01%

2.00%

-2.00%

-6.00%
3 lata 5 lat 10 lat

mj.u. kategori A j.u. kategorii | j.u. kategorii P

Zrodto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020 roku, dlatego nie okreslono warto$¢ $redniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.

111G.17.3. Wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111G.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 80% indeks Investor
Srednich i Matych Spoétek (Investor Polish Mid-and Small Cap Index — Investor MS Index) i w 20% 6 miesieczna stawka WIBID.

111G.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 listopada 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 100% indeks
DWS Srednich i Matych Spoétek (DWS Polish Mid-and Small Cap Index — DWS MS Index)

Do dnia 10 marca 2011 r. indeks Investor Srednich i Matych Spétek (Investor Polish Mid-and Small Cap Index — Investor MS Index) nosit
nazwe DWS Srednich i Matych Spétek (DWS Polish Mid-and Small Cap Index — DWS MS Index).

111G.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. 111G.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

4.00%

2.1 goﬂ) 2.33%
2.00%

0.00%
5lat 10 lat

-2.00%

-4.00% -3.48%

-6.00%

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
111G.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przysziosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

111G.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
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Uczestnikéw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzadzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikow, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktéorym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposob okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecona lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikdéw. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikdow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyze;j. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikéw poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa
przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdéinych.
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ROZDZIAL IIIH. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK

I1IH.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

IIIH.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym. Nie mniej niz 70% aktywow netto Subfunduszu bedzie lokowane w akcje, gtéwnie akcje matych i
Srednich spotek, z zastrzezeniem, ze: za Srednie i mate spétki uwaza sie spétki o kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania inwestycji nizszej niz
trzy miliardy euro i instrumenty bazujace na akcjach oraz w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze akcyjnym,

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

11IH.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat
bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spoétek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju,
pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtownych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

¢) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnosci dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwosci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwo$ci wzrostu ceny papieréw,
e) ryzyko ptynnosci emitentow.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

11IH.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla skfad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

11IH.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze skfadu portfela.
Zasadnicza czes$¢ aktywow Subfunduszu lokowana jest w akcje matych i Srednich spotek, ktdre cechuje historycznie wysoka zmiennos¢ kurséw
ich akciji.

IIH.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
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Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

1IIH.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

IIIH.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 36 Rozdziatu VIIl Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

11IH.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

IIIH.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegoblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

11IH.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papierow warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa. Giéwnym
typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos$¢ ogolnej koniunktury na rynkach akcji w krajach bedacych przedmiotem
lokat (ryzyko ogoélne) oraz zmiennos$¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku
akcji niz dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem
zasadniczej czesci aktywdw Subfunduszu w akcje, w szczegolnosci akcje matych i sSrednich spotek, ktdre historycznie na gietdach Swiatowych,
charakteryzowata wieksza zmienno$¢ kurséw akcji, lecz przy wyzszej Sredniej stopie zwrotu.

Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréow wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikow
Subfunduszu, poniewaz lokaty w dituzne papiery wartosciowe stanowig niewielkg cze$¢ aktywow Subfunduszu.

11IH.13.1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim

Skreslono.

11IH.13.1.3. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od
ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywoéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegdélnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzyko
sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje moga
negatywnie wptywac na wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11IH.13.1.4. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyngé na zwiekszenie
kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

11IH.13.1.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréow wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektérych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krotkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmiennosé cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywaé¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci
moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywow kapitatu. Posiadanie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu papieréow wartosciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, mogg spowodowaé konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzgcych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

102/230



11IH.13.1.6. Ryzyko walutowe

Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci
aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko czgs¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dgzy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizmow zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Niemniej z r6znych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co
w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

11IH.13.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wlasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$é Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania $wiadczenia
ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie zatozonej polityki i
strategii inwestycyjnej.

11IH.13.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich
duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu, lecz na wyniki Subfunduszu decydujgcy wptyw ma zachowanie sie kurséw akcji emitentéw o matej i $redniej
wartosci rynkowej. Koniunktura w segmencie rynku matych i $rednich spotek moze okresowo istotnie odbiega¢ od zachowania sig kurséw akcji
spotek o duzej wartosci rynkowej, ktére wyznaczajg ogoélng koniunkture na rynku akcji. Historycznie na gietdach swiatowych inwestycje w
segmencie matych i $rednich spétek charakteryzowata wyzsza $rednia stopa zwrotu, przy wyzszej zmiennosci kurséw. Wyniki Subfunduszu
mogg tym samym okresowo odbiega¢ w gore lub w dét od wynikéw innych funduszy akcji lub gtéwnych indekséw akcji, w ktérych portfelach
zasadniczg cze$c¢ stanowig akcje najwiekszych emitentow.

11IH.13.1.9. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuaciji
ptynnos$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

11IH.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu
gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowac¢ ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu, a
tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

11IH.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen mogg
istotnie wptywa¢ na ceny akgcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych mogg wpltywaé w sposéb negatywny na dziatalnos$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

11IH.13.1.12. Ryzyko wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zakltada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywoltujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wediug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktdrej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji
moze wplywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.13.1.13. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Statucie Subfunduszu zakfadajg, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce
podstawg do wyceny danych papieréw wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
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odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowa¢, iz dokonana w ten sposob wycena
aktywoéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci
(wartosci godziwej).

11IH.13.1.14. Ryzyko dokonywania lokat w Jednostki Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w Jednostki Uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w Jednostki Uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.13.1.15. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzgdzajgcego Funduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywdw Subfunduszu, polegajace
na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania warto$ci transakciji
(zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.13.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemow technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdinosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcii.

11IH.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

11IH.13.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wpltyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym
oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej.
Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny), poniewaz mniejszg role
odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikéw, w tym takze czynnikéw
pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wpltyw wybdr wtasciwego momentu inwestycji. Ryzyko
wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada $redniej ceny).
Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku
do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej awersji lub sktonnosci do
ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci
inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy
réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z
inwestycji.

11IH.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$é Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyciji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111H.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
Aktywow Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich
realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111H.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11IH.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw
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11IH.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

11IH.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérag to okolicznos¢
nie bedzie miat wptywu.

11IH.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwoS¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IH.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11IH.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktérag to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IH.13.2.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznosc¢ nie bedzie
miat wptywu.

11IH.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11IH.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IH.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

11IH.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu po
uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

11IH.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegoélnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IH.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajac zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinien
mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu jednak
niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

IIIH.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji, gtéwnie matych i $rednich spoétek notowanych w Polsce oraz na rynkach
Swiatowych, ,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysoka stope zwrotu w diugim terminie, akceptujacych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje oraz mozliwos¢ duzych wahan wartosci inwestycji w krotkim terminie.

- akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w sektorze matych i srednich spotek, oraz dodatkowe ryzyko
zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzgcych.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
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I1IH pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIIH.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

I1IH.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

I1IH.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

I1IH.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

I1IH.15.1.3. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

11IH.15.1.4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

11IH.15.1.5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A i F (WANJU) ustala sie w drodze podziatu wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa kategorii A i F Subfunduszu bedacych w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i F Subfunduszu w Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i F Subfunduszu zaokraglona jest do 1 grosza.

11IH.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11IH.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

11IH.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia
wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktow prawnych, ktére je zastapig. W sprawach nieuregulowanych w przepisach
powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to
konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z przepiséw przejsciowych lub koncowych
aktow zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

11IH.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty, na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla waluty, w ktérej
sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

11IH.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111H.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 111H.15.2.10 - 13.

11IH.15.2.4. Wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIH.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartose¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
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momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. I11H.15.2.5.

11IH.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. I11H.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieroznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacii.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 11IH.15.2.5., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11IH.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikdow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

1IH.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwag jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboér rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego skfadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilos$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wediug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informac;ji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

11IH.15.2.8. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. 111H.15.2.10 - 13 w nastepujacy
sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I11H.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegélnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spétki i poréwnanie ze spoétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) diuzne papiery warto$ciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami warto$ciowymi — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111H.15.2.15.,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. I11H.15.2.15., w szczegodlnosci w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej
wartosci instrumentéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa
dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na te wartos$¢, ktére wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111H.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegolnosci w rozdz. 11IH.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie oszacowac warto$¢ godziwag danego sktadnika
lokat, spetniajacg warunki okreslone w rozdz. I11IH.15.2.15. pkt 1-4.

I1IH.15.2.9. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IH.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11IH.15.2.11. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowe;.

11IH.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

I1IH.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

11IH.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa Funduszu i jego
zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikow nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposéb ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

11IH.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111H.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11IH.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
11IH.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 11IH.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
IIH.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
11IH.15.2.15. niniejszego Prospektu.
11IH.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

IIIH.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

IIIH.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VIl art. 3 Czesci Il Statutu.

IIIH.16.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2019 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 7,37%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F: nie dotyczy, Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020 roku

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2019 wynoszg 25 674,26 PLN.
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11IH.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej
niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej
pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest
Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii F moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz
5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu kategorii F. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem
poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii F
w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty
manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania,
dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Opfata manipulacyjna z tytytu zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii F naleza jest Towarzystwu od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest
pobierana zadna optata.

Wysokos$c¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i F jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI1.3. niniejszego Prospektu.

IIIH.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na
koniec danego okresu ( Okres Obliczeniowy).

Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe, przy czym dziehn rozpoczecia sie pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie
ustalony przez Zarzad i ogtoszony na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania
Wynagrodzenia Zmiennego w kazdym kolejnym Okresie Obliczeniowym jest pierwszy Dzien Wyceny tego okresu a ostatnim dniem obliczenia
tego Wynagrodzenia jest ostatni Dzien Wyceny w Okresie Obliczeniowym. Wyjatek stanowi ostatni Okres Obliczeniowy roku kalendarzowego,
w ktérym ostatnim dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni dzien kalendarzowy roku, tj. 31 grudnia. Wynagrodzenie Zmienne
pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz obliczona ostatniego dnia Okresu Obliczeniowego weditug wzoru:

WZ = 25%x {AF; ~WO )x LJU |
gdzie:

WO =WAN, x L +(0,7x(INVMS,,, / INVMS,, ~1)+03x (6mWIBID,,, /4x LD/LD, )|
Przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:

WZ . Wynagrodzenie Zmienne

I Aktywa Subfunduszu na jednostke uczestnictwa pomniejszone o Zobowigzania na jednostke uczestnictwa (z wyjgtkiem rezerwy na
Wynagrodzenie State) w dniu wyceny

WO _ Warto$¢ Odniesienia w dniu wyceny

LU . Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny

WAN .
10 Wartosé Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa ostatniego dnia wyceny w poprzednim Okresie Obliczeniowym

INVMS
INVMS

INVMS

— indeks polskich $rednich i matych spétek obliczany przez GPW
4W _ Wartogé Investor MS w dniu wyceny

w0 _ Wartosé Investor MS ostatniego dnia wyceny w miesigcu poprzedzajgcym biezgcy Okres Obliczeniowy
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6mWIBID,,,
Obliczeniowy

WIBID

- $rednia arytmetyczna 6-miesieczna stawka WIBID z ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Okres

- (z ang. Warsaw Interbank Bid Rate) — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania lokat na polskim rynku miedzybankowym

LD . Liczba dni od poczatku Okresu Obliczeniowego do dnia wyceny

0 . Liczba dniw biezgcym Okresie Obliczeniowym

1IIH.16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania

11IH.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie state Towarzystwa pobierane jest w wysokosci:
- nie wigkszej niz 3,00% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednoski Uczestnictwa kategorii A,
- nie wigkszej niz 1,75% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii F,

przy czym maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia stanowi sume wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego obliczonego zgodnie
z pkt 11H.16.4.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie state naliczana jest w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia statego nastgpuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca. Pokrycie wynagrodzenia zmiennego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po
zakonczeniu danego okresu obliczeniowego.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w odniesieniu
do Subfunduszu.

IIIH.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalno$ci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych do ustug brokerskich, $wiadczonych
przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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IIIH.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

IIIH.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

tys PLN Wartos¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2019r.
s

80 000

60 000

40 000

20 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

I1IH.17.2. Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A
8.00%

6.00%

4.00%

2.00%

0.00%

-1.10%
-2.00%

-4.00%
3 lata 5 lat 10 lat

mj.u. kategorii A

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutoraoptat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przyszitosci.

Subfundusz rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii F w 2020 roku, dlatego nie okreslono warto$¢ sredniej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu.

11IH.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

IIIH.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 70% indeks Investor
Srednich i Matych Spétek (Investor MS) oraz w 30% 6 miesieczna stawka WIBID.

11IH.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 13 czerwca 2018 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt
w 50% indeks Investor Srednich i Matych Spétek (Investor MS), w 10% RTS-2 Index (indeks rynku rosyjskiego przeliczony na polskg walute),
w 10% ISE National All Shares (indeks rynku tureckiego przeliczony na polskg walute) i w 30% 6 miesigczna stawka WIBID. Do dnia 10 marca
2011 r. indeks Investor MS nosit nazwe DWS MS.

11IH.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. Il1H.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

10.00%

7.85%

8.00%
6.00%
4.00%

2.00%
0.97%
N 0.68%

3 lata 5lat 10 lat

-2.00%

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

111H.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

11IH.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktéorym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie¢ w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;
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b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;
C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;
d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzadzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikéw, w sposoéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajac
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikdéw. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdéw jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikdow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyze;j. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zapada
wigkszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow
jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo. O podjetych uchwatach Towarzystwo
zawiadamia uczestnikdw poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e
Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powoddztwa przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;
3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to
mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogéinych.
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ROZDZIAL IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU

IV.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
tel: +48 22 579 90 00
fax: +48 22 579 90 01

IV.2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza

1V.2.1. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Obowigzki depozytariusza wynikajgce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83,
art. 85-90 i art. 92-97 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru obejmuja:

a) przechowywanie aktywow Funduszu;

b) prowadzenie rejestru wszystkich aktywoéw Funduszu;

c) zapewnienie, aby s$rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub
spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspdélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

d) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu m.in. poprzez:

1. zapewnienie prawidtowego ksiggowania wszystkich srodkéw pienigznych Funduszu,

2. biezgce monitorowanie wynikéw uzgodnien i dziatan podjetych w zwigzku z jakimikolwiek niespdjnosciami wykrytymi w
ramach procedur uzgadniania oraz przekazywanie odpowiednich informacji Towarzystwu, a w przypadku kiedy dana
nieprawidtowo$¢ nie zostanie niezwiocznie usunigta rowniez wtasciwym organom, jezeli wyjasnienie lub skorygowanie
zaistniatej sytuacji nie bedzie mozliwe, a takze poprzez kontrolowanie spdéjnosci rejestréw poziomdéw ptynnosci
Depozytariusza z rejestrami prowadzonymi przez Towarzystwo;

e) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

w szczegolnosci poprzez:

(i)  dokonywanie uzgodnien zlecen subskrypcji z wptywami z tytutu subskrypcji oraz uzgodnienia liczby wyemitowanych
jednostek uczestnictwa z zyskami z subskrypcji osiggnietymi przez Fundusz,

(i)  dokonywanie uzgodnien zleceh umorzenia z optaconymi umorzeniami oraz uzgodnienia liczby uniewaznionych jednostek
uczestnictwa z umorzeniami zaptaconymi przez Fundusz,

(i) zapewnienie i kontrole zgodnosci procedur dotyczacych zbywania i odkupowania jednostek uczestnictwa Funudszu z
majgcym zastosowanie prawem krajowym oraz z regulaminem lub Statutem Funduszu;

f)  zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywéw funduszu inwestycyjnego nastepowato bez nieuzasadnionego
opodznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z uczestnikami Funduszu;

g) zapewnienie, aby warto$¢ aktywdw netto funduszu inwestycyjnego oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

h)  zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu;

i)  wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze s sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu;

j)  weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze

Statutem w zakresie innym niz wynikajgcy z pkt e)-h) oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz oprécz rejestru aktywéw funduszu prowadzi subrejestry aktywow kazdego z subfunduszy.

Podmiot wykonujgcy funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnego nie moze wykonywac innych czynnosci dotyczacych tego funduszu lub
towarzystwa, ktére mogtyby wywota¢ konflikt intereséw pomiedzy nim, funduszem inwestycyjnym, towarzystwem lub uczestnikami funduszu
inwestycyjnego, w szczegdlnosci petni¢ funkcji prime brokera, chyba ze:
a) oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego od wykonywania
innych czynnosci, ktérych wykonywanie moze po wodowa¢ powstanie konfliktu intereséw, oraz
b) zapewni wiasciwg identyfikacje, monitorowanie oraz zarzadzanie konfliktami intereséw, a takze informowanie uczestnikéw funduszu
o stwierdzonych przypadkach wystgpienia takiego konfliktu.

IV.2.2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec
Towarzystwa lub spétki zarzadzajacej;
a) Depozytariusz reprezentuje Fundusz w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa;

b) Depozytariusz wystepuje w imieniu i na wniosek Uczestnikdw z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji;

c) zapewnienie zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od Uczestnikoéw;
d) zapewnienie terminowego rozliczania uméw Uczestnikéw z Funduszem;
e) zapewnienie statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow;

f) Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych
w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwestycyjnego za utrate instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych aktywa Funduszu oraz aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2.
Ustawy Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w tym zakresie nie moze zosta¢ wytgczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie
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funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.Uczestnicy funduszu moga dochodzié roszczen od Depozytariusza bezposrednio
lub po udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem;

g) Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa
lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu;

h) Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega
na zbyciu jego Aktywow, w tym Aktywoéw Subfunduszy, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, w tym naleznosci wobec Subfunduszy,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu, w tym wierzycieli wzgledem Subfunduszy, i umorzeniu jednostek uczestnictwa Subfunduszy
poprzez wyptate uzyskanych srodkoéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
jednostek uczestnictwa. Zbywanie Aktywow Funduszu, w tym Aktywéw Subfunduszy, powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikow Funduszu.

IV.2.3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust.2 pkt 1
Ustawy oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art.107 ust.2 pkt 1 Ustawy.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i
prawa majgtkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw Subfunduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu lub pozyczki pienigeznej, przy czym:

a)

b)

umowy zawierane bedg przez Fundusz na rzecz Subfunduszu z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw
Subfunduszu i na warunkach rynkowych, w szczegélnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage beda brane nastepujace
kryteria oceny:

—  koszty prowizji za otwarcie kredytu lub pozyczki pienieznej i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy,

—  wysokos¢ odsetek od kredytu lub pozyczki pienigzne;j,

—  stawka bazowej stopy procentowej,

—  wysoko$¢ marzy bankowej,

—  mozliwos$¢ i szybko$¢ zawarcia transakcji;

korzystanie z kredytu lub pozyczki pienieznej nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw;

2) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra - Day” na nastepujgcych warunkach:

a)

b)

umowy zawierane bedg dla transakcji sprzedazy rozliczanych wytgcznie w systemie gwarantujgcym prawidtowe wykonywanie
zobowigzan wynikajgcych z transakcji zawieranych przez Uczestnikow, zarzadzanym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. lub osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibg poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej w
Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, wykonujgce czynnosci w
zakresie centralnej rejestracji papieréow wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi, o ile system zarzgdzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe wykonanie zobowigzan
wynikajgcych z transakcji zawartych przez Uczestnikdw zakresie co najmniej takim, jak system zarzgdzany przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A;

w przypadku nie zlikwidowania do kornca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Subfunduszu, w zwigzku z zawarciem
umowy, o ktorej mowa w pkt a), wysokosé odsetek za zwtoke zostanie okreslona na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu
interesu Uczestnikdw Subfunduszu i nie bedzie wigksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych obowigzujgcych w dniu pokrycia
debetu;

3) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz umowy rachunkéw
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te beda zawierane wytacznie w celu zarzadzania biezgca ptynnoscia
oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz w celu
ochrony realnej wartosci $rodkéw pienieznych wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych
oraz z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, przy czym:

a)
b)
c)

przedmiotem uméw beda waluty, w ktérych denominowane sg lokaty danego Subfunduszu;
transakcje bedg rozliczane natychmiast lub w terminie wskazanym przez strony umowy;

transakcje bedg rozliczane w zgodzie z interesem Uczestnikow Subfunduszu i na warunkach rynkowych; w szczegoélnosci
przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage bedg brane nastepujgce kryteria oceny:

— cena i koszty transakcji,

— termin rozliczenia transakcji,

— ograniczenia w wolumenie transakcji,

— wiarygodnos$¢ partnera transakciji,

— mozliwosc¢ i szybkos$¢ zawarcia transakciji,

— kursy walut obowigzujgce w danym momencie na rynku bankowym, ustalone wedtug uznanych serwiséw informacyjnych.

5) umowy pozyczki papieréw wartosciowych zawierane w celu osiggniecia dodatkowego dochodu, w zwigzku z papierami wartosciowymi
przechowywanymi na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, przy czym przedmiotem pozyczki sg
zdematerializowane papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, pod warunkiem ze:

a) Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach

majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie,
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b) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywéw Funduszu, bedzie co
najmniej réwna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw
wartos$ciowych,

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace,

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie nie moggce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane przez
ztlozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Funduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajgcych
ustanowienie zabezpieczenia.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Umowy bedg zawierane na zasadach rynkowych.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy inne niz umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa
majatkowe. Umowy beda zawierane na zasadach rynkowych.

IV.3. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng
dziatalnoscig Depozytariusza

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia informacji, Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz potencjalnych konfliktéw intereséw, ktore
moga powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.

IV.4. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw Funduszu

Depozytariusz moze powierzyé wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot
ten spefnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji przechowywania aktywéw nie wptywa na zakres odpowiedzialno$ci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sie od
odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujgcego prawa.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie wykonywania
czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo nastepujgcym podmiotom:

1V.4.1. State Street Bank International GmbH z siedzibg w Niemczech

1) firma, siedzibai adres
State Street Bank International GmbH, Solmsstr. 83, D-60486 Frankfurt am Main, Germany,

2) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski,

IV.4.2. Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach

1) firma, siedzibai adres
Deutsche Bank AG Prague, Jungmannova 24/745, 111 21 Praha 1, Czech Republic

2) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku czeskim,

IV.4.3. Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech

1) firma, siedzibai adres
Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe / Hungary Branch, H-1054 Budapest, Hold utca 27

2) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegélnosci na rynku wegierskim

IV.4.4. Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji
1) firma, siedzibai adres
DEUTSCHE BANK A.S. Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower Esentepe Mah. No: 209 4.Levent, TR-34394 |Istanbul, Turkey
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2) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywdéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku tureckim.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systeméw Rozrachunkéw Papieréw Wartosciowych oraz mogg dokonywac
dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Investor Parasol FIO
zarzadzanego przez Investors TFI S.A. innym podmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzgdzeniu Delegowanym 2016/438.

IV.5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym
z realizacja funkcji przechowywania aktywoéw Funduszu

Podmiot, ktéremu Depozytariusz na podstawie art. 81j ust. 1 Ustawy powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem
aktywdw moze przekazaé wykonywanie powierzonych mu czynnosci innemu przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu po spetnieniu
warunkow okreslonych w Ustawie.

Podmiotami, ktérym State Street Bank International GmbH przekazat wykonanie powierzonych mu przez Depozytariusza czynnosci sa:

- Deutsche Bank AG Investor Services Alfred-Herrhausen-Allee 16-24D-65760 Eschborn, Germany

- State Street is a direct participant in Clearstream Banking Luxembourg, State Street does not use a subcustodian bank

- Since State Street is a direct participant in Euroclear Bank, State Street does not use a subcustodian bank.

- Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB) Securities Services Box 630 SF-00101 Helsinki, Finland

-  State Street Bank and Trust Company, Edinburgh Quartermile 3 10 Nightingale Way, Edinburgh EH3 9EG

- State Street Bank and Trust Company, One Lincoln Street Boston, Massachusetts 02111-2900

-  SEB Bankas Gedimino av. 12 LT 2600 Vilnius, Lithuania

- AS SEB Banka Unicentrs, Valdlauci LV-1076 Kekavas pag., Rigas raj., Latvia

- Skandinaviska Enskilda Banken Securities Services P.O. Box 1843 Vika Filipstad Brygge 1 N-0123 Oslo, Norway

-  Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its Lisbon branch), De
Entree195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

- Standard Bank of South Africa Limited Standard Bank Centre, 6 Simmonds Street, Johannesburg, 2000 Republic of South Africa

- State Street Bank and Trust Company, One Lincoln Street Boston, Massachusetts 02111-2900

- UBS Switzerland AG Max-Hogger Strasse 80-82 CH-8048 Zurich, Switzerland

- Skandinaviska Enskilda Banken Sergels Torg 2 SE-106 40 Stockholm, Sweden

- Deutsche Bank SAE Investor Services Calle de Rosario Pino 14-16, Planta 1 28020 Madrid, Spain

- AO Citibank, 8-10 Gasheka Street, Building 1. Moscow 125047, Russian Federation

- Citibank Europe plc, Dublin — Romania Branch 8, lancu de Hunedoara Boulevard 712042, Bucharest Sector 1, Romania

-  Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its Lisbon branch), De
Entree195, 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

- Banco Nacional de México S.A. (Banamex) Global Securities Services, 3er piso, Torre Norte

- Deutsche Bank S.p.A. Investor Services Via Turati 27 - 20121 Milan Italy

- BNP Paribas Securities Services, S.C.A., 2 Lampsakou Street 115 28, Athens, Greece

- Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its Paris branch) Securities
Services De Entree195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

- Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB) Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen, Denmark

-  State Street Trust Company Canada 30 Adelaide Street East Suite 800 Toronto, Ontario, Canada

- UniCredit Bank Austria AG, Global Securities Services Austria, Rothschildplatz 1, 1020 Vienna, Austria

- Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd. HSBC Custody and Clearing Level 3, 10 Smith St., Parramatta, NSW 2150,
Australia

Zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu: Podmiot ten wykonuje niektére czynnosci w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz.

IV.6. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom,
o ktérych mowa w art. 81i ora art. 81j Ustawy

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia informacji, Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz potencjalnych konfliktéw intereséw, ktére
moga powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.
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IV.7. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego,
okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub
przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Nie ma zastosowania.

IV.8. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz 81j Ustawy, za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkoéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w
umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu

Na mocy postanowien art. 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE)
NR 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do
obowigzkéw depozytariuszy (Rozporzgdzenie) oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 zawartej pomiedzy
Depozytariuszem a Funduszem (,Umowa”). Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza za szkody o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym nie moze
byé wytgczona albo ograniczona w Umowie. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 1, stanowigcych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywow funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.2 Ustawy.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkéw wskazanych w art. 19 Rozporzadzenia,
ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu wskazanego w art. 72 b ust.2 Ustawy nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych

Depozytariusz odpowiada wobec funduszu za utrate przez podmiot - o ktérym mowa w art.81i i 81j Ustawy - instrumentéw finansowych
stanowigcych aktywa Funduszu.
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ROZDZIAL V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

V.1. Dane o Agencie Transferowym

V.1.1. Firma, siedziba, adres z podaniem numeréw telekomunikacyjnych ProService Finteco Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,

ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Tel.: +48 22 588 19 00
Faks: +48 22 588 19 50

V.2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

V.2.1. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa
Tel.: +48 22 378 91 00
Faks: +48 22 378 91 01

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga Planéw Systematycznego Inwestowania, w tym IKE i ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacja o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl

V.2.2. mBank S.A. Dom Maklerski mBanku
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, Spotka Akcyjna
Tel.: 801 300 800

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
¢) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz wybrane subfundusze Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.3. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, Spotka Akcyjna
tel. (+48) 22 504 31 04
tel. (+48) 801 104 104

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.
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Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii
Aorazl.
3) Wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.4. BNP Paribas Bank Polska S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, Spoétka Akcyjna
Tel.: +48 22 860 44 00
Faks: +48 22 566 90 10

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO..

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.5. Santander Bank Polska S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Spétka Akcyjna
Tel.: +48 6181 19999 lub 781 119 999

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga Planéw Systematycznego Inwestowania, w tym IKE i ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO..

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.6. F-Trust S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Poznan, ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan
tel./fax +48 61 855 44 11

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatow marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.
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V.2.7. Bank Ochrony Srodowiska S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Zelazna 32, 00-832 Warszawa, Spotka Akcyjna
Tel.: 801 355 455

2) Zakres swiadczonych ustug

f)  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

g) obstuga ISO,

h)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
i) udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy
j)  realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.8. Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych i forma prawna podmiotu

Warszawa, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Spétka Akcyjna
Tel.: +48 22 521 80 10 - 13
Faks: +48 22 521 79 46 - 49

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b)  przyjmowanie wptat na nabycie jednostek uczestnictwa

c) realizacja wypfat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa, po otrzymaniu tych srodkéw od Funduszu
d) obstuga ISO,

e) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,

f)  udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy

g) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO i Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.9. mBank S.A.
1)Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Senatorska 18; 00-950 Warszawa Spoétka Akcyjna
Tel: 48 22 829 00 00
Infolinia: 801 300 800

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu, z wytgczeniem transferu
b) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obstuguje wytgcznie Klientéw, ktérzy zawarli z Dystrybutorem odpowiedniag Umowe.
Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.10. Bank Pekao S.A. — Biuro Maklerskie Pekao
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
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Tel.: +48 22 821 88 70
Faks: +48 22 586 17 77

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b)  przyjmowanie wptat na nabycie jednostek uczestnictwa

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa, po otrzymaniu tych srodkéw od Funduszu
d) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,

e) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy

f)  realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.11. Open Finance S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, Spétka Akcyjna
Tel.: +48 22 427 47 00
Faks: +48 22 276 20 75

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.12. Getin Noble Bank S.A.
1) Siedzibai adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Przyokopowa 33,01-208 Warszawa, Spétka Akcyjna
Infolinia.: +48 22 203 03 03

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO. DYSTRYBUTOR STOSUJE WEASNA
TABELE OPLAT — do wgladu w siedzibie i Oddziatach.
3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.13. Bank Millennium S.A. - PRESTIGE / Bankowos¢ Prywatna
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, Spétka Akcyjna
Tel.: +48 22 598 40 40
Infolinia: 801 331 331
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2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO. Dystrybutor ma prawo do czasowego
zawieszenia przyjmowania zlecen naby¢ Jednostek Uczestnictwa wybranych Subfunduszy. DYSTRYBUTOR STOSUJE WEASNA TABELE
OPLAT - do wgladu w siedzibie i Oddziatach.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.14. Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Wspdélna 62, 00-684 Warszawa, Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Tel.: +48 22 32 32 210
Faks: +48 22 32 32 396

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
c) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.15. NOTUS Finanse S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa, Spétka Akcyjna
Tel.: +48 22 596 39 63
Faks:  +48 22596 39 90

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.16. ING Bank Slaski S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Katowice, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice, Spétka Akcyjna
Tel.: +48 22 584 01 69
Infolinia: 801 222 222

2) Zakres swiadczonych ustug
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a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
c) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.17. Alior Bank S.A.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, Al. Jerozolimskie 94, 00-807 Warszawa
Tel.: +48 22 555 22 22
Faks: +48 22 555 23 23

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
c) udostepnianie materiatdéw marketingowych i informacyjnych funduszy
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.18. Profitum Sp. z 0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Gdynia, ul. 10 Lutego 16, 81-364 Gdynia
Tel.: +48 58 760 00 10

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.19. iWealth Management Sp. z 0.0.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
Tel.: +48 606 697 070

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.20. Fundu Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. Sp.k.
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1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Wroctaw, ul. Gwiazdzista 64 lok. 29/1; 53-413 Wroctaw
Tel.: + +48 784 748 627; +48 733 293 643

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISOi IKE,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
DYSTRYBUTOR STOSUJE WEASNA TABELE, OPLAT — do wgladu w siedzibie

V.2.21. Grupa Finanset Sp. z 0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Chtodna 34; 00-872 Warszawa
Tel.: +22 379 79 26

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) zawieranie Umow Indywidualnego Konta Emerytalnego i ich obstuga
c) obstuga ISO,

d) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
e) udostepnianie materiatdéw marketingowych i informacyjnych funduszy
f)  realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.22. Starfunds Sp. z o0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Poznan, ul. Nieszawska 1 61-021 Poznan

Tel.: +48 61 866 01 62
Faks:  +48 61 866 01 29

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
¢) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.23. HKN Capital Fund Sp. z 0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Kierbedzia 8/124, 00-728 Warszawa

Tel.: +48 22 247 29 00
Faks: +48 22 247 23 51

2) Zakres swiadczonych ustug
a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
b)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
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c) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.24 Q Value S.A.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Pigkna 49, 00-672 Warszawa
tel: 22 598 77 00

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.25 Fund Team Sp. z 0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Warszawa, ul. Olecka 23, 04-980 Warszawa

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.26 RDM Wealth Management S.A.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa
Tel: +48 22 290 25 37

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) dostepnianie materiatbw marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.27 NOVO Finance Sp. z 0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Swirskiego 47, 08-110 Siedice
Tel: 794 590 590; 793 590 590

2) Zakres swiadczonych ustug
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a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.28 Ipopema Securities S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

tel. +48 (22) 236 92 00

fax +48 (22) 236 92 82

e-mail: ipopema@ipopema.pl

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

c) udostepnianie materiatbw marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.29 Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
ul. Putawska 107 VI p.,

02-595 Warszawa

Tel: +48 22 565 49 49

fax: (22) 565 44 01

Email: kontakt@xelion.pl

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatow marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.30 Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Sp.z 0.0. SKA
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

ul. Armii Wojska Polskiego 10,

81-383 Gdynia

tel.: +48 58 719 88 88, +48 884 000 655, +48 884 000 699,
e-mail: info@tkf.pl

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatow marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
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Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.31 KupFundusz S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
ul. Hrubieszowska 6A;

01-209 Warszawa

e-mail: kontakt@kupfundusz.pl

tel.: 22 599 42 67

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.32 Piotr Bralczyk

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
ul. Spojni 22 lok. 1 1lp

03-604 Warszawa

e-mail: biuro@zarabiajmy.pl

tel.: +48 602 289 985

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatow marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.33 Willard Capital Management sp. z 0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
ul. Sw. Tomasza 28/13

31-027 Krakéw, Poland

e-mail: info@willardcm.com

tel.: +48 12 378 34 78

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatbw marketingowych i informacyjnych funduszy,
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e)

d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

V.3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo albo Spoétka Zarzadzajaca zlecity zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ani jego czescia.

V.4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

V.5. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych

Fundusz nie zlecit Swiadczenia ustug polegajgcych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow finansowych.

V.6. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Funduszu jest PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego nr 14, 00-638 Warszawa.

V.7. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo albo Spétka Zarzadzajaca zlecity zlecity prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Warszawie, Generation Park Z, ul. Towarowa 28, 00-839 Warszawa..

V.8. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci wyceny aktywéw Funduszu

1) Firma, siedzibai adres podmiotu

Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie,

Generation Park Z, ul. Towarowa 28, 00-839 Warszawa

2) Zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

Zakres $wiadczonych ustug, w zwigzku z wyceng aktywow Funduszu obejmuje:

a) wycene aktywow Funduszu zgodnie z politykg rachunkwosci i Prospektem oraz potwierdzanie jej z Depozytariuszem;

b)  Uutalanie zobowigzan Funduszu, warto$ci aktywéw netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii w dniach wyceny
okreslonych w Prospekcie oraz wartosci aktywéw Funduszu;

c) obstuge operacyjng Funduszu w zakresie zwigzanym z rozliczeniami, kontrolg ich prawidtowosci, ewidencja operacji Funduszu.

3) Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za swiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji oraz
zakresu ustug, za ktére sa odpowiedzialne:

1) Imionai nazwiska os6b odpowiedzialnych za swiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji
a) Adam Chabior — Prezes Zarzadu,
b) Katarzyna Skalska — Dyrektor ds. Funduszy Inwestycyjnych i Portfeli

2) Zakres ustug, za ktére ww. osoby sg odpowiedzialne:

Wycena aktywéw, ksiegowos¢ i raportowanie:
a) prowadzenie ksigg Funduszu;

b)  wycena aktywow, tj. obliczenie zobowigzan, wartosci aktywow, wartosci aktywow netto i wartosci aktywdw netto na Jednostke
Uczestnictwa;

c) bezzwtoczne rejestrowanie wycen, transakc;ji i rezerw w ksiegach rachunkowych;
d) uzgadnianie wartosci aktywow i ich wyceny z Depozytariuszem w cyklu dziennym lub okresowym;
obliczenie i raportowanie limitow inwestycyjnych.
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ROZDZIAL VI INFORMACJE DODATKOWE

VI.1. Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt oraz roczne i pélroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym
potaczone sprawozdania Funduszy z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

Prospekt informacyjny Funduszu bedzie udostepniony w siedzibie i na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl oraz w punktach
zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa podmiotéw, ktore posrednicza w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, wskazanych
powyze;.

Roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy bedg udostepnione na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl

VI.2. Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje na temat Funduszu mozna uzyska¢ w powyzszych punktach oraz:

- pod numerem telefonu: +48 22 588 18 45
- pod numerem infolinii: 801 605 505

- na stronie internetowej: investors.pl

- za posrednictwem poczty elektronicznej: office@investors.pl

VI.3. Standardowa tabela optat manipulacyjnych

Standardowa tabela optat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, F i | Subfunduszy Investor Parasol FIO.

STANDARDOWA TABELA OPLAT MANIPULACYJNYCH
Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WYSOKOSC WPLATY* SUBFUNDUSZ
Investor ...
Akcji Spoétek
PLN Dywidendowych
Akcji Zréwnowazon Zabezpieczenia Obligaciji Oszczednosciowy
Top 25 Matych Spétek y Emerytalnego
Top 50 Matych i
Srednich Spotek
mniej niz 2,500 5.00% 4.00% 2.50% 0.50% 0.00%
2,500 mniej niz 10,000 4.00% 3.50% 2.00% 0.40% 0.00%
10,000 mniej niz 25,000 3.50% 3.00% 1.50% 0.30% 0.00%
25,000 mniej niz 100,000 2.50% 2.00% 1.00% 0.20% 0.00%
100,000 mniej niz 500,000 1.50% 1.50% 0.75% 0.20% 0.00%
500,000 mniej niz 2,000,000 0.75% 0.75% 0.50% 0.20% 0.00%
2,000,000 i wiecej 0.50% 0.50% 0.20% 0.20% 0.00%

* Jezeli Uczestnik Funduszu posiada Jednostki Uczestnictwa danego subfunduszu, dla potrzeb okreslenia procentowej stawki optaty
manipulacyjnej, wptate powieksza sie o warto$¢ tych Jednostek w dniu zbycia nowych Jednostek przez fundusz.

Tabela obowigzuje od 31 sierpnia 2015 roku.

Przed ztozeniem zlecenia skutkujgcego nabyciem Jednostek Uczestnictwa danego Funduszu nalezy zasiegng¢ informacji o optatach
manipulacyjnych stosowanych przy realizacji transakcji za posrednictwem danego Dystrybutora.

VL.4. Informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez inwestoréw witasciwej oceny
ryzyka inwestowania zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

V1.4.1. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, ktérej ujawnienie wynika z
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2019 r. poz. 1312), stososuje
metode zaangazowania.
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V1.4.2. Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania skarg i reklamacji.

Jezeli Klient ma zastrzezenia dotyczgce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne moze ztozy¢
skarge albo reklamacje. Szczegdlowe zasady sktadania i rozpatrywania skarg i reklamacji okresla ,Regulaminem sktadania i rozpatrywania
skarg i reklamacji w Investors TFI S.A.” dostepny na stronie internetowej www.investors.pl

Reklamacja moze zosta¢ ztozona:
1) na pismie — przesytka pocztowa albo osobiscie:
a. w siedzibie Towarzystwa przy ul. Mokotowskiej 1, 00-640 Warszawa,

b. u Dystrybutora (aktualna lista Dystrybutorow wraz z adresami Punktéw Obstugi Klienta wskazana jest w Prospektach oraz na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl),

c. w ProService Finteco sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-673) przy ul. Konstruktorskiej 12A (,Agent Transferowy”);
2) ustnie — telefonicznie pod numerem telefonu 801 00 33 70 albo +48 22 588 18 45;
3) ustnie - osobiscie do protokotu podczas wizyty:

a. w Towarzystwie,
b. u Dystrybutora.

Rozpatrzenie reklamacji przez Towarzystwo i udzielenie odpowiedzi Klientowi powinno nastgpi¢ bez zbednej zwloki, jednak nie pozniej niz
w terminie 30 dni od daty doreczenia Reklamacji Towarzystwu, Agentowi Transferowemu lub Dystrybutorowi. W szczegdlnie skomplikowanych
przypadkach termin rozpatrzenia i udzielenia odpowiedzi na reklamacje moze by¢ diuzszy niz 30 dnia ale nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia
otrzymania reklamacii.

O rozpatrzeniu reklamacji Klient zostanie powiadomiony na pismie (lub za pomocg innego trwatego nosnika informacji). Odpowiedz zostanie
wystana na adres Klienta wskazany w reklamacji, a jezeli Klient nie wskazat tego adresu na adres znany Towarzystwu (ostatni podany przez
Klienta adres). Odpowiedz na reklamacje moze zostaé dostarczona pocztg elektroniczng wytgcznie na wniosek Klienta.

Towarzystwo jest podmiotem podlegajgcym nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Forma pozasgdowego rozwigzywania sporow z konsumentami, do korzystania z ktérej zobowigzane jest Towarzystwo, jest pozasgdowe
postepowanie w sprawie rozwigzywania sporéow miedzy klientem a podmiotem rynku finansowego prowadzone przez Rzecznika Finansowego,
strona internetowa Rzecznika Finansowego www.rf.gov.pl.

VI.5. Informacja, o ktérej mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony osoéb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogoélne rozporzadzenie o ochronie danych).

1) administratorem Pani/Pana danych osobowych jest Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie, ul.
Mokotowska 1;

2) kontakt z inspektorem ochrony danych (IOD) jest mozliwy poprzez email: iod@investors.pl;

3) Pani/Pana dane osobowe przetwarzane beda w nastepujgcym celu/celach, w oparciu o nastepujgce podstawy prawne i przez wskazany
nizej okres :
a) w celu realizacji Pani/Pana uczestnictwa w Funduszu na podstawie art. 6 ust 1 lit. b) RODO; dane osobowe bgdg przechowywane
przez okres niezbedny do realizacji uczestnictwa w Funduszu w zakresie niezbednym do przyjecia i realizacji zlecenia oraz
dokonania wpisu w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu,

b) w celu wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych wynikajgcych z Ustawy i w tym celu
bedg przechowywane przez okres 5 lat od zakorczenia roku, w ktérym sporzadzono niniejszy dokument, chyba ze odrebne przepisy
wymagajg ich dtuzszego przechowywania; ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu
terroryzmu i w tym celu beda przechowywane przez okres 5 lat liczac od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktérym
dokonano transakcji; ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a
Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz
wdrozenia ustawodawstwa FATCA i w tym celu bedg przechowywane przez okres posiadania jednostek uczestnictwa; ustawy z
dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami i w tym celu bedg przechowywane przez okres 5 lat,
liczac od konca roku w ktérym powstat obowigzek przekazania informacji o tym rachunku; na podstawie tych przepisoéw i art. 6 ust.
1 lit. ¢) RODO,

c) w celu przesylania Pani/Panu informacji handlowych dotyczacych produktéw i ustug Funduszu, w tym w formie marketingu
bezposredniego, w oparciu 0 wyrazong przez Panig/Pana zgode, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) RODO; dane osobowe bedg w tym
celu przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie diuzej jednak niz do momentu cofniecia zgody lub ztozenia
sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celéw marketingu bezposredniego,

d) w celach realizacji prawnie uzasadnionych intereséw administratora danych osobowych, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f) RODO,
dochodzenia roszczen, dla ktérego to celu dane osobowe bedg przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie dtuzej
jednak niz przez okres 10 lat od dnia zakonczenia inwestycji w Fundusz; obrony przed roszczeniami, dla ktérego to celu dane
osobowe beda przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie dituzej jednak niz przez okres 6 lat;

4) podanie przez Panig/Pana danych osobowych jest niezbedne w celu, realizacji Pani/Pana uczestnictwa w Funduszu, przyjmowania
od Pani/Pana zlecen nabycia/konwersji jednostek uczestnictwa, a takze niezbedne w celu realizacji wymogéw ustawowych zwigzanych
z tymi czynnosciami; niepodanie danych uniemozliwi realizacje tych czynnosci;

5) odbiorcami Pani/Pana danych osobowych beda Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ProService Finteco sp. z o.0.-
agent transferowy prowadzgcy rejestr uczestnikow Fundusz, dystrybutorzy jednostek uczestnictwa, biegli rewidenci w zwigzku z audytem
sprawozdan finansowych Funduszu, podmioty $wiadczgce Funduszowi ustugi ksiegowe, informatyczne, archiwizacji dokumentéw oraz
ustugi marketingowe;
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6)

7

8)

9)
10)

11)

ma Pani/Pan prawo zgdania od administratora danych: dostepu do swoich danych osobowych, ich sprostowania, usuniecia lub
ograniczenia ich przetwarzania;

ma Pani/Pan prawo do przenoszenia dotyczacych Pani/Pana danych osobowych, w przypadku, gdy sg one przez Fundusz przetwarzane
w sposéb zautomatyzowany (w szczegolnosci w systemach informatycznych), a podstawa przetwarzania jest: (i) art. 6 ust. 1 lit. a) lub
art. 9 ust. 2 lit. a) RODO, tj. zgoda lub wyrazna zgoda, lub (ii) dane sg przetwarzane na podstawie umowy w mysl art. 6 ust. 1 lit. b) RODO;

ma Pani/Pan prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych osobowych z przyczyn zwigzanych z Pani/Pana
szczegoblng sytuacja, w przypadku, gdy podstawg przetwarzania jest (i) art. 6 ust. 1 lit. €) RODO ftj. gdy przetwarzanie jest niezbedne
do wykonania zadania realizowanego w interesie publicznym lub w ramach sprawowania wtadzy publicznej powierzonej administratorowi
danych, lub (ii) art. 6 ust. 1 lit. f) RODO, tj. przetwarzanie jest niezbedne do celéw wynikajacych z prawnie uzasadnionych intereséw
realizowanych przez administratora danych lub strone trzecig (tj. podmiot inny niz: Fundusz; podmioty ktérym Fundusz powierzyt
przetwarzanie danych osobowych; osoby upowaznione do przetwarzania danych przez Fundusz lub podmiot, ktéremu Fundusz powierzyt
przetwarzanie danych osobowych);

ma Pani/Pan prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych osobowych na potrzeby marketingu
bezposredniego, w tym profilowania w zakresie w jakim jest ono zwigzane z marketingiem bezposrednim;

przystuguje Pani/Panu uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych, w przypadku uznania, ze
przetwarzanie danych osobowych narusza Pani lub Pana prawa;

w przypadku, gdy Pani/Pana dane osobowe sg przetwarzane na podstawie Pani/Pana zgody lub wyraznej zgody (zgodnie z art. 6 ust. 1
lit. @) lub art. 9 ust. 2 lit. a) RODO), ma Pani/Pan prawo do cofnigcia tej zgody w dowolnym momencie. Cofnigcie zgody pozostaje bez
wptywu na zgodno$c¢ z prawem przetwarzania, ktére dokonano na podstawie tej zgody przed jej cofnieciem.

VL.6. Informacja, o ktérej mowa w art. 14 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony osoéb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych).

1

2)
3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

administratorem Pani/Pana danych osobowych jest Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie, ul.
Mokotowska 1;

kontakt z inspektorem ochrony danych (I0D) jest mozliwy poprzez email: iod@investors.pl;

Fundusz pozyskat nastepujgce kategorie Pani/Pana danych osobowych: imie i nazwisko, numer PESEL, data urodzenia, adres
zamieszkania. Dane te zostaty pozyskane w zwigzku ze wskazaniem Pani/Pana jako: uposazonego, spadkobiercy, reprezentanta osoby
prawnej, zastawnika;

Pani/Pana dane osobowe przetwarzane bedg w nastepujacym celu/celach, w oparciu o nastepujace podstawy prawne i przez wskazany

nizej okres :

a) w celu realizacji Pani/Pana uczestnictwa w Funduszu na podstawie art. 6 ust 1 lit. b) RODO; dane osobowe bgdg przechowywane
przez okres niezbedny do realizacji uczestnictwa w Funduszu w zakresie niezbednym do przyjecia i realizacji zlecenia oraz
dokonania wpisu w Rejestrze Uczestnikow Funduszu,

b)  w celu wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych wynikajgcych z Ustawy i w tym celu
bedg przechowywane przez okres 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym sporzgdzono niniejszy dokument, chyba Zze odrebne przepisy
wymagajg ich diuzszego przechowywania; ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy i finansowaniu
terroryzmu i w tym celu bedg przechowywane przez okres 5 lat liczac od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktérym
dokonano transakcji; ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a
Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz
wdrozenia ustawodawstwa FATCA i w tym celu bedg przechowywane przez okres posiadania jednostek uczestnictwa; ustawy z
dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami i w tym celu bedg przechowywane przez okres 5 lat,
liczac od konca roku w ktérym powstat obowigzek przekazania informacji o tym rachunku; na podstawie tych przepiséw i art. 6 ust.
1 lit. ¢) RODO,

c) w celu przesylania Pani/Panu informacji handlowych dotyczacych produktéw i ustug Funduszu, w tym w formie marketingu
bezposredniego, w oparciu o wyrazong przez Panig/Pana zgode, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) RODO; dane osobowe bedg w tym
celu przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie dtuzej jednak niz do momentu cofniecia zgody lub ztozenia
sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celéw marketingu bezposredniego,

d) w celach realizacji prawnie uzasadnionych intereséw administratora danych osobowych, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f) RODO,
dochodzenia roszczen, dla ktérego to celu dane osobowe beda przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie dtuzej
jednak niz przez okres 10 lat od dnia zakonczenia inwestycji w Fundusz; obrony przed roszczeniami, dla ktérego to celu dane
osobowe bedg przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie dtuzej jednak niz przez okres 6 lat;

podanie przez Panig/Pana danych osobowych jest niezbedne w celu, realizacji Pani/Pana uczestnictwa w Funduszu, przyjmowania
od Pani/Pana zlecen nabycia/konwersji jednostek uczestnictwa, a takze niezbedne w celu realizacji wymogéw ustawowych zwigzanych
z tymi czynnosciami; niepodanie danych uniemozliwi realizacje tych czynnosci;

odbiorcami Pani/Pana danych osobowych bedg Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ProService Finteco sp. z 0.0.-
agent transferowy prowadzacy rejestr uczestnikéw Fundusz, dystrybutorzy jednostek uczestnictwa, biegli rewidenci w zwigzku z audytem
sprawozdan finansowych Funduszu, podmioty $wiadczgce Funduszowi ustugi ksiegowe, informatyczne, archiwizacji dokumentéw oraz
ustugi marketingowe;

ma Pani/Pan prawo zadania od administratora danych: dostgpu do swoich danych osobowych, ich sprostowania, usunigcia lub
ograniczenia ich przetwarzania;

ma Pani/Pan prawo do przenoszenia dotyczgcych Pani/Pana danych osobowych, w przypadku, gdy sg one przez Fundusz przetwarzane
w sposéb zautomatyzowany (w szczegolnosci w systemach informatycznych), a podstawa przetwarzania jest: (i) art. 6 ust. 1 lit. a) lub
art. 9 ust. 2 lit. a) RODO, tj. zgoda lub wyrazna zgoda, lub (ii) dane sg przetwarzane na podstawie umowy w mysl art. 6 ust. 1 lit. b) RODO;

ma Pani/Pan prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych osobowych z przyczyn zwigzanych z Pani/Pana
szczegdlng sytuacja, w przypadku, gdy podstawg przetwarzania jest (i) art. 6 ust. 1 lit. €) RODO tj. gdy przetwarzanie jest niezbedne
do wykonania zadania realizowanego w interesie publicznym lub w ramach sprawowania wtadzy publicznej powierzonej administratorowi
danych, lub (ii) art. 6 ust. 1 lit. f) RODO, tj. przetwarzanie jest niezbedne do celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw
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realizowanych przez administratora danych lub strone trzecig (tj. podmiot inny niz: Fundusz; podmioty ktérym Fundusz powierzyt
przetwarzanie danych osobowych; osoby upowaznione do przetwarzania danych przez Fundusz lub podmiot, ktéremu Fundusz powierzyt
przetwarzanie danych osobowych);

10) ma Pani/Pan prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych osobowych na potrzeby marketingu
bezposredniego, w tym profilowania w zakresie w jakim jest ono zwigzane z marketingiem bezposrednim;

11) przystuguje Pani/Panu uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych, w przypadku uznania, ze
przetwarzanie danych osobowych narusza Pani lub Pana prawa;

12) w przypadku, gdy Pani/Pana dane osobowe sg przetwarzane na podstawie Pani/Pana zgody lub wyraznej zgody (zgodnie z art. 6 ust. 1
lit. @) lub art. 9 ust. 2 lit. a) RODO), ma Pani/Pan prawo do cofnigcia tej zgody w dowolnym momencie. Cofniecie zgody pozostaje bez
wptywu na zgodnos$c¢ z prawem przetwarzania, ktére dokonano na podstawie tej zgody przed jej cofnieciem.

VI.7. Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej ,,Rozporzadzenie STFR”).

1. Dokonujac lokat Aktywoéw, Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy:
a) stosuje Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (,TFUPW”)

b) nie stosuje transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogolny opis TFUPW stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania:

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywac nastgpujgcych TFUPW:

a) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do papieréw warto$ciowych,
c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papieréow wartosciowych.

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktérg Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, przekazuje
papiery warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw warto$ciowych w
przysztym terminie lub na zgdanie strony przekazujgcej. Dla Funduszu przekazujgcego papiery wartosciowe transakcja stanowi transakcje
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych.

Transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell-back) lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno” (sell-buy-back) oznaczaja transakcje, w ktorych
Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych tego samego
rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowsg, poprzez ktérg Fundusz, w ramach danego
Subfunduszu, przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej
udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego
papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakgcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat ustalony
lub zostanie ustalony przez strone przenoszgcg. Dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartoSciowe transakcja ta stanowi umowe z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu (transakcja repo), natomiast dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu (transakcja reverse repo).

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest realizacja celu inwestycyjnego danego Subfunduszu
okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegolnosci zawieranie TFUPW ma na celu efektywne zarzgdzanie srodkami ptynnymi danego
Subfunduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegolnych TFUPW:

a) rodzaje aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji,

Przedmiotem TFUPW moga byé papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego. W przypadku transakcji buy-sell-back i sell-buy
back (repo, reverse repo) przedmiotem transakcji Funduszu sg obligacje Skarbu Panstwa RP.

b) maksymalny odsetek zarzadzanych aktywéw, ktére moga byé przedmiotem tych transakcji,

Maksymalny odsetek aktywow kazdego z Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu,

ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

c) szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych transakcji.

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez kazdy z Subfunduszy wyodrebniony w ramach Funduszu moze byé
od 0 do 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w zaleznosci od polityki inwestycyjnej stosowanej przez dany Subfundusz wydzielony w
ramach Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):

Przy dokonywaniu lokat aktywéw Subfunduszu poprzez zawieranie TFUPW uwzgledniane sa: (i) polityka inwestycyjna danego Subfunduszu,
(ii) kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedgcego przedmiotem TFUPW, ze szczegdlnym uwzglednieniem
kryterium ptynnosci, jak rowniez (iii) kryteria oceny jakosci kredytowej i sytuacji finansowej kontrahenta transakcji (w tym poziom ratingu
kredytowego, o ile zostat nadany).
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Kontrahentami Funduszu w TFUPW mogg by¢ podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezacych do OECD
lub w Panstwach Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD, o ile jest to zgodne z politykg inwestycyjng danego Subfunduszu.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywéw, wystawcy, terminu zapadalnosci,
ptynnosci, a tak ze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ sg s$rodki pieniezne, zbywalne papiery wartosciowe (w szczegolnosci diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa RP) lub instrumenty rynku pienieznego, w zakresie zgodnym z politykg inwestycyjng danego
Subfunduszu oraz ograniczeniami wynikajgcymi z Ustawy i Statutu Funduszu.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza zasadami dywersyfikacji lokat Funduszu i wydzielonych w jego
ramach Subfunduszy wynikajgcych z Ustawy i Statutu Funduszu. Nie przewiduje sie dodatkowych zasad dotyczgcych korelacji zabezpieczen.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna
wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu, przepiséw prawa oraz na zasadach okreslonych w umowach
z kontrpartnerami transakcji. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw wartosciowych i swapami przychodu
catkowitego, jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania
tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko operacyjne — ryzyko poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw
systemow lub w wyniku zdarzehn zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji,
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakciji,

ryzyko ptynno$ci — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia przedmiotu zabezpieczenia, ktory moze okazaé
sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci a tym samym z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji na aktywach przyjetych jako
zabezpieczenie, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. W celu ograniczenia ryzyka Subfundusz stosuje $rodki pieniezne jako podstawowy
sposOb zabezpieczenia,

ryzyko kontrahenta —w przypadku gdy kontrahent nie wywiazuje si¢ ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji Fundusz moze ponies¢
straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia
sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

ryzyko przechowywania — aktywa Funduszu i wydzielonych w jego ramach Subfunduszy przechowywane sg na rachunkach prowadzonych
przez Depozytariusza Funduszu. Instrumenty finansowe stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy upadiosci w przypadku
ogfoszenia upadtosci Depozytariusza. Ryzyko wystepuje w przypadku, gdy aktywa nie sg przechowywane na rachunku wyodrebnionym z
masy upadtosciowej instytucji przechowywujgcej aktywa,

ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi na rynkach zagranicznych, inaczej okreslajgcych prawa
i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa papierow
wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji w sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych papieréw warto$ciowych w
terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sig¢ z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

ryzyko rynkowe - ryzyko spadku wartosci aktywow stanowigcych zabezpieczenie transakcji spowodowane niekorzystnymi zmianami cen tych
aktywow,

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakciji
powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z
inwes