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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™), z siedziba
w Warszawie, ul. Mokotowska 1, na ktore skladaja si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace
i informacj¢ dodatkowa (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czlonkéw
Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem®™)
zarzadzajacy Funduszem i reprezentujgcy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacj¢ zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyraZzenie opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogo6w etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposodb,
aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcelu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznoséci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa zarzagdzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiednio$ci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii biegltego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
Jjakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiagg rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujgcymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu

Nasza opinia z badania zatagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,,rozporzadzenie™) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spetnial wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1
rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Oswiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dolaczone do polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktérym
wydalismy opini¢ z dniem 19 kwietnia 2017 roku.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2017 roku

uczowy Biegly Rewident

Yukasz Szczepanski
Biegly Rewidght

nr 12168
dzialajgcy w imieniu spdlkiTSt & Young Audyt Polska
Ernst & Young Audyt Polska sp6tka of;?,":z ;’:’:::?‘”iedz‘a'"“dq
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Rondo ONZ 1, 00-122‘ \(:\‘/:arszawa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130



N
%¢* Investors

Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. 2016.1047)
oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne
sprawozdanie Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego wydzielonego w Investor
Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére

obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016
roku wykazujace lokaty w wysokosci 285 407 tys. zlotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 286 302 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 21 311
tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie aktywédw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 14 801 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Prezes Zarzadu

Katarzyna Skalska

igniew Wojtowicz Beata,Sax Piotr Dziadek

(e
aviadu

iceprezes 4 Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

«250 -
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR
ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO
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BILANS 2016-12-31 20156-12-31
1. Aktywa 300 896 321703
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 087 7198
2) Naleznosci 369 16
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki Iokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 277 710 278 272
- diuzne papiery wartociowe 161 876 169 185
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7730 36 217
- dluzne papiery wartosciowe 7204 36 016
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 14 694 20 600
lll. Aktywa netto (I - 1) 286 302 301 103
IV. Kapitat funduszu 124 901 161 013
1) Kapitat wptacony 2 035 503 1915 375
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1 910602 -1754 362
V. Dochody zatrzymane 124 996 121 366
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 51475 52 666
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 73 521 68 700
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 36 405 18 724
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 286 302 301 103

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

9 247 206,7732

10717 091,2539

A 8 801 106,3071 10 351 377,9621
| 40 542,2363 34 963,2443
P 405 558,2298 330 750,0475
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 30,96 28,10
A 30,66 27,92
| 34,37 30,93
P 37,20 33,13
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od 2016-01-01 od 2015-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-12-31 do 2015-1231

I. Przychody z lokat 6 150 5781

Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1051 1003

Przychody odsetkowe 5099 4778

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostale - -

Il. Koszty funduszu 734 7912

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7106 7617

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - N

Optaty dla depozytariusza 15 14

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - N

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Usltugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne N =

Koszty odsetkowe 155 273

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - N

Ujemne saldo réznic kursowych 65 7

Pozostate - -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll} 7341 7912

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1191 -2 131

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 22 502 5997

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4821 -884

- z tytutu réznic kursowych 1914 402

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 17 681 6 881

- z tytutu réznic kursowych 1766 1320

VII. Wynik z operacji (V+-V1) 21311 3 866
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 2,25 0,31

1 3,22 1,35

P 3,50 1,71
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

INVESTOR PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

NOTANR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSC]I
1) OPIS, W TYM:
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego obejmujgce
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostato sporzgdzone na podstawie
przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. 2016 poz.1047) oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane s3g
w tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty
skladnikéw lokat w wartosci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktdrych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzieni bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a. Zestawienie lokat,

b. Bilans,

¢. Rachunek wyniku z operacji,

d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
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e. Noty objasniajace,
f.  Informacje dodatkows,

6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzier bilansowy
przypadajacy na dzieri roboczy wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
W podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po
wprowadzeniu na dzier bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzieri wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzieri bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozenn wptywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mieé¢ wplyw na wykazywane wartoéci godziwe
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sktadnikéw lokat.
Sktadniki lokat wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa si¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dia takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznié sie od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiggi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiggach rachunkowych Subfunduszu dokonywane s3 na podstawie
dowodow ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegéinych skladnikow aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgcji.

4. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakgji.

6. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerska. Skiadniki portfela lokat
nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedtug wartoéci réwnej zeru.

7. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajacej z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat wymienionych
i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

8. Diuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug
wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej fgcznie ze
skumulowanymi odsetkami.

9. Zysk lub strate ze zbycia skladnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg
.najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw ~ wycenianych w  wysoko$ci  skorygowanej ceny nhabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowe;j.
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Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papierow wartosciowych sg wylaczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika lokat.
Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.

Nalezng dywidendg¢ od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone,
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operagii
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu
wyplaconego jest dzier, w ktérym Subfundusz zbytl badZ odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchod jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje
zgodnie z metodg FIFO.

W ksiggach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
srodkow pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujac zasade memoriatowa.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci odsetki, dywidendy, oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku
z operacji Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zapiaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci, oraz zobowigzah
w walutach obcych, odsetki od zaciggnigtych kredytéw, podatki a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiggach w wysokosci przewidywane;.
W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaja naliczong rezerwe.
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Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych.

24. Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartoéci aktywéw netto Subfunduszu
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego w wartosci aktywéw netto Funduszu
Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywoéw Subfunduszu

1. Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktéry przypada
w dniu, w ktérym odbywaja sie regularne sesje Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wediug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

3. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akgeji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
diuznych papierow wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23:59
w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposdb:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalone
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym
skiadniku aktywow nie zawarto Zadnej transakgji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - inngj, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
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dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzer: majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé;

c. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane]
wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartoéci godziwej Subfundusz stosuje
nastepujgce powszechnie uznane metody estymagji, w szczegélnosci:

a. Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

b. Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylacznie
na ofertach sprzedazy, lub

c. Oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika
lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

d. Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

e. Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywow
pienigznych z uwzglednieniem prognozowanych przeplywow
generowanych przez emitenta oraz wartoéci rezydualnej, lub

f. Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod
estymaciji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez
Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej sktadnikéw
lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwosé wykorzystywania
przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla sktadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych
jest rynek, na ktérym w ciagu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano
najwigkszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtéwnego dla danego
skladnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

7. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a. akecji - wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wpltyw na te warto$¢, w szczegélnoéci w oparciu
o analizg sytuacji finansowe] spolki i poréwnanie ze spotkami
o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane na rynku aktywnym,
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praw do akcji - w oparciu o cene nieréznigcego sie istotnie skiadnika
lokat lub w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaty
okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne,
w oparciu o $rednig ceng nabycia wazong liczbg nabytych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartosé
rynkows,

praw poboru - wediug wartosci teoretycznej,

diuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu,

diuzne papiery wartoSciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartosci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wedtug
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych
z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej wartosci instrumentdw,
0 ktére jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty  rynku  pienigznego oraz papiery wartosciowe
inkorporujgce  wierzytelnosci  pieniezne  niebedgce  diuznymi
papierami warto$ciowymi - wedtug wartosci godziwe;j,

instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczegdinosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

opcje — wediug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kurséw instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygasnigcia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywana wedtug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a Scholes'a,

jednostki  uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicy - wedtug ostatniej wartoéci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
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zdarzen majgcych wplyw na te warto$é, ktére wystapity w okresie od

momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny;
W  przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$é godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziei przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.
Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sig¢ wediug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.
Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie¢ wediug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.
Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowiazaniu sig drugiej
strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa Subfunduszu oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych
wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej s
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartosé
Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.
Srodki pieniezne oraz denominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania
wycenia si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dziern Wyceny

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ a zobowigzania ustala sie
wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci
okre$lonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.
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2. Warto$§¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

4. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w
Dniu Wyceny jest réwna wartoéci aktywdw netto przypadajacg na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w
Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt 4.

6. Dla poszczegéinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$é
aktywéw netto oraz warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujacego w Dniu Wyceny.

Wzdr na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W  okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2016-12-31 2016-12-31
Naleznosci 369 16
Z tytutu zbytych lokat 292 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 64 5
Z tytutu dywidend - -
Z tytulu odsetek 2 1
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw N
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 11 10
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych spétek - 10
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZ0 2016-12-31 2015-12-31
Zobowiazania 14 594 20 600
Z tytulu nabytych aktywow 13 596 3936
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - 15 379
Z tytulu instrumentéw pochodnych 33 231
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 96
. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 241 177
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu - 5
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - =
Z tytutu rezerw 665 738
Pozostate skiadniki zobowigzan 59 43
2016-12-31 2015-12-31
Warto$é na Wartoéé na
Wartosé na dzien bilansowy Warto$S¢ na dzien bilansowy
NOTA4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. b
I, Banki / waluty - 15 087 - 7198
DB SECURITIES S.A. - 1 - 1
PLN 1 1 1 1
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 1350 - 430
PLN 1350 1350 430 430
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 4 066 - 1352
EUR - - 80 339
GBP 2 13 6 34
HUF - - 2 -
PLN 4042 4042 958 958
UsD 3 11 5 21
SANTANDER CONSUMER BANK S.A, - 9670 - 5415
PLN 9670 9670 5415 5415
od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Warto$¢ na Warto$é na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dz?"’;’;‘.’lé‘" na | dzien b“la“‘;wy g’ Wg’;‘j’f“' na | dzien ““f"?"‘”y
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | U= T8ony | Wwaeusle | dziod blansowy | w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys., finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkaw
pienieznych B B 9 B
DKK 19 11 63 35
EUR 37 157 65 271
GBP 13 74 8 44
HUF 1158 16 215 3
PLN 3414 3414 11782 11782
SEK 1 - - -
UsD 9 38 12 46
2016-12-31 2015-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW FIENIEZNYCH

Wartosé na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Ill. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
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2016-12-31 2015-12-31
Wartosé na Wartoé¢ na
dzieni bilansowy Procentowy dzien hil wy Pr towy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (") sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) og6tem finansowego w tys.) ogblem
tys. tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 15 087 5,01% 7198 2,24%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 102 781 34,15% 103 962 32,32%
Dtuzne papiery wartoéciowe 102 781 34,15% 103 962 32,32%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 704 0,23% 22 266 6,92%
Diuzne papiery wartoéciowe 704 0,23% 22 266 6,92%
Suma; 118 572 39,39% 133 426 41,48%

("} Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2016-12-31 2015-12-31
Wartosé na Warto$é na
dzient bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWLU SRODKOW PIENIEZNYCH {**) (***) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 61291 20,37% 67 488 20,98%
Diuzne papiery wartoéciowe 59 095 19,64% 65 223 20,28%
Listy zastawne 2 196 0,73% 2 265 0,70%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 500 217% 13750 4,27%
Diuzne papiery warto$ciowe 6 500 2,17% 13 750 4.27%

Zobowigzania - - - -

Suma: 67791 22,54% 81238 25,25%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw plenigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktdrych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***} Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

2016-12-31 2015-12-31
Warto&é na Wartoéé na
NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO i bransow s JPooastady. C dzionibilansgwy e
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE sp“r"am:;:ﬂ K ak‘t‘y‘f{':cmw sp"r"a e aktyw; oh (w
ERANSAKC) finansowego w tys.) ogStem finansowego w tys.) ogotem
tys. o
Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypemniat
swoich ogowiqgkéaj, przy Ec,z:(lmynie udzglednia s{ie wartyopéci ’ 1874238 62,22% gy B8
godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych 15 087 5,01% 7198 2,24%
Naleznosci 369 0,12% 16 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 164 072 54,52% 171 450 53,30%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7730 2,57% 36 217 11,24%
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 112 203 37,27% 128 464 39,93%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 112 203 37,.27% 128 464 39,93%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 112 203 37.27% 128 464 39,93%

("**) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieri bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.
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2016-12-31 2015-12-31
; Wartos$¢ na Wartos¢ na
Wa:;jﬁ na dziefi Procentowy Wa;t;ig 1a, dzien Procentowy
bilansowy bilansowy w udziat w bilansowy bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (Ereaset) Tl walucie aktywach T waltcie aktywach
sktadnika w sprawozdania (wiys.) skladnika w sprawozdania (w _tys.)
tys. finansowego ogolem tys finansowego ogdlem
w tys. 1 w tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 65 808 - - 73 541 -
W podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 7692 34 315 11,40% 14 364 61490 19,09%
Srodki na rachunkach bankowych - - - 80 339 0,10%
Naleznosci 2 10 - 2 10 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 587 33 562 11,15% 12 521 53 359 16,59%

nkl“Sk}admkl lckat nienotowane na aktywnym 103 743 0.25% 1723 7 307 2.20%
Zobowigzania - - - 38 385 0,11%

Uspb 7471 31493 10,46% 3054 12 051 3.75%
Srodki na rachunkach bankowych 3 11 - 5 21 0,01%
Naleznosci - - - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 468 31212 10,38% 2149 8383 261%

nkuSkh:-)dniki lokat nienotowane na aktywnym _ 237 0.07% 900 3639 1.13%
Zobowigzania - 33 0,01% - 8 -

{*"****) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu Iokat w danej walucie w aktywach ogdtem.

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

279

i

I

7
.



OOINTVLAYIANT VINIZOIIdZIaYZ HOLSIANI ZSNANNENS

*08C-

. . obaulfakisemul () eL-10

£1-10-210Z €1-10-2102 00'000 00} b~ | €1-10-LL0Z 00'000 004 L= | 0OL m_:mno_mwnww plemiog BRI, Loz NT/aSN QM Nd BInea pIemio S plesuay)
. oBaulfoAisamur () €L-10

€l-10-210¢2 £1-10-L10Z 00'000 010 2- | EL-LO-LLOZ 00°000 0102~ | €L m_:mNu_mwmw piemiog B )10z NIQ/OSN QM N EINRAA PIEAIOL Pesuo)|
obauffofysemul ) L1-10

LI-L0-2102 bL-L0-210Z 00°000 009 €= | Li-1L0~L10T 00'000 009 &~ | €&~ m.:mnu_mﬁmw piemio BB -/ 10z NIA/ASN OMA NTd BINEA PIEMIO- IERUC)|
. omm.c.;obmmsc_ O eL-10

£1-10-£1L02 gl-L0-2102 00'000 018 ¥~ | €L-L0-LL0Z 00'000 01O ¥~ | B¥L m_:mNu_mMMm plemio PO/ L0z NIQ/IN3 OMA NTd BIN[EAR PIBamo - pienuoy
. oBaulfofisamul () €1-10

€L-10-210Z €1-10-L10Z 00'000 05} € | €L-L0-2102 00'000 05} - | 60 m_:mnumwmm premioy BRI | _/ 10z NTQAINT OMA NTd BINEAM PIEMIOS PIEAUDH
) abaulfofysamur (Y eL-10

£1-10-£102 £1-10-2102 00'000 00} L= | £1-L0-L10Z 00'000 004 - | L€ m_:muomﬁmm plemiod ERA | s L0z NTdRINT OM N1d BINEAR PIEAO-] PEAUDY]

piemsod
aupoyood fjuawnaysu; suemozliepuejsimaly
Mm_wwhocwc_“ \Mw.wu_ww._hwﬂﬂ__ _umocﬁhﬁn yshuzduard yakuzduerd \fakzod oBaupoysod :
iy (e ) riescat || sz ddshings feario G oS AT 3ANGOHOOJ ALNIWNHLSNI 9-VLON
unua) ey | EoEpeamomy | Aulueg asopem PEE S
L£-Z1-9102

Si0)1SIAU|




O9IANTVLAYINA VINIZOIIdZI8VZ YOLSIANI ZSNANNLENS

*18C-

yofmorosouem moasaided

yaeyzafzod o ejuszpeziodzos mosidozad 21qAs m zsnpuny zezid yskuozafkzod yaAmorosouem moudided npnjfy z eiuezeimoqoz “Al

yafmolaosoHem mosaided

yoeyzahzod o ejuszpkziodzos mosidezid aigiu) m nzsnpuny po yakuozaAzod ysAmorosouem molaided npnyky z 19s0uzajeN "lil

6.€ S) = WAZA1 | 1ogousem melrd duonys BBnIp eu ajuaisaiuazid aind3jseu Yoo NYIUAM M olyesuel]
. - #AZKI 11950useim meld Suoss ebnip eu aiuaisaiuszid aindajseu siu YoAop| nyIuAm m abyesuel ]
6.8 51 = ‘wf) m ‘ndnypo op nzsnpuny d1s niuezeimoqoz Azid afoxesuel] )
- S 3AZAI | 1Iosousem meld Zshpuhj eu sjuaisaluazid ainddjseu YoAIop| NYIUAM M ‘afoyesuel]
N =l 3AzA1 1 wsousem meld zsnpunj eu ajuaisajuazid e[ndajseu aiu YoAiop] NyIUAM m ‘elayesuel |
. = 1w/ m ‘ndmyjpo op Auons faibnip dis niuezeimoqoz Azid afdyesuea] 7|
1£-21-91.02 LE£-Z1~910Z NdNYA0 0d ANOYLS £IIDNUA 90T NZSNANNS S NINVZVIMOE0Z AZHd IrOMVSNYIL I-VLON
obsuffofysemu) () 1z-10
12-10-910Z 12-Lo~ i - -10- | - = A
0-9102 00°000 0L LZ-10-9L02 00°000 01§ 8 u_cmNu_mwhww i BRI 910z NIQ/ASN M Nd BINfem piemio-f peuo)
Omm.:EubmmB:_ () 6L-10
61-10-9102 BL-L0-910Z 00'000 Q9% z- -Lo- I = Az Bm exol
¥Z- | Bl-L09L0Z | 00000 09 Z- | OEL R e MO 910z NT/ASN aMA N1d BINfEA PrEMIOS 1EUO,
obauffofysemur ) 0z-10
02-10-91.0Z 0Z-10-910T i = -0~ i F A28
00°000 050 L 0z-Lo-9loz 00°000 050 | Ll w_:mNqu__w._MO pJeaod L L -910Z N1d/dg9D M4 N1d EINEAA PIEMIOS JHERIILIOY
omm:?obmm\s:_ O ¥0-10
¥0-10-9102 ¥0-L0-9L0¢ oo’ - allte i ~ s
000 05 $0-10-910¢2 00'000 0% L m_:muo_mﬁww puEAIO] BHOD | 9,0z N1d/9N3 OMA NTd EINEAA PIEAUO I{ERUOY
obeulfoA}samu) () 61-10
61-L0-9102 BlL-L0- : - . B
9102 00'000 08 61-10-9102Z 00'000 08% 9 o_cﬁumﬁmw plemiog ebnia -910Z N1d/4NE GMA Nd EINEAA PIEMIOS IHBAUCH
obsulfofisamu) ) 1z-10
Lg-10-9102 12-10- i -10- i T
10-910Z 00'000 680 + | L2-10-91L0Z 00'000 580 ¥~ | 92 m_cmuu_mﬁww piemiod B 910z NIQ/MNT GMA Nd BINEAA PIemIo- PeIUo]
Omm.cgobmm;:_ () 1z-10
1Z-10-9102 1Z-10-91 i o -1~ : - = A
0z 00'000 000 2~ | 12-10-9L0Z 00°000 000 2~ | 0L m_cmnu_m“hmw piemioz VIO | 9,0z NTd/dN3 OMd N1d BINEAA PIEMIOS PEAUOY
obaulfofysamur O 12-10
b2-10-9102 12-10-9 ‘ F -0 i o = A
10z 00'000 0S+ € Le-10-9102 00'000 05 € 9 m.:%u__ﬂmo piemiod 2N -9102 N1d/dN3 M Nd EIN[EAR PIEAIO J4ELUOY
obsulfakysamul ) 8110
6i-10-9102 6L-10-81L02 i - -0~ i =
00'000 08L 2= | 6L-10-9102 00'000 081 2- | 8% m_cmNumﬁmm premioy BHOM | 910z NTQ/UNT QME N1d EINIBAA PIBAIO S PHEUO)
- - piemiog
aupoysod Auswiniysur suemozlaepueisimaiN
oBaupoyood Mmucwuhﬂwmﬂa__ 19gouerd ysKuzdad yokuzdueid iokzod oBoupotyood
njuawWInysul 0 yafzsizid uswnjs SIS 2 fokzod 1foRzod
2199 BAM] A=t fuay L L
eueuoHAim M%S__ﬁ_.muw e Nv emejspod yokizshzid yokizshzid “mwmio epiemo fog | MURUIASU | poarez dgy ANGOHOOd ALNIWNULENI -V.LION
utiuite} " utunisy eokpag Ejomy Aunusay, 2SOMEM IsoMEM fezpoy
LE-Z1-5L02

S101S9AU; £ 5




OO3NTVLAYINWT VINIZOAIdZI9VZ HOLSIANI ZSNANNLENS

=8¢

watobo pizokzod eiuepzomeads
ot csem g ejuEmcjuasoido :oa%ne_u SISHIEN SIINIEM o INZHINTId
I ;
iszasiizedez | ANids irus t plunsem M feizpn ERIEA Mo | e | OGS WIS | 70704 ZSNANNA Z3Zad INOTAIZAN I S-VAON
AEeid nizokzod ejomy | mzokzod ejomy
12215102
pizdAzod eiuepzomesds
wsjoBo u
L atanem alonjem
BIUBMOIU0201d0 yoemfpe ANZIINFID
euezosudzeqez | Aeds upey juniemp # ferzpn Bniem M I oRER: et 2l MHOAS BAIZPBIS | |\ 5A70d ZSNANNS Z322d INOTIZAN i S-VLON
Amoyueoid pjzakzod vyomyl | mzoAzod ejomyl
Le-Z1-9402
INZIINTId
pjzakzodimApoty eiuepzomeads wieloBo mzokzod/nyApauy elyBpZOMRIUS IMZOAZOd
S1oR|EM M s1onfem m £ 20NEM M aIonem m FALAGIEM
eiugzaovidzegez hﬂw:sm_w_. Ecm_zm.«nwﬁ._no enfepm | Aepds op ejeysozod | Ajepds op epeysozod _v__mm = :w epnjepr | evdrubBeioez pmys | erodiubieioez ipmya mﬂwﬂ” s ZSNANNd Z3zZyd
. y o PlzoAzodmyApany mzoAzodmyApany bso_w__a ME m pjzafzodmifpant | m pjzoAzodmyApony HANVLSAZHONAM
BjOMY Bjomy| ? d oMy EJOMY 1 313INOVIOVZ
18-V1ON
1e-Z1-510¢
ANZAINGId
mzokzod/myApeny eluepzomedds wayobo BjzoAzodmyApaay eluepzomesds IMZIAZOd
‘ JIN[BM M alINJEM M X BIINBM M alonfem m | ALAQTUA
ejuazosidzagez hﬁ:ﬂw u_caw_apﬂ..__wwn._ao enjepn | Aepds op ereysozod | Ajepds op ereysozod .ﬂs 5 :m ejnjepn | erodjubbioez imys | ejoduberoez ipmya wﬂ_nﬂ_%m ZSNANNd Z3ZYd
3 : pzoAzod/mApany mzakzodmfpeny A *cr%o 3 M pjzokzodmApaay | m mzokzodmiApany T INVLSAZHOMAM
EjoMmy) ejomy 620 Ejomy Ejomy | SLEINDVIOYZ
‘1 8-VION
1€-Z1-9107

SI01S9AUj £

AR,

uf




< €8T

OOIANTVIAYINT VINTZO3AIdZ3avZ HOLSIANI ZSNANNZGNS

8 - ee - asn
202 02 102 02 196 1 L9G ¥l N1d
G8e 2 - B yna
009 02 S V85 v1 z EIUEZEMOGOZ 1i
- = T = emipie steysozod (£
= N = = 1osowoyonialN (g
606 € 006 - - asn
0SZEl 0S.El 0529 0SZ9 N1d
Ply Ll /81 6£8 - - d4NH
evE L £zl yey €0l N3
910 98 - voe Z S amoiosopem fsided suznjp -
0E1 - i£2 3 asn
il - - - dg9
¥S - 682 = N3
L2 9 = 0l L - Wik s nyull wiumipe eu auemoljousiu exo| pllupeps (5
€8t 8 svl e 6SE 6 BEC 2 asn
Yo¥ 261 %9y I5L 16E ¥rl 16€E ¥vl N1d
gtr e T8l 0zl 8 9g8 ¢ N3
81 691 = 948 191 £ amolasopem Kaided suznip -
E = €98 Le 622 S asn
v6z 8E6 P - - 38
ZLS 8 Zis I8 186 IS 186 /5 Nd
195 9 YEL L - - d89
120 05 8EL 1L v 5e 1525 dn3
669 2L 9tz 22 855 01 LvZ ZL >
2.2 8l2 = oLL /2 - Ty M myjull wAumipie eu auemolou 13 o] IMIupenS (i
i - o = ndnypo op Auolis [a1bnip 3is niuezeimoqoz Azid aoxesuel] (¢
9 ) B85 65¢C N7d
0l z 0l zZ N3
oL & 59¢ - logouzafeN (2
Iz S 1l B asn
V08 9 08 8 £90 51 £50 51 L
ve g €l Z d99
65 08 - - =[S
861 £ = 180 G 2 Ruejemmya ysi | suzdiuald pipols (|
€04 L2E - 968 00E - emipiy |
sk} M obamosueuy = *$/3 M obBemosueU b
eluepzomerds Ay m BlUEpZOMBIdS A3 m q
atonjem m Amosuepg apaniem fauep m Amosuejiq atonjem m Amosuenq ajonjem fauep m AMOSUBq NSNYTIE INDAZOd YHNLMNYLS VAOLNTVM | 6-VION
yeIZp eu O50LEM gl yeIzp eu g5opEM yo1zp vu 95opEM
1£-21-5102 1£-21-9102

SI01S3aAU| £
| 5%




OOIANTVYLAYINT VINIZO31dZ28vZ HOLSIAANI ZSNANNLENS

*¥8C

auu|

SpjSIoW e

19SOWOUSNIRIN

Aniem

MAzodeg

SIS

10sOu[RIAZIBINA

kojuesb ez 8qizpais aoklew eluBMO}SBMU|
ofisujodsm afonlfysut zezid suemolwe eMIoIUISaZIN AmA L

aulfofysamul fieyyhus)

EeMpPIUSSZon pfsoupar

Brosoujeizpaimodpo Buozolueibo z yoexyods m Ajeizpn

supoyood Ajuswinisul

amolosopem Laided auznig

sume)sez Aisi

amolfzodap Aumy|

nuoqod emeld

1fo)e op EMEId

sufkadlxsgns Ajueliepp

929

882

Yol i

L8

EGE

sk
M Bluepzomedids
ajanjem m
BUBMOZI|RRIZAIU
amosIny
@o1uzos euwain

shy
M gluepzomesds
anjem
M JuemMozijeasz
MOSsIny
29{uzol auwaln

sk
M eluepzomedds
aronfem m
SUBMOZI[edIZotu
BMOSINY IDIUZOI
alepoq

shy
M gluepzomeids
aronem
M BUBMOZI[EIIZ
BMOSINY 9AUZOL
eiujepoq

sy
M BluEpZOMELIdS
1onfem m
SUEMOZ{jesiZoIu
IMOSIMY
221uzoa suwaln

.wa
M BIUBPZOMEIAS
anjem
M BUBMOZIIBDIZ
BMOSIIMY
351uzol autualn

g, 3
M eluepzomedds
aloneEm m
suemozijeaszai
SMOSINY IIIUZOL
auepog

s
M eluepzomesds
adnEm
M QURMOZI[RRIZ
IMOBINY| BVZOS
3ugepog

LE-Z1-610Z oP 10-10-5102Z po

1€-21~9102 OP 10-10-9i.0Z PO

NZSNANNL LYMOT NFOUMIZYd
M IMOSHNY FOINZOY ANWIFN 1 IINLYTAOA " 6-VLON

SJI0ISIAU} £




OIANIVIAMING VINIZOIIdZ39VvZ HOLSIANI ZSNANNIENS

- G8C -

yoAuzojgndsiu
MPMADIE NZSNPUN) 1BY0] BI9AGZ 92 ApoysAzld |
“sf3 m opau “sh Rerdin sk} M “sAy m O33au *S. dAm *SAI M
momApie mmomipie | njup mopeu ﬁﬂﬂgﬁ EamuimwNoBm._nm b«ogyﬁw m Bcb«av_w Ehﬁ—s opeu wﬁnﬁv Eﬁgu.wunoiw._nm LYMO1 VIDASZ
95ouEm asopem | yoemie | " A9 aisenio 950LEM gsopem | yoemkppe | M UIETIME oisanio 37 AQOHOAZH ANOOVIAAM "Il 0L-VLON
eumfgdm | eumbidm | miempn i M 9sopEm eumidm | eumldm | miezpn M erzpn) M 950MEM
1E-21-81.02 oP LO-}L0-510Z PO 1€-21-9102 OP LO-1.0-91.0Z PO
o - ‘elung
- = 1e)0] B19KqZ oz y 8Kz Auemozijeasz AuoaerdApn I
- - ajeysozod
= - U3AMOsINY OlUZOJ Op[ES BIUIERO(
- - 9SoWoLdNIaIU Wiajuepelsod z auezeimz Apoydizid
= - amoMiaspo Apoysfzid
= - yoeyskz m Ateizpn auul | Apuspimia
. - 1exo[ Z Apoyosfzid suoserdApn |
sl m "sAy M B
WAZOMRPZOMEIS 21840 M DSOMEMY | wAzomepzomelds aISano M ISOMEM NZSNANnN4 AGOHDOd ANOJIVIdAM Il 0L-¥LON
VE-ZI-510% OP 10-10-510Z PO 1£-21-910¢ 9P 10-10-910T RO
1889 v8g- 189 L1 L8 ¥ ‘ewng
= - - - ojB)s0Z0d
N 5 - - 0SOWOYINIRIN
65¢ s 9/~ 8¢ amolosopem Asided auznig
8ES 1€2 |- S 17¢ & supoyood Ajuswnisu|
268 18T - 8ty 6€9 Z- nyuAI WAUMAE BU SBUBMOJOUBIU JEXO] IfIUPERS
vl 8 990 | 06v 8} 1152 sy
- - G/- = suMB)sez AJsi
£02 = £0z- - 1fo)e op emeld
g 1 - 708 nioqod emeld
158 £0T L- 166 LES L- g
ez dgizpais aoklew eluemoysamul oBaujodsm afoniAlsu) zazid SUBMOJIWD BMIDIUISSZON Ajih |
906 1= 68 046 - 911 amolosopem Aieided suznig
¥86 S £5¢ €T /1 09v 2 AL WAUMAPIE BU SUBMOJOU 1BX0] IUPEXS
84 M momApie Auodhm "R} M JY0] SRy I MOMAPIE AUSDAM “5k1 MIBI0]
z mysAz offouemozijesizoiu | eroAqz oz (Ajens) nyshz | znysAz obsuemozyeaizeiu | e19Aqz oz (Ajeays) nysAzZ LVMOT NANLAL Z (VIVHLIS) MSAZ ANVMOZITVINZAIN | ANVMOZITVIYZ 1 0L-VION
{(Mapeds) ysoizpy oBauemoziiesiz 350LeAR {(epeds) 1504zpn oBauemozieaiz JSOMEA
LE-C1-5L0T OP LO-LU-5L0Z PO LE-ZL-9L0Z OP 1.0-10-9102 PO

SI0ISaAU] £




P
\” investors

)

od 2016-01-01 do 2016-

od 2015-01-01 do 2015-

12-31 12-31
Wartosé w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

od 2016-01-01 do 2016-

od 2015-01-01 do 2015-

12-31 12-31
Wartosc w okresie Wartoé¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawezym w
tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 71086 7817
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 7106 7617

od 2016-01-01 do 2016-

od 2015-01-01 do 2015-

12-31 12-31
A Warto$é w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 [H. KOSIZBIEYZ ;glslgggﬁ?o AZIrI(ET;’éNOW l?lfgﬁg#l}:ﬁt{YCH ZWIAZANE sprawoz gaswcz Y w sprawez t(:;wczym o
2016-12-31 201512-31 2014-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWGCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 286 302 301 103 181 202
Il. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 30,66 27,92 26,93

| 34,37 30,93 29,48

P 37,20 33,13 31,24
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

INVESTOR PARASOL
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen dotyczgcych lat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU

BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby przeksztaicenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Funduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikébw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

* 287 -

ilf‘



%If ;}‘f Investors

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

€) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania
Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) INFORMACJE DOTYCZACE WYNAGRODZEN ZGODNIE Z ART. 219 UST. 1A
USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI

Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego dotgcza sie
informacije o wynagrodzeniach obejmujgcg;

a) liczbe pracownikéw towarzystwa; Na dzieri 31 grudnia 2016 r. liczba pracownikow
Towarzystwa wynosita 35 os6b.

b) catkowity kwote wynagrodzeri, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne,
wyptaconych przez towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie catkowitg kwote
wynagrodzen wyplaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy; -
Calkowita kwota przeznaczona przez Towarzystwo na wynagrodzenia w roku 2016
wyniosta 9.773.095,40 zt. W tej kwocie ujeta jest kwota wynagrodzen statych w
wysokosci 6.678.574,97 zt oraz kwota wynagrodzeri zmiennych w wysokosci
3.094.520,43 . Rowniez w zakresie catkowitej kwoty wynagrodzen wskazanej
powyzej ujmuje sie kwote wynagrodzen wyplaconych osobom, o ktérych mowa w art.
47a ust. 1 Ustawy w wysokosci 6.361.298,10 zt.

c) opis sposobu obliczania zmiennych skiadnikow wynagrodzen; - Sposéb obliczania
zmiennych sktadnikéw wynagrodzer Pracownikéw Investors TFI uzalezniony jest od
rodzaju zajmowanych stanowisk, wykonywanych funkcji i zadan. W przypadku osob
odpowiedzialnych za inwestycje zmienny skiadnik wynagrodzenia wyptacany jest w
postaci premii rocznej, ktérej wartosc jest ustalana w oparciu o miejsce funduszy
zarzadzanych przez danego zarzadzajgcego w rankingu funduszy. Ranking jest
sporzadzany dla poszczegdlnych kategorii funduszy, a w przypadku gdy
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zarzadzajgcy zarzadza wigcej niz jednym funduszem wage poszczegdlnych
rankingéw okreéla sie na podstawie aktywéw funduszy. Dodatkowo zarzgdzajgcym
funduszami przystuguje premia uzalezniona od  wysokosci optaty zmiennej za
zarzadzanie naliczonej i pobranej przez Towarzystwo z tytulu wypracowania przez
fundusze wynikéw lepszych niz zalozone w ich statutach wzorce. Czestotliwosé
naliczania tego elementu premii zalezy od zapiséw statutéw poszczegblnych
funduszu, w ktérych optata zmienna za wynik wystepuje. Osoby odpowiedzialne za
sprzedaz sg uprawnione do otrzymania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od
wartosci pozyskanych aktywéw, wysokosci statych optat jakie pobiera Towarzystwo
za zarzadzanie poszczegdlnymi funduszami oraz wysokosci bezposrednich kosztow
pozyskania tychze aktywéw. W Investors TFl przyznawane sg réwniez premie
uznaniowe, ktorych czestotliwo$é i wysoko$é uzalezniona jest od oceny
wykonywanej przez pracownikow pracy czy tez osiggnigcie celéw wynikajacych z
petnionych przez nie funkgji.

d) wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidtowosci; - W zwigzku z faktem, ze Polityka Wynagrodzen w obecnym
brzmieniu weszta w zycie w dniu 2 grudnia 2016 r., do dnia sporzadzenia
sprawozdania nie zostat dokonany przeglad jej realizagiji.

e) istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen - W zwiazku z faktem, ze Polityka
Wynagrodzen w obecnym brzmieniu weszia w 2ycie w dniu 2 grudnia 2016 r., do dnia
sporzadzanie sprawozdania nie byty przyjmowane zmiany w Polityce Wynagrodzen.

7) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy Inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 538), do dnia 4 grudnia 2016 r.
do pomiaru catkowitej ekspozycji Fundusz stosowat metode zaangazowania.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepisow Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoinych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowsj, przejrzystoéci i nadzoru (,Rozporzgdzenie'), w zakresie ekspozycji AFI
(zastepujagcej dotychczas stosowang miare catkowitej ekspozycii), od dnia 4 grudnia 2016 r.
do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia.
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Pismem z dnia 07 lipca 2016 r. Towarzystwo poinformowato Komisje Nadzoru Finansowego o
wykonaniu zalecen bedacych wynikiem przeprowadzonej przez pracownikéw Urzedu Komis;ji
Nadzoru Finansowego w okresie od dnia 11.01.2016 r. do dnia 12.02.2016 r. kontroli
dotyczacej prawidiowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych.

Pismem z dnia 22 lipca 2016 r., sygn. DFI/4710/1/7/2016 Komisja Nadzoru Finansowego
zwrocita sig do Towarzystwa o przedstawienie dodatkowej informacji o sposobie wykonania
zalecen.

W odpowiedzi, pismem z dnia 29 lipca 2016 r., Towarzystwo udzielito Komisji Nadzoru
Finansowego dodatkowych wyjasnien i informacji w przedmiotowym zakresie.

Nadmienié nalezy, ze pismem z dnia 11 lipca 2016 r., skierowanym do towarzystw funduszy
inwestycyjnych, bankéw - depozytariuszy oraz agentow transferowych, Komisja Nadzoru
Finansowego wskazata na watpliwosci dotyczace prezentowania przez niektére towarzystwa
funduszy inwestycyjnych informacji o sposobie realizacji zlecer konwersji/zamiany jednostek
uczestnictwa. Wobec powyzszego, Towarzystwo otrzymato od ProService Agent Transferowy
sp. z o.0. informacjg, ze dziatania majgce na celu dostosowanie zmienionego na skutek
zalecer Komisji Nadzoru Finansowego procesu realizacji zlecer konwersji/zamiany jednostek
uczestnictwa do stanowiska zaprezentowanego przez Komisje w piémie z dnia 11 lipca 2016
., zostang zakonczone najpdzniej do dnia 30 wrzesnia 2016 r.

Pismem z dnia 03 pazdziernika 2016 r. (stanowigcym odpowiedz na pismo KNF z dn. 21
wrzesnia 2016 r.), Towarzystwo poinformowato Komisje o dostosowaniu procesu realizacji
zZlecen konwersjiizamiany jednostek uczestnictwa do stanowiska zaprezentowanego przez
Komisje w pismie z dnia 11 lipca 2016 r.

Informujemy, ze w grudniu 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na
zmiany w Statutach Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO. W zwigzku z
powyzszym do Statutow ww. funduszy zostang wprowadzone zapisy regulujace limitowane
koszty pokrywane z aktywéw subfunduszy. Rozwiazanie takie jest powszechng praktykg na
rynkach migdzynarodowych, a od dtuzszego czasu réwniez w Polsce. Stuzy ono przypisaniu
do poszczegolnych funduszy $cisle zwigzanych z ich dziatalnoscig kosztow ponoszonych w
interesie uczestnikdw. W szczegolnosci chodzi tu o wynagrodzenie Depozytariusza
(instytucja ta jest niezalezna od TFI, zapewniajgca m.in. przechowywanie aktywow funduszu,
prowadzenie rejestréw aktywow, a takze nadzorujgca przeptyw $rodkow funduszu), Audytora
(niezalezna instytucja badajgca sprawozdania finansowe funduszu) oraz Agenta
Transferowego (podmiot prowadzacy rejestr uczestnikéw funduszu). Dziatalno$é wyzej
wymienionych instytucji ma zapewni¢ m.in. bezpieczne przechowywanie i nalezytg ochrone
aktywow funduszu oraz prowadzenie ich rejestru, odpowiednig kontrole wyceny aktywow
netto i jednostek uczestnictwa funduszu, prawidtowg obstuge rozliczen zwigzanych z
wptatami i wypfatami z funduszu, prawidiowe prowadzenie rejestru uczestnikow funduszu,
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profesjonalne i rzetelne prowadzenie ksigg funduszu, odpowiednia, rzetelng, i zgodna z
przepisami prawa informacje dla uczestnikéw funduszu oraz niezalezny nadzér ze strony
biegtego rewidenta nad wszystkimi ww. procesami.

Z szacunkéw przeprowadzonych na podstawie danych za 2016 rok wynika, ze $rednia
warto$¢ kosztéw przypisanych subfunduszom, kitére zostaly objete zmianami, wyniostaby w
ubieglym roku okolo 0,17% ich $redniej wartoéci aktywéw netto w skali roku, przy czym
zaakceptowany przez Komisje Nadzoru Finansowego i obowiazujgcy wszystkie subfundusze
limit kosztéw pokrywanych z aktywéw to 0,5% $redniej wartosci aktywow netto subfunduszu
w skali roku. Powyzsza warto$¢ szacunkowa, wyrazona zostala jako % $redniej wartosci
aktywow, dla wszystkich subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo objetych zmianamiw
zakresie ponoszonych kosztéw, na podstawie szacunkowej wartosci kosztéw objetych
limitem, ktére zostaly poniesione w roku 2016 oraz historycznej $redniej wartosci aktywoéw
Subfunduszy objetych zmianami w roku 2016 (dane sprzed audytu). Koszty faktycznie
ponoszone przez poszczegdine Subfundusze uzaleznione sg m.in. od wartosci aktywow
Subfunduszu. Maksymalne limity kosztéw zostang wskazane w Statutach poszczegélnych
Funduszy. Maksymalny limit kosztéw pokrywanych z aktywow subfunduszy zaakceptowany
przez Komisjg Nadzoru Finansowego to 0,5% $redniej wartoéci aktywédw netto subfunduszu w
skali roku, w zwigzku z czym Uczestnik powinien liczyé sie z mozliwoscig poniesienia przez
Subfundusze kosztéw w wysokosci odbiegajgcej od przedstawionych szacunkéw.

W dniu 31 marca 2017 roku poprzez zamieszczenie ogtoszenia na stronie swojej internetowej
Towarzystwo oglosito 0 zmianach statutu Funduszu w powyzszym zakresie. Zmiany statutu

wejdg w zycie z uplywem trzech miesiecy od dnia ogloszenia. Treéé zmian dostepna jest na
stronie internetowe] Towarzystwa.
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