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àcdef̂ g_]	

vwxyz{|}{}wx~��|
�{~����w�����|
�	���������	

ii�	�tt	
fe�[g	 �	��t	 l	ill	 tpi�q	

������	�������	�r�r	s
�����tttiou	
�[\]̂_]	̀]_a[	
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àcdef̂ g_]	

����������	
s������	������	
������u	

l	lit	�\g_]	��a�_f��f_a	 o	nmj	 l�	l�t	 ipjiq	

���
����r
�	�r�r	s
����
�tttitu	
�[\]̂_]	̀]_a[	
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��
�����	���\	�����	�	]��c̀cdatbcdae	
�fghijh	khjlf	
klmnopiqjh	

�����rs���	
]������	������	
���t��e	

b	�cc	�gqjh	�vlwjpxypjl	 	̂̂bz	 d	�bu	 c[ud{	

���������\���	���\	]��dâ__��c̀ ê	
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à	̀̂ 	̂qov�ohf	 ]	b]|	 _	]̂a	 ŝ]b}	
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��\�̂]	̀
�\\\\a\��aad	
�efghig	jgike	
ilkjkmnophqig	

��������	
�����
��	

�����	

rstuvwxtyrz{t	
po|eq	 \̂̂]}\�}̂b	 ~̂�b�	 a	\\\	 b�	aa\	 �̂	̂̂ b	 �_	�b\	 b~\\�	

�������



�

�
��������	
������	��	���������	��������	�����
��������	�������������

�
�

������������� !�"#$�%
&��' �����!�()�
*�(�+,$!+*�%

-./012%34567% 81091%34567% :;<=>5=%
?312%
@<>/0<A4%
>;<=>5=1%

B>3;<5%
9467C7%

D13756<%
.C3.E>5=.915<1%

*FGHIJK�
5.;<51L51%

M<E0A1%

*FGHIJK�NO�
E>54%

51A4E<1%9%
=4@P%

*FGHIJK�NO�
94E>54%51%
QRSTU�

A<L15@.94%9%
=4@P%

V3.E>5=.94%
WQRSFX�N�
16=491EY%
IOZXT[%

���\	
���\�	\���	
�
��\�	�]�]	�����	�	

̂�
�\��__̀abc	

�defghf	ifhjd	
hkjijlmnogphf	

��������	q	
����\	
���������r��	
�
r	

���\	
�\��	�]�]	
onsdp	 _̀̀tqu_q̀b	 v̀̀̀ w	 u	___	 uu	uxa	 uu	uxa	 uu	uab	 _vaaw	

���\	����������	�]�]	
�����	�	̂
����____xyzc	

�defghf	ifhjd	
hkjijlmnogphf	

��������	q	
����\	
���������r��	
�
r	

���\	
����������	�]�]	
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�HGDz?C>CEFIcAH?ACEFcEe@EFB?FCFIj=>Fg?C�DB@DHED	 i	 i	 i	
�HGDz?CfcF>BA	 i	 	̀ i	
�HGDz?C>=@F>B?JEA�C>Cj=gCfdk?zcF�?JEBA	 L̀	 Ò	 i	
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IO	�mSZRZ	eS[UiQ	\X_RV]fXT	̂	VTYX]SX	]WYẐ VU_Ẑ [UQm	̂	YVUiS[Sl	RZ	TZfXkVYSX	 		 		
�	 		 		
�S[UiZ	UiQfQ[d	\X_RV]fXT	l[UX]fRS[f̂Z	 Ia	JNJ	Mb̀�b̀NI	 IJ	ÌL	NIb�hLhI	
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�/01234540x3;Ds=0p?E59G8?<09E0C9;D|8<H0ED34o4x59:;30vH5EHGDH06079Ds3;3H0540<48?F973?	 		 		
�	 		 		
�S[UiZ	UiQfQ[d	\X_RV]fXT	l[UX]fRS[f̂Z	 IM̀	IKa	bab�̀NbJ	 ÌL	JMb	̀JM�bIah	
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P�	�OSTYV[OQ[O	Za[YQ	V	YUTbVỲ½	QOTTR�	
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N	OhM	 g	OMO	

=>?@?ABA>X@YBJ?@>ZHEFHZWX>|}̂~}a�}	 K	 K	
=>?@?ABA>X@YBJ?@>YTC@EFHZWX>\ARZASCA	 K	 K	
=>?@?ABA>X@VUQ?HXJR@EF>HDGQ�JE[Q	 K	 K	
=>?@?ABA>ITW?IH?VTUQRHX@EF>YHk@ECVI>Q>ITVZ@?WX	 K	 K	
=>?@?ABA>ZBA�H?VTUQRHX@EF>YHk@ECVI>Q>ITVZ@?WX	 K	 K	
=>?@?ABA>�XJTJRE[Q>GAD>YHTyECVn	 K	 K	
=>?@?ABA>TVCVTX	 g	OMP	 g	O{z	
mHCHS?JBV>SIBJZRQIQ>CHDHXQlCJn	 {Pg	 z{L	

	
		 ,-,-�-.�/-+ ,-01�0,�/0+

�������%��)��'��'���#�"(��r��% �%�!��$�����
����������+���������+

r2��78��62�
�w:4��t:326�7u��
�+�����+�� ¡¢£�+

�+¤¥¦§+

r2��78��62�
�w:4��t:326�7u��
�+�� ¡¢£�+
¦̈©��ª«���£�+
¬£���¦ª��ª+�+

¤¥¦§+

r2��78��62�
�w:4��t:326�7u��
�+�����+�� ¡¢£�+

�+¤¥¦§+

r2��78��62�
�w:4��t:326�7u��
�+�� ¡¢£�+
¦̈©��ª«���£�+
¬£���¦ª��ª+�+

¤¥¦§+
�®	�̄ °̂]	±	_̄ ²}bc	 K	 M{	ONg	 K	 LL	Phh	
������³�	���́ 	
���́ �	�®�®	 K	 M{	ONg	 K	 LL	Phh	
�́ 	́ K	 K	 K	 K	
���	 K	 K	 K	 K	

��	 M{	Ohg	 M{	Ohg	 LL	PLO	 LL	PLO	
��́ 	 K	 K	 K	 K	
���	 Lo	 Mo	 Lo	 {z	

	
		 ª�+,-,-�-0�-0+�ª+,-,-�-.�/-+ ª�+,-01�-0�-0+�ª+,-01�0,�/0+

�������%%��#� (�%�r�"�� )% �)���r"*(�r$*�µ�
�"*%"µ�#�"(��r��% �%�!��$��'��*�µ�r���$��r�
$ �'�*�)�"�"¶ �%��q% !s$�$��*"q"r%s*�·+

r2��78��62�
�w:4��t:326�7u��
�+�����+�� ¡¢£�+

�+¤¥¦§+

r2��78��62�
�w:4��t:326�7u��
�+�� ¡¢£�+
¦̈©��ª«���£�+
¬£���¦ª��ª+�+

¤¥¦§+

r2��78��62�
�w:4��t:326�7u��
�+�����+�� ¡¢£�+

�+¤¥¦§+

r2��78��62�
�w:4��t:326�7u��
�+�� ¡¢£�+
¦̈©��ª«���£�+
¬£���¦ª��ª+�+

¤¥¦§+
¸̧¹>ºTVZRQ>X>HITVSQV>SYTJXHCZJXEC@U>YHCQHU>iTHZIWX>
YQVRQykR@EF	

K	 K	 K	 K	

�́ 	́ o	 o	 K	 K	
���	 Lo	 Mh	 {z	 LP{	

��	 L{	MzP	 L{	MzP	 M	MoL	 M	MoL	
��́ 	 K	 K	 K	 K	
���	 Lg{	 MNL	 No	 {Mh	

	

»¼½¾¿¼»



�

�
��������	
������	��	���������	��������	�����
��������	�������������

�
�

		 ����������� �����������

�� !�"�#$�%&'&(��) �*&�*%�+,� �-,.���%&'&(��
/01234567839:6/;<7=>?�

/@ABCDE7F@7
GHIJK7LIM@FNCOP7
Q�QRSTUVW�
XYZRQ[\]R̂VR�
_V̂R̂X[QẀ[�Q�
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àbcdefc	adgedh	iejkce	
��	i�	���l
��		mnmno
npoq�	sot	

uvwxyz	 adgedh	
�{deb|}~�b|�	
d�~�fe	
|bg��c�}��b�{a	

or�	 oq	�nn	nnn�nn	 mnmnonpoq�	 oq	�nn	nnn�nn	 mnmnonpoq�	 mnmnonpoq�	
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w	 m	 w	 w	 w	 w	

�����	��������	 wp	 iq	 w	 wk	 w	 wnm	
�����	����������	 w	 p	lhl	 jlp	 k	ioo	 jlp	 j	mmo	
�����	 jl	hpk	 pn	mnj	 hj	lji	 ko	nop	 k	nqi	 mq	lmj	
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 

Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (zwanego dalej ”Subfunduszem”), będącego 

wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibą 

w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, zarządzanego przez Investors Towarzystwo Funduszy 

Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej „Towarzystwem”), obejmującego składniki lokat i bilans sporządzony na 

dzień 30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto 

sporządzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objaśniające i informację 

dodatkową. 

 

Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 

zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 

Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 

(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 

z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarząd Towarzystwa. My jesteśmy 

odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego jednostkowego sprawozdania 

finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu. 

 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 

2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 

rewidenta jednostki przyjętego jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 

Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 

zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 

przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  

 

Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 

Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 

które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 

opinii z badania. 

 
  

http://www.pwc.pl/


 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 

co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 

rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku 

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 

w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 

rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 

 

 

Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 

odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
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Biegły Rewident  

Numer ewidencyjny 12045  
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