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PROSPEKT INFORMACYJNY
INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Open-Ended Fund”.
Fundusz moze uzywac skroconej nazwy: ,Investor Parasol FIO” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Fund”.

z wydzielonymi subfunduszami:

Investor Oszczednosciowy
Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Savings”

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Pension”

Investor Akcji
Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Equities”

Investor Akcji Spotek Dywidendowych
Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Equities Large Caps Dividend”

Investor Zréownowazony
Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Balanced”

Investor Obligaciji
Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Bond”

Investor Top 25 Matych Spétek
Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Top 25 Small Caps”

Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek
Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Top 50 Middle and Small Caps”

Firma i siedziba towarzystwa bedgcego organem funduszu oraz adres gtéwnej strony internetowej towarzystwa:

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa, Polska
www.investors.pl

Firma i siedziba spdtki zarzgdzajgcej albo zarzadzajgcego z UE — w przypadku zawarcia przez Towarzystwo umowy, o ktérej mowa
odpowiednio w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy: Nie wystepuje. Towarzystwo nie zawiaerato umowy, o ktérej mowa odpowiednio w art. 4 ust.
la albo 1b Ustawy.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspoélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy tekst jednolity Prospektu Informacyjnego, obejmujacy aktualizacje dokonang na dzien 31 maja 2019 r., zostat sporzadzony w
Warszawie na dzien tej aktualizacji, zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania zysku do ryzyka
tych funduszy (tj. Dz. U. 2018, poz. 2202 z p6zn. zm.).


http://www.investors.pl/

ROZDZIAL I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1. Imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

1) Zbigniew Wojtowicz, Prezes Zarzgdu
2) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

1.2. Nazwa i siedziba podmiotu w imieniu ktérego dziataja osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, 00 — 640 Warszawa, Polska

1.3. Odpowiedzialnos¢ za poszczegoélne czesci Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie sg odpowiedzialne za sporzgdzenie wszystkich czesci Prospektu.

1.4. Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzgdzenia, a takze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majatkows i finansowa Funduszu.

[+ Jr

Beata Sax Zbigniew Wajtowicz
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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ROZDZIAL 1l. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
II.1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa z podaniem numeréw telekomunikacyjnych, adresu gtéwnej strony
internetowej i adresu poczty elektronicznej

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska

Adres: ul. Mokotowska 1, 00 — 640 Warszawa, Polska
Tel: +48 22 378 91 00
Fax: +48 22 378 91 01

Adres gtéwnej strony internetowe;j: investors.pl
Adres poczty elektronicznej: office@investors.pl

11.2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 12 lipca 2005 roku, nr DFI/W/4030-30-1-
3431/05.

11.3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS).
Numer KRS: 0000227685.

11.4. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Kapitat wtasny Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 51 039 764,28 PLN i sktada sie z:

- kapitatu zakltadowego w wysokosci: 7 257 190,00 PLN
- kapitatu zapasowego w wysokosci: 2419 063,34 PLN
- kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci : -87 566,90 PLN

- zysku netto w roku 2018: 40890 771,72 PLN

Dane przedstawiono w oparciu o zbadane i zatwierdzone przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe, sporzgdzone zgodnie z
przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2013.330, z p6zn. zmianami).

11.5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci wktadem pienieznym.

11.6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takze firma
(nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajagcych co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw

Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa oraz jego jedynym akcjonariuszem jest Investors Holding S.A. z siedzibg w Warszawie,
Polska.

Podmiot posiada 725.719 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, co stanowi 100% ogolnej liczby gtosow.

1.7. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych w zarzadzie, cztonkéw rady nadzorczej
Towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczacego oraz oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie
Funduszem

11.7.1. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie

1) Zbigniew Wojtowicz, Prezes Zarzadu
2) Piotr Dziadek, Wiceprezes Zarzadu
3) Beata Sax, Wiceprezes Zarzgdu

11.7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego

1) r. pr. Jarostaw Jatczak, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2) prof. dr hab. Mieczystaw Putawski, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Michat Stysz, Czlonek Rady Nadzorczej

4) Arkadiusz Biedulski, Cztonek Rady Nadzorczej

5) Jacek Prill, Cztonek Rady Nadzorczej
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1.7.3. Imiona i nazwiska oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzgdzanie Funduszem z wydzielonymi
Subfunduszami

1) tukasz Hejak, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji, Analityk
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol FIO: Investor Top 25 Matych Spétek i Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek.

2) Mikotaj Stepniewski, Zarzgdzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol FIO: Investor Oszczednosciowy i Investor Obligacii

3) Maciej Chudzik, Zarzgdzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol FIO: Investor Akcji, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego i Investor Zréwnowazony

4) Grzegorz Czekaj, Zarzadzajgcy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszem Investor Parasol FIO: Investor Akcji Spotek Dywidendowych

5) Jarostaw Niedzielewski, Dyrektor Departamentu Inwestycji, osoba nadzorujgca proces podejmowania decyzji inwestycyjnych

11.8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt II.7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze
miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

Osoby, o ktérych mowa w pkt I1.7 nie petnig poza Towarzystwem funkcji majacych znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
11.9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

Fundusze Inwestycyjne Otwarte / Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne Otwarte:

1) Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusze Inwestycje Zamknigte:

1) Investor Fundusz Inwestycyjny Zamkniegty

2) Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

3) Investor Central And Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

4) Investor Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych - w likwidacji
5) Investor Zen Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

6) Private Investor Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych

7) Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

8) Investor Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniegty

9) BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

10) Private Investor || Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych

11) Com Real Estate Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

12) Investor 12 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych — w likwidacji
13) Private Investor VIl Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych

14) Wratislavia Project Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych

15) Private Investor IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

16) GHD Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

17) Investor Gold Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

18) Elbrus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

19) Private Investor X Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

20) Private Investor XI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych

11.10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Polityka wynagrodzen Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostata opracowana
w zwigzku z realizacjg postanowien ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity: Dz. U z 2018 r. poz. 56), Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych wymagan, jakim
powinna odpowiadaé¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016 r. oraz z uwzglednieniem
Zasad fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych przyjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Przyjecie
Polityki nastgpito w grudniu 2016 roku.

W zwigzku z uzyskaniem przez Towarzystwo statusu znaczgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych w rozumieniu przepisow
Rozporzadzenia, w Towarzystwie w 2018 roku zostata wprowadzona zmiana polityki wynagrodzen. Nowoprzyjeta Polityka zastgpita Polityke
wynagrodzen wdrozong w Towarzystwie w 2016 roku i znajduje ona zastosowanie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2018 roku. Pierwszy okres
oceny bedacy podstawg okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw zgodnie z zasadami okreslonymi w
Polityce obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. W zwigzku z wprowadzonymi zmianami w Polityce wynagrodzen, w
Towarzystwie zostat powotany Komitet Wynagrodzen. Polityka ma na celu wspieranie prawidtowego i skutecznego zarzgdzania ryzykiem
oraz zniechecanie do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilem ryzyka, politykg inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami
Funduszy oraz regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa, jak réwniez wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci przez
Towarzystwo i przeciwdziatanie powstawaniu konfliktdw intereséw.
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Polityka zostata opracowana przy uwzglednieniu wytycznych ESMA dotyczacych prawidtowej polityki wynagrodzen opracowanych na mocy
dyrektywy w sprawie UCITS oraz wytycznych ESMA dotyczgcych prawidtowej polityki wynagrodzeh opracowanych na mocy dyrektywy w

sprawie ZAFI.

Szczegotowe informacje o Polityce Wynagrodzen, a w szczegodlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje
osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej
www.investors.pl., na ktorej Polityka Wynagrodzen Towarzystwa jest udostepniona.
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ROZDZIAL lll. DANE O FUNDUSZU

IIl.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu - w przypadku, gdy Fundusz dziata na czas okreslony

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu: 30 czerwca 2014 r.

111.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1020, postanowieniem sgdu rejestrowego z dnia 1 wrzesnia
2014 roku.

111.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, | i P. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Fundusz osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarowno krajowym jak i zagranicznym, ktére mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegodlnych Subfunduszy wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 3,50%
warto$ci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Towarzystwo moze
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w art. 16 Statutu
Funduszu, z uwzglednieniem uczestnictwa w Specjalistycznych Programach Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 24a Statutu Funduszu.
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24
Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla
regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest
Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie IKE, przy
czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli umowa o prowadzenie IKE
to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do Subfunduszy oferujacych Jednostki
Uczestnictwa kategorii |, wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 3,15% wartosci aktywow netto danego Sunfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana
zadna optata, za wyjatkiem optaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy
od daty jej zawarcia. Opfata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5% wyptacanych srodkéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Fundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych $rodki s gromadzone
w Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli
umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu
do poszczegdlnych Subfunduszy oferujgcych Jednostki Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,10%
warto$ci aktywédw netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu
i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu i mogg by¢
przedmiotem zastawu.
111.4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnik ma prawo do:

1) nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) sktadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym Ustawg lub Statutem,

3) wyptaty srodkéw pienieznych proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika, pozostatych w wypadku
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu po zbyciu Aktywéw Funduszu lub Subfunduszu, $ciagnieciu naleznosci Funduszu lub Subfunduszu i
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu,

4) zgdania dostarczenia Prospektu Informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i péfrocznego sprawozdania finansowego Funduszu,
5) wgladu do rejestru Uczestnika Subfunduszu,

6) kierowania do Funduszu wnioskéw i zazalen.
111.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu

I11.5.1. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz dokonywania wptat w ramach zapisow

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia funduszy Investor Ptynna Lokata FIO, Investor Zabezpieczenia Emetyralnego FIO, Investor Akcji
FIO, Investor Akcji Duzych Spétek FIO, Investor Zrownowazony FIO, Investor Obligacji FIO, Investor Top 25 Matych Spétek FIO oraz
Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO, zarzadzanych przez Towarzystwo, wobec czego zasady przeprowadzania zapiséw na
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Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie znajdujg zastosowania do utworzenia Funduszu.

Statut przewiduje mozliwos¢ tworzenia nowych Subfunduszy w ramach Funduszu. W przypadku tworzenia nowych Subfunduszy
zastosowanie znajdg zasady opisane ponizej .

111.5.2. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy rozpoczyna sie w dniu wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu
w zakresie utworzenia nowego/nowych Subfunduszy. Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dluzszy niz 2 miesigce.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostanie dokonany przez Towarzystwo na zasadzie wytgcznosci. Zapis powinien
wskazywac¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu.

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100,00 zi. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest
zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 zt. W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

111.5.3. Wskazanie terminu przydziatlu Jednostek Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia przyjecia zapisu i dokonania wptaty do Funduszu na wydzielony rachunek Funduszu, prowadzony
przez Depozytariusza dla kazdego z tworzonych Subfunduszy, Towarzystwo dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa odpowiednich
Subfunduszy. Przydziat nastepuje poprzez wpisanie do danego Rejestru Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej na
dokonana wptate powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu.

Nowy Subfundusz rozpoczyna dziatalno$¢, w tym zbywanie Jednostek Uczestnictwa, nie p6zniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania
przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

111.5.4. Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Wysokos$¢ minimalnej wptaty jednorazowej do nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100,00 zt. Lgczna wysokos$¢ wptat wymagana
do utworzenia nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100 000,00 zt.

111.5.5. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w rozd. 11.5.4

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw, jezeli Fundusz nie zebrat w tym terminie wptat do
Subfunduszu w wysokosci wiekszej bgdz réownej kwocie okreslonej w pkt I11.5.4., zwraca wptaty do Subfunduszu wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od wptaty ma rachunek prowadzony przez Depozytariusza
do dnia uptywu ostatniego dnia terminu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu..

11.6. Sposoéb i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania, zamiany, konwersji i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze
wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw funduszu i spetniania swiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

111.6.1. Zasady prowadzenia Rejestru Funduszu
111.6.1.1. Zasady otwierania Subrejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa drugiego Subfunduszu lub zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa
Funduszu Investor na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z wytgczeniem
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa zlozonego przez dokonanie wytacznie wptaty srodkéw na rachunek Subfunduszu.

Subrejestr Uczestnika oznaczony jest unikalnym numerem oznaczajgcym:

- Subfundusz i kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérego prowadzony jest Subrejestr Uczestnika,
- Uczestnika, dla ktérego jest prowadzony Subrejestr Uczestnika,

- Dystrybutora, ktory obstuguje Subrejestr Uczestnika,

- Typ Subrejestru Uczestnika.

W Subejestrze Uczestnika zapisywane sag Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

Wszelkich transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, otwartego na podstawie zlecenia
przyjetego przez danego Dystrybutora, mozna dokonywaé za posrednictwem danego Dystrybutora, za posrednictwem systemu
transakcyjnego Investor Online i w siedzibie Towarzystwa. Dystrybutor moze odmoéwi¢ przyjecia zlecenia dotyczgcego Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, otwartym na podstawie zlecenia przyjetego przez innego Dystrybutora.

Subrejestr Uczestnika, ktéry zostat zamkniety, moze zosta¢ ponownie otwarty na zasadach opisanych powyze;j.

111.6.1.2. Zasady zamykania Subrejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie zostaje
zamkniety.

Subrejestr Uczestnika o saldzie zerowym moze zosta¢ zamkniety w kazdym czasie na zyczenie Uczestnika.
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Subrejestr Uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, na nabycie ktérych nie zostata dokonana wptata w
terminie waznosci zlecenia, zostaje zamkniety po uptywie terminu waznosci zlecenia nabycia.

111.6.2. Sposodb i szczegotowe warunki sktadania zlecen Funduszowi

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji
ztozonych:

- pisemnie za posrednictwem Dystrybutora, na formularzu udostepnianym przez Fundusz,
- elektronicznie za posrednictwem internetowego serwisu transakcyjnego Investor Online.

111.6.3. Sposoéb i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz jest obowigzany do zbywania Jednostek Uczestnictwa osobom uprawnionym do nabywania Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii bez ograniczen, z wytaczeniem sytuacji, w ktérych zgodnie ze Statutem Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa. Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz wptywu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, przeznaczony na wptaty na nabycie tej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu i Jednostki Uczestnictwa poszczegolnych kategorii sg dokonywane
na odrebny rachunek bankowy.

Wohptaty dokonywane w walutach innych niz waluta, w ktorej prowadzony jest rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, bedag
przewalutowywane na walute, w ktorej prowadzony jest rachunek bankowy stuzacy do dokonywania wptat na koszt wptacajgcego, po kursie
sprzedazy walut obowigzujgcym w danym dniu roboczym w banku prowadzgcym rachunki bankowe Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang
wptate.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem transakcji konwersji Jednostek Uczestnictwa, nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym
Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymat:

- od banku prowadzacego rachunek funduszu informacje o wptacie oraz
- zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy dzien w ktorym wptata zostata zaksiegowana na rachunku wskazanym przez Fundusz nie jest Dniem Wyceny, zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastgpi w kolejnym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Subrejestrze Uczestnika, ktérego numer wskazany jest w zleceniu nabycia. W przypadku zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa, w ktéorym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w
Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktory przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku
Subrejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia, zostanie otwarty nowy
Subrejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktory przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu oraz osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Funduszu w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa moze
nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jako
rachunek do wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wybranego Subfunduszu. Przy czym osoba, kidra przestata by¢ Uczestnikiem
Funduszu moze dokonaé nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty srodkéw w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa. Wptata $rodkéw na rachunek bankowy do wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest réwnoznaczna ze
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

111.6.3.1. Minimalne wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Kat.A Kat.A Kat | * Kat P *
(nadptaty z IKE*
oraz w ramach
PSI)

Pierwsza 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN
wptata
Kolejna 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN
wptata

*dotyczy Subfunduszy Investor Oszczednos$ciowy, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,

Investor Akcji Spétek Dywidendowych, Investor Zréwnowazony, Investor Obligacji, Investor Top 25 Matych Spétek,
Investor Akcji

Minimalna wptata do Funduszu. Pierwsza i kolejna wptata do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 50 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania prowadzonych
zgodnie z art. 24 czesci | Statutu,

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczgtkowa wynosi co
najmniej 0,01 ztotych,
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- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy Investor Oszczednosciowy, Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego, Investor Akcji Spotek Dywidendowych, Investor Zréwnowazony, Investor Obligacji i Investor Top 25 Matych Spétek,
jezeli wptaty te sg dokonywane w zwigzku z przekroczeniem przez sume wptat na IKE w danym roku kalendarzowym, maksymalnego
limitu okreslonego zgodnie z Ustawg o IKE.

Jako kolejna wpfata traktowana jest wptata dokonywana na Subrejestr Uczestnika, w ktorym zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci.

I11.6.4. Reinwestycja Dystrybutor nie pobiera optaty manipulacyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego
subfunduszu lub funduszu bez wyodrebnionych subfunduszy na rejestry zwykte, do wysokosci kwoty, bedgcej wartoscig Jednostek
Uczestnictwa tego subfunduszu lub funduszu bez wydzielonych subfunduszy, odkupionych z rejestrow zwyklych w okresie nie dtuzszym niz
90 dni kalendarzowych liczac do dnia wyceny zlecenia nabycia (reinwestycja).

Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem(-ami) wyceny, w ktorym
odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa, a Dniem Wyceny, w ktérym zostalo zrealizowane zlecenie nabycia jednostek
uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa jako reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa na rejestr
zwykly z wyrazng adnotacjg ,reinwestycja” oraz ze wskazaniem dnia(dni) wyceny zlecenia(zlecen) odkupienia z rejestréw zwyklych,
ktoérego(-ych) dotyczy reinwestycja.

W przypadku, gdy:
- - wartos$¢ zlecenia nabycia w ramach reinwestycji przekracza wartos¢ Jednostek Uczestnictwa odkupionych na podstawie wskazanych
zlecen odkupienia,

lub
- - Dzien Wyceny jednego lub kilku wskazanych zleceh odkupienia jest wczesniejszy niz 90 dni kalendarzowych, liczagc do dnia wyceny
Zlecenia nabycia objetego reinwestycja,

lub
- - jedno lub kilka wskazanych zlecen odkupienia zostato zrealizowane z rejestru (rejestréw) prowadzonych w ramach planéw
systematycznego inwestowania, w rozumieniu Art. 24 czesci | Statutu.

od réznicy wartosci nabycia Jednostek Uczestnictwa i wskazanych zlecen odkupienia, zrealizowanych z rejestréw zwyklych nie wczesniej niz
90 dni kalendarzowych przed Dniem Wyceny nabycia w ramach reinwestycji, Dystrybutor pobierze optate manipulacyjng zgodnie z ogélnymi
zasadami.

111.6.5. Sposoéb i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Uczestnicy Funduszu mogg zadac¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg
umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa nie sg
indywidualnie oznaczane, w zwigzku z tym Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika
poczawszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Zlecenie odkupienia zawiera nastepujgce zadania:
- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, ktéra w Dniu Realizacji odkupienia bedzie
miata okreslong w zleceniu wartos¢, lub

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ informacje dotyczgce sposobu wyptaty $rodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie
z warunkami okreslonymi w pkt 111.6.8.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika, z ktérego Jednostki
Uczestnictwa majg zosta¢ wykreslone. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Rejestru Uczestnika,
moze nie zostac zrealizowane.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:

- kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym
Subrejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna
wptata poczatkowa do Subfunduszu, okreslona w pkt 111.6.3.1.

to wowczas odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw informacji o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
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Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Towarzystwo lub Agent
Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnika, nie pozniej jednak niz w terminie 7 dni po zlozeniu zlecenia odkupienia

Jednostek Uczestnictwa.

111.6.6. Sposob i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz wysokosé¢ optat z

tym zwiazanych

Do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich zamiany lub konwersji, stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa okreslone w pkt 111.6.3. i 111.6.5., z uwzglednieniem ponizszych zasad.

Zamiana

Jednostki  Uczestnictwa danej kategorii  Subfunduszu
(,Subfundusz Zrédtowy”) mogg byé zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu
("Subfundusz Docelowy") w ramach Funduszu.

Zamiana jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrodiowego i zbycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego w ramach
Funduszu.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawierac
informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika w
Subfunduszu Zrédiowego oraz numeru Subrejestru Uczestnika
w Subfunduszu Docelowym. Zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru Uczestnika w
Subfunduszu Zrédlowym, moze nie zostaé zrealizowane. W
przypadku braku wskazania Subrejestru Docelowego w zleceniu
zamiany, w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa, Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego zapisywane sg w
Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora,
ktory przyjmuje zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o ktorym mowa w
zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia
zamiany, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja zamiany Jednostek Uczestnictwa nie powoduje
powstania obowiazku podatkowego!!!

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:

Konwersja

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu (,Subfundusz
Zrodtowy”) mogg by¢ konwertowane na Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii innego Funduszu Investor (,Fundusz Docelowy”).

Konwersja jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego i zbycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu Docelowego.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinno zawieraé
informacje dotyczgce numeru Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu
Zrédtowego oraz numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu Docelowym.
Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru
Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu Zrédtowym, moze nie zostaé
zrealizowane. W przypadku braku wskazania Rejestru Docelowego w
zleceniu konwersji, w wyniku konwersji Jednostek Uczestnictwa,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego zapisywane sg w
Rejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje
zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku
Rejestru Uczestnika, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, na
podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy
Rejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje
zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja konwersji Jednostek Uczestnictwa powoduje powstanie
obowigzku podatkowego!!!

kwota okre$lona w zleceniu zamiany lub konwers;ji jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu zamiany lub konwersji jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych

w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna wptata

poczatkowa do Subfunduszu okreslona w pkt 111.6.3.1.

to wowczas zamianie lub konwersji podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa podlega optacie
manipulacyjnej zgodnie z Tabelg optat manipulacyjnych dla
Subfunduszu  Docelowego, przy czym stawka optaty
manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Docelowego i wiasciwa dla wptaty wynikajacej z konwersji lub
zamiany jest pomniejszana o stawke okreslong w tabeli optat dla
Subfunduszu Zrédiowego lub Funduszu Zrédiowego, ktdrego
Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane i wiasciwg dla tej
wptaty. Optata manipulacyjna z tytutu zamiany Jednostek
Uczestnictwa nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze

konwersiji Jednostek Uczestnictwa podlega optacie
manipulacyjnejzgodnie z  Prospektem Informacyjnym  Funduszu
Docelowego. Optata manipulacyjna z tytulu zbycia Jednostek

Uczestnictwa nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.
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Zamiana lub konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, jesli érodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego sg

nie mniejsze niz minimalna

- wptata poczagtkowa do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Subrejestrze Uczestnika lub
Rejestrze Uczestnika, w ktérym w wyniku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zostaC zapisane Jednostki
Uczestnictwa, nie sg zapisane zadne Jednostki Uczestnictwa ani ich utamkowe czesci, lub

- kolejna wptata do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Subrejestrze Uczestnika lub Rejestrze
Uczestnika, w ktéorym w wyniku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zostaé zapisane Jednostki Uczestnictwa, sg
zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Towarzystwo lub
Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu
zlecenia zamiany lub odpowiednio konwersji Jednostek Uczestnictwa.

111.6.6.1. Sposoéb naliczenia optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany i konwersji
Definicje

Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane w
wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany.

Fundusz Zrédtowy lub Subfundusz Zrédtowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w
wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany.

Wartos¢ Brutto Transakcji — warto$¢ wptaty w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego,
albo wartos¢ konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédiowego.

Catkowita Wartos¢ Transakcji — wartos¢ brutto realizowanej transakcji w Dniu Wyceny zbycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego w
ramach zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, powiekszona o:

a) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, ktére byly zapisane w
Rejestrach Uczestnika przed realizacja transakc;ji

oraz w przypadku konwersji lub zamiany dodatkowo powiekszong o

b) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Zrédiowego lub Subfunduszu Zrédiowego, ktére bedg zapisane w
Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwersji / zamiany

Klasa Optaty Manipulacyjnej — najwyzsza stawka optaty manipulacyjnej za zbycie jednostek uczestnictwa zawarta w Tabeli optat
manipulacyjnych dotyczaca wskazanego w tej tabeli Funduszu lub Subfunduszu

Prég Optaty Manipulacyjnej — grupa stawek optat manipulacyjnych, sposréd ktérych kazda przyporzadkowana jest jednej Klasie Optaty
Manipulacyjnej, zalezna od Catkowitej Wartosci Transakg;ji

Przypisanie Klasy Optaty Manipulacyjnej do Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu zbyte na podstawie zlecenia nabycia otrzymujg Klase Optaty Manipulacyjnej przypisang
do Funduszu lub Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie zlecenia konwersji lub zamiany,
otrzymujg wyzszg z Klas Optaty Manipulacyjnej sposréd:

e  Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego

e Klasy Optaty Manipulacyjnej konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu
Zrodtowego

Naliczanie optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany i konwersji

Optata manipulacyjna za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego na podstawie zlecenia
konwersji lub zamiany jest pobierana wytacznie w przypadku, gdy Klasa Opfaty Manipulacyjnej przypisana do zamienianych lub
konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédtowego jest nizsza niz Klasa Optaty Manipulacyjnej
Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego i nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Woysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, na podstawie
zlecenia konwersji lub zamiany (OM), z zastrzezeniem zdania poprzedniego, stanowi iloczyn:

. Wartosci Brutto Transakgciji realizowanej pomniejszonej o naliczone i pobrane podatki (WBT)

oraz

e stawki optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego dla danego
Progu Optaty Manipulacyjnej (SOMp), pomniejszonej o stawke optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej przypisanej
do konwertowanych Ilub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédiowego lub Subfunduszu Zrédiowego, z
uwzglednieniem odpowiedniego Progu Optaty Manipulacyjnej (SOM;y)
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W przypadku zmiany Tabeli optat manipulacyjnych zmianie ulegajg Klasy Optaty Manipulacyjnej, natomiast sposéb naliczania optaty
manipulacyjnej pozostaje bez zmian.

111.6.7. Sposodb i szczegotowe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ transferowane pomiedzy réznymi Subrejestrami Uczestnika w tym samym Subfunduszu.
Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje powstania obowigzku podatkowego ani nie podlega optacie manipulacyjnej.

Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz otrzymat zlecenie do godziny 15.30 lub kolejnym Dniu Wyceny od dnia
otrzymania przez Fundusz zlecenia transferu, jesli Fundusz otrzymat zlecenie po godzinie 15.30.

. Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczgce numeru Subrejestru Uczestnika, z ktérego
Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane oraz numeru Subrejestru Uczestnika, do ktérego Jednostki Uczestnictwa
majg zosta¢ przetransferowane. W przypadku zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru
Uczestnika, z ktérego Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane, zlecenie nie bedzie realizowane. W przypadku
zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazanego numeru Subrejestru Uczestnika, do ktérego majg by¢
przetransferowane Jednostki Uczestnictwa, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym
przez Dystrybutora, ktory przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o
ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa.

111.6.8. Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytutu
odkupienia.

Fundusz wyptaca nalezne Uczestnikowi $rodki wytgcznie w walucie, w ktorej denominowane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, z
ktérego wyptacane sg srodki.

Z zastrzezeniem wyjatkdw wskazanych w Statucie Funduszu, wyptata dokonywana jest przelewem na rachunek bankowy Uczestnika
Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Wskazanie rachunku bankowego, wymaga, pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie
lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez osobe upowazniong przez Towarzystwo lub Dystrybutora. Z zastrzezeniem
zdania nastepnego, rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika Funduszu powinien by¢ prowadzony na jego rzecz. W szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach, Uczestnik Funduszu moze, za zgoda Towarzystwa, wskaza¢ inny (niz prowadzony na swojg rzecz) rachunek
bankowy, jako rachunek, na ktéry ma nastgpi¢ wyptata srodkéw z tytutu odkupienia lub podaé adres Dystrybutora, u ktérego ma nastgpi¢
wyptata gotowkowa. Jezeli umowa z Dystrybutorem tak stanowi, wyptata srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
moze nastgpi¢ na rachunek bankowy tego Dystrybutora, jezeli na podstawie powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa jest uprawniony
do wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa uczestnikom funduszy inwestycyjnych, z ktérego nastepnie $rodki te zostang
przeksiegowane na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. W przypadku stosowania przez Dystrybutora praktyk, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, Dystrybutor poinformuje o tym Uczestnika Funduszu z chwilg otrzymania pierwszego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Wyptaty z tytutu Swiadczenia dla Uczestnikéw, o ktérym jest mowa w Rozdziale IV art. 16 ust. 14 i 15 Cze$ci | Statutu Funduszu sg
dokonywane w terminach okreslonych w umowie z Uczestnikiem.

111.6.9. Sposdb i szczegétowe warunki spetniania swiadczen naleznych z tytutlu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz btednej wyceny Aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku powstania wobec Uczestnikow zobowigzan z tytutu nieterminowego realizowania zlecen, albo z tytutu btednej wyceny
Jednostek Uczestnictwa, zobowigzania sg pokrywane przez Towarzystwo, albo podmiot wspdtpracujgcy z Towarzystwem, z ktérego winy
powstato zobowigzanie. Pokrycie zobowigzania nastepuje niezwtocznie po ustaleniu jego wysokosci, poprzez nabycie na rzecz Uczestnika
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa za kwote zobowigzania lub poprzez przelew srodkéw pienieznych na rachunek Uczestnika. Jednostki
Uczestnictwa sg nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowigzania, tym samym warto$¢ nabytych Jednostek Uczestnictwa na dzien pokrycia
zobowigzana jest réwna kwocie zobowigzania.

Uczestnik otrzymuje potwierdzenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty srodkdw na pokrycie zobowigzania z tytutu nieterminowej
realizacji zlecenia lub btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, niezwtocznie po dokonaniu wyptaty tych srodkow.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za opdznienia w przekazywaniu zlecen lub wptat na Jednostki Uczestnictwa, ktére wynikajg z
okolicznosci, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, w szczegdlnosci, gdy opdznienia jest zwigzane z dziataniem lub awarig systemu
rozliczen bankowych, poczty polskiej, firm kurierskich lub systeméw elektronicznych.

111.7. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

I11.7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu - na okres nie dtuzszy niz 2 tygodnie.
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W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego, zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz niezwlocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie oraz o
planowanym terminie przywrdcenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl Fundusz oglosi
informacje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie investors.pl

111.7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

a) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu, albo

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zostaC¢ zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy
jednak 2 miesiecy,

b) Subfundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz niezwtocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zamiesci informacje o tym
fakcie oraz o planowanym terminie przywrécenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na stronie internetowej
Towarzystwa: investors.pl

111.8. Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na rynku polskim.

111.9. Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegoétowe informacje o obowigzkach podatkowych
Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowigzujgcych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wigze sie obowiazek zaptaty podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od
indywidualnej sytuacji Uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej

111.9.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz jako osoba prawna podlega ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z trescig art. 6
ust. 1 pkt 10 tejze ustawy fundusz inwestycyjny jest zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Oznacza to, iz dochody osiggane
przez Fundusz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie sg obcigzane podatkiem dochodowym od os6b prawnych. Zasady opodatkowania
dochoddéw Funduszu zwigzanych z lokowaniem aktywéw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg regulowane przepisami kraju, w
ktorym sg osiggane dochody i zalezg od tychze przepiséw oraz postanowienn umowy o zapobiezeniu podwdjnemu opodatkowaniu, ktérej
stronami sg Rzeczpospolita Polska i dany kraj.

111.9.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

111.9.2.1. Osoby prawne

Zgodnie z trescig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych osoby prawne zobowigzane sg do
zaptacenia podatku dochodowego, od dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z trescig art. 16 ust. 1 pkt 8
tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w przypadku
likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodéw. Powyzsze oznacza,
ze Uczestnicy Funduszu bedgcy osobami prawnymi zobowigzani sg zaptaci¢ podatek dochodowy, jesli kwota uzyskana przy odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowana na nabycie tych Jednostek. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania
przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich umorzenia w przypadku likwidacji Funduszy. Wzrost
wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust 2 wspomnianej ustawy podatnicy bedacy osobami prawnymi niemajgcymi siedziby lub zarzgdu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochoddw, ktére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposob opodatkowania oraz stawka podatku majgca zastosowanie w stosunku do tych oséb moze by¢
inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ umoéw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, tgczacych Rzeczpospolitg Polskg i kraje, w ktérych dane podmioty majg siedzibe lub zarzad.
Zatem dla dokonania oceny zakresu zobowigzan podatkowych oséb prawnych niemajgcych siedziby lub zarzadu w Rzeczypospolitej
Polskiej konieczne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umow.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

111.9.2.2. Osoby fizyczne
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Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0séb fizycznych od dochodéw uzyskanych
przez osoby fizyczne z tytutu udziatlu w funduszach kapitatowych (do tychze funduszy zalicza sie Fundusz) jest pobierany podatek
dochodowy. Na dzien sporzadzenia Prospektu stawka podatku wynosi 19%.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 i 11 zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany od:

a) dochodu oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach
emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie,

b) dochodu Uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $srodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu
przepis6w o pracowniczych programach emerytalnych.

Powyzsze przepisy dotyczg osob oszczedzajgcych na indywidualnym koncie emerytalnym prowadzonym przez Fundusz oraz osob, ktérzy
gromadzg srodki w ramach pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem.

Podatek pobierany jest z uwzglednieniem postanowien umoéw w sprawie zapobiezenia stosowania podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska, przy czym zastosowanie tychze postanowien jest mozliwe po przedstawieniu przez podatnika
zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéw podatkowych (certyfikat rezydenciji). Certyfikat rezydenciji
powinien zosta¢ przedstawiony przez Uczestnika Funduszu raz na 12 (dwanascie) miesiecy, przed lub jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa (przy czym przyjmuje sie, iz termin 12 miesigcy liczony jest od daty wydania certyfikatu rezydencji), z
zastrzezeniem przypadkéw, gdy w certyfikacie wprost wskazana zostata data jego waznosci. W takim przypadku Uczestnik Funduszu
zobowigzany jest przedstawi¢ nowy certyfikat rezydencji przy pierwszym zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanym po dniu
ustania waznosci poprzedniego certyfikatu. Uczestnik Funduszu ma obowigzek poinformowaé¢ Fundusz o kazdej zmianie danych
stwierdzonych certyfikatem rezydencji. Niezaleznie od powyzszego, przy sktadaniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w okresie
waznosci certyfikatu wraz ze zleceniem Uczestnik Funduszu sktada pisemne oswiadczenie, czy dane widniejgce na certyfikacie rezydenciji
ulegty zmianie.

Zgodnie z art. 30a ust. 3 wspomnianej ustawy dochdd, o ktérym mowa wyzej nie jest pomniejszany o straty z tytutu Uczestnictwa w
funduszach kapitatowych poniesione w roku podatkowym i latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg wyptaty:

a) transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu
emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,

b) $rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub os6b uprawnionych do tych
Srodkéw po $mierci Uczestnika,

c) $rodkdw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie grupowego
gromadzenia $rodkdw na cele emerytalne dla pracownikow - do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o
pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg dochody z tytutu
oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w zwigzku
z:

a) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajgcego,
b) wyptatg srodkéw dokonang na rzecz os6b uprawnionych do tych srodkéw po $mierci oszczedzajgcego,
c) wyplata transferowa,

- z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczgdnosci na wigcej niz jednym indywidualnym
koncie emerytalnym, chyba Zze przepisy te przewidujg takg mozliwosé. Jedng z mozliwosci jest oszczedzanie na wiecej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, jezeli wszystkie konta sg prowadzone przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.

Podatek jest pobierany w formie zryczattowanej przez Fundusz w chwili odkupienia Jednostek Uczestnictwa i odprowadzany do wtasciwych
organow podatkowych. Dniem uzyskania dochodu jest dzien wyptaty srodkéw pienieznych przez Fundusz.

Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa poczgwszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

111.10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpézniej publikowana jest wartos¢ Aktywow netto przypadajacych
na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza wartos¢ aktywdw netto przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, | oraz P na stronie internetowej, pod
adresem: investors.pl, niezwtocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanej wyceny.

Fundusz publikuje warto$¢ aktywoéw netto przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, | oraz P w nastepnym dniu wyceny po Dniu
Wyceny — do godz. 19.00
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ROZDZIAL lIIA. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY

I1IA.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

I1IA.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli subfundusz lokuje swoje Aktywa gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 70% Aktywoéw Netto Subfunduszu bedzie lokowane w diuzne papiery wartoSciowe, depozyty oraz instrumenty finansowe,
ktérych termin zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku. Subfundusz moze nabywac akcje oraz inne instrumenty
oparte o akcje wytacznie w drodze wykorzystania prawa, przystugujgcego Subfunduszowi w zwigzku z posiadaniem dtuznego papieru
warto$ciowego.

Subfundusz nie gwarantuje zrealizowania celu inwestycyjnego.

Subfundusz nie stanowi funduszu rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z
dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie funduszy rynku pienieznego.

111A.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujgce kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtdéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

¢) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynno$¢é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

111A.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dituznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

111A.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sie niskg zmiennoscig ze wzgledu na zaangazowanie gtownie
w krétkoterminowe lub zmiennokuponowe dtuzne papiery wartosciowe. Zrédtem zmiennosci moze byé w szczegélnosci ekspozycja na
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa.

I1IA.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktorych przedmiotem s3g instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.
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111A.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

IIA.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papierow wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywéw
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu | Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

IIA.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

I1IA.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegOllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111A.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papierow warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stop procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw papierdw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kursow
papieréw diuznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i
moze wptyna¢ na spadek wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw warto$ciowych w
zaleznosci od ich wiarygodnos$ci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty warto$ci danych skfadnikow
aktywow przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na
cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenistwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan
przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegolnos$ci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych.
Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalnosci banku. Powyzej
opisane sytuacje mogg negatywnie wptywac na wartosé aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111A.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

W przypadku niektorych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynno$ci moze zwieksza¢ zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywow kapitatu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowac konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11A.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownos$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wplywato na zmniejszenie
wartosci aktywédw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko cze$é lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Niemniej z ré6znych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego
zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowaé wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111A.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw
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Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$¢ Subfunduszu i nie
wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub
trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich Swiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub
w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

I11A.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdinych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Subfunduszu.

111A.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$é dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw warto$ciowych.

111A.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych mogg spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegodlnie w zakresie podatkéw, cel, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen,
moga istotnie wplywac na ceny akcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co
moze negatywnie wptywaé na wartosé aktywow Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujacych zasady funkcjonowania
rynku finansowego, w szczegodlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych, moga wplywaé w sposob negatywny na dziatalno$¢ tychze
funduszy oraz na prawa ich Uczestnikéw.

111A.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwos¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposob wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywoéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartos$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystapi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zakladaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace
podstawg do wyceny danych papieréw wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw warto$ciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposdb wycena
aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej
wartosci (wartosci godziwe;j).

111A.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwo$ci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczanej transakciji.

Powyzsze ryzyka zwigzane 2z zawieraniem przez Fundusz umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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111A.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac btedne lub op6znione rozliczenie transakcji.

I11A.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I11A.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikébw majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktorych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikow, w tym takze
czynnikow pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wyboér wiasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru zlego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada sredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (skionnosé¢ do ryzyka, preferencja pitynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw,
w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

111A.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111A.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem Aktywoéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych,
a takze mozliwosé opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111A.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111A.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

111A.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktéra to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111A.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznosc¢ nie bedzie miat wptywu.

111A.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é zmiany podmiotu obstugujagcego Fundusz, na ktérag to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111A.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na kiérg to okoliczno$¢ nie
bedzie miat wptywu.
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111A.13.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢é zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111A.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111A.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktory prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IIA.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegélnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111A.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie
diuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

111A.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- z niskg sktonnoscig do podejmowania ryzyka, ktérych podstawowym celem inwestycyjnym jest stabilny wzrost wartosci inwestycji przy
niskim ryzyku inwestycyjnym,

chcacych uczestniczyé w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci dtuznych papieréw wartosciowych (w tym obligacji korporacyjnych) o niskiej
lub umiarkowanej wrazliwosci na zmiany rynkowych stép procentowych,

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci dtuznych papierow wartosciowych, majacych niski profil ryzyka i
jednoczesnie akceptujgcych ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje korporacyjne.

Zalecenie: niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planuja wycofa¢ swoje srodki w ciggu 3 miesiecy.
Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IA pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIA.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

111A.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy

I11A.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

I11A.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

111A.15.1.3. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ziotych
polskich

111A.15.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu.

I11A.15.1.5. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokrgglona do 1 grosza.

111A.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
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wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
111A.15.2 Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

IIA.15.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z
przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

I11A.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktdrej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

111A.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgadzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111A.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. I11A.15.2.10 - 13

I11A.15.2.4. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci akcji, kwitéw depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111A.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wpltyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111A.15.2.5.

I11A.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111A.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegdlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub
2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111A.15.2.5., podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111A.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111A.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. Wybor rynku gtdwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtdéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwe;j,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilo$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
Kryteria sg stosowane wediug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
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zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

I1IA.15.2.8. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. [11A.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:.

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz.IllA.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spétki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) diuzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami warto$ciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111A.15.2.15.,

4) diuzne papiery warto$ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 111A.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentdéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedlug ostatniej wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111A.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegdlnosci w rozdz. I11A.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wiasciwie oszacowaé warto$¢ godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111A.15.2.15. pkt 1-4.

111A.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

111A.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111A.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

11A.15.2.12. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

I1IA.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111A.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej s denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposéb ciagty, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

I11A.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111A.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111A.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
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2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

111A.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111A.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
I11A.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
111A.15.2.15. niniejszego Prospektu.

111A.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Os$wiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

I1IA.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

IIA.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale |, art. 3 Czesci |l Statutu.

IIA.16.2. Wartosé Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2018 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0,94%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,81%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,28%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,

3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2018 wynoszg 6 262 393,92 PLN.

11IA.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej
niz 0,5 % wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego
inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb
wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie
Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Opfata manipulacyjna z tytulu zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Funduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.
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Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI1.3. niniejszego Prospektu.

IIA.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na koniec
danego okresu (Okres Obliczeniowy). Przy czym ponizsze wzory i definicje oznaczajg, ze Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie
zmienne, ktére bedzie stanowi¢ 10% zyskoéw osiggnietych przez Fundusz w danym Okresie Obliczeniowym. Wynagrodzenie bedzie
pobierane jedynie w przypadku, gdy wyrazony procentowo wynik osiggnigty przez fundusz jest o co najmniej 10% wyzszy od stawki WIBID.
Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesiace kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia sie pierwszego

Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony w sposéb okreslony wStatucie. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest
w wysokosci nie wiekszej niz obliczona ostatniego dnia Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru:

Jezeli (WANJU1 / WANJUO) - 1 > WO

WZ =10% * (WANJU1 — WANJUO) * LJU

WO = 110%*(6mWIBIDavg*Ld/Ldr)

Przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:

WZ - Wynagrodzenie Zmienne,

WANJU1 — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WO - Warto$é Odniesienia w Dniu Wyceny,

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

WANJUO — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim Okresie
Obliczeniowym,

6mWIBIDavg - Srednia arytmetyczna stép procentowych szesciomiesiecznego WIBID'u z okresu od 15 do 25
dnia miesigca poprzedzajgcego Okres Obliczeniowy,

WIBID - (z ang. Warsaw Interbank Bid Rate) — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania lokat na polskim rynku
miedzybankowym,

Ld - Liczba dni w Okresie Obliczeniowym,

Ldr - liczba dni w danym roku kalendarzowym, odpowiednio 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

Wynagrodzenie Zmienne z tytutu zarzgdzania Subfunduszem uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo
osiggnietych w danym okresie (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia
pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem
www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w kazdym kolejnym Okresie Obliczeniowym jest pierwszy Dzien
Woyceny tego okresu, a ostatnim dniem obliczenia tego Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni Dzien Wyceny w Okresie Obliczeniowym.
Wyijatek stanowi ostatni Okres Obliczeniowy roku kalendarzowego, w ktérym ostatnim dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego jest
ostatni dzien kalendarzowy roku, tj. 31 grudnia. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz wysokos$¢ obliczona
ostatniego dnia Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru, okreslonego powyzej. Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny oblicza skumulowang
od poczatku danego Okresu Obliczeniowego rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne, a nastepnie dokonuje odpowiedniej korekty jej wartosci
w ksiegach Funduszu. Jezeli warto$¢ skumulowanej rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny danego Okresu Obliczeniowego jest dodatnia,
Wynagrodzenie Zmienne w tej wysokosci jest wyptacane Towarzystwu. W przypadku, gdy skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne osiagnie wartos$¢ ujemna, Wynagrodzenie Zmienne za dany Okres Obliczeniowy nie jest wyptacane.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw subfunduszu. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca, natomiast Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia
kazdego Okresu Obliczeniowego.

111A.16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

I11A.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu Investor Oszczednosciowy Towarzystwo pobiera
ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:

- nie wyzszej niz 1,4% Wartosci aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,2% j Wartosci aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,

- nie wyzszej niz 1% Wartosci aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa ta naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za
kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajace z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Funduszu.
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11IA.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokosé¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

I1IA.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

I1A.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

tys PLN Wartosc aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2018 r.
s
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Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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1IA.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A , | oraz P

6,00%

4,00% 3,89%

3,36% 3.21% 3209 3:32%
2,84% psry, 269%

2,00%

0,00%

-2,00%
3 lata 5 lat 10 lat

| W j.u. kategorii A j-u. kategorii | j-u. kategorii P ‘

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyc;ji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutoraoptat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

111A.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)
Subfundusz nie posiada poziomu referencyjnego (benchmarku).

I1IA.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przyszio$ci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

111A.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okres$la regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzagdzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sig zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikéw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotfaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesylkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli
wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikdw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikbw Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac¢ o przeprowadzenie
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dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajagcym, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi
powoddztwa przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwofania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie
bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢
od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdinych.
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ROZDZIAL 11IB. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

11IB.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

111B.12.1. Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 60% aktywoéw netto Subfunduszu jest lokowane w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienigznego.
Udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujgcych na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne bedzie zawierat sie w przedziale od 5% do 40% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu sie¢ dochoddéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje w zakresie dotyczgcym akcji oraz
innych instrumentéw opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, bedg mogty byc¢
lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

111B.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtownych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) ptynno$¢é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowa strony umowy.

111B.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

11IB.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac¢ sie umiarkowana zmiennoscig wynikajgcg ze skiadu
portfela. Zasadnicza czes$¢ aktywéw Subfunduszu lokowana jest w charakteryzujgce sie niskim ryzykiem dtuzne papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego.

111B.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.
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11IB.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

111B.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowaé¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu Il Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

11IB.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

111B.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegOllnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111B.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek warto$ci Jednostek Uczestnictwa.
Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogolnej koniunktury na rynku akcji i obligacji w Polsce i na
Swiecie (ryzyko ogdlne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akcji i obligacji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest
wieksze w przypadku akcji niz dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku
z lokowaniem zasadniczej czesci aktywow Subfunduszu w obligacje i akcje. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest w szczegdlnosci ryzyko stop
procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych
stép procentowych. Wzrost rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papierdow diuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj
ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyna¢ na spadek wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek
Uczestnictwa. Ryzyko stdp procentowych moze przejawia¢ sie takze w spadku rentownosci bonéw skarbowych, ktére moga stanowi¢ istotng
czesc¢ portfela inwestycyjnego. Ryzyko stopy procentowej posiada istotne znaczenie dla wynikow Subfunduszu, poniewaz lokaty w diuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego stanowig zasadniczag czes$¢ aktywéw Subfunduszu.

111B.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w
zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow
aktywow przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na
cene emitowanych instrumentéw dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan
przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegdlnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych.
Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalnosci banku. Powyzej
opisane sytuacje mogag negatywnie wptywaé¢ na wartos$é aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa

111B.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111B.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw warto$ciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez

istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektorych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwiaé dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmienno$é cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu, co moze wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci
moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywow kapitatu. Posiadanie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowac¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papierdw wchodzgcych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédlem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskowno$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie
wartosci aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.
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Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko czes$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Niemniej z réznych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego
zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac¢ wieksze zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

111B.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upaditosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego
zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci
realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

111B.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdéinych skfadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

111B.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréow warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegélnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw warto$ciowych.

111B.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stép procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111B.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoler mogg
istotnie wptywa¢ na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wptywac¢ na wartos¢ aktywow Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujacych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegodlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywac w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

111B.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwosé odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattownag
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadajg, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace
podstawg do wyceny danych papieréw wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposéb wycena
aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej
wartosci (warto$ci godziwej).

111B.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
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znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywoéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac btedne lub op6znione rozliczenie transakcji.

111B.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111B.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikobw majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie¢ wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wpltyw wiele czynnikow, w tym takze
czynnikbw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w jednostke uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wiasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu jednostek uczestnictwa
(zasada sredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednos$ci inwestora (skionnos¢ do ryzyka, preferencja pitynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza jednostek uczestnictwa, oraz od podatkéw, w
przypadku osiagniecia zysku z inwestyciji.

111B.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych jednostek Subfunduszu.

111B.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wplywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwosé zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢
opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111B.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111B.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

111B.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111B.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111B.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.
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111B.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie
bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

111B.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111B.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

11IB.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111B.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie
diuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

111B.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci obligacji i innych dtuznych papierow wartosciowych (w tym obligaciji
korporacyjnych) oraz akcji spotek,

- majgcych umiarkowany profil ryzyka (40% akcje/60% instrumenty dituzne) i akceptujacych umiarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z
inwestycjami w akcje i obligacje (w tym obligacje korporacyjne) oraz mozliwo$¢ umiarkowanych wahan wartosci inwestycji w krétkim
terminie.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofaé swoje srodki w ciggu 3 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
11IB pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

11IB.15 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

111B.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy
111B.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

111B.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

111B.15.1.3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$é Aktywoéw Subfunduszu, Warto$é Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sa w zlotych polskich.

111B.15.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywdw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
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- cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporc;ji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

111B.15.1.5. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokrgglona do 1 grosza.

111B.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111B.15.2. Metody i zasady wyceny aktywow Funduszu

11IB.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpiag. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z
przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111B.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartosc jest okreslana w relacji do EURO. Ksiegi prowadzone sg odrebnie
dla kazdego Subfunduszu.

111B.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111B.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. I11B.15.2.10 - 13

111B.15.2.4. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci akcji, kwitdw depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIB.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wpltyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111B.15.2.5.

111B.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111B.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegdlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111B.15.2.5., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111B.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.
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111B.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtébwnym. Wyboér rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwe;j,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastgpujgce kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informac;ji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

111B.15.2.8. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. 111B.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposoéb:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111B.15.2.15, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spétki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami warto$ciowymi — w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111B.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 111B.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentdéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug ostatniej wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111B.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu;

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegdlnosci w rozdz. 111B.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wiasciwie oszacowaé wartos¢ godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111B.15.2.15. pkt 1-4.

111B.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111B.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111B.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

11IB.15.2.12. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111B.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisdw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111B.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej s denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposéb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

111B.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile
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mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111B.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111B.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy facznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

111B.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111B.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
111B.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
111B.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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111B.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

11IB.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

11IB.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych
Subfundusz w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale Il, art 3 Czesci |l Statutu.

111B.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtagczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2018 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,11%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,91%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,75%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) s$wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2018 wynoszg 1 111 613,93 PLN.

111B.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika
Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 2,5% wpfaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu
Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa,
pod adresem: investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od
Uczestnika Funduszu.

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 2,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana Zzadna opfata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Funduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

11IB.16.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
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Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywoéw netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

111B.16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo réwniez poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzagdzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania

111B.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Funduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 3% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 2,25% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 1,5% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

111B.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktoérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich,
Swiadczonych przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

11IB.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

111B.17.1. Wartosé Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2018r.
tys PLN
1600 000

1400 000 1340948
1200 000
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Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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11B.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz P

18,00%

15,00%

12,60%

12,00%
0,
10.26% - 10,62%
" o
9.00% 3,84% 8,62%}
' 7,88%
7,34%
6,26%

6,00%

3,00%
0,00%

-3,00%
3lata 5 lat 10 lat

| mj.u. kategorii A j-u. kategorii | j-u. kategorii P |

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyc;ji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

111B.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111B.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 30% WIG, w 40%
Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 30% 6 miesigczna stawka WIBID.

111B.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 20% WIG20,
w 20% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 60% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt
w 25% WIG, w 40% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 35% 6 miesigczna stawka
WIBID.

Do dnia 19 pazdziernika 2008 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)
byt w 25% WIG, w 40% Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 35% 6 miesieczna stawka WIBID.
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111B.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. I11B.17.2.

Srednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku
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Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

111B.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

111B.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje si¢ w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzadzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikbw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesylkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli
wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikdw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikoéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, zapada wiekszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikéw poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi
powoddztwa przystuguje:
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1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;
3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaly. W przypadku wniesienia oczywiscie
bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢
od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.
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ROZDZIAL lliC. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR AKCJI
I1IC.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11IC.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy

Udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujacych na akcjach, jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, nie bedzie mniejszy niz 50% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Pozostata czes¢
Aktywow Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego

W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak rowniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktorych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkciji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje, w zakresie dotyczacym akcji oraz
innych instrumentéw opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, moga by¢ lokowane w
papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

11IC.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz, zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat
bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spétek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie si¢ cen instrumentow finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynno$é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwosci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papieréw,
€) ryzyko ptynnosci emitentow.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wycena rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

11IC.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

11IC.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub
z prowadzonej techniki zarzgdzania portfelem.
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11IC.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

11IC.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

IC.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywéw
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu Ill Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

IIC.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

I1IC.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111C.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek warto$ci Jednostek Uczestnictwa.
Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdinej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie
(ryzyko ogolne) oraz zmiennos¢ kurséw rynkowych poszczegdlnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku
akcji niz dluznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem
zasadniczej czesci aktywdéw Subfunduszu w akcje.

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedgcych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stop procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikow
Subfunduszu, poniewaz lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe stanowig niewielkg cze$¢ aktywoéw Subfunduszu.

111C.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Funduszy obarczone s3 ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalno$ci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czes$ciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem spfaty naleznosci z tytulu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywac na wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111C.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wptyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111C.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektorych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmienno$é cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywéw kapitatu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowa¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
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realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111C.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrodlem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie
wartosci aktywdw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko czes$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Niemniej z réznych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego
zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac¢ wigksze zmiany wartos$ci Jednostki Uczestnictwa.

111C.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadiosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego
zaprzestania swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposdb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci
realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

11IC.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegélnych skitadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

111C.14.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gieldowych. W takiej sytuacji
ptynnos$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

111C.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentow, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych mogg spowodowac ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci Aktywow Subfunduszu,
a tym samym spadek warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

111C.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen mogg
istotnie wptywa¢ na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujacych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczgce funduszy inwestycyjnych mogg wplywaé w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

111C.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$¢ odstapienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogag powodowac, ze dokonana w ten sposob wycena aktywoéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej diuznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpic¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11IC.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadajg, iz w przypadku papieréow zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace
podstawg do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw warto$ciowych. Tym samym moze to spowodowa¢, iz dokonana w ten sposéb wycena
aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej
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wartosci (wartosci godziwe;j).
111C.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indeksoéw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111C.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji.

I1IC.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I1IC.13.2.1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikbw majgcych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania i z tego wzgledu rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty
Subfunduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydiuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont
inwestycyjny), poniewaz mniejsza role odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele
czynnikéw, w tym takze czynnikow pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybor
wiasciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu
Jednostek Uczestnictwa (zasada sredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem
ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wlasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez
wiasciwg ocene witasnej awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury
ryzyka i ptynnosci catosci portfela oszczednosci inwestora (sktonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od
podatkéw, w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

111C.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111C.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdinymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wplywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlno$ci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwos$¢ op6znien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111C.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111C.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

111C.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111C.13.2.2.2. Ryzyko przejgcia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to

okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

43/233



Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg, na ktorg to
okolicznos¢ bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.
111C.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.5 Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111C.13.2.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie
bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111C.13.2.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111C.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestyciji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

11IC.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111C.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie
diuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

I1IC.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:
- chcacych uczestniczyé w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spétek,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysokg stope zwrotu w diugim terminie, akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje oraz mozliwos¢ znacznych wahan wartosci inwestycji w krotkim terminie.

Niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofaé swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IC pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

I1IC.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

I11IC.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
I1IC.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

11IC.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
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- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

I1IC.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

I1IC.15.1.4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

I1IC.15.1.5. Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

11IC.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11IC.15.2. Metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu

IIC.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktore je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z
przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

I1IC.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$c¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

11IC.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111C.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 111C.15.2.10 — 13.

11IC.15.2.4. Warto$¢ godziwg skfadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skitadniku aktywdéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 11IC.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111C.15.2.5.

11IC.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. I11C.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegdlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywdéw
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub
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5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111C.15.2.5., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111IC.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

I1IC.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtdwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastgpujgce kryteria wyboru:

1) ilos$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) iloé¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sa stosowane wedtug kolejnosci, w ktdrej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

I1IC.15.2.8. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. 111IC.15.2.10 — 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz.IlIC.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i poréwnanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace dtuznymi
papierami warto$ciowymi — w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111C.15.2.15.,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. I11IC.15.2.15., w szczegolnosci w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedtug ostatniej wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111C.15.2.15., w szczegdInosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegolnosci w rozdz. 111C.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie oszacowaé warto$¢ godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. I11C.15.2.15. pkt 1-4.

11IC.15.2.9. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111C.15.2.10. Papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111C.15.2.11. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig¢, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

IIC.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

I1IC.15.2.13. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

11IC.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
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Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposéb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

111C.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111C.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111C.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

11IC.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 11IC.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w
rozdz. I11IC.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej
w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
111C.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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11IC.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

I1IC.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

IIC.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych
Subfundusz, w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéow kosztdow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale Ill, art. 3 Czesci Il Statutu.

11IC.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtagczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2018 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 8,38%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 9,23%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 6,71%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkoéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

Swiadczenh wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2018 wynoszg 480 410,56 PLN.

11IC.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

a) kategorii A — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A. Maksymalna wysokos$¢ opfaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, ma zastosowanie do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24 Czesci | Statutu Funduszu. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w
ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Czesci | Statutu Funduszu, maksymalng stawke
opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego
inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Opfata
manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

b) kategorii | — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5 % wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
|. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

c) kategorii P — nie jest pobierana optata manipulacyjna

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana Zzadna opfata.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Opfata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu x stawka opfaty manipulacyjnej okreslona w tabeli optat
Dystrybutora przyjmujacego zlecenie.

Towarzystwo lub Dystrybutor, kierujac sie przewidywang wartoscig Subrejestru Uczestnika moze podjgé decyzje o obnizeniu optaty
manipulacyjnej lub zwolnieniu Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, z obowigzku poniesienia
opfaty manipulacyjne;j.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

IIC.16.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywoéw netto Subfunduszu
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Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw zarzgdzania Subfunduszem osiggnietych na koniec danego okresu
obliczeniowego. Okres obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe. Optata pobierana jest w wysokosci nie wigkszej niz obliczona
ostatniego dnia okresu obliczeniowego wedtug wzoru:

WZ= 25%*{(AFj - WO)*LJU}

gdzie:

WO = WANjo * {1+(0,9*( WIGdw / WIGdwO - 1)+0,1*(6mW!IBIDavg/4*Ld/Ldo))}
Przy czym poszczegolne symbole oznaczaja:

W?Z - Wynagrodzenie Zmienne

AFj - Aktywa Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa pomniejszone o Zobowigzania na Jednostke Uczestnictwa (z wyjatkiem rezerwy na
Wynagrodzenie State), w Dniu Wyceny

WO - Wartosé Odniesienia w Dniu Wyceny

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny

WANjo - Warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa ostatniego dnia wyceny w poprzednim Okresie Obliczeniowym
WIG — Warszawski Indeks Gietdowy

WIGdw - Warto$¢ WIG w Dniu Wyceny

WIGdwO - Warto$é WIG ostatniego dnia wyceny w miesigcu poprzedzajacym biezacy Okres Obliczeniowy

6mWIBIDavg - Srednia asymetryczna stopa procentowa szesciomiesiecznego WIBID'U z okresu od 15 do 25 dnia miesigca
poprzedzajacego Okres Obliczeniowy

Ld - Liczba dni od poczatku Okresy Obliczeniowego do dnia wyceny
Ldo - Liczba dni w biezgcym Okresie Obliczeniowym”

11IC.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

111C.16.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 2,80% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 2,30% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,

- nie wyzszej niz 1,09% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie state jest naliczana w
kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z
uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia
statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca. Pokrycie wynagrodzenia zmiennego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakohAczeniu danego okresu obliczeniowego.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

11IC.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokosé¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich,
$wiadczonych przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wplywu na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem.

I1IC.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

11IC.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciag zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartos¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2018 .
tys PLN

240000

200000

160 000 158 259

120 000

80000

40 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

I1IC.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A

16,00%
12,00%

8,00%

515%

) .

0,00%

-4,00%

3lata 5 lat 10 lat

mj.u. kategorii &

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

111IC.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

11IC.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% WIG i w 10% 6-
miesieczna stawka WIBID.

11IC.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrzesnia 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 90% - WIG i
w 10% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

111C.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. IlIC.17.2.

$rednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku
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Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

I11IC.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przyszio$ci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

I1IC.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalno$ci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzadzajaca.
Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
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Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposdb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesylkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli
wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikdw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajagcym, zapada wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikébw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi
powoddztwa przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwotfania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie
bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzic¢
od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztdw sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogoélnych.
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ROZDZIAL 1IID. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH

11ID.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11ID.12.1. Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujgcych na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, bedzie nie nizszy niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Gtéwng czes¢
portfela powinny stanowi¢ akcje spotek dokonujgcych dystrybucji zyskéw wsrod akcjonariuszy w formie dywidend lub wykupu akgji.

Pozostate aktywa Subfundusz inwestuje w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw czionkowskich Unii Europejskiej),
przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe.

W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochoddéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje. W takim przypadku aktywa
Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku
inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

11ID.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spétki w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegdélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynno$¢é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

11ID.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

11ID.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ Aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze skiadu portfela
lub z prowadzonej techniki zarzadzania portfelem.

11ID.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
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Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaly jej ryzyko.

11ID.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

ID.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu IV Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

I1ID.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

11ID.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111D.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdinej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie
(ryzyko ogolne) oraz zmienno$¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku
akcji niz diuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem
zasadniczej czesci aktywdéw Subfunduszu w akcje.

Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedgcych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptynaé na
spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikow
Funduszu, poniewaz lokaty w dtuzne papiery wartosciowe stanowig niewielkg czgs¢ aktywow Subfunduszu.

111D.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od
ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem splaty naleznosci z tytulu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalno$ci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywaé na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111D.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplyng¢ na
zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111D.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektérych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennosé cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywéw kapitatu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowaé¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
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zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wplywato na zmniejszenie
wartosci aktywoéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko czes¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Niemniej z réoznych powoddéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego
zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111D.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich Swiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

11ID.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich
duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

111D.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréow warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$é dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw warto$ciowych.

111D.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111D.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoler mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze
negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujacych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegodlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywac w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikow.

111D.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$¢ odstapienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattownag
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogag powodowac, ze dokonana w ten sposob wycena aktywoéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartos$ci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej diuznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wpltywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtdwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadajg, iz w przypadku papieréow zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace
podstawg do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposéb wycena
aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegaé od ich rzeczywistej
wartosci (wartosci godziwej).

111D.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,
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- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzgdzajgcego Funduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywédw Funduszu, polegajgce
na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci transakcji
(zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakciji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakciji.

11ID.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

11ID.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysziej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wplywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze byc¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikow, w tym takze
czynnikow pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wyboér wiasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru zlego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada sredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (sklonnos$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkow, w
przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

111D.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wptywu na wartosé Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

111D.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$é Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegolnosci mozliwosé zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111D.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11ID.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

111D.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111D.13.2.2.2. Ryzyko przejgcia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111D.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosS¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzgdzajgca, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111D.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.
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111D.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111D.13.2.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie
bedzie miat wptywu.

111D.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz

inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111D.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

111D.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111D.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

11ID.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111D.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunigeciu w czasie nie
diuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

11ID.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spotek,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysoka stope zwrotu w diugim terminie, akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje oraz mozliwo$¢ duzych wahan wartosci inwestycji w krotkim terminie.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planuja wycofaé swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
11ID pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

11ID.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

11ID.15.1. Ustalenie Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy

11ID.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

11ID.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

11ID.15.1.3. Warto$¢ Aktywédw Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.
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111D.15.1.4. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartosé¢ Aktywow Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

11ID.15.1.5. Warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

11ID.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11ID.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

I1ID.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z
przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

11ID.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu weditug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$c¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

111D.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. Ill D.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 111D.15.2.10 — 13.

111D.15.2.4. Wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 11ID.16.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111D.15.2.5.

11ID.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111D.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegdlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacii.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111D.15.2.5., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
111D.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania

wartosci godziwej sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.
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11ID.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtébwnym. Wyboér rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastgpujgce kryteria wyboru:

1) ilo$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

11ID.15.2.8. Warto$¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. 111D.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposoéb:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz.l1D.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spétki i poréwnanie ze spoétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami warto$ciowymi — w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111D.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 111D.15.2.15., w szczegolnosci w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentdéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedtug ostatniej wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111D.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegélnosci w rozdz. 111D.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wiasciwie oszacowaé wartos¢ godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111D.15.2.15. pkt 1-4.

111D.15.2.9. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111D.15.2.10. Papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111D.15.2.11. Zobowiagzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

11ID.15.2.12. Naleznosci z tytutlu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

111D.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

11ID.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny skfadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposéb ciagty, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

11ID.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
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2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111D.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111D.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

11ID.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111D.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w
rozdz. I11D.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktdrej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej
w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
111D.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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11ID.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatacznik do Prospektu.

11ID.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

I1ID.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale IV, art. 3 Czesci Il Statutu.

11ID.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2018 r. wynosi:
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,17%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I:  3,32%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 1,09%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkoéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2018 wynoszg 795 915,02 PLN.

11ID.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do opfaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu
Subfunduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod
adresem: investors.pl. Opfata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika
Funduszu.

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.

Wysokos$c¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjaé decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.
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Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale V1.3. niniejszego Prospektu.

I1ID.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

11ID.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowe;j
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania

11ID.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Funduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 3,50% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 3,15% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 2,1% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

11ID.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, kidrych koszty dziatalnosci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze S$wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich,
Swiadczonych przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalno§¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem.

11ID.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

11ID.17.1. Wartosé Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartos¢ aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2018 .
tys PLN

150 000

122 010

120 000

90 000

60 000

30000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

11ID.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

$rednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A , | oraz P

14,00%

12,00%
11,03%
10,22%
10,00%
8,26%
7.22% 7.30%
6,18%

8,00%

6,00%
511%
4,00%
2,60%
2,00% 1,66%

0,00% -

-2,00%
3 lata 5 lat 10 lat

| mj.u. kategori A j.u. kategorii | j.u. kategori P |

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

111D.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)
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111D.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% WIG i w 10% 6
miesieczna stawka WIBID.

11ID.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku
Do dnia 30 wrzesnia 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% - WIG i
w 20% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 70% WIG i w
30% 6 miesigczna stawka WIBID.

Do dnia 30 kwietnia 2006 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% WIG i w
20% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 6 wrzesnia 2016 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% WIG20,
w 10% BUX (Budapest Stock Exchange), w 5% PX (Prague Stock Exchange) i w 5% 6 miesieczna stawka WIBID.

111D.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. I11D.17.2.

$rednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

8,00%

6,00% 5,63%

4,00%

2,76%

2,00%

0,00% T
0,47%

-2,00%

-4,00%
3lata 5lat 101at

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
11ID.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przyszio$ci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

11ID.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktorym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie¢ w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzadzajgca.
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Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli
wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikdw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajagcym, zapada wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi
powoddztwa przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwofania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie
bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzic¢
od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.
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ROZDZIAL lIIE. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR ZROWNOWAZONY

IIIE.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

IIIE.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy

Udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujgcych na akcjach, takich jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne bedzie zawierat sig w przedziale od 40% do 65% wartosci aktywow netto Subfunduszu. Pozostata czes¢
aktywow Subfunduszu jest lokowane w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego.

W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje w zakresie dotyczacym akcji oraz
innych instrumentéw opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, mogg by¢ lokowane w
papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

I1IE.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

¢ ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynno$¢é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

IIE.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

I1IE.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig adekwatng do struktury portfela Subfunduszu, ktéra
zaklada, ze istotna czgs$¢ portfela bedzie lokowana w akcjach, lub instrumentach o podobnym ryzyku.

IIIE.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Zawarcie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zmniejszato ryzyko zwigzane z przyjetg politykg inwestycyjng
Subfunduszu.

66/233



IIE.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

lIE.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu V Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

IIE.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

IIIE.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegollnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

I1IE.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Giéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdinej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie
(ryzyko ogolne) oraz zmienno$¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku
akcji niz diuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem
zasadniczej czesci aktywéw Subfunduszu w akcje.

Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw papieréow warto$ciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papierow dituznych, w szczegdlnosci o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydiuzaniem okresu do terminu wykupu i
moze wpltynaé na spadek wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa..

I1IE.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw warto$ciowych w zaleznosci od
ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywdéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje
mogg negatywnie wptywaé na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11IE.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplyngé na
zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

11IE.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektorych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmiennosé cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywow kapitatu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowa¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IE.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie
wartosci aktywédw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikow Subfunduszu, poniewaz tylko cze$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Niemniej z ré6znych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego
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zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wieksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

I1IE.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie witasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich Swiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

I1IE.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdélnych skfadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

I1IE.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw warto$ciowych.

I1IE.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stép procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

I1IE.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolerh mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujacych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegodlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywac w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich uczestnikow.

I1IE.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwosé odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattownag
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wpltywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IE.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw warto$ciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostgpniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wigc ryzyko, iz notowania bedace podstawg do
wyceny danych papieréw warto$ciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci
godziwej tychze papieréw warto$ciowych. Tym samym moze to spowodowaé, iz dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w
konsekwencji wartos¢ aktywdw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwe;j).

11IE.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
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polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IE.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemdéw, mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac btedne lub opéznione rozliczenie transakcji.

I1IE.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

IIIE.13.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktorych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wpltyw wiele czynnikow, w tym takze
czynnikdbw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wlasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru zlego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada sredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednos$ci inwestora (skionnosé¢ do ryzyka, preferencja pitynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w
przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

I1IE.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartosé Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych jednostek Subfunduszu.

I1IE.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wplywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlno$ci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

I1IE.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11IE.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

I1IE.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

11IE.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

11IE.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzgdzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IE.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

I1IE.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wptywu.
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I1IE.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie
bedzie miat wptywu.

I1IE.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11IE.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat
wptywu.

I1IE.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

I1IE.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogoélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IIE.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegolnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IE.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu skiadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunigeciu w czasie nie
diuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

IIIE.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akgcji spotek oraz w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci obligacji oraz innych
dtuznych papieréw wartosciowych (w tym obligacji korporacyjnych),

- majacych sredni profil ryzyka (65% akcje/35% instrumenty diuzne) i akceptujgcych ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje i
obligacje (w tym obligacje korporacyjne), oraz mozliwo$¢ wahan wartosci inwestycji w krotkim terminie.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 4 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
IIE pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIIE.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

I1IE.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszy
I1IE.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

I1IE.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

I1IE.15.1.3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Wartosé Aktywoéw Subfunduszu, Warto$é Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

I1IE.15.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywdw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.
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IIE.15.1.5. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedgcych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokrgglona do 1 grosza.

11IE.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

I1IE.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

IIIE.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpiag. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajagcym z
przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

IIIE.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczagce Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sa wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktorej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiggi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

11IE.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. Il|E.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. IlIE.15.2.10 - 13.

IIIE.15.2.4. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci akcji, kwitdw depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig¢ ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIE.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. I1IE.15.2.5.

IIE.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. IlIE.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wytgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. l1IE.15.2.5., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
I1IE.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania

wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IIE.15.2.7. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtownym. Wyboér rynku giéwnego dla danego skfadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
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kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

IIIE.15.2.8. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. IIE.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposoéb:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 11IE.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spétki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktorych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace dtuznymi
papierami warto$ciowymi — w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I1IE.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. I1lE.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedlug ostatniej wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. IlIE.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegdlnosci w rozdz. IlIE.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wiasciwie oszacowa¢ wartos¢ godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 11IE.15.2.15. pkt 1-4.

1IE.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IE.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11IE.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

IIE.15.2.12. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIE.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIE.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposéb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

11IE.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,
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3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sieg istotnie skfadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. IlE.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I1IE.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

I1IE.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. ll1IE.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
IIE.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
11IE.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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I1IE.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

IIIE.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

IIE.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale V, art. 3 Czesci |l Statutu.

I1IE.16.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtagczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2018 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3,61%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2,96%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,76%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkoéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2018 wynoszg 1 076 277,71 PLN.

11IE.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika
Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

a) kategorii A - moze by¢ pobierana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez
Subfundusz przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych
zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i
na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

b) kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4% wpfaty na jednostki Uczestnictwa kategorii
|. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna opfata.

Wysokos$c¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjaé decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale V1.3. niniejszego Prospektu.
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IIE.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

IIIE.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

I1IE.16.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 3,5% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 2,95% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 1,95% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigzar kosztow Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

IIE.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale IV, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospekt, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktoérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta z ustug dodatkowych, do ustug brokerskich, $wiadczonych
przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerska. Tym samym ustugi dodatkowe nie majg wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IIIE.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

IIE.17.1. Wartos¢ Aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartos¢é aktywow netto Subfunduszuna31.12.2018r.
tys PLN
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Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

IIE.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz P

24,00%

20,00%
18,08%

16,00%

14,57% 13,73%

12,49%

13,48%

12,00% o 11,59%
10,72% 10.11%

9,16%
8,00%
4,00%

-4,00% 3 lata 5 lat 10 lat

uj.u. kategorii A j-u. kategorii | j.u. kategorii P

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutoraoptat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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I1IE.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

IIE.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 55% WIG 20, w 30%
Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 15% 6 miesieczna stawka WIBID.

I1IE.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku
Do dnia 30 wrzesnia 2003 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 40% - WIG i
w 60% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 55% WIG 20 i
w 45% 6 miesigczna stawka WIBID.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt
w 55% WIG 20, w 30 % Commerzbank PGBI i w 15% 6 miesigczna stawka WIBID.

I1IE.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w rozdz. IlIE.17.2.
$rednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku
8,00%
7,00%

6,00%

5,32%

5,00%

3,82%

4,00%
3,00%

2,00%

0,93%

3 lata 5lat 10 lat

1,00%

0,00%

-1,00%

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

I1IE.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybuytora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikow w przyszio$ci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

I1IE.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkow, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikéw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie¢ w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzadzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw wedtug stanu na koniec drugiego dnia
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roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikow, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikdbw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesylkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli
wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikdéw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikobw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, zapada wigkszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi
powoddztwa przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie
bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢
od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.
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ROZDZIAL 1lIIF. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR OBLIGACJI

IIIF.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

I1IF.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 70% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie lokowana w diuzne papiery wartosciowe i depozyty denominowane w walucie
polskiej. Subfundusz moze nabywacé akcje oraz inne instrumenty bazujace na akcjach wytacznie w drodze wykorzystania prawa,
przystugujgcego Subfunduszowi w zwigzku z posiadaniem diuznego papieru wartosciowego.

Pozostatg czes¢ aktywow Subfundusz utrzymuje na krotkoterminowych depozytach bankowych.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

11IF.12.2. Opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynno$é dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

Przy doborze lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papierow,
€) ryzyko ptynnosci emitentow.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sig:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

11IF.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

I1IF.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sig umiarkowang zmiennoscig ze wzglgdu na zaangazowanie
gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe. Zrédtem zmiennosci moze byé w szczegdlnosci ekspozycja na obligacje o oprocentowaniu statym
lub na dituzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa.

IIIF.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

79/233



Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne..

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

I1IF.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wypltaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

IlIF.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktéore Fundusz moze lokowaé¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu VI Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

IIIF.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

IIIF.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

I1IF.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stép procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papierow dtuznych, w szczegdélnosci o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i
moze wpltynaé na spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.

I1IF.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czes$ciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem spfaty naleznosci z tytulu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sig¢ do wyptacalno$ci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

I1IF.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogag nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

11IF.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

W przypadku niektérych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krétkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynno$ci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywoéw kapitatu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze spowodowac¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papierébw wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowac
realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IF.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédiem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
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zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wplywato na zmniejszenie
wartosci aktywoéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko czes¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Niemniej z réoznych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego
zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

11IF.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich Swiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w cafosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

I1IF.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegoinych skiadnikach lokat, ze wzgledu na ich
duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

11IF.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréow warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegodlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuaciji
ptynno$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze miec¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw warto$ciowych.

11IF.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowaé ujemna stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

11IF.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoler mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze
negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujacych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegodlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywac w sposéb negatywny na dziatalno$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikow.

11IF.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwosé odstagpienia od okreslonych w nim metod wyceny wylgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattownag
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywac¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywa¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IF.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadajg, iz w przypadku papieréow zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace
podstawg do wyceny danych papieréow wartosciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposéb wycena
aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej
wartosci (warto$ci godziwej).

11IF.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,
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- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IF.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedow w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakciji.

I1IF.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I1IF.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wplyw wiele czynnikow, w tym takze
czynnikow pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wyboér wiasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada sredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (sklonnos¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkow, w
przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

11IF.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wplywu na warto$é Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

11IF.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegd6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wplywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

11IF.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

I1IF.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

11IF.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

11IF.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

11IF.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajagca, na ktorg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IF.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza
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Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

11IF.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IF.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie
bedzie miat wptywu.

11IF.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11IF.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IF.13.2.3. Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

I1IF.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IIF.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IF.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunigeciu w czasie nie
diuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

IlIF.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci obligacji, oraz innych diuznych papieréw wartosciowych (w tym obligac;ji
korporacyjnych),

- majgcych umiarkowany profil ryzyka i jednoczesnie akceptujacych ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje korporacyjne.
Niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofaé swoje srodki w ciggu 2 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
IIIF pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIIF.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

I1IF.15.1. Ustalenie Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

I1IF.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

I1IF.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.
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IIIF.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ztotych
polskich.

I1IF.15.1.4. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywéw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

IIIF.15.1.5. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

I1IF.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

I1IF.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

IIIF.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastagpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzadzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z
przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

I1IF.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$c¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

11IF.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzieth sporzadzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 11IF.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 11IF.15.2.10 — 13.

I1IF.15.2.4. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegolnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéow na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIF.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 11IF.15.2.5.

I1IF.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 11IF.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nierdéznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.
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Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 11IF.15.2.5., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I1IF.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

I1IF.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwe;j,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastgpujgce kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

I1IF.15.2.8. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. IlIF.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I1IF.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dituzne papiery wartosciowe skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodoéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pienigzne niebedgce dtuznymi
papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. IlIF.15.2.15.,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. IlIF.15.2.15., w szczegolnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedlug ostatniej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. IlIF.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) skfadniki lokat, ktore nie zostaty wymienione w szczegélnosci w rozdz. IlIF.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdInosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wiasciwie oszacowaé warto$¢ godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajgca warunki okreslone w rozdz. IlIF.15.2.15. pkt 1-4.

11IF.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IF.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11IF.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

IIF.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIIF.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIIF.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny skfadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposob ciggty, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.
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11IF.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzag
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozd. 11IF.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11IF.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

I1IF.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 11IF.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w rozdz.
IIIF.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego skfadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozd.
I1IF.15.2.15 niniejszego Prospektu.
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11IF.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatacznik do Prospektu.

IIIF.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajgcych Subfundusz

IIF.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VI, art. 3 Czesci Il Statutu.

IIIF.16.2. Wartos¢ Wspoélczynnika Kosztéow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtagczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2018 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,25%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1,16%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0,37%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC za rok 2018 wynoszg 154 457,90 PLN.

11IF.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika
Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu
Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa,
pod adresem: investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od
Uczestnika Funduszu.

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna opfata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:
Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym

Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjaé decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI1.3. niniejszego Prospektu.

IlIF.16.4. Opfata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
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Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

IIIF.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowe;j
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspodlnego inwestowania

I1IF.16.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 2% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,8% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 1,2% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywoéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

1IF.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sag
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktorych koszty dziatalno$ci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich,
Swiadczonych przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem.

IIF.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

IIF.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartosc aktywow netto Subfunduszuna 31.12.2018 r.
tys PLN

400 000

335 687

300 000

200000

100 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

11IF.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz P

8,00%
6,00%
5,42%
4,06% 446% a38% 45T
0, ! °
4,00% 3.27% 3,53% 3,64%
347% S21%
2.00%
2,00%
3 lata 5lat 10 lat

mj.u. kategori A jou. kategorii | =j.u. kategorii P

Zrodto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
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przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

I1IF.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

11IF.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 70% Citigroup Poland
Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 30% 6 miesieczna stawka WIBID, pomniejszone o biezacg stope
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

wzor na obliczanie benchmarku jest nastepujgcy:

B(t) = B(0) * {1+[30% * WIBID6M * d/ACT + 70% * (BHWABONDINDEX(t) / BHWABONDINDEX(0)-1)]} * (1 - K * d/ACT)
gdzie:

B(t) - warto$¢ benchmarku w dniu t

B(0) - warto$¢ benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny

WIBIDEM - stawka WIBID6M z ostatniego dnia roboczego poprzedniego pétrocza

d- rzeczywista liczba dni kalendarzowych pomiedzy ostatnim Dniem Wyceny, a dniem t

ACT - 365 lub 366

BHWABONDINDEX(t)- warto$¢ Citigroup Poland Government Bond Index w dniu t

BHWABONDINDEX(0)- wartos¢ Citigroup Poland Government Bond Index w ostatnim Dniu Wyceny

K - wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w %

I1IF.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrze$nia 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa inflaciji.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w  70%
Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 30% 3 miesieczna stawka WIBID, pomniejszone o
opfate za zarzadzanie.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt
w 70% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 30% 6 miesieczna stawka WIBID,
pomniejszone o optate za zarzgdzanie.

11IF.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. IlIF.17.2.

$rednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

8,00%

6,00%

413%

4,00%

2,48%

2,00% 1,73%

0,00%
3lata 5at 10 lat

-2,00%

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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IIF.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

I1IF.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkow, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzadzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikdbw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajac kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli
wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikdw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajagcym, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikdbw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi
powddztwa przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie
bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzic¢
od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.
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ROZDZIAL 1IIG. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

111G.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

111G.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 70% aktywow netto Subfunduszu, z zastrzezeniem akapitu ponizej, bedzie lokowane w akcje, gtéwnie akcje matych i Srednich
spotek, z zastrzezeniem, ze: za $rednie i mate spotki uwaza sie spotki o kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania inwestycji nizszej niz trzy
miliardy euro oraz w inne instrumenty bazujgce na akcjach, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne.

Pozostata cze$¢ aktywédw Subfunduszu jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne (w tym panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty bankowe

W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu si¢ dochodoéw realnych i poziomu zycia — limit, o ktérym mowa w ust. 1 nie obowigzuje. W takim przypadku
Aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim
ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

111G.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spétki w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegdlnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

111G.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktorego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zzadnego uznanego indeksu.

111G.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela.
Zasadnicza cze$¢ aktywow Subfunduszu lokowana jest w akcje matych i $rednich spétek, ktdre cechuje historycznie wysoka zmiennosé
kurséw ich akgiji.

111G.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu
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Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

111G.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

1IG.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papierow wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu VII Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

1IG.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

111G.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegoblnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111G.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek warto$ci Jednostek Uczestnictwa.
Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdinej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie
(ryzyko ogolne) oraz zmienno$¢ kurséw rynkowych poszczegélnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku
akcji niz diluznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem
zasadniczej czesci aktywoéw Subfunduszu w akcje, w szczegolnosci akcje matych i Srednich spotek, ktdre historycznie na gieldach
Swiatowych, charakteryzowata wieksza zmienno$¢ kurséw akcji, lecz przy wyzszej sredniej stopie zwrotu.

Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw papieréow warto$ciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikow
Subfunduszu, poniewaz lokaty w dtuzne papiery wartosciowe stanowig niewielkg cze$¢ aktywoéw Subfunduszu.

111G.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréow wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegoélnosci zaniechaniem splaty naleznosci z tytulu wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywac na wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111G.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111G.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréow wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektérych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krotkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywow kapitatu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, mogg spowodowaé¢ koniecznos$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzgcych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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111G.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wplywato na zmniejszenie
wartosci aktywoéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko czes$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Niemniej z ré6znych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego
zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac¢ wieksze zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

111G.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upaditosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich Swiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czegsci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

111G.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegolnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich
duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu, lecz na wyniki Subfunduszu decydujgcy wplyw ma zachowanie sie kurséw akcji emitentdow o matej i Sredniej
wartosci rynkowej. Koniunktura w segmencie rynku matych i Srednich spétek moze okresowo istotnie odbiega¢ od zachowania sie kurséw akciji
spotek o duzej wartosci rynkowej, ktére wyznaczajg ogolng koniunkture na rynku akgcji. Historycznie na gieldach $wiatowych inwestycje w
segmencie matych i srednich spotek charakteryzowata wyzsza srednia stopa zwrotu, przy wyzszej zmiennosci kurséw. Wyniki Subfunduszu moga
tym samym okresowo odbiega¢ w goére lub w dét od wynikéw innych funduszy akgji lub gtéwnych indekséw akgji, w ktérych portfelach zasadniczg
czes$¢ stanowig akcje najwigkszych emitentow.

111G.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow warto$ciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegodlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze miec¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papierow wartosciowych.

111G.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111G.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolerh mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze
negatywnie wptywaé¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegodlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych moga wptywaé w sposob negatywny na dziatalno$é tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

111G.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zakltada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywoltujace gwaitowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartos$ci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegoélnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej diuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywa¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zakfadajg, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedace
podstawg do wyceny danych papieréw wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
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odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowa¢, iz dokonana w ten sposéb wycena
aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej
wartosci (wartosci godziwe;j).

111G.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywoéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systeméw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakciji.

111G.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111G.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysziej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wplywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rozny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie¢ wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikow, w tym takze
czynnikbw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wplyw wybor wtasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru zlego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada $redniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wiasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnos$ci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (sklonnos$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkow, w
przypadku osiagnigecia zysku z inwestyciji.

111G.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczgcych Jednostek Subfunduszu.

111G.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢é wplywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwos$¢ op6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111G.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111G.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

111G.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie

miat wptywu.

111G.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo
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Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

111G.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzgdzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajgca, na ktérg to
okoliczno$¢ bedzie miat wplyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111G.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okoliczno$é nie bedzie miat wptywu.

111G.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111G.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie
bedzie miat wptywu.

111G.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111G.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111G.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

111G.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogoélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

111G.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlno$ci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111G.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie
dtuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

111G.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:
- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji, gtéwnie matych i $rednich spotek,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysoka stope zwrotu w diugim terminie, akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje, oraz mozliwo$¢ duzych wahan wartosci inwestycji w krétkim terminie.

- akceptujacych podwyzszone ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w sektorze matych i Srednich spotek,
Niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofaé swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
111G pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

I1IG.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

111G.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszy
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111G.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

111G.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

111G.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

111G.15.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywéw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporc;ji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

111G.15.1.5. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedgcych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

111G.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111G.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

11G.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktdw prawnych, ktére je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajacym z
przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111G.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$c¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

111G.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111G.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 111G.15.2.10 — 13.

111G.15.2.4. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. I11G.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111G.15.2.5.

111G.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. I11G.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegdlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub
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2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacii.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111G.15.2.5., podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111G.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111G.15.2.7. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybodr rynku gtdwnego dla danego skfadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujace kryteria wyboru:

1) ilo$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wediug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

111G.15.2.8. Wartos¢ sktadnikdéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem rozdz. 111G.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111G.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na te warto$¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i poréwnanie ze spétkami o zblizonym profilu, ktorych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace dluznymi
papierami warto$ciowymi — w wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I11G.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 111G.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktore jest oparty dany instrument pochodny.

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedlug ostatniej wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I11G.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wediug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegdlnosci w rozdz. I11G.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wiasciwie oszacowaé warto$¢ godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111G.15.2.15. pkt 1-4.

111G.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111G.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111G.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

I11G.15.2.12. Naleznosci z tytutlu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

111G.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
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wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111G.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikow nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

111G.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sieg istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111G.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111G.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

111G.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 111G.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w
rozdz. 111G.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej
w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
111G.15.2.15. niniejszego Prospektu.

99/233



111G.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

11IG.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

I11G.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztéw okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VII, art. 3 Czesci Il Statutu.

111G.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2018 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,16%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 3,32%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 1,10%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) s$wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2018 wynosza 117 699,79 PLN

111G.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika
Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu
Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa,
pod adresem: investors.pl. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od
Uczestnika Funduszu.

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjaé decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.
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11G.16.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

111G.16.5. Maksymalna wysokos¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowe;j
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania

111G.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 3,50% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 3.15% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,

- nie wyzszej niz 2.1% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigzar kosztow Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

111G.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, kidrych koszty dziatalno$ci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich,
Swiadczonych przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem.

11IG.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

111G.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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tys PLN Wartosc aktywow netto Subfunduszuna31.12.2018r.
s

200 000

160 000

120 000 113708

80000

40 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

111G.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A , | orazP

22,00%
18,00%

14,00%
1,93%

10,00% 8,91%

7,79%
7,00%

6,00%
4,49%
3,54%

2,65%
2,00%
0,38%

|
-0,46%
-2,00%

-6,00%
3 lata 5 lat 10 lat

| mj.u. kategorii A j.u. kategorii | j.u. kategori P |

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

111G.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)
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111G.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 80% indeks Investor
Srednich i Matych Spoétek (Investor Polish Mid-and Small Cap Index — Investor MS Index) i w 20% 6 miesigczna stawka WIBID.

111G.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 listopada 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 100%
indeks DWS Srednich i Matych Spoétek (DWS Polish Mid-and Small Cap Index — DWS MS Index)

Do dnia 10 marca 2011 r. indeks Investor Srednich i Matych Spoétek (Investor Polish Mid-and Small Cap Index — Investor MS Index) nosit
nazwe DWS Srednich i Matych Spoétek (DWS Polish Mid-and Small Cap Index — DWS MS Index).

111G.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w rozdz. 111G.17.2.

$rednia roczna stopa zwrotu z Benchmarku

10,00%

8,00%

6,85%

6,00%
4,00%

2,00%

0,53%

0.00% . —
3 lata 5lat 10 lat
-0,23%

-2,00%

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
111G.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przyszio$ci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

111G.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzadzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikéw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwofaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikdbw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesylkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli
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wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, zapada wigkszoscig 2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikow poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi
powddztwa przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uplywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie
bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢
od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.
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ROZDZIAL IIIH. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK

IIIH.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1IIH.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy

Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym. Nie mniej niz 70% aktywow netto Subfunduszu bedzie lokowane w akcje, gtéwnie akcje matych i
Srednich spotek, z zastrzezeniem, ze: za $rednie i mate spotki uwaza sig spditki o kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania inwestycji nizszej
niz trzy miliardy euro i instrumenty bazujgce na akcjach oraz w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze akcyjnym,
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

11IH.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat
bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spétek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegolnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtownych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnosci dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwosci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

Przy doborze lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajac do realizaciji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papierow,
e) ryzyko ptynnosci emitentow.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

11IH.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

11IH.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela.
Zasadnicza cze$¢ aktywow Subfunduszu lokowana jest w akcje matych i $rednich spétek, ktére cechuje historycznie wysoka zmiennosé
kurséw ich akcji.

I1IH.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.
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Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

IIH.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

11IH.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 36 Rozdziatu VIIl Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

IIIH.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

IIIH.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

11IH.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papierow warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmiennos¢ ogdinej koniunktury na rynkach akcji w krajach bedgcych
przedmiotem lokat (ryzyko ogdlne) oraz zmiennos$¢ kurséw rynkowych poszczegdlnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest
wieksze w przypadku akcji niz dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku
z lokowaniem zasadniczej czesci aktywdw Subfunduszu w akcje, w szczegdlnosci akcje matych i srednich spotek, ktére historycznie na
gietdach swiatowych, charakteryzowata wigksza zmienno$¢ kurséw akcji, lecz przy wyzszej sredniej stopie zwrotu.

Skiadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséw papieréow wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikow
Subfunduszu, poniewaz lokaty w dtuzne papiery wartosciowe stanowig niewielkg cze$¢ aktywoéw Subfunduszu.

11IH.13.1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim

Skreslono.

11IH.13.1.3. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od
ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywow przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wiaze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegdlnosci zaniechaniem spfaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowiazania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalno$ci banku. Powyzej opisane sytuacje
mogg negatywnie wptywaé na wartos¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11IH.13.1.4. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

11IH.13.1.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektérych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzej liczby papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w krotkim
czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmienno$é cen instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywéw kapitatu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw wartosciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, mogg spowodowaé¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
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realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.13.1.6. Ryzyko walutowe

Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
zrealizowania straty na réznicach kursowych wyzszej niz wypracowany zysk z inwestycji, co wprost bedzie wplywato na zmniejszenie
wartosci aktywdw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe ma umiarkowane znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz tylko czgs$¢ lokat denominowana jest w walucie obcej, a
Subfundusz dazy do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Niemniej z réznych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czesciowego
zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

11IH.13.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
$wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

11IH.13.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich
duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu, lecz na wyniki Subfunduszu decydujgcy wptyw ma zachowanie sie kurséw akcji emitentéw o matej i $redniej
wartosci rynkowej. Koniunktura w segmencie rynku matych i $rednich spotek moze okresowo istotnie odbiega¢ od zachowania sig kurséw akcji
spotek o duzej wartosci rynkowej, ktére wyznaczajag ogolng koniunkture na rynku akcji. Historycznie na gietdach swiatowych inwestycje w
segmencie matych i $rednich spétek charakteryzowata wyzsza $rednia stopa zwrotu, przy wyzszej zmiennosci kurséw. Wyniki Subfunduszu
mogg tym samym okresowo odbiega¢ w gore lub w dét od wynikéw innych funduszy akcji lub gtéwnych indekséw akcji, w ktérych portfelach
zasadniczg cze$¢ stanowig akcje najwiekszych emitentow.

11IH.13.1.9. Ryzyko niedopuszczenia papierow warto$ciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$é dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

11IH.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikow
ekonomicznych moga spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

11IH.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen mogg
istotnie wptywa¢ na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wplyw na kondycje finansowa emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujacych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczace funduszy inwestycyjnych mogg wpltywaé w sposéb negatywny na dziatalnos$¢ tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

11IH.13.1.12. Ryzyko wyceny aktywoéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zakltada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytacznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajacych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartos$ci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny przeznaczonych do
poszczegoélnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréow wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej diuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywa¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.13.1.13. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Statucie Subfunduszu zakfadajg, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na
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kilku rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce
podstawg do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréow wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposob wycena
aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegaé od ich rzeczywistej
wartosci (wartosci godziwe;j).

11IH.13.1.14. Ryzyko dokonywania lokat w Jednostki Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w Jednostki Uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w Jednostki Uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.13.1.15. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indeksow gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Funduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umdéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.13.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych proceséw, ludzi i systemoéw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemow, moga spowodowal przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakcji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakgc;ji.

11IH.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

11IH.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych
wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wplywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze byé¢ ich wplyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikow, w tym takze
czynnikobw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wplyw wybor wtasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada sredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszyé poprzez wtasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezgcej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (skionnosé do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkow, w
przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

11IH.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wplywu na warto$é Jednostki Uczestnictwa umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestyciji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

I11H.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢é wplywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywow Subfunduszu, w szczegodlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwos¢
opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

11IH.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
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11IH.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

11IH.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

11IH.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

11IH.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzgdzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacg, na ktorg to
okolicznos$¢ bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IH.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11IH.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IH.13.2.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okoliczno$¢ nie
bedzie miat wptywu.

11IH.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11IH.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IH.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

11IH.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdélnego poziomu cen w gospodarce, ktéry prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonego przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IIIH.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitalowego, w szczegodlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IH.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie
diuzszemu jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

IIIH.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji, gtéwnie matych i srednich spétek notowanych w Polsce oraz na rynkach
Swiatowych, ,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynieS¢ wysoka stope zwrotu w dtugim terminie, akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje oraz mozliwosé duzych wahan wartosci inwestycji w krotkim terminie.

- akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w sektorze matych i srednich spotek, oraz dodatkowe ryzyko
zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych.
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Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktdrzy planuja wycofa¢ swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IH pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIIH.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

I1IH.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

I1IH.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

I1IH.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

I1IH.15.1.3. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

I1IH.15.1.4. Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartosé Aktywow Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartos$ci Aktywdw Netto Funduszu.

I1IH.15.1.5. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A (WANJU) ustala sie w drodze podziatu wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu bedacych w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu w Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu zaokraglona jest do 1 grosza.

11IH.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11IH.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

IIIH.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktdw prawnych, ktore je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzadzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepisow, w terminie wynikajagcym z
przepiséw przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

11IH.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$c¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

11IH.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzier sporzadzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111H.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 111H.15.2.10 - 13.

11IH.15.2.4. Warto$¢ godziwg skfadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegolnosci akcji, kwitdw depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skitadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 11IH.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
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istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111H.15.2.5.

11IH.15.2.5. W przypadkach, o ktorych mowa w rozdz. I11H.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 11IH.15.2.5., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I1IH.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwo$ci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
warto$ci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

1IH.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboér rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy sposéb wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sa stosowane wedtug kolejnosci, w ktdrej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkéw.

I1IH.15.2.8. Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. 11IH.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I1IH.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wplyw na te wartos¢, w szczegdlnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i poréwnanie ze spoétkami o zblizonym profilu, ktorych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111H.15.2.15.,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 11H.15.2.15., w szczegoélnosci w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedlug ostatniej wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111H.15.2.15., w szczegdInosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metoda
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w szczegolnosci w rozdz. 111H.15.2.8. pkt 1-6, w szczegdlnosci depozyty w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, w oparciu o metody, ktére pozwolg wiasciwie oszacowaé wartos¢ godziwg danego
sktadnika lokat, spetniajgca warunki okreslone w rozdz. 111H.15.2.15. pkt 1-4.

11IH.15.2.9. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IH.15.2.10. Papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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11IH.15.2.11. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

IIIH.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
warto$ciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

IIH.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papieréw
warto$ciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIIH.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposéb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

11IH.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111H.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11IH.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

I1IH.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod wskazanych w rozdz. 11IH.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych w
rozdz. I11H.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej
w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w rozdz.
11IH.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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11IH.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi, dotyczace kazdego z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

IIIH.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

IIIH.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajgcych
Subfundusz, w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdow okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VIII art. 3 Czesci Il Statutu.

I1IH.16.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2018 r. wynosi 6,30% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) s$wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2018 wynoszg 50 767,45 PLN.

11IH.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego
inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb
wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie
Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii A nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna
opfata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka opfaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Towarzystwo lub Dystrybutor moze podjaé decyzje o obnizeniu lub zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby,
ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI1.3. niniejszego Prospektu.

IIIH.16.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na
koniec danego okresu ( Okres Obliczeniowy).

Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia sie pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie
ustalony przez Zarzad i ogtoszony na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania
Wynagrodzenia Zmiennego w kazdym kolejnym Okresie Obliczeniowym jest pierwszy Dzien Wyceny tego okresu a ostatnim dniem
obliczenia tego Wynagrodzenia jest ostatni Dzien Wyceny w Okresie Obliczeniowym. Wyjatek stanowi ostatni Okres Obliczeniowy roku
kalendarzowego, w ktérym ostatnim dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni dzien kalendarzowy roku, tj. 31 grudnia.
Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokos$ci nie wiekszej niz obliczona ostatniego dnia Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru:
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WZ = 25% x {(AF, ~WO)x LJU |
gdzie:

WO =WAN , x {L+]0,7x (INVMS,, / INVMS ,,, ~1)+0,3x (6mWIBID,,, /4x LD/ LD, )|

Przy czym poszczegolne symbole oznaczaja:

WZ . Wynagrodzenie Zmienne

I Aktywa Subfunduszu na jednostke uczestnictwa pomniejszone o Zobowigzania na jednostke uczestnictwa (z wyjatkiem rezerwy na
Wynagrodzenie State) w dniu wyceny
WO . Warto$¢ Odniesienia w dniu wyceny
LJU . Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny

WAN .

1°_ wartosé Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa ostatniego dnia wyceny w poprzednim Okresie Obliczeniowym

INVMS _ indeks polskich srednich i matych spéfek obliczany przez GPW

INVMS

dW _ wartosé Investor MS w dniu wyceny

INVMS B , , . , » o
- Wartos¢ Investor MS ostatniego dnia wyceny w miesigcu poprzedzajgcym biezgcy Okres Obliczeniowy
6mWIBID,, . o . o ,
9. érednia arytmetyczna 6-miesigczna stawka WIBID z ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego Okres
Obliczeniowy

WIBID . (z ang. Warsaw Interbank Bid Rate) — referencyjna wysoko$é oprocentowania lokat na polskim rynku miedzybankowym

LD. Liczba dni od poczatku Okresu Obliczeniowego do dnia wyceny

0 . Liczba dni w biezgcym Okresie Obliczeniowym

IIIH.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania

11IH.16.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Wynagrodzenie state Towarzystwa pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 3,50% wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku,
przy czym maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia stanowi sume wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego obliczonego
zgodnie z pkt 11H.16.4.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie state naliczana jest w
kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z
uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia
statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca. Pokrycie wynagrodzenia zmiennego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakohAczeniu danego okresu obliczeniowego.

Obowigzki wynikajace z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

IIIH.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzialalno$é¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych do ustug brokerskich,
Swiadczonych przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
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Subfunduszem.
IIH.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

IIIH.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

tys PLN Wartos¢é aktywow netto Subfunduszuna31.12.2018r.
s

80000

60 000

49 783

40 000

20 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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IIIH.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostalych funduszy

Srednia roczna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A
8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

-1,10%
-2,00%

-4,00%

-6,00%
3 lata 5 lat 10 lat

mj.u. kategorii A

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i opfat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyc;ji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Dystrybutoraoptat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

11IH.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

11IH.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 70% indeks Investor
Srednich i Matych Spétek (Investor MS) oraz w 30% 6 miesieczna stawka WIBID.

11IH.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 13 czerwca 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)
byt w 50% indeks Investor Srednich i Matych Spétek (Investor MS), w 10% RTS-2 Index (indeks rynku rosyjskiego przeliczony na polskg
walute), w 10% ISE National All Shares (indeks rynku tureckiego przeliczony na polskg walute) i w 30% 6 miesigczna stawka WIBID. Do
dnia 10 marca 2011 r. indeks Investor MS nosit nazwe DWS MS.
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11IH.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. Il1H.17.2.

Srednia rocznastopa zwrotu z Benchmarku

12,00%

10,00%

7,85%

8,00%
6,00%
4,00%

2,00%
0,
0,97% 0.68%

000% — —

3 lata 5lat 10 lat

-2,00%

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

11IH.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Dystrybutora optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

11IH.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

C) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzagdzajgca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujgc Zgromadzenie
Uczestnikéw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikdbw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesylkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli
wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikébw Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, zapada wigkszoscig 2/3 gloséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.
O podjetych uchwatach Towarzystwo zawiadamia uczestnikéw poprzez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.investors.pl. Zgodnie z art. 87e Ustawy, uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi
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powoddztwa przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na ZgromadzeniuUczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uplywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku wniesienia oczywiscie
bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢
od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.
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ROZDZIAL 1IV. DANE O DEPOZYTARIUSZU

IV.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
tel: +48 22 579 90 00
fax: +48 22 579 90 01

IV.2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

IV.2.1. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Obowigzki depozytariusza wynikajgce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83,
art. 85-90 i art. 92-97 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogodlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru obejmuja:

a) przechowywanie aktywéw Funduszu;

b) prowadzenie rejestru wszystkich aktywéw Funduszu;

c) zapewnienie, aby srodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub
spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspdélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

d) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu m.in. poprzez:

1. zapewnienie prawidtowego ksiegowania wszystkich srodkow pienieznych Funduszu,

2. biezgce monitorowanie wynikéw uzgodnien i dziatan podjetych w zwigzku z jakimikolwiek niespojnosciami wykrytymi w
ramach procedur uzgadniania oraz przekazywanie odpowiednich informacji Towarzystwu, a w przypadku kiedy dana
nieprawidtowo$¢ nie zostanie niezwitocznie usunieta réwniez wtasciwym organom, jezeli wyjasnienie lub skorygowanie
zaistniatej sytuacji nie bedzie mozliwe, a takze poprzez kontrolowanie spdjnosci rejestrow poziomdéw ptynnosci
Depozytariusza z rejestrami prowadzonymi przez Towarzystwo;

e) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem

Funduszu, w szczegodlnosci poprzez:

(i)  dokonywanie uzgodnien zlecehn subskrypcji z wptywami z tytutu subskrypcji oraz uzgodnienia liczby wyemitowanych
jednostek uczestnictwa z zyskami z subskrypcji osiagnietymi przez Fundusz,

(i)  dokonywanie uzgodnien zlecen umorzenia z optaconymi umorzeniami oraz uzgodnienia liczby uniewaznionych jednostek
uczestnictwa z umorzeniami zaptaconymi przez Fundusz,

(i) zapewnienie i kontrole zgodnosci procedur dotyczacych zbywania i odkupowania jednostek uczestnictwa Funudszu z
majgcym zastosowanie prawem krajowym oraz z regulaminem lub Statutem Funduszu;

f)  zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywéw funduszu inwestycyjnego nastepowato bez nieuzasadnionego
opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z uczestnikami Funduszu;

g) zapewnienie, aby warto$¢ aktywdw netto funduszu inwestycyjnego oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

h)  zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu;
i)  wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu;

j)  weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze
Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt e)-h) oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikéw.

Depozytariusz oprocz rejestru aktywow funduszu prowadzi subrejestry aktywoéw kazdego z subfunduszy.

Podmiot wykonujacy funkcje depozytariusza funduszu inwestycyjnego nie moze wykonywaé innych czynnosci dotyczacych tego funduszu
lub towarzystwa, ktére mogltyby wywotaé konflikt intereséw pomiedzy nim, funduszem inwestycyjnym, towarzystwem lub uczestnikami
funduszu inwestycyjnego, w szczegdlnosci petnic funkcji prime brokera, chyba ze:
a) oddzieli pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego od
wykonywania innych czynnoséci, ktérych wykonywanie moze po wodowa¢ powstanie konfliktu intereséw, oraz
b) zapewni wiasciwg identyfikacje, monitorowanie oraz zarzadzanie konfliktami intereséw, a takze informowanie uczestnikow
funduszu o stwierdzonych przypadkach wystapienia takiego konfliktu.

IV.2.2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec
Towarzystwa lub spoétki zarzadzajacej;
a) Depozytariusz reprezentuje Fundusz w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa;

b) Depozytariusz wystepuje w imieniu i na wniosek Uczestnikbw z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentaciji;

c) zapewnienie zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od Uczestnikow;
d) zapewnienie terminowego rozliczania umoéw Uczestnikéw z Funduszem;
e) zapewnienie statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow;

f) Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkow okreslonych
wart. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. Depozytariusz odpowiada wobec funduszu inwestycyjnego za utrate instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych aktywa Funduszu oraz aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.
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2. Ustawy Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w tym zakresie nie moze zosta¢ wylgczona albo ograniczona w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.Uczestnicy funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza
bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem;

g) Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu;

h) Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego innego likwidatora. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu jego Aktywow, w tym Aktywoéw Subfunduszy, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, w tym naleznosci wobec
Subfunduszy, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu, w tym wierzycieli wzgledem Subfunduszy, i umorzeniu jednostek uczestnictwa
Subfunduszy poprzez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie Aktywow Funduszu, w tym Aktywéw Subfunduszy, powinno by¢ dokonywane z
nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikow Funduszu.

IV.2.3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust.2 pkt 1
Ustawy oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w art.107 ust.2 pkt 1 Ustawy.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
i prawa majgtkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu lub pozyczki pienieznej, przy czym:

a)

b)

umowy zawierane bedg przez Fundusz na rzecz Subfunduszu z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw
Subfunduszu i na warunkach rynkowych, w szczegdlnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage beda brane
nastepujace kryteria oceny:

—  koszty prowizji za otwarcie kredytu lub pozyczki pienieznej i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy,

—  wysokosc¢ odsetek od kredytu lub pozyczki pienieznej,

—  stawka bazowej stopy procentowej,

—  wysokos¢ marzy bankowej,

—  mozliwos¢ i szybkos¢ zawarcia transakciji;

korzystanie z kredytu lub pozyczki pienieznej nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow;

2) umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra - Day” na nastepujgcych warunkach:

a)

b)

umowy zawierane bedg dla transakcji sprzedazy rozliczanych wytgcznie w systemie gwarantujgcym prawidtowe wykonywanie
zobowigzan wynikajgcych z transakcji zawieranych przez Uczestnikow, zarzadzanym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. lub osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedzibg poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej
w Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, wykonujgce czynnosci w
zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi, o ile system zarzgdzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidtowe wykonanie zobowigzan
wynikajgcych z transakcji zawartych przez Uczestnikdw zakresie co najmniej takim, jak system zarzgdzany przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A;

w przypadku nie zlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Subfunduszu, w zwigzku z
zawarciem umowy, o ktérej mowa w pkt a), wysokos$¢ odsetek za zwtoke zostanie okreslona na warunkach rynkowych, przy
uwzglednieniu interesu Uczestnikdw Subfunduszu i nie bedzie wieksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych obowigzujgcych w
dniu pokrycia debetu;

3) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz umowy rachunkéw
rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, przy czym umowy te bedg zawierane wytacznie w celu zarzgdzania biezgcg
ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu oraz w celu ochrony realnej warto$ci $rodkéw pienieznych wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych
oraz z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa, przy czym:

a)
b)
c)

przedmiotem umow beda waluty, w ktérych denominowane sg lokaty danego Subfunduszu;
transakcje bedg rozliczane natychmiast lub w terminie wskazanym przez strony umowy;

transakcje beda rozliczane w zgodzie z interesem Uczestnikow Subfunduszu i na warunkach rynkowych; w szczegdlnosci
przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage bedg brane nastepujace kryteria oceny:

— cena i koszty transakcji,

— termin rozliczenia transakcji,

— ograniczenia w wolumenie transakcji,

— wiarygodnos$¢ partnera transakgiji,

— mozliwosc¢ i szybko$¢ zawarcia transakcji,

— kursy walut obowigzujgce w danym momencie na rynku bankowym, ustalone wedtug uznanych serwiséw informacyjnych.

5) umowy pozyczki papieréw wartosciowych zawierane w celu osiggniecia dodatkowego dochodu, w zwigzku z papierami
wartosciowymi przechowywanymi na rachunkach papierow warto$ciowych prowadzonych przez Depozytariusza, przy czym
przedmiotem pozyczki sg zdematerializowane papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, pod warunkiem ze:

a) Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach

majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie,

120/233


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsg42tombvgm2teltqmfyc4mzuhaztgmbuhe

b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywéw Funduszu, bedzie co
najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych
papieréw wartosciowych,

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce,

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie nie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane przez
zlozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywéw Funduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych
ustanowienie zabezpieczenia.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Umowy bedg zawierane na zasadach rynkowych.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy inne niz umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe. Umowy bedg zawierane na zasadach rynkowych.

IV.3. Opis konfliktéw interesow, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng
dzialalnoscia Depozytariusza

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia informacji, Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz potencjalnych konfliktéw intereséw, ktére
moga powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.

IV.4. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktoremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywéw Funduszu

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu innemu podmiotowi, o ile
podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow nie wptywa na zakres odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz
uwolni sie od odpowiedzialno$ci na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujgcego prawa.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie wykonywania
czynnos$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo nastepujgcym podmiotom:

IV.4.1. State Street Bank International GmbH z siedzibg w Niemczech

1) firma, siedzibai adres
State Street Bank International GmbH, Solmsstr. 83, D-60486 Frankfurt am Main, Germany,

2) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski,

IV.4.2. Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach

1) firma, siedzibai adres
Deutsche Bank AG Prague, Jungmannova 24/745, 111 21 Praha 1, Czech Republic

2) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywdéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegélno$ci na rynku czeskim,

IV.4.3. Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech

1) firma, siedzibai adres
Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe / Hungary Branch, H-1054 Budapest, Hold utca 27

2) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywdéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku wegierskim

IV.4.4. Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji
1) firma, siedzibai adres
DEUTSCHE BANK A.S. Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower Esentepe Mah. No: 209 4.Levent, TR-34394 Istanbul, Turkey
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2) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu

W zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych
aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku tureckim.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systeméw Rozrachunkéw Papieréw Wartosciowych oraz mogg dokonywac
dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Investor Parasol FIO
zarzadzanego przez Investors TFI S.A. innym podmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzgdzeniu Delegowanym 2016/438.

IV.5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw Funduszu

Podmiot, ktéremu Depozytariusz na podstawie art. 81j ust. 1 Ustawy powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem
aktywow moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosci innemu przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu po spetnieniu
warunkow okreslonych w Ustawie.

Podmiotami, ktérym State Street Bank International GmbH przekazat wykonanie powierzonych mu przez Depozytariusza czynnosci sa:

- Deutsche Bank AG Investor Services Alfred-Herrhausen-Allee 16-24D-65760 Eschborn, Germany

-  State Street is a direct participant in Clearstream Banking Luxembourg, State Street does not use a subcustodian bank

- Since State Street is a direct participant in Euroclear Bank, State Street does not use a subcustodian bank.

- Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB) Securities Services Box 630 SF-00101 Helsinki, Finland

-  State Street Bank and Trust Company, Edinburgh Quartermile 3 10 Nightingale Way, Edinburgh EH3 9EG

-  State Street Bank and Trust Company, One Lincoln Street Boston, Massachusetts 02111-2900

-  SEB Bankas Gedimino av. 12 LT 2600 Vilnius, Lithuania

- AS SEB Banka Unicentrs, Valdlau¢i LV-1076 Kekavas pag., Rigas raj., Latvia

- Skandinaviska Enskilda Banken Securities Services P.O. Box 1843 Vika Filipstad Brygge 1 N-0123 Oslo, Norway

-  Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its Lisbon branch), De
Entree195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

- Standard Bank of South Africa Limited Standard Bank Centre, 6 Simmonds Street, Johannesburg, 2000 Republic of South Africa

- State Street Bank and Trust Company, One Lincoln Street Boston, Massachusetts 02111-2900

- UBS Switzerland AG Max-Hdgger Strasse 80-82 CH-8048 Zurich, Switzerland

- Skandinaviska Enskilda Banken Sergels Torg 2 SE-106 40 Stockholm, Sweden

- Deutsche Bank SAE Investor Services Calle de Rosario Pino 14-16, Planta 1 28020 Madrid, Spain

- AO Citibank, 8-10 Gasheka Street, Building 1. Moscow 125047, Russian Federation

- Citibank Europe plc, Dublin — Romania Branch 8, lancu de Hunedoara Boulevard 712042, Bucharest Sector 1, Romania

- Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its Lisbon branch), De
Entree195, 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

- Banco Nacional de México S.A. (Banamex) Global Securities Services, 3er piso, Torre Norte

- Deutsche Bank S.p.A. Investor Services Via Turati 27 - 20121 Milan ltaly

- BNP Paribas Securities Services, S.C.A., 2 Lampsakou Street 115 28, Athens, Greece

-  Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its Paris branch) Securities
Services De Entree195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

- Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB) Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen, Denmark

- State Street Trust Company Canada 30 Adelaide Street East Suite 800 Toronto, Ontario, Canada

- UniCredit Bank Austria AG, Global Securities Services Austria, Rothschildplatz 1, 1020 Vienna, Austria

- Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd. HSBC Custody and Clearing Level 3, 10 Smith St., Parramatta, NSW 2150,
Australia

Zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu: Podmiot ten wykonuje niektére czynnosci w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakgciji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczgcych aktywow nabywanych przez Fundusz.

IV.6. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom,
o ktéorych mowa w art. 81i ora art. 81j Ustawy

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia informacji, Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz potencjalnych konfliktéw intereséw, ktére
moga powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.
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IV.7. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa
trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem
lub przekazaniem czynnosci — w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Nie ma zastosowania.

IV.8. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz 81j Ustawy, za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkoéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w
umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu

Na mocy postanowien art. 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji
(UE) NR 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do
obowigzkéw depozytariuszy (Rozporzadzenie) oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 zawarte]
pomiedzy Depozytariuszem a Funduszem (,Umowa”). Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza za szkody o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym nie moze by¢ wylgczona albo ograniczona w Umowie. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywéw funduszu, o ktérych mowa w
art. 72b ust.2 Ustawy.

Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkéw wskazanych w art. 19 Rozporzgdzenia,
ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu wskazanego w art. 72 b ust.2 Ustawy nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych

Depozytariusz odpowiada wobec funduszu za utrate przez podmiot - 0 ktérym mowa w art.81i i 81j Ustawy - instrumentéw finansowych
stanowigcych aktywa Funduszu.
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ROZDZIAL V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

V.1. Dane o Agencie Transferowym

V.1.1. Firma, siedziba, adres z podaniem numeréw telekomunikacyjnych ProService Finteco Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,

ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Tel.: +48 22588 19 00
Faks: +48 22 588 19 50

V.2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

V.2.1. Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa
Tel.: +48 22 378 91 00
Faks: +48 22 378 91 01

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga Planéw Systematycznego Inwestowania, w tym IKE i ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacja o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa jest dostepna na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl

V.2.2. mBank S.A. Dom Maklerski mBanku
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, Spétka Akcyjna
Tel.: 801 300 800

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
c) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz wybrane subfundusze Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.3. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, Spétka Akcyjna
tel. (+48) 22 504 31 04
tel. (+48) 801 104 104

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.
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Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO..

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.4. BNP Paribas Bank Polska S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, Spoétka Akcyjna
Tel.: +48 22 860 44 00
Faks: +48 22 566 90 10

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdéw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO..

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.5. Santander Bank Polska S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Spétka Akcyjna
Tel.: +48 618119999 lub 781 119 999

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga Planéw Systematycznego Inwestowania, w tym IKE i ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO..

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.6. OVB Allfinanz Polska Spétka Finansowa Sp. z o.0.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Mierostawskiego 11A, 01-527Warszawa, Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Tel.: +48 22 576 35 35
Faks:  +4822576 3534

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdbw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO..

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
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Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.7. Bank Ochrony Srodowiska S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Zelazna 32, 00-832 Warszawa, Spétka Akcyjna
Tel.: 801 355 455

2) Zakres $wiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.8. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych i forma prawna podmiotu

Warszawa, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Spétka Akcyjna
Tel.: +48 22 521 80 10 - 13
Faks:  +48 2252179 46 - 49

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie wptat na nabycie jednostek uczestnictwa

c) realizacja wypfat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa, po otrzymaniu tych srodkéw od Funduszu
d) obstuga ISO,

e) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,

f)  udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy

g) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO i Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.9. mBank S.A.
1)Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Senatorska 18; 00-950 Warszawa Spoétka Akcyjna
Tel: 48 22 829 00 00
Infolinia: 801 300 800

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu, z wytgczeniem transferu
b) udostgpnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy.

Dystrybutor obstuguje wytgcznie Klientow, ktérzy zawarli z Dystrybutorem odpowiednig Umowe.
Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.10. Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
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Warszawa, ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Tel.: +48 22 821 88 70
Faks: +48 22 586 17 77

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie wptat na nabycie jednostek uczestnictwa

c) realizacja wyptat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa, po otrzymaniu tych srodkéw od Funduszu
d) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,

e) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy

f)  realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednostki uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.11. Open Finance S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, Spétka Akcyjna
Tel.: +48 22 427 47 00
Faks: +48 22 276 20 75

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.12. Getin Noble Bank S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Przyokopowa 33,01-208 Warszawa, Spétka Akcyjna
Infolinia.: +48 22 203 03 03

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO. DYSTRYBUTOR STOSUJE WLEASNA
TABELE OPLAT — do wgladu w siedzibie i Oddziatach.
3) Wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.13. Bank Millennium S.A. - PRESTIGE / Bankowos$¢ Prywatna
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa, Spétka Akcyjna
Tel.: +48 22 598 40 40
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Infolinia; 801 331 331

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdéw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO. Dystrybutor ma prawo do czasowego
zawieszenia przyjmowania zlecen naby¢ Jednostek Uczestnictwa wybranych Subfunduszy. DYSTRYBUTOR STOSUJE WEASNA TABELE
OPLAT - do wgladu w siedzibie i Oddziatach.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.14. Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Wspdlna 62, 00-684 Warszawa, Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Tel.: +48 22 32 32 210
Faks: +48 22 32 32 396

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
c) udostepnianie materiatdéw marketingowych i informacyjnych funduszy
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.15. NOTUS Finanse S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa, Spotka Akcyjna
Tel.: +48 22 596 39 63
Faks: +48 22 596 39 90

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.16. ING Bank Slaski S.A.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Katowice, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice, Spotka Akcyjna
Tel.: +48 22 584 01 69
Infolinia: 801 222 222

2) Zakres swiadczonych ustug
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a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
c) udostepnianie materiatbw marketingowych i informacyjnych funduszy
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dystrybutor obstuguje wszystkie Subfundusze Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO.

3) Wskazanie miejsca, w ktorym mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.17. Alior Bank S.A.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, Al. Jerozolimskie 94, 00-807 Warszawa
Tel.: +48 22 555 22 22
Faks: +48 22 555 23 23

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
c) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.18. Profitum Sp. z 0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Gdynia, ul. 10 Lutego 16, 81-364 Gdynia
Tel.: +48 58 760 00 10

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.19. Netfund.pl Sp. z 0.0.
1) Siedziba i adres, z podaniem numeréw telekomunikacyjnych

Warszawa, ul. Warecka 11 A, 00-034 Warszawa
Tel.: +48 71 70 70 432

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, w ktérym mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.20. Vestor Dom Maklerski S.A.
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1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, Al. Jana Pawia Il 22, 00-133 Warszawa
Tel.: +48 22 379 91 90
Faks: +48 22 379 91 91

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) obstuga ISO,

c) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
d) udostepnianie materiatdéw marketingowych i informacyjnych funduszy
e) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.21. Grupa Finanset Sp. z 0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Chtodna 34; 00-872 Warszawa
Tel.: +22 379 79 26

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) zawieranie Umow Indywidualnego Konta Emerytalnego i ich obstuga

c) obstuga ISO,

d) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,

e) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy
f)  realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.22. Starfunds Sp. z 0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Poznan, ul. Jarochowskiego 34/3, 60-238 Poznan

Tel.: +48 61 866 01 62
Faks:  +48 61 866 01 29

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu ,
¢) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.23. HKN Capital Fund Sp. zo0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Czerniakowska 71 lok. 306, 00-718 Warszawa

Tel.: +48 22 247 29 00
Faks: +48 22 247 23 51

2) Zakres swiadczonych ustug
a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
b)  przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
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c) udostepnianie materiatdw marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.24 Q Value Sp. zo.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Jasna 19, 00-058 Warszawa
tel: 22 598 77 00

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatow marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie podmiotu.

V.2.25 Fund Team Sp. z 0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Warszawa, ul. Olecka 23, 04-980 Warszawa

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
¢) udostepnianie materiatow marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.2.26 RDM Wealth Management S.A.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa
Tel: +48 22 290 25 37

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) dostepnianie materiatow marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.27 NOVO Finance Sp. z 0.0.
1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Warszawa, ul. Swirskiego 47, 08-110 Siedice
Tel: 794 590 590; 793 590 590

2) Zakres swiadczonych ustug
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a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatow marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.

V.2.28 Ipopema Securities S.A.

1) Siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

IPOPEMA Securities S.A.

ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

tel. +48 (22) 236 92 00

fax +48 (22) 236 92 82

e-mail: ipopema@ipopema.pl

2) Zakres $wiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatow marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
V.2.29 Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.,

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0
ul. Putawska 107 VI p.,

02-595 Warszawa

Tel: +48 22 565 49 49

fax: (22) 565 44 01

Email: kontakt@xelion.pl

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatéw marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie podmiotu.
V.2.30 Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Sp.z 0.0. SKA

Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Sp.z 0.0. SKA z siedzibg w Gdyni
Ul. Armii Wojska Polskiego 10,

81-383 Gdynia

tel.: +48 58 719 88 88, +48 884 000 655, +48 884 000 699,

e-mail: info@tkf.pl

2) Zakres swiadczonych ustug

a) przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

b) przyjmowanie dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
c) udostepnianie materiatow marketingowych i informacyjnych funduszy,
d) realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

3) Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie podmiotu.

V.3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo albo Spétka Zarzadzajaca zlecity zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
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jego czescia

Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ani jego czescig.

V.4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

V.5. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych

Fundusz nie zlecit Swiadczenia ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.

V.6. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Funduszu jest PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego nr 14, 00-638 Warszawa.

V.7. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo albo Spétka Zarzadzajaca zlecity zlecity prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 22 lok. 8B, 02-703 Warszawa.

V.8. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci wyceny aktywéw Funduszu

1) Firma, siedzibai adres podmiotu

Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie,

ul. Bukowinska 22 lok. 8B, 02-703 Warszawa

2) Zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu
Zakres swiadczonych ustug, w zwigzku z wyceng aktywdw Funduszu obejmuje:

a) wycene aktywow Funduszu zgodnie z politykg rachunkwosci i Prospektem oraz potwierdzanie jej z Depozytariuszem;

b)  Uutalanie zobowigzan Funduszu, warto$ci aktywow netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii w dniach wyceny
okreslonych w Prospekcie oraz wartosci aktywow Funduszu;

c) obstuge operacyjng Funduszu w zakresie zwigzanym z rozliczeniami, kontrolg ich prawidtowosci, ewidencjg operacji Funduszu.

3) Imiona i nazwiska os6b odpowiedzialnych za swiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji oraz
zakresu ustug, za ktére sa odpowiedzialne:

1) Imiona i nazwiska oséb odpowiedzialnych za swiadczenie ustug na rzecz Funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji
a) Adam Chabior — Prezes Zarzadu,
b) Katarzyna Skalska — Dyrektor ds. Funduszy Inwestycyjnych i Portfeli

2) Zakres ustug, za ktére ww. osoby sa odpowiedzialne:

Wycena aktywow, ksiegowos¢ i raportowanie:
a) prowadzenie ksigg Funduszu;

b)  wycena aktywow, tj. obliczenie zobowigzan, wartosci aktywdéw, wartosci aktywow netto i warto$ci aktywéw netto na
Jednostke Uczestnictwa;

c) bezzwtoczne rejestrowanie wycen, transakc;ji i rezerw w ksiegach rachunkowych;
d) uzgadnianie wartosci aktywow i ich wyceny z Depozytariuszem w cyklu dziennym lub okresowym;
e)  obliczenie i raportowanie limitéw inwestycyjnych.
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ROZDZIAL VI INFORMACJE DODATKOWE

VI.1. Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt oraz roczne i poéiroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym
polaczone sprawozdania Funduszy z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

Prospekt informacyjny Funduszu bedzie udostepniony w siedzibie i na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl oraz w punktach
zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa podmiotéw, ktére posrednicza w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, wskazanych
powyzej.

Roczne i pdiroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy bedg udostepnione na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl

VI.2. Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje na temat Funduszu mozna uzyska¢ w powyzszych punktach oraz:

- pod numerem telefonu: +48 22 588 18 45
- pod numerem infolinii: 801 605 505

- na stronie internetowej: investors.pl

- za posrednictwem poczty elektronicznej: office@investors.pl

VI.3. Standardowa tabela optat manipulacyjnych

Standardowa tabela optat manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | Subfunduszy Investor Parasol FIO.

STANDARDOWA TABELA OPLAT MANIPULACYJNYCH
Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WYSOKOSC WPLATY* SUBFUNDUSZ
Investor ...
Akcji Spotek
PLN Dywidendowych
Akcji Zréwnowazon Zabezpieczenia Obligaciji Oszczednosciowy
Top 25 Matych Spétek y Emerytalnego
Top 50 Matych i
Srednich Spotek
mniej niz 2,500 5.00% 4.00% 2.50% 0.50% 0.00%
2,500 mniej niz 10,000 4.00% 3.50% 2.00% 0.40% 0.00%
10,000 mniej niz 25,000 3.50% 3.00% 1.50% 0.30% 0.00%
25,000 mniej niz 100,000 2.50% 2.00% 1.00% 0.20% 0.00%
100,000 mniej niz 500,000 1.50% 1.50% 0.75% 0.20% 0.00%
500,000 mniej niz 2,000,000 0.75% 0.75% 0.50% 0.20% 0.00%
2,000,000 i wiecej 0.50% 0.50% 0.20% 0.20% 0.00%

* Jezeli Uczestnik Funduszu posiada Jednostki Uczestnictwa danego subfunduszu, dla potrzeb okreslenia procentowej stawki optaty
manipulacyjnej, wptate powigksza sig¢ o wartos¢ tych Jednostek w dniu zbycia nowych Jednostek przez fundusz.

Tabela obowigzuje od 31 sierpnia 2015 roku.

Przed zlozeniem zlecenia skutkujgcego nabyciem Jednostek Uczestnictwa danego Funduszu nalezy zasiegng¢ informacji o optatach
manipulacyjnych stosowanych przy realizacji transakcji za posrednictwem danego Dystrybutora.

VI1.4. Informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez inwestorow witasciwej oceny
ryzyka inwestowania zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

VI.4.1. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, ktérej ujawnienie wynika z
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538),
stososuje metode zaangazowania.
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VI1.4.2. Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania skarg i reklamacji.

Jezeli Klient ma zastrzezenia dotyczgce ustug swiadczonych przez Towarzystwo lub zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne moze
ztozy¢ skarge albo reklamacje. Szczegdlowe zasady sktadania i rozpatrywania skarg i reklamacji okresla ,Regulaminem sktadania i
rozpatrywania skarg i reklamacji w Investors TFI S.A.” dostepny na stronie internetowej www.investors.pl

Reklamacja moze zosta¢ ztozona:
1) na piSmie — przesytkg pocztowg albo osobiscie:
a. w siedzibie Towarzystwa przy ul. Mokotowskiej 1, 00-640 Warszawa,

b. u Dystrybutora (aktualna lista Dystrybutorow wraz z adresami Punktéw Obstugi Klienta wskazana jest w Prospektach oraz na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl),

¢. w ProService Finteco sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-673) przy ul. Konstruktorskiej 12A (,Agent Transferowy”);
2) ustnie — telefonicznie pod numerem telefonu 801 00 33 70 albo +48 22 588 18 45;
3) ustnie - osobiscie do protokotu podczas wizyty:

a. w Towarzystwie,
b. u Dystrybutora.

Rozpatrzenie reklamacji przez Towarzystwo i udzielenie odpowiedzi Klientowi powinno nastapi¢ bez zbednej zwioki, jednak nie pozniej niz
w terminie 30 dni od daty doreczenia Reklamacji Towarzystwu, Agentowi Transferowemu lub Dystrybutorowi. W szczegodlnie
skomplikowanych przypadkach termin rozpatrzenia i udzielenia odpowiedzi na reklamacje moze by¢ dtuzszy niz 30 dnia ale nie moze
przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamaciji.

O rozpatrzeniu reklamacji Klient zostanie powiadomiony na pismie (lub za pomocg innego trwatego nosnika informacji). Odpowiedz zostanie
wystana na adres Klienta wskazany w reklamaciji, a jezeli Klient nie wskazat tego adresu na adres znany Towarzystwu (ostatni podany przez
Klienta adres). Odpowiedz na reklamacje moze zosta¢ dostarczona pocztg elektroniczng wytgcznie na wniosek Klienta.

Towarzystwo jest podmiotem podlegajgcym nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Forma pozasgdowego rozwigzywania sporow z konsumentami, do korzystania z ktérej zobowigzane jest Towarzystwo, jest pozasadowe
postepowanie w sprawie rozwigzywania sporéw miedzy klientem a podmiotem rynku finansowego prowadzone przez Rzecznika
Finansowego, strona internetowa Rzecznika Finansowego www.rf.gov.pl.

VL.5. Informacja, o ktérej mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych).

1) administratorem Pani/Pana danych osobowych jest Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie, ul.
Mokotowska 1;

2) kontakt z inspektorem ochrony danych (IOD) jest mozliwy poprzez email: iod@investors.pl;

3) Pani/Pana dane osobowe przetwarzane bedg w nastepujacym celu/celach, w oparciu o nastepujgce podstawy prawne i przez
wskazany nizej okres :

a) w celu realizacji Pani/Pana uczestnictwa w Funduszu na podstawie art. 6 ust 1 lit. b) RODO; dane osobowe bedg przechowywane
przez okres niezbedny do realizacji uczestnictwa w Funduszu w zakresie niezbednym do przyjecia i realizacji zlecenia oraz
dokonania wpisu w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu,

b) w celu wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych wynikajgcych z Ustawy i w tym celu
bedg przechowywane przez okres 5 lat od zakonczenia roku, w ktorym sporzgdzono niniejszy dokument, chyba ze odrebne
przepisy wymagajg ich diuzszego przechowywania; ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu i w tym celu beda przechowywane przez okres 5 lat liczac od pierwszego dnia roku nastepujacego
po roku, w ktérym dokonano transakcji; ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem
Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA i w tym celu bedg przechowywane przez okres posiadania
jednostek uczestnictwa; ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi pafnstwami i w tym celu bedg
przechowywane przez okres 5 lat, liczgc od konca roku w ktérym powstat obowigzek przekazania informacji o tym rachunku; na
podstawie tych przepisoéw i art. 6 ust. 1 lit. c) RODO,

c) w celu przesytania Pani/Panu informacji handlowych dotyczacych produktéw i ustug Funduszu, w tym w formie marketingu
bezposredniego, w oparciu 0 wyrazong przez Pania/Pana zgode, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) RODO; dane osobowe bedg
w tym celu przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie diuzej jednak niz do momentu cofniecia zgody lub
ztozenia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celéw marketingu bezposredniego,

d) w celach realizacji prawnie uzasadnionych intereséw administratora danych osobowych, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f) RODO,
dochodzenia roszczen, dla ktérego to celu dane osobowe bedg przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie
dtuzej jednak niz przez okres 10 lat od dnia zakonczenia inwestycji w Fundusz; obrony przed roszczeniami, dla ktérego to celu
dane osobowe bedg przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie diuzej jednak niz przez okres 6 lat;

4) podanie przez Panig/Pana danych osobowych jest niezbedne w celu, realizacji Pani/Pana uczestnictwa w Funduszu, przyjmowania
od Pani/Pana zlecen nabycia/konwersji jednostek uczestnictwa, a takze niezbedne w celu realizacji wymogéw ustawowych zwigzanych
z tymi czynnosciami; niepodanie danych uniemozliwi realizacje tych czynnosci;

5) odbiorcami Pani/Pana danych osobowych beda Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ProService Finteco sp. z 0.0.-
agent transferowy prowadzacy rejestr uczestnikow Fundusz, dystrybutorzy jednostek uczestnictwa, biegli rewidenci w zwigzku z
audytem sprawozdan finansowych Funduszu, podmioty $wiadczace Funduszowi ustugi ksiegowe, informatyczne, archiwizacji
dokumentéw oraz ustugi marketingowe;
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6)

7

8)

9)
10)

11)

ma Pani/Pan prawo zgdania od administratora danych: dostepu do swoich danych osobowych, ich sprostowania, usunigcia lub
ograniczenia ich przetwarzania;

ma Pani/Pan prawo do przenoszenia dotyczacych Pani/Pana danych osobowych, w przypadku, gdy sg one przez Fundusz
przetwarzane w sposéb zautomatyzowany (w szczegdlnosci w systemach informatycznych), a podstawa przetwarzania jest: (i) art. 6
ust. 1 lit. a) lub art. 9 ust. 2 lit. a) RODO, tj. zgoda lub wyrazna zgoda, lub (ii) dane sg przetwarzane na podstawie umowy w mysl| art. 6
ust. 1 lit. b) RODO;

ma Pani/Pan prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych osobowych z przyczyn zwigzanych z Pani/Pana
szczegolng sytuacja, w przypadku, gdy podstawg przetwarzania jest (i) art. 6 ust. 1 lit. ¢) RODO tj. gdy przetwarzanie jest niezbedne
do wykonania zadania realizowanego w interesie publicznym Ilub wramach sprawowania witadzy publicznej powierzonej
administratorowi danych, lub (ii) art. 6 ust. 1 lit. f) RODO, tj. przetwarzanie jest niezbedne do celéw wynikajgcych z prawnie
uzasadnionych interesow realizowanych przez administratora danych lub strone trzecig (tj. podmiot inny niz: Fundusz; podmioty ktérym
Fundusz powierzyt przetwarzanie danych osobowych; osoby upowaznione do przetwarzania danych przez Fundusz lub podmiot,
ktéremu Fundusz powierzyt przetwarzanie danych osobowych);

ma Pani/Pan prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych osobowych na potrzeby marketingu
bezposredniego, w tym profilowania w zakresie w jakim jest ono zwigzane z marketingiem bezposrednim;

przystuguje Pani/Panu uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych, w przypadku uznania, ze
przetwarzanie danych osobowych narusza Pani lub Pana prawa;

w przypadku, gdy Pani/Pana dane osobowe sg przetwarzane na podstawie Pani/Pana zgody lub wyraznej zgody (zgodnie z art. 6 ust. 1
lit. @) lub art. 9 ust. 2 lit. a) RODO), ma Pani/Pan prawo do cofniecia tej zgody w dowolnym momencie. Cofnigcie zgody pozostaje bez
wptywu na zgodnos¢ z prawem przetwarzania, ktére dokonano na podstawie tej zgody przed jej cofnieciem.

VL.6. Informacja, o ktérej mowa w art. 14 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych).

1

2)
3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

administratorem Pani/Pana danych osobowych jest Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie, ul.
Mokotowska 1;

kontakt z inspektorem ochrony danych (I0D) jest mozliwy poprzez email: iod@investors.pl;

Fundusz pozyskat nastepujgce kategorie Pani/Pana danych osobowych: imie i nazwisko, numer PESEL, data urodzenia, adres
zamieszkania. Dane te zostaly pozyskane w zwigzku ze wskazaniem Pani/Pana jako: uposazonego, spadkobiercy, reprezentanta
osoby prawnej, zastawnika;

Pani/Pana dane osobowe przetwarzane beda w nastepujgcym celu/celach, w oparciu o nastepujace podstawy prawne i przez
wskazany nizej okres :

a) w celu realizacji Pani/Pana uczestnictwa w Funduszu na podstawie art. 6 ust 1 lit. b) RODO; dane osobowe bgdg przechowywane
przez okres niezbedny do realizacji uczestnictwa w Funduszu w zakresie niezbednym do przyjecia i realizacji zlecenia oraz
dokonania wpisu w Rejestrze Uczestnikow Funduszu,

b)  w celu wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych wynikajgcych z Ustawy i w tym celu
bedg przechowywane przez okres 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym sporzadzono niniejszy dokument, chyba Ze odrebne
przepisy wymagajg ich diuzszego przechowywania; ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu i w tym celu bedg przechowywane przez okres 5 lat liczac od pierwszego dnia roku nastepujgcego po
roku, w ktérym dokonano transakgji; ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczpospolitej
Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania migdzynarodowych obowigzkéw podatkowych
oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA i w tym celu bedg przechowywane przez okres posiadania jednostek uczestnictwa;
ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami i w tym celu bedg przechowywane przez
okres 5 lat, liczac od konca roku w ktéorym powstat obowigzek przekazania informacji o tym rachunku; na podstawie tych
przepisow i art. 6 ust. 1 lit. c) RODO,

c) w celu przesytania Pani/Panu informacji handlowych dotyczacych produktéw i ustug Funduszu, w tym w formie marketingu
bezposredniego, w oparciu o wyrazong przez Pania/Pana zgode, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) RODO; dane osobowe beda
w tym celu przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie dtuzej jednak niz do momentu cofniecia zgody lub
ztozenia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celéw marketingu bezposredniego,

d) w celach realizacji prawnie uzasadnionych intereséw administratora danych osobowych, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f) RODO,
dochodzenia roszczen, dla ktérego to celu dane osobowe beda przechowywane przez okres niezbedny do jego realizacji, nie
dtuzej jednak niz przez okres 10 lat od dnia zakonczenia inwestycji w Fundusz; obrony przed roszczeniami, dla ktérego to celu
dane osobowe bedg przechowywane przez okres niezbedny do jego realizaciji, nie diuzej jednak niz przez okres 6 lat;

podanie przez Panig/Pana danych osobowych jest niezbedne w celu, realizacji Pani/Pana uczestnictwa w Funduszu, przyjmowania
od Pani/Pana zlecen nabycia/konwersji jednostek uczestnictwa, a takze niezbedne w celu realizacji wymogow ustawowych zwigzanych
z tymi czynnos$ciami; niepodanie danych uniemozliwi realizacje tych czynnosci;

odbiorcami Pani/Pana danych osobowych bedg Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ProService Finteco sp. z 0.0.-
agent transferowy prowadzacy rejestr uczestnikow Fundusz, dystrybutorzy jednostek uczestnictwa, biegli rewidenci w zwigzku z
audytem sprawozdan finansowych Funduszu, podmioty $wiadczgce Funduszowi ustugi ksiggowe, informatyczne, archiwizacji
dokumentéw oraz ustugi marketingowe;

ma Pani/Pan prawo Zzadania od administratora danych: dostgepu do swoich danych osobowych, ich sprostowania, usunigcia lub
ograniczenia ich przetwarzania;

ma Pani/Pan prawo do przenoszenia dotyczacych Pani/Pana danych osobowych, w przypadku, gdy sg one przez Fundusz
przetwarzane w sposéb zautomatyzowany (w szczegdlnosci w systemach informatycznych), a podstawg przetwarzania jest: (i) art. 6
ust. 1 lit. @) lub art. 9 ust. 2 lit. a) RODO, tj. zgoda lub wyrazna zgoda, lub (ii) dane sg przetwarzane na podstawie umowy w mysl| art. 6
ust. 1 lit. b) RODO;

ma Pani/Pan prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych osobowych z przyczyn zwigzanych z Pani/Pana
szczegdblng sytuacja, w przypadku, gdy podstawg przetwarzania jest (i) art. 6 ust. 1 lit. €) RODO tj. gdy przetwarzanie jest niezbedne
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do wykonania zadania realizowanego w interesie publicznym Ilub wramach sprawowania wiadzy publicznej powierzonej
administratorowi danych, lub (ii) art. 6 ust. 1 lit. f) RODO, tj. przetwarzanie jest niezbedne do celéw wynikajgcych z prawnie
uzasadnionych intereséw realizowanych przez administratora danych lub strone trzecig (tj. podmiot inny niz: Fundusz; podmioty ktorym
Fundusz powierzyt przetwarzanie danych osobowych; osoby upowaznione do przetwarzania danych przez Fundusz lub podmiot,
ktéremu Fundusz powierzyt przetwarzanie danych osobowych);

10) ma Pani/Pan prawo do wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania Pani/Pana danych osobowych na potrzeby marketingu
bezposredniego, w tym profilowania w zakresie w jakim jest ono zwigzane z marketingiem bezposrednim;

11) przystuguje Pani/Panu uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych, w przypadku uznania, ze
przetwarzanie danych osobowych narusza Pani lub Pana prawa;

12) w przypadku, gdy Pani/Pana dane osobowe sg przetwarzane na podstawie Pani/Pana zgody lub wyraznej zgody (zgodnie z art. 6 ust. 1
lit. @) lub art. 9 ust. 2 lit. a) RODO), ma Pani/Pan prawo do cofniecia tej zgody w dowolnym momencie. Cofnigcie zgody pozostaje bez
wptywu na zgodnos$¢ z prawem przetwarzania, ktére dokonano na podstawie tej zgody przed jej cofnigciem.

VL.7. Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej ,,Rozporzadzenie STFR”).

1. Dokonujac lokat Aktywoéw, Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy:
a) stosuje Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow Wartosciowych (,TFUPW”)

b) nie stosuje transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogolny opis TFUPW stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania:
Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywac nastgpujgcych TFUPW:
a) udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych,

b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem s3g papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papieréw
wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do papieréw wartosciowych.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktérg Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, przekazuje
papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papieréw wartosciowych w
przysztym terminie lub na zgdanie strony przekazujgcej. Dla Funduszu przekazujgcego papiery warto$ciowe transakcja stanowi transakcije
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych.

Transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell-back) lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno” (sell-buy-back) oznaczajg transakcje, w ktérych
Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, zgadzajac si¢, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych tego
samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest
regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktérg Fundusz, w ramach danego
Subfunduszu, przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej
udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw
danego papieru warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczes$nie, a warunkiem transakc;ji jest zobowigzanie do odkupu
tych papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat
ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca. Dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (transakcja repo), natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (transakcja reverse repo).

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest realizacja celu inwestycyjnego danego Subfunduszu
okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu efektywne zarzadzanie srodkami ptynnymi danego
Subfunduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestyciji.

3. Ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegolnych TFUPW:

a) rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakc;ji,

Przedmiotem TFUPW mogg by¢ papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego. W przypadku transakcji buy-sell-back i sell-buy
back (repo, reverse repo) przedmiotem transakcji Funduszu sg obligacje Skarbu Painstwa RP.

b) maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakgiji,

Maksymalny odsetek aktywéw kazdego z Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu,

ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 100% Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

c) szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajéw tych transakcji.

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez kazdy z Subfunduszy wyodrebniony w ramach Funduszu moze by¢
od 0 do 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w zaleznosci od polityki inwestycyjnej stosowanej przez dany Subfundusz wydzielony w
ramach Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):

Przy dokonywaniu lokat aktywow Subfunduszu poprzez zawieranie TFUPW uwzgledniane sa: (i) polityka inwestycyjna danego Subfunduszu,
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(ii) kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem TFUPW, ze szczegdélnym uwzglednieniem
kryterium ptynnosci, jak rowniez (iii) kryteria oceny jakosci kredytowej i sytuacji finansowej kontrahenta transakcji (w tym poziom ratingu
kredytowego, o ile zostat nadany).

Kontrahentami Funduszu w TFUPW mogg by¢ podmioty z siedziba na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezgcych do OECD
lub w Panstwach Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD, o ile jest to zgodne z politykg inwestycyjng danego Subfunduszu.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéow aktywdw, wystawcy, terminu zapadalnosci,
ptynnosci, a tak ze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ sg s$rodki pieniezne, zbywalne papiery wartosciowe (w szczegdlnosci dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa RP) lub instrumenty rynku pienieznego, w zakresie zgodnym z politykg inwestycyjng danego
Subfunduszu oraz ograniczeniami wynikajgcymi z Ustawy i Statutu Funduszu.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza zasadami dywersyfikacji lokat Funduszu i wydzielonych w jego
ramach Subfunduszy wynikajgcych z Ustawy i Statutu Funduszu. Nie przewiduje sie dodatkowych zasad dotyczacych korelacji
zabezpieczen.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna
wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu, przepiséw prawa oraz na zasadach okreslonych w
umowach z kontrpartnerami transakcji. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw warto$ciowych i swapami przychodu
catkowitego, jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania
tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko operacyjne — ryzyko poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw
systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakciji,
uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcii,

ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia przedmiotu zabezpieczenia, ktéry moze okazaé
sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci a tym samym z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji na aktywach przyjetych jako
zabezpieczenie, przy zachowaniu aktualnej ceny rynkowej. W celu ograniczenia ryzyka Subfundusz stosuje $rodki pieniezne jako
podstawowy sposob zabezpieczenia,

ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji Fundusz moze
ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartosé Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do
wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

ryzyko przechowywania — aktywa Funduszu i wydzielonych w jego ramach Subfunduszy przechowywane sg na rachunkach prowadzonych
przez Depozytariusza Funduszu. Instrumenty finansowe stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy upadiosci w przypadku
ogfoszenia upadtosci Depozytariusza. Ryzyko wystepuje w przypadku, gdy aktywa nie sg przechowywane na rachunku wyodrebnionym z
masy upadtosciowej instytucji przechowywujgcej aktywa,

ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi na rynkach zagranicznych, inaczej okreslajacych
prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa papieréw
wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji w sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych papierow wartosciowych w
terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkow wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem,

ryzyko rynkowe - ryzyko spadku wartosci aktywow stanowigcych zabezpieczenie transakcji spowodowane niekorzystnymi zmianami cen tych
aktywow,

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakciji
powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z
inwestycji w Funduszu.

8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen.

Aktywa podlegajgce TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez
Depozytariusza na rzecz wtasciwego Subfunduszu.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Ograniczania regulacyjne wynikaja przede wszystkim z przepiséw Rozporzadzenia STFR oraz regulacji prawnych ograniczajgcych poziom
dzwigni finansowej Funduszu i wyodrebnionych w jego ramach Subfunduszy. Zgodnie z Rozporzgdzeniem STFR Depozytariusz Funduszu
nie moze wykorzystywac na wiasny rachunek aktywdw przechowywanych na rachunkach Funduszu.

Umowy, ktdrych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczgce podziatu zyskéow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez TFUPW jest przekazywany do
Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sg
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to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Wszystkie zyski wynikajgce z TFUPW powiekszajg aktywa poszczegdinych Subfunduszy. Fundusz moze zawieraé transakcje finansowane z
uzyciem papierow wartosciowych réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z
przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z Transakcjami, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i opfaty transakcyjne, sg pokrywane
przez Fundusz z aktywow poszczegdinych Subfunduszy.
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ROZDZIAL VII. ZALACZNIKI

VII.1. Wykaz definicji poje¢ i objasnien skrétow uzytych w tresci Prospektu

Uzyte w tresci niniejszego Prospekt pojecia i skroty oznaczaja:

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz
subrejestry Uczestnikdw Funduszu dla kazdego z Subfunduszy oraz wykonuje inne czynnosci zlecone przez
Fundusz

Jednostka Uczestnictwa - tytut prawny do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i Statucie
Funduszu

Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na ktorej

rzecz w Rejestrze Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa co najmniej jednego z Subfunduszy lub ich
utamkowe czesc

Prospekt - niniejszy Prospekt Informacyjny Funduszu

Towarzystwo - Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Depozytariusz - podmiot prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu

Statut Funduszu - Statut Funduszu stanowigcy zatgcznik do Prospektu

Fundusz - Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnnymi (Dz. U. z 2016 r., poz.1896, z p6zn. zmianami)

RODO - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie

ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE



VII.2. Statut Funduszu
CZESC I. FUNDUSZ

Rozdziat . POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1. Nazwa Funduszu
Fundusz dziata pod nazwa: ,Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty” (dalej ,Fundusz”). Fundusz moze uzywac

1.

odpowiednika nazwy w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Open-Ended Fund”.
Fundusz moze uzywac¢ skréconej nazwy: ,Investor Parasol FIO” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim ,Investor Umbrella

Fund”.

Artykut 2. Definicje

Uzyte w niniejszym Statucie okre$lenia oznaczaja:

Agent Transferowy

Aktywa Funduszu
Aktywa Subfunduszu

Depozytariusz
Dzien Wyceny

Dystrybutor
Fundusz Investor

Fundusz zagraniczny

Jednostka
Uczestnictwa
Komisja

Konwersja

Nabywca

OECD
Panstwo
Cztonkowskie
PPE

Rejestr Funduszu
Rejestr Subfunduszu
Subrejestr Uczestnika
Rozporzadzenie FRP

Rynek
Zorganizowany

Statut
Spotka Zarzadzajgca
Subfundusz

Towarzystwo
Trwaty nosnik

informacji
Uczestnik Funduszu

Uczestnik
Subfunduszu

Ustawa

podmiot, ktéry na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego z Subfunduszy; ------------------
mienie Funduszu obejmujgce Aktywa wszystkich Subfunduszy;
mienie wydzielone w ramach danego Subfunduszu obejmujace sume $rodkéw z tytutu wptat
Uczestnikéw i praw nabytych przez Subfundusz oraz pozytkéw z tych praw; -----------=----meeuu-
podmiot petnigcy dla Funduszu funkcje depozytariusza w rozumieniu Ustawy; ---------------------
kazdy dzieh, w ktérym odbywa sie zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A,;
oznacza podmioty, ktore posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa; ---
fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zarzagdzany
przez Towarzystwo, postugujacy si¢ nazwag, ktorej pierwszy czton stanowi wyraz ,Investor”; --
fundusz inwestycyjny otwarty lub spétka inwestycyjna z siedzibg w Panstwie Czionkowskim
prowadzace dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery warto$ciowe;
tytut prawny do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i
Statucie Funduszu;
Komisja Nadzoru Finansowego;

operacja polegajaca na jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i
za uzyskane w ten sposob $rodki nabyciu jednostek uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo w tym samym Dniu Wyceny; -----------=----=---
osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej, ktéra ztozyta lub w imieniu ktorej zostato zlozone pierwsze zlecenie w Funduszu i
ktdra nie posiada zadnych Jednostek Uczestnictwa lub ich utamkowych czesci zapisanych na
jej rzecz w Rejestrze Subfunduszu;
Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju;
panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej; ------------------

pracowniczy program emerytalny prowadzony na podstawie Ustawy o Pracowniczych
Programach Emerytalnych;
elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikow Funduszu;
elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikow danego Subfunduszu; ----------------
elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnika Subfunduszu;
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie funduszy rynku pienieznego;
wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system obrotu dziatajacy
regularnie i zapewniajgcy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny
dostep do informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez witasciwe
przepisy, w ktorym obrét ten jest dokonywany, a w szczegdlnosci obrét zorganizowany, o
ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;
niniejszy statut Funduszu;
oznacza podmiot lub spotke w rozumieniu Ustawy;
Nieposiadajgca osobowosci prawnej wydzielona organizacyjnie
charakteryzujgca si¢ w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjna;
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ktoére jest organem Funduszu;
oznacza trwaty nosnik informacji w rozumieniu Ustawy;

cze$¢ Funduszu,

osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej, na ktérej rzecz w Rejestrze Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa co
najmniej jednego z Subfunduszy lub ich utamkowe cze$ci;
osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Subfunduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;
ustawa z dnia ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pézn. zm.); -------------
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Rozdziat Il. FUNDUSZ

Artykut 3. Forma prawna
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy. ---

1.

ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych; ----------=-=-------
ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi z pdzniejszymi
zZmianami;

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych z pézniejszymi
zmianami;
ustawa z dnia z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci z pézniejszymi zmianami; -------

warto$¢ Aktywdéw Netto wszystkich Subfunduszy;

catkowita wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o warto$¢ zobowigzan, ktére
zwigzane sg z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na
dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu; -------
warto$¢ réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii w danym Dniu Wyceny;

warto$¢ réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu posiadanych przez Uczestnikow danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Subrejestr Uczestnika prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajgcych we wspdlnosci
majatkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w
danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw;
operacja polegajaca na jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu i
za uzyskane w ten sposob srodki nabyciu Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu w
tym samym Dniu Wyceny;
zaktadowy plan systematycznego inwestowania, tj. prowadzony przez pracodawce w
jakiejkolwiek formie, za wyjgtkiem PPE, plan lub program, w ramach ktérego pracodawca, w
szeroko pojetych celach motywacyjnych przeznacza $rodki na wyplaty dla swoich
pracownikéw lub oséb wspdtpracujacych z pracodawca, ktére to srodki sg na podstawie
umowy z Funduszem lokowane w Jednostki Uczestnictwa.

2.
3.

Fundusz posiada osobowos$¢ prawna.
Fundusz utworzony zostat na czas nieokreslony.

Artykut 4. Subfundusze

1.

Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
1.1.
1.2

1.3.
1.4.

15.
1.6.
1.7.

1.8.

Investor Oszczednosciowy. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Savings”; -------------
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego. Subfundusz moze uzywaé¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor
Pension”;
Investor Akcji. Subfundusz moze uzywaé¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Equities ”; ----

Investor Akcji Spotek Dywidendowych. Subfundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor
Equities Dividend”;
Investor Zrownowazony. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Balanced”. ---------------
Investor Obligacji. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Bond”; --

Investor Top 25 Matych Spétek. Subfundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Top 25 Small
Caps”;
Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek. Subfundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Top
50 Middle and Small Caps”;

2. Subfundusze wskazane w ust. 1 pkt (1.1) — (1.8) zostaly utworzone w wyniku przeksztatcenia odpowiednio nastepujacych funduszy

3.

inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo:

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

1.1. Investor Ptynna Lokata Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
1.2. Investor Zabezpieczenia Emerytalnego Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
1.3. Investor Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
1.4. Investor Akcji Duzych Spoétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
1.5. Investor Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
1.6. Investor Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
1.7. Investor Top 25 Matych Spoétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
1.8. Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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4.
5.
6.

Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze na zasadach okreslonych w Artykule 7 Statutu.
Fundusz moze likwidowa¢ Subfundusze na zasadach okreslonych w Artykule 38 i 39 Statutu.

Artykut 5. Towarzystwo

1.

aprwN

Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo odpfatnie zarzgdza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi. Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu Towarzystwa,
albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.
Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie pod adresem: ul. Mokotowska 1, 00 - 640 Warszawa.
Siedziba i adres Towarzystwa sg siedzibg i adresem Funduszu.
Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposob okreslony w statucie Towarzystwa.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikbw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Powierzenie
wykonywania niektérych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Za szkody poniesione przez Uczestnikbw Funduszu w zwigzku z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa za
posrednictwem Dystrybutora odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten Dystrybutor, chyba, ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore Dystrybutor nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut 6. Rozpoczecie zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, po otrzymaniu postanowienia o wpisie Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych.

Artykut 7. Tworzenie nowych Subfunduszy

1.
2.

~

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze.
Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga:
2.1. zmiany Statutu;
2.2. wydania przez Komisje zgody na zmiang Statutu;
2.3. ogtoszenia o zmianach Statutu w sposéb okreslony w Statucie;
2.4. wejscia w zycie zmian Statutu;
2.5. zebrania minimalnej kwoty wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu;
2.6. przydziatu Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu.
Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 zt. ---------------
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy rozpoczyna sie w dniu wejscia w zycie zmian Statutu. Termin
przyjmowania zapisdw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostanie dokonany przez Towarzystwo na zasadzie wytacznosci. Zapis
powinien wskazywaé¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu.
Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100,00 zt.
W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia przyjecia zapisu i dokonania wptaty do Funduszu na wydzielony rachunek Funduszu,
prowadzony przez Depozytariusza dla kazdego z tworzonych Subfunduszy, Towarzystwo dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa
odpowiednich Subfunduszy. Przydziat nastepuje poprzez wpisanie do danego Rejestru Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajgcej na dokonang wptate powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia
przydziatu.
Subfundusz rozpoczyna dziatalno$¢, w tym zbywanie Jednostek Uczestnictwa, nie p6zniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania
przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 8. Depozytariusz

PwbdPE

Firma Depozytariusza. Depozytariusz dziata pod firma: ,Deutsche Bank Polska S.A.”.
Siedziba Depozytariusza. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.
Adres Depozytariusza. Adresem Depozytariusza jest: Aleja Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.
Obowigzki Depozytariusza. Obowigzki Depozytariusza sg okreslone w Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego zawartej z Funduszem. Osoby wyznaczone do reprezentowania Depozytariusza w zakresie wykonywanych
obowigzkoéw sg okreslone w umowie.

Rozdziat Ill. UCZESTNICY FUNDUSZU

Artykut 9. Uczestnicy

1.

Uczestnikami mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno krajowe
jak i zagraniczne.
Uczestnikiem jest osoba lub podmiot, na rzecz ktérego w Rejestrze Uczestnikdw sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe
CZES . e

Osoba nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiadajgca ograniczong zdolno$é do czynnosci prawnych moze by¢
Uczestnikiem tylko przez wtasciwe umocowanego przedstawiciela. Szczegétowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa na rzecz
0sob nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiadajgcych ograniczong zdolnosci do czynnosci prawnych reguluje
Artykut 11 Statutu.

Artykut 10. Dziatanie przez pelnomocnika
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Nabywca i Uczestnik Funduszu mogg ustanowi¢ petnomocnikéw do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa oraz sktadania innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w takim zakresie, w jakim uprawniony jest do tego Nabywca i Uczestnik
Funduszu, chyba Zze co innego wynika z treSci peinomocnictwa.
Petnomocnictwo powinno mie¢ forme pisemng z podpisem poswiadczonym notarialnie lub zosta¢ ztozone w obecnosci pracownika
Dystrybutora lub Towarzystwa, ktéry zostat wyznaczony do odbierania od Uczestnikéw zlecen i innych oswiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu. W przypadku petnomocnictwa udzielonego poza granicami kraju powinno ono zosta¢ poswiadczone przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia lub zawieraé
klauzule Apostille w rozumieniu Konwencji znoszgcej wymodg legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych sporzadzonej w
Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 roku, Nr 112 poz. 938). Powyzsze wymogi stosuje sie takze do cofniecia lub zmiany
petnomocnictwa.
Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno byé przettumaczone na jezyk polski. Towarzystwo moze zazgdac uwierzytelnienia
petnomocnictwa przez ttumacza przysiegtego.
Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem petnomocnictwa udzielonego innej osobie
prawnej lub jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim
pracownikom.
Uczestnik Funduszu i petnomocnik zobowigzani sg niezwtocznie poinformowac Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa.
Dla odwotania lub wygasnigcia petnomocnictwa stosuje sie odpowiednio postanowienia ust. 2 dotyczace udzielenia petnomocnictwa.
Jezeli prawidlowo ztozone o$wiadczenie o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa wptyneto do Towarzystwa lub Agenta
Transferowego w Dniu Wyceny przed godzing 16:00, stajg sie skuteczne w tym dniu. Jezeli prawidtowo zlozone os$wiadczenie o
odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa wptyneto do Towarzystwa lub Agenta Transferowego w Dniu Wyceny po godzinie 16:00,
stajg sie skuteczne nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymali o$wiadczenie o
odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo lub Agent
Transferowy nie ponoszg odpowiedzialnosci.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego oswiadczenia woli
przez Agenta Transferowego, lecz nie pézniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia takiego o$swiadczenia Towarzystwu
lub Dystrybutorowi, chyba, Zze takie opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo i Dystrybutor nie ponoszg
odpowiedzialnosci.
Petnomocnictwo wygasa w z chwilg Smierci Uczestnika Funduszu oraz w innych sytuacjach przewidzianych w przepisach prawa.
Fundusz po uptywie 5 lat od dnia ustania uczestnictwa w Funduszu nie realizuje zlecen i dyspozycji sktadanych przez petnomocnika. ---

W przypadku, gdy Uczestnik i petnomocnik ztozg sprzeczne ze sobg zlecenia, wynikajace z odmiennych decyzji, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci za skutki ich realizacji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z realizacji zlecen sktadanych
przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto lub zostato odwotane, jesli Fundusz nie byt o tym poinformowany.

Artykut 11. Zbywanie na rzecz oséb nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiadajacych ograniczong zdolnosé¢
do czynnosci prawnych

1.

Osoba maloletnia, ktéra nie ukonczyta w dniu zawarcia umowy 13 lat, moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa jedynie przez
przedstawiciela ustawowego. Przedstawicielami ustawowymi osoby matoletniej sa:
3.1. kazdy z rodzicow, o ile nie jest pozbawiony praw rodzicielskich;
3.2. opiekun ustanowiony przez sad opiekunczy, w przypadku, gdy matoletni nie pozostaje pod wtadza rodzicielskg; --------

3.3.  kurator wyznaczony przez sad opiekunczy do wykonywania zarzgdu majgtkiem osoby matoletniej. --------------mnmmmmauen

Matoletni Uczestnik Funduszu nie moze udzielaé petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa oraz skfadania innych
os$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
Postanowienia niniejszego artykutu majg odpowiednio zastosowanie do o0s6b ubezwlasnowolnionych, przy czym do oséb
ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie odpowiednio zasady obowigzujgce wobec maloletnich ponizej 13 lat, a do
ubezwtasnowolnionych czesciowo - obowigzujgce w stosunku do matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 lat. ~  ----------mmmmmmmmmmee

W odniesieniu do os6b nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiadajgcych ograniczong zdolno$¢ do czynnosci
prawnych, przyjmuje sie, iz ztozenie zlecen lub zlecenia odkupienia przekracza zakres zwyktego zarzadu, jezeli wartos¢ odkupionych
Jednostek Uczestnictwa przekraczataby 500 ztotych w okresie kolejnych 30 dni. Zlecenia przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu
moga zostac zrealizowane wytgcznie za zgodg sadu opiekunczego. -----------------

Artykut 12. Zbywanie na Wspoélny Rejestr Matzenski

1.

2.

Jednostki Uczestnictwa mogg byé zbywane na Wspdiny Rejestr Matzenski, zwany dalej ,WRM”, o ile matzonkowie pozostaja we
wspolnosci majgtkowej. Matzonkowie sg wspdtuprawnieni do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa zapisanymi w WRM. -------------
Otwarcie WRM nastepuje po:
2.1. ztozeniu przez matzonkow oswiadczenia, ze:
a) wyrazajg wzajemnie zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen wszelkich dyspozycji dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa znajdujgcych sie na WRM, facznie ze zleceniem odkupienia catego salda posiadanych Jednostek
Uczestnictwa,

b) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych
petnomocnikéw odmiennych zlecen,

c) zobowigzujg sie do natychmiastowego zawiadomienia Towarzystwa lub Dystrybutora o ustaniu wspdlnosci majgtkowej, przy

czym zawiadomienie takie staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego oswiadczenia woli przez

Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia takiego os$wiadczenia
Towarzystwu lub Dystrybutorowi,

2.2. zrzeczeniu sige podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzku z:
a) dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady rownosci udziatéw, podziatu Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie na WRM

w momencie ustania wspdlnosci majagtkowe;j,
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b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o tacznej wartosci przekraczajgcej udziat kazdego z matzonkéw, dokonanym przez
Fundusz na podstawie zlecenia ztozonego przez jednego z matzonkdw po ustaniu wspolnosci majatkowej, jezeli w momencie
ztozenia takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspélnosci majatkowe;j.

Wszelkie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa zapisanymi na WRM stajg sie skuteczne wytgcznie na
podstawie zlozenia zgodnego oswiadczenia woli matzonkow.
Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczgcej WRM nastepuje w przypadku:
4.1. ustania wspdlnosci majgtkowej w wyniku:
a) ustania maizenstwa na skutek smierci,

b) rozwigzania matzenstwa przez rozwdd,

C) uniewaznienia matzenstwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkdéw ustroju rozdzielnosci majgtkowej lub orzeczenia sgdowego o zniesieniu wspodlnosci
majatkowe;j,

4.2. orzeczenia sgdowego o ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkow.
Rozwigzanie umowy z Funduszem dotyczacej WRM nastepuje po otrzymaniu przez Fundusz dokumentéw zaswiadczajgcych fakt
zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w niniejszym ustepie.
W przypadku rozwigzania umowy z Funduszem na warunkach WRM z powodéw, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4.1. lit. b) — d) i pkt 4.2.
Jednostki Uczestnictwa na WRM dzieli sig, stosownie do treSci umowy lub orzeczenia sadu i rejestruje w Rejestrze Uczestnikéw
osobno na rzecz kazdego z uprawnionych.

Artykut 13. Prawa Uczestnikow Funduszu

1.

2.

Uczestnikowi Funduszu, z zastrzezeniem art. 11, przystugujg w szczegdlnosci nastepujgce prawa: ~  --------m--mommmmmmmm-
1.1. prawo nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
1.2. prawo do sktadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym Ustawg lub
Statutem,
1.3. prawo do wyptaty Srodkdw pienieznych proporcjonalnie do liczby jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika,
pozostatych w wypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu po zbyciu Aktywéw Funduszu lub Subfunduszu, $ciggnieciu
naleznosci Funduszu lub Subfunduszu i zaspokojeniu wierzycieli Funduszu lub Subfunduszu,

1.4. prawo do zgdania dostarczenia prospektu informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania

finansowego Funduszu,
1.5. prawo wgladu do rejestru Uczestnika Subfunduszu,
1.6. prawo kierowania do Funduszu wnioskow i zazalen.
Uczestnicy Subfunduszu nie ponoszg odpowiedzialnosci za zobowigzania Subfunduszu ani Funduszu. -------------------

Artykut 14. Cele inwestycyjne Subfunduszy i zasady ich polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady dywersyfikacji lokat i
innych ograniczen inwestycyjnych, niewynikajacych z przepiséw Ustawy) oraz postanowienia wspolne dotyczace polityki
inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

1.

Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy oraz charakterystyczne dla danego Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji
lokat i szczegodlne ograniczenia inwestycyjne okresla Czesc¢ Il Statutu. O ile Czes¢ Il Statutu nie stanowi inaczej, okreslone ponizej
przedmioty lokat, a takze ograniczenia inwestycyjne sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celdw inwestycyjnych Subfunduszy.
Giéwne kryteria doboru poszczegdinych kategorii lokat sg nastepujace:
3.2. dla akcji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw depozytowych: --
a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegdélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji
rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych, -----------
b) ksztattowanie sie gtdwnych wskaznikdow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametrow na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych, --
c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny, ---------

d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Funduszu,
e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,
f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,
3.3. dla dluznych papieréw warto$ciowych (w tym zagranicznych), instrumentéw rynku pienieznego, listow zastawnych i obligacji
zamiennych:
a) ocena sytuacji gospodarczej w kraju i za granica,
b) poziom stép procentowych,
c) inflacja,
d) mozliwo$¢ wzrostu ceny papieréw wartosciowych,
e) ryzyko ptynnosci emitentow,
3.4. dla instrumentéw pochodnych:
a) rodzaj instrumentu bazowego,
b) stosunek ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
c) plynnos¢ instrumentu pochodnego rozumiana, jako istnienie wolumenu obrotu danym instrumentem pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,
d) termin wygasnigcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
€) sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,
f) sposdb zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,
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g) ocena perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
h) spodziewane ksztattowanie sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowag instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu

bazowego,
i) wiarygodnosc¢ finansowa strony umowy;

Jezeli Czes¢ |l Statutu odnoszgca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, z zastrzezeniem ust. 4.6-4.7, ust. 5-15 oraz ust. 37-
40 (jak réwniez z zastrzezeniem dodatkowych kryteriow kwalifikowania lokat Funduszu wynikajacych z Ustawy), Fundusz moze

lokowa¢ Aktywa Subfunduszy wytacznie w:

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, jezeli rynek ten jest wskazany w Czes¢ Il Statutu odnoszacej sie do danego
Subfunduszu,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 4.1, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dituzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow, jezeli papiery te i instrumenty rynku pienieznego sg wskazane w Czegsci Il Statutu odnoszacej sie do
danego Subfunduszu,
depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z tym ze za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane takze
w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslone w prawie wspélnotowym,
instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt 4.1 i 4.2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom
majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowa, do ktoérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czionkowskie, lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 4.1, -------
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 4.1, 4.2 i 4.4, z tym Ze fgczna warto$é tych lokat
nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 4, powinny spetnia¢ nastepujgce kryteria: ----------=----=-=ecumuv-
4.6.1. potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny; ----
4.6.2.s3 zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;
4.6.3. jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowag lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
wyceny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.4 pkt 4.1 4.2, ------------memnemm
b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w
przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.4 pkt 4.5; ------------------mcmeno-
4.6.4.informacje na ich temat sg dostepne:
a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w
ust.4 pkt4.1i4.2,
b) Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.4 pkt 4.5; ------

4.6.5.ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;
4.6.6.wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym
Subfunduszu.
Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego
powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 4.6 oraz nastepujgce kryteria: -------------
4.7.1.w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, dziatajace
w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:
a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek, -------------------
b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestorow; ----------------=-------
4.7.2.w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
typu zamknigtego, inne niz spotki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:
a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek, -------------
b) sa zarzgdzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow. ------------
Papiery wartosciowe, ktorych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowg innych praw
majatkowych, powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 4.6. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg
oparte, lub z ktérych wartoscig lub ceng rynkowg sg powigzane papiery wartosciowe, moga by¢ réwniez prawa majgtkowe nie
wymienione w ust.4.
Fundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust.4 pkt 4.1, 4.2 i 4.4, o ile istnieje mozliwos¢
ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o wartos¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktérych
mowa w przepisach dotyczgcych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. --
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5.

7.

10.

11.

12.

13.

7.1. transakcje wymiany (transakcje typu swap),

Jezeli Czesc¢ Il Statutu odnoszgca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, pod warunkiem, ze:
5.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

5.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo
papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa

pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

5.3. baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 4 pkt. 4.1, 4.2 i 4.4, stopy
procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

5.4. wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4.1. — 4.5, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Jezeli Czesc¢ Il Statutu odnoszgca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, Subfundusz moze zawiera¢c umowy majgce za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw okreslonych w ust.5 oraz pod warunkiem, ze: ---------
6.1. kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym
do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie funduszu;

6.2. instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnej
oszacowanej wartosci godziwej;

6.3. instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢é w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazgca.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych:

7.2. wystandaryzowane kontrakty terminowe,
7.3. wystandaryzowane kontrakty opcyjne,
7.4. niewystandaryzowane kontrakty terminowe,
7.5. niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,
7.6. warranty opcyjne.
Umowy, o ktérych mowa w ust. 7, sg zawierane w celu sprawnego zarzadzania Aktywami Subfunduszy Funduszu, w szczegolnosci dla
zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy zastosowanie
instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub fatwosci
wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz papierow wartosciowych
wchodzgcych w skiad indeksu bedacego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy szczegdlowe procedury
podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w
kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfeli inwestycyjnych Subfunduszy. ------
Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg
kryteria, o ktérych mowa w ust. 4.6, a wbudowany instrument pochodny:
8a.1. moze wplywaé na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indeksow, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny; ---------------------
8a.2. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; ------
8a.3. ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.”;
Fundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te
spetniajg kryteria okreslone w ust. 4.9., a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 9.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytgczenie z umowy
zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym i
wowczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.
Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w
ramach ustalonych limitéw uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz w odniesieniu do portfela inwestycyjnego
kazdego z Subfunduszy, na podstawie oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o
akcje oraz papieréw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegdinych
instrumentow.
W zakresie lokat Aktywéw Subfunduszy, przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 21 - 36, Fundusz jest
obowigzany uwzgledniaé warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentow
pochodnych danego Subfunduszu w ten sposaéb, ze:
13.1.w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papierdw wartosciowych lub instrumentédw rynku pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla
ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego tego emitenta;
13.2.w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentéow rynku pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia
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14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.
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pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne,
dla ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.
Przepisow ust. 13 nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.----------------
Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ wbudowanego
instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.-------------
Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgca wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakgiji, jezeli
tacznie zostang spetnione warunki: -----------------------
16.1.w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz danego Subfunduszu zabezpieczenie w s$rodkach pienieznych,
zbywalnych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienieznego;
16.2.suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych
przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej
rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakciji;
16.3.8rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace
do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art.
93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.
Papier wartosciowy i instrument rynku pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie zostang spetnione nastepujgce
warunki:
17.1.ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Paistwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny
innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny;
17.2.podaz i popyt umozliwiajg nabywanie i zbywanie w sposoéb ciagty;
17.3.sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
podmiot, ktory:
a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego
podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym
poziomie jak w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku prowadzonym
przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a);
17.4.ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku realizacji
zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa art. 96-101
oraz art. 104 ustawy.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu,
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538). -----------------
Okreslone przez catkowita ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie w instrumenty pochodne nie moze w zadnym
momencie przekraczaé:
1) 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania; --------------
2) 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci
zagrozonej;
3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie rozporzgdzenia, o
ktéorym mowa w ust. 18 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej warto$ci zagrozonej. ------------=-=--=-=-----
Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.
Z zastrzezeniem ust. 26 - 36, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej.
Limit, o ktérym mowa w ust. 21, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli fgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu, nie przekroczy 40%
Warto$ci Aktywow Netto tego Subfunduszu oraz jezeli zostato tak wskazane w Cze$é |l Statutu odnoszacej sie do danego
Subfunduszu.
Przepisow ust. 21 i 23 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktdérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 20% Wartos$ci Aktywédw Netto danego Subfunduszu. -----------===mnmmmueae
Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
26.1.w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919) lub
26.2.dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktora podlega szczegélnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emis;ji
tych papieréw wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci

148/233



27.

28.
29.

30.

31

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw

wartosciowych, przy czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. --------
taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 23.
Fundusz moze lokowaé do 20% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktdrej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jezeli zostato tak wskazane w Czegs¢ |l Statutu odnoszacej sie do danego
Subfunduszu. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o Rachunkowo$ci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sig, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot. ----------------------
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 29, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Limit, o ktérym mowa w ust. 30, moze by¢ zwigkszony do 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% Wartosci Aktywow Netto
danego Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 %
Wartosci Aktywoéw Netto danego Subfunduszu oraz jezeli zostatlo tak wskazane w Czes$¢ Il Statutu odnoszacej sie do danego
Subfunduszu.
Fundusz moze lokowac¢ do 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w akcje lub dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez ten
sam podmiot, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Czesci |l Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu, Subfundusz
bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréow wartosciowych, w tym przy zastosowaniu instrumentow
pochodnych.
Fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktérym mowa w ust. 32, do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, gdy udziat akcji jednego
emitenta w indeksie wzrosnie, jezeli Cze$¢ |l Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu tak stanowi. Limit ten moze dotyczy¢ akgiji
lub dtuznych papieréw wartosciowych wytgcznie jednego emitenta.
Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa
Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie. -------------mn-mnnmmnaeev
Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w ust. 34, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu.
Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 34 i 35, jezeli papiery wartosciowe sg emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny
oraz jezeli zostato tak wskazane w Czes$¢ Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu. W takim przypadku, Fundusz jest
obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie moze przekracza¢ 30% Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu. Prospekt informacyjny Funduszu bedzie
niezwtocznie aktualizowany w przypadku zmiany danych, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym.
Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy w: ----

37.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majagcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
37.2. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
37.3. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli: -----

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z
tym organem,
c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w
niniejszym Statucie,
d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -----------=-=--=----
- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania. -------------
Jezeli Czesc¢ |l Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 37, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
zagraniczny lub instytucja wspodlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg
sktadajgca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Netto
danego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jednego subfunduszu.
Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu nie stanowi inaczej, tgczna warto$é lokat w tytuty uczestnictwa instytuciji
wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. -------------
Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 37.3, zarzgdzanych przez
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Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, optata za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie jest pobierana.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe: --------------------
41.1.przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
lub,
41.2.w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

prowadzonego przez: -
a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna,
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu

zadan, o ktoérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ------------------

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. --------------

Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 41, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:

42.1. Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majatkowych, w ktére
Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule; -------
42.2. warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywéw Funduszu, bedzie co

najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Funduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papieréw wartosciowych;
42.3. pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy;
42.4. zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Funduszu, a zabezpieczenie nie moggce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane przez
ztozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywdw Funduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie
zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych Spoétka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spéfki, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréow warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. ~ -----------
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktbrym mowa w ust. 21, 23,26, lub 29 - 36. ---------------
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzgdzanym
przez Towarzystwo.
Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu nie moze naby¢:
46.1.papieréw wartosciowych dajgcych wigcej niz 10% ogdlne;j liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw, ---------
46.2.wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu, --------------------
46.3.wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i
umarzajgcej je na zgdanie uczestnika,
46.4.wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot, — ---------
46.5.wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot,
Limitéw, o ktérych mowa w ust. 46.3-46.5, Fundusz moze nie stosowac¢ w chwili nabycia papierow warto$ciowych, instrumentow
rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw rynku
pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.
W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez Fundusze Investor zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby wigcej niz 10 %
ogolnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywa¢ prawo gltosu z papieréw wartosciowych dajgcych tgcznie
10% ogdlnej liczby gtosow.
Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to samo Towarzystwo prawa glosu z papieréw wartosciowych
powyzej progu, o ktérym mowa w ust.48, jest bezskuteczne.
Fundusz, nabywajgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng do Subfunduszu, nie moze naruszy¢
ograniczen, o ktérych mowa w ust. 21 - 36.
Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Fundusz prawa poboru z papieréow
warto$ciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 52.
Fundusz jest obowigzany dostosowa¢ strukture portfeli inwestycyjnych Subfunduszy do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie
w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu, a w przypadku utworzenia nowego Subfunduszu, Fundusz jest obowigzany
dostosowac portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia
wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia tego Subfunduszu. Jezeli Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy przekroczy
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu Aktywéw danego
Subfunduszu do wymagan okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikdw Funduszu. --------------------
Fundusz, lokujgc Aktywa Subfunduszy, nie moze:
53.1.zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte, chyba ze
ma roszczenie o habycie takich praw;
53.2.dokonywa¢ krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sig¢ na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w
celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte
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54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw; --------
53.3.udziela¢ pozyczek, porgczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 41-44;
53.4.nabywa¢ papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych. ------------
Fundusz nie moze:
54.1. lokowaé Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw
bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;

54.2. zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywéw Funduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a) — c) w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a) — c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego

stopnia wtgcznie;
54.3. zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 57,

c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, -----------------

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub

Depozytariusza.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 54.1 i 54.3, nie stosuje sie do papieréow warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 54.3 lit. d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym przepisie, sa
spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.
Fundusz inwestycyjny moze dokonac¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 54.1, lub zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w ust. 54.2 i 54.3, jezeli
dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Fundusz
powinien przechowywa¢ dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w
szczegodlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakgciji.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy, Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.--
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy, Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan danego Subfunduszu, cze$¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Do celu stosowania limitéw inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentéw z
siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza sie do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie
papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw lub obowigzkéw ich
posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Fundusz niezwtocznie informuje Komisje o kazdym
przypadku zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego ze
wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Rozdziat IV. DOCHODY | KOSZTY FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY

Artykut 15. Dochody Funduszu i Subfunduszy

Fundusz nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Wszelkie dochody
osiggniete w wyniku dokonywanych inwestycji powiekszajg Warto$¢ Aktywoéw Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg
odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii. ~ ----------

Artykut 16. Koszty Funduszu i Subfunduszy

1.
2.

3.

Zobowigzania zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu obcigzajg wylgcznie Subfundusz.
Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu.
Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera ze $rodkéw Subfunduszu Wynagrodzenie. ----------------------

Wysokos¢ Wynagrodzenia kazdego z Subfunduszy okresla Czes¢ Il Statutu. Wynagrodzenie moze sktada¢ sie z Wynagrodzenia
Statego i Zmiennego.
Wynagrodzenie State z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz stawka procentowa Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roklu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii okreslona w Czesci Il Statutu
odnoszacej sie do danego Subfunduszu. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w
roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i
wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. --
Wynagrodzenie Zmienne z tytutlu zarzadzania Subfunduszem uzaleznione jest od wynikdw zarzadzania Subfunduszem przez
Towarzystwo osiggnietych w danym okresie (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe, przy czym
dzien rozpoczecia pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony na stronie internetowej Towarzystwa
pod adresem www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w kazdym kolejnym Okresie Obliczeniowym
jest pierwszy Dzien Wyceny tego okresu, a ostatnim dniem obliczenia tego Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni Dzien Wyceny w
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Okresie Obliczeniowym. Wyjatek stanowi ostatni Okres Obliczeniowy roku kalendarzowego, w ktérym ostatnim dniem obliczania
Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni dzien kalendarzowy roku, tj. 31 grudnia. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci
nie wigkszej niz wysokos¢ obliczona ostatniego dnia Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru, okreslonego w Czesci Il Statutu
odnoszgcej sie do danego Subfunduszu. Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny oblicza skumulowang od poczgtku danego Okresu
Obliczeniowego rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne, a nastepnie dokonuje odpowiedniej korekty jej wartosci w ksiegach Funduszu.
Jezeli warto$¢ skumulowanej rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny danego Okresu Obliczeniowego jest dodatnia, Wynagrodzenie Zmienne
w tej wysokosci jest wyptacane Towarzystwu. W przypadku, gdy skumulowana rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne osiggnie warto$¢
ujemng, Wynagrodzenie Zmienne za dany Okres Obliczeniowy nie jest wyptacane.

7. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastgpuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca, natomiast Wynagrodzenia
Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia kazdego Okresu Obliczeniowego. ---------------=-=----

8. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw wymienione nizej koszty i wydatki zwigzane z prowadzong
dziatalnoscia:
8.1. prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych;------------------

8.2. prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych;---------------
8.3. prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytdw zaciggnietych przez Subfundusz, w tym koszty odsetek; --------
8.4. podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne; ------------

9. Koszty, o ktérych mowa w ust. 8 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe:

10. Nastepujgce koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej tgcznie niz 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku.

10.1. koszty ustug Depozytariusza, za wyjgtkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 8.1.), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 %
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;
10.2. koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikéw i koszty pokrywane na podstawie
umowy z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku;
10.3. koszty prowadzenia ksiggowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 %
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;
10.4. koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;
10.5. koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujacych przepisach prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku.

11. Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 10 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo. -----------------------

12. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego
Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mogg przekroczy¢ kwoty
100.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote bedg pokrywane przez Towarzystwo. ------------

13. W okresie likwidacji Funduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajgce
Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie mogg przekroczy¢ kwoty 200.000 zitotych. Koszty przewyzszajace te kwote
pokrywane beda przez Towarzystwo. ---------------------

14. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem wymienionych w ust. 8 i 10
powyzej, w szczegolnosci:
14.1. koszty doradztwa prawnego i innych ustug;
14.2. koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym
wymaganych przepisami Ustawy;
14.3. koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem;
14.4. koszty serwiséw informacyjnych wykorzystywanych w zarzgdzaniu Subfunduszami.

15. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikéw lokat dotyczgca wiecej niz jednego Subfunduszu, wéwczas

koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji

ogoétem.

16. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 8 i 10 powyzej, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa i zawartych umoéw. -----

17. Towarzystwo moze zaoferowac¢ Uczestnikowi, ktéry zamierza w dluzszym okresie inwestowac znaczne srodki pieniezne w Jednostki

Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, zawarcie umowy, na podstawie ktérej Uczestnik bedzie

uprawniony do otrzymywania kwoty pienieznej w sposéb, w wysokosci i na warunkach okreslonych w umowie (Swiadczenie) lub zwolniony z

ponoszenia optaty manipulacyjnej. Swiadczenie jest naliczane dla Uczestnika, ktéry zawrze z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa

powyzej, pod warunkiem, ze $rednia Wartos¢ Aktywdw Netto wszystkich funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo przypadajgca na
posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa kategorii A tych Subfunduszy, byta w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie nie
mniejsza niz 500.000 (pigc¢set tysiecy) ztotych. ------------

18. Swiadczenie realizowane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika danego Subfunduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii A za kwote

Swiadczenia, chyba, ze w umowie, o ktérej mowa w ust. 17, zostanie zastrzezone, iz Swiadczenie jest realizowane poprzez przelanie

srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika.

19. Wysoko$é Swiadczenia jest ustalana w umowie, o ktérej mowa w ust. 17, jako cze$¢ Wynagrodzenia naliczonego od Aktywow Netto

Subfunduszu przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A posiadane przez Uczestnika Subfunduszu i jest zalezna od $redniej

wartosci aktywéw Uczestnika w okresie, o ktorym mowa w ust. 17. W przypadku realizacji $wiadczenia poprzez przelanie Srodkéow

pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika, Towarzystwo wyptaca $wiadczenie w ztotych polskich. -------------  commmmme

20. W odniesieniu do Uczestnikéw bedacych jednoczes$nie uczestnikami Specjalistycznych Programéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w

art. 24a, $rednia Wartos¢ Aktywow Netto wszystkich funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo przypadajgca na posiadane przez

152/233



Uczestnika Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy, o ktérej mowa w ust. 17, moze zosta¢ przez Towarzystwo obnizona
maksymalnie 0 99,99%.

Rozdziat V. WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 17. Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszy

Metody i zasady wyceny Aktywoéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu sg zgodne z

przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegélnosci z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o

rachunkowosci oraz rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpig. -----------

Artykut 18. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy

1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustala:

2.1. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu;
2.2. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu;
2.3. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii;
2.4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ustalana jest w ztotych polskich. -------------
4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:
4.1.zobowigzania, ktére sg zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu;
4.2.cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji

uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. ---------

5. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest ustalana odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii (WANJU) ustalana jest w drodze podziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ustalong na podstawie Rejestru danego Subfunduszu w danym Dniu Wyceny. Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu jest ustalana kazdego Dnia Wyceny przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenia Funduszu. Ustala sie jg
pomniejszajgc Warto$¢ Aktywdw Funduszu o jego zobowigzania.. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zaokragglona jest
do 1 grosza.

6. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o
godz. 23.59 w Dniu Wyceny.

7. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim. ----------=--------

Rozdziat VI. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Artykut 19. Jednostki Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika danego
Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii.

2. Jednostki Uczestnictwa sg podzielne, nieoprocentowane, mogg by¢ przedmiotem dziedziczenia i zastawu. ------------=-=--=---

3. Ceng Jednostki Uczestnictwa jest WANJU. WANJU, po ktérym sg zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa jest zmienne i moze
ulega¢ wahaniom zaréwno w gore, jak i w dot w stosunku do WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny. -------

4. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii | i P, o ile Cze$¢ Il Statutu odnoszaca sie do
danego Subfunduszu tak stanowi. Jednostki Uczestnictwa poszczegolnych kategorii mogg rézni¢ sie wysokoscig Wynagrodzenia,
rodzajem i sposobem pobieranych opfat z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz podmiotami uprawnionymi do
nabywania Jednostek Uczestnictwa, i tak:
4.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Fundusz krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym i

jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng; -------------------------

4.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie IKE,
przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytacznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli umowa o
prowadzenie IKE to przewiduje;

4.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Fundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych $rodki sg
gromadzone w Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sa zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach
PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Funduszem i pracodawca to przewiduje. -------------------

5. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.

Artykut 20. Podziat i fagczenie Jednostki Uczestnictwa

1. Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. Kazda Jednostka Uczestnictwa danego
Subfunduszu zostanie podzielona przez okreslong liczbe na réwne czesci, tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu uzyskanych w wyniku podziatu byta réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. ----------------------

2. Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania tgczenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, w przypadku, gdy warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa spadnie ponizej Wptaty Minimalnej. taczeniu bedg podlegaty Jednostki Uczestnictwa tak, aby catkowita wartos¢
Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w wyniku tgczenia byta rowna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa
przed taczeniem.

153/233



3. Informacja o zamiarze podziatu lub tgczenia Jednostek Uczestnictwa zawierajgca szczegdtowe warunki podziatu lub tgczenia Jednostek
Uczestnictwa zostanie opublikowana na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl co najmniej na dwa tygodnie
przed datg podziatu lub tgczenia.

Artykut 21. Rejestr Uczestnikéw

1. Fundusz prowadzi Rejestr Funduszu, przy czym prowadzenie Rejestru Funduszu moze zostaé zlecone innemu podmiotowi.

2. Rejestr Funduszu zawiera wszelkie informacje dotyczgce Uczestnikéw oraz zbytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa.

3. W ramach Rejestru Funduszu prowadzone sg Rejestry Subfunduszy.

4. W ramach Rejestru Subfunduszu prowadzone sg odrebnie dla kazdego z Uczestnikow Subrejestry Uczestnikow zawierajgce w
szczegolnosci:
4.1. dane Uczestnika Subfunduszu,
4.2. liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii nalezgcych do Uczestnika Subfunduszu,
4.3. date zbycia, liczbe i cene zbycia Jednostki Uczestnictwa,
4.4. date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestnikowi Subfunduszu za odkupione

Jednostki Uczestnictwa,

4.5. informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Subfunduszu.
4.6. wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

5. Uczestnik Funduszu zobowigzany jest poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach jego danych oraz danych petnomocnikow
zawartych w Rejestrze Funduszu. Os$wiadczenie o zmianie danych, jezeli zmiana nie wynika z dokumentéw urzedowych, jest
dokonywane w formie pisemnej, z podpisem potwierdzonym przez pracownika Dystrybutora lub Towarzystwa albo przez notariusza. ----

Artykut 22. Ogoélne zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na zasadach okreslonych w Statucie oraz aktualnym
Prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow. -------------------me-uuoo-

Artykut 23. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zostaje zawarta w chwili
otrzymania przez Towarzystwo lub Agenta Transferowego poprawnie wypetnionego pisemnego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu oraz wptywu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa na rachunek odpowiedniego Subfunduszu, przeznaczony na wptaty na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. --------------

2. Fundusz przyjmuje jedynie wptaty w wysokosci nie nizszej niz wysokos$¢ okreslona w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego
Subfunduszu. Wysoko$é minimalnej wptaty poczatkowej oraz minimalnej kolejnej wptaty okreslana jest odrebnie dla kazdego
Subfunduszu i dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zasada wyrazona w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu nie ma
zastosowania do wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa poszczegdinych Subfunduszy w ramach planow
systematycznego inwestowania prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. = -----------m-memmemee-

3. Fundusz przyjmuje wptaty w walucie okreslonej w Czesci Il Statutu odnoszacej sie do danego Subfunduszu. O ile Czes¢ Il Statutu
odnoszgca sie do danego Subfunduszu tak stanowi, Subfundusz moze przyjmowa¢ wptaty w kilku walutach. Dla kazdej z walut
Subfundusz prowadzi odrebny rachunek bankowy stuzgcy do dokonywania wptat. Wptaty dokonywane w walutach innych niz waluta, w
ktérej prowadzony jest rachunek bankowy Subfunduszu bedg przewalutowywane na walute, w ktérej prowadzony jest rachunek
bankowy stuzgcy do dokonywania wpfat na koszt wptacajgcego, po kursie sprzedazy walut obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny w
banku prowadzgcym rachunek bankowy Subfunduszu. ---------=--=-=ecmnmmeeen

4. W przypadku zlecen Zamiany, Konwersji lub Transferu skutkujgcych otwarciem Subrejestru Uczestnika, warto$¢ konwertowanych,
zamienianych lub transferowanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego lub Funduszu Zrédiowego, nie moze byé nizsza
niz wysoko$¢ minimalnej wptaty poczatkowej, okreslonej zgodnie z ust. 2 powyzej. Powyzsza zasada nie ma zastosowania do nabycia
Jednostek Uczestnictwa skutkujacego otwarciem Subrejestru Uczestnika, dokonywanego w wyniku Konwersji, Zamiany lub Transferu
Jednostek Uczestnictwa na skutek zmiany dyspozycji alokacji wptat w ramach planu systematycznego inwestowania. -----------=-=-==-=--=---

5. Z zastrzezeniem przypadkéw nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy dokonywanego w wyniku Konwersji, Zamiany lub
Transferu Jednostek Uczestnictwa na skutek zmiany dyspozycji alokacji wptat w ramach planu systematycznego inwestowania, do
zlecen Nabycia, Zamiany, Konwersji i Transfer, w wyniku ktérych Jednostki Uczestnictwa nabywane sa do prowadzonych juz
Subrejestrow Uczestnika, warto$¢ nabywanych, konwertowanych, zamienianych, lub odpowiednio, transferowanych Jednostek
Uczestnictwa, nie moze by¢ nizsza niz wysoko$¢ minimalnej kolejnej wptaty, okreslonej zgodnie z ust. 2 powyze;j.

6. W przypadku, gdy dla danego Uczestnika Funduszu jest prowadzonych kilka Subrejestréw Uczestnika w jednym Subfunduszu, jako
wptata do Funduszu, o ktérej mowa w ust. 2, jest traktowana wptata na kazdy z prowadzonych dla niego Subrejestréow Uczestnika w
danym Subfunduszu.

7. Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Subfunduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii nabytych za dokonang wptate. Za dokonanie wptaty uwaza sie wptyniecie $rodkéw na rachunek bankowy
odpowiedniego Subfunduszu. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pézniej niz w terminie 7 dni po dokonaniu wptaty, chyba, ze
opdznienie jest skutkiem zdarzen Ilub okolicznosci, za ktére Towarzystwo, Fundusz Ilub Agent Transferowy nie ponoszg
odpowiedzialnosci. Zlecenie nabycia jest wazne przez okres 30 dni od dnia zlozenia zlecenia. Wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna by¢ dokonana w terminie waznosci zlecenia, w przeciwnym wypadku, zlecenie nie jest realizowane a wptacone
srodki zwracane sg osobie dokonujgcej wptaty, z zastrzezeniem ust. 8 ponizej. Do terminéw wskazanych w niniejszym punkcie nie
wlicza sig okresow zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

8. Uczestnik Subfunduszu oraz osoba, ktéra przestata byé Uczestnikiem Subfunduszu w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu przez dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek
Subfunduszu. Osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Subfunduszu, moze dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu poprzez dokonanie wptaty srodkéw w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa. Wplata
$rodkéw na rachunek Subfunduszu jest réwnoznaczna ze zlozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.
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W takim wypadku, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje, w kolejnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym zostata dokonana wptata na
Jednostki Uczestnictwa, w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonana wplate. -------
Uczestnik Subfunduszu nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka wynika z podzielenia wptaty dokonanej na rachunek danego
Subfunduszu, pomniejszonej o nalezne optaty, przez Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w Dniu Wyceny.
Z zastrzezeniem ust. 14 ponizej, przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy pobierane sg optaty
manipulacyjne, w wysokosci nie wiekszej niz obliczone z zastosowaniem maksymalnych stawek optat manipulacyjnych okreslonych dla
kazdego Subfunduszu i dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Czesci |l Statutu. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej
dla danego Subfunduszu, obliczona zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art.
24 ponizej.
Optata manipulacyjna jest potrgcana od wptaty dokonywanej na nabycie Jednostek Uczestnictwa i nalezna jest Dystrybutorowi od
Uczestnika Funduszu. -------------------

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem zdania nastepnego, okresla tabela optat manipulacyjnych zamieszczona w
prospekcie informacyjnym Funduszu. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 ponizej, maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposob
wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie
Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru: ---------

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej okreslona w tabeli optat manipulacyjnych
wskazanej w prospekcie informacyjnym Funduszu.
Towarzystwo lub Dystrybutor, kierujgc sie przewidywang wartoscig Subrejestru Uczestnika, moze podjg¢ decyzje o obnizeniu optaty
manipulacyjnej lub zwolnieniu Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, z obowigzku poniesienia
optaty manipulacyjne;.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu - na okres nie dtuzszy niz 2 tygodnie. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach
okre$lonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.
Fundusz niezwtocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie oraz o
planowanym terminie przywrocenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa: www.investors.pl. Fundusz
ogtosi o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w sposdb okreslony w zdaniu poprzednim.

Artykut 24. Plany systematycznego inwestowania
Rodzaje planéw. Fundusz moze wprowadzi¢ dla Uczestnikow Funduszu zaktadowe lub indywidualne plany systematycznego
inwestowania, w tym roéwniez pracownicze programy emerytalne i indywidualne konta emerytalne. Tryb przystgpienia oraz
szczegdtowe warunki uczestnictwa w Funduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania okreslajg regulaminy produktowe,
dostepne w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.investors.pl.
Umowa o0 uczestnictwo. Osoby zamierzajgce uczestniczyé w planach, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zawrze¢ umowe z
Funduszem o uczestnictwo w danym planie. Umowa o uczestnictwo nie moze ograniczaé praw i naklada¢ obowigzkéw na Uczestnika
Funduszu innych niz okreslone w Statucie, jak rowniez nie moze ogranicza¢ odpowiedzialnosci Funduszu. Przedmiotem umowy o
uczestnictwo w danym planie jest:
1) okres na jaki Uczestnik Funduszu zobowiagzuje sie systematycznie inwestowac¢ $rodki w Funduszu na zasadach okreslonych w
umowie o uczestnictwo,
2)  wysokos$¢ wplat,
3) zasady i wysokos$é obnizek lub zwolnien z optaty manipulacyjnej, oraz zasady i wysokos¢ naliczania optaty wyréwnawczej, -------
4)  zasady rozwigzania umowy,
5) sposob informowania Uczestnikéw Funduszu o zmianie warunkéw okreslonych w umowie.
Warunki i zasady wnoszenia sktadek w ramach pracowniczego programu emerytalnego. Warunki i zasady wnoszenia skfadek w
ramach pracowniczego programu emerytalnego sg okreSlone w umowie z pracodawcg i muszg spetnia¢ wymogi Ustawy o
Pracowniczych Programach Emerytalnych.
IKE. Indywidualne konto emerytalne (IKE) w Funduszu stanowi wyodrebniony Rejestr Uczestnika, na ktérym sg zapisywane wylgcznie
Jednostki Uczestnictwa kategorii | nabyte za wptaty dokonane na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE, Statucie i umowie o ktorej
mowa w ust. 5. Kazdemu IKE zostaje nadany odrebny numer.
Umowa o prowadzenie IKE. IKE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej z Funduszem (Umowa o prowadzenie IKE).
Postanowienia Umowy o prowadzenie IKE zawarte sg w regulaminie prowadzenia IKE przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez
Towarzystwo (Regulamin IKE). Regulamin IKE okresla w szczegdlnos$ci: ----------------------
1) oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje;
2) sposoéb oznaczenia dyspozycji dotyczgcych srodkéw gromadzonych na IKE;
3) sposob postgpowania Funduszu w przypadku, gdy suma wptat na IKE dokonanych w danym roku kalendarzowym przekroczy
maksymalng wysokos$¢ wptat, o ktorej mowa w Regulaminie IKE;
4) zakres, czestotliwos$é i forme informowania oszczedzajgcego o srodkach zgromadzonych na IKE; ------------n=mmmmmmmmmaaen
5) wysokos¢ optaty karnej, o ktérej mowa w ust. 18;
6) okres wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE;
7) termin dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, cze$ciowego zwrotu oraz zwrotu,
8) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach.
Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Osobami uprawnionymi do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE sg osoby
posiadajgce prawo do wptat na IKE. Prawo do wptat na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktéra ukonczyta 16 lat. Matoletni ma prawo
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do dokonywania wpfat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o
prace.
Zawarcie Umowy o prowadzenie IKE. Osoba zamierzajgca zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE sktada deklaracje jej zawarcia na
formularzu udostepnianym przez Towarzystwo (Deklaracja IKE). Deklaracje IKE sg przyjmowane przez Dystrybutoréw. Umowa o
prowadzenie IKE zostaje zawarta po zlozeniu przez oszczedzajgcego, w obecnosci przedstawiciela Dystrybutora, podpisu pod
wiasciwie wypetniong Deklaracjg IKE oraz pisemnym potwierdzeniu zlozenia Deklaracji IKE przez przedstawiciela Dystrybutora.
Podpisujgc Deklaracje IKE oszczedzajgcy zawiera Umowe o prowadzenie IKE réwnoczesnie ze wszystkimi funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, wskazanymi w Regulaminie IKE.
Maksymalna kwota wptat na IKE. ¥ gczna suma wptat do wszystkich funduszy inwestycyjnych, z ktérymi oszczedzajgcy zawart Umowe
o prowadzenie IKE, w roku kalendarzowym nie moze przekroczy¢ kwoty, o ktérej mowa w art. 13 Ustawy o IKE.
Liczba oszczedzajgcych na IKE. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden oszczedzajacy. ----------------------
Osoby uprawnione. W umowie o prowadzenie IKE oszczedzajgcy moze wskazac¢ jedng lub wiecej oséb, ktérym zostang wyptacone
$rodki zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci. Powyzsza dyspozycja moze byé w kazdym czasie zmieniona. ~ -----------
Zastaw Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE. Srodki zgromadzone na IKE mogg byé obcigzone zastawem. Zaspokojenie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.
Woyptata. Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje na wniosek oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku: ~ —meemeeeememeemeeeeeee
1) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
2) dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez oszczedzajgcego wniosku o dokonanie
wyptaty.
W przypadku $mierci oszczedzajgcego wyptata dokonywana jest na wniosek osoby uprawnionej.
Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku oszczedzajacego albo osoby uprawnionej, dokonana jednorazowo albo w ratach. ------------
Oszczedzajacy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE. -----------
Oszczedzajacy nie moze dokonywac wptat na IKE, z ktdérego dokonat wyptaty pierwszej raty.
Woyptata transferowa. Wyptata transferowa moze zosta¢ dokonana:
1) z Funduszu do innej instytucji finansowej, z ktérg oszczedzajgcy zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego, w tym do innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo, z ktérym oszczedzajacy zawart
Umowe o prowadzenie IKE,
2) z Funduszu do programu emerytalnego, do ktérego przystapit oszczedzajacy, albo
3) z IKE zmartego oszczedzajgcego na IKE osoby uprawnione;j,
4) z IKE zmartego oszczedzajgcego na indywidualne konto emerytalne uprawnionego prowadzone przez inng instytucje finansowg
albo do programu emerytalnego, do ktérego uprawniony przystgpit.
Podstawa dokonania wyptaty transferowej. Wyptata transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji oszczedzajgcego albo
osoby uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucjg finansowg
albo po przystapieniu do programu emerytalnego i okazaniu Funduszowi odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy albo
potwierdzenia przystgpienia do programu emerytalnego. Z chwilg przekazania srodkéw do innej instytucji finansowej, za wyjatkiem
innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo, Umowa o prowadzenie IKE ulega rozwigzaniu. -------------=--=--=-----
Przedmiot wyptaty transferowej. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato$é srodkéw zgromadzonych na IKE, z
wytgczeniem przypadku, gdy oszczedzajgcy dokonuje wyptaty transferowej do innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo, oraz przypadkow:
1) otwarcia likwidacji Funduszu,
2) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ktére spowoduje, ze oszczedzajgcy bedzie
posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych,
3) ostatecznej decyzji Komisji o cofnigciu zezwolenia utworzenie Funduszu.
W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 1- 3 Fundusz jest zobowigzany w terminie 30 dni od dnia wystgpienia
zdarzenia, powiadomi¢ o tym oszczedzajgcego.
Zwrot. Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje w razie wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktérgkolwiek ze
stron, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.
Przedmiot zwrotu. Przedmiotem zwrotu moze byé, zgodnie z wnioskiem oszczedzajgcego, cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE
albo czes¢ tych $rodkéw, pod warunkiem, iz $rodki te pochodzity z wplat na IKE. Zwrotowi podlegajg $rodki zgromadzone na IKE lub,
odpowiednio, ich cze$¢, pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku zwrotu catosci srodkéw, gdy na IKE znajdujg sie $rodki
pochodzace z pracowniczego programu emerytalnego, rowniez o kwote stanowigcg 30 % sumy skfadek podstawowych wptaconych do
programu emerytalnego.
Optata karna. W przypadku, gdy oszczedzajacy dokonuje wyptaty, wyptaty transferowej do innej instytucji finansowej niz jeden z
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub zwrotu przed uptywem 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy o IKE, z
wyptacanych, transferowanych lub zwracanych $rodkéw zgromadzonych na IKE Towarzystwo pobiera optate w wysokosci nie wiekszej
niz 5% tych srodkéw. Wysokos$¢ optaty karnej jest wskazana w Regulaminie IKE.
Udostepnianie informacji dotyczgcych IKE. Regulamin IKE oraz informacja na temat Dystrybutoréw przyjmujgcych Deklaracje IKE sa
dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej pod adresem www.investors.pl. Kazdy Dystrybutor przyjmujacy
Deklaracje IKE jest zobowigzany do udostepnienia Regulaminu IKE osobie, ktéra zamierza ztozy¢ Deklaracje IKE. -------------=--=--=--—---

Artykut 24a. Specjalistyczne Programy Inwestycyjne

1.

Dystrybutor moze oferowa¢ w ramach ustugi zarzadzania portfelem lub doradztwa inwestycyjnego Uczestnikom mozliwo$¢ udziatu w
Specjalistycznych Programach Inwestycyjnych (dalej zamiennie: ,SPI”). Zaoferowanie Uczestnikom mozliwosci udziatu w
Specjalistycznych Programach Inwestycyjnych moze odbywac¢ sie w drodze zamieszczenia ogtoszenia na stronie internetowej
Dystrybutora, w drodze bezposrednich spotkan z Uczestnikami lub potencjalnymi Uczestnikami, poprzez wytozenie stosownych
informacji w siedzibie Towarzystwa lub u Dystrybutoréw.
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Szczegotowe warunki uczestnictwa w Specjalistycznym Programie Inwestycyjnym sg kazdorazowo ustalane w umowie zawieranej
pomiedzy Dystrybutorem a Uczestnikiem lub potencjalnym Uczestnikiem. Umowa okresla w szczegdlnosci: przedmiot umowy, dane
pozwalajgce na identyfikacje Uczestnika, czas trwania umowy, okres utrzymywania srodkéw pienieznych w SPI, terminy, wysokos$¢ i
sposéb dokonywania wptat do Funduszu (poprzez wskazanie Subfunduszy), warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabytych w
ramach Specjalistycznych Programéw Inwestycyjnych, zasady naliczania i pobierania wynagrodzenia i optat z tytutu umowy SPI,
warunki rozwigzania umowy SPI i okreslenie sposobu informowania Uczestnikdw o zmianach warunkéw okreslonych w umowie SPI. ---
Jedna umowa moze dotyczy¢ jednego lub wiekszej liczby funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Umowa moze
przewidywac¢ inwestowanie w Jednostki Uczestnictwa wiecej niz jednego Subfunduszu wydzielonych w ramach Funduszu. -----------------
Umowa, o ktérej mowa w ust. 2 nie moze ogranicza¢ praw Uczestnika i naktada¢ na niego obowigzkéw innych niz okreslone w Statucie
oraz ogranicza¢ odpowiedzialnosci Funduszu.

Artykut 25. Odkupywanie jednostek uczestnictwa

1.

Uczestnicy Funduszu moga zada¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Z chwila odkupienia Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu sg umarzane z mocy prawa.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie sg indywidualnie oznaczane, w zwigzku z czym Subfundusz bezposrednio lub za
posrednictwem Dystrybutoréw odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa poczawszy od nabytych najwczesniej (FIFO) odpowiednio na
poszczegodlnych Subrejestrach Uczestnika.
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace konta bankowego lub adres Dystrybutora, do
ktérego majg by¢ przekazane $rodki pieniezne pochodzgce z odkupienia. Wskazanie rachunku powinno zosta¢ dokonane, pod rygorem
niewaznosci, w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo
osobe upowazniong przez Towarzystwo lub Dystrybutora. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje
dotyczace numeru Rejestru Uczestnika, z ktérego Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ wykreslone. Zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Rejestru Uczestnika, moze nie zostac¢ zrealizowane.
Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ nastepujgce zadanie:
4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnika
Funduszu, lub
4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, ktéra zapewni uzyskanie okreslonej kwoty
pienieznej, lub
4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnika Funduszu. ----
W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:
5.1. kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, ktérego dotyczy zlecenie, lub ---------------menmumaum
5.2. liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, ktérego dotyczy zlecenie, lub ------
5.3. w wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnika,
ktérego dotyczy zlecenie bytaby mniejsza niz minimalna wpfata poczatkowa w Subfunduszu, ---------------
to wowczas odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii zapisane w Subrejestrze Uczestnika,
ktérego dotyczy zlecenie. Zasady te stosuje sie odpowiednio w przypadku transakcji Konwersji i Zamiany. -----
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Subfunduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii i kwoty naleznej Uczestnikowi Subfunduszu z tytutu ich odkupienia. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, chyba, ze opdznienie jest skutkiem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo, Fundusz lub Agent
Transferowy nie ponoszg odpowiedzialnosci. W przypadku nie dochowania terminu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, okreslonego w
zdaniu poprzedzajgcym, o ile Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy ponoszg odpowiedzialno$é za opdznienie, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym ustata przyczyna opdznienia, a
Uczestnikowi przystuguje prawo do zadania wyréwnania strat wynikajgcych z nieterminowej realizacji zlecenia. Do termindw
wskazanych w niniejszym punkcie nie wlicza sie okreséw zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. ~  ------mmmmmemmmmeeeee
Niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje wyptaty srodkow z tytutu
odkupienia. Fundusz wyptaca nalezne Uczestnikowi $rodki wylgcznie w walucie, w ktérej denominowane sg Jednostki Uczestnictwa
Funduszu. Z zastrzezeniem wyjgtkdw wskazanych w Statucie Funduszu, wyptata dokonywana jest przelewem na rachunek bankowy
Uczestnika Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Wskazanie rachunku bankowego, wymaga, pod rygorem niewaznos$ci, zachowania formy pisemnej z podpisem
poswiadczonym notarialnie lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez osobe upowazniong przez Towarzystwo
lub Dystrybutora. Z zastrzezeniem zdania nastgepnego, rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika Funduszu powinien by¢
prowadzony na jego rzecz. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, Uczestnik Funduszu moze, za zgodg Towarzystwa, wskazac
inny (niz prowadzony na swojg rzecz) rachunek bankowy, jako rachunek, na ktéry ma nastapi¢ wyptata srodkéw z tytutu odkupienia lub
podac¢ adres Dystrybutora, u ktérego ma nastgpi¢ wyptata gotéwkowa. Jezeli umowa z Dystrybutorem tak stanowi, wyptata srodkéw z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze nastgpi¢ na rachunek bankowy tego Dystrybutora, jezeli na podstawie
powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa jest uprawniony do wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa
uczestnikom funduszy inwestycyjnych, z ktérego nastepnie srodki te zostang przeksiggowane na rachunek bankowy Uczestnika
Funduszu. W przypadku stosowania przez Dystrybutora praktyk, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Dystrybutor poinformuje o
tym Uczestnika Funduszu z chwilg otrzymania pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli: -----------=--==-mnemum-
8.1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacg 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu albo, ----------------
8.2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 8, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:
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10.

11.

12.

13.

14.

9.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dituzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy

jednak 2 miesiecy;
9.2. Subfundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu

proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. ---------------=-=--=---
Fundusz niezwtocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zamiesci informacje o tym
fakcie oraz o planowanym terminie przywrécenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na stronie internetowej
Towarzystwa: www.investors.pl.
Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. -----------
Jezeli Czes¢ Il Statutu odnoszgca sie do danego Subfunduszu tak stanowi, Dystrybutor moze pobiera¢ optaty manipulacyjne w
przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii przed uptywem okreslonego okresu czasu od ich
przydzielenia w ustalonej wysokosci liczonej jako procent wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii.
Szczegotowy sposdb i wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przed uptywem okreslonego okresu czasu, okresla Czegs$¢ |l Statutu odnoszaca sie do danego Subfunduszu.
Z zastrzezeniem ust. 12 i 13, za transakcje odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej. ----

Artykut 26. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz sporzgdza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzehn w innych terminach. ------------------

Potwierdzenie wysytane jest listem zwyklym, co jest réwnoznaczne z dostarczeniem potwierdzenia Uczestnikowi, z tym ze jezeli
Uczestnik wyrazi takg wole, a Fundusz udostepni taka mozliwosc¢:
2.1. potwierdzenie zostanie udostepnione Uczestnikowi w siedzibie Towarzystwa lub u wskazanego Dystrybutora, ----------

2.2. potwierdzenie moze by¢ wystane pocztg elektroniczng, co jest rownoznaczne z dostarczeniem potwierdzenia Uczestnikowi, lub ----

2.3. potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www, co jest rownoznaczne z dostarczeniem

potwierdzenia Uczestnikowi, lub
2.4. potwierdzenie moze by¢ wystane lub udostepnione w innej formie, w sposéb szczegétowo okreslony w Prospekcie informacyjnym

Funduszu, co jest rownoznaczne z dostarczeniem potwierdzenia Uczestnikowi.
Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem.
W przypadku dostarczania potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajgcych
poufnos¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralno$é danych.
Uczestnik powinien zgtosi¢ wszelkie niezgodnosci w potwierdzeniu niezwlocznie po otrzymaniu potwierdzenia, ale nie pdzniej jednak
niz w terminie 14 dni od jego otrzymania.

Artykut 27. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii mogg by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa takiej samej kategorii innego
Subfunduszu. Zamiana dokonywana jest poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Subfunduszu
zrodiowego”) i zbycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (,Subfunduszu docelowego”) za $rodki pieniezne uzyskane z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego. --------

Zamiana dokonywana jest niezwiocznie. Termin, w jakim najpozniej nastepuje dokonanie przez Fundusz zamiany Jednostek
Uczestnictwa okreslony zostat w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie manipulacyjnej przewidzianej dla
Subfunduszu docelowego dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przy czym wysoko$é optaty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu docelowym jest pomniejszana o wysoko$¢ optaty manipulacyjnej obowiazujgcej
w Subfunduszu zrédtowym dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Optata manipulacyjna za Zamiane pomniejsza kwote, za ktérg
zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego danej kategorii i nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu. --
Zamiana jest mozliwa tylko w przypadku, jesli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa odkupywanych na podstawie zlecenia Zamiany jest nie
mniejsza niz minimalna wpfata poczatkowa w Subfunduszu docelowym.
W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Artykule, przepisy Statutu dotyczace zbycia i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
stosuje sie odpowiednio do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich Zamiany. ~  ---------

Artykut 28. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

1.

Konwersja dokonywana jest przez:
1.1. jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Subfundusz zrédiowy”) danej kategorii i zbycie jednostek
uczestnictwa tej samej kategorii innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo (,Fundusz docelowy”) za
$rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédiowego lub
1.2. jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa danej kategorii funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo
(,Fundusz zréditowy”) i zbycie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii Subfunduszu (,Subfundusz docelowy”) za $rodki
pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu zrédtowego. ~ ---------
Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa,
chyba, ze opdznienie jest skutkiem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy nie ponosza
odpowiedzialnosci. W przypadku nie dochowania terminu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, okreslonego w zdaniu
poprzedzajacym, o ile Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy ponoszg odpowiedzialno$¢ za opdznienie, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w pierwszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktdérym ustata przyczyna opdznienia, a Uczestnikowi
przystuguje prawo do zadania wyréwnania strat wynikajgcych z nieterminowej realizacji zlecenia.
Konwersja podlega optacie manipulacyjnej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4 i 5.
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4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1.1., nabycie jednostek uczestnictwa w Funduszu docelowym w ramach Konwersji podlega optacie
manipulacyjnej zgodnie ze statutem Funduszu docelowego przewidzianej dla danej kategorii jednostek uczestnictwa, przy czym
wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa w Funduszu docelowym jest pomniejszana o wysoko$¢ optaty
manipulacyjnej obowigzujgcej w Subfunduszu zréodtowym. Optata manipulacyjna za Konwersje naliczana jest od srodkéw pienigznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu zrédtowego, pomniejszonych o naliczony podatek dochodowy.
Optata manipulacyjna za Konwersje nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1.2., nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Konwersji podlega
optacie manipulacyjnej zgodnie ze statutem Subfunduszu docelowego, przy czym wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest pomniejszana o wysoko$¢ optaty manipulacyjnej obowigzujgcej w Funduszu
zrédtowym przewidzianej dla danej kategorii jednostek uczestnictwa. Optata manipulacyjna za Konwersje naliczana jest od Srodkow
pienieznych pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa z Funduszu Zzrédtowego, pomniejszonych o naliczony podatek
dochodowy. Optata manipulacyjna za Konwersje nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika Funduszu.

6. Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, jesli:
6.1. wartos¢ odkupywanych jednostek uczestnictwa Funduszu zrédiowego, na podstawie zlecenia Konwersji, jest nie mniejsza niz

minimalna wptata poczatkowa w Subfunduszu docelowym, lub
6.2. wartos¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego, jest nie mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa w
Funduszu docelowym przewidziana dla danej kategorii jednostek uczestnictwa.

7. W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Artykule, przepisy Statutu dotyczgce zbycia i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
stosuje sie odpowiednio do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa w drodze ich Konwersji. Ponadto w zakresie zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo stosuje sie przepisy
odpowiednich statutow tych funduszy.

8. Jednostki uczestnictwa moga by¢ konwertowane wytgcznie na jednostki uczestnictwa denominowane w tej samej walucie.

Artykut 29. Transfer Jednostek Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ transferowane pomiedzy réznymi Subrejestrami Uczestnika Subfunduszu prowadzonymi dla tej
samej kategorii Jednostek Uczestnictwa denominowanych w tej samej walucie. Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w ktérym
Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymali poprawnie wypetnione zlecenie transferu do godziny 15.30 lub kolejnym Dniu Wyceny od
dnia otrzymania przez Towarzystwo lub Agenta Transferowego prawidlowo wypetnionego zlecenia transferu, jesli Towarzystwo lub
Agent Transferowy otrzymali zlecenie po godzinie 15.30. -------------

2.  Transfer Jednostek Uczestnictwa jest dokonywany na podstawie zlecenia Uczestnika Subfunduszu ztozonego na formularzu
udostepnianym przez Fundusz za posrednictwem Dystrybutora, lub poprzez zlecenie ztozone za posrednictwem internetowego serwisu
transakcyjnego udostepnionego przez Towarzystwo.

3. Transfer Jednostek Uczestnictwa nie jest obarczony optatg manipulacyjng ani nie powoduje obowigzkéw podatkowych.

Artykut 30. Skladanie zlecenia za posrednictwem internetowego systemu transakcyjnego

1. Wszelkie zlecenia i oswiadczenia mogg by¢ sktadane przez Uczestnikow Subfunduszu bezposrednio do Subfunduszu za
posrednictwem internetowego systemu transakcyjnego udostepnionego przez Towarzystwo. Warunkiem sktadania zlecen tg drogg jest
zawarcie przez Uczestnika Funduszu umowy o korzystanie z powyzszych ustug.
Zasady, warunki i tryb sktadania zlecen za posrednictwem internetowego systemu transakcyjnego sa okreslone w odrebnych
regulaminach dostepnych w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa: www.investors.pl.

Artykut 31. Blokada Rejestru

1. Na wniosek Uczestnika Subfunduszu Fundusz dokonuje blokady wszystkich lub czes$ci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez

Uczestnika Subfunduszu. Blokada oznacza, ze przez okres i w zakresie wskazanym przez Uczestnika Subfunduszu zawieszona jest
mozliwos¢ dysponowania Jednostkami Uczestnictwa.

2. Ustanowienie i odwotanie blokady nastepuje na podstawie dyspozycji Uczestnika Subfunduszu ziozonej za posrednictwem

Dystrybutora. Dyspozycja ustanowienia blokady moze by¢ ztozona w kazdym czasie i staje sie skuteczna w dniu nastepnym po dniu
otrzymania poprawnej dyspozycji Uczestnika przez Towarzystwo lub Agenta Transferowego. Uczestnik Subfunduszu moze w kazdej
chwili dokona¢ odwotania blokady, chyba, ze co innego wynika z dyspozycji ustanowienia blokady. W przypadku, gdy dyspozycja
ustanowienia blokady przewiduje, ze blokada moze zosta¢ odwotana wytgcznie po uptywie okreslonego terminu lub za zgodg osoby
trzeciej — odwotanie blokady jest skuteczne wytgcznie po uptywie terminu lub po wyrazeniu zgody przez wskazang osobe. ----------------

Artykut 32. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie
wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). W takim
przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie
zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu
w Subrejestrze Uczestnikow Funduszu po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu. Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
obcigzonych zastawem. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca moze zgtosi¢ Funduszowi zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
przez Fundusz tych jednostek moze nastgpi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego wygasniecie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem. Powyzsze zasady majg zastosowanie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego
przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowienie i wygasniecie zastawu
skarbowego i zastawu rejestrowego.

Artykut 33. Smieré Uczestnika Funduszu

1. W razie $mierci Uczestnika Funduszu posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa mogg zostaé przeniesione na spadkobierce, jezeli
jest on jedynym spadkobiercg Uczestnika Funduszu i przedstawi na dowdd tego odpowiednie dokumenty. W takim przypadku dla
spadkobiercy moze zosta¢ otwarty oddzielny Subrejestr Uczestnika, na ktéry zostang przeniesione Jednostki Uczestnictwa posiadane
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przez zmartego Uczestnika lub spadkobierca moze ztozy¢ zlecenie odkupienia odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
istnienia wiecej niz jednego spadkobiercy Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa podlega¢ bedg podziatowi miedzy
spadkobiercéw zgodnie z umownym lub sgdowym podziatem spadku.
2. W razie smierci Uczestnika Funduszu bedgcego posiadaczem WRM potowa catkowitej liczby Jednostek Uczestnictwa pozostajgca na
WRM postawiona zostanie do dyspozycji pozostatego przy zyciu matzonka w Subrejestrze Uczestnika tego matzonka, a pozostata
czesc¢ podlegac bedzie podziatowi miedzy spadkobiercéw zgodnie z umownym lub sgdowym dziatem spadku.
3. W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:
3.1. osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$c¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
- odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze Funduszu, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztéw urzadzenia
pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia; ----
3.2. osoby, ktérg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢ jednostki uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Rejestrze Funduszu do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze Uczestnika, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.
Przepis ust. 3 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych w WRM.
5. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 3, nie wchodzg do
spadku po Uczestniku.
6. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 3.2. moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika Funduszu zmieniona lub odwotana. -------------

»

Artykut 34. Zmiana i ogtaszanie zmian Statutu

1. Zmiana Statutu jest dokonywana przez Towarzystwo w formie aktu notarialnego.

2. O zmianie Statutu Fundusz jednokrotnie ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl lub w dzienniku
LParkiet” albo w razie zaprzestania wydawania tego dziennika — w dzienniku ,Rzeczpospolita”. = -----------------------

3. Zmiana Statutu, w zakresie okreslonym w Ustawie wymaga zezwolenia Komisji.

Artykut 35. Przejecie zarzadzania Funduszem
Towarzystwo moze przekazaé zarzadzanie Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy i po uzyskaniu
informacji o braku zastrzezen Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w odniesieniu do przejecia zarzadzania Funduszem. ----

Artykut 36. Obowiazki publikacyjne

1. Prospekty informacyjne, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz inne ogtoszenia i informacje dotyczace Funduszu lub Subfunduszy
wymagane przepisami prawa i Statutu sa publikowane na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.investors.pl lub w
dzienniku ,Parkiet” w wersji papierowej lub w wersji elektronicznej albo w razie zaprzestania wydawania tego dziennika — w dzienniku
+Rzeczpospolita” w wersji papierowej lub w wers;ji elektronicznej. ---------------------

2. Jednoczesnie z publikacjg prospektu informacyjnego, w ktdérym zawarta jest tabela optat manipulacyjnych, Fundusz ogtasza Liste
DystrybUtOrOW. =-m--mmemm e e

3.  Fundusz przygotowuje roczne i potroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe kazdego z Subfunduszy. Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania finansowe kazdego z
Subfunduszy bedg zawieraty dane umozliwiajgce inwestorom ocene stanu Funduszu i Subfunduszy oraz ich warto$¢ w okresie
sprawozdawczym, zgodnie z wymogami prawa. Roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy bedg poddawane badaniu przez biegtych rewidentéw i ogtaszane wraz z opinig biegtego rewidenta w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym oraz na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.investors.pl. Pélroczne potagczone
sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy beda poddawane przegladowi
dokonywanemu przez biegtych rewidentédw i ogtaszane na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.investors.pl. -------------

4. Fundusz ogtasza dla kazdego z Subfunduszy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oraz
cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu, na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
www.investors.pl.

5. Niezaleznie od obowigzku publikacji, o ktérym mowa w ust. 1 i ust. 3, Fundusz udostepnia u Dystrybutoréw kluczowe informacje dla
inwestoréw, prospekt informacyjny oraz roczne i poéiroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy. Egzemplarz kluczowych informacji dla inwestoréw, prospektu informacyjnego
Funduszu oraz roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
kazdego z Subfunduszy, Fundusz doreczy Uczestnikowi Funduszu na jego zgdanie.

6. O otwarciu likwidacji Subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dzienniku ,Parkiet” w wersji papierowej lub w wersji elektronicznej albo - w
razie zaprzestania wydawania tego dziennika - w dzienniku ,Rzeczpospolita” w wersji papierowej lub w wersji elektronicznej, w
terminach zgodnych z wymogami przepiséw prawa.

Rozdziat VII. LACZENIE | LIKWIDACJA SUBFUNDUSZY

Artykut 37. Tryb taczenia Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ tgczone ze sobg w drodze przeniesienia majatku Subfunduszu przejmowanego do majatku Subfunduszu
przejmujacego. Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego zostang przydzielone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego.

2. Przepisy Ustawy dotyczace fgczenia funduszy bedg stosowane odpowiednio do tgczenia Subfunduszy. ------------==--====--=--

Artykut 38. Przestanki likwidacji Subfunduszy

1. W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. Decyzja moze zosta¢
podjeta w przypadku spadku Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 30.000.000 zt, lub odpowiednio, utrzymywania sie Wartos$ci
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Aktywow Netto Subfunduszu na poziomie ponizej 30.000.000 zt od dnia rozpoczecia dziatalno$ci przez Subfundusz, ale nie krocej niz
przez okres przekraczajacy 3 miesiace.
Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo. W razie likwidacji Subfunduszu w zwigzku z likwidacjg Funduszu likwidatorem
Subfunduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Artykut 39. Tryb likwidacji Subfunduszy

1.

8.

9.

Likwidacja Subfunduszu przebiega zgodnie z przepisami Statutu, Ustawy i aktéw wykonawczych do Ustawy dotyczacych likwidaciji
Funduszu.
Informacja o podjeciu przez Towarzystwo decyzji o likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z wystgpieniem przestanek, o ktérych mowa w
Artykule 38, zostanie opublikowana przez Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.investors.pl. W
informacji, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym zostanie okreslony termin, w ktérym wierzyciele Subfunduszu bedg mogli zgtosi¢
wierzytelnosci wobec Subfunduszu.
Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfunduszu, Fundusz nie moze zbywa¢ ani odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu.
Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywéw Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienigznych
Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata
Srodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastgpi¢ na podstawie decyzji Uczestnika na rachunek innego
Subfunduszu lub rachunek innego Funduszu Investor zarzgdzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa. ---------
Zbywanie Aktywéw Subfunduszu dokonywane bedzie z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw likwidowanego
Subfunduszu.
O rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich
obowigzkéw oraz podmioty, za posrednictwem ktorych Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. -------------------
Likwidator w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji
Subfunduszu.
Po dokonaniu czynnosci likwidacyjnych Subfunduszu, likwidator sporzadza sprawozdanie koricowe zawierajgce co najmniej: bilans
zamkniecia, liste wierzycieli i koszty likwidaciji.
Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe przekazywane sg do depozytu sgdowego.

Rozdziat VIIl. ROZWIAZANIE | LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykut 40. Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

1.

6.

Przypadki rozwigzania Funduszu.
1) Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie.
2) Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadnie ponizej
30 milionéw ztotych.
Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ jednostek
uczestnictwa.
Informacja o wystagpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie opublikowana przez Towarzystwo na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl lub przez Depozytariusza w dzienniku ,Parkiet” albo - w razie zaprzestania
wydawania tego dziennika - w dzienniku "Rzeczpospolita".
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru
funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu wraz z danymi likwidatora. -------------=--=-----
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywow Funduszu dokonywane bedzie z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikow Funduszu.
Koszty likwidacji Funduszu sg ponoszone przez Towarzystwo.

Rozdziat IX. Zgromadzenie Uczestnikow

Artykut 41 Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu

1.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. -------
Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie¢ w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
a. rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;
b.  potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;
c. przejecie zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo;
d. przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzgdzajgcg. ------------------------
Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw wedtug stanu na koniec drugiego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko okreslonego Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu. -------------
Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego dotyczy Zgromadzenie Uczestnikow.
Towarzystwo zwotujac Zgromadzenie Uczestnikdw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu
kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia uczestnikéw, w sposéb okreslony w art. 36 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikéw
zwotywane jest przez Towarzystwo zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw.
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10.

11.

12.
13.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu lub Subfunduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. -------

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.
Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa
w ust. 2, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.
Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody,
o ktérej mowa w ust. 2.
Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 2, zapada wigkszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikéw.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Rozdziat X. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 42. Postanowienia koncowe

1.

2.
3.
4

om

10.

11.

12.

13.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
Roczne sprawozdania finansowe Funduszu sg zatwierdzane przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa. ------
Prawem wiasciwym dla umowy zawartej pomiedzy nabywca Jednostek Uczestnictwa, a Funduszem jest prawo polskie. ----
Sadem witasciwym do rozstrzygania sporéow wynikajgcych z niniejszego Statutu lub wykonania albo niewykonania czy tez nienalezytego
wykonania umowy pomiedzy Uczestnikiem Funduszu, a Funduszem jest sad wiasciwy dla miasta stotecznego Warszawy. =~ -----------
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie przepisy kodeksu cywilnego i Ustawy. -------------
Z chwilg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowo$é prawng i wstepuje w prawa i Obowigzki
nastepujacych funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu:
a. Investor Plynna Lokata Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Investor Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Investor Akcji Duzych Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Investor Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Investor Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Investor Top 25 Matych Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Z chwilg wskazang w ust.7:
a. rejestry uczestnikow funduszy wskazanych w ust.7 stajg sie Subrejestrami Uczestnikéw Funduszu odpowiadajgcych im
nazwg Subfunduszy powstatych w wyniku przeksztatcenia,
b. jednostki uczestnictwa funduszy wskazanych w ust.7 stajg sie Jednostkami Uczestnictwa odpowiadajgcych im nazwg
Subfunduszy powstatych w wyniku przeksztatcenia,
c. aktywa i zobowigzania funduszy wskazanych w ust.7 stajg sie aktywami i zobowigzaniami odpowiadajgcych im nazwg
Subfunduszy powstatych w wyniku przeksztatcenia,
d. fundusze inwestycyjne wskazane w ust.7 podlegajg wykresleniu z rejestru funduszy inwestycyjnych. ---------
Petnomocnictwa udzielone przez Uczestnikéw do rejestrow uczestnikéw funduszy wskazanych w ust. 7 przed dniem przeksztatcenia
funduszy, z chwilg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stajg sie petnomocnictwami do powstatych z ich
przeksztatcenia Subrejestrow Uczestnikow Funduszu.
Petnomocnictwa udzielone przez Uczestnikbw do rejestrow uczestnikow funduszy, o ktérych mowa w ust. 7, upowazniajgce
petnomocnika do zlozenia zlecenia Konwersji, z chwilg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych obejmujg takze
uprawnienie petnomocnika do ztozenia zlecenia Zamiany, w takim samym zakresie w jakim petnomocnik jest uprawniony do ztozenia
zlecenia Konwersji.
Zapisy na wypadek $mierci, o ktérych mowa w art. 111 ust. 1 pkt 2) Ustawy, dokonane przez Uczestnikéw przed dniem wskazanym w
ust.7, obowigzujg od tej daty wylgcznie do Subfunduszy powstatych odpowiednio z przeksztatcenia odpowiadajgcych im nazwg
funduszy inwestycyjnych, do ktérych pierwotnie zostaty dokonane. W przypadku, gdy realizacja przez Fundusz zapiséw zlozonych do
réznych funduszy inwestycyjnych wskazanych w ust. 7 nie bytaby, bez uszczerbku dla limitu okreslonego w art. 111 ust. 1 pkt 2)
Ustawy, mozliwa — zapisy pdzniejsze uzyskujg pierwszenstwo przed wczesniejszymi zapisami dokonanymi przez Uczestnika.
Ustanowienie zapisu na wypadek $mierci od dnia wskazanego w ust. 7 powoduje odwotanie wszystkich wczesniejszych zapisow. --------
Z chwilg okreslong w ust. 7 Fundusz staje sie strong umoéw o prowadzenie IKE zawartych z funduszami inwestycyjnymi wskazanymi w
tym ustepie. Z tg chwilg Oszczedzajgcy uprawniony jest do lokowania srodkéw w ramach IKE we wszystkich Subfunduszach
oferujgcych IKE wskazanych w regulaminie prowadzenia IKE stanowigcym czg$¢é umowy o prowadzenie IKE.
Niniejszy Statut wchodzi w zycie z dniem wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Sereooco

CZESC Il. SUBFUNDUSZE

Rozdziat I. SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY

SUBFUNDUSZ INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Oszczednosciowy
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1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, realizowany poprzez
ich aktywne lokowanie gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe, ktorych termin zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego
roku, charakteryzujgce sie dodatkowo niskim lub umiarkowanym poziomem ryzyka.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Subfundusz nie stanowi funduszu rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia FRP.

Artykut 2. Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych,

niewynikajacych z przepiséw Ustawy)

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywéw Subfunduszu w nie mniej niz 70% Aktywoéw Netto
Subfunduszu bedzie lokowane w diuzne papiery wartosciowe, depozyty oraz instrumenty finansowe, ktérych termin zapadalnosci lub
okres odsetkowy nie przekracza jednego roku.

2. Subfundusz moze nabywaé akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje wytgcznie w drodze wykorzystania prawa, przystugujgcego
Subfunduszowi w zwigzku z posiadaniem dtuznego papieru warto$ciowego.

3. Subfundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 4 — 5, ust. 8, ust. 10 — 17 oraz ust. 40 - 43 (jak réwniez z zastrzezeniem
dodatkowych kryteriow kwalifikowania lokat Subfunduszu wynikajacych z Ustawy), moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w: ---
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Islandia: NASDAQ
OMKX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea
Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi,
IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities
Exchange (ISE); Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub
ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 9;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym
na celu ochrong inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig¢ Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo

inne niz Panstwo Czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do

zasad, ktdére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1. ---------

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym Ze tgczna wartos$¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, powinny spetnia¢ nastepujgce kryteria:
1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny; ------------
2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;
3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny - w
przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 12,
b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w przypadku
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5;
4) informacje na ich temat sg dostepne:
a) uczestnikom rynku, w sposoéb regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w
ust. 3pkt1li?2,
b)  Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5; --------
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;
6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.
5.  Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego powinny
spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 4 oraz nastepujace kryteria:
1) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania typu zamknietego, dziatajgce w
formie spotek inwestycyjnych lub Subfunduszy powierniczych:
a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek, -----------------m-memu-
b) w przypadku gdy zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega,
wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow; ----------
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2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania typu
zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub Subfundusze powiernicze:

1. instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek, --

2. sgzarzadzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw. ------------------
Papiery warto$ciowe, ktérych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowg innych praw
majatkowych, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majatkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg oparte lub
z ktérych wartoscia lub ceng rynkowa sg powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ réwniez prawa majatkowe nie wymienione w ust.3. -
Subfundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust.3 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwo$¢ ustalenia w
kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o wartos¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych.
Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspdlnotowym.
Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie: Australia: Australian Securities Exchange
(ASX); Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange;
Kanada: Bourse de Montreal, TMX Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa
Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE
MKT LLC, Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International Securities Exchange (ISE),
NYMEX (New York Mercantile Exchange), Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod warunkiem, ze: -------------=----------
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
a) kurséw, cen lub wartosci papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo
papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu; ~  ----------memeemmmmemeeen
3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.3, lub przez rozliczenie pieniezne. ---------------
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majagce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkow
okreslonych w ust.10 oraz pod warunkiem, ze:
1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym
do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony

w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie Funduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgcg.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych:
1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),
2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,
3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,
4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,
5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,
6) warranty opcyjne.
Umowy, o ktérych mowa w ust. 12, sg zawierane w celu sprawnego zarzgdzania Subfunduszem, w szczegolnosci dla zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow
pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej
strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych sktad indeksu
bedgcego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy szczegdtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych
dotyczacych tych instrumentdéw oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z
poszczegdlnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Subfundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg
kryteria, o ktérych mowa w ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:
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1) moze wptywa¢ na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowacé jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; ------------

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

Subfundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te
spetniajg kryteria okreslone w ust.7, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 14.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytgczenie z umowy
zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym i
wowczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.
Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢ wbudowanego
instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych. -----------
Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:
w odniesieniu do wszystkich lokat:
a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegdélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji
rynkowej, branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,  -—-m-meememmemmeeeees
b) ksztaltowanie sie gtébwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametréow na zachowanie sie cen instrumentow finansowych, -
c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny, --------
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,
e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,
f)  ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.
1) dodatkowo przy zawieraniu umoéw, o ktérych o mowa w ust. 10 i 11, Subfundusz bedzie sie kierowat: -----------------=----
a) rodzajem instrumentu bazowego,
b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,
d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,
f)  sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,
g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu
bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

19. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o kiérych mowa w ust. 26 - 39, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papierow

wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposoéb, ze: --------------------------
1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla
ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartoSciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia s$wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne,

dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.

20. Reguta okreslona w ust. 19 nie ma zastosowania w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy. -------------------
21. Wartos¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty

22.

pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie zawierania przez Subfundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu, a jezeli kontrahentem
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10 % wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
moze podlegaé redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jezeli facznie zostang spetnione
warunki:
1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych
papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych
przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej
réwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji.

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, pafnstwo nalezace

do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art.

93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.
Papier warto$ciowy i instrument rynku pienieznego, mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie zostang spetnione nastepujgce
warunki:
1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny
innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty;
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23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Aktywow Netto Subfunduszu.

32.

33.
34.

35.

36.

37.

3) sag zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
podmiot, ktory:
a) nienalezag do grupy kapitatowej kontrahenta albo
b) nalezg do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu
ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartoSciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym poziomie jak w
przypadku zapisania papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktéorym mowa w lit. a);
4) ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku realizac;ji
zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-101
oraz art. 104 ustawy.
Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa Subfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538). ------
Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne nie moze w
zadnym momencie przekraczac:
1) 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania, --
2) 20% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej; -
3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie rozporzgdzenia, o
ktéorym mowa w ust. 23 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej wartosci zagrozone;.
Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.
Z zastrzezeniem ust. 31-39, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowe;j.
Limit, o ktérym mowa w ust. 26, moze by¢ zwigkszony do 10 %, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
Przepisow ust. 26 i 28 nie stosuje sie do depozytéw i transakc;ji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:
1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub
2) dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych, ------------=------mumo-
przy czym suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 80 % wartosci

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 28.
Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowo$ci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 34, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzagdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Limit, o ktérym mowa w ust. 35, moze by¢ zwigkszony do 10 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, przy czym taczna wartos¢ lokat
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktoérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 %
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowac¢ do 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez: -----
1) Skarb Panstwa, -
2) Narodowy Bank Polski,
3) jednostke samorzadu terytorialnego,
4) Panstwo Czlonkowskie,
5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czionkowskiego,
6) panstwo nalezgce do OECD,
7) miedzynarodowg instytucje finansows, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
Czlonkowskie.
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38.

39.

40.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w ust. 37, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 37 i 38, jezeli papiery wartosciowe sg emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju badz Europejski Bank Inwestycyjny. W takim przypadku,
Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli: -------------
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z

tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa Subfunduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w

niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych, ---------------------

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywdéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytuciji
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania. ~ ----------

41.

42.

43.

44,

45.

46.
47.

48.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust.
40, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny Ilub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem
z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng — wiecej niz 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jednego
subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.------------=-----=------

Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 40 pkt 3), zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, optata za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie jest pobierana.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe: -----------------
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi; --
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna,
b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, --------------------
c) izbe rozliczeniows, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. ----------------

Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 44, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:
1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majgtkowych, w ktére

Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule; ~ —----mmmmmmmmmmmeeeeen
2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywéw Subfunduszu, bedzie co
najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papieréw wartosciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Subfunduszu, a zabezpieczenie nie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie udokumentowane przez
zlozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywéw Subfunduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajgcych
ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
Spétka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi,
c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. -------------------
taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedgacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 26, 28, 31, ust.34 - 36 oraz ust. 37 - 39. ---------m-mmcmmmeem
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzgdzanym
przez Towarzystwo.
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49.

50.

51.

52.

53.

54,

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.
62.

63.

Subfundusz nie moze nabyc¢:
1) papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10 % ogdlnej liczby gtoséw w ktdérymkolwiek organie emitenta tych papieréw. -----------
2) wiecej niz 10 % wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu.  -----------------------

3) wiecej niz 25 % ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i
umarzajgcej je na zgdanie uczestnika.

4) wiecej niz 10 % wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot. ------------

5) wigcej niz 10 % wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 49 pkt 3) — 5), Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw

rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartoSci brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw rynku

pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emis;ji.

W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to Towarzystwo dawatyby wiecej

niz 10 % ogdlnej liczby gtoséw w organach emitenta, Subfundusze te mogg wykonywac¢ prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajgcych

tacznie 10 % ogolnej liczby gtosow.

Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z papierow wartosciowych

powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 51, jest bezskuteczne.

Subfundusz, nabywajgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych

mowa w art. 26 - 39.

Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z papieréw

warto$ciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 55.

Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania,

niezwtocznie, stanu Aktywoéw Subfunduszu do wymagan okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes

Uczestnikéw Subfunduszu.

SubfuNdUSZ NiE MOZE: —mmmmm oo -

1) zobowigzywac¢ sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Subfundusz nabyte, chyba ze
ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywa¢ krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w
celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w
tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposob praw; -----------

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 44;

4) nabywac¢ papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych. ---------------

Z zastrzezeniem ust. 58 - 61 Fundusz nie moze:
1) lokowa¢é Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw

bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy; ---

2) zawiera¢ umodw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelno$ci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie dtuzszym
NZ FOK, Z: === e e e e o e e e e e e e e i

a) czionkami organéw Towarzystwa,
b)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru

Aktywow Subfunduszu,
d) osobami pozostajagcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c fgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia

wigcznie;

3) zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z:

a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem,
c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza. -----

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 57 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 57 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym przepisie, sg

spotkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy.

Subfundusz inwestycyjny moze dokonac¢ lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 57, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie

umowy jest w interesie Uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Subfundusz powinien przechowywac

dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkoéw transakg;ji.

Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. ~  ----------

Subfundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,

w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ Aktywow

Subfunduszu na rachunkach bankowych.

64. Do celu stosowania limitdw inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentéw z

siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza sie¢ do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie
papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw lub obowigzkéw ich
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posiadaczy lub emitentdw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwtocznie informuje Komisje o kazdym
przypadku zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego ze
wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Artykut 3. Koszty obcigzajace Subfundusz Investor Oszczednosciowy
1. Wynagrodzenie Towarzystwa. W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem subfunduszu Towarzystwo

pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie”) w tgcznej wysokosci:

a) nie wyzszej niz 1.4 % Wartosci Aktywow Netto subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) nie wyzszej niz 1.2 % Wartosci Aktywow Netto subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

c) nie wyzszej niz 1 % Wartosci Aktywow Netto subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P, na ktére
sktadajg sie:

1) Wynagrodzenie State w wysokosci:

a) nie wyzszej niz 1 % Wartosci Aktywdw Netto subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) nie wyzszej niz 0.8 % Wartosci Aktywow Netto subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

c) nie wyzszej niz 0.6 % Wartosci Aktywow Netto subfunduszu w skali roku,przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

2) Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem przez
Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy). Przy czym ponizsze wzory i definicje oznaczaja, ze Towarzystwo
moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, ktére bedzie stanowi¢ 10% zyskow osiggnietych przez Fundusz w danym Okresie Obliczeniowym.
Wynagrodzenie begdzie pobierane jedynie w przypadku, gdy wyrazony procentowo wynik osiagniety przez fundusz jest o co najmniej 10%
wyzszy od stawki WIBID. Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia sie pierwszego

Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony w sposéb okreslony wStatucie. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest
w wysokosci nie wiekszej niz obliczona ostatniego dnia Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru:

Jezeli (WANJU1 / WANJUO) - 1 > WO

WZ =10% * (WANJU1 — WANJUO) * LJU

WO = 110%*(6mWIBIDavg*Ld/Ldr)

Przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:

W?Z - Wynagrodzenie Zmienne,

WANJU1 — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny przed

naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego,

WO - Wartosé Odniesienia w Dniu Wyceny,

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny,

WANJUO — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim Okresie
Obliczeniowym,

6mWIBIDavg - Srednia arytmetyczna stép procentowych szesciomiesiecznego WIBID'u z okresu od 15 do 25

dnia miesigca poprzedzajgcego Okres Obliczeniowy,

WIBID - (z ang. Warsaw Interbank Bid Rate) — referencyjna wysokos$¢ oprocentowania lokat na polskim rynku

miedzybankowym,

Ld - Liczba dni w Okresie Obliczeniowym,

Ldr - liczba dni w danym roku kalendarzowym, odpowiednio 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego.

Wynagrodzenie Zmienne z tytutu zarzadzania Subfunduszem uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo
osiggnietych w danym okresie (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia
pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem
www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w kazdym kolejnym Okresie Obliczeniowym jest

pierwszy Dzieh Wyceny tego okresu, a ostatnim dniem obliczenia tego Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni Dzien Wyceny w Okresie
Obliczeniowym. Wyjatek stanowi ostatni Okres Obliczeniowy roku kalendarzowego, w ktérym ostatnim dniem obliczania Wynagrodzenia
Zmiennego jest ostatni dzien kalendarzowy roku, tj. 31 grudnia. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz
wysokos¢ obliczona ostatniego dnia Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru, okreslonego powyzej. Towarzystwo w kazdym Dniu Wyceny
oblicza skumulowang od poczatku danego Okresu Obliczeniowego rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne, a nastepnie dokonuje
odpowiedniej korekty jej wartosci w ksiegach Funduszu. Jezeli warto$é skumulowanej rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny danego Okresu
Obliczeniowego jest dodatnia, Wynagrodzenie Zmienne w tej wysokosci jest wyptacane Towarzystwu. W przypadku, gdy skumulowana
rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne osiggnie warto$¢ ujemna, Wynagrodzenie Zmienne za dany Okres Obliczeniowy nie jest wyptacane.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw subfunduszu. Wyptata Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca, natomiast Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni roboczych od zakonczenia
kazdego Okresu Obliczeniowego.

2. Koszty i wydatki pokrywane przez subfundusz. Oprécz Wynagrodzenia subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw wymienione ponizej
koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalno$cia:
1) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych; -----------------
2) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych; ---------------
3) podatkii inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, ------------
4) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez subfundusz, w tym koszty odsetek.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe.

4. Pozostate koszty i wydatki. Nastepujace koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysokos$ci nie wyzszej tacznie niz 0,5% $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku:
4.1. koszty ustug Depozytariusza, za wyjgtkiem kosztdw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 % S$redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;
4.2. koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikdw i koszty pokrywane na podstawie umowy
z Agentem Transferowym, w wysokos$ci nie wyzszej niz 0,10 % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku; --------------
4.3. koszty prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 % $redniej
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Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;
4.4. koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;
4.5. koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujgcych przepisach prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. ---

5. Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 4 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo.

6. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa likwidowanego
Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mogg przekroczyé kwoty
100.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote bedg pokrywane przez Towarzystwo. ----

7. W okresie likwidacji Funduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzaja
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajgce
Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie moga przekroczy¢ kwoty 200.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote
pokrywane bedg przez Towarzystwo. --

8. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w
ust. 2 i 4 powyzej, w szczegdlnosci: -------

8.1. koszty doradztwa prawnego i innych ustug;

8.2. koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym

wymaganych przepisami Ustawy;

8.3. koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem;

8.4. koszty serwiséw informacyjnych wykorzystywanych w zarzgdzaniu Subfunduszami.
9. Termin pokrycia kosztéw. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 powyzej, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa
i zawartych umow.
10. Ograniczenia. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia i
nie obcigza subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.

Artykut 4 Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe. Subfundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, | i P. Z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa wigzg sie prawa i obowigzki opisane w Statucie.
Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych kategorii mogg rézni¢ sie wysokoscig Wynagrodzenia pobieranego od Aktywéw Netto Subfunduszu,
rodzajem i sposobem pobieranych optat z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz podmiotami uprawnionymi do nabywania
Jednostek Uczestnictwa i tak:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Subfundusz krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom
prawnym i jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktéorym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0,5 %

wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem
poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii

A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W tym przypadku moze by¢

pobrana optata manipulacyjna przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktdrej maksymalng stawke lub sposéb

wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w

siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Przy odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly z Funduszem umowe o
prowadzenie IKE, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE,

jezeli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
Wynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzszej niz 1.2 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki

Uczestnictwa kategorii | w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna

opfata.

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Subfundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktorych $rodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytacznie za wptaty dokonywane w

ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcag to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu

zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w wysoko$ci nie wyzszej niz 1 % Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana zadna opfata.

Artykut 5 Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor Oszczednosciowy
Minimalna wptata do Subfunduszu. Pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50,00 ztotych, a kazda nastepna nie moze byé
nizsza niz 50,00 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:
a) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu,
b)  wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczatkowa
wynosi co najmniej 0,01 zt,
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c) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jezeli wptaty sg dokonywane w zwigzku z
przekroczeniem przez sume wptat na IKE, dokonanych w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okreslonego
zgodnie z Ustawg o IKE.

W przypadku, gdy dla danego Uczestnika Subfunduszu prowadzonych jest kilka Rejestrow Uczestnika, wptata na kazdy z

prowadzonych dla niego Rejestrow Uczestnika traktowana jest jako wptata do Subfunduszu. --------------=--mmn--

Rozdziat Il. SUBFUNDUSZ INVESTOR Zabezpieczenia Emerytalnego

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje

osiggniecia zatozonego celu.

Artykut 2. Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych,
niewynikajacych z przepiséw Ustawy)

1.

Nie mniej niz 60% Aktywéw Netto Subfunduszu jest lokowane w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku
pienieznego. Udziat akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, bedzie zawierat si¢ w przedziale od 5% do 40% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.
W sytuacjach wystapienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw
panstwa, zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réowniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz
dokonuje lokat, zwigzanego w szczegodlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia,
kurczeniu sie¢ mozliwosci zbytu, spadku cen, obnizaniu si¢ dochoddéw realnych i poziomu zycia — limit, o ktérym mowa w ust. 1, nie
obowigzuje w zakresie dotyczgcym akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje. W takim przypadku Aktywa Subfunduszu, w celu
ochrony ich realnej wartosci, bedg lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym. -----------
Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 4 — 7, ust. 8, ust. 10 — 17 oraz ust. 40 - 43 (jak rowniez z zastrzezeniem dodatkowych kryteriow
kwalifikowania lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy), moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w: --

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie: Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Islandia: NASDAQ
OMX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea
Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi,
IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities
Exchange (ISE); Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 9;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym
na celu ochroneg inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federac;ji, albo
przez organizacje miedzynarodows, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do
zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1. ---------

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym Ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, powinny spetnia¢ nastepujgce kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny; ------------

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadna, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny -
w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1§ 2, ----------memmmommmeee

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w
przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5;

4) informacje na ich temat sg dostepne:
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a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w

ust. 3pkt1li2,

b) Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5; -------

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;
6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspodlnego inwestowania typu zamknigtego
powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 4 oraz nastepujace kryteria:
1) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, dziatajgce w
formie spotek inwestycyjnych lub Subfunduszy powierniczych:
a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek, — ---------m--mememmmeee
b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega,
wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestoréw; ---------

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub fundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spofek,

b) sgzarzagdzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw. ----------------
6. Papiery wartoSciowe, ktérych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowg innych praw
majatkowych, powinny spetniaé kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg oparte
lub z ktérych wartoscig lub ceng rynkowa sa powiagzane papiery wartosciowe, mogg by¢ réwniez prawa majgtkowe nie wymienione w
ust.3.
7. Subfundusz moze nabywac instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust.3 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwo$¢ ustalenia w
kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o warto$¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych.
8. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
9. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspoélnotowym.
10. Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztionkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie: Australia: Australian Securities
Exchange (ASX); Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock
Exchange; Kanada: Bourse de Montreal, TMX Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange
(Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja:
Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ
NYSE MKT LLC, Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International Securities Exchange
(ISE), NYMEX (New York Mercantile Exchange), Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod warunkiem, ze: -----------
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,
albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w
tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, ~ -----------
b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dituzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu; ---------
3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.3, lub przez rozliczenie pieniezne. -----------
11. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w ust.10 oraz pod warunkiem, ze:
1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie
nalezagcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie Funduszu;
2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;
3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazgca.
12. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych:
1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),
2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,
3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,
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13

14

15

16

17

18

4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,
5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,
6) warranty opcyjne.

. Umowy, o ktérych mowa w ust. 12, sg zawierane w celu sprawnego zarzgdzania Subfunduszem, w szczegdlnosci dla zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow
pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub tatwosci wykonania
zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz papieréw warto$ciowych wchodzacych sktad
indeksu bedacego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy szczegdtowe procedury podejmowania decyzji
inwestycyjnych dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka
zwigzanego z poszczegolnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu. ~ ------mmmemmmmmmmeee

. Subfundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniaja

kryteria, o ktérych mowa w ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wptywa¢ na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow,

ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; --------------

3) ma znaczgcy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

. Subfundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty
te spetniajg kryteria okreslone w ust.7, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 14. ---
. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytgczenie z umowy
zasadniczej, nie sg uznawane za papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym i

wowczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.

. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienigznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto§¢ wbudowanego
instrumentu pochodnego uwzglednia sig przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych. -------
. Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce

kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:

a)
b)

c)
d)
e)
f)
9)

ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegdlnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozyciji
rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych, ----

ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stop procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,
ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny, --
ptynnos$¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu, ---------------------------

mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,
ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

2) dodatkowo przy zawieraniu uméw, o ktérych o mowa w ust. 10 i 11, Subfundusz bedzie sie kierowat: ---------------

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

D)

rodzajem instrumentu bazowego,
stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
ptynnoscig instrumentu pochodnego,
terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,
sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,
oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
spodziewanym ksztattowaniem sie roznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig
instrumentu bazowego,
wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

19. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 26 - 39, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposob, ze: -----------------------
1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w instrumenty
pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta; -----------------=----
2) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w instrumenty
pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego tego emitenta.-----------------------

20. Reguta okreslona w ust. 19 nie ma zastosowania w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.
21. Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie zawierania przez Subfundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a jezeli kontrahentem
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka
kontrahenta moze podlegac redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jezeli tgcznie zostang

spetnione warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych

papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego;

173/233



2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci Srodkéw pienieznych
przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej
réwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce
do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art.
93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

22. Papier wartosciowy i instrument rynku pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tacznie zostang spetnione nastepujace
warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Pafnstwo Cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny
innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty;

3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu
ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym poziomie jak
w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienigznego na rachunku prowadzonym przez
podmiot, o ktérym mowa w lit. a);

4) ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku realizacji
zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitdéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-101
oraz art. 104 ustawy.

23. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozyciji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa Subfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538). --

24. Okreslone przez catkowita ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne nie moze w

zadnym momencie przekraczaé:
1) 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania; --------------
2) 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci
zagrozonej;
3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie rozporzadzenia, o
ktorym mowa w ust. 23 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej warto$ci zagrozone;j. -------------------------

25. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.

26. Z zastrzezeniem ust. 31 - 39, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

27. Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowe;.

28. Limit, o ktérym mowa w ust. 26, moze by¢ zwigkszony do 10 %, jezeli tagczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie przekroczy 40 %
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

29. Przepisow ust. 26 i 28 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym. —  —---meemeemmemeeem e

30. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. ~  -—----memmrmemmmmmeeeee

31. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 25 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu:

1) wlisty zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub
2)  dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych, ----------------------—---
przy czym suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 50 % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

32. tagczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. -----------

33. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 28.

34. Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

35. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 34, Subfundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

Limit, o ktérym mowa w ust. 35, moze by¢ zwiekszony do 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przy czym taczna warto$c¢ lokat
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40
% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.  ------------mmemmmeee

Subfundusz moze lokowac¢ do 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez: ------

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) jednostke samorzadu terytorialnego,

4) Panstwo Czionkowskie,

5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,

6) panstwo nalezgce do OECD,

7) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
Czilonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w ust. 37, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 37 i 38, jezeli papiery wartosciowe sg emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju badz Europejski Bank Inwestycyjny. W takim przypadku,
Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:---------

a) instytucje te oferujag publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, = ------------m--mmeee-
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca
Komisji z tym organem,
c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytuciji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w niniejszym rozdziale,
d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych, ----------------
- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych
lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych
Subfunduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych Subfunduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego
inwestowania.
Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania, o ktérej mowa w
ust. 40, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng — wigcej niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa jednego
subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 40 pkt 3), zarzgdzanych
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, optata za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie jest pobierana.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe: --------------

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna,
b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, — --------
c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. ~ --------
Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 44, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majgtkowych, w ktére
Subfundusz moze lokowa¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywéw Subfunduszu, bedzie co
najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 12 miesigcy;

4) zabezpieczenie mogace byé przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Subfunduszu, a zabezpieczenie nie moggce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie udokumentowane
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46.
47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

przez ztozenie u Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywdw Subfunduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajgcych
ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w: ~ —----mmmmemm e e
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych Spoétka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spotki, ktérej Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w ust. 26, 28, 31, ust. 34 - 36 oraz ust. 37- 39. -----------------
Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sag papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.
Subfundusz nie moze nabyc¢:

1) papierow wartosciowych dajgcych wigcej niz 10 % ogdlinej liczby gtoséw w ktorymkolwiek organie emitenta tych papierow. ------

2) wiecej niz 10 % wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu. ------------------

3) wigcej niz 25 % ogdlinej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika.

4)  wiecej niz 10 % wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot.---------

5) wiecej niz 10 % wartosci nominalnej papierow diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ~ -------------mo-mnmeo-

Limitow, o ktérych mowa w ust. 49 pkt 3) — 5), Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentow
rynku pienieznego lub tytutdbw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢c wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw rynku
pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisiji.
W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to Towarzystwo dawatyby
wiecej niz 10 % ogdlnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywac prawo gtosu z papieréw wartosciowych
dajacych tacznie 10 % ogdlnej liczby gtoséw.
Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z papieréw wartosciowych
powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 51, jest bezskuteczne.
Subfundusz, nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych
mowa w art. 26 - 39.
Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z papierow
wartosciowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 55.  --------mmrmemmcmcmeee

Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania,
niezwtocznie, stanu Aktywoéw Subfunduszu do wymagan okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes
Uczestnikéw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz nabyte, chyba
ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone
w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo
nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w
przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten
sposo6b praw;

3) udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 44;

4) nabywa¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych. ----------

Z zastrzezeniem ust. 58 - 61 Fundusz nie moze:

1) lokowa¢ Aktywdédw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotow
bedgcych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;

2) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pienigzne, o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie

rejestru Aktywoéw Subfunduszu,
d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c tgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia

wigcznie;

3) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem,
c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, —-----------------------
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotdw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa Iub

Depozytariusza.
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58.

59.

60.

61.
62.

63.

64.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 57 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 57 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym przepisie, sg
spotkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.
Subfundusz inwestycyjny moze dokonac¢ lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 57, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie
umowy jest w interesie Uczestnikéw Subfunduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw. Subfundusz powinien
przechowywa¢ dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w
szczegolnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakgiji. ----------------

Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.---------

Subfundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.
Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ Aktywdéw
Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Do celu stosowania limitéw inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentow z
siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza si¢ do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktore najbardziej odpowiadajg tresci praw lub obowigzkow ich
posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwiocznie informuje Komisje o
kazdym przypadku zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego ze
wskazaniem danego typu lub rodzaju. ~ ------m-mmmmeemeeee

Artykut 3. Optaty w Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie (,dalej jako Wynagrodzenie”) w wysokosci:
1) nie wyzszej niz 3 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) nie wyzszej niz 2.25 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii
I,
3) nie wyzszej niz 1.5 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.
Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigzar kosztow Subfunduszu. Pokrycie Wynagrodzenia nastgpuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.
Koszty i wydatki pokrywane przez Subfundusz. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wtasnych $rodkéw wymienione nizej
koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalno$cia:
1) prowizje i optaty za przechowywanie papieréow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych;
2) prowizje i opfaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majgtkowych;
3) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

4) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Subfundusz, w tym koszty odsetek. ------
Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe.
Pozostate koszty i wydatki. Nastepujgce koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysokos$ci nie wyzszej fgcznie niz 0,5% Sredniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku:
4.1. koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 % S$redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;
4.2. koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikdw i koszty pokrywane na podstawie umowy
z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku; --------------
4.3. koszty prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 % s$redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;
4.4, koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokos$ci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;
4.5. koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajace z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujacych przepisach prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % s$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku. ---
Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 4 limity, beda pokrywane przez Towarzystwo.
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa likwidowanego
Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mogg przekroczyé kwoty
100.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote bedg pokrywane przez Towarzystwo. ----

W okresie likwidacji Funduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzaja
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajgce
Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie moga przekroczy¢ kwoty 200.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote
pokrywane bedg przez Towarzystwo. ---------------

Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w
ust. 2 i 4 powyzej, w szczegodlnosci:
8.1. koszty doradztwa prawnego i innych ustug;
8.2. koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatow informacyjnych, w tym
wymaganych przepisami Ustawy; -

8.3. koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem;
8.4. koszty serwiséw informacyjnych wykorzystywanych w zarzgdzaniu Subfunduszami.

1771233



9. Termin pokrycia kosztéw. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 powyzej, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepiséw prawa
i zawartych umow.
10. Ograniczenia. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia i
nie obcigza subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywow Funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.

Artykut 4. Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Subfundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, | i P. Z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa wigzg sie prawa i obowigzki opisane w Statucie.
Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rozni¢ sie wysokoscig Wynagrodzenia pobieranego od Aktywdw Netto Subfunduszu,
rodzajem i sposobem pobieranych optat z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz podmiotami uprawnionymi do nabywania
Jednostek Uczestnictwa i tak:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Subfundusz krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom
prawnym i jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng. Przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 2,5 % wptaty
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko$é optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem
poprzedzajgcym, nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng
stawke optaty manipulacyjnej lub sposob wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu
systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
www.investors.pl. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna opfata.  --------------menmmemen
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly z Funduszem umowe o prowadzenie
IKE, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli umowa o
prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 2.25 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii | w
skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej
niz 2,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana
zadna optata, za wyjatkiem optaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed
uptywem 12 miesiecy od daty jej zawarcia.
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Subfundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych $rodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w
ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytulu
zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1.5 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana zadna optata. ------------

Artykut 5 Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
Minimalna wptata do Subfunduszu. Pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50,00 ztotych, a kazda nastepna nie moze byé
nizsza niz 50,00 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:
a) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu,
b) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczatkowa
wynosi co najmniej 0,01 zt,
c) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jezeli wptaty sg dokonywane w zwigzku z
przekroczeniem przez sume wpfat na IKE, dokonanych w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okreslonego
zgodnie z Ustawa o IKE.
W przypadku, gdy dla danego Uczestnika Subfunduszu prowadzonych jest kilka Rejestrow Uczestnika, wptata na kazdy z
prowadzonych dla niego Rejestréw Uczestnika traktowana jest jako wptata do Subfunduszu. ----------------=------

Rozdziat lll. SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI
SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Akcji

Cel inwestycyjny. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dynamiczny wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery wartosciowe o podwyzszonym stopniu ryzyka. Podwyzszony stopien ryzyka
inwestycji oznacza, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulegac¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacji rynkowej.
Powierzone srodki pieniezne sg lokowane w akcje, przy czym poziom tych lokat jest uzalezniony od biezgcej koniunktury rynkowe;.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zatozonego celu.  -------mmmmeemeneeen

Artykut 2. Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych,

niewynikajacych z przepiséw Ustawy)

1. Udziat akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje, jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, nie bedzie mniejszy niz 50% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Pozostata czes¢
Aktywow Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego.
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2. W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw
panstwa, zagrozenie bilansu pfatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz
dokonuje lokat, zwigzanego w szczegodlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia,
kurczeniu sie mozliwosci zbytu, spadku cen, obnizaniu sie¢ dochodéw realnych i poziomu zycia — limit, o ktérym mowa w ust. 1 nie
obowigzuje w zakresie dotyczacym akcji oraz innych instrumentow opartych o akcje. W takim przypadku Aktywa Subfunduszu, w celu
ochrony ich realnej wartosci, beda lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym. =~ -----------

3. Subfundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 4 — 7, ust. 8, ust. 10 — 17 oraz ust. 40 - 43 (jak réwniez z zastrzezeniem
dodatkowych kryteriéw kwalifikowania lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy), moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wylgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Islandia: NASDAQ OMX Iceland;
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea Potudniowa:
Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange
(NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany
Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities Exchange (ISE);
Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange;
2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw;
3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 9;
4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na
celu ochrone inwestorow i oszczednos$ci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do
zasad, ktdére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub ~~ ------

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1. ------------

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym Ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

4. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny; --------------

2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
a) dokfadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny - w

przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1i 2,
b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w przypadku
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5;

4) informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w

ust. 3pkt1i2,

b)  Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5; -----------

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjna Subfunduszu;

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu. --

5. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego powinny
spetniac kryteria okreslone w ust. 4 oraz nastepujgce kryteria:

1) w przypadku papieréw warto$ciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, dziatajgce w formie
spotek inwestycyjnych lub Subfunduszy powierniczych:
a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,
b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega,

wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestorow; ~ ---------

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub Subfundusze powiernicze:
a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek,

b) sgzarzgdzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow. ---------------------
6. Papiery wartosciowe, ktorych wartos¢é lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowg innych praw

majatkowych, powinny spetniaé kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg oparte lub z

ktorych wartoscia lub ceng rynkowa sg powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ réwniez prawa majgtkowe nie wymienione w ust.3.
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7. Subfundusz moze nabywac instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust.3 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwos¢ ustalenia w
kazdym czasie ich wiarygodnej warto$ci w oparciu o warto$¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych.

8. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat
na okreslonej gietdzie lub rynku.

9. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi wfasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspdlnotowym.

10.Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztionkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange
(ASX); Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada:
Bourse de Montreal, TMX Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de
Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, Chicago
Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International Securities Exchange (ISE), NYMEX (New York
Mercantile Exchange), Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo
papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysziosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;
3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4)  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.3, lub przez rozliczenie pieniezne.
11.Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w ust.10 oraz pod warunkiem, ze:
1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii
Europejskiej oraz wskazany w statucie Funduszu;------------------
2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej;
3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢é w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazgca.
12.W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych:
1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),
2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,
3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,
4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,
5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,
6) warranty opcyjne.
13. Umowy, o ktérych mowa w ust. 12, sg zawierane w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, w szczegdlnosci dla zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej
strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzgcych sktad indeksu
bedgcego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy szczegdtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych
dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z
poszczegdlnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
14.Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg
kryteria, o ktérych mowa w ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:
1) moze wptywac na czes$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa
zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksoéw, ratingéw
lub innych czynnikdéw, i tym samym funkcjonowa¢ jak samodzielny instrument pochodny;-----

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

15. Subfundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te
spetniajg kryteria okreslone w ust.7, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 14, -----------
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16.Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytgczenie z umowy
zasadniczej, nie sg uznawane za papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym i
wowczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.
17.Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ wbudowanego
instrumentu pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych. ~ --------
18.Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w
ramach ustalonych limitéw uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz papieréw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego, jak
réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegoélnych instrumentow. ~ —--emeeeemeeeemeeeeeee
1) Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat
utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:
a) ocene perspektyw ekonomicznych spétek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegdélnym uwzglednieniu spodziewanej
dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych, b)
ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stoép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametrow na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,
b) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny, ------------
c) ptynnosci dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,
d) mozliwosci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,
e) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
f)  spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.
2) Przy doborze lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla
ktorego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:
a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,
c) inflacje,
d) mozliwosci wzrostu ceny papierow,
e) ryzyko ptynnosci emitentow,
3) Dodatkowo przy zawieraniu umoéw, o ktérych mowa w ust. 10 i 11, Subfundusz bedzie kierowat sig: ~ --------------=--m-m--
a) rodzajem instrumentu bazowego,
b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,
d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,
f)  sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,
g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
h) spodziewanym ksztattowaniem si¢ roéznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu
bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.
19.Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 26 - 39, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposéb, ze: ------------mmmemmmeeeneen
1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla
ktoérych baze stanowiag papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta;
2) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego
wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego danego emitenta
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktérych
baze stanowig papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.
20.Reguta okreslona w ust. 19 nie ma zastosowania w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.----
21.Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie zawierania przez Subfundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze
podlegaé redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jezeli tgcznie zostang spetnione warunki:

1) w zwigzku z tg tranksacjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienigznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych
przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowié¢ co najmniej
réwnowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace

do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 93

ust. 1 pkt 3 Ustawy.
22.Papier wartosciowy i instrument rynku pienieznego, mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli fgcznie zostang spetnione nastepujagce
warunki:
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1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny
innego panstwa czlonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;
2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty;
3) s zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
podmiot, ktory:
a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu
ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym poziomie jak w
przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienigznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktorym mowa w lit. a);
4) ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku realizacji
zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitdéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-101
oraz art. 104 Ustawy.
23.Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sig poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Subfunduszu,
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez towarzystwa Subfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538). --------------------
24.0Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne nie moze w
zadnym momencie przekraczac:
1) 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania;---
2) 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu- w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej warto$ci zagrozonej; -
3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie rozporzadzenia, o
ktéorym mowa w ust. 23 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej warto$ci zagrozonej. ------------=-=--=-=-----
25.Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.
26.Z zastrzezeniem ust. 31-39, Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
27.Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowe;j.
28.Limit, o ktérym mowa w ust. 26, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
29.Przepiséw ust. 26 i 28 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.-------
30.tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé¢ 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
31. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu:
1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub
2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktora podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczeh pienigznych wynikajgcych z tych papierow wartoSciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych, — -----------m-mmmmmmee
przy czym suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.
32.kgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.
33.Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 28.
34.Subfundusz moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
35.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 34, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. ------------------
36.Limit, o ktorym mowa w ust. 35, moze byé zwiekszony do 10 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, przy czym tgczna warto$¢ lokat
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé 40 %
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
37.Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez: =~ ---------
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) jednostke samorzadu terytorialnego,
4) Panstwo Czlonkowskie,
5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czlonkowskiego,
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6) panstwo nalezgce do OECD,
7) miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie. ---
38.Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w ust. 37, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
39. Subfundusz moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 37 i 38, jezeli papiery wartosciowe sg emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju badz Europejski Bank Inwestycyjny. W takim przypadku,
Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
40. Subfundusz moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; ---------
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli: ---------------
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Ilub kapitatowym Panstwa
Czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,
c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w
niniejszym rozdziale,
d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych =~ --------m-memmmmoeeeae
- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
41.Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w ust.
40, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgca sie¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng —
wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa jednego subfunduszu. --------------
42.t gczna wartosc¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. ---------------
43.Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 40 pkt 3), zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, optata za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie jest pobierana.
44. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe:
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi; --
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez: -
a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna,
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ---------------------
c) izbe rozliczeniows, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. ------------------
45.Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 44, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:
1)  Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majgtkowych, w ktore
Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule; ~ —--m-mmmmemeem e
2)  warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywéw Subfunduszu, bedzie co
najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papieréw wartosciowych;
3)  pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy;
4)  zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Subfunduszu, a zabezpieczenie nie moggce byé przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie udokumentowane przez
ztozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywoéw Subfunduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajgcych
ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
Spotka Akceyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spéiki, ktérej Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi,
c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a ust.
1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.
46.t3czna warto$¢ pozyczonych papieréow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.----
47.taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 26, 28, 31, ust. 34 - 36 oraz ust. 37- 39.------
48.Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzgdzanym
przez Towarzystwo.
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49. Subfundusz nie moze naby¢:

1) papieréow warto$ciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby gltoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw, --------------

2) wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu, -----------=-=--=-=--uumo-

3) wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i
umarzajacej je na zgdanie uczestnika,

4)  wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigeznego wyemitowanych przez jeden podmiot, ---------------

5) wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

50.Limitéw, o ktérych mowa w ust. 49 pkt 3) — 5), Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papierow wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego lub tytutdéw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw diuznych lub instrumentéw rynku
pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.
51.W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to Towarzystwo dawatyby wiecej
niz 10% ogolnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywaé¢ prawo gtosu z papieréow wartosciowych dajgcych
tacznie 10% ogolnej liczby gtosow.
52.Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z papieréw warto$ciowych
powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 51, jest bezskuteczne.
53.Subfundusz, nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych

mowa w art. 26 - 39.

54.0graniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z papieréw

warto$ciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 55. —--—---memmmmem e

55.Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania,
niezwtocznie, stanu Aktywéw Subfunduszu do wymagan okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes

Uczestnikéw Subfunduszu.

56. Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac¢ sie do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz nabyte, chyba ze ma
roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub umoéw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw; — -------------------m-mom-

3) udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 44;

4) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

57.Z zastrzezeniem ust. 58 - 61 Fundusz nie moze:

1) lokowa¢ Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych
podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy; -----

2) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz
rok, z:

a) czionkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
Cc) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
Aktywow Subfunduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c tgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia
wigcznie;

3) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem,
c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, =~ -----------m-mmmmmmemem
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspodlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza. ---

58.0graniczen, o ktérych mowa w ust. 57 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

59.Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 57 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym przepisie, sg
spotkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogdlinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

60. Subfundusz inwestycyjny moze dokonac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 57, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie
umowy jest w interesie Uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Subfundusz powinien przechowywac
dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakgji. ~ ---------------=-------

61. Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. ~  ---------

62. Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. --------

63.Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ Aktywow
Subfunduszu na rachunkach bankowych.

64.Do celu stosowania limitdw inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentéw z
siedzibg za granica lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza sie do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie papieréw
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wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw lub obowigzkéw ich posiadaczy lub
emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwlocznie informuje Komisje o kazdym przypadku
zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego ze wskazaniem danego
typu lub rodzaju.

Artykut 3. Optaty w Subfunduszu Investor Akcji
1. Wynagrodzenie. Wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo ze s$rodkéw Subfunduszu skifada sie z Wynagrodzenia Statego i
Zmiennego (Wynagrodzenie).
2. Wynagrodzenie State. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci:
1) nie wiekszej niz 2,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa

kategorii A,

2) nie wiekszej niz 2,30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii |,

3) nie wiekszej niz 1,09% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii P.

3. Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez
Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesiagce kalendarzowe, przy
czym dzien rozpoczecia si¢ pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony w spos6b okreslony w art.
36 ust. 1 niniejszego Statutu. Wynagrodzenie Zmienne pobierane jest w wysokosci nie wiekszej niz obliczona ostatniego dnia Okresu
Obliczeniowego wedtug wzoru:

WZ= 25%*{(AFj - WO)*LJU}

gdzie:

WO = WANjo * {1+(0,9*( WIGdw / WIGdwO - 1)+0,1*(6mWIBIDavg/4*Ld/Ldo))}

Przy czym poszczegdine symbole oznaczaja:

W?Z - Wynagrodzenie Zmienne
AFj - Aktywa Subfunduszu na jednostke uczestnictwa pomniejszone o Zobowigzania na jednostke uczestnictwa (z wyjgtkiem rezerwy na
Wynagrodzenie State), w dniu wyceny
WO - Warto$¢ Odniesienia w dniu wyceny
LJU - Liczba jednostek uczestnictwa w dniu wyceny
WANjo - Wartos¢ Aktywdw Netto na jednostke uczestnictwa ostatniego dnia wyceny w poprzednim Okresie Obliczeniowym ------
WIG — Warszawski Indeks Gietdowy
WIGdw - Wartos¢ WIG w dniu wyceny
WIGdwO - Wartos¢ WIG ostatniego dnia wyceny w miesigcu poprzedzajagcym biezgcy Okres Obliczeniowy -----------=-=-=menmnuuen
6mWIBIDavg - Srednia asymetryczna stopa procentowa sze$ciomiesiecznego WIBID'u z okresu od 15 do 25 dnia miesigca
poprzedzajacego Okres Obliczeniowy
Ld - Liczba dni od poczgtku Okresy Obliczeniowego do dnia wyceny
Ldo - Liczba dni w biezgcym Okresie Obliczeniowym”
4. Rozliczanie Wynagrodzenia. Na pokrycie Wynagrodzenia tworzone sg rezerwy w ciezar kosztéw Subfunduszu. Wysokos¢ rezerwy na
poczet Wynagrodzenia Zmiennego ulega zmianie wraz z kazdg zmiang wysokosci wynagrodzenia obliczonego w danym Dniu Wyceny.
Rozliczanie Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca, natomiast Wynagrodzenia
Zmiennego w terminie 7 dni od zakonczenia kazdego Okresu Obliczeniowego. ~  --------
5. Koszty i wydatki pokrywane przez Subfundusz. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw wymienione nizej
koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalno$cia:
a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych; ------------------
b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych; ----------------
c) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzagdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, --------------

d) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Subfundusz, w tym koszty odsetek. -----------

6. Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe.

7. Pozostate koszty i wydatki. Nastepujgce koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej tgcznie niz 0,5% $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku:

7.1. koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow, o ktérych mowa w ust. 5 pkt a), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 %
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;
7.2. koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikéw i koszty pokrywane na podstawie
umowy z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku;
7.3. koszty prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 %
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;
7.4. koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % Sredniej
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku;
7.5. koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujgcych przepisach prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku.
,8. Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 7 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo”.
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»9. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego
Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mogg przekroczy¢ kwoty 100.000
ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote bedg pokrywane przez Towarzystwo”. -------------------
,10. W okresie likwidacji Funduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajgce Aktywa
Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie mogg przekroczy¢ kwoty 200.000 ztotych. Koszty przewyzszajace te kwote pokrywane
beda przez Towarzystwo”.
,11. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem wymienionych w
ust. 5i 7 powyzej, w szczegdlnosci:
11.1. koszty doradztwa prawnego i innych ustug;
11.2. koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatdw informacyjnych, w tym
wymaganych przepisami Ustawy;
11.3. koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem;
11.4. koszty serwiséw informacyjnych wykorzystywanych w zarzgdzaniu Subfunduszami”.
»12. Termin pokrycia kosztow. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5 i 7, nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa”. -------
13. Ograniczenia. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia i
nie obcigza Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywoéw Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne.”

Artykut 4. Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe. Subfundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, | i P. Z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa wiazg sie prawa i obowigzki opisane w Statucie.
Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie wysokoscig Wynagrodzenia pobieranego od Aktywow Netto Subfunduszu,
rodzajem i sposobem pobieranych optat z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz podmiotami uprawnionymi do nabywania
Jednostek Uczestnictwa i tak:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Subfundusz krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym
i jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktéorym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym, ma
zastosowanie do opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
nie jest pobierana zadna optata.
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie
IKE, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli umowa o
prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 2,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii | w
skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5
% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna
opfata, za wyjgtkiem optaty karnej, o ktérej mowa w art. 24 ust. 18.
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Subfundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych s$rodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w
ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i
reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,09% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobierana zadna opfata.

Artykut 5 Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor Akcji

Minimalna wptata do Subfunduszu. Pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50,00 ztotych, a kazda nastepna nie moze by¢
nizsza niz 50,00 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach
planéw systematycznego inwestowania prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W przypadku, gdy dla danego Uczestnika Subfunduszu
prowadzonych jest kilka Rejestrow Uczestnika, wptata na kazdy z prowadzonych Rejestréw Uczestnika traktowana jest jako wptata do
Subfunduszu. Powyzsza zasada nie dotyczy:

a) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu,

b) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczatkowa
wynosi co najmniej 0,01 zt,

c) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jezeli wptaty sa dokonywane w zwigzku z przekroczeniem

przez sume wptat na IKE, dokonanych w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okreslonego zgodnie z Ustawg o IKE.

W przypadku, gdy dla danego Uczestnika Subfunduszu prowadzonych jest kilka Rejestréow Uczestnika, wptata na kazdy z prowadzonych dla
niego Rejestrow Uczestnika traktowana jest jako wptata do Subfunduszu.

Rozdziat IV. SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH
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SUBFUNDUSZ INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Akcji Spétek Dywidendowych

Cel inwestycyjny. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dynamiczny wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery wartosciowe o podwyzszonym poziomie ryzyka. Podwyzszony stopien ryzyka
inwestycji oznacza, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulegac¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacji rynkowej.
Powierzone $rodki pieniezne sg w zasadniczej czesci lokowane w akcje. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia zatozonego celu. -------------

Artykut 2. Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych,
niewynikajacych z przepiséw Ustawy)

1.

Udziat akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, bedzie nie nizszy niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Gtéwng
czesc¢ portfela powinny stanowi¢ akcje spotek dokonujgcych dystrybucji zyskéw wsréd akcjonariuszy w formie dywidend lub wykupu
akciji.
W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finansow
panstwa, zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz
dokonuje lokat, zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia,
kurczeniu sie mozliwosci zbytu, spadku cen, obnizaniu si¢ dochodéw realnych i poziomu zycia — limit, o ktérym mowa w ust. 1 nie
obowigzuje. W takim przypadku Aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, bedg lokowane w papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.---------
Subfundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 4 — 7, ust. 8, ust. 10 — 17 oraz ust. 40 - 43 (jak réwniez z zastrzezeniem
dodatkowych kryteriow kwalifikowania lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy), moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w: ---
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie: Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Islandia: NASDAQ
OMX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea
Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi,
IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities
Exchange (ISE); Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange;
2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw;
3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 9;
4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majgcym
na celu ochroneg inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie, lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktdére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1. ----------
5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym Ze tgczna wartos$¢ tych lokat nie
moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 3, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:
1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny; ------------
2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnos¢ pozwala na wypefnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;
3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
a) dokfadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowa lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny - w
przypadku papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 112, ----mmmmmmmmmmcmeeee
b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w przypadku
papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5;
4) informacje na ich temat sg dostepne:
a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujgcy - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w
ust. 3pkt1li2,
b)  Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5; --------

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;
6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.
Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego
powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 4 oraz nastepujgce kryteria:
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10.

11.

12.

13.

1) w przypadku papierow warto$ciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, dziatajgce w
formie spotek inwestycyjnych lub Subfunduszy powierniczych:
a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek, — ----------m-mmsmemenee-
b) w przypadku gdy zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega,
wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestorow; ~ --------
2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub Subfundusze powiernicze:
a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek,--
b) sgzarzadzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw. ------------------
Papiery wartosciowe, ktérych wartos¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowg innych praw
majatkowych, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg oparte lub
z ktérych wartoscia lub ceng rynkowg sa powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ réwniez prawa majgtkowe nie wymienione w ust.3.
Subfundusz moze nabywac instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust.3 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwos¢ ustalenia w
kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o warto$¢ godziwg lub skorygowana cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych.
Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czionkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspdlnotowym.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange
(ASX); Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange;
Kanada: Bourse de Montreal, TMX Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa
Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE
MKT LLC, Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International Securities Exchange (ISE),
NYMEX (New York Mercantile Exchange), Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod warunkiem, ze: ~ ---------—-
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
a) kurséw, cen lub wartosci papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo
papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu; --------------
3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4)  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.3, lub przez rozliczenie pieniezne. ---------------
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w ust.10 oraz pod warunkiem, ze:
1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czionkowskim lub panstwie nalezgcym
do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie Funduszu;
2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie weditug wiarygodnie
o0szacowanej wartosci godziwej;
3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazgca.
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot
nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych:
1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),
2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,
3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,
4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,
5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,
6) WA ANy O CY N, =mm e oo oo o oo
Umowy, o ktérych mowa w ust. 12, sg zawierane w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, w szczegdlnosci dla zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej
strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych sktad indeksu
bedacego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy szczegdtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych
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dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z
poszczegdlnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Subfundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg
kryteria, o ktérych mowa w ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:
1) moze wptywaé na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pienigzne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako

umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow,

ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jak samodzielny instrument pochodny;
2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; --------------

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
Subfundusz moze nabywac instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty
te spetniajg kryteria okreslone w ust.7, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 14.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wylaczenie z umowy
zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym i
wowczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.
Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ wbudowanego
instrumentu pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych. ~ ---------

Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do wszystkich lokat:
a) ocena perspektyw ekonomicznych spdtki w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegdlnym uwzglednieniu spodziewanej
dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych, — -----------
b) ksztaltowanie sie gtownych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametrow na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,---
c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny, ---------
d) ptynno$¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,
e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,
f)  ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat,
h) zasady przyjetej polityki dywidendowej w spoétkach, w tym wysokos$¢ oraz czestotliwo$¢ wyptacanych dywidend, a takze inne
sposoby dystrybucji zyskéw wsrdd akcjonariuszy (np. wykupy akcji).
2) dodatkowo przy zawieraniu uméw, o ktérych o mowa w ust. 11 i 12, Subfundusz bedzie sie kierowat: ---------------------
a) rodzajem instrumentu bazowego,
b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,
d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,
f)  sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,
g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu
bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 26 - 39, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréow
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposob, ze: ---------------------—---
1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne,
dla ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta;
2) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia s$wiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne,
dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.
Reguta okreslona w ust. 19 nie ma zastosowania w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie zawierania przez Subfundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a jezeli kontrahentem
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
moze podlegac redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jezeli tgcznie zostang spetnione
warunki:
1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego;
2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci Srodkéw pienigeznych
przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej
rébwnowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;
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3) $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezgce
do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art.
93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

Papier wartosciowy i instrument rynku pienigznego, mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie zostang spetnione nastepujgce

warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny
innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty;

3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
podmiot, ktory:
a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu

ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym poziomie jak w
przypadku zapisania papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktorym mowa w lit. a);

4) ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku realizacji
zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-101
oraz art. 104 Ustawy.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycii

Subfunduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw

prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa Subfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538). ------------------

Okreslone przez catkowita ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne nie moze w

zadnym momencie przekraczac:

1) 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania;---

2) 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej; -

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie rozporzadzenia, o
ktéorym mowa w ust. 23 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej warto$ci zagrozonej. ------------=-=--=-=-----

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu

finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.

Z zastrzezeniem ust. 31-39, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe

lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej

samej instytucji kredytowej.

Limit, o ktérym mowa w ust. 26, moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie przekroczy 40 %

wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Przepisow ust. 26 i 28 nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. ~ —---mmmmemmmmrmmm e

Subfundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 25 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych

i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emis;ji

tych papieréw wartosciowych sag inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow
wartosciowych,

przy czym suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu.

taczna wartosc¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty

w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 28.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktdrej jest

sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o

Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw

inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 34, Subfundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy

o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Limit, o ktéorym mowa w ust. 35, moze by¢ zwigkszony do 10 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, przy czym tgczna warto$c lokat

Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
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Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 %
wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowac¢ do 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez: --------
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) jednostke samorzadu terytorialnego,
4) Panstwo Czionkowskie,
5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,
6) panstwo nalezgce do OECD,
7) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w ust. 37, przy czym faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 37 i 38, jezeli papiery wartosciowe sg emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju badz Europejski Bank Inwestycyjny. W takim przypadku,
Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli: ~  ---------
a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z
tym organem,
c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w
niniejszym rozdziale,
d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych =~ ---------e-mmmmmmemeaen
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. ~ -----------
Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania, o ktérej mowa w
ust. 40, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng — wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytutdéw uczestnictwa jednego
subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 40 pkt 3), zarzgdzanych
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, optata za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie jest pobierana.
Subfundusz moze udzielaé¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe: ----------------
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi; --
2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez: -
a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna,
b) spoike, ktdrej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ---------------------
c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. ------------------
Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 44, moze zostac¢ udzielona pod warunkiem, ze:
1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majgtkowych, w ktére
Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule; ~ —--m--meemeemmeeee
2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywoéw Subfunduszu, bedzie co
najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papieréw wartosciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;
4) zabezpieczenie mogace byé przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Subfunduszu, a zabezpieczenie nie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie udokumentowane przez
zlozenie u Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywdéw Subfunduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajgcych
ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:
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46.
47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych
Spétka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spofki, ktérej Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a ust.
1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfundusz.---
taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 26, 28, 31, ust. 34 - 36 oraz ust. 37 - 39. ------------m-mmmm
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majagtkowe, z innym funduszem
zarzgdzanym przez Towarzystwo.
Subfundusz nie moze nabyc¢:

1) papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10 % ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw. ----------

2) wiecej niz 10 % wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo glosu. = ------------------o---

3) wiecej niz 25 % ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i
umarzajacej je na zgdanie uczestnika.

4) wiecej niz 10 % wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot. ~ ---------

5) wiecej niz 10 % wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. =~ -----m--me-mmmmemmeen

Limitédw, o ktérych mowa w ust. 49 pkt 3) — 5), Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow dtuznych lub instrumentéw rynku
pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.
W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to Towarzystwo dawatyby wiecej
niz 10 % ogolnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywac prawo gtosu z papieréw wartosciowych dajgcych
tacznie 10 % ogolnej liczby gtosow.
Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z papieréw wartosciowych
powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 51, jest bezskuteczne.
Subfundusz, nabywajgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktoérych
mowa w art. 26 - 39.
Ograniczenia inwestycyjne nie muszg byé zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z papieréw
warto$ciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 55.  —-—---mommmmemmce

Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania,
niezwtocznie, stanu Aktywéw Subfunduszu do wymagan okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes
Uczestnikéw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz nabyte, chyba ze
ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywa¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w
celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w
tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub umoéw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw; -----------

3) udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 44;

4) nabywa¢ papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych. ---------------

Z zastrzezeniem ust. 58 - 61 Fundusz nie moze:
1) lokowa¢ Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotow
bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;----
2) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie dtuzszym
niz rok, z:
a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
Aktywow Subfunduszu,
d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia
wigcznie;
3) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem,
c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, =~ ------------m-mm-m-—-
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotow dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza. -----
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 57 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust.57 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym przepisie, sa
spotkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.
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60.

61.
62.

63.

64.

Subfundusz inwestycyjny moze dokonaé lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 57, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie
umowy jest w interesie Uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konflikiu intereséw. Subfundusz powinien
przechowywa¢ dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci
dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkow transakcji. =~ -----------=-me-memeee

Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. ~ ---------
Subfundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. -----
Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ Aktywow
Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Do celu stosowania limitow inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentéw z
siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza sie do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie
papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw lub obowigzkéw ich
posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwtocznie informuje Komisje o kazdym
przypadku zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego ze
wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Artykut 3 Optaty w Subfunduszu Investor Akcji Spétek Dywidendowych

1.

10.

Wynagrodzenie Towarzystwa. W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,Wynagrodzenie”) w wysokosci:
1) nie wyzszej niz 3,5 % Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ---
2) nie wyzszej niz 3.15 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I, --
3) nie wyzszej niz 2.1 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.-----
Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztow Subfunduszu. Pokrycie Wynagrodzenia nastepuje w terminie 7 dni
roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Koszty i wydatki pokrywane przez Subfundusz. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw wymienione nizej
koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalno$cia:
1) prowizje i optaty za przechowywanie papierow warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych; ~ ------—--

2) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych; ~ ---------

3) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, ------------

4) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Subfundusz, w tym koszty odsetek.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie

ktorych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez

wiasdciwe organy panstwowe i samorzgdowe.

Pozostate koszty i wydatki. Nastepujgce koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej facznie niz 0,5% Sredniej

Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku:

4.1. koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 % Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4.2. koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikdw i koszty pokrywane na podstawie umowy
z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4.3. koszty prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 % $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4.4. koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokos$ci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4.5. koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujgcych przepisach prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku.

Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 4 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa likwidowanego

Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kwoty

100.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote bedg pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Funduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajace

Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie moga przekroczy¢ kwoty 200.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote

pokrywane bedg przez Towarzystwo.

Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w

ust. 2 i 4 powyzej, w szczegodlnosci:

8.1. koszty doradztwa prawnego i innych ustug;

8.2. koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym wymaganych
przepisami Ustawy;

8.3. koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem;

8.4. koszty serwiséw informacyjnych wykorzystywanych w zarzgdzaniu Subfunduszami.

Termin pokrycia kosztdw. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 powyzej, nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw
prawa i zawartych umoéw.

Ograniczenia. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera
wynagrodzenia i nie obcigza Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne.
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Artykut 4 Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Subfundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, | i P. Z poszczegdinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa wigzg sie prawa i obowigzki opisane w Statucie.
Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rozni¢ sie wysokoscig Wynagrodzenia pobieranego od Aktywow Netto Subfunduszu,
rodzajem i sposobem pobieranych optat z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz podmiotami uprawnionymi do nabywania
Jednostek Uczestnictwa i tak:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Subfundusz krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym

i jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma
zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty
manipulacyjnej lub sposoéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego
inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie IKE,

przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli umowa o
prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 3.15 % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii | w

skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze byé pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5

% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna

opfata, za wyjgtkiem optaty karnej, o ktérej mowa w art. 24 ust. 18.

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Subfundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych srodki sa
gromadzone w Subfunduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w

ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i
reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2.1 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie

jest pobierana zadna optata.

Artykut 5 Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor Akcji Spotek Dywidendowych
Minimalna wptata do Subfunduszu. Pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50,00 ztotych, a kazda nastepna nie moze byé
nizsza niz 50,00 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:
a) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu,
b) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczatkowa
wynosi co najmniej 0,01 z,
c) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jezeli wptaty sg dokonywane w zwigzku z przekroczeniem
przez sume wptat na IKE, dokonanych w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okreslonego zgodnie z Ustawg o IKE.

W przypadku, gdy dla danego Uczestnika Subfunduszu prowadzonych jest kilka Rejestrow Uczestnika, wptata na kazdy z
prowadzonych dla niego Rejestrow Uczestnika traktowana jest jako wptata do Subfunduszu.

Rozdziat V. SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY
SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Zrownowazony

Cel inwestycyjny. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest stabilny i dtugoterminowy wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery wartosciowe zaréwno zwigzane z podwyzszonym ryzykiem,
jak i w papiery wartosciowe o umiarkowanym poziomie ryzyka. Podwyzszony stopien ryzyka inwestycji oznacza, ze warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacji rynkowej. Powierzone srodki pienigzne sg w
zasadniczej czesci lokowane w akcje i w diuzne papiery wartosciowe. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia zatozonego celu. -----------------

Artykut 2. Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych,

niewynikajacych z przepisow Ustawy)

1. Udziat akcji oraz innych instrumentow opartych o akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, bedzie zawierat sie w przedziale od 40% do 65% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Pozostata czesé Aktywow Subfunduszu jest lokowane w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku
pienieznego.

2. W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw
panstwa, zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz
dokonuje lokat, zwigzanego w szczegodlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia,
kurczeniu sie mozliwosci zbytu, spadku cen, obnizaniu sie¢ dochodéw realnych i poziomu zycia — limit, o ktérym mowa w ust. 1, nie
obowigzuje w zakresie dotyczacym akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje. W takim przypadku Aktywa Subfunduszu, w celu
ochrony ich realnej wartosci, bedg lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym. — -----------

3. Subfundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 4 — 7, ust. 8, ust. 10 — 17 oraz ust. 40 - 43 (jak réwniez z zastrzezeniem
dodatkowych kryteriow kwalifikowania lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy), moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wytacznie w: ---
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1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na nastgpujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie: Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Islandia: NASDAQ
OMX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea
Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi,
IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities
Exchange (ISE); Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub
ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 9;

4) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym
na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgeczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo
przez organizacje miedzynarodows, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do
zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1. ---------

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, powinny spetnia¢ nastepujgce kryteria:
1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny; ------------
2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowsg lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny -
w przypadku papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1i2,  --------m-mmmmmmmmeem

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w
przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5;

4) informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
wust. 3pktli?2,

b)  Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5; ------

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

5. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery warto$ciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego powinny
spetniac kryteria okreslone w ust. 4 oraz nastgpujgce kryteria:
1) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, dziatajgce w

formie spotek inwestycyjnych lub Subfunduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek, — ----------m-mmmeeaen

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega,
wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestoréw;---------

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknigtego, inne niz spdtki inwestycyjne lub Subfundusze powiernicze: = ------meeemeemeoee

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spofek,

b) sg zarzadzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestoréw. ~ --------

6. Papiery wartosciowe, ktérych wartos¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowg innych praw
majatkowych, powinny spetniaé kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg oparte lub
z ktérych wartoscia lub ceng rynkowa sg powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ réwniez prawa majgtkowe nie wymienione w ust.3.

7. Subfundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienigznego, o ktérych mowa w ust.3 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwo$¢ ustalenia w
kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o wartos¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych.

8. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

9. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.
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10. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztlonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange
(ASX); Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange;
Kanada: Bourse de Montreal, TMX Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa
Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE
MKT LLC, Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International Securities Exchange (ISE),
NYMEX (New York Mercantile Exchange), Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod warunkiem, ze: ~ ------—---
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo
papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa

pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.3, lub przez rozliczenie pieniezne. ---------------

Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w ust. 10 oraz pod warunkiem, ze:
1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezacym
do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie Funduszu;
2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;
3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca.
W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych:
1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),
2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,
3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,
4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,
5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,
B)  WAITANLY OPCY . e oo
Umowy, o ktérych mowa w ust. 12, sg zawierane w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, w szczegoélnosci dla zwiekszenia lub
zZmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej
strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych sktad indeksu
bedgcego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy szczegotowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych
dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z
poszczegdlnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Subfundusz moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg
kryteria, o ktérych mowa w ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:
1) moze wptywac¢ na czes$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksoéw,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jak samodzielny instrument pochodny;
2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; --------------
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
Subfundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty
te spetniajg kryteria okreslone w ust.7 a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 14.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wytgczenie z umowy
zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym i
wowczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.
Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ wbudowanego
instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych. -
Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:
1) w odniesieniu do wszystkich lokat:
a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegoélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozyciji
rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych, ---------------------
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19.

20.
21.

22.

23.

24.

b) ksztattowanie sie gtdwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stop procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametrow na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,
c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny, --------

d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwos¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f)  ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetienie zasad dywersyfikaciji lokat.

2) dodatkowo przy zawieraniu umow, o ktérych o mowa w ust. 12, Subfundusz bedzie sie kierowat: ~ ----------memmmmmeeeae

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomigedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu

bazowego,

i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 26 - 39, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papierow

wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposéb, ze: ------------------mn-mo--

1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu

zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia

pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego

emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne,

dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu

zobowigzania do zakupu papieréow wartosciowych lub instrumentéow rynku pienigznego albo do spetnienia s$wiadczenia

pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego

emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwotg zaangazowania w instrumenty pochodne,

dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.

Reguta okreslona w ust. 19 nie ma zastosowania w przypadku instrumentow pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy. -----------------

Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w

sprawie zawierania przez Subfundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, a jezeli kontrahentem

jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta

moze podlegac redukcji o wielko§¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jezeli tgcznie zostang spetnione

warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych

papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych

przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej

rébwnowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji.

Papier warto$ciowy i instrument rynku pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tacznie zostang spetnione nastepujgce
warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Czionkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny

innego panstwa cztionkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty;

3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajagcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

podmiot, ktéry:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu

ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym poziomie jak

w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku prowadzonym przez

podmiot, o ktérym mowa w lit. a);

4) ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku realizaciji

zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-101

oraz art. 104 Ustawy.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji

Subfunduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéow

prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa Subfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538). ----

Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne nie moze w

zadnym momencie przekraczaé:

1) 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania; --------------

2) 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci

zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie rozporzadzenia, o

ktéorym mowa w ust. 23 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej wartosci zagrozonej. --------------------
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Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.
Z zastrzezeniem ust. 31 - 39, Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowe;j.
Limit, o ktérym mowa w ust. 26, moze by¢ zwigkszony do 10 %, jezeli tagczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, nie przekroczy 40 %
wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
Przepisow ust. 26 i 28 nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym. —  —-eeeememeememeem e

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 25 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub
2) dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych, -------------------------
przy czym suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
tgczna wartosc¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 28.
Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 34, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Limit, o ktérym mowa w ust. 35, moze by¢ zwigkszony do 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przy czym tgczna warto$¢ lokat
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 %
wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. ~ -—------
Subfundusz moze lokowac do 35 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) jednostke samorzgdu terytorialnego,
4) Panstwo Czionkowskie,
5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,
6) panstwo nalezace do OECD,
7) miedzynarodowsa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie. -

Subfundusz moze lokowac¢ do 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w ust. 37, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 37 i 38, jezeli papiery warto$ciowe sa emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju badz Europejski Bank Inwestycyjny. W takim przypadku,
Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli: ~  ---------
a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika, =~ ------m--memeemeeee-
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z
tym organem,
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c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegodlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone

W niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych ------------=--=-=e---

- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych

lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlinego
inwestowania.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutdbw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania, o ktérej mowa w
ust. 40, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspodlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub subfunduszem lub instytucjg sktadajacg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng — wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwa jednego
subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.
Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 40 pkt 3), zarzadzanych
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, optata za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie jest pobierana.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe: ----------------

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi; --

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez: -

a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu

zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ---------=----------

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 44, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:
1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majgtkowych, w ktére

Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule; ~ —--memeemmemm e
2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywéw Subfunduszu, bedzie co
najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papieréw wartosciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy;
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Subfunduszu, a zabezpieczenie nie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie udokumentowane przez
ztozenie u Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywéw Subfunduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajgcych
ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
Spétka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spétki, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30 % warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu. -----------------
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 26, 28, 31, ust. 34 - 36 oraz ust. 37 - 39. ---------=m-mmmem
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.
Subfundusz nie moze naby¢:
1) papierow warto$ciowych dajgcych wiecej niz 10 % ogdlinej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw. -----------
wiecej niz 10 % wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo glosu. = ----------=---memneen
2) wiecej niz 25 % ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspoélnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i
umarzajacej je na zadanie uczestnika.
3) wiecej niz 10 % wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot. ~ --------
4) wiecej niz 10 % wartosci nominalnej papieréow dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ~  ------meemeemmemeeeee
Limitédw, o ktérych mowa w ust. 49 pkt 3) — 5), Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw warto$ciowych, instrumentéw
rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw diuznych lub instrumentéw rynku
pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji. ----------------------
W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to Towarzystwo dawatyby wiecej
niz 10 % ogodlnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo gtosu z papieréow wartosciowych dajgcych
tacznie 10 % ogdlinej liczby gtosow.
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Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to samo Towarzystwo prawa glosu z papierow wartosciowych
powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 51, jest bezskuteczne.
Subfundusz, nabywajgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych
mowa w art. 26 - 39.
Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z papierow
wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 55. —-----mmommemmemmeeee-
Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania,
niezwtocznie, stanu Aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes
Uczestnikow Subfunduszu.
Subfundusz nie moze:
1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz nabyte, chyba ze
ma roszczenie o nabycie takich praw;
2) dokonywa¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktora opiera sie na zatozeniu osiagniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w
celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w
tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw; -----------
3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 44;
4) nabywac¢ papieréw warto$ciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych. ---------------
Z zastrzezeniem ust. 58 - 61 Fundusz nie moze:
1) lokowa¢ Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw
bedgcych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy; = -----------=-mmmmmmmmnn

2) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:

a) czionkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie

rejestru Aktywéw Subfunduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c fgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia

wigcznie;

3) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem,

c) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, = --------------------=--

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspoélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 57 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 57 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym przepisie, sg

spotkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy.

Subfundusz inwestycyjny moze dokonac¢ lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 57, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie

umowy jest w interesie Uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konflikiu intereséw. Subfundusz powinien

przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkoéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci

dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji. ------------------

Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. ----

Subfundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,

w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. -----

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ Aktywow

Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Do celu stosowania limitow inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentéw z

siedzibg za granica lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza si¢ do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie

papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw lub obowigzkéw ich

posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwtocznie informuje Komisje o kazdym

przypadku zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego ze

wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Artykut 3. Optaty w Subfunduszu Investor Zrownowazony
1. Wynagrodzenie Towarzystwa. W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw

Subfunduszu wynagrodzenie (,dalej jako Wynagrodzenie”) w wysokosci:
1) nie wyzszej niz 3.5 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ----
2) nie wyzszej niz 2.95 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, ---
3) nie wyzszej niz 1.95 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P. --
Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Pokrycie Wynagrodzenia nastepuje w terminie 7 dni
roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.
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2.

3.

4.

10.

Koszty i wydatki pokrywane przez Subfundusz. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkdéw wymienione nizej
koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:
1) prowizje i optaty za przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych; ~ ------—--

2) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych; ~ ---------

3) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, ------------

4) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz, w tym koszty odsetek. ---------

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe.

Pozostate koszty i wydatki. Nastepujace koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej tgcznie niz 0,5% Sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku:

4.1. koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 % S$redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4.2. koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikdw i koszty pokrywane na podstawie umowy
z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4.3. koszty prowadzenia ksieggowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 % $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4.4. koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4.5. koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujacych przepisach prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku.

Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 4 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa likwidowanego
Subfunduszu obciazajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kwoty
100.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote bedg pokrywane przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Funduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajgce
Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie mogg przekroczy¢ kwoty 200.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote
pokrywane bedg przez Towarzystwo.

Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w
ust. 2 i 4 powyzej, w szczegdlnosci:

8.1. koszty doradztwa prawnego i innych ustug;

8.2. koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym wymaganych

przepisami Ustawy;

8.3. koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem;

8.4. koszty serwiséw informacyjnych wykorzystywanych w zarzgdzaniu Subfunduszami.

Termin pokrycia kosztéw. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 powyzej, nastgpuje w terminach wynikajgcych z przepisow
prawa i zawartych umow.

Ograniczenia. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera
wynagrodzenia i nie obcigza Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne.

Artykut 4 Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Subfundusz zbywa Jednostki

Uczestnictwa kategorii A, | i P. Z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa wigzg sie prawa i obowigzki opisane w Statucie.
Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie wysokoscig Wynagrodzenia pobieranego od Aktywéw Netto Subfunduszu,
rodzajem i sposobem pobieranych optat z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz podmiotami uprawnionymi do nabywania

Jednostek Uczestnictwa i tak:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Subfundusz krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym
i jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowos$ci prawnej, ktorym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 4% wptaty na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma
zastosowania do opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke opfaty
manipulacyjnej lub sposob wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego
inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie IKE,
przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wylgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli umowa o
prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 2.95 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii | w
skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze byé pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 4
% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna
opfata, za wyjatkiem optaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12
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miesiecy od daty jej zawarcia.
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Subfundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wylgcznie za wptaty dokonywane w
ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i
reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1.95 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobierana zadna optata.

Artykut 5 Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor Zré6wnowazony
Minimalna wptata do Subfunduszu. Pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50,00 ztotych, a kazda nastepna nie moze by¢
nizsza niz 50,00 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:
a) wplat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu,
b) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczatkowa
wynosi co najmniej 0,01 zt,
c) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jezeli wptaty sg dokonywane w zwigzku z przekroczeniem
przez sume wptat na IKE, dokonanych w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okreslonego zgodnie z Ustawg o IKE.

W przypadku, gdy dla danego Uczestnika Subfunduszu prowadzonych jest kilka Rejestréow Uczestnika, wptata na kazdy z prowadzonych dla
niego Rejestrow Uczestnika traktowana jest jako wptata do Subfunduszu.

Rozdziat VI. SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI
SUBFUNDUSZ INVESTOR OBLIGACJI

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Obligacji

Cel inwestycyjny. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat,
realizowany poprzez ich aktywne lokowanie w papiery wartosciowe o umiarkowanym poziomie ryzyka. Pomimo umiarkowanego poziomu
ryzyka inwestycji, wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacji rynkowe;.
Powierzone $rodki pieniezne sg w zasadniczej czesci lokowane w dituzne papiery warto$ciowe. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia
zatozonego celu.

Artykut 2. Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych,

niewynikajacych z przepiséow Ustawy)

1. Nie mniej niz 70% Aktywdw Netto Subfunduszu bedzie lokowana w dtuzne papiery wartosciowe i depozyty denominowane w walucie
polskiej.

2. Subfundusz moze nabywac¢ akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje wylgcznie w drodze wykorzystania prawa, przystugujacego
Subfunduszowi w zwigzku z posiadaniem diuznego papieru warto$ciowego.

3. Subfundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 4 — 7, ust. 8, ust. 10 — 17 oraz ust. 40 - 43 (jak réwniez z zastrzezeniem
dodatkowych kryteriow kwalifikowania lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy), moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w: -----

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Islandia: NASDAQ
OMX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea
Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi,
IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities
Exchange (ISE); Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub
ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 9;

4) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym
na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,

wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do
zasad, ktdére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspodlnotowym, lub ~~ -—-----
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5)

4. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:
1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny; ------------

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

4) informacje na ich temat sg dostepne:

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;
6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze fgczna wartos¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowa lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny - w
przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1 2,
b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w przypadku
papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5;

a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujgcy - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w
ust. 3pkt1i?2,
b) Subfunduszowi, w sposob regularny i doktadny - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5; -----------

5. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego powinny

spetniac kryteria okreslone w ust. 4 oraz nastgpujace kryteria:

1

2)

w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego, dziatajace w

formie spotek inwestycyjnych lub Subfunduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spétek, =~ --------mmmmmmeemee

b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega,
wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestoréw; ~ ----------

w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania typu

zamknietego, inne niz spdtki inwestycyjne lub Subfundusze powiernicze: ~  -----m-mmeemeemeeee-

a) instytucje te podlegaja zasadom tadu korporacyjnego rownowaznym do stosowanych w odniesieniu do spoétek,----

b) sg zarzadzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczacym ochrony intereséw inwestoréw. ---------

6. Papiery warto$ciowe, ktérych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowg innych praw
majatkowych, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majatkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg oparte lub
z ktérych wartoscig lub ceng rynkowg sg powigzane papiery wartosciowe, mogg by¢ rowniez prawa majgtkowe nie wymienione w ust.3.

7. Subfundusz moze nabywac¢ instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust.3 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwos¢ ustalenia w
kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o wartos¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach

dotyczgcych rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych.

8. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie

lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

9. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie

wspolnotowym.

10. Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie: Australia: Australian Securities Exchange
(ASX); Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange;
Kanada: Bourse de Montreal, TMX Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa
Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE
MKT LLC, Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International Securities Exchange (ISE),
NYMEX (New York Mercantile Exchange), Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod warunkiem, ze:------------=--=--mnzmux

1)
2)

3)

4)

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego, posiadanych przez Subfundusz, albo
papierow warto$ciowych i instrumentdéw rynku pienigznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;
baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.3, lub przez rozliczenie pieniezne. ---------------

11. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw

okreslonych w ust.10 oraz pod warunkiem, ze:
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

1)  kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czlonkowskim lub panstwie nalezgcym
do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi
witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie Funduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazacg.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot

nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych:

1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),

2)  wystandaryzowane kontrakty terminowe,

3)  wystandaryzowane kontrakty opcyjne,

4)  niewystandaryzowane kontrakty terminowe,

5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,

6)  warranty opcyjne.

Umowy, o ktérych mowa w ust. 12, sg zawierane w celu sprawnego zarzgdzania Subfunduszem, w szczegdlnosci dla zwigkszenia lub

zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow

pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub tatwosci wykonania zatozonej
strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, bgdz papieréw wartosciowych wchodzgcych sktad indeksu
bedacego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy szczegdtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych

dotyczgcych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z

poszczegdlnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg

kryteria, o ktérych mowa w ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wptywaé na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru warto$ciowego funkcjonujgcego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowacé jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; --------------
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
Subfundusz moze nabywacé instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te
spetniajg kryteria okreslone w ust.7, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 14.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zostac¢ rowniez zbyty przez wytgczenie z umowy
zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym i
wowczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.
Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto§¢ wbudowanego
instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych. ~ -----—--
Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajac do realizaciji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria: -
1)  wodniesieniu do wszystkich lokat:
a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegoélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji
rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych, ~ ——-mmmmememmceee
b) ksztattowanie sie gtdwnych wskaznikow aktywnosci gospodarczej, stabilno$ci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,
c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny, --------
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu, -----------=--=-=--=---
e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,
f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
g)  spehienie zasad dywersyfikacji lokat.
2)  dodatkowo przy zawieraniu uméw, o ktérych o mowa w ust. 11 i 12, Subfundusz bedzie sie kierowat: ----------------------
a) rodzajem instrumentu bazowego,
b)  stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
c) ptynnoscia instrumentu pochodnego,
d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
e)  sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,
f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,
g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
h)  spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu
bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.
3) Przy doborze lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu,
dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria:
a)  ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stop procentowych,
c) inflacje,
d)  mozliwosci wzrostu ceny papierow,
e) ryzyko ptynnosci emitentow,
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19.

20.
21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 26 - 39, Subfundusz jest obowigzany uwzgledniaé warto$¢ papierow
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposéb, ze: ----------------=--=------
1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne, dla
ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta;
2)  w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne,
dla ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.
Reguta okreslona w ust. 19 nie ma zastosowania w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.--
Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie zawierania przez Subfundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, a jezeli kontrahentem
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jezeli tacznie zostang spetnione
warunki:
1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego;
2)  suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego i wartosci srodkéw pienigznych
przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej
réwnowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;
3)  $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace
do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art.
93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.
Papier wartosciowy i instrument rynku pienigznego, moga stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie zostang spetnione nastepujgce
warunki:
1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny
innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;
2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty;
3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
podmiot, ktory:
a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu
ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienigznego na takim samym poziomie jak w
przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktorym mowa w lit. a);
4) ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku realizacji
zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-101
oraz art. 104 UStaWy. —  ceemmmme e
Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozyciji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa Subfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538). ----------
Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne nie moze w
zadnym momencie przekraczaé:
1) 100% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania --
2) 20% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej warto$ci zagrozonej; -

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie rozporzgdzenia, o
ktéorym mowa w ust. 23 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej warto$ci zagrozonej. ------------=-==-==-=-=--

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.
Z zastrzezeniem ust.31 -39, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowej.
Limit, o ktérym mowa w ust. 26, moze by¢ zwiekszony do 10 %, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
Przepisdw ust. 26 i 28 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym. ------

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.
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31

32.

33.
34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 25 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
1)  wlisty zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub
2)  dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytows, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych, ------------=---eseumeem
przy czym suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 80 % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 28.
Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 34, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy
o Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Limit, o ktérym mowa w ust. 35, moze by¢ zwiekszony do 10 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, przy czym fgczna wartos¢ lokat
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 %
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowac¢ do 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez:  --------
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) jednostke samorzadu terytorialnego,
4) Panstwo Czionkowskie,
5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,
6) panstwo nalezace do OECD,
7) miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie. ----
Subfundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktéorych mowa w ust. 37, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos$é
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 37 i 38, jezeli papiery wartosciowe sg emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju bgdz Europejski Bank Inwestycyjny. W takim przypadku,
Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
SubfuNAUSZ MOZE NADYWAE: == e
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; ---------
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli: ~  ----------
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa
Czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,
c) ochrona posiadaczy tytutdéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa Subfunduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w
niniejszym rozdziale,
d) instytucje te sa obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych =~ ----------ememmmeeeee
- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. ~ -----------
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust.
40, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa jednego
subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
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Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 40 pkt 3), zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, opfata za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie jest pobierana.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi; --

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna,
b)  spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ---------------------

c)  izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. ----------------
Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 44, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:
1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majgtkowych, w
ktore Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule; =~ ------------------m--m---

2)  wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywow Subfunduszu,
bedzie co najmniej réowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych; = ----------m-mmmmmmee-

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 12 miesiecy;

4)  zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu begdzie ewidencjonowane na rachunkach
Subfunduszu, a zabezpieczenie nie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywow Subfunduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajgcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu
zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o
ktorym mowa w:
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw

Wartosciowych Spoétka Akcyjna,
b)  art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spotki, ktdrej Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w
art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, -------------------
c)  art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w
art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.
taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. --

taczna wartos¢ pozyczonych papierdw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu

inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 26, 28, 31, ust. 34 - 36 oraz ust. 37 - 39.  -----eme-

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzgdzanym

przez Towarzystwo.

Subfundusz nie moze nabyc¢:

1) papieréw wartosciowych dajacych wiecej niz 10 % ogdlinej liczby gtoséw w ktdrymkolwiek organie emitenta tych papieréw. -----------

2)  wiecej niz 10 % wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu. -----------------------

3)  wiecej niz 25 % ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
tytutdow uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i
umarzajgcej je na zgdanie uczestnika.

4)  wiecej niz 10 % wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden podmiot. ~ ----------

5)  wiecej niz 10 % wartosci nominalnej papieréow dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 49 pkt 3) — 5), Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw wartosciowych, instrumentow

rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustalic wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw rynku

pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emis;ji.

W przypadku gdy papiery warto$ciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to Towarzystwo dawatyby wiecej

niz 10 % ogdlnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z papieréow wartosciowych dajacych

tacznie 10 % ogdinej liczby gtosow.

Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z papieréw wartosciowych

powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 51, jest bezskuteczne.

Subfundusz, nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych

mowa w art. 26 - 39.

Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z papieréw

wartosciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 55. —-----m-mmemmeemem-

Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania,

niezwtocznie, stanu Aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes

Uczestnikéow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Subfundusz nabyte, chyba ze
ma roszczenie o nabycie takich praw;

2)  dokonywac¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktora opiera sie na zatozeniu osiagniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutow
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w
celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w
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tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw; -----------
3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 44;
4)  nabywac papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych. ---------------
Z zastrzezeniem ust. 58 - 61 Fundusz nie moze:
1) lokowa¢ Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw
bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy; ---
2)  zawiera¢ umoéw, ktoérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie diuzszym
Nz FOK, Z: = e e e oo o
a) czionkami organéw Towarzystwa,
b)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
Aktywow Subfunduszu,
d)  osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,
e)  osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c tgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia
wigcznie;
3)  zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b)  Depozytariuszem,
c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, =~  ----------------------
d)  akcjonariuszami Towarzystwa,
e)  akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza. --
Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 57 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust.57 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym przepisie, sg
spotkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.
Subfundusz inwestycyjny moze dokonac¢ lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 57, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie
umowy jest w interesie Uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Subfundusz powinien przechowywaé
dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkow, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegoélnosci dotyczace zasad
ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji. =~ -----------------------
Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. ~  ---------
Subfundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu. -------
Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czesé¢ Aktywow
Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Do celu stosowania limitéw inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentéw z
siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza sie do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw lub obowigzkéw ich posiadaczy lub
emitentdw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwiocznie informuje Komisje o kazdym przypadku
zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papieréow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego ze wskazaniem danego
typu lub rodzaju.

Artykut 3. Optaty w Subfunduszu Investor Obligacji

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa. W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie (,dalej jako Wynagrodzenie”) w wysokosci:
1) nie wyzszej niz 2 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ------

2) nie wyzszej niz 1.8 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I, -----

3) nie wyzszej niz 1.2 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P. ----

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Pokrycie Wynagrodzenia nastepuje w terminie 7 dni
roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.
Koszty i wydatki pokrywane przez Subfundusz. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw wymienione nizej
koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalno$cia:
1) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych; ----------------
2) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych; --------------
3) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, ------------
4)  prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytdw zaciggnietych przez Subfundusz, w tym koszty odsetek.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe.
Pozostate koszty i wydatki. Nastepujace koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej fgcznie niz 0,5% $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku:
4.1. koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 % $redniej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku;
4.2. koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikdw i koszty pokrywane na podstawie umowy
z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku;
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4.3. koszty prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 % S$redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4.4. koszty ogtoszenn wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4.5. koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujgcych przepisach prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku.

5. Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 4 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo.

6. W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa likwidowanego
Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mogg przekroczy¢ kwoty
100.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote beda pokrywane przez Towarzystwo.

7. W okresie likwidacji Funduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obciazajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajace
Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie mogg przekroczy¢ kwoty 200.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote
pokrywane bedg przez Towarzystwo.

8. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, za wyjgtkiem wymienionych w
ust. 2 i 4 powyzej, w szczegdlnosci:

8.1. koszty doradztwa prawnego i innych ustug;

8.2. koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym wymaganych
przepisami Ustawy;

8.3. koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem;

8.4. koszty serwiséw informacyjnych wykorzystywanych w zarzgdzaniu Subfunduszami.

9. Termin pokrycia kosztéw. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 powyzej, nastgpuje w terminach wynikajgcych z przepisow
prawa i zawartych umoéw.

10. Ograniczenia. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera
wynagrodzenia i nie obcigza Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne.

Artykut 4. Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe. Subfundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, | i P. Z poszczegdlinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa wigzg sie prawa i obowigzki opisane w Statucie.
Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie wysokoscig Wynagrodzenia pobieranego od Aktywow Netto Subfunduszu,
rodzajem i sposobem pobieranych optat z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz podmiotami uprawnionymi do nabywania
Jednostek Uczestnictwa i tak:
1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Subfundusz krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym

i jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0.5% wptaty na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym,

nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty
manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego
inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie IKE,

przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wylgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli umowa o
prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w
wysokosci nie wyzszej niz 1.8 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii | w skali

roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 0.5%

wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna

optfata, za wyjatkiem optaty karnej okre$lonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12

miesiecy od daty jej zawarcia.

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Subfundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych srodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w

ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzgdzania i
reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w wysoko$ci nie wyzszej niz 1.2 % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie

jest pobierana zadna optata.

Artykut 5 Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor Obligacji
Minimalna wptata do Subfunduszu. Pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50,00 ztotych, a kazda nastepna nie moze by¢é
nizsza niz 50,00 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:
a) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu,
b) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczatkowa
wynosi co najmniej 0,01 zt,
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c) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jezeli wptaty sa dokonywane w zwigzku z
przekroczeniem przez sume wptat na IKE, dokonanych w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okreslonego
zgodnie z Ustawg o IKE.

W przypadku, gdy dla danego Uczestnika Subfunduszu prowadzonych jest kilka Rejestrow Uczestnika, wptata na kazdy z prowadzonych dla
niego Rejestrow Uczestnika traktowana jest jako wptata do Subfunduszu.

Rozdziat VI. SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK
SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Top 25 Matych Spétek
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dynamiczny wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, realizowany
poprzez ich aktywne lokowanie w papiery warto$ciowe o podwyzszonym poziomie ryzyka. Podwyzszony stopien ryzyka inwestycji oznacza,
ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulega¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacji rynkowej. Powierzone $rodki
pieniezne sg w zasadniczej czesci lokowane w akcje. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zatozonego celu.

Artykut 2. Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych,

niewynikajacych z przepiséw Ustawy)

1. Nie mniej niz 70% aktywow netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2, bedzie lokowane w akcje, gtéwnie akcje matych i srednich
spotek, z zastrzezeniem, ze: za $rednie i mate spétki uwaza sie spotki o kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania inwestycji nizszej niz
trzy miliardy euro oraz w inne instrumenty oparte o te akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne.

2. W sytuacjach wystapienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw
panstwa, zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gieldowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz
dokonuje lokat, zwigzanego w szczegdlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia,
kurczeniu sie mozliwosci zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochodéw realnych i poziomu zycia — limit, o ktérym mowa w ust. 1 nie
obowigzuje. W takim przypadku Aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, bedg lokowane w papiery wartosciowe i
instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.--------

3. Subfundusz inwestycyjny otwarty, z zastrzezeniem ust. 4 — 7, ust. 8, ust. 10 — 17 oraz ust. 40 - 43 (jak réwniez z zastrzezeniem
dodatkowych kryteriow kwalifikowania lokat Subfunduszu wynikajgcych z Ustawy), moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wytgcznie w: --

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange (ASX), Islandia: NASDAQ
OMKX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea
Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi,
IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities
Exchange (ISE); Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange;

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub
ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 9;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majgcym
na celu ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sg:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,

wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unige Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do
zasad, ktdére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub ~ -----ee-

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1. -----------

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze tgczna warto$c¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:
1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny; ------------

2) sg zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynno$¢ pozwala na wypeienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;
3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
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10.

11.

a) doktadna, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowa lub ceneg ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny - w
przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1i2, -------mmmmmmmemmemees

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w przypadku

papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5;

4) informacje na ich temat sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujacy - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w

ust. 3pkt1i2,

b)  Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5; --------

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;
6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego
powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 4 oraz nastepujace kryteria:
1) w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania typu zamknigtego, dziatajgce w

formie spotek inwestycyjnych lub Subfunduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek, — ----------m-mmsmemenee-

b) w przypadku gdy zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten podlega,

wiasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczacym ochrony intereséw inwestoréw; ~ ------—--

2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu

zamknietego, inne niz spétki inwestycyjne lub Subfundusze powiernicze:

a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego rownowaznym do stosowanych w odniesieniu do spétek, --

b) sgzarzgdzane przez podmiot podlegajacy regulacjom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow. ------------------
Papiery wartosciowe, ktérych wartos¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowa innych praw
majatkowych, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 4. Prawami majgtkowymi, na ktérych wartosci lub cenie rynkowej sg oparte
lub z ktérych wartosciag lub ceng rynkowa sg powigzane papiery wartosciowe, mogg byé réwniez prawa majgtkowe nie wymienione w
ust.3.
Subfundusz moze nabywac instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust.3 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwos¢ ustalenia w
kazdym czasie ich wiarygodnej warto$ci w oparciu o wartos¢ godziwg lub skorygowang cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych.
Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czionkowskie lub panstwo nalezagce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspoélnotowym.
Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange
(ASX); Islandia: NASDAQ OMKX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange;
Kanada: Bourse de Montreal, TMX Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja: Borsa
Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ NYSE
MKT LLC, Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International Securities Exchange (ISE),
NYMEX (New York Mercantile Exchange), Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod warunkiem, ze: ~ ------—---

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo
papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa

pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu; ~  ----------memmemmmmeme e

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz
4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.3, lub przez rozliczenie pieniezne. ---------------

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w ust.10 oraz pod warunkiem, ze:
1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czlonkowskim lub panstwie
nalezagcym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajgcy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej
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takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie Funduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;
3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje réwnowazaca;
W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot
nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych:
1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),
2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,
3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,
4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,
5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,
6) warranty opcyjne.
Umowy, o ktérych mowa w ust. 12, sg zawierane w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, w szczegdélnosci dla zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow
pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub fatwosci wykonania
zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, bgdz papieréw wartosciowych wchodzgcych skiad
indeksu bedacego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy szczegotowe procedury podejmowania decyzji
inwestycyjnych dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka
zwigzanego z poszczegolnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu. ~ ---------mmmmmmmmeeen

Subfundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg
kryteria, o ktérych mowa w ust. 4, a wbudowany instrument pochodny:
1) moze wplywaé na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru warto$ciowego funkcjonujgcego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indeksow, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny; --------------=--=-------
2) nie jest scisle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; ----------
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
Subfundusz moze nabywac instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty
te spetniajg kryteria okreslone w ust.7, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 14. ----
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zostaé réwniez zbyty przez wytgczenie z umowy
zasadniczej, nie sg uznawane za papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym i
wowczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.
Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos¢ wbudowanego
instrumentu pochodnego uwzglednia sig przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych. --------
Przy doborze lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace
kryteria:
1) w odniesieniu do wszystkich lokat:
a) ocena perspektyw ekonomicznych spétki w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegolnym uwzglednieniu spodziewanej
dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych, — -----------
b) ksztattowanie sie gtdwnych wskaznikow aktywnos$ci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametrow na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych, --
c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny, --------
d)  plynno$¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,
e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,
f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.
2) dodatkowo przy zawieraniu uméw, o ktérych o mowa w ust. 11 i 12, Subfundusz bedzie sie kierowat: ----------------=-----
a) rodzajem instrumentu bazowego,
b)  stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,
c) ptynnoscia instrumentu pochodnego,
d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
e)  sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,
f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,
g) oceng perspektyw zmian warto$ci instrumentu bazowego,
h)  spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu
bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 26 - 39, Subfundusz jest obowigzany uwzgledniaé warto$¢ papierow
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposoéb, ze: ------------------------
1) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — od wartosci papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne,
dla ktérych baze stanowia papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta;
2) w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub instrumentdéw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
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emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w instrumenty pochodne,
dla ktérych baze stanowia papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta.
Reguta okreslona w ust. 19 nie ma zastosowania w przypadku instrumentoéw pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie zawierania przez Subfundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a jezeli kontrahentem
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka
kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgca wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakciji, jezeli facznie zostang
spetnione warunki:
1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych
papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienieznego;
2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych
przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej
réwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakciji;
3) $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktorych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.
Papier wartosciowy i instrument rynku pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tacznie zostang spetnione nastepujgce
warunki:
1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny
innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;
2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty;
3) s zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
podmiot, ktéry:
a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewypfacalnosci tego
podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym
poziomie jak w przypadku zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku prowadzonym
przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a);
4) ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego w wyniku realizacji
zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-
101 oraz art. 104 ustawy.
Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sig poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa Subfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).---
Okreslone przez catkowita ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne nie moze w
zadnym momencie przekraczaé:
1) 100% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania ---
2) 20% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej; -

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie rozporzadzenia, o
ktorym mowa w ust. 23 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej warto$ci zagrozone;j. --------------=----------
Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.
Z zastrzezeniem ust. 31-39, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowe;.
Limit, o ktérym mowa w ust. 26, moze by¢ zwigkszony do 10 %, jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie przekroczy 40 %
wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Przepisow ust. 26 i 28 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym. —  —--memeemmeme e e
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 20 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 25 % wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu:
1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub

2) dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu
majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienigeznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych, --------------------mueeum

przy czym suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 5 % wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
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taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz wartosé ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. ------------
Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 28.
Subfundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 34, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Limit, o ktérym mowa w ust. 35, moze by¢ zwigkszony do 10 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, przy czym tgczna wartos$¢ lokat
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 %
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze lokowac¢ do 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez: -------
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) jednostke samorzadu terytorialnego,
4) Panstwo Czionkowskie,
5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czionkowskiego,
6) panstwo nalezgce do OECD,
7) miedzynarodows instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie. -
Subfundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w ust. 37, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 37 i 38, jezeli papiery warto$ciowe sg emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju badz Europejski Bank Inwestycyjny. W takim przypadku,
Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika, =~ ----m--emememeeeeeee
b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa

Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z

tym organem,
c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucii jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa Subfunduszy

inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w

niniejszym rozdziale,
d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -------------=--e-----

- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych
lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego
inwestowania.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w
ust. 40, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspodlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jednego
subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu.
Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 40 pkt 3), zarzadzanych
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, optata za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie jest pobierana.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe: --------------
1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi; --
2) wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstwie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prowadzonego

przez:
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45.

46.
47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

a)  Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna,
b)  spotke, ktoérej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,-----------=----------
c) izbe rozliczeniowg, o ktdrej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. -----------------
Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 44, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:
1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majgtkowych, w ktore
Subfundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule; ~ —--memeemeemmemeeeeo
2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywéw Subfunduszu, bedzie co
najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywoéw Subfunduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papierow wartosciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;
4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Subfunduszu, a zabezpieczenie nie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie udokumentowane przez
zlozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywéw Subfunduszu odpowiednich dokumentéw potwierdzajgcych
ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen
zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
Spétka Akcyjna,
b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.

taczna warto$é pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréow wartosciowych i papieréw warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w ust. 26, 28, 31, ust. 34 - 36 oraz ust. 37 - 39. -----------m------

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.
Subfundusz nie moze naby¢:
1) papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10 % ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw. -----------

2) wiecej niz 10 % wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktoérymi nie jest zwigzane prawo gtosu.  -----------------------

3) wiecej niz 25 % ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
tytutdw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i
umarzajgcej je na zgdanie uczestnika.

4)  wiecej niz 10 % warto$ci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

5) wiecej niz 10 % wartosci nominalnej papieréow diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ~ —----m--meemmmmeeee-

Limitow, o ktérych mowa w ust. 49 pkt 3) — 5), Subfundusz moze nie stosowac w chwili nabycia papieréw warto$ciowych, instrumentéw
rynku pienigznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw diuznych lub instrumentéw rynku
pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych w emisji.
W przypadku gdy papiery warto$ciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to Towarzystwo dawatyby
wiecej niz 10 % ogolnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywaé prawo gtosu z papieréw wartosciowych
dajgcych tacznie 10 % ogdinej liczby gtosow.
Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z papieréw wartosciowych
powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 51, jest bezskuteczne.
Subfundusz, nabywajgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjna, nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych
mowa w art. 26 - 39.
Ograniczenia inwestycyjne nie musza byé zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z papieréw
warto$ciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 55. --------mmmmemmcmeee

Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania,
niezwtocznie, stanu Aktywoéw Subfunduszu do wymagan okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes
Uczestnikdw Subfunduszu.
SUDfUNAUSZ N8 MOZE: oo e

1) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Subfundusz nabyte, chyba ze
ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac¢ krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, kidra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w
celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w
tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw; -----------

3) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 44;

4) nabywac¢ papieréow wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych. ---------------

Z zastrzezeniem ust. 58 - 61 Fundusz nie moze:

1) lokowa¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw

bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy; ---
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58.

59.

60.

61.
62.

63.

64.

2) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie diuzszym
niz rok, z:
a) czionkami organéw Towarzystwa,
b)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru
Aktywow Subfunduszu,
d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwigzku matzenskim,
e)  osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c tgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia
wigcznie;
3) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z:
a) Towarzystwem,
b)  Depozytariuszem,
c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, =~  -----------------------
d)  akcjonariuszami Towarzystwa,
e)  akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza. --
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 57 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust.57 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym przepisie, sg
spotkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.
Subfundusz inwestycyjny moze dokonac lokat lub zawrze¢ umowe, o ktérych mowa w ust. 57, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie
umowy jest w interesie Uczestnikow Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Subfundusz powinien
przechowywaé¢ dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie spetnienia warunkow, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci
dotyczgce zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji. ~ -----------------------
Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. = ----------
Subfundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.
Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, cze$¢ Aktywow
Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Do celu stosowania limitow inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentéw z
siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza si¢ do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw lub obowigzkéw ich
posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwtocznie informuje Komisje o
kazdym przypadku zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papierow warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego ze
wskazaniem danego typu lub rodzaju.

Artykut 3. Optaty w Subfunduszu Investor Top 25 Matych Spétek

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie (,dalej jako Wynagrodzenie”) w wysokosci:
1) nie wyzszej niz 3,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
2) nie wyzszej niz 3.15 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I, -
3) nie wyzszej niz 2.1 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P. -
Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Pokrycie Wynagrodzenia nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.
Koszty i wydatki pokrywane przez Subfundusz. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkéw wymienione nizej
koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:
1) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych; ~ ------m---
2) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych; ~ ----------
3) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, ------------

4) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Subfundusz, w tym koszty odsetek. ---------

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasdciwe organy panstwowe i samorzgdowe.

Pozostate koszty i wydatki. Nastepujgce koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysokos$ci nie wyzszej tacznie niz 0,5% S$redniej

Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku:

4.1. koszty ustug Depozytariusza, za wyjgtkiem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 % $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku;

4.2. koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikéw i koszty pokrywane na podstawie umowy
z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4.3. koszty prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 % S$redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku;

4.4. koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % Sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku;

4.5. koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujagcych przepisach prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali
roku.

Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 4 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo.
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10.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa likwidowanego
Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kwoty
100.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote bedg pokrywane przez Towarzystwo.
W okresie likwidacji Funduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzaja
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajgce
Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie moga przekroczy¢ kwoty 200.000 ztotych. Koszty przewyzszajgce te kwote
pokrywane bedg przez Towarzystwo.
Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem wymienionych w
ust. 2 i 4 powyzej, w szczegdlnosci:

8.1. koszty doradztwa prawnego i innych ustug;

8.2. koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym wymaganych

przepisami Ustawy;
8.3. koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem;

8.4. koszty serwiséw informacyjnych wykorzystywanych w zarzgdzaniu Subfunduszami.

Termin pokrycia kosztéow. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 powyzej, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepisow
prawa i zawartych umow.

Ograniczenia. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera
wynagrodzenia i nie obcigza Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne.

Artykut 4. Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Subfundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, | i P. Z poszczegdlinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa wigzg sie prawa i obowigzki opisane w Statucie.
Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych kategorii mogg rézni¢ sie wysokoscig Wynagrodzenia pobieranego od Aktywéw Netto Subfunduszu,
rodzajem i sposobem pobieranych opfat z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz podmiotami uprawnionymi do nabywania

Jednostek Uczestnictwa i tak:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Subfundusz krajowym i zagranicznym osobom fizycznym, osobom prawnym
i jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolnos$¢ prawng. Przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, nie ma
zastosowania do opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty
manipulacyjnej lub sposdb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego
inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie
IKE, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli umowa o
prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w
wysokos$ci nie wyzszej niz 3.15 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii | w
skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosSci nie wyzszej niz 5
% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna
opfata, za wyjatkiem optaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12
miesiecy od daty jej zawarcia.

3) Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Subfundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych $rodki sg
gromadzone w Subfunduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w
ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i
reprezentacji Subfunduszu Wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2.1 % Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie
jest pobierana zadna optata.

Artykut 5 Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor Top 25 Malych Spétek
Minimalna wptata do Subfunduszu. Pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50,00 ztotych, a kazda nastepna nie moze by¢é

nizsza niz 50,00 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:

a) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania
prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu,
b) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktorych minimalna wptata poczgtkowa wynosi
co najmniej 0,01 zi,
c¢) wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jezeli wptaty sg dokonywane w zwigzku z przekroczeniem przez
sume wptat na IKE, dokonanych w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okreslonego zgodnie z Ustawg o IKE. -------------
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W przypadku, gdy dla danego Uczestnika Subfunduszu prowadzonych jest kilka Rejestrow Uczestnika, wptata na kazdy z prowadzonych

dla niego Rejestréw Uczestnika traktowana jest jako wptata do Subfunduszu.

Rozdziat VIIl. SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK

SUBFUNDUSZ INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK

Artykut 1. Cel inwestycyjny Subfunduszu Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, realizowany poprzez ich
aktywne lokowanie w papiery wartosciowe o podwyzszonym poziomie ryzyka inwestycyjnego. Podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego
oznacza, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze ulegac¢ istotnym wahaniom w zaleznosci od sytuacji rynkowej. Powierzone
$rodki pieniezne sg w zasadniczej czesci lokowane w akcje. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego. ---------

Artykut 2. Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych,
niewynikajacych z przepisow Ustawy)
1. Subfundusz z zastrzezeniem ust. 2 — 3, ust. 6- 14 oraz ust. 37 - 40 (jak réwniez z zastrzezeniem dodatkowych kryteriéw kwalifikowania

lokat Subfunduszu wynikajacych z Ustawy) moze lokowac¢ aktywa wytgcznie w:

1

2)

3)

4)

5)

2. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:

1
2)

3)

4)

5)
6)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]

Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities Exchange

(ASX), Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock

Exchange; Kanada: TMX Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa

Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Turcja:
Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE),
NASDAQ NYSE MKT LLC, International Securities Exchange (ISE); Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub

pierwszej oferty publicznej zakiadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi

zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie

lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom

majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu

terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo

przez bank centralny Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski

Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez

jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno

Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru

nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot

podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem

wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa

w pkt 1),

(skreslono).

potencjalna strata Subfunduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do zaptaconej za niego ceny; -------

sg zbywalne bez ograniczen oraz ich pltynno$¢ pozwala na wypetnienie przez Subfundusz wymogu zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Subfunduszu;
jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:
a) dokftadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowa lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system
wyceny - w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa wust. 1 pkt 112, e
b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych badan inwestycyjnych - w
przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5;  ---------mo-mmmemeeeo-
informacje na ich temat sg dostepne:
a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, dokfadny i wyczerpujacy - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1i 2,
b) Subfunduszowi, w sposéb regularny i doktadny - w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5; --
ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng Subfunduszu;
wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym
Subfunduszu.

3. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego powinny

spetniac kryteria okreslone w ust. 2 oraz nastepujace kryteria:
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1) w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania typu zamknietego, dziatajgce w
formie spotek inwestycyjnych lub Subfunduszy powierniczych:
a) instytucje te podlegajg zasadom fadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek, -------------------
b) w przypadku gdy zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu podmiotowi, podmiot ten
podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczgcym ochrony intereséw inwestorow; --------------------------
2) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
typu zamknigtego, inne niz spotki inwestycyjne lub Subfundusze powiernicze: =~ ---m-emeemeemeeemeeee-
a) instytucje te podlegajg zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w odniesieniu do spotek, ------------
b) sgzarzadzane przez podmiot podlegajgcy regulacjom dotyczgcym ochrony interesow inwestoréw. — ---------

4. Papiery wartosciowe, ktérych warto$¢ lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng rynkowa innych praw
majgtkowych, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 2. Prawami majgtkowymi, na ktorych wartosci lub cenie rynkowej sg oparte
lub z ktérych wartoscig lub cena rynkowa sa powigzane papiery wartosciowe, moga by¢ rowniez prawa majatkowe nie wymienione
wust.1.

5. Subfundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienigznego, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1, 2 i 4, o ile istnieje mozliwo$¢ ustalenia w
kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o warto$¢ godziwag lub skorygowana cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych.

6. (skreslono).

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztlonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie: Australia: Australian Securities
Exchange (ASX); Islandia: NASDAQ OMX Iceland; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securites Exchange, Tokyo Stock
Exchange; Kanada: Bourse de Montreal, TMX Group; Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo
Bors); Turcja: Borsa Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB); Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange
(NYSE), NASDAQ NYSE MKT LLC, Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Mercantile Exchange (CME), International
Securities Exchange (ISE), NYMEX (New York Mercantile Exchange), Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange pod
warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz,
albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowy, ---------=-=--=-=nnmmuvu--

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dituzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu; ----------

3) baze instrumentéw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy

walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.1, lub przez rozliczenie pienigzne. -------------

8. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy spetnieniu warunkéw
okreslonych w ust.7 oraz pod warunkiem ze:

1) kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub panstwie
nalezagcym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo czionkowskie, podlegajgcy

nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim,

jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w statucie Funduszu;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

9. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot
nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych:

1) transakcje wymiany (transakcje typu swap),

2) wystandaryzowane kontrakty terminowe,

3) wystandaryzowane kontrakty opcyjne,

4) niewystandaryzowane kontrakty terminowe,

5) niewystandaryzowane kontrakty opcyjne,

6) warranty opcyjne.

10. Umowy, o ktérych mowa w ust. 9, sg zawierane w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem, w szczegdlnosci dla zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentow
pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztéw, bezpieczenstwa rozliczenia, szybkosci lub tatwosci wykonania
zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego, badz papieréw wartosciowych wchodzacych w

sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym. Towarzystwo opracuje i wdrozy szczegétowe procedury podejmowania decyzji
inwestycyjnych dotyczacych tych instrumentéw oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka
zwigzanego z poszczegolnymi instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

Subfundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg
kryteria, o ktérych mowa w ust. 2, a wbudowany instrument pochodny:
1) moze wplywac na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut,
indeksow, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny; ~ -----------

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; ---------
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
Subfundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w ust.5, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych
mowa w ust. 11.
Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ réwniez zbyty przez wylgczenie z
umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem
pochodnym i wowczas wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, warto$¢ wbudowanego
instrumentu pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych.-----
Proporcje pomiedzy lokatami w akcje, instrumenty oparte o akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w ramach ustalonych limitow uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie oceny biezacej i
prognozowanej sytuacji na rynku papieréw akcyjnych i instrumentéw opartych o akcje oraz papieréw diuznych i instrumentéw rynku
pienieznego, jak réwniez mozliwosci wzrostu wartosci poszczegdlnych instrumentoéw. ----
1) Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat
utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:
a) ocene perspektyw ekonomicznych spotek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegolnym uwzglednieniu
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw
finansowych, ktérych kapitalizacja rynkowa w dniu dokonania inwestyciji jest nizsza niz trzy miliardy euro, --------------------
b) ksztattowanie sie gléwnych wskaznikdw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stop procentowych, z
uwzglednieniem wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,
c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny, ---
d) ptynnosci dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu, ~  ----------------momo--
e) mozliwosci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,
f)  ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,
g) spetnienie zasad dywersyfikaciji lokat.
2) Przy doborze lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajgc do realizacji
celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujace kryteria: =~ ---meemememm e
a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,
C)  INflagiE,  mmmm e
d) mozliwosci wzrostu ceny papieréw,
e) ryzyko ptynnosci emitentow,
3) Dodatkowo przy zawieraniu umoéw, o ktérych mowa w ust. 8 i 9, Subfundusz bedzie kierowat sig:----------------------
a) rodzajem instrumentu bazowego,
b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej, — ---------=-=-m-mmmnan
c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,
d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,
f)  sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,
g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,
h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig
instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.
Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 23 - 36, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papierow
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten sposéb, ze: --------------------
1. w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odjaé kwote zaangazowania w instrumenty
pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta; ----------------------
2. w przypadku zajecia przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w instrumenty
pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego tego emitenta. ----------------------
Reguta okreslona w ust. 16 nie ma zastosowania w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy. --------------
Warto$¢ ryzyka kontrahenta (w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym kontrahentem), okreslonego zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie zawierania przez Subfundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10 % wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Warto$¢
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

ryzyka kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgca wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jezeli tagcznie
zostang spetnione warunki: ------------------

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w srodkach pienigznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego;

2) suma warto$ci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych
przyjetych przez Subfundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej
réwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;------------------

3) srodki pienigzne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy. ------------=-=--mnmunn

Papier wartosciowy i instrument rynku pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie zostang spetnione nastepujace
warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank
centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podaz i popyt umozliwiajg nabywanie i zbywanie w sposob ciggty;

3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
podmiot, ktory:
a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego

podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym
poziomie jak w przypadku, zapisania papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a);-----------

4)  ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienigznego w wyniku realizacji
zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.
96-101 oraz art. 104 ustawy.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozyciji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa Subfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538).

Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne nie moze w
zadnym momencie przekraczaé:

1) 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody zaangazowania; --------------

2) 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody absolutnej wartosci

zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie rozporzgdzenia, o

ktérym mowa w ust. 20 - w przypadku zastosowania przez Subfundusz metody wzglednej wartosci zagrozonej. --------------------
Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie Informacyjnym.
Z zastrzezeniem ust. 24 - 36, Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
Subfundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowe;j.
Limit, o ktérym mowa w ust. 23, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Przepiséw ust. 23 i 25 nie stosuje sie do depozytéw i transakgcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym. -----------------

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. ~ -------mm-mmemmmmmemeeeen

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 25 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
1) w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919), lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z

emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienigznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych,

przy czym suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 powyzej nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczyé 35% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sig przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 25.

221/233



31

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 31, Subfundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. =~ -------m--m--moommmmeeme
Limit, o ktérym mowa w ust. 32, moze by¢ zwiekszony do 10% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, przy czym taczna wartosé
lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. --------
Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez: -----
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) jednostke samorzadu terytorialnego,
4) Panstwo Czionkowskie,
5) jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czionkowskiego,
6) panstwo nalezgce do OECD,
7) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie.
Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 34, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. ~ -------mm-mmemmmmmmemeeee
Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 34 i 35, jezeli papiery wartosciowe sg emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju badz Europejski Bank Inwestycyjny. W takim
przypadku, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé¢ 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. — -------------=--mmnmmmm-
Subfundusz moze nabywac:
1) Jednostki Uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli: --------
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika, = ------------mmmoemeeee-
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca
Komisji z tym organem,
c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy Jednostek Uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w niniejszym Statucie,
d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych ~ ------—---

- pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w Jednostki Uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspodlnego
inwestowania.
Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w
ust. 37, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jednego
subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.
Jezeli Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 37 pkt
3), zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, optata za zbywanie lub odkupywanie tych
Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie jest pobierana.
Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe: ------------

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami
FINANSOWY M, s e

2) w ramach systemu zabezpieczania pitynnosci rozliczenn na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
prowadzonego przez:
a) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna,
b) spotke, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu

zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, — ---------

c) izbe rozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. ~ ---------
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Pozyczka, o ktérej mowa w ust.41, moze zosta¢ udzielona pod warunkiem, ze:
1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach majgtkowych, w ktore
Subfundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w niniejszym artykule;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Subfundusz dla wyceny Aktywéw Subfunduszu, bedzie
co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia
zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych; ~— -m--memmemeemeoee

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie ewidencjonowane na rachunkach
Subfunduszu, a zabezpieczenie nie moggce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez ziozenie u Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Subfunduszu odpowiednich
dokumentéw potwierdzajgcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu
zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o
ktérym mowa w:
a) art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku Krajowego Depozytu Papierow

Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.

68a ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym.

taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. --------------

taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelu

inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktbrym mowa w ust. 23, 25, 28 oraz ust. 31 — 36.---

Subfundusz moze zawiera¢é umowy, ktérych przedmiotem sag papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem

zarzadzanym przez Towarzystwo.

Subfundusz nie moze nabyc¢:
1) papieréw wartosciowych dajgcych wigcej niz 10% ogélnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw. ------

2) wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gltosu. ------------------

3) wigcej niz 25% ogdlinej liczby Jednostek Uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika.

4) wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.---------

5) wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot. ~ ----------------m--o---

Limitéw, o ktérych mowa w ust. 46 pkt 3-5, Subfundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia papieréw warto$ciowych, instrumentéw
rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw rynku
pienigznego albo wartosci netto papierow warto$ciowych w emisji.
W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to Towarzystwo dawatyby
wiecej niz 10 % ogolnej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo gtosu z papieréow wartosciowych
dajacych tacznie 10% ogdlinej liczby gtoséw.
Wykonywanie przez Subfundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to samo Towarzystwo prawa gtosu z papieréw
wartosciowych powyzej progu, o ktérym mowa w ust. 48, jest bezskuteczne.
Subfundusz, nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisje inwestycyjng, nie moze naruszyé ograniczen, o
ktérych mowa w art. 23 - 36.
Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢ zachowane w przypadku wykonywania przez Subfundusz prawa poboru z papieréw
wartosciowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 52.  --------mrmmemmmemeeee

Jezeli Subfundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest obowigzany do dostosowania,
niezwtocznie, stanu Aktywoéw Subfunduszu do wymagan okreslonych w Statucie lub Ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes
Uczestnikéw Subfunduszu.
Subfundusz nie moze:

1) zobowigzywac sig do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz nabyte, chyba
ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywa¢ krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w
wyniku spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty
pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie
sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub umoéw zobowigzujacych zbywce
do dokonania w przysziosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot
sprzedanych w ten sposéb praw;--

3) udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrzezeniem ust. 41;

4) nabywac papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych.

Z zastrzezeniem ust. 55 - 58 Fundusz nie moze:
1) lokowa¢ Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw
bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy; — ------------==---=--=--—-

2) zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok, z:
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a) cztonkami organéw Towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,
c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywéw Subfunduszu,
d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. @) — ¢) w zwigzku matzenskim, ~  -----mememmemeeeemeeee-
e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a) — c) tgczy stosunek pokrewiefstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia
wigcznie;
3) zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:
a) Towarzystwem,
b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 58,
c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, —-----------------------
d) akcjonariuszami Towarzystwa,
e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa Ilub
Depozytariusza.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 54 pkt 1 i 3, nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 54 pkt 3 lit. d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym przepisie,
sg spotkami publicznymi, a Subfundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Subfundusz inwestycyjny moze dokonac¢ lokat lub zawrzeé umowe, o ktérych mowa w ust. 54, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie
umowy jest w interesie Uczestnikéw Subfunduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Subfundusz powinien
przechowywa¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, w
szczegodlnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkéw transakcji. ~ ----------
Subfundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. ---------
Subfundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.
Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czes¢ Aktywow
Subfunduszu na rachunkach bankowych.
Do celu stosowania limitdw inwestycyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentéw z
siedzibg za granicg lub notowane na rynku zorganizowanym za granicg zalicza si¢ do typu oraz rodzaju okreslonych w ustawie
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego, ktére najbardziej odpowiadajg tresci praw lub obowigzkéw ich
posiadaczy lub emitentéw inkorporowanych w tych papierach lub instrumentach. Subfundusz niezwiocznie informuje Komisje o
kazdym przypadku zastosowania powyzszej zasady w stosunku do papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego ze
wskazaniem danego typu lub rodzaju. -----------=--=-=----
Nie mniej niz 70% aktywdéw netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 63, bedzie lokowane w akcje, gldwnie akcje matych i srednich
spotek, z zastrzezeniem, ze: za Srednie i mate spotki uwaza sie spotki o kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania inwestycji nizszej
niz trzy miliardy euro oraz w inne instrumenty oparte o te akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i instrumenty pochodne oraz w tytuty uczestnictwa Subfunduszy zagranicznych o charakterze akcyjnym. ------------

W sytuacjach wystgpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw
panstwa, zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz
dokonuje lokat, zwigzanego w szczegdlnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia,
kurczeniu sie¢ mozliwosci zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochoddw realnych i poziomu zycia — limit, o ktérym mowa w ust. 62 nie
obowigzuje. W takim przypadku Aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej warto$ci, bedg lokowane w papiery warto$ciowe i
instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Artykut 3. Optaty w Subfunduszu Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek

1.

2.

Wynagrodzenie. Wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo ze $rodkéw Subfunduszu skitada sie z Wynagrodzenia Statego i
Zmiennego (Wynagrodzenie).
Wynagrodzenie State. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 3,5% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i
wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwa uzaleznione jest od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez
Towarzystwo osiggnietych na koniec danego okresu (Okres Obliczeniowy). Okres Obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe,
przy czym dzieh rozpoczecia sie pierwszego Okresu Obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogtoszony na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem www.investors.pl. Pierwszym dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego w kazdym
kolejnym Okresie Obliczeniowym jest pierwszy Dzien Wyceny tego okresu a ostatnim dniem obliczenia tego Wynagrodzenia jest
ostatni Dzien Wyceny w Okresie Obliczeniowym. Wyjatek stanowi ostatni Okres Obliczeniowy roku kalendarzowego, w ktérym
ostatnim dniem obliczania Wynagrodzenia Zmiennego jest ostatni dzien kalendarzowy roku, tj. 31 grudnia. Wynagrodzenie Zmienne
pobierane jest w wysokos$ci nie wiekszej niz obliczona ostatniego dnia Okresu Obliczeniowego wedtug wzoru: =~ ---=---=-mmmmmcmmcmmeen

WZ = 25%x {AF; ~WO)x LJU |

gdzie:
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WO =WAN , x{L+(0,7x(INVMS,,, / INVMS,,, 1)+ 03x (6mWIBID, , /4x LD/LD, )|

Przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:

WZ - Wynagrodzenie Zmienne

AF i Aktywa Subfunduszu na jednostke uczestnictwa pomniejszone o Zobowigzania na jednostke uczestnictwa (z wyjatkiem rezerwy na

Wynagrodzenie State) w dniu wyceny
WO - Wartos¢ Odniesienia w dniu wyceny
LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w dniu wyceny

WAN jo- Warto$¢ Aktywdw Netto na jednostke uczestnictwa ostatniego dnia wyceny w poprzednim Okresie Obliczeniowym --

INVMS - indeks polskich $rednich i matych spétek obliczany przez GPW
|NVMSdW - Wartos¢ Investor MS w dniu wyceny

INVMS dwo - Wartos¢ Investor MS ostatniego dnia wyceny w miesigcu poprzedzajgcym biezgcy Okres Obliczeniowy — ----------

6mWIBIDan- $rednia arytmetyczna 6-miesieczna stawka WIBID z ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego Okres

Obliczeniowy

WIBID - (z ang. Warsaw Interbank Bid Rate) — referencyjna wysoko$¢ oprocentowania lokat na polskim rynku miedzybankowym ------------

LD - Liczba dni od poczatku Okresu Obliczeniowego do dnia wyceny LDO -

Liczba dni w biezgcym Okresie Obliczeniowym

4.

10.

11.

Rozliczanie Wynagrodzenia. Rozliczanie Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego
miesigca, natomiast Wynagrodzenia Zmiennego w terminie 7 dni od zakonczenia kazdego Okresu Obliczeniowego. ---------------------

Koszty i wydatki pokrywane przez Subfundusz. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkéw wymienione nizej
koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:
1) prowizje i optaty za przechowywanie papieréow warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych; ----
2) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych; -
3) podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzagdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, -----

4) prowizje i optaty bankowe zwigzane z obstugg pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz, w tym koszty odsetek. --

Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz (Subfundusz) zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe.
Pozostate koszty i wydatki. Nastepujace koszty obcigzajg aktywa Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej tacznie niz 0,5% $redniej
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku:
7.1. koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztoéw, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 1), w wysokosci nie wyzszej niz 0,20 %
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;
7.2. koszty ustug Agenta Transferowego, w tym optaty za prowadzenie Rejestru Uczestnikdw i koszty pokrywane na podstawie
umowy z Agentem Transferowym, w wysokosci nie wyzszej niz 0,10 % $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali
roku;
7.3. koszty prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu oraz koszty ustug biegtego rewidenta, w wysokosci nie wyzszej niz 0,35 %
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;
7.4. koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;
7.5. koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, wynikajgce z koniecznosci realizacji obowigzkéw okreslonych w powszechnie
obowigzujgcych przepisach prawa, w wysokosci nie wyzszej niz 0,05 % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku.
Koszty stanowigce nadwyzke ponad ustalone w ust. 7 limity, bedg pokrywane przez Towarzystwo.
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa likwidowanego
Subfunduszu obcigzajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mogg przekroczy¢
kwoty 100.000 ztotych. Koszty przewyzszajace te kwote bedg pokrywane przez Towarzystwo. ---
W okresie likwidacji Funduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z likwidacja Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie
do Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty
obcigzajgce Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacjg Funduszu nie mogag przekroczyé kwoty 200.000 ziotych. Koszty
przewyzszajace te kwote pokrywane beda przez Towarzystwo. ----------------
Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w
ust. 5i 7 powyzej, w szczegdlnosci:
11.1. koszty doradztwa prawnego i innych ustug;
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11.2. koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych, w tym
wymaganych przepisami Ustawy;
12. Termin pokrycia kosztdw. Pokrycie kosztéw, o ktéorych mowa w ust. 5 i 7, nastepuje w terminach wynikajgcych
z przepiséw prawa i zawartych umoéw.
13. Ograniczenia. Jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera
wynagrodzenia i nie obcigza Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w takie jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne.

Artykut 4. Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa. Subfundusz zbywa wytgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Subfundusz krajowym i zagranicznym
osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktorym ustawa przyznaje
zdolno$¢ prawng. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5%
wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym,
nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub
sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie
Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.investors.pl. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
nie jest pobierana zadna optata.

Artykut 5 Minimalne wptaty do Subfunduszu Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek
Minimalna wptata do Subfunduszu. Pierwsza wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 50,00 ztotych, a kazda nastepna nie moze by¢
nizsza niz 50,00 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach
planéw systematycznego inwestowania. W przypadku, gdy dla danego Uczestnika Subfunduszu prowadzonych jest kilka Rejestréw
Uczestnika, wptata na kazdy z prowadzonych Rejestréw Uczestnika traktowana jest jako wptata do Subfunduszu.
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VII.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

.

pwc

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjna (zwane dalej ,,Oswiadczeniem”).

Dla Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze O$wiadczenie odnosi si¢ do Prospektu Informacyjnego Investor Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Investor Oszczedno$ciowy,

- Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,

- Investor Akgji,

- Investor Akcji Spolek Dywidendowych,

- Investor Zréwnowazony,

- Investor Obligacji,

- Investor Top 25 Malych Spoélek,

- Investor Top 50 Malych i Srednich Spolek,

(dalej jako ,Subfundusze”), utworzonego przez Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”).

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Listu angazujacego z dnia 9 maja
2019 r., zawartego pomiedzy PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0.), a Towarzystwem,
w zwigzku z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2018 r. poz. 2202, dalej ,,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiescié
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoéci metod
izasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Oswiadczenie odnosi sie do metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ktére przedstawione
zostaly w Rozdziale III A punkt 15, Rozdziale III B punkt 15, Rozdziale III C punkt 15, Rozdziale
III D punkt 15, Rozdziale IIT E punkt 15, Rozdziale III F punkt 15, Rozdziale III G punkt 15,
Rozdziale III H punkt 15 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt"). Zasady polityki
inwestycyjnej Subfunduszy zostaly zawarte w:

- Rozdziale IIT A punkt 12.1 Prospektu oraz w Artykule 2 Rozdziale I Czeéci II Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Investor
Oszczedno$ciowy;

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Audyt sp.k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.), ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng (zwane dalej ,,O$wiadczeniem”).

— Rozdziale III B punkt 12.1 Prospektu oraz w Artykule 2 Rozdzial II Cze$ci II Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Investor
Zabezpieczenia Emerytalnego;

-~ Rozdziale III C punkt 12.1 Prospektu oraz w Artykule 2 Rozdzial IIT Czeéci II Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Investor
Akeji;

— Rozdziale III D punkt 12.1 Prospektu oraz w Artykule 2 Rozdzial IV Czeéci II Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Investor Akcji
Spolek Dywidendowych;

— Rozdziale III E punkt 12.1 Prospektu oraz w Artykule 2 Rozdzial V Cze$ci II Statutu
Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Investor
Zréwnowazony;

— Rozdziale III F punkt 12.1 Prospektu oraz w Artykule 2 Rozdzial VI Czeéci II Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Investor
Obligacji;

— Rozdziale IIT G punkt 12.1 Prospektu oraz w Artykule 2 Rozdzial VII Czeéci 11 Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Investor Top
25 Malych Spolek;

— Rozdziale III H punkt 12.1 Prospektu oraz w Artykule 2 Rozdzial VIII Czeéci II Statutu
Funduszu stanowigcego zalgcznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Investor Top
50 Malych i Srednich Spélek.

Poprzez zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywdéw Funduszu opisanych w prospekeie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodno$é¢ z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowo$ci” — Dz. U. z 2019 1.,
poz. 351 z poéin. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Poprzez zgodnoéé¢ i kompletno$é metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyjeta przez
Subfundusze polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekcie
obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest
przewidziane Statutem i Prospektem.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu,

ich zgodno$é¢ z obowiazujacymi przepisami rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodno$¢ i kompletnoéé tych zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

2/4

228/233



ik
pwc

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnoSci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjna (zwane dalej ,,Oswiadczeniem”).

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami s3 uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnosci czy metody i zasady wyceny
aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sa zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna Subfunduszy
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Os$wiadczenia zawierajacego nasz wniosek.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych
przyjetym jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000. Standard ten wymaga od nas
spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé
wystarczajacy poziom pewnosci, ze zasady i metody wyceny aktywow Funduszu zawarte w
Prospekcie s zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczeg6lnoéei na sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi przepisami Ustawy o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekeie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosci

Firma stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jako$ci 1 i zgodnie z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jako$ci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleznos¢ i etyka

PrzestrzegaliSmy wymogoéw niezalezno$ci i innych wymogéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowa Rade Standardéw Etyki dla
Ksiggowych, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Whniosek dostarczajacy wystarczajacego poziomu pewnosci
Naszym zdaniem:
e metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny, a takze;

e zasady te, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestycyjna Subfunduszy.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnoséci, dotyczace zgodnos$ci metod i zasad wyceny
aktywéw Funduszu Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z
wydzielonych subfunduszy polityka inwestycyjng (zwane dalej ,,O$wiadczeniem”).

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszu Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spelnienia
wymogow okre§lonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.z 2018 r., poz. 1355 z p6zn. zm.) i
nie moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczong
odpowiedzialnoécia Audyt Sp. k. (dawniej PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.), spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

v Obowsht
loyent

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 31 maja 2019 r.
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