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PROSPEKT INFORMACYJNY
INVESTOR PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Fundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Open-Ended Fund”.
Fundusz moze uzywac skréconej nazwy: Investor Parasol FIO” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim ,Investor Umbrella Fund’.

z wydzielonymi subfunduszami:

Investor Plynna Lokata
Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Liquid Deposit”

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Pension”

Investor Akcji
Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Equities”

Investor Akcji Spotek Dywidendowych
Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Equities Large Caps Dividend”

Investor Zréwnowazony
Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Balanced”

Investor Obligacji
Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Bond”

Investor Top 25 Matych Spétek
Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Top 25 Small Caps”

Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek
Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ,Investor Top 50 Middle and Small Caps”

Firma i siedziba towarzystwa bedgacego organem funduszu oraz adres gtéwnej strony internetowej towarzystwa:

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
ul. Mokotowska 1
00-640 Warszawa, Polska
www.investors.pl
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe.

Niniejszy tekst Prospektu Informacyjnego, zostat sporzadzony na dzien 10 stycznia 2017 roku w Warszawie, zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013, poz. 673).



ROZDZIAL I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.1. Imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

1) Zbigniew Wajtowicz, Prezes Zarzadu
2) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

1.2. Nazwa i siedziba podmiotu w imieniu ktérego dziatajq osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, 00 — 640 Warszawa, Polska

1.3. Odpowiedzialno$¢ za poszczegolne czesci Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie sg odpowiedzialne za sporzgdzenie wszystkich czesci Prospektu.

l.4. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzgdzenia, a takze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowg i finansowa Funduszu.

A N (L)

Beata Sax Zbigniew Wojtowicz
Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzadu
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ROZDZIAL Il. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
I.1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa z podaniem numeréw telekomunikacyjnych, adresu gtéwnej strony
internetowej i adresu poczty elektronicznej

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska

Adres: ul. Mokotowska 1, 00 — 640 Warszawa, Polska
Tel: +48 22 378 91 00
Fax: +48 22 378 91 01

Adres gtdwnej strony internetowe;: investors.pl
Adres poczty elektronicznej: office@investors.pl

11.2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 12 lipca 2005 roku, nr DFI/W/4030-30-1-
3431/05.

11.3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS).
Numer KRS: 0000227685.

11.4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy

Kapitat wtasny Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 22 704 303,84 PLN i sklada sie z:

- kapitatu zakltadowego w wysokosci: 7 257 190,00 PLN
- kapitatu zapasowego w wysokosci: 2419 063,34 PLN
- kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci : -149 742,00 PLN
- zysku netto w roku 2015: 12 617 486,38 PLN

Dane przedstawiono w oparciu o zbadane i zatwierdzone przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z
przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2013.330, z p6zn. zmianami).

11.5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony w catosci wktadem pienieznym.

1.6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takze firma
(nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajagcych co najmniej 5 % ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa oraz jego jedynym akcjonariuszem jest Investors Holding S.A. z siedzibg w Warszawie,
Polska.

Podmiot posiada 725.719 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, co stanowi 100% ogolnej liczby gtosow.

1.7. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych w zarzadzie, cztonkéw rady nadzorczej
Towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczagcego oraz oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie
Funduszem

1.7.1. Imiona i nazwiska cztonkéw zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie

1) Zbigniew Wojtowicz, Prezes Zarzadu
2) Piotr Dziadek, Wiceprezes Zarzadu
3) Beata Sax, Wiceprezes Zarzadu

11.7.2. Imiona i nazwiska cztonkéw rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego

1) r. pr. Jarostaw Jatczak, Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) prof. dr hab. Mieczystaw Putawski, Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Michat Stysz, Cztonek Rady Nadzorczej

4) Arkadiusz Biedulski, Cztonek Rady Nadzorczej

5) Pawet Dobrowolski, Cztonek Rady Nadzorczej
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1.7.3. Imiona i nazwiska oso6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem z wydzielonymi
Subfunduszami

1) Lukasz Hejak, Zarzgdzajacy w Departamencie Inwestycji, Analityk

Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol FIO: Investor Top 25 Matych Spoétek i Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek.

2) Mikotaj Stepniewski, Zarzadzajacy w Departamencie Inwestycji
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol FIO: Investor Ptynna Lokata i Investor Obligaciji

3) Maciej Chudzik, Zarzadzajacy w Departamencie Inwestyc;ji
Zarzadza Subfunduszami Investor Parasol FIO: Investor Akcji, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego i Investor Zrébwnowazony

4) Grzegorz Czekaj, Zarzgdzajacy w Departamencie Inwestyc;ji
Zarzadza Subfunduszem Investor Parasol FIO: Investor Akcji Spétek Dywidendowych

5) Jarostaw Niedzielewski, Dyrektor Departamentu Inwestycji, osoba nadzorujgca proces podejmowania decyzji inwestycyjnych

11.8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1.7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

Osoby, o ktérych mowa w pkt 11.7 nie petnig poza Towarzystwem funkcji majacych znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.
11.9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

Fundusze Inwestycyjne Otwarte / Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne Otwarte:

1) Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusze Inwestycje Zamkniete:

1) Investor Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

2) Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

3) Investor Central And Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

4) Investor Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

5) Wratislavia Real Estate Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
6) Investor Zen Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

7) Private Investor Il Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

8) Arteria Operacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

9) Investor Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

10) BEKaP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
11) Private Investor Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych
12) Investor Top Hedge Funds Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
13) Com Real Estate Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
14) Investor 12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
15) Private Investor VII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
16) Wratislavia Project Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
17) Private Investor IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
18) GHD Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
19) MFH Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
20) Atlas Invest Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
21) Investor Gold Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
22) Elbrus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych

)

Investgrand Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych
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ROZDZIAL Illl. DANE O FUNDUSZU

11l.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz czas trwania Funduszu - w przypadku, gdy Fundusz dziata na czas okreslony,

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

111.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1020, postanowieniem sgdu rejestrowego z dnia 1 wrzesnia
2014 roku.

11l.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych
kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, | i P. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Fundusz osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarowno krajowym jak i zagranicznym, ktére mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do poszczegodlnych Subfunduszy wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 4%
Sredniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Fundusz moze
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktéorym mowa w art. 16 Statutu
Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wyzszej niz 5% wptaty
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do opfaty manipulacyjnej
pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z
art. 24 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla
regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
Towarzystwa, pod adresem: investors.pl Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Fundusz osobom, ktére zawarty z Funduszem umowe o prowadzenie IKE, przy
czym Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wytgcznie za wptaty dokonywane w ramach IKE, jezeli umowa o prowadzenie IKE
to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu do Subfunduszy oferujgcych Jednostki
Uczestnictwa kategorii |, wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 3,15% $redniej wartosci aktywow netto danego Sunfunduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana optata
manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii | nie jest pobierana zadna opfata, za wyjatkiem optaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE
przed uptywem 12 miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5% wyptacanych srodkéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Fundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach ktérych $rodki sg gromadzone
w Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane wytacznie za wptaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli
umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Funduszu w odniesieniu
do poszczegdlnych Subfunduszy oferujgcych Jednostki Uczestnictwa kategorii P wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 2,10%
Sredniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu
i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana zadna opfata.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu i moga by¢
przedmiotem zastawu.
111.4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik ma prawo do:

1) nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2) sktadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym Ustawg lub Statutem,

3) wyptaty srodkéw pienieznych proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika, pozostatych w wypadku
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu po zbyciu Aktywéw Funduszu lub Subfunduszu, $ciagnieciu naleznosci Funduszu lub Subfunduszu i
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu,

4) zgdania dostarczenia Prospektu Informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu,
5) wgladu do rejestru Uczestnika Subfunduszu,

6) kierowania do Funduszu wnioskoéw i zazalen.
11l.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu

111.5.1. Zasady, miejsca i terminy skladania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz dokonywania wptat w ramach zapiséw

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia funduszy Investor Ptynna Lokata FIO, Investor Zabezpieczenia Emetyralnego FIO, Investor Akcji
FIO, Investor Akcji Duzych Spétek FIO, Investor Zrownowazony FIO, Investor Obligacji FIO, Investor Top 25 Matych Spétek FIO oraz
Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO, zarzadzanych przez Towarzystwo, wobec czego zasady przeprowadzania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie znajdujg zastosowania do utworzenia Funduszu.
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Statut przewiduje mozliwo$¢ tworzenia nowych Subfunduszy w ramach Funduszu. W przypadku tworzenia nowych Subfunduszy
zastosowanie znajdg zasady opisane ponizej .

111.5.2. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy rozpoczyna sie w dniu wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu
w zakresie utworzenia nowego/nowych Subfunduszy. Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostanie dokonany przez Towarzystwo na zasadzie wytgcznosci. Zapis powinien
wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu.

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu objetej zapisem wynosi 100,00 zt. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbedne jest
zebranie wptat do Subfunduszu w wysokos$ci nie nizszej niz 100.000 zt. W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

111.5.3. Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia przyjecia zapisu i dokonania wptaty do Funduszu na wydzielony rachunek Funduszu, prowadzony
przez Depozytariusza dla kazdego z tworzonych Subfunduszy, Towarzystwo dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa odpowiednich
Subfunduszy. Przydziat nastepuje poprzez wpisanie do danego Rejestru Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcej na
dokonang wptate powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wpfaty do dnia przydziatu.

Nowy Subfundusz rozpoczyna dziatalnos$¢, w tym zbywanie Jednostek Uczestnictwa, nie pézniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania
przydziatu Jednostek Uczestnictwa.

111.5.4. Okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Wysokos$¢ minimalnej wptaty jednorazowej do nowego Subfunduszu nie moze byé nizsza niz 100,00 zt. £gczna wysokos¢ wptat wymagana
do utworzenia nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100 000,00 zt.

11.5.5. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w rozd. 111.5.4

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow, jezeli Fundusz nie zebrat w tym terminie wpfat do
Subfunduszu w wysokosci wiekszej badz réwnej kwocie okreslonej w pkt 111.5.4., zwraca wpftaty do Subfunduszu wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od wptaty ma rachunek prowadzony przez Depozytariusza
do dnia uptywu ostatniego dnia terminu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu..

11.6. Sposéb i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania, zamiany, konwersji i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze
wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodow funduszu i spetniania Swiadczen naleznych z tytutu
nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

111.6.1. Zasady prowadzenia Rejestru Funduszu
111.6.1.1. Zasady otwierania Subrejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa drugiego Subfunduszu lub zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa
Funduszu Investor na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu lub zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, z wytgczeniem
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonego przez dokonanie wytgcznie wptaty srodkéw na rachunek Subfunduszu.

Subrejestr Uczestnika oznaczony jest unikalnym numerem oznaczajgcym:

- Subfundusz i kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérego prowadzony jest Subrejestr Uczestnika,
- Uczestnika, dla ktérego jest prowadzony Subrejestr Uczestnika,

- Dystrybutora, ktéry obstuguje Subrejestr Uczestnika,

- Typ Subrejestru Uczestnika.

W Subejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

Wszelkich transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, otwartego na podstawie zlecenia
przyjetego przez danego Dystrybutora, mozna dokonywa¢ za posrednictwem danego Dystrybutora, za posrednictwem systemu
transakcyjnego Investor Online i w siedzibie Towarzystwa. Dystrybutor moze odmowié przyjecia zlecenia dotyczgcego Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika, otwartym na podstawie zlecenia przyjetego przez innego Dystrybutora.

Subrejestr Uczestnika, ktory zostat zamknigty, moze zosta¢ ponownie otwarty na zasadach opisanych powyzej.

111.6.1.2. Zasady zamykania Subrejestru Uczestnika

Subrejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie zostaje
zamkniety.
Subrejestr Uczestnika o saldzie zerowym moze zosta¢ zamknigty w kazdym czasie na zyczenie Uczestnika.

Subrejestr Uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, na nabycie ktérych nie zostata dokonana wptata w
terminie waznosci zlecenia, zostaje zamkniety po uptywie terminu waznosci zlecenia nabycia.
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111.6.2. Sposob i szczegotowe warunki sktadania zlecen Funduszowi

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji
ztozonych:

- pisemnie za posrednictwem Dystrybutora, na formularzu udostepnianym przez Fundusz,
- elektronicznie za posrednictwem internetowego serwisu transakcyjnego Investor Online.

111.6.3. Sposéb i szczegotowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz jest obowigzany do zbywania Jednostek Uczestnictwa osobom uprawnionym do nabywania Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii bez ograniczen, z wytagczeniem sytuacji, w ktérych zgodnie ze Statutem Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa. Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz wplywu Srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, przeznaczony na wptaty na nabycie tej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu i Jednostki Uczestnictwa poszczegélnych kategorii sg dokonywane
na odrebny rachunek bankowy.

Woplaty dokonywane w walutach innych niz waluta, w ktorej prowadzony jest rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, bedg
przewalutowywane na walute, w ktérej prowadzony jest rachunek bankowy stuzacy do dokonywania wptat na koszt wptacajacego, po kursie
sprzedazy walut obowigzujgcym w danym dniu roboczym w banku prowadzgcym rachunki bankowe Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang
wptate.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem transakcji konwersji Jednostek Uczestnictwa, nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym
Towarzystwo lub Agent Transferowy otrzymat:

- od banku prowadzacego rachunek funduszu informacje o wptacie oraz
- Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy dzien w ktorym wptata zostata zaksiegowana na rachunku wskazanym przez Fundusz nie jest Dniem Wyceny, zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastgpi w kolejnym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Subrejestrze Uczestnika, ktérego numer wskazany jest w zleceniu nabycia. W przypadku zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Subrejestru Uczestnika, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w
Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku
Subrejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia, zostanie otwarty nowy
Subrejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktory przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu oraz osoba, ktéra przestata by¢ Uczestnikiem Funduszu w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa moze
nabywaé¢ Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jako
rachunek do wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa wybranego Subfunduszu. Przy czym osoba, kitéra przestata by¢ Uczestnikiem
Funduszu moze dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty srodkéw w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa. Wptata $rodkéw na rachunek bankowy do wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest rownoznaczna ze
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

111.6.3.1. Minimalne wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Kat.A Kat.A Kat | * Kat P *
(nadptaty z IKE*
oraz w ramach
PSI)

Pierwsza 100 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN
wptata
Kolejna 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN
wptata

*dotyczy Subfunduszy Investor Ptynna Lokata, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego,
Investor Akcji Spotek Dywidendowych, Investor Zréwnowazony, Investor Obligacji, Investor Top 25 Matych Spétek

Minimalna wptata do Funduszu. Pierwsza wptata do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata nie moze by¢
nizsza niz 50 ztotych. Powyzsza zasada nie dotyczy:

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach planéw systematycznego inwestowania prowadzonych
zgodnie z art. 24 czesci | Statutu,

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz P, w ramach ktérych minimalna wptata poczgtkowa wynosi co
najmniej 0,01 ztotych,

- wptat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy Investor Ptynna Lokata, Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego, Investor Akcji Spétek Dywidendowych, Investor Zréwnowazony, Investor Obligacji i Investor Top 25 Matych Spétek,
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jezeli wpltaty te sg dokonywane w zwigzku z przekroczeniem przez sume wptat na IKE w danym roku kalendarzowym, maksymalnego
limitu okreslonego zgodnie z Ustawg o IKE.

Jako pierwsza wptata traktowana jest wptata dokonywana na Subrejestr Uczestnika o saldzie zerowym.

Jako kolejna wptata traktowana jest wptata dokonywana na Subrejestr Uczestnika, w ktérym zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czgsci.

111.6.4. Reinwestycja

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego subfunduszu lub funduszu bez
wyodrebnionych subfunduszy na rejestry zwykte, do wysokosci kwoty, bedacej wartoscig Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu lub
funduszu bez wydzielonych subfunduszy, odkupionych z rejestréw zwyktych w okresie nie dtuzszym niz 90 dni kalendarzowych liczac do
dnia wyceny zlecenia nabycia (reinwestycja).

Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem(-ami) wyceny, w ktérym
odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa, a Dniem Wyceny, w kiérym zostato zrealizowane zlecenie nabycia jednostek
uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa jako reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa na rejestr
zwykly z wyrazng adnotacjg ,reinwestycja” oraz ze wskazaniem dnia(dni) wyceny zlecenia(zlecen) odkupienia z rejestrow zwyklych,
ktorego(-ych) dotyczy reinwestycja.

W przypadku, gdy:

- - warto$¢ zlecenia nabycia w ramach reinwestycji przekracza wartos¢ Jednostek Uczestnictwa odkupionych na podstawie wskazanych
zlecen odkupienia,

lub
- - Dzien Wyceny jednego lub kilku wskazanych zlecen odkupienia jest wczes$niejszy niz 90 dni kalendarzowych, liczagc do dnia wyceny
Zlecenia nabycia objetego reinwestycja,

lub
- - jedno lub kilka wskazanych zlecen odkupienia zostalo zrealizowane z rejestru (rejestrow) prowadzonych w ramach planéw
systematycznego inwestowania, w rozumieniu Art. 24 czesci | Statutu.

od roznicy wartosci nabycia Jednostek Uczestnictwa i wskazanych zlecen odkupienia, zrealizowanych z rejestrow zwyktych nie wczesniej niz
90 dni kalendarzowych przed Dniem Wyceny nabycia w ramach reinwestycji, Towarzystwo pobierze optate manipulacyjng zgodnie z
ogolnymi zasadami.

111.6.5. Sposéb i szczegétowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Uczestnicy Funduszu mogg zada¢ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg
umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane przez Fundusz bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutorow. Jednostki Uczestnictwa nie sg
indywidualnie oznaczane, w zwigzku z tym Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika
poczawszy od nabytych najwczesniej (FIFO).

Zlecenie odkupienia zawiera nastepujgce zadania:
- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, ktéra w Dniu Realizacji odkupienia bedzie
miata okreslong w zleceniu wartosc, lub

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ informacje dotyczace sposobu wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie
z warunkami okreslonymi w pkt 111.6.8.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika, z ktérego Jednostki
Uczestnictwa majg zosta¢ wykreslone. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktérym nie wskazano numeru Rejestru Uczestnika,
moze nie zostac zrealizowane.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:

- kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyZzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym
Subrejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna
wptata poczatkowa do Subfunduszu, okreslona w pkt 111.6.3.1.

to wowczas odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikoéw informacji o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
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Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczes$niej niz w Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Towarzystwo lub Agent
Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnika, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym powyzej zaistniatoby
zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpi niezwtocznie po ustaniu ww. zjawiska, nie
pozniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

111.6.6. Sposdb i szczegotowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa i konwersji Jednostek Uczestnictwa oraz wysokos¢ optat z

tym zwigzanych

Do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich zamiany lub konwersji, stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace
zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa okreslone w pkt 111.6.3. i I11.6.5., z uwzglednieniem ponizszych zasad.

Zamiana

Jednostki  Uczestnictwa danej kategorii  Subfunduszu
(,Subfundusz Zrédtowy”) mogg byé zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu
("Subfundusz Docelowy") w ramach Funduszu.

Zamiana jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédlowego i zbycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego w ramach
Funduszu.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa powinno zawierac
informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika w
Subfunduszu Zrédtowego oraz numeru Subrejestru Uczestnika
w Subfunduszu Docelowym. Zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru Uczestnika w
Subfunduszu Zréd’fowym, moze nie zosta¢ zrealizowane. W
przypadku braku wskazania Subrejestru Docelowego w zleceniu
zamiany, w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa, Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego zapisywane sa w
Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora,
ktory przyjmuje zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia
zamiany, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie
zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja zamiany Jednostek Uczestnictwa nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego!!!

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaze sie, ze:

Konwersja

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu (,Subfundusz
Zrodiowy”) mogag by¢ konwertowane na Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii innego Funduszu Investor (,Fundusz Docelowy”).

Konwersja jest dokonywana poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego i zbycie Jednostek Uczestnictwa
Funduszu Docelowego.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinno zawierac
informacje dotyczace numeru Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu
Zrédtowego oraz numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu Docelowym.
Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru
Subrejestru Uczestnika w Subfunduszu Zrédtowym, moze nie zostaé
zrealizowane. W przypadku braku wskazania Rejestru Docelowego w
zleceniu konwersji, w wyniku konwersji Jednostek Uczestnictwa,
Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego zapisywane sg w
Rejestrze Uczestnika obstugiwanym przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje
Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku
Rejestru Uczestnika, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na
podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy
Rejestr Uczestnika obstugiwany przez Dystrybutora, ktory przyjmuje
zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa.

Transakcja konwersji Jednostek Uczestnictwa powoduje powstanie
obowiazku podatkowego!!!

- kwota okreslona w zleceniu zamiany lub konwers;ji jest wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu zamiany lub konwersji jest wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych

w danym Subrejestrze Uczestnika, lub

- w wyniku odkupienia wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna wptata

poczatkowa do Subfunduszu okreslona w pkt 111.6.3.1.

to woéwczas zamianie lub konwersji podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Subrejestrze Uczestnika.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa podlega optacie
manipulacyjnej zgodnie z Tabelg optat manipulacyjnych dla
Subfunduszu Docelowego, przy czym stawka optaty
manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Docelowego i wtasciwa dla wptaty wynikajgcej z konwers;ji lub
zamiany jest pomniejszana o stawke okreslong w tabeli optat dla
Subfunduszu Zrédiowego lub Funduszu Zrédtowego, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane i wtasciwg dla tej wptaty

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze
konwersji Jednostek Uczestnictwa podlega optacie manipulacyjnej
zgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu Docelowego.
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Zamiana lub konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, jesli $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego sg

nie mniejsze niz minimalna

- wptata poczagtkowa do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Subrejestrze Uczestnika lub
Rejestrze Uczestnika, w ktorym w wyniku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki
Uczestnictwa, nie sg zapisane zadne Jednostki Uczestnictwa ani ich utamkowe czesci, lub

- kolejna wptata do Subfunduszu Docelowego lub Funduszu Docelowego, w przypadku gdy w Subrejestrze Uczestnika lub Rejestrze
Uczestnika, w ktéorym w wyniku zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa majg zosta¢ zapisane Jednostki Uczestnictwa, sg
zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie wczesniej niz w Dniu Wyceny nastepujagcym po dniu, w ktérym Towarzystwo lub
Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu
zlecenia zamiany lub odpowiednio konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
ramach zlecenia zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym powyzej zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowe;j
ptynnosci  Subfunduszu Zrédtowego, zlecenie zamiany lub odpowiednio konwersji Jednostek Uczestnictwa zostanie zrealizowane
niezwtocznie po ustaniu ww. zjawiska, nie pézniej jednak niz w terminie 7 dni po ztozeniu zlecenia zamiany lub odpowiednio konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa.

111.6.6.1. Sposob naliczenia optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany i konwersji
Definicje

Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane w
wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany.

Fundusz Zrédtowy lub Subfundusz Zrédtowy — odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w
wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany.

Wartos¢ Brutto Transakcji — warto$¢ wptaty w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego,
albo wartos¢ konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrodtowego.

Catkowita Wartos¢ Transakcji — wartos$¢ brutto realizowanej transakcji w Dniu Wyceny zbycia Jednostek Uczestnictwa realizowanego w
ramach zlecenia nabycia, konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa, powiekszona o:

a) wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, ktére byly zapisane w
Rejestrach Uczestnika przed realizacja transakgc;ji

oraz w przypadku konwersji lub zamiany dodatkowo powigkszong o

b) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédiowego, ktére bedg zapisane w
Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwersji / zamiany

Klasa Optaty Manipulacyjnej — najwyzsza stawka optaty manipulacyjnej za zbycie jednostek uczestnictwa zawarta w Tabeli opfat
manipulacyjnych dotyczgca wskazanego w tej tabeli Funduszu lub Subfunduszu

Prog Optaty Manipulacyjnej — grupa stawek optat manipulacyjnych, sposréd ktérych kazda przyporzagdkowana jest jednej Klasie Optaty
Manipulacyjnej, zalezna od Catkowitej Warto$ci Transakcji

Przypisanie Klasy Optaty Manipulacyjnej do Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu zbyte na podstawie zlecenia nabycia otrzymujg Klase Optaty Manipulacyjnej przypisang
do Funduszu lub Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie zlecenia konwersji lub zamiany,
otrzymujg wyzszg z Klas Optaty Manipulacyjnej sposrod:

e  Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego

. Klasy Optaty Manipulacyjnej konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu
Zrodtowego

Naliczanie optaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany i konwersji

Optata manipulacyjna za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego na podstawie zlecenia
konwersji lub zamiany jest pobierana wytgcznie w przypadku, gdy Klasa Optaty Manipulacyjnej przypisana do zamienianych lub
konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédtowego lub Subfunduszu Zrédtowego jest nizsza niz Klasa Optaty Manipulacyjnej
Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, na podstawie
zlecenia konwers;ji lub zamiany (OM), z zastrzezeniem zdania poprzedniego, stanowi iloczyn:

. Warto$ci Brutto Transakcji realizowanej pomniejszonej o naliczone i pobrane podatki (WBT)
oraz
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o  stawki optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego dla danego
Progu Optaty Manipulacyjnej (SOMp), pomniejszonej o stawke optaty manipulacyjnej dla Klasy Optaty Manipulacyjnej przypisanej
do konwertowanych lub zamienianych Jednostek Uczestnictwa Funduszu Zrédiowego lub Subfunduszu Zrédtowego, z
uwzglednieniem odpowiedniego Progu Optaty Manipulacyjnej (SOMj,)

OM =WBT *(SOM , —SOM )

W przypadku zmiany Tabeli optat manipulacyjnych zmianie ulegajg Klasy Optaty Manipulacyjnej, natomiast sposéb naliczania optaty
manipulacyjnej pozostaje bez zmian.

111.6.7. Sposéb i szczegétowe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ transferowane pomiedzy réznymi Subrejestrami Uczestnika w tym samym Subfunduszu.
Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje powstania obowigzku podatkowego ani nie podlega optacie manipulacyjne;j.

Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz otrzymat zlecenie do godziny 15.30 lub kolejnym Dniu Wyceny od dnia
otrzymania przez Fundusz zlecenia transferu, jesli Fundusz otrzymat zlecenie po godzinie 15.30.

e  Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczgce numeru Subrejestru Uczestnika, z ktérego
Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane oraz numeru Subrejestru Uczestnika, do ktérego Jednostki Uczestnictwa
majg zostac¢ przetransferowane. W przypadku zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Subrejestru
Uczestnika, z ktérego Jednostki Uczestnictwa majg zosta¢ przetransferowane, zlecenie nie bedzie realizowane. W przypadku
zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazanego numeru Subrejestru Uczestnika, do ktérego majg by¢
przetransferowane Jednostki Uczestnictwa, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sg w Subrejestrze Uczestnika obstugiwanym
przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Subrejestru Uczestnika, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy Subrejestr Uczestnika
obstugiwany przez Dystrybutora, ktéry przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa.

111.6.8. Sposob i szczegotowe warunki wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje wyptaty $rodkow z tytutu
odkupienia.

Fundusz wyptaca nalezne Uczestnikowi $rodki wylgcznie w walucie, w ktérej denominowane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, z
ktérego wyptacane sg $rodki.

Z zastrzezeniem wyjatkdw wskazanych w Statucie Funduszu, wyptata dokonywana jest przelewem na rachunek bankowy Uczestnika
Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Wskazanie rachunku bankowego, wymaga, pod rygorem niewaznosci, zachowania formy pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie
lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez osobe upowazniong przez Towarzystwo lub Dystrybutora. Z zastrzezeniem
zdania nastepnego, rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika Funduszu powinien byé prowadzony na jego rzecz. W szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach, Uczestnik Funduszu moze, za zgodg Towarzystwa, wskaza¢ inny (niz prowadzony na swoja rzecz) rachunek
bankowy, jako rachunek, na ktéry ma nastgpi¢ wyptata srodkéw z tytutu odkupienia lub poda¢ adres Dystrybutora, u ktérego ma nastgpi¢
wypfata gotéwkowa. Jezeli umowa z Dystrybutorem tak stanowi, wyptata srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
moze nastgpi¢ na rachunek bankowy tego Dystrybutora, jezeli na podstawie powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa jest uprawniony
do wyptaty srodkow z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa uczestnikom funduszy inwestycyjnych, z ktérego nastepnie $rodki te zostang
przeksiegowane na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. W przypadku stosowania przez Dystrybutora praktyk, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, Dystrybutor poinformuje o tym Uczestnika Funduszu z chwilg otrzymania pierwszego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Wyptaty z tytutu Swiadczenia dla Uczestnikéw, o ktérym jest mowa w Rozdziale IV art. 16 ust. 14 i 15 Czes$ci | Statutu Funduszu sg
dokonywane w terminach okreslonych w umowie z Uczestnikiem.

11.6.9. Sposéb i szczegétowe warunki spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku powstania wobec Uczestnikow zobowigzan z tytutu nieterminowego realizowania zlecen, albo z tytutu btednej wyceny
Jednostek Uczestnictwa, zobowigzania sg pokrywane przez Towarzystwo, albo podmiot wspétpracujgcy z Towarzystwem, z ktérego winy
powstato zobowigzanie. Pokrycie zobowigzania nastepuje niezwlocznie po ustaleniu jego wysokosci, poprzez nabycie na rzecz Uczestnika
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa za kwote zobowigzania lub poprzez przelew srodkéw pienieznych na rachunek Uczestnika. Jednostki
Uczestnictwa sg nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowigzania, tym samym warto$¢ nabytych Jednostek Uczestnictwa na dzien pokrycia
zobowigzana jest rowna kwocie zobowigzania.

Uczestnik otrzymuje potwierdzenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty Srodkéw na pokrycie zobowigzania z tytutu nieterminowe;j
realizacji zlecenia lub btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, niezwtocznie po dokonaniu wyptaty tych srodkow.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za opdznienia w przekazywaniu zlecen lub wptat na Jednostki Uczestnictwa, ktére wynikajg z
okolicznosci, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, w szczegdlnosci, gdy opdznienia jest zwigzane z dziataniem lub awarig systemu
rozliczen bankowych, poczty polskiej, firm kurierskich lub systeméw elektronicznych.
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11l.7. Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

11.7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu - na okres nie dtuzszy niz 2 tygodnie.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego, zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz niezwlocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie oraz o
planowanym terminie przywrdcenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa: investors.pl Fundusz ogtosi
informacje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie investors.pl

111.7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

a) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa,
ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, albo

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dluzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy
jednak 2 miesiecy,

b) Subfundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz niezwlocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zamiesci informacje o tym
fakcie oraz o planowanym terminie przywrécenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na stronie internetowej
Towarzystwa: investors.pl

111.8. Wskazanie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa Funduszu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na rynku polskim.

1I.9. Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje o obowigzkach podatkowych
Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa
wiagze sie obowigzek zaptaty podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od
indywidualnej sytuacji Uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej

111.9.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz jako osoba prawna podlega ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0sdb prawnych. Zgodnie z trescig art. 6
ust. 1 pkt 10 tejze ustawy fundusz inwestycyjny jest zwolniony z podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Oznacza to, iz dochody osiggane
przez Fundusz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie sg obcigzane podatkiem dochodowym od os6b prawnych. Zasady opodatkowania
dochodéw Funduszu zwigzanych z lokowaniem aktywow poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg regulowane przepisami kraju, w
ktéorym sg osiggane dochody i zalezg od tychze przepiséw oraz postanowien umowy o zapobiezeniu podwdjnemu opodatkowaniu, ktérej
stronami sg Rzeczpospolita Polska i dany kraj.

111.9.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

111.9.2.1. Osoby prawne

Zgodnie z trescig art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych osoby prawne zobowigzane sg do
zaptacenia podatku dochodowego, od dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z trescig art. 16 ust. 1 pkt 8
tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w przypadku
likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodéw. Powyzsze oznacza,
ze Uczestnicy Funduszu bedacy osobami prawnymi zobowigzani sg zaptaci¢ podatek dochodowy, jesli kwota uzyskana przy odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowang na nabycie tych Jednostek. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania
przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich umorzenia w przypadku likwidacji Funduszy. Wzrost
wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust 2 wspomnianej ustawy podatnicy bedacy osobami prawnymi niemajgcymi siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochododw, ktére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposdb opodatkowania oraz stawka podatku majgca zastosowanie w stosunku do tych oséb moze by¢
inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ umoéw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, tgczgcych Rzeczpospolitg Polskg i kraje, w ktorych dane podmioty majg siedzibe lub zarzad.
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Zatem dla dokonania oceny zakresu zobowigzan podatkowych oséb prawnych niemajgcych siedziby lub zarzagdu w Rzeczypospolitej
Polskiej konieczne jest uwzglednienie tresci odpowiednich umow.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

111.9.2.2. Osoby fizyczne

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych od dochodéw uzyskanych
przez osoby fizyczne z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych (do tychze funduszy zalicza sie Fundusz) jest pobierany podatek
dochodowy. Na dzien sporzadzenia Prospektu stawka podatku wynosi 19%.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 i 11 zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany od:

a) dochodu oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach
emerytalnych, srodkéw zgromadzonych na tym koncie,

b) dochodu Uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu
przepiséw o pracowniczych programach emerytalnych.

Powyzsze przepisy dotyczg oséb oszczedzajgcych na indywidualnym koncie emerytalnym prowadzonym przez Fundusz oraz oséb, ktorzy
gromadzg $rodki w ramach pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem.

Podatek pobierany jest z uwzglednieniem postanowienn uméw w sprawie zapobiezenia stosowania podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska, przy czym zastosowanie tychze postanowien jest mozliwe po przedstawieniu przez podatnika
zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéow podatkowych (certyfikat rezydenciji). Certyfikat rezydencji
powinien zosta¢ przedstawiony przez Uczestnika Funduszu raz na 12 (dwanascie) miesiecy, przed lub jednoczes$nie ze ztozeniem zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa (przy czym przyjmuje sie, iz termin 12 miesiecy liczony jest od daty wydania certyfikatu rezydenc;ji), z
zastrzezeniem przypadkéw, gdy w certyfikacie wprost wskazana zostata data jego waznosci. W takim przypadku Uczestnik Funduszu
zobowigzany jest przedstawi¢ nowy certyfikat rezydencji przy pierwszym zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanym po dniu
ustania waznosci poprzedniego certyfikatu. Uczestnik Funduszu ma obowigzek poinformowaé¢ Fundusz o kazdej zmianie danych
stwierdzonych certyfikatem rezydencji. Niezaleznie od powyzszego, przy sktadaniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w okresie
waznosci certyfikatu wraz ze zleceniem Uczestnik Funduszu sktada pisemne oswiadczenie, czy dane widniejgce na certyfikacie rezydenciji
ulegty zmianie.

Zgodnie z art. 30a ust. 3 wspomnianej ustawy dochdd, o kitérym mowa wyzej nie jest pomniejszany o straty z tytutu Uczestnictwa w
funduszach kapitatowych poniesione w roku podatkowym i latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg wyptaty:

a) transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu
emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych,

b) $rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub os6b uprawnionych do tych
srodkow po $mierci Uczestnika,

c) srodkéw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie grupowego
gromadzenia srodkéw na cele emerytalne dla pracownikéw - do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami o
pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej na wstepie, wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych sg dochody z tytutu
oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepiséw o indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w zwigzku
z

a) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajgcego,
b) wyptatg srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci oszczedzajgcego,
c) wyplata transferows,

- z tym Zze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym
koncie emerytalnym, chyba ze przepisy te przewidujg takg mozliwos¢. Jedng z mozliwosci jest oszczedzanie na wigcej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, jezeli wszystkie konta sg prowadzone przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.

Podatek jest pobierany w formie zryczattowanej przez Fundusz w chwili odkupienia Jednostek Uczestnictwa i odprowadzany do wtasciwych
organéw podatkowych. Dniem uzyskania dochodu jest dzien wyptaty srodkéw pienieznych przez Fundusz.

Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa poczgwszy od nabytych najwczes$niej (FIFO).

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

111.10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej publikowana jest wartos§¢ Aktywow netto przypadajacych
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na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza warto$¢ aktywdw netto przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, | oraz P na stronie internetowej, pod
adresem: investors.pl, niezwtocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanej wyceny.

Fundusz publikuje warto$¢ aktywow netto przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, | oraz P w nastepnym dniu wyceny po Dniu
Wyceny — do godz. 19.00
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ROZDZIAL IIIA. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR PLYNNA LOKATA

1lIA.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1lIA.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 70% Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie lokowane w diuzne papiery warto$ciowe, depozyty oraz instrumenty finansowe,
ktorych termin zapadalnos$ci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku. Subfundusz moze nabywaé akcje oraz inne instrumenty
oparte o akcje wytgcznie w drodze wykorzystania prawa, przystugujacego Subfunduszowi w zwigzku z posiadaniem dtuznego papieru
wartosciowego.

1lIA.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegdlnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikow finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynno$¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

1lIA.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad takiego indeksu

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu Zadnego uznanego indeksu.

1IA.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sie niskg zmiennoscig ze wzgledu na zaangazowanie gtownie
w krétkoterminowe lub zmiennokuponowe dtuzne papiery wartosciowe. Zrodtem zmienno$ci moze byé w szczegdlnosci ekspozycja na
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa.

1IIA.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.
1lIA.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

IIA.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu | Czesci Il Statut Funduszu
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1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

IIA.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1IA.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

I11A.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku warto$ci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania si¢ kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére mogag przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stép procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kursow
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.

I1A.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalno$ci emitentéw papieréw warto$ciowych w
zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow
aktywow przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wpltyw na
cene emitowanych instrumentéw diuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan
przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych.
Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej
opisane sytuacje moga negatywnie wptywaé na wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplynaé na
zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111A.13.1.4. Ryzyko ptynno$ci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréow wartosciowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

W przypadku niektérych papierow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwiaé dokonanie sprzedazy duzego ilosci papierow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w
krétkim czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynno$ci moze zwigeksza¢ zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywdéw kapitatu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, mogg spowodowac koniecznos¢ sprzedazy tego rodzaju papierow wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuaciji, w ktorej
zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub
skutkowac realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11A.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
straty poprzez tozsamg warto$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci aktywoéw Subfunduszu
i Jednostek Uczestnictwa. Aktywa Subfunduszu sg denominowane w walucie polskiej - brak ryzyka walutowego.

111A.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie witasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig witasno$¢ Subfunduszu i nie
wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadiosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub
trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub
w czesci realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

111A.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegdélnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Subfunduszu.

111A.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
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zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynnos$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze miec to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

I11A.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stép procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowaé ujemna stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111A.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowiagzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesiji i zezwolen mogg
istotnie wptywac na ceny akcji i dtuznych instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wplywa¢ na warto$¢ aktywoéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczgce funduszy inwestycyjnych mogg wptywaé w sposob negatywny na dziatalno$é tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

111A.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwosé odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposdb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpic¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11A.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw warto$ciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadajg, iz w przypadku papieréow zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce
podstawg do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposob wycena
aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej
wartosci (wartosci godziwej).

111A.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych bgdz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej druga strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,

polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z =zawieraniem przez Fundusz umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywaé¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111A.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajgcej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemow, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji.

1IA.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I1A.13.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg
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Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg kroétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikdw, w tym takze
czynnikdw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wiasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada $redniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszyé poprzez wtasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw,
w przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

I11A.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111A.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem Aktywoéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwosé zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych,
a takze mozliwosé opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

I11A.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111A.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

111A.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111A.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢é przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

111A.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spoétke zarzgdzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, na ktérg to
okolicznos$¢ bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111A.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

I11A.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111A.13.2.2.6. Ryzyko potagczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie
bedzie miat wptywu.

111A.13.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111A.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

I11A.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktéra prowadzi do spadku sity
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nabywczej powierzonych Subfunduszowi $srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IIA.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

111A.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz w przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
lub w ramach zlecenia zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu lub
odpowiednio Subfunduszu, odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunigciu w czasie nie diuzszemu
jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

IlIA.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcgeych uczestniczy¢ w zyskach zyskach z odsetek i wzrostu wartosci krotkoterminowch instrumentéw rynku pienieznego,obligacji oraz
innych dtuznych papieréw warto$ciowych (w tym obligacji korporacyjnych),

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci krétkoterminowych instrumentéw rynku pienigznego oraz innych dtuznych
papierow warto$ciowych, majacych niski profil ryzyka i jednoczesnie akceptujgcych ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje
korporacyjne.

Zalecenie: niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje $rodki w ciggu 3 miesiecy.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IA pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1lIA.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

I1IA.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy

111A.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy

111A.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:

- Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

111A.15.1.3. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sg w ziotych
polskich

111A.15.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu o:

- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu.

IIA.15.1.5. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

111A.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

111A.15.2 Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

IIA.15.2.1 Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub

19/228



rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z
przepisow przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

1IA.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

111A.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 111A.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 11I1A.15.2.10 - 13

1IA.15.2.4. Warto$¢ godziwag sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegélnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantéw
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akgji, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica i instrumentow rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywdéw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie zawarto Zzadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111A.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111A.15.2.5.

111A.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. Ill1A.16.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegodlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

111A.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwo$ci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kursow stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

1IA.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtdwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego skfadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy spos6b wyboru rynku gtdwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwe;j,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilo$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym Kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkow.

IIA.15.2.8. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem rozdz. 11IA.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) dluzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

2) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace dtuznymi
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papierami warto$ciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111A.15.2.15.,

3) dluzne papiery warto$ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 11A.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

4) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na te wartos¢, ktore wystgpity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

5) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I11A.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

6) sktadniki lokat, ktore nie zostaty wymienione w rozdz. I11A.15.2.8. pkt 1 — 6, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie
oszacowac wartos¢ godziwg danego sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. I11A.15.2.15. pkt 1 — 4.

111A.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111A.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111A.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

IIA.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

1IA.15.2.13. Zobowiagzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIA.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposdéb ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

111A.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanga, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111A.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111A.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

111A.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. 111A.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych
w rozdz. Ill1A.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego skfadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w
rozdz. 111A.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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1IA.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ernst & Young Audyi Polska
spdtka z ograni 1q edpowledzialnogciz sp. k.
Rondo ONZ 1
o 00-124 Warszawa
SuEding atictter Tel. +48 22 557 70 00
working world Faks +48 22 557 70 01

warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu Investor Plynna Lokata (dalej jako ,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach Funduszu Investor Parasol FIO (dalej jako ,Fundusz”) opisanych w Rozdziale IlIIA pkt 15.2
Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktérego tekst jednolity zostat sporzadzony na dzien 31 maja 2016.

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie”)
oraz o kompletnosci | zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzgdzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale IIIA pkt 15.2. Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotyczg, sa we wszystkich istotnych aspektach:

+ zgodne z Rozporzgdzeniem;

+ kompletne i zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w czeéci Il Statutu Funduszu.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

AU ) Ernst & Young Audyt Polska

/| tukasz Szczepariski spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia
/| Biegly R t spétka komandytowa
[ |nr12168 \ Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE.S PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Emst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gosp jowego Rejestru Sad , KRS: 0000481039, NIP- 526-020-79-76
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llIA.16. Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczaniai pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

1lIA.16.1. Przepisy Statutu okreslajagce rodzaje, maksymalng wysokos$é¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale IV, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale |, art. 3 Czesci |l Statutu.

1IA.16.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspditczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2015 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0.81%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,71%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0.29 %

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.
Wspétczynnik Kosztéow Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

1 kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

N

)
) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
)

)

A W

opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

9]

wartosci ustug dodatkowych.
Koszty Subfunduszu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2015 wynoszg 3 941,03 PLN.

1lIA.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | oraz P.
Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

llIA.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywéw netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

1lIA.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

1lIA.16.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu Investor Ptynna Lokata Towarzystwo pobiera ze
Srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:

- nie wyzszej niz 1.4% $redniej Wartosci aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
- nie wyzszej niz 1.2% $redniej Wartosci aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,

- nie wyzszej niz 1% $redniej Wartosci aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa ta naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za
kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie Wynagrodzenia Statego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Funduszu.

1lIA.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnos$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
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ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

1IA.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IA.17.1. Wartos¢ Aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegltego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

tys PLN Wartos¢ aktywow netto Funduszuna 31.12.2015r.
s

240 000

200 000 191 876

160 000

120 000

80 000

40000

Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.
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1IA.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | orazP

8,00%

6,00%

4,08%
4,00% 3,87% ss58% 371% .
3,15% 331% 3% 58%

y o

250% 270%

2,00%

0,00% —

-2,00%
3 lata 5 lat 10 lat

I mju kategori A ju. kategori | =j.u. kategori P |

Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

1IIA.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111A.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 100% 3 miesieczna
stawka WIBID pomniejszona o stope rezerwy obowigzkowej, pomniejszona o biezacg stope wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

1lIA.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 31 grudnia 2006 r. wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt nastepujacy:
Benchmark = BS13TYG
gdzie:

BS13TYG - rentowno$¢ bondéw skarbowych emitowanych na okres 13 tygodni, podawana na przetargach organizowanych przez Ministra
Finanséw
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111A.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktéorych mowa w rozdz. lll1A.17.2.

Srednia stopa zwrotu z Benchmarku

6,00%
4,00%
3,44%
2,33%

2,00%

1,38%
0,00%

Jlata 5lat 10 lat
-2,00%

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

IA.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

1lIA.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkow, o ktorym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikdw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikow Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzadzajaca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikédw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujac Zgromadzenie
Uczestnikow, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikdw, w sposob okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajac kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli
wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajagcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikéw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikobw Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze: wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, zapada wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
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ROZDZIAL 1IIB. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

1IB.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11IB.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
Fundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 60% aktywdéw netto Subfunduszu jest lokowane w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego.
Udziat akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
instrumenty pochodne bedzie zawierat si¢ w przedziale od 5% do 40% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

W sytuacjach wystagpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie¢ mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje w zakresie dotyczgcym akcji oraz
innych instrumentéw opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, bedg lokowane w
papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

11IB.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtdéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréow na zachowanie sie cen instrumentow finansowych,

c) ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,

d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

1IB.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

1IB.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowa¢ sie umiarkowang zmiennosciag wynikajacg ze sktadu
portfela. Zasadnicza czg$¢ aktywoéw Subfunduszu lokowana jest w bezpieczne diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.
IB.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw umoéw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaly jej ryzyko.

1IB.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

lIB.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu Il Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

1IB.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

11IB.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111B.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére mogg przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Giéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdlnej koniunktury na rynku akcji i obligacji w Polsce i na
Swiecie (ryzyko ogdlne) oraz zmiennos$¢ kurséw rynkowych poszczegoélnych akgji i obligacji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest
wigeksze w przypadku akcji niz dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku
z lokowaniem zasadniczej czesci aktywédw Subfunduszu w obligacje i akcje. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest w szczegdlnosci ryzyko stop
procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych
stép procentowych. Wzrost rynkowych stop procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj
ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na spadek wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek
Uczestnictwa. Ryzyko stép procentowych moze przejawiac sie takze w spadku rentownosci bonoéw skarbowych, ktére stanowig istotng czesé
portfela inwestycyjnego. Ryzyko stopy procentowej posiada istotne znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz lokaty w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego stanowig zasadniczg cze$¢ aktywéw Subfunduszu.

111B.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Subfunduszu obarczone sag ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w
zaleznos$ci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow
aktywow przez Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wpltyw na
ceng emitowanych instrumentéw diuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan
przewidzianych harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych.
Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej
opisane sytuacje mogg negatywnie wptywaé na warto$¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa

111B.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplynaé¢ na
zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111B.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréow wartosciowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez

istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

W przypadku niektérych papieréw warto$ciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzego ilosci papierow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w
krétkim czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Funduszu, co moze wptywaé na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywéw kapitatu. Posiadanie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moga spowodowa¢ konieczno$¢ sprzedazy tego rodzaju papieréw wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej zbycie
papieréow bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub skutkowaé
realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
straty poprzez tozsama warto$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci aktywéw Subfunduszu
i Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko walutowe ma $rednie znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz czes¢ lokat denominowana jest w
walucie obcej. Subfundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging)
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zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych, niemniej z réznych powoddéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko
czesciowego zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowaé wigksze zmiany wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

111B.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego
zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci
realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

11IB.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegolnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

111B.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegoélnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynnos$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

111B.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczefnstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stép procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111B.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesiji i zezwolen mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywaé na warto$¢ aktywow Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczgce funduszy inwestycyjnych mogg wptywaé w sposob negatywny na dziatalno$é tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

111B.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwosé odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wediug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpic¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywac na wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw warto$ciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadajg, iz w przypadku papieréow zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wigec ryzyko, iz notowania bedace
podstawg do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposob wycena
aktywow Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegaé¢ od ich rzeczywistej
wartosci (wartosci godziwej).

111B.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujgce ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych bgdz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

29/228



- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111B.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnos$ci wewnetrznych procesoéw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegoélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemow, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji.

11IB.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111B.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikbw majgcych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysziej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza si¢ wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywaja krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw, w tym takze
czynnikdw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w jednostke uczestnictwa ma takze wptyw wyboér wlasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru zlego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roziozenie w czasie zakupu jednostek uczestnictwa
(zasada sredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (sklonnos$é do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza jednostek uczestnictwa, oraz od podatkow, w
przypadku osiggnigcia zysku z inwestyciji.

111B.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych jednostek Subfunduszu.

111B.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$c¢
opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111B.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111B.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

111B.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111B.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktorg to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spoétke zarzgdzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, na ktérg to
okolicznos$¢ bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

111B.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.
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111B.13.2.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos$¢ nie
bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

111B.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111B.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okre$lonej stopy zwrotu.

111B.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéra prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $rodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiagang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

11IB.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalno$ci inwestowania na tym rynku.

11IB.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz w przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
lub w ramach zlecenia zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu lub
odpowiednio Subfunduszu, odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie diuzszemu
jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

1IB.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych (w tym obligacji
korporacyjnych) oraz akcji spétek polskich i spotek z krajow Unii Europejskiej,

- majgcych umiarkowany profil ryzyka (40% akcje/60% instrumenty diuzne) i akceptujgcych umiarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z
inwestycjami w akcje i obligacje (w tym obligacje korporacyjne) oraz mozliwo$é umiarkowanych wahan wartosci inwestycji w krotkim
terminie.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planuja wycofa¢ swoje srodki w ciggu 3 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IB pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1IB.15 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

11IB.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
111B.15.1.1. Fundusz prowadzi ksigegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

111B.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

111B.15.1.3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Warto$é Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

111B.15.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,
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- czes¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

11IB.15.1.5. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

111B.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11IB.15.2. Metody i zasady wyceny aktywow Funduszu

11IB.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktdéw prawnych, ktdre je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z
przepiséw przejsciowych lub kofcowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

111B.15.2.2. Ksiegi Funduszu sa prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczgce Funduszu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do EURO. Ksiggi prowadzone sg odrebnie
dla kazdego Subfunduszu.

111B.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. I11B.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 111B.15.2.10 - 13

11IB.15.2.4. Warto$¢ godziwag sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegolnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akgji, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie zawarto Zzadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 11IB.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wpltyw na ten kurs albo wartosé;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111B.15.2.5.

111B.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. Il1B.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegodlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wytgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.
111B.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania

wartosci godziwej sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

11IB.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboér rynku giéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
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kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy spos6b wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybér kilku rynkow.

111B.15.2.8. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem rozdz. 111B.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I11B.15.2.15, z uwzglgednieniem zdarzeh majgcych istotny
wptyw na te wartos¢, w szczegolnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i porownanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dtuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace dtuznymi
papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111B.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 111B.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na te wartos¢, ktore wystgpity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I11B.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu;

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w rozdz. 111B.15.2.8. pkt 1 — 6, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie
oszacowac wartos¢ godziwg danego sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. I11B.15.2.15. pkt 1 — 4.

11IB.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111B.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111B.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

11IB.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

11IB.15.2.13. Zobowiagzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

11IB.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie¢ lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sa stosowane w sposéb ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

111B.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg
z aktywnego rynku,
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3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111B.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111B.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy facznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

11IB.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. 111B.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych
w rozdz. I11B.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego skfadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w
rozdz. 111B.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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11IB.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ernst & Young Audyt Polska
spoélka z cgrani a odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
e 00-124 Warszawa
S g Tel. +48 22 557 70 00
Ll Faks +48 22 557 70 01

warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (dalej
jako ,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Funduszu Investor Parasol FIO (dalej jako ,Fundusz”) opisanych
w Rozdziale 1lIB pkt 15.2 Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktérego tekst jednolity zostat sporzadzony na dzien
31 maja 2016.

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oéwiadczenia przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale IIIB pkt 15.2. Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

+ zgodne z Rozporzgdzeniem;

« kompletne i zgodne z polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslong w czescei Il Statutu Funduszu.

w imieniu:

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

AALLLLLL ) Ernst & Young Audyt Po!ska .
€ukasz Szczdpariski spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Biegly Rewident spdtka komandytowa

ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr12168 Rondo

Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ermst & Young Audy! Polska spiika z ograniczong odpowiedzialnosca sp. k
Sad Rejonowy dia m.st. W, YW ie, Xl Wydziat podarcry Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000481039, NIP; 528-020-79-76
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11IB.16. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

1IB.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajoéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale Il, art 3 Czesci Il Statutu.

1IB.16.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspditczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2015 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3.01%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1.80%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0.75%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto Subfunduszu za dany rok.

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

N

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)
2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2015 wynoszg 112 113,94 PLN.

11IB.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne opfaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika
Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 2,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A. Maksymalna wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu
Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa,
pod adresem: investors.pl,

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokos$ci nie wigkszej niz 2,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna opfata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Zarzad Towarzystwa lub Dystrybutor dziatajgcy na podstawie upowaznienia Zarzadu Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub
zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale VI.3. niniejszego Prospektu.

1iB.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywéw netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

11IB.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo réwniez poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania
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1IB.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Funduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:

- nie wyzszej niz 3% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 2.25% s$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii I,
- nie wyzszej niz 1.5% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztow Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartos$ci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca.

Obowigzki wynikajace z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

1IB.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktoérych koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich,
$wiadczonych przez podmioty prowadzace dziatalno$é maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wplywu na wysoko$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

1IB.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IB.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartosc aktywow netto Funduszuna 31.12.2015r.
tys PLN

400 000

320 000

301103

240 000

160 000

80 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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11B.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | orazP

18,00%
15,00%

12,00%

8,96%
7,64% 7,67% 761%
6.19% 6,31% 6,44%
4,95% 487%

9,00%
6,00%
3,00%
0,00%

-3,00%
3 lata 5 lat 10 lat

I ®ju kategori A« j.u. kategori | ju. kategori P ]

Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

1IB.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

11IB.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchnnark) jest w 30% WIG, w 40%
Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 30% 6 miesigczna stawka WIBID.

1IB.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 20% WIG20,
w 20% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 60% 6 miesigczna stawka WIBID.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt
w 25% WIG, w 40% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 35% 6 miesieczna stawka
WIBID.

Do dnia 19 pazdziernika 2008 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)
byt w 25% WIG, w 40% Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 35% 6 miesieczna stawka WIBID.

38/228



11IB.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktéorych mowa w rozdz. llIB.17.2.

Srednia stopa zwrotu z Benchmarku

8,00%

6,00% 5,61%

4,00% 3,61%

217%

2,00%

0,00%
3 lata 5lat 10 lat

-2,00%

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

1IB.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

11IB.18. Informacja o zasadach dzialania zgromadzenia uczesnitkow, o ktorym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikéw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzadzajaca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujac Zgromadzenie
Uczestnikow, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajac kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli
wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjgciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
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ROZDZIAL llIC. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR AKCJI
llIC.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1IC.12.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy

Udziat akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje, jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, nie bedzie mniejszy niz 50% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Pozostata czesé
Aktywow Subfunduszu jest lokowana w diuzne papiery wartosciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego

W sytuacjach wystagpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie¢ mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje, w zakresie dotyczagcym akcji oraz
innych instrumentéw opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, bedg lokowane w
papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

1IC.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat
bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spétek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegdélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sig¢ cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$ci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papieréow,
e) ryzyko ptynnosci emitentow.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sige réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

1IC.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dituznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

1IC.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac¢ sie duza zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela
lub z prowadzonej techniki zarzgdzania portfelem, w szczegodlnosci polegajgcej na czestych zmianach ogdlnego zaangazowania w akcje w
aktywach Subfunduszu.
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1IC.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw umoéw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaly jej ryzyko.

1IC.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

lIC.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu Il Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

lIC.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1IC.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

11IC.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku warto$ci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania si¢ kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére mogg przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdinej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie
(ryzyko ogolne) oraz zmienno$¢ kurséw rynkowych poszczegdlnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku
akgcji niz dtuznych papierow warto$ciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem
zasadniczej czesci aktywdéw Subfunduszu w akcje.

Skfadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stop procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikow
Subfunduszu, poniewaz lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe stanowig niewielkg cze$¢ aktywédw Subfunduszu.

111C.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje Funduszy obarczone s3 ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty warto$ci danych sktadnikéw aktywoéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentow dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papierow wartosciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalno$ci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywac na wartos¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

I11C.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wpltyngé¢ na
zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakc;ji.

111C.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na warto$é¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektorych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwiaé dokonanie sprzedazy duzego ilosci papierow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w
krétkim czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynno$ci moze zwigksza¢ zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywaé na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywdéw kapitatu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, mogg spowodowac koniecznos$¢ sprzedazy tego rodzaju papierow wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuaciji, w ktorej
zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub
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skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11C.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownos$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
straty poprzez tozsamg warto$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci aktywéw Subfunduszu
i Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko walutowe ma istotne znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz istotna czes¢ lokat denominowana
jest w walucie obcej. Subfundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia
(hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych, niemniej z r6znych powodéw moze wystapi¢ sytuacja braku lub istnienia
tylko czesciowego zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowa¢ wigksze zmiany warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

I11C.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego
zaprzestania $wiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci
realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;j.

I11C.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegélnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

11IC.14.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze miec to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw warto$ciowych.

111C.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stép procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowaé ujemna stope zwrotu z inwestycji kapitalowych i w rezultacie obnizenie wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111C.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesiji i zezwolen mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywaé¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegodlnosci dotyczgce funduszy inwestycyjnych mogg wptywaé w sposob negatywny na dziatalnosé tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

I11C.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpic¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11C.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zakfadajg, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wigc ryzyko, iz notowania bedace
podstawg do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposob wycena
aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej
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wartosci (wartosci godziwej).

111C.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sie nastepujgce ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych bgdz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej drugg strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania warto$ci
transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z =zawieraniem przez Fundusz umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111C.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajace z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesoéw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemow, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji.

1IC.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

11IC.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikbw majgcych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysziej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywajg krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikdw, w tym takze
czynnikdbw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wiasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada $redniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w
przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

11IC.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111C.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywoéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlnosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwos$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111C.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111C.13.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

111C.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111C.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
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okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.3. Ryzyko przejgcia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzgdzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, na ktérg to
okolicznos$¢ bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IC.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.5 Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111C.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie
bedzie miat wpltywu.

111IC.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznosé nie bedzie miat wptywu.

111C.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111C.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

I11C.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktéra prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiagang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

I1IC.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalno$ci inwestowania na tym rynku.

111C.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz w przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
lub w ramach zlecenia zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu lub
odpowiednio Subfunduszu, odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie diuzszemu
jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze si¢ z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

1IC.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestorow:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spétek polskich i spotek z krajow Unii Europejskiej,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysokg stope zwrotu w dlugim terminie, akceptujacych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje oraz mozliwos¢ znacznych wahan warto$ci inwestycji w krotkim terminie.

Niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
I1IC pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1IC.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

I11IC.15.1. Ustalenie Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy
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I1IC.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

I1IC.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalajg:
- Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

I1IC.15.1.3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, Warto$é Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

11IC.15.1.4. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywéw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

I11IC.15.1.5. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu przypadajacych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

I11IC.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11IC.15.2. Metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu

IIC.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, kidre je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowo$ci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z
przepiséw przejsciowych lub koAcowych aktéw zmieniajacych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

I11IC.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

11IC.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. I11C.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 111C.15.2.10 — 13.

11IC.15.2.4. Wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnos$ci akcji, kwitdw depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica i instrumentow rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIC.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wpltyw na ten kurs albo wartosé,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku Kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111C.15.2.5.

I11C.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 11IC.17.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegodlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylacznie na ofertach sprzedazy, lub
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2) oszacowanie na podstawie ceny nierdéznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

I11C.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

1IC.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtdéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtdwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego skfadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy spos6b wyboru rynku gtdwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkow.

I11IC.15.2.8. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. 11IC.15.2.10 — 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz.llIC.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzeh majgcych istotny
wptyw na te wartos¢, w szczegolnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i porownanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 11IC.15.2.15.,

4) dtuzne papiery warto$ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. I11IC.15.2.15., w szczegolnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktdre jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedlug ostatniej wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na t¢ wartosc, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I1IC.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w rozdz. I111C.15.2.8. pkt 1 — 6, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie
oszacowac warto$¢ godziwg danego sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111C.15.2.15. pkt 1 - 4.

11IC.15.2.9. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111IC.15.2.10. Papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111IC.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

IIC.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

I1IC.15.2.13. Zobowigzania z tytutlu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.
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IIC.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposdéb ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

11IC.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111C.15.2.15., podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111C.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

I11C.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. I11C.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych
w rozdz. IlIC.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego skiadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w
rozdz. 111C.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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11IC.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ernst & Young Audyt Polska
potka z iczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

Building a better bt ot

4 h Tel. +48 22 557 70 00

working world Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu Investor Akcji (dalej jako ,Subfundusz")
wydzielonego w ramach Funduszu Investor Parasol FIO (dalej jako ,Fundusz”) opisanych w Rozdziale IIIC pkt 15.2
Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktérego tekst jednolity zostal sporzadzony na dzieri 31 maja 2016.
Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.
Naszym zadaniem bylo wydanie oéwiadczenia o zgodnoéci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzgdzenie®)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwigzane 2z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie =z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale I1IC pkt 15.2. Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotycza, sg we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzgdzeniem;

* kompletne i zgodne z politykg inwestycyjna Subfunduszu okreslong w czesci Il Statutu Funduszu.
w imieniu:
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lliC.16. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

lIC.16.1. Przepisy Statutu okreslajagce rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale IV, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale Ill, art. 3 Czesci Il Statutu.

1IC.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziatl kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspditczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia - 31 grudnia 2015 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 7,39%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |: w powyzej wskazanym okresie Subfundusz nie posiadat JU kategorii |
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: w powyzej wskazanym okresie Subfundusz nie posiadat JU kategorii P

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto Subfunduszu za dany rok.

Wspdiczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2015 wynoszg 193 895,40 PLN.

1IC.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

a) kategorii A — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej, obliczana zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, ma zastosowanie do optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planow systematycznego inwestowania,
prowadzonych zgodnie z art. 24 Czes$ci | Statutu Funduszu. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w
ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Czesci | Statutu Funduszu, maksymalng stawke
opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego
inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl,

b) kategorii | — moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej niz 5 % wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
I

c) kategorii P — nie jest pobierana optata manipulacyjna

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna opfata.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu x stawka optaty manipulacyjnej okreslona w tabeli optat
Dystrybutora przyjmujacego zlecenie.

Fundusz, kierujac sie przewidywang wartoscig Subrejestru Uczestnika moze podjaé decyzje o obnizeniu optaty manipulacyjnej lub
zwolnieniu Uczestnika Funduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa, z obowigzku poniesienia optaty manipulacyjne;.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale V1.3. niniejszego Prospektu.

liIC.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywéw netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikdw zarzgdzania Subfunduszem osiagnigtych na koniec danego okresu
obliczeniowego. Okres obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe. Optata pobierana jest w wysokosci nie wiekszej niz obliczona
ostatniego dnia okresu obliczeniowego wedtug wzoru:

WZ= 25%*{(AFj - WO)*LJU}
gdzie:
WO = WANjo * {1+(0,9*( WIGdw / WIGdwO - 1)+0,1*(6mWIBIDavg/4*Ld/Ldo))}
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Przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:
WZ - Wynagrodzenie Zmienne

AFj - Aktywa Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa pomniejszone o Zobowigzania na Jednostke Uczestnictwa (z wyjgtkiem rezerwy na
Wynagrodzenie State), w Dniu Wyceny

WO - Warto$¢ Odniesienia w Dniu Wyceny

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny

WANjo - Warto$¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa ostatniego dnia wyceny w poprzednim Okresie Obliczeniowym
WIG — Warszawski Indeks Gietdowy

WIGdw - Warto$¢ WIG w Dniu Wyceny

WIGdwO - Warto$¢ WIG ostatniego dnia wyceny w miesiacu poprzedzajgcym biezgcy Okres Obliczeniowy

6mWIBIDavg - Srednia asymetryczna stopa procentowa szesciomiesiecznego WIBID'u z okresu od 15 do 25 dnia miesigca
poprzedzajgcego Okres Obliczeniowy

Ld - Liczba dni od poczatku Okresy Obliczeniowego do dnia wyceny
Ldo - Liczba dni w biezgcym Okresie Obliczeniowym”

1IC.16.5. Maksymalna wysokos$¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspoélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania

I1IC.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:

- nie wyzszej niz 2,80% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
- nie wyzszej niz 2,30% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,
- nie wyzszej niz 1,09% sredniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie state jest naliczana w
kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z
uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia
statego nastepuje w terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca. Pokrycie wynagrodzenia zmiennego nastepuje w terminie 7
dni roboczych po zakohczeniu danego okresu obliczeniowego.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

1IC.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokosé¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczehn dodatkowych, do ustug brokerskich,
Swiadczonych przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysoko$c
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

lIC.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IC.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
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Wartos¢ aktywow netto Funduszuna 31.12.2015r.
tys PLN

200000

162 788

160 000

120 000

80 000

40 000

Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.

HIC.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dluzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A
24,00%

20,00%
16,00%
12,00%

8,00%

4,00%

- -

Jlata 5 lat 10 lat

Wj.u. kategori A

0,00%

-4,00%

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

1IC.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111IC.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% WIG i w 10% 6
miesigczna stawka WIBID.

1IC.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrzesnia 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 90% - WIG i
w 10% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

11IC.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. llIC.17.2.

Srednia stopa zwrotu z Benchmarku

4,00%

311%

3,00%

2,00%

1,00%

0,03%

0,00% —
| dlata 5lat 10 1at

-0,35%
1,00%

-2,00%

Zrodio pochodzenia danych: Towarzystwo.

IIC.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

1IC.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikdw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikow Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzadzajaca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujac Zgromadzenie
Uczestnikow, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktdrym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
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uczestnikdw, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajac kazdego Uczestnika indywidualnie przesylkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikdéw jest wazne, jezeli
wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikéw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikbw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, zapada wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikébw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
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ROZDZIAL 1IID. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR AKCJI SPOLEK DYWIDENDOWYCH

1ID.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

11ID.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Funduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje swoje Aktywa giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Udziat akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, bedzie nie nizszy niz 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Gtéwng czes¢ portfela
powinny stanowi¢ akcje spotek dokonujgcych dystrybuciji zyskéw wsrod akcjonariuszy w formie dywidend lub wykupu akgiji.

W sytuacjach wystagpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie¢ mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje. W takim przypadku aktywa
Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, bedg lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku
inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

11ID.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

a) oceng perspektyw ekonomicznych spétki w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegdlnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynno$¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowa instrumentu pochodnego a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

1ID.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

1ID.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela
lub z prowadzonej techniki zarzgdzania portfelem, w szczegdlnosci polegajgcej na czestych zmianach ogélnego zaangazowania w akcje w
portfelu Subfunduszu.

1ID.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktorych przedmiotem s3 instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaly jej ryzyko.
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1ID.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

1ID.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu IV Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

1ID.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1ID.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

11ID.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére mogg przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdinej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie
(ryzyko ogdlne) oraz zmiennos$é kursow rynkowych poszczegélnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku
akcji niz dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem
zasadniczej czesci aktywoéw Subfunduszu w akcje.

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kursow
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikow
Funduszu, poniewaz lokaty w dtuzne papiery wartosciowe stanowig niewielkg czg$¢ aktywoéw Subfunduszu.

111D.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw warto$ciowych w zaleznosci od
ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych skfadnikéw aktywéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na ceng emitowanych
instrumentow dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem splaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywaé na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111D.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplyng¢ na
zwigkszenie kosztow Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakgc;ji.

11ID.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papierow wartosciowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu.

W przypadku niektérych papierow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwiaé dokonanie sprzedazy duzego ilosci papierow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w
krétkim czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynno$ci moze zwigksza¢ zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywow kapitatu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, mogg spowodowac koniecznos¢ sprzedazy tego rodzaju papierow wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajacych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej
zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub
skutkowac realizacja ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111D.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
straty poprzez tozsamg warto$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci aktywéw Subfunduszu
i Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko walutowe ma istotne znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz istotna czes¢ lokat denominowana
jest w walucie obcej. Subfundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia
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(hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych, niemniej z réznych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia
tylko czesciowego zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowa¢ wieksze zmiany wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

11ID.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadiosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozone;j polityki i strategii inwestycyjne;.

11ID.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegolnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich
duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

11ID.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynnos¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze miec to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw warto$ciowych.

111D.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sa na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczefnstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stép procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych mogg spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111D.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesiji i zezwolen mogg
istotnie wptywa¢ na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywac¢ na wartos$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczgce funduszy inwestycyjnych mogg wptywaé w sposob negatywny na dziatalnosé tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

111D.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwosé odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywoéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujace gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejéciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11ID.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papierow wartosciowych

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zakfadajg, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wigec ryzyko, iz notowania bedace
podstawg do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposob wycena
aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej
wartosci (wartosci godziwej).

11ID.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej druga strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystgpujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
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znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzgdzajgcego Funduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywdw Funduszu, polegajgce
na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci transakc;ji
(zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakc;ji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z =zawieraniem przez Fundusz umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywaé¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11ID.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesoéw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemoéw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji.

1ID.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

111ID.13.2.1. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdbw majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza si¢ wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywaja krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw, w tym takze
czynnikdw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wiasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru zlego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada sredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszyé poprzez wtasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (sklonno$é do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiaggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w
przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

111D.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

11ID.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegd6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegdlno$ci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111D.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111D.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

111D.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

11ID.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosS¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11ID.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, na ktérg to
okolicznos¢ bedzie miat wpltyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11ID.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

11ID.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wplywu.
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11ID.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na kiérg to okolicznos$¢ nie
bedzie miat wptywu.

111D.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111D.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wplywu.

11ID.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

11D.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéra prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienigznych. Inflacja obniza osiagang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IID.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11ID.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz w przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
lub w ramach zlecenia zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu lub
odpowiednio Subfunduszu, odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunigciu w czasie nie diuzszemu
jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

1ID.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcgeych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spotek polskich i spétek z krajéw Unii Europejskiej,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysoka stope zwrotu w diugim terminie, akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje oraz mozliwo$¢ duzych wahan warto$ci inwestycji w krotkim terminie.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
111D pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1ID.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

11ID.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

11ID.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

11ID.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

11ID.15.1.3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

11ID.15.1.4. Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$é Aktywow Subfunduszu o:
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- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

11ID.15.1.5. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

11ID.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11ID.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

1ID.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, kidre je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z
przepisow przejsciowych lub koncowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

11ID.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktorej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

11ID.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. I11D.16.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 111D.15.2.10 — 13.

11ID.15.2.4. Wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnos$ci akcji, kwitdw depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywdéw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie zawarto Zzadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlID.16.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wpltyw na ten kurs albo wartosé,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku Kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111D.15.2.5.

111D.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111D.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegodlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylacznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacii.

11ID.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

11ID.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku gidéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
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kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy spos6b wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilo$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybér kilku rynkow.

111D.15.2.8. Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem rozdz. 111D.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz.l11D.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzeh majgcych istotny
wptyw na te wartos¢, w szczegolnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i porownanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dtuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéow odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace dtuznymi
papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111D.15.2.15,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. I11D.15.2.15., w szczegolnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedtug ostatniej wartosci Aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na te wartos¢, ktore wystgpity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111D.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktore nie zostaty wymienione w rozdz. 111D.15.2.8. pkt 1 - 6, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie
oszacowac warto$¢ godziwg danego sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. 111D.15.2.15. pkt 1 - 4.

11ID.15.2.9. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111D.15.2.10. Papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11ID.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

11ID.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

11ID.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

11ID.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposdb ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

11ID.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,
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4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111D.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11ID.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

11ID.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. 11ID.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych
w rozdz. 11ID.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w
rozdz. 11ID.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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11ID.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

(

Ernst & Young Audyt Polska
péika z ograni a odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Building a better Tel. +4822 557 70 00

working world Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu Investor Akcji Duzych Spotek Dywidendowych

(dalej jako ,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Funduszu Investor Parasol FIO (dalej jako ,Fundusz”) opisanych
w Rozdziale IIID pkt 15.2 Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktorego tekst jednolity zostat sporzadzony na dzien
31 maja 2016.

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (dalej .Rozporzadzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale I1ID pkt 15.2. Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéow, ktorych dotycza, sq we wszystkich istotnych aspektach:
= zgodne z Rozporzadzeniem;

+ kompletne i zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w czesci Il Statutu Funduszu.

w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
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00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

~
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Biegty Ra,ideni Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr 12168
Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku
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Sad Rej y dla m.st, W w W . Xl Wydizial P y o Rejostru Sa go, KRS: 0000481038, NIP: 526-020-79-76
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1ID.16. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

11ID.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajoéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale IV, art. 3 Czesci Il Statutu.

1ID.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2015 r. wynosi:
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4,01%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I:  3,15%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 1,10%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujgcych kosztow:

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2015 wynoszg 513 929,45 PLN.
11ID.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu
Subfunduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod
adresem: investors.pl

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna opfata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Zarzad Towarzystwa lub Dystrybutor dziatajacy na podstawie upowaznienia Zarzadu Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub
zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale V1.3. niniejszego Prospektu.

1iD.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.
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1ID.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

1ID.16.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Funduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:

- nie wyzszej niz 4% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 3.15%.8redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,
- nie wyzszej niz 2.1% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

1ID.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokosé¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktorych koszty dziatalno$ci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczen dodatkowych, do ustug brokerskich,
$wiadczonych przez podmioty prowadzace dziatalno$é maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wplywu na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnoS¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

1ID.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1ID.17.1. Wartos¢ Aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartosc¢ aktywow netto Funduszuna 31.12.2015r.
tys PLN

120 000

90 000 88 466

60 000

30 000

Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.
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1ID.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A , | oraz P

3,00%

2,00% 1,711%

1,00%

0,42%
0,12% 0,17% |
0,00% e - EEE.

-0,57%
-1,00%

i 9 - 0,
200% 1,70% 1,67%

K 0,
-2,56% CAZS

-3,00%
3 lata 5lat 10 lat

I mj.u. kategori & ju. kategori | aj.u. kategori P ]

Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.
Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

1ID.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszul (Benchmark)

1ID.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 90% WIG i w 10% 6
miesieczna stawka WIBID.

1ID.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrzesnia 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% - WIG i
w 20% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 70% WIG i w
30% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 30 kwietnia 2006 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% WIG i w
20% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 6 wrzesnia 2016 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 80% WIG20,
w 10% BUX (Budapest Stock Exchange), w 5% PX (Prague Stock Exchange) i w 5% 6 miesigczna stawka WIBID.
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11ID.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktéorych mowa w rozdz. 1liD.17.2.

Srednia stopa zwrotu z Benchmarku

3,00%

0,00%

-3,00% ]

-5,32%

-6,00%

7,14%

-9,00%

Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.

11ID.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

1ID.18. Informacja o zasadach dzialania zgromadzenia uczesnitkow, o ktorym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikdw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzadzajaca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikédw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujac Zgromadzenie
Uczestnikow, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikdw, w sposob okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajac kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli
wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikéow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikbw Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze: wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajacym, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
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ROZDZIAL lIIE. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR ZROWNOWAZONY

lIE.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

lIE.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy

Udziat akcji oraz innych instrumentéw opartych o akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
instrumenty pochodne bedzie zawierat sie w przedziale od 40% do 65% wartosci aktywéw netto Subfunduszu. Pozostata czg$¢ aktywow
Subfunduszu jest lokowane w dtuzne papiery warto$ciowe, depozyty i instrumenty rynku pienieznego.

W sytuacjach wystagpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gietdowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie¢ mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu sie dochodéw realnych i poziomu zycia — powyzszy limit nie obowigzuje w zakresie dotyczacym akcji oraz
innych instrumentéw opartych o akcje. W takim przypadku aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, bedg lokowane w
papiery wartosciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

IE.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

a) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stop procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sig¢ cen instrumentéw finansowych,

¢ ocena mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sige réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

lIE.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktéorego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

IE.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig adekwatng do struktury portfela Subfunduszu, ktéra
zaktada, ze istotna czes¢ portfela bedzie lokowana w akcjach, lub instrumentach o podobnym ryzyku.

IIIE.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Zawarcie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zmniejszato ryzyko zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng
Subfunduszu.
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lIE.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

IE.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papierow wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodhnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu V Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

IIE.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

IIE.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

I1IE.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Giéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdinej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie
(ryzyko ogdlne) oraz zmiennos$é kursow rynkowych poszczegélnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku
akcji niz dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem
zasadniczej czesci aktywow Subfunduszu w akcje.

Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stdép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywow Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikow
Subfunduszu, poniewaz lokaty w dtuzne papiery wartosciowe stanowig niewielkg cze$¢ aktywow Subfunduszu.

I1IE.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od
ich wiarygodnos$ci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem cze$ciowej lub catkowitej utraty warto$ci danych skfadnikow aktywéw przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem spfaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywaé na wartos¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11IE.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplyng¢ na
zwiekszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

I1IE.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

W przypadku niektorych papieréw warto$ciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwia¢ dokonanie sprzedazy duzego ilosci papierow wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w
krétkim czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywaé¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywow kapitatu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, mogg spowodowac koniecznos¢ sprzedazy tego rodzaju papierow wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej
zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczyni¢ sie do
wzrostu lub spadku zyskowno$ci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
straty poprzez tozsama warto$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci aktywéw Subfunduszu
i Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko walutowe ma $rednie znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz czes¢ lokat denominowana jest w
walucie obcej. Subfundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia (hedging)
zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych, niemniej z réznych powoddéw moze wystgpi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko
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czesciowego zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

I1IE.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadiosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

IIE.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegélnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na
ich duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

I1IE.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegoélnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynnos$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze mie¢ to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych.

11IE.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stép procentowych oraz innych wskaznikéw
ekonomicznych moga spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

11IE.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalno$ci gospodarczej oraz udzielanych koncesiji i zezwolen mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywaé na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczgce funduszy inwestycyjnych mogg wptywaé w sposob negatywny na dziatalno$é tychze funduszy oraz
na prawa ich uczestnikéw.

I1IE.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywdéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu sg szczegétowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwosé odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujagce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposdéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej dluznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpic¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IE.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadaja, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na kilku
rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wigc ryzyko, iz notowania bedace podstawg do
wyceny danych papieréw warto$ciowych beda niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie odzwierciedlata wartosci
godziwej tychze papieréw warto$ciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten spos6éb wycena aktywoéw Subfunduszu i w
konsekwencji wartos¢ aktywdéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

I1IE.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,
- ryzyko (braku) rozliczenia wystgpujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
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- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywac¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IE.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesoéw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegoélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemow, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji.

IE.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

IIE.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysziej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze byc¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza si¢ wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw, w tym takze
czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wlasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru zlego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada $redniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszyé poprzez wtasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnos$ci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (sklonno$é do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkow, w
przypadku osiggnigcia zysku z inwestyciji.

I1IE.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych jednostek Subfunduszu.

IIE.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegoélnosci mozliwosé zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwos$¢ opo6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

I1IE.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

I1IE.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

IIE.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

IIIE.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktorg to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

I1IE.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spodtke zarzgdzajaca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, na ktérg to
okolicznos¢ bedzie miat wpltyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

I1IE.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

I1IE.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wplywu.
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11IE.13.2.2.6. Ryzyko potagczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$é potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okoliczno$¢ nie
bedzie miat wptywu.

I1IE.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

I1IE.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wplywu.

I1IE.13.2.3. Ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

IIE.13.2.4. Ryzyko inflaji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéra prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienigznych. Inflacja obniza osiagang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IIE.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

IIE.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz w przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
lub w ramach zlecenia zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu lub
odpowiednio Subfunduszu, odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunigciu w czasie nie diuzszemu
jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

IIIE.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcacych uczestniczyé w zyskach ze wzrostu wartosci akcji spotek polskich i spotek z krajow Unii Europejskiej, oraz w zyskach z odsetek i
wzrostu wartosci obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych (w tym obligacji korporacyjnych),

- majgcych umiarkowany profil ryzyka (65% akcje/35% instrumenty dtuzne) i akceptujgcych umiarkowane ryzyko inwestycyjne zwigzane z
inwestycjami w akcje i obligacje (w tym obligacje korporacyjne), oraz mozliwo$¢ umiarkowanych wahan wartosci inwestycji w krétkim
terminie.

Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofaé swoje srodki w ciggu 4 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
IIIE pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IIE.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

IlIE.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
IIIE.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiggi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

IIE.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

IIE.15.1.3. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

IIE.15.1.4. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywdw Subfunduszu o:
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- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

IIE.15.1.5. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

IIE.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

IIE.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywoéw Funduszu

IIE.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz
rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z
przepiséw przejsciowych lub kofcowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

IIE.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich wartos$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

I1IE.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. 11lE.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 1lIE.15.2.10 - 13.

IIE.15.2.4. Warto$¢ godziwag sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegélnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantéw
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akgji, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywdéw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie zawarto Zzadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IllE.15.2.5., z zastrzezeniem, Ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowiagcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 11IE.15.2.5.

IIE.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. IlIE.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegolnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

IIE.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwo$ci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kursow stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IE.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
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ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtdwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego skfadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy spos6b wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwe;j,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkow.

IIE.15.2.8. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. IlIE.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. IlIE.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wptyw na te wartos¢, w szczegolnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i porownanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I1IE.15.2.15,

4) dtuzne papiery warto$ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. l1IE.15.2.15., w szczegodlnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktdre jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na tg wartosc¢, ktére wystapity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. IlIE.15.2.15., w szczegolnosci kontrakty
terminowe na walute — wediug rozliczen kontrahentéw wynikajagcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) skfadniki lokat, ktore nie zostaty wymienione w rozdz. IlIE.15.2.8. pkt 1 — 6, w oparciu o metody, ktdére pozwolg wtasciwie
oszacowac wartos¢ godziwg danego sktadnika lokat, spetniajgcg warunki okreslone w rozdz. IlIE.15.2.15. pkt 1 — 4.

IIE.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IE.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

I1IE.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

IIE.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIE.15.2.13. Zobowiagzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisébw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIE.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sa stosowane w sposdéb ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

I1IE.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,
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3) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 11IE.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I1IE.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy fgcznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

IIE.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. 11IE.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych
w rozdz. 1lIE.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w
rozdz. 11IE.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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IE.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

/
{

Ernst & Young Audyt Polska
E spoika z ograni 3 odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
T 00-124 Warszawa
Building a better Tel. +48 22 557 70 00
working world Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com

www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu Investor Zrownowazony (dalej jako
~Subfundusz’) wydzielonego w ramach Funduszu Investor Parasol FIO (dalej jako ,Fundusz®) opisanych
w Rozdziale IIIE pkt 15.2 Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktérego tekst jednolity zostat sporzgdzony na dzien
31 maja 2016.

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. =z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie")
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oSwiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjetg przez
Subfundusz polityks inwestycyjna.

Maszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale IIIE pkt 15.2. Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotycza, sg we wszystkich istotnych aspektach:

« zgodne z Rozporzgdzeniem;

* kompletne i zgodne z politykg inwestycyjna Subfunduszu okreslong w czesci Il Statutu Funduszu.

w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

AALA LN Ernst & Young Audyt Polska
Aed : \ i spéika z ograniczona odpowiedzi Inoscia
/ \tukasz Szczepanski . Gesandytowa
H:Biegly Rewide‘ t Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
_Nr12168

Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Emst & Young Audyt Polska spélka z egraniczong odpowiedzialnoscia sp. k
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial ] Rejestru . KRS: DO L NIP: 526-020-79-76
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lIE.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

IIIE.16.1. Przepisy Statutu okreslajgce rodzaje, maksymalng wysokos¢é, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajoéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale V, art. 3 Czesci |l Statutu.

IIE.16.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2015 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3.51%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 2.85%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0.76%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,
) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

)

)

A W0 N

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

al

Koszty Subfunduszu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2015 wynoszg 256 448,35 PLN.

1IIE.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

a) kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do opfaty manipulacyjnej pobieranej przez
Subfundusz przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych
zgodnie z art. 17 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty
manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i
na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl

b) kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4% wptaty na jednostki Uczestnictwa kategorii
I
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana Zzadna opfata.
Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Zarzad Towarzystwa lub Dystrybutor dziatajgcy na podstawie upowaznienia Zarzadu Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub
zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale V1.3. niniejszego Prospektu.

lIIE.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywéw netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

lIE.16.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspolnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywéw w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania
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IE.16.5.1. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 3,5% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
- nie wyzszej niz 2,95% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,
- nie wyzszej niz 1,95% s$redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca.

Obowigzki wynikajgce z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

IIIE.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale IV, art. 16 Czesci | Statutu Funduszu, na dzien sporzadzenia Prospekt, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta z ustug dodatkowych, do ustug brokerskich, $wiadczonych
przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg. Tym samym ustugi dodatkowe nie majg wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

IIE.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

HIE.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w
zbadanym przez biegltego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartos¢ aktywow netto Funduszuna 31.12.2015r.
tys PLN

500 000

420 612

400 000

300 000

200 000

100 000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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IIE.17.2. Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A , | oraz P

18,00%

15,00%
12,86%
12,00%
10,01%
0,
9,00% i 8,80%
’ 7,79%

6,23%

6,00% 5,46% 5,44%
4,60%

3,00%
0,00%

-3,00% 3lata 5 lat 10 lat

i Rl aAAT SjaCkutig Gl Wi katago P Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

IIE.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

1IE.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 55% WIG 20, w 30%
Citigroup Poland Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 15% 6 miesigczna stawka WIBID.

1IE.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrzesnia 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 40% - WIG i
w 60% - 13-tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 55% WIG 20 i
w 45% 6 miesieczna stawka WIBID.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt
w 55% WIG 20, w 30 % Commerzbank PGBI i w 15% 6 miesieczna stawka WIBID.

78/228



1IE.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w rozdz. llIE.17.2.

$rednia stopa zwrotu z Benchmarku

2,00%
0,32%
0,00% —_
10 lat
H9k 41,84%
-4,00%
417%
-6,00%

IIE.17.4. Zastrzezenie:

Zrédto pochodzema danych: Towarzystwo.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki ¢ cecouicina oI Uy ey i AU i o

Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki hlstoryczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

1IIE.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikdw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikéw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzadzajaca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujac Zgromadzenie
Uczestnikow, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesylkg polecong lub na Trwatym nosniku informaciji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli
wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjgciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
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ROZDZIAL IIIF. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR OBLIGACJI

1IF.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

IF.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 70% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie lokowana w diuzne papiery warto$ciowe i depozyty denominowane w walucie
polskiej. Subfundusz moze nabywa¢ akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje wytacznie w drodze wykorzystania prawa, przystugujgcego
Subfunduszowi w zwigzku z posiadaniem dtuznego papieru warto$ciowego.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

1IF.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych emitenta, przy szczegélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy,
produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stop procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sig¢ cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwos$ci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

Przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stoép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papieréow,
e) ryzyko ptynnosci emitentow.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sie:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

IF.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

1IF.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje si¢ umiarkowang zmiennoscig ze wzglgdu na zaangazowanie
gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe. Zrédiem zmiennosci moze by¢ w szczegodlnosci ekspozycja na obligacje o oprocentowaniu statym
lub na dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa.

IF.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wptyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne..
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Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

1IF.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

IlIF.12.7. Emitent, gwarant lub poregczyciel papierow wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu VI Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

IIF.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1IF.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjnga Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

I1IF.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére mogg przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko stép procentowych polegajgce na wrazliwosci kurséow papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stdép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa.

I1IF.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentow dtuznych. Wigze sie ono rowniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papierow warto$ciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sie¢ do wyptacalno$ci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywac na warto$¢ aktywdw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

I1IF.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogag nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplynaé¢ na
zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

11IF.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréow wartosciowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na warto$é¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektorych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwiaé dokonanie sprzedazy duzego ilosci papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w
krotkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywaé na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywdéw kapitatu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, mogg spowodowac koniecznos$¢ sprzedazy tego rodzaju papierow wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuaciji, w ktorej
zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IF.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
straty poprzez tozsamg warto$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci aktywéw Subfunduszu
i Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko walutowe nie ma istotnego znaczenia dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz zdecydowana wiekszos$¢ lokat
denominowana jest w walucie polskie;j.
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I1IF.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadiosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.

I1IF.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegodlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich
duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu.

11IF.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papierow wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegodlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynno$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze miec to niekorzystny wptyw na wycene tych papierow wartosciowych.

I1IF.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczefnstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stép procentowych oraz innych wskaznikow
ekonomicznych moga spowodowaé ujemna stope zwrotu z inwestycji kapitalowych i w rezultacie obnizenie wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

11IF.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesiji i zezwolen mogg
istotnie wptywa¢ na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na wartos¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegodlnosci dotyczgce funduszy inwestycyjnych mogg wptywaé w sposob negatywny na dziatalnosé tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

11IF.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu sg szczegétowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwosé odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujgce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, mogg powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na Kkonstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpic¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywaé na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IF.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadajg, iz w przypadku papieréow zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce
podstawg do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papierow wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposob wycena
aktywow Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegaé od ich rzeczywistej
wartosci (wartosci godziwej).

11IF.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany wartosci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedgcego jej druga strong,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujgce w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu,
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polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z =zawieraniem przez Fundusz umow majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I1IF.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegoélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemédw, mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakgciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji.

1IF.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

IlIF.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikbw majgcych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysziej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza si¢ wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywaja krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw, w tym takze
czynnikéw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wlasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru zlego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada sredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszyé poprzez wtasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnos$ci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (sklonnos$é do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkow, w
przypadku osiggnigcia zysku z inwestyciji.

I1IF.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

I1IF.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegolnosci mozliwosé zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwos$¢ opo6znien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

11IF.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

I1IF.13.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktdérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

11IF.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

I1IF.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktorg to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11IF.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajgcg, na ktérg to
okolicznos$¢ bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

I1IF.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11IF.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.
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I1IF.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosé potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos$¢ nie
bedzie miat wptywu.

I1IF.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktdrg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

I1IF.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktorg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

I1IF.13.2.3. Ryzyko niewypfacalnos$ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okre$lonej stopy zwrotu.

I1IF.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdélnego poziomu cen w gospodarce, ktéra prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiagang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

IIF.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlno$ci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IF.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz w przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
lub w ramach zlecenia zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu lub
odpowiednio Subfunduszu, odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie diuzszemu
jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

IIIF.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach z odsetek i wzrostu wartosci obligacji, oraz innych dtuznych papieréow warto$ciowych (w tym obligacji
korporacyjnych),

- majgcych umiarkowany profil ryzyka i jednoczes$nie akceptujacych ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje korporacyjne.
Niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktdrzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 2 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
IIIF pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

IF.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

IlIF.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywdw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

I1IF.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

I1IF.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalajg:
- Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,
- Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

IlIF.15.1.3. Wartos¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalane sa w ztotych
polskich.

IlIF.15.1.4. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$é Aktywow Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

84/228



- czes$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

IIF.15.1.5. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywdéw netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

I1IF.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

IlIF.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu

IIF.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z
przepiséw przejsciowych lub kofAcowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

IlIF.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktorej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

I1IF.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. IlIF.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. IlIF.15.2.10 — 13.

IlIF.15.2.4. Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegolnosci akcji, kwitow depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica i instrumentow rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie zawarto Zzadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostgepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIF.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wpltyw na ten kurs albo wartosé,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny Kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIF.15.2.5.

I1IF.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. IlIF.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegodlnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wytgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.
IlIF.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania

wartosci godziwej sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kursow
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IIF.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku giéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
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kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtéwny jest wybierany w
oparciu o kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy spos6b wyboru rynku gtéwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktorej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilo$¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktérej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybér kilku rynkow.

IlIF.15.2.8. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem rozdz. IlIF.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 11IF.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny
wptyw na te wartos¢, w szczegolnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i porownanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dtuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéow odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace dtuznymi
papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I1IF.15.2.15.,

4) dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. IlIF.15.2.15., w szczegolnosci w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na te wartos¢, ktore wystgpity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 1lIF.15.2.15., w szczegdlnosci kontrakty
terminowe na walute — wedtug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) sktadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w rozdz. I1IF.15.2.8. pkt 1 - 6, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie
oszacowac warto$¢ godziwg danego sktadnika lokat, spetniajacg warunki okreslone w rozdz. IlIF.15.2.15. pkt 1 - 4.

I1IF.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny
nabycia - wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IF.15.2.10. Papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

I1IF.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

IIF.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIF.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisébw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIF.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sa stosowane w sposéb ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

I1IF.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,
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4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozd. 11IF.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

I1IF.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

I1IF.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. 11IF.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych
w rozdz. IlIF.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowaltby sytuacje, w ktérej wycena danego skiladnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w
rozd. 11IF.15.2.15 niniejszego Prospektu.
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1lIF.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

r Ernst & Young Audyt Polska
spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
5 Rondo ONZ 1
2o 00-124 Warszawa
BU“!?.'"‘J oy Tel. +48 22 557 70 00
O Faks +48 22 557 70 01

warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu Investor Obligacji (dalej jako ,Subfundusz™)
wydzielonego w ramach Funduszu Investor Parasol FIO (dalej jako ,Fundusz”) opisanych w Rozdziale IlIF pkt 15.2
Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktérego tekst jednolity zostat sporzadzony na dziers 31 maja 2016.

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego os$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale IlIF pkt 15.2. Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotyczg, sa we wszystkich istotnych aspektach:

+ zgodne z Rozporzadzeniem;

+ kompletne i zgodne z polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslong w czesci Il Statutu Funduszu.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

3

Ernst & Young Audyt Polska
spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia
) ] spétka komandytowa
Biegly R nt Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr 12168 i

ALLLELI)
1 tukasz Sz anski

Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALMEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Emnst & Young Audyl Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000481039, NIP: 525-020-79-76
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1lIF.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

IIIF.16.1. Przepisy Statutu okreslajace rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajoéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VI, art. 3 Czesci Il Statutu.

IIF.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2015 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1.12%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 1.02%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 0.39%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:
1 kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

)
)
) $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
)
)

A 0N

opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

3]

wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtaczone do wskaznika WKC za rok 2015 wynoszg 406,51 PLN.

1IF.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika
Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 16 Statutu Funduszu.
W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposdb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy
danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem:
investors.pl,

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 0,5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii I.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna opfata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Zarzad Towarzystwa lub Dystrybutor dziatajacy na podstawie upowaznienia Zarzadu Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub
zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela opfat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale V1.3. niniejszego Prospektu.

lIF.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywéw netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

1IF.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania
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1IF.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 2% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 1,8% $redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w skali roku przypadajacej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,

- nie wyzszej niz 1,2% s$redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie Wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w ciezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca.

Obowigzki wynikajace z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

llIF.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokosé¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czes$ci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczeh dodatkowych, do ustug brokerskich,
Swiadczonych przez podmioty prowadzace dziatalno$é maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokos$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

lIF.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IF.17.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Wartosc¢ aktywow netto Funduszu na 31.12.2015r.
tys PLN

100 000

80 000 79 323

60 000

40 000

20000

Zrédto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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lIF.17.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz P

10,00%

8,00%

6,00% 5,67%

0,
4 88% 497% §,25%
. 448% 461%

4,00% 3,74%
3,05%

2,00%

0,00%

-2,00%
3 lata 5lat 10 lat

®ju kategori A ju. kategori | Ju kategori P

Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

IIF.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

1IIF.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 70% Citigroup Poland
Government Bond Index obliczany przez Citigroup Global i w 30% 6 miesigczna stawka WIBID, pomniejszone o biezacg stope
wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

wzor na obliczanie benchmarku jest nastepujacy:

B(t) = B(0) * {1+[30% * WIBID6M * d/ACT + 70% * (BHWABONDINDEX(t) / BHWABONDINDEX(0)-1)]} * (1 - K* d/ACT)
gdzie:

B(t) - warto$¢ benchmarku w dniu t

B(0) - warto$¢ benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny

WIBID6M - stawka WIBID6M z ostatniego dnia roboczego poprzedniego potrocza

d- rzeczywista liczba dni kalendarzowych pomiedzy ostatnim Dniem Wyceny, a dniem t

ACT - 365 lub 366

BHWABONDINDEX(t)- warto$¢ Citigroup Poland Government Bond Index w dniu t

BHWABONDINDEX(0)- wartos¢ Citigroup Poland Government Bond Index w ostatnim Dniu Wyceny

K - wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w %

1IF.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 wrzesnia 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta stopa inflacji.

91/228



Do dnia 31 grudnia 2005 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w  70%
Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 30% 3 miesieczna stawka WIBID, pomniejszone o
optate za zarzadzanie.

Do dnia 30 listopada 2007 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) byt
w 70% Commerzbank PGBI obliczany i publikowany przez Commerzbank Capital Markets i w 30% 6 miesieczna stawka WIBID,
pomniejszone o optate za zarzgdzanie.

1IF.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w rozdz. llIF.17.2.

Srednia stopa zwrotu z Benchmarku
10,00%
8,00%
6,00%

4,80% 497%

4,00%
2,65%

2,00%

0,00%
Jlata 5lat 10 lat

-2,00%

Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.

IIF.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

1IF.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkow, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikéw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzadzajaca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujac Zgromadzenie
Uczestnikow, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajac kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli
wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjgciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
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ROZDZIAL 1IIG. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR TOP 25 MALYCH SPOLEK

1IG.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1IG.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy

Nie mniej niz 70% aktywoéw netto Subfunduszu, z zastrzezeniem akapitu ponizej, bedzie lokowane w akcje, gtéwnie akcje matych i Srednich
spotek, z zastrzezeniem, ze: za Srednie i mate spotki uwaza sie spotki o kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania inwestycji nizszej niz trzy
miliardy euro oraz w inne instrumenty oparte o te akcje, takie jak prawa do akgcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
instrumenty pochodne.

W sytuacjach wystagpienia kryzysu gospodarczego, powodujgcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finanséw panstwa,
zagrozenie bilansu ptatniczego, jak réwniez zjawisko paniki gieldowej w panstwach lub regionach, w ktérych Subfundusz dokonuje lokat,
zwigzanego w szczegolnosci z gwattownym spadkiem produkcji przemystowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, kurczeniu sie¢ mozliwosci
zbytu, spadku cen, obnizaniu si¢ dochodéw realnych i poziomu zycia — limit, o ktérym mowa w ust. 1 nie obowigzuje. W takim przypadku
Aktywa Subfunduszu, w celu ochrony ich realnej wartosci, bedg lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe o niskim ryzyku
inwestycyjnym.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

11IG.12.2. Opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do wszystkich lokat Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat bedzie pod uwage
nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spotki w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegdlnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

b) ksztaltowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwos$ci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartosciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnos¢ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwos$¢ zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sig:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasniecia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

€) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sie réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego a wartoscia instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscia finansowg strony umowy.

1IG.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

11G.12.4. Zmiennos¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela.
Zasadnicza czes$¢ aktywow Subfunduszu lokowana jest w akcje matych i srednich spotek, ktére cechuje historycznie wysoka zmiennos$¢
kurséw ich akgiji.

1IG.12.5. Zawieranie przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wplyw umoéw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majagce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaly jej ryzyko.
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11IG.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

1IG.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papierow wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 39 Rozdziatu VIl Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

1IG.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1IG.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

111G.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére mogg przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Giéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$¢ ogdinej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie
(ryzyko ogdlne) oraz zmiennos$é kursow rynkowych poszczegélnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest wieksze w przypadku
akcji niz dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku z lokowaniem
zasadniczej czesci aktywéw Subfunduszu w akcje, w szczegolnosci akcje matych i $rednich spoétek, ktore historycznie na gietdach
Swiatowych, charakteryzowata wigksza zmiennos$¢ kurséw akcji, lecz przy wyzszej sredniej stopie zwrotu.

Skfadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stop procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stoép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikow
Subfunduszu, poniewaz lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe stanowig niewielkg cze$¢ aktywdédw Subfunduszu.

I11G.13.1.2. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci
od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow przez
Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentow dtuznych. Wigze sie ono rowniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegolnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw warto$ciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalno$ci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywac¢ na warto$¢ aktywédw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

111G.13.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz moga nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplynaé¢ na
zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

111G.13.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréow wartosciowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na warto$é¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektorych papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwiaé dokonanie sprzedazy duzego ilosci papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w
krétkim czasie bez znacznego wplywu na cene. Ograniczenie ptynno$ci moze zwigksza¢ zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wplywaé na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywdéw kapitatu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, mogg spowodowac koniecznos$¢ sprzedazy tego rodzaju papierow wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuaciji, w ktorej
zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

I11G.13.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
straty poprzez tozsamg warto$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci aktywow Subfunduszu
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i Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko walutowe ma niewielkie znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz zdecydowana wiekszo$¢ lokat
denominowana jest w walucie polskiej. Subfundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizmoéw
zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych, niemniej z réznych powodéw moze wystgpi¢ sytuacja
braku lub istnienia tylko czesciowego zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowac wigksze zmiany
wartosci Jednostki Uczestnictwa.

111G.13.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do
masy upadiosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposob niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czesci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

111G.13.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdéw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegodlnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich
duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu, lecz na wyniki Subfunduszu decydujgcy wptyw ma zachowanie sie kurséw akcji emitentéw o matej i $redniej
wartosci rynkowej. Koniunktura w segmencie rynku matych i srednich spétek moze okresowo istotnie odbiega¢ od zachowania sie kurséw akgiji
spotek o duzej wartosci rynkowej, ktdére wyznaczajg ogdlng koniunkture na rynku akgcji. Historycznie na gietdach $wiatowych inwestycje w
segmencie matych i srednich spotek charakteryzowata wyzsza Srednia stopa zwrotu, przy wyzszej zmiennosci kurséw. Wyniki Subfunduszu mogg
tym samym okresowo odbiega¢ w goére lub w dét od wynikéw innych funduszy akgji lub gtéwnych indekséw akcji, w ktérych portfelach zasadniczg
czegs¢ stanowig akcje najwigkszych emitentow.

111G.13.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynnos$¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze miec to niekorzystny wptyw na wycene tych papierow wartosciowych.

I11G.13.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stop procentowych oraz innych wskaznikow
ekonomicznych mogg spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

111G.13.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowiagzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesiji i zezwolen mogg
istotnie wptywac na ceny akgji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
negatywnie wptywa¢ na wartos¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegdlnosci dotyczgce funduszy inwestycyjnych mogg wptywaé w sposob negatywny na dziatalno$é tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

I11G.13.1.11. Ryzyko wyceny aktywdéw Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwo$¢ odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywow finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujagce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci (wartosci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedlug efektywnej stopy procentowej diuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpic¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.13.1.12. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papieréw wartosciowych

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Statucie Funduszu zaktadajg, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny beda informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiec ryzyko, iz notowania bedgce
podstawg do wyceny danych papieréw wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposob wycena
aktywéw Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiega¢ od ich rzeczywistej
wartosci (wartosci godziwej).

I11G.13.1.13. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
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Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigza sig nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stop procentowych, indekséw gietdowych bgadz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywiagzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystepujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcedo negatywnego wpltywu na Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzadzajgcego Subfunduszem niewtasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

111G.13.1.14. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegoélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemédw, mogg spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji.

1IG.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

I11G.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysziej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wptywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywaja krotkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw, w tym takze
czynnikdw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wlasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada $redniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wtasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszy¢ poprzez wtasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (sklonno$é do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkow, w
przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

I11G.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

111G.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywéw Funduszu na rzecz Subfunduszu, w szczegolnosci mozliwosé zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a
takze mozliwos$¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

111G.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

111G.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wplyw

111G.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

111G.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwosS¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

111G.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spétke zarzgdzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, na ktérg to
okolicznos$¢ bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.
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111G.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

111G.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujacego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wplywu.

111G.13.2.2.6. Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie
bedzie miat wpltywu.

111G.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznosé nie bedzie miat wptywu.

111G.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wptywu.

111G.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

I11G.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogdlnego poziomu cen w gospodarce, ktéra prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiagang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.

I1G.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegodlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalno$ci inwestowania na tym rynku.

111G.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz w przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
lub w ramach zlecenia zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu lub
odpowiednio Subfunduszu, odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunieciu w czasie nie dluzszemu
jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

1IG.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcacych uczestniczy¢ w zyskach ze wzrostu wartosci akcji, gtéwnie matych i srednich spoétek notowanych na rynku w Polsce oraz w
krajach Unii Europejskiej,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysoka stope zwrotu w diugim terminie, akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje, oraz mozliwo$¢ duzych wahan wartosci inwestycji w krétkim terminie.

- akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w sektorze matych i Srednich spoétek,
Niniejszy fundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktdrzy planujg wycofa¢ swoje $rodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
111G pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1IG.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

111G.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

111G.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

111G.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalajg:
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- Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu,
- Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

I1G.15.1.3. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$é Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

111G.15.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie¢ pomniejszajgc wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

11G.15.1.5. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii A, | i P jest ustalana w drodze podziatu
wartosci aktywdw netto danego Subfunduszu przypadajgcych na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa A, | i P przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | i P bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek
Uczestnictwa kazdej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii jest zaokraglona do 1 grosza.

111G.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

I11G.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

I1G.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, ktére je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowosci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z
przepiséw przejsciowych lub kofAcowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

I11G.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie¢ w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktérej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

111G.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. I11G.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. I11G.15.2.10 — 13.

I11G.15.2.4. Warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegolnosci akcji, kwitdéw depozytowych, warrantéw
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akgji, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica i instrumentéw rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéow na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111G.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 111G.15.2.5.

111G.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. 111G.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegolnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nierdéznigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub
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4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

I11G.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

111G.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtdwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego skfadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy spos6b wyboru rynku gtdwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkow.

I11G.15.2.8. Wartos¢ sktadnikdéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem rozdz. 111G.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111G.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wptyw na te wartos¢, w szczegolnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i porownanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111G.15.2.15,

4) dtuzne papiery warto$ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 111G.15.2.15., w szczegdlnosci w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktdre jest oparty dany instrument pochodny.

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na tg wartosc¢, ktére wystgpity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 111G.15.2.15., w szczegolnosci kontrakty
terminowe na walute — wediug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) skfadniki lokat, ktére nie zostaty wymienione w rozdz. 111G.15.2.8. pkt 1 - 6, w oparciu o metody, ktére pozwolg wiasciwie
oszacowac wartos¢ godziwg danego sktadnika lokat, spetniajgca warunki okreslone w rozdz. 111G.15.2.15. pkt 1 - 4.

111G.15.2.9. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartos$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

111G.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

111G.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

111G.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111G.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

111G.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.
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Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposdéb ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

111G.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111G.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

111G.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

111G.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. 111G.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych
w rozdz. I11G.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktdrej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w
rozdz. 111G.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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111G.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

/
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu Investor Top 25 Malych Spotek (dalej jako
-Subfundusz’) wydzielonego w ramach Funduszu Investor Parasol FIO (dalej jako ,Fundusz') opisanych
w Rozdziale IIG pkt 15.2 Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktérego tekst jednolity zostat sporzadzony na dzier:
31 maja 2016.

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzili$my zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzgdzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale G pkt 15.2. Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotycza, sg we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzadzeniem;

= kompletne i zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu okreslong w czesci Il Statutu Funduszu.
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Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku
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1IG.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

1IG.16.1. Przepisy Statutu okreslajagce rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajacych
Subfundusz, w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajoéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw okreslone sg w Rozdziale 1V, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VII, art. 3 Czesci Il Statutu.

11IG.16.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2015 r. wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4.01%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 3.16%
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P: 1.10 %

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu za dany rok.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastgpujacych kosztow:
1 kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

)
)
) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
)
)

A 0N

opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

al

wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2015 wynoszg 259 342,25 PLN

111G.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika
Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa:

- kategorii A - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 16 Statutu
Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin
produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa,
pod adresem: investors.pl

- kategorii | - moze by¢ pobierana optata manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii |.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana optata manipulacyjna.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierana zadna optata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.

Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i | jest obliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Zarzad Towarzystwa lub Dystrybutor dziatajgcy na podstawie upowaznienia Zarzadu Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o obnizeniu lub
zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale V1.3. niniejszego Prospektu.

1IG.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywoéw netto Subfunduszu

Towarzystwo nie pobiera Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw Subfunduszu.

1IG.16.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5
ustawy, dodatkowo maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja wspodlnego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50% swoich aktywow w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty Uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania
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11G.16.5.1. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie w wysokosci:
- nie wyzszej niz 4% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

- nie wyzszej niz 3.15% $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w skali roku przypadajgcej, na Jednostki Uczestnictwa kategorii |,
- nie wyzszej niz 2.1% Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii P.

Na pokrycie wynagrodzenia tworzona jest rezerwa w cigezar kosztéw Subfunduszu. Rezerwa na wynagrodzenie jest naliczana w kazdym
Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny. Pokrycie wynagrodzenia nastepuje w
terminie 7 dni roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca.

Obowigzki wynikajace z tresci art. 101 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych nie majg zastosowania w
odniesieniu do Subfunduszu.

1IG.16.6. Umowy lub porozumienia, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych ustug na wysokosé¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poza zasadami okreslonymi w Rozdziale 1V, art. 16 Czes$ci | Statutu Funduszu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie istniejg porozumienia,
ani umowy, na podstawie, ktérych koszty dziatalnosci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Subfundusz, ani Towarzystwo nie korzysta ze $wiadczeh dodatkowych, do ustug brokerskich,
Swiadczonych przez podmioty prowadzace dziatalno$é maklerskg. Tym samym $wiadczenia dodatkowe nie majg wptywu na wysokos$¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

1IG.17. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1IG.17.1. Warto$¢ Aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

tys PLN Wartosc aktywow netto Funduszuna 31.12.2015r.
s

250 000

200 000 193 362

150 000

100 000

50 000

Zrodto pochodzenia danych: Towarzystwo.
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1IG.17.2. Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku
funduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w przypadku pozostatych funduszy

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa kategorii A , | oraz P

16,00%

12,00% 11,74%

9,20%

8,24%
8,00%

4,50% 3,98%
4,00%

2,34% 1,98%

- —
- | o m

-4,00%
3 lata 5 lat 10 lat

mj.u. kategori & jou. kategori | j-u. kategora P ]

Zrédto pochiodzenia danych: Towarzystwo.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzgledniono podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Subfundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

1IG.17.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark)

111G.17.3.1. Benchmark

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu (Benchmark) jest w 80% indeks Investor
Srednich i Matych Spétek (Investor Polish Mid-and Small Cap Index — Investor MS Index) i w 20% 6 miesieczna stawka WIBID.

11G.17.3.2. Informacja o dokonanych zmianach Benchmarku

Do dnia 30 listopada 2003 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt w 100%
indeks DWS Srednich i Matych Spétek (DWS Polish Mid-and Small Cap Index — DWS MS Index)

Do dnia 10 marca 2011 r. indeks Investor Srednich i Matych Spétek (Investor Polish Mid-and Small Cap Index — Investor MS Index) nosit
nazwe DWS Srednich i Matych Spétek (DWS Polish Mid-and Small Cap Index — DWS MS Index).
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11G.17.3.3. Informacja o srednich stopach zwrotu z Benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w rozdz. 111G.17.2.

$rednia stopa zwrotu z Benchmarku

12,00%
9,00% 8.21%
6,00%
4,33%
3,00%
1,88%
0,00% -
3lata 5lat 10 lat
-3,00%

Zrédio pochodzenia danych: Towarzystwo.
1IG.17.4. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz oraz od wysokosci pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

1IG.18. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczesnitkéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.

Zgromadzenie Uczestnikdw Funduszu dziata w nim jako jego organ. Tryb dziatania oraz podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Uczestnikdw Funduszu w zakresie nieuregulowanym w Statucie, okresla regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa
sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczesnitkéw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

b) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzadzajaca.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Towarzystwo zwotujac Zgromadzenie
Uczestnikéw, przed przekazaniem uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu kolejnym, ogtasza o zwotaniu zgromadzenia
uczestnikow, w sposéb okreslony w art. 41 Statutu Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotywane jest przez Towarzystwo
zawiadamiajgc kazdego Uczestnika indywidualnie przesylkg polecong lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli
wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed
dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdbw Zarzagd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w pkt a) — d) powyzej, w
tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze: wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt a) — d) powyzej. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w
zdaniu poprzedzajacym, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
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ROZDZIAL lIIH. DANE O SUBFUNDUSZU INVESTOR TOP 50 MALYCH | SREDNICH SPOLEK

1lIH.12. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

lIH.12.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Subfundusz lokuje swoje Aktywa giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego —
wyrazne wskazanie tej cechy

Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym. Nie mniej niz 70% aktywdw netto Subfunduszu bedzie lokowane w akcje (emitentéw o
kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania inwestycji nizszej niz trzy miliardy euro) i instrumenty oparte o akcje oraz w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych o charakterze akcyjnym., bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Istambule (Istambul Stock Exchange), lub
Gietdzie Papieréow Wartosciowych Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian Trading System Stock Exchange) lub Moskiewskiej
Miedzybankowej Gietdzie Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange).

Do 10% aktywéw netto Subfunduszu bedzie lokowane w akcje (emitentow o kapitalizacji rynkowej w dniu dokonania inwestycji nizszej niz
trzy miliardy euro) i instrumenty oparte o akcje, bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw na nastepujgcych rynkach zorganizowanych: Gietdzie Papierow
Wartosciowych Rosyjskiego Systemu Handlu (Russian Trading System Stock Exchange) lub Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie
Walutowej (Moscow Interbank Currency Exchange).

Ww. rynki wypetniaja przestanki wykazane w art. 2 pkt 22) ustawy o funduszach inwestycyjnych odnoszace sig do rynkéw zorganizowanych:
e sg wyodrebnione pod wzgledem organizacyjnym i finansowym systemem obrotu (dziatajg w formie spdlek akcyjnych),

e dzialajg regularnie i zapewniajg jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji o
transakcjach zgodnie z przepisami kraju, w ktorym obrot ten jest dokonywany, a w szczegdlnosci w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi (dziatajg od poniedziatku do pigtku, w oparciu o regulacje prawne obowigzujgce w Federacji Rosyjskiej
nakazujgce m.in. udostepnianie Uczestnikom obrotu informacji o zasadach obrotu papierami warto$ciowymi, kursy papierow
warto$ciowych sa udostepniane na stronach ww. gield badz za posrednictwem serwiséw informacyjnych takich, jak REUTERS i
Bloomberg.)

Liczba emitentéw na RTS w listopadzie 2006 r. wynosita 260, kapitalizacja ok. 850 mid USD, przy obrocie dziennym ok. 950 min USD.
Liczba emitentéw na MICEX na pocz. 2006 r. wynosita 161, kapitalizacja ok. 570 mld USD, przy obrocie dziennym ok. 950 min USD.
Ponizej wykazuje sie godziny zawierania transakcji na RTS oraz MICEX:

System handlu Czas trwania sesji
Gietda Papieréow Wartosciowych Rosyjskiego Systemu Handlu 10.30 — 18.45
(RTS)
Moskiewska Miedzybankowa Gietda Walutowa (MICEX) 10.30 — 18.45

Na terytorium Federacji Rosyjskiej nie ma jednego centralnego krajowego depozytu papieréw wartosciowych utworzonego dla celéw
rozliczania i przechowywania wszystkich papieréw warto$ciowych na zasadach dostawa w zamian za zaptate (delivery versus payment).

Wiekszo$¢ transakcji na akcjach jest rozliczana bezposrednio w rejestrach udziatowcoéw kazdej ze spétek bez ptatnosci i z rozliczeniem
gotéwkowym poza rejestrem udziatowcow. Lokalni brokerzy uczestniczacy w RTS rozliczajg swoje transakcje poprzez Depository Clearing
Company (DCC). Lokalne banki i brokerzy bedacy Uczestnikami MICEX rozliczaja swoje transakcje poprzez Narodowe Centrum
Depozytowe (National Depository Centre - NDC).

Dzieki istnieniu duzych przedsiebiorstw, szczegdlnie tych specjalizujgcych sie w wydobyciu surowcéw mineralnych (np. Lukoil, Gazprom,
Surgutneftegas), a takze ich przetwarzaniu (Norilsk Nickel), jak réowniez nalezgcych do innych gatezi gospodarki (MTS, VimpelCom i inne),
na gietdzie rosyjskiej pojawili sie znaczacy inwestorzy zagraniczni, ktoérzy chcg mie¢ w swych portfelach ekspozycje na cykl gospodarczy na
rynkach surowcowych. Dzieki temu regularnie osiggane sg bardzo wysokie obroty akcjami spétek rosyjskich, czasem powyzej 50 min. USD
$redniodziennie (w 2005 np. Lukoil, Unified Energy System, Gazprom, Norilsk Nickel, Surgutneftegas, MTS). Free float spotek rosyjskich to
ponad pieciokrotnos$¢ wartosci free floatu dla spétek notowanych na GPW. Ponadto, co istotne z punktu widzenia bezpieczenstwa obrotu, na
gietdach rosyjskich dziatajg niezalezni (Aton, Troika, Renaissance Capital) brokerzy obok tych nalezacych do duzych zachodnich grup
finansowych (Deutsche Bank, UBS, ING). Rosja daje unikatowg w skali $wiata ekspozycje na spotki przemystu wydobywczego, co jest i
bedzie doceniane przez inwestoréw zagranicznych. Oprocz tego, procesy inwestycyjne w przemys$le naftowym, wydobycia wegla
kamiennego i innych surowcoéw czy w innych gateziach przemystu, kreowaty beda zapotrzebowanie na kapitat, ktéry bedzie pozyskiwany
réwniez drogg nowych emisji akcji. Wspomniane czynniki sg gtéwnymi determinantami rozwoju rynkéw finansowych w najblizszym czasie.

Rynek papieréw wartosciowych dostepnych na terytorium Federacji Rosyjskiej jest regulowany przez: Centralny Bank Rosji (CBR),
Ministerstwo Finanséw i federalny organ nadzorczy — Federalng Stuzbe Rynkéw Finansowych (Federal Service for Financial Markets -
FSFM). FSFM kontroluje i nadzoruje dziatalno$¢ rynkéw finansowych, w tym dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych oraz wydaje odpowiednie
regulacje prawne. Gtdwnym celem FSFM jest utrzymanie stabilnosci na rynkach finansowych tak, aby uczyni¢ rynki bardziej efektywnymi i
atrakcyjnymi dla inwestoréw, aby zwigkszy¢ transparentnos$¢ rynkéw i aby ograniczyé ryzyko inwestycyjne. FSFM realizuje swoje cele
poprzez regulowanie dziatalnosci Uczestnikow rynkéw finansowych, zatwierdzanie profesjonalnych standardéw rynkowych (w tym zasad
dziatania powiernikdw i zasad prowadzenia rejestréw udziatowcow), rejestruje akcje i towary, ktérymi dokonuje sie transakcji na gietdzie,
wydaje licencje instytucjom zaangazowanym na rynku kapitatowym, takim jak: depozytariusze, instytucje prowadzgce rejestry udziatowcow,
brokerzy, fundusze emerytalne i inwestycyjne, audytorzy i towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Na terenie Federacji Rosyjskiej obowigzuje Federalne Prawo z dnia 7 sierpnia 2001r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu srodkéw
pochodzacych z nielegalnych zrédet. Na podstawie w/w regulacji wszelkie transakcje o wartosci réwnej lub przewyzszajacej 600.000 rubli
podlegajg obowigzkowej kontroli. Podmioty dokonujgce tego typu transakcji zobligowane s3a:
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1) do identyfikacji os6b zawierajgcych takie transakcje lub zaktadajgcych depozyty bankowe o w/w wartosci,

2) raportowania najpdzniej w dniu nastepujacym po dniu zawarcia transakcji do odpowiednich organéw nadzorczych informacji o:
- rodzaju zawartej transakgc;ji,

- dacie jej zawarcia,

- danych niezbednych do identyfikacji podmiotu dokonujgcego transakcji,

- danych beneficjenta transakgiji.

Organizacje bankowe zobligowane sg ponadto do nieotwierania rachunkéw bankowych na rzecz oséb anonimowych.

Dla transakcji dokonywanych na akcjach na RTS papiery rozliczane sg w T+3, a gotéwka w T+5. Dla transakcji dokonywanych na akcjach
na MICEX, cykl rozliczeniowy wynosi T+0.

W odniesieniu do lokat bedgcych przedmiotem zainteresowania Subfunduszu na rynku rosyjskim dochody z tytutu dywidend opodatkowane
sg 15% podatkiem pobieranym u zrodta. Inwestorzy bedacy nie-rezydentami sg generalnie zwolnieni z ptacenia 20% podatku od zyskow
kapitatowych, z wyjatkiem zyskéw kapitatowych pochodzgcych z lokat dokonywanych przez zagranicznych inwestorow w akcje rosyjskich
spotek, ktdére inwestujg ponad 50% swoich aktywow na rynku nieruchomosci.

Subfundusz zamierza dokonywac transakcji m. in. za posrednictwem DB Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Pozostata cze$¢ aktywoéw Netto Subfunduszu bedzie lokowana w inne papiery warto$ciowe wskazane w art. 2 Rozdziat VI, Czesci Il
Statutu Funduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

1lIH.12.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Przy doborze lokat w akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru Subfundusz zmierzajac do realizacji celu, dla ktérego zostat utworzony, brat
bedzie pod uwage nastepujace kryteria:

a) ocene perspektyw ekonomicznych spotek w przypadku inwestycji w akcje, przy szczegoélnym uwzglednieniu spodziewanej dynamiki
rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych, ktérych kapitalizacja rynkowa w dniu
dokonania inwestycji jest nizsza niz trzy miliardy euro,

b) ksztattowanie sie gtéwnych wskaznikéw aktywnosci gospodarczej, stabilnosci cenowej i poziomu stép procentowych, z uwzglednieniem
wptywu tych parametréw na zachowanie sie cen instrumentéw finansowych,

c) ocene mozliwosci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru warto$ciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny,
d) ptynnosci dokonywanej lokaty, w tym w relacji do ptynnosci innych lokat Subfunduszu,

e) mozliwosci zabezpieczenia lokaty pod wzgledem ryzyka utraty jej wartosci,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spetnienie zasad dywersyfikacji lokat.

Przy doborze lokat w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego Subfundusz zmierzajgc do realizacji celu, dla ktérego
zostat utworzony, brat bedzie pod uwage nastepujgce kryteria:

a) ocene sytuacji gospodarczej w kraju,
b) poziom stép procentowych,

c) inflacje,

d) mozliwosci wzrostu ceny papierow,
€) ryzyko ptynnosci emitentow.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych Subfundusz bedzie kierowat sig:

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowe;j,

c) ptynnoscig instrumentu pochodnego,

d) terminem wygasnigcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) oceng perspektyw zmian wartosci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztattowaniem sig réznicy pomiedzy wyceng rynkowg instrumentu pochodnego, a wartoscig instrumentu bazowego,
i) wiarygodnoscig finansowg strony umowy.

1lIH.12.3. Wskazanie uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz, jezeli Subfundusz odzwierciedla skiad takiego indeksu

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Subfundusz nie odzwierciedlat sktadu zadnego uznanego indeksu.

1lIH.12.4. Zmiennos$¢ wartosci Aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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Warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela.
Zasadnicza czes$¢ aktywow Subfunduszu lokowana jest w akcje matych i srednich spotek, ktére cechuje historycznie wysoka zmiennos$c¢
kursow ich akgji.

lIH.12.5. Zawieranie przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne; wpltyw uméw na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz moze, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, zawiera¢é na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne..

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne przyczyniaty sie do realizacji przyjetej
polityki inwestycyjnej Subfunduszu i ograniczaty jej ryzyko.

1lIH.12.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie udzielono gwarancji ani nie wskazano gwaranta wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

lIH.12.7. Emitent, gwarant lub poreczyciel papieréw wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé¢ do 35 % wartosci aktywow
Subfunduszu, zgodnie z art. 14 ust. 36 Czesci | Statutu Funduszu oraz art. 2 ust. 36 Rozdziatu VIII Czesci Il Statut Funduszu

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

llIH.13. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1lIH.13.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

11IH.13.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych
papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat, ktére mogg przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Giéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Subfunduszu jest zmienno$é ogélnej koniunktury na rynkach akcji w krajach bedacych
przedmiotem lokat (ryzyko ogoélne) oraz zmiennos$¢ kurséw rynkowych poszczegdlnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe jest
wieksze w przypadku akgcji niz dtuznych papieréw wartosciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Subfunduszu, w zwigzku
z lokowaniem zasadniczej czesci aktywow Subfunduszu w akcje, w szczegdlnosci akcje matych i $rednich spoétek, ktére historycznie na
gietdach swiatowych, charakteryzowata wigksza zmiennos$¢ kurséw akcji, lecz przy wyzszej sredniej stopie zwrotu.

Skfadnikiem ryzyka rynkowego jest takze ryzyko stép procentowych polegajace na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw
papieréw dtuznych o oprocentowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na
spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze znaczenie dla wynikow
Subfunduszu, poniewaz lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe stanowig niewielkg cze$¢ aktywédw Subfunduszu.

11IH.13.1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku rosyjskim

Z inwestowaniem na rynku rosyjskim wigza sie dodatkowe ryzyka, niewystepujgce lub wystepujgce w znacznie mniejszym stopniu na innych
rynkach wschodzacych, w tym w Polsce.

W szczegdlnosci Rosja nie posiada w petni rozwinietej gospodarki rynkowej, a szereg decyzji majgcych wptyw na dziatalno$¢ ekonomiczng
przedsigbiorstw zalezy od arbitralnych decyzji urzedniczych. Z powyzszym zwigzane istotne ryzyko stanowienia prawa dziatajgcego wstecz,
jak i anulowania umoéw prywatyzacyjnych i renacjonalizacji, co moze w negatywny sposéb oddziatywa¢ na wycene spétek znajdujgcych sie w
portfelu Subfunduszu. M. in. z powodu zanizenia wartosci firmy Jukos, ktérej kluczowe zakfady w Nieftiejugansku zostaty zlicytowane,
zagraniczni udziatowcy (z Kanady) wszczeli proces o odszkodowania.

Gospodarka Rosji w duzym stopniu jest uzalezniona od cen surowcow, w szczegolnosci ropy i gazu ziemnego. Znaczgce obnizenie cen
surowcow na rynkach $wiatowych moze spowodowac istotne pogorszenie wynikow spétek znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu, nawet
jezeli w bezposredni sposdb nie sg one zaangazowane w sektory powigzane z wydobyciem i przetworzeniem surowcéw. Moze to w
nastepstwie skutkowac¢ obnizeniem wartosci aktywéw Subfunduszu zaangazowanych na rynku rosyjskim.

Ponadto, na rynku rosyjskim wystepuje ryzyko nierozliczenia lub znaczacego opdznienia w rozliczeniu transakcji zawartych na rzecz
Subfunduszu. Powyzsze moze wigzac sie z opdznieniami realizacji decyzji inwestycyjnych, ktére mogtyby przynies¢ atrakcyjng stope zwrotu
Uczestnikom Subfunduszu.

11IH.13.1.3. Ryzyko kredytowe

Inwestycje funduszy obarczone s3 ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych w zaleznosci od
ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty warto$ci danych skiadnikéw aktywéw przez
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Subfundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moze mieé negatywny wptyw na cene emitowanych
instrumentéw dtuznych. Wigze sie ono réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, w szczegoélnosci zaniechaniem spfaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne
ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi si¢ do wyptacalnosci banku. Powyzej opisane sytuacje
moga negatywnie wptywaé na warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa.

11IH.13.1.4. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Subfundusz mogg nie zosta¢ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze wplyna¢ na
zwigkszenie kosztéw Subfunduszu zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

11IH.13.1.5. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na warto$é¢ Aktywow Subfunduszu.

W przypadku niektorych papieréw warto$ciowych (lub innych instrumentéw finansowych) niskie obroty na rynku, na ktérym dokonywane sg
transakcje mogg uniemozliwiaé dokonanie sprzedazy duzego ilo$ci papieréw wartosciowych (lub innych instrumentéw finansowych) w
krétkim czasie bez znacznego wptywu na cene. Ograniczenie ptynnos$ci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze wptywaé¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaC w sytuacji zawirowan na rynkach finansowych oraz gwattownych przeptywow kapitatu.
Posiadanie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu papieréw warto$ciowych niewprowadzonych jeszcze do obrotu lub innych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, mogg spowodowac koniecznos¢ sprzedazy tego rodzaju papierow wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci lub doprowadzi¢ do sytuaciji, w ktorej
zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub
skutkowac realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.13.1.6. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych mogg przyczynié sie do
wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rowniez sytuacja catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub
straty poprzez tozsamg warto$ciowo zmiane kursu walutowego, co wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci aktywow Subfunduszu
i Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko walutowe ma istotne znaczenie dla wynikéw Subfunduszu, poniewaz istotna czes¢ lokat denominowana
jest w walucie obcej. Subfundusz bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka walutowego przez stosowanie mechanizméw zabezpieczenia
(hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych, niemniej z réznych powoddéw moze wystapi¢ sytuacja braku lub istnienia
tylko czesciowego zabezpieczenia, co w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze powodowa¢ wigksze zmiany warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

1IH.13.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu, przechowywane na podstawie wiasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasno$é Funduszu i nie wchodza do
masy upadiosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania
Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb niewtasciwy, nie bedzie mozliwe w catosci lub w czeéci realizowanie
zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.

11IH.13.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki Subfunduszu przez inwestycje w poszczegélnych sktadnikach lokat, ze wzgledu na ich
duzy udziat w aktywach Subfunduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w granicach
okreslonych w Statucie Funduszu, lecz na wyniki Subfunduszu decydujacy wptyw ma zachowanie sie kursow akcji emitentéw o matej i $redniej
wartosci rynkowej. Koniunktura w segmencie rynku matych i $rednich spétek moze okresowo istotnie odbiega¢ od zachowania sie kurséw akcji
spotek o duzej wartosci rynkowej, ktére wyznaczajg ogolng koniunkture na rynku akcji. Historycznie na gieldach swiatowych inwestycje w
segmencie matych i $rednich spoétek charakteryzowata wyzsza $rednia stopa zwrotu, przy wyzszej zmiennosci kurséw. Wyniki Subfunduszu
mogg tym samym okresowo odbiega¢ w gére lub w dét od wynikéw innych funduszy akgji lub gtéwnych indekséw akcji, w ktérych portfelach
zasadniczg czes¢ stanowig akcje najwiekszych emitentow.

11IH.13.1.9. Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, ze nie
zostang spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynnos¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze miec to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw warto$ciowych.

11IH.13.1.10. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitentéw jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw, w Europie i na
Swiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebezpieczefnstwem zahamowania
wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego. Zwigzane z tym zmiany stép procentowych oraz innych wskaznikow
ekonomicznych mogg spowodowaé ujemng stope zwrotu z inwestycji kapitatowych i w rezultacie obnizenie wartosci aktywéw Subfunduszu,
a tym samym spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa.

11IH.13.1.11. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;ji i zezwolen mogg
istotnie wptywac¢ na ceny akcji i dtuznych instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg emitentéw, co moze
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negatywnie wptywaé¢ na warto$¢ aktywéw Subfunduszu. Ponadto, zmiany przepiséw prawnych regulujgcych zasady funkcjonowania rynku
finansowego, w szczegodlnosci dotyczgce funduszy inwestycyjnych moga wptywaé w sposob negatywny na dziatalnosé tychze funduszy oraz
na prawa ich Uczestnikéw.

11IH.13.1.12. Ryzyko wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg szczegdtowo okreslone rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére zaktada mozliwosé odstgpienia od okreslonych w nim metod wyceny wytgcznie, jezeli nie
znajdujg one zastosowania dla danych aktywéw finansowych. W zwigzku z powyzszym, nadzwyczajne wydarzenia wywotujagce gwattowng
reakcje na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach odbiegajgcych od wartosci
godziwej, moga powodowac, ze dokonana w ten sposéb wycena aktywow Subfunduszu i w konsekwencji wartos¢ aktywéw Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa moze odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci (warto$ci godziwej).

W przypadku stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegdlnych kategorii lokat moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz
wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wediug efektywnej stopy procentowej dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w
konsekwencji moze wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.13.1.13. Ryzyko wyceny zwigzane z wyborem rynku gtéwnego dla zagranicznych papierow wartosciowych

Zasady wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Statucie Subfunduszu zakfadajg, iz w przypadku papieréw zagranicznych notowanych na
kilku rynkach, podstawg ich wyceny bedg informacje udostepniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wigec ryzyko, iz notowania bedace
podstawg do wyceny danych papierow wartosciowych bedg niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie bedzie
odzwierciedlata wartosci godziwej tychze papieréw wartosciowych. Tym samym moze to spowodowac, iz dokonana w ten sposéb wycena
aktywow Subfunduszu i w konsekwencji warto$¢ aktywow Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa moze odbiegaé od ich rzeczywistej
wartosci (wartosci godziwej).

11IH.13.1.14. Ryzyko dokonywania lokat w Jednostki Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w Jednostki Uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania, a takze w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z wydzielonymi subfunduszami, w Jednostki Uczestnictwa tych subfunduszy. Ryzyko
zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa funduszu lub subfunduszu, w ktérym zostaty ulokowane
aktywa Subfunduszu, w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu lub subfunduszu, moga przetozy¢ sie z kolei na spadek wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.13.1.15. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Z inwestycjami w instrumenty pochodne wigzg sie nastepujgce ryzyka:

- ryzyko rynkowe, czyli ryzyko zmiany warto$ci instrumentu w wyniku zmiany poziomu stép procentowych, indekséw gietdowych badz kursu
walutowego,

- ryzyko kredytowe (ryzyko kontrahenta), czyli ryzyko niewywiazania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona,

- ryzyko (braku) rozliczenia wystgpujace w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw finansowych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe

- ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim okresie czasu pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu,

- ryzyko zwigzane z wyborem przez Zarzgdzajgcego Funduszem niewlasciwego sposobu zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewtasciwym doborze bazy instrumentu pochodnego, terminu transakcji, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci
transakgcji (zabezpieczenia), co moze spowodowac strate na zabezpieczanej transakcji.

Powyzsze ryzyka zwigzane z =zawieraniem przez Fundusz umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11IH.13.1.16. Ryzyko operacyjne

Obejmuje ryzyko posredniej lub bezposredniej straty wynikajacej z btedéw w przeprowadzanych transakcjach, ryzyko strat wynikajgce z
niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesoéw, ludzi i systeméw technicznych, lub ze zdarzen zewnetrznych. W szczegoélnosci,
btedy ludzkie lub btedy systemoéw, moga spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji, uniemozliwi¢ przeprowadzenie
transakciji lub spowodowac btedne lub opdznione rozliczenie transakcji.

1lIH.13.2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

1IIH.13.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych
wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikéw portfela, a tym
samym oszacowania przysztej wartosci Jednostki Uczestnictwa. Na osiggniete wyniki Subfunduszu wplywa wiele zmiennych
ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Subfunduszu w
danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem przyjetego okresu utrzymywania inwestycji (horyzont inwestycyjny),
poniewaz mniejszg role odgrywaja krétkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na ktére moze mie¢ wptyw wiele czynnikéw, w tym takze
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czynnikdw pozaekonomicznych. Na stope zwrotu z inwestycji w Jednostke Uczestnictwa ma takze wptyw wybdr wiasciwego momentu
inwestycji. Ryzyko wyboru ztego momentu inwestycji moze by¢ organiczne poprzez roztozenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa
(zasada $redniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania ztego wyboru Subfunduszu, pod wzgledem ponoszonego ryzyka
inwestycyjnego, w stosunku do wiasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). Ryzyko mozna zmniejszyé poprzez wtasciwg ocene wiasnej
awersji lub sktonnosci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej struktury ryzyka i ptynnosci catosci
portfela oszczednosci inwestora (sktonno$¢ do ryzyka, preferencja ptynnosci). Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedazg Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatkéw, w
przypadku osiggniecia zysku z inwestycji.

11IH.13.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji
Subfunduszu lub uméw dotyczacych Jednostek Subfunduszu.

11IH.13.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i
zbywaniem Aktywow Subfunduszu, w szczegolnosci mozliwos¢é zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwos¢
opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

11IH.13.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

11IH.13.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw

11IH.13.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie
miat wptywu.

11IH.13.2.2.2. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na ktérg to
okolicznos¢ nie bedzie miat wptywu.

11IH.13.2.2.3. Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, na ktérg to
okolicznos$¢ bedzie miat wptyw stosownie do art. 87a Ustawy oraz odpowiednich postanowien Statutu.

11IH.13.2.2.4. Ryzyko zmiany Depozytariusza

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany Depozytariusza, na ktorg to okoliczno$¢ nie bedzie miat wptywu.

11IH.13.2.2.5. Ryzyko zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany podmiotu obstugujgcego Fundusz, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat
wptywu.

11IH.13.2.2.6. Ryzyko potgczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, na ktérg to okolicznos¢ nie
bedzie miat wptywu.

11IH.13.2.2.7. Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, na ktérg to okolicznos$¢ nie bedzie miat wptywu.

11IH.13.2.2.8. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Uczestnik Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu, na ktérg to okoliczno$¢ nie bedzie miat
wplywu.

11IH.13.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu.

1H.13.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Subfunduszu powinni bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wzrostu ogélnego poziomu cen w gospodarce, ktéra prowadzi do spadku sity
nabywczej powierzonych Subfunduszowi $srodkéw pienieznych. Inflacja obniza osiggang realng stope zwrotu z inwestycji, tzn. stope zwrotu
po uwzglednieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przyktadowo indeksem cen konsumpcyjnych.
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IIIH.13.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu i Subfunduszy, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitalowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

11IH.13.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagrozenia
ptynnosci Subfunduszu

Uczestnik Subfunduszu sktadajgc zlecenie odkupienia lub odpowiednio zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
powinien mie¢ na uwadze fakt, iz w przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w wyniku realizacji zlecenia odkupienia
lub w ramach zlecenia zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistniatoby zagrozenie krétkoterminowej ptynnosci Funduszu lub
odpowiednio Subfunduszu, odkupienie, zamiana lub konwersja Jednostek Uczestnictwa moze ulec przesunigciu w czasie nie diuzszemu
jednak niz 7 dni po ztozeniu odpowiednio zlecenia odkupienia, zamiany lub konwersji, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajacy zlecenie odkupienia.

IlIH.14. Okreslenie profilu Inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw:

- chcacych uczestniczy¢é w zyskach ze wzrostu wartosci akcji, gtéwnie matych i $rednich spétek notowanych w Polsce oraz na rynkach
Swiatowych, ze szczegdinym uwzglednieniem rynkow: tureckiego i rosyjskiego,

- poszukujgcych inwestycji potencjalnie mogacej przynies¢ wysoka stope zwrotu w diugim terminie, akceptujgcych wysokie ryzyko
inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w akcje oraz mozliwosé duzych wahan wartosci inwestycji w krotkim terminie.

- akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestycjami w sektorze matych i $rednich spétek, oraz dodatkowe ryzyko
zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych (zwt. w Turcji i Rosji).
Niniejszy Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 5 lat.

Szczegotowe ryzyka zwigzane z politykg inwestycyjng oraz z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu opisane sg w rozdziale
IIIH pkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

1lIH.15. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

I1IIH.15.1. Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy

11IH.15.1.1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odrebnie dla kazdego z Subfunduszy.

11IH.15.1.2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz i Depozytariusz wyceniajg Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustalaja:
- Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,
- Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
- Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

IIH.15.1.3. Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, Warto$é Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalane sg w ztotych polskich.

IIIH.15.1.4. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywéw Subfunduszu o:
- zobowigzania, ktére zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

- czes¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

I1IH.15.1.5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A (WANJU) ustala sie w drodze podziatu wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu bedgcych w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu w momencie ustalania ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu w Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu zaokraglona jest do 1 grosza.

1IIH.15.1.6. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze danego Subfunduszu. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

11IH.15.2. Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu

IIIH.15.2.1. Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejze ustawy lub aktéw prawnych, kidre je zastgpia. W sprawach
nieuregulowanych w przepisach powyzszej ustawy i rozporzgdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowo$ci, a w przypadkach
nieujetych w powyzszych przepisach — miedzynarodowe standardy rachunkowosci. W przypadku zmiany wymienionej wyzej ustawy lub
rozporzgdzenia Fundusz, jesli bedzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepiséw, w terminie wynikajgcym z
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przepiséw przejsciowych lub kofAcowych aktéw zmieniajgcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie.

IIH.15.2.2. Ksiegi Funduszu sg prowadzone w jezyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla danej
waluty, na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie oblicza kursu dla
waluty, w ktorej sg wyrazone operacje dotyczace Funduszu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do euro. Ksiegi prowadzone sg odrebnie dla
kazdego Subfunduszu.

11IH.15.2.3. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem rozdz. I1IH.15.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 11IH.15.2.10 - 13.

IIH.15.2.4. Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczegdlnos$ci akcji, kwitdw depozytowych, warrantow
subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dluznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentow rynku pienieznego
wyznacza sie w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywdéw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie zawarto Zzadnej transakcji - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. IlIH.15.2.5., z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej,
ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozdz. 11IH.15.2.5.

IIH.15.2.5. W przypadkach, o ktérych mowa w rozdz. IlIH.15.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe;j,
bedzie stosowat powszechnie uznane metody estymaciji, w szczegolnosci:

1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostepnych ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie
sie wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

2) oszacowanie na podstawie ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika lokat ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych
instrumenty finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz warto$ci rezydualnej, lub

5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacii.

11IH.15.2.6. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania
wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania przez Fundusz kurséw
uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

IIIH.15.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtdéwnego dla danego sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego sktadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek gtdwny jest wybierany w
oparciu o kolejno$¢ wprowadzenia danego skfadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyzszy spos6b wyboru rynku gtdwnego z duzym
prawdopodobienstwem spowodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego sktadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci godziwej,
Fundusz zastosuje dodatkowo nastepujgce kryteria wyboru:

1) ilos¢ zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy
zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego
kryterium, lub spowoduje wybor kilku rynkow.

IIIH.15.2.8. Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem rozdz. IlIH.15.2.10 - 13 w
nastepujacy sposob:

1) akcje, wedtug wartos$ci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. I1IH.15.2.15., z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wptyw na te wartos¢, w szczegolnosci w oparciu o analize sytuacji finansowej spotki i porownanie ze spotkami o zblizonym profilu, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku,

2) dluzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,
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3) instrumenty rynku pienieznego oraz papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne niebedace diuznymi
papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 11IH.15.2.15.,

4) dtuzne papiery warto$ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w warto$ci godziwej oszacowanej zgodnie z
rozdz. 11IH.15.2.15., w szczegdInosci w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi opartymi o
stopy procentowe lub kursy walut — wedlug zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, okreslonych z uwzglednieniem biezacej i
oczekiwanej wartosci instrumentéw, o ktdre jest oparty dany instrument pochodny,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatniej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut
uczestnictwa dostepnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na t¢ wartosc¢, ktére wystgpity w
okresie od momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny,

6) instrumenty pochodne — w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. 11IH.15.2.15., w szczegolnosci kontrakty
terminowe na walute — wediug rozliczen kontrahentéw wynikajgcych z warunkéw zawartej umowy, z uwzglednieniem wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu,

7) skfadniki lokat, ktore nie zostaty wymienione w rozdz. 111H.15.2.8. pkt 1 — 6, w oparciu o metody, ktére pozwolg wtasciwie
oszacowac wartos¢ godziwg danego sktadnika lokat, spetniajgca warunki okreslone w rozdz. 111H.15.2.15. pkt 1 — 4.

IIH.15.2.9. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

11IH.15.2.10. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11IH.15.2.11. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

IIIH.15.2.12. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIIH.15.2.13. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisbw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

IIIH.15.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa
Funduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Przyjete metody wyceny sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku sg stosowane w sposdb ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

11IH.15.2.15. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:
1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w rozdz. 111H.15.2.15., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11IH.15.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spetniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
1) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

11IH.15.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. I1IH.15.2.5. lub zastosowanie metod wyceny wskazanych
w rozdz. IlIH.15.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowatby sytuacje, w ktérej wycena danego skitadnika lokat nie odzwierciedlataby jego wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci, Fundusz zastosuje inne metody wyceny wskazane w
rozdz. 11IH.15.2.15. niniejszego Prospektu.
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1lIH.15.3. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu Investor Top 50 Matych i Srednich Spolek (dalej
jako ,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Funduszu Investor Parasol FIO (dalej jako ,Fundusz”) opisanych w
Rozdziale IIH pkt 15.2 Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktérego tekst jednolity zostat sporzadzony na dzien
31 maja 2016.

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny akiywow
Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozporzadzenie")
oraz o kompletnoéci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego os$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, Zze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjety przez
Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale IlIH pkt 15.2. Prospektu
Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych dotycza, sg we wszystkich istotnych aspektach:

+ zgodne z Rozporzgdzeniem,

» kompletne i zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu okreslong w czesci Il Statutu Funduszu.
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1lIH.16. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

IlIH.16.1. Przepisy Statutu okreslajagce rodzaje, maksymalng wysokos$é¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w szczegoélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztow okreslone sg w Rozdziale IV, art. 16 Czesci |
Statutu oraz w Rozdziale VIII art. 3 Czesci Il Statutu.

1lIH.16.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC), wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziatl kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany
rok, kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2015 r. wynosi 4,08% dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto Subfunduszu za dany rok.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera nastepujacych kosztow:

N

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)
2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3) sSwiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych.

Koszty Subfunduszu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym koszty transakcyjne, za rok 2015 wynoszg 60 534,91 PLN.

1lIH.16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

Przy zbywaniu przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobierana jest optata manipulacyjna w wysokosci nie
wyzszej niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do optaty
manipulacyjnej pobieranej przez Subfundusz przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach planéw systematycznego
inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposéb
wyliczenia optaty manipulacyjnej okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostepny w siedzibie
Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: investors.pl Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie jest
pobierana zadna optata.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym.
Optata manipulacyjna pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa jest obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

Optata manipulacyjna = wptata na Jednostki Uczestnictwa x stawka optaty manipulacyjnej zamieszczonej w Prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Zarzad Towarzystwa lub Dystrybutor dziatajgcy na podstawie upowaznienia Zarzadu Towarzystwa moze podjgé decyzje o obnizeniu lub
zwolnieniu z optaty manipulacyjnej Uczestnika Subfunduszu, lub osoby, ktéra zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

Tabela optat manipulacyjnych Subfunduszy Investor Parasol FIO zamieszczona jest w Rozdziale V1.3. niniejszego Prospektu.

IlIH.16.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci Aktywow netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo osiggnietych na
koniec danego okresu (okres obliczeniowy). Okres obliczeniowy wynosi trzy miesigce kalendarzowe, przy czym dzien rozpoczecia sie
pierwszego okresu obliczeniowego zostanie ustalony przez Zarzad i ogftoszony na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem
investors.pl Pierwszym dniem obliczania wynagrodzenia zmiennego w kazdym kolejnym okresie obliczeniowym jest pierwszy Dzien Wyceny
tego okresu a ostatnim dniem obliczenia tego wynagrodzenia jest ostatni Dzien Wyceny w okresie obliczeniowym. Wyjgtek stanowi ostatni
okres obliczeniowy roku kalendarzowego, w ktérym ostatnim dniem obliczania wynagrodzenia zmiennego jest ostatni dzierh kalendarzowy
roku tj. 31 grudnia. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz obliczona ostatniego dnia okresu obliczeniowego
wedtug wzoru:

WZ = 25% x {(AF, WO )x LJU |

gdzie:
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05x(INVMS, / INVMS,, —1)+01x(RTS,, / RTR,,, *USDPLN, /USDPLN,, —1)+
WO=WAN, x11+| 01x(ISE,, / ISE,,, *EURPLI, / EURTRY, *EURTRY,, / EURPLI,, ~1)+
03x(6mWIBID, /4xLD/LD)

Przy czym poszczegdlne symbole oznaczaja:

W7 - Wynagrodzenie Zmienne

AF i- aktywa Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa pomniejszone o Zobowigzania na Jednostke Uczestnictwa (z wyjgtkiem rezerwy
na Wynagrodzenie State) w Dniu Wyceny

WO - wartosé Odniesienia w Dniu Wyceny

LJU - Liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny

WAN jo- Wartos¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa ostatniego dnia wyceny w poprzednim Okresie Obliczeniowym

INVMS -indeks polskich $rednich i matych spétek obliczany przez GPW

|NVMSdW - Warto$¢ Investor MS w Dniu Wyceny
|NV|\/|SdW0 - Wartos$¢ Investor MS ostatniego dnia wyceny w miesigcu poprzedzajacym biezacy Okres Obliczeniowy

RTS 2 - szeroki indeks rynku rosyjskiego

RTS 2dw - Warto$¢ RTS2 w Dniu Wyceny

RTS 2dw0 - Warto$¢ RTS2 ostatniego dnia wyceny w miesigcu poprzedzajgcym biezgcy Okres Obliczeniowy

ISE - szeroki indeks rynku tureckiego ISE National All Shares

ISEdw - Wartosc¢ ISE w Dniu Wyceny

|SEdW0 - Warto$¢ ISE ostatniego dnia wyceny w miesigcu poprzedzajacym biezacy Okres Obliczeniowy

EURPLN dw - Ostatnia dostepna na Dzienn Wyceny wartos¢ sredniego kursu EURPLN, publikowanego przez NBP

EU