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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dia Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku Subfunduszu Investor Plynna Lokata (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.,Fundusz”), z siedziba
w Warszawie, ul. Mokotowska 1, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku oraz noty objasniajace iinformacje dodatkowa (,,zalgczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa
zarzgdzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(,.ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest réwniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewngtrzng, ktéra uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjgtymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

= Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pézn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia

badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako calosé
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinig. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub 1gcznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad
lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
biedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak rowniez oceng og6lnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanego Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przyszlosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu
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rozpoznanych podczas badania znieksztafcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym, wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
zbadania, w tym stwierdzenia dotyczgce innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane sg
z uwzglednieniem jakosciowego i wartoéciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

°  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

+ zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

°  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa i statutem Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypelnieniu obowigzkow wynikajqcych z przepiséw prawa

W ramach badania zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
procedury badania, ktérych celem byla identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz
obowigzujacych regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrgbnych przepisach, ktére moglyby mieé
istotny wplyw na zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci
dzialalnosci Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad
Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania zatgczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie
naruszyt obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach
w zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny wplyw na zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
jako calosé.

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2018 roku

czowy Biegly Rewident

Fukasz Szczephriski

Biegly Rewjident Ernst & Young Audyt Polska
nr w rejestrzef 12168 spétka z agraniczong adpowiedzialnoscia
spotka kemandytowa

dzialajqcy wlithieniiy: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Emst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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Warszawa, 20 kwietnia 2018 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2017 poz.
2342) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe roczne sprawozdanie Subfunduszu Investor Plynna Lokata wydzielonego w
Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017
roku, ktére ocbejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wedlug stanu na dziefh 31 grudnia 2017
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 3 035 458 tys. zitotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokosci 2 564 058 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysoko&ci
50 849 tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujgce zwigkszenie aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 1 676 594 tys. zlotych,

5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkowa.

Zbigniew Wéjtowicz Piotr Dsiadek
2 2D
i v (" - ' — (M s
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Skalska

" ) 1/

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ INVESTOR PLYNNA LOKATA

*136 -
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR PLYNNA
LOKATA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

SUBFUNDUSZ INVESTOR PLYNNA LOKATA
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BILANS 2017-12-31 2016-12-31
l. Akga 3053 779 1241 388
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 849 8 805
_2) Naleznosci 372 1702
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 367 352 994 518
- dluzne papiery wartosciowe 2 188 811 945 531
6) Skfadniki lokat nienctowane na akiywnym rynku, w tym: 668 108 236 363
|- diuzne paplery wartociowe 852 734 235 627
5) Nieruchomosci - -
7} Pozostale aktywa - -
Wl. Zobowiazania 489 721 363 924
Hll. Aktywa netto (I - ll) 2564058 887 464
IV. Kapitat funduszu 2398 307 772 662
1) Kapitat wplacony 5842 00 3435 326
2) Kapital wyplacony (wielkodé ujemna) -3 443 70; -2 862 764
V. Dochody zatrzymane 184 920 110 492
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 143 535 111 599
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowan k (strata) ze zbycia lokat 21 385 -1 107
VI. Wzrost (spadek) warto$cl lokat w odnlesieniu do ceny nabycla 831 4410
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacjl (IV+V+/-\V1) 2 564 068 887 464
Liczba 2arejestrowanych jednostek uczestnictwa 10 320 461,1783 3682 228,6422
A 10 270 121.9387 3642 422,3649
| 2 453 ,6601 1148,56228
P 47 8B5,56805 38 657,7545
Warloéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 248 44 241,01
A 248,39 240,80
251,17 243,38
P 260,63 251,34

164 »

SUBFUNDUSZ INVESTOR PLYNNA LOKATA

i



N

@ @ & @

O

eeoeo 6o

@

&

Ay
i«i ,‘:ﬁ Investors

od 2017-01-01 od 2016-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 20171231 do 20161231
\. Przychody z lokat 48 072 13 694
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 49 052 13 453
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 241
Pozostate 20 -
II. Koszty funduszu 17 142 4198
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 13 497 3617
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucjs - -
Optaty dla depozytariusza 46 36
Oplaty zwigzane 2z prowadzeniem rejestru aktywow 291 -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustupi w zakresie rachunkowoéci 828 -
Ustupl w zakresie 2arzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszly odsetkowe 2276 541
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 158 -
Pozostale 48 4
Ili. Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 -
1V. Koszty funduszu netto (H-III} 17 136 4198
V. Przychady z lokat natto (i-iV) 31936 9 496
VI, Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 18 913 539
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 22 492 -3 560
- Z tytulu roZnic kursowych 39 196
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 578 4 099
- 2 tytulu réznic kursowych -13 853 3016
Vil. Wynik z operacji (V+-Vi} 50 848 10 035
Wynik z operaciji przypadajacy na [ednostke uczestniciwa
A 4,91 2,67
| 596 641
P 8,05 7,51
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

INVESTOR PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR PLYNNA LOKATA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Plynna Lokata obejmujgce okres od 1
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepisow
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2017 poz. 2342) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza si¢ w jezyku polskim
i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane s3
w tys. ziotych, za wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty
skladnikow lokat w wartosci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostale
pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w
wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sig wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychadami
2z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

a. Zestawienie lokat,

b. Bilans,

c. Rachunek wyniku z operacii,

d. Zestawienie zmian w aktywach netto,

SUBFUNDUSZ INVESTOR PLYNNA LOKATA
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e. Noty objasniajace,
f. Informacje dodatkows,

6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane pordwnywalne wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzieii wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzier bilansowy i dzielony jest kluczem podzialowym
zgodnie z wycena na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozert wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowoséci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywoéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartoSci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatoZzenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezgey, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$é godziwa sktadnikow lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowari. Zmiany
przyjetych zalozeri i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
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sktadnikéw lokat.
Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skladnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dia takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogq rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowodow ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegdlnych skiadnikéw aktywow
i pasywéw Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgcii.

4. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje si¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

6. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizie maklerska. Sktadniki portfela lokat
nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug wartoSci réwnej zeru.

7. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje si¢ w cenie
nabycia wynikajacej z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat wymienionych
i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

8. Dluzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug
wartosei ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej {acznie ze
skumulowanymi odsetkami.

9. Zysk lub strate ze zbycia skiadnikéw lokat Subfunduszu wylicza si¢ metoda
,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentdéw  wycenianych w  wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowe).
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10.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papieréw wartosciowych sg wylaczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego sktadnika lokat.
Przysiugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sg wyrazone,
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziehi ujgcia tych operacii
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitaiu
wyplaconego jest dzien, w ktérym Subfundusz zbyl badz odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchéd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastgpuje
zgodnie z metodg FIFO.

W ksiggach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sig odsetki naliczone od
$rodkéw pienieznych i papierow wartoSciowych, stosujgc zasadg memorialowa.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci odsetki, dywidendy, oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (sirata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku
z operacji Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zapiaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci ujiemne saldo roznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoéci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnigtych kredytéw, podatki a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiggach w wysokosci przewidywanej.
W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sie¢ rezerwg na przewidywane
wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.
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Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztoéw nastepuje w okresach
miesiecznych.

24. Koszty, ktére dotycza catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzajg

Subfundusz proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywéw netto Subfunduszu
Investor Plynna Lokata w wartoéci aktywow netto Funduszu Investor Parasol FIO.

Wycena aktywow i pasywéw Subfunduszu

1.

Wycena aktywdw netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktéry przypada
w dniu, w ktérym odbywaijg sig regularne sesje Gieldy Papierdw Warto$ciowych
w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wediug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponize;j.

Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji,
warrantéw subskrypcyjnych, praw do akgcji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
diuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienigznego
Towarzystwo wyznaczalo w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23:59
w Dniu Wyceny, w nastepujacy spostb:

a. jezeli Dzienn Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z Dnia Wyceny;,

b. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okresionymi w pkt 4, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innegj, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
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dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

jezeli Dziefi Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w spostb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej Subfundusz stosuje
nastepujace powszechnie uznane metody estymacii, w szczegolnosci:

a.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamknigcia, lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostgpnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sig¢ wylgcznie
na ofertach sprzedazy, ub

Oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika
lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe s3 notowane na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych  przeplywow
pienigznych z uwzglednieniem prognozowanych przeplywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub
Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod
estymagcii.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez
Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwe] sktadnikdw
lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania
przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokanujacych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem giéwnym dla skiadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych
jest rynek, na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano
najwigkszy wolumen obrotu tymi skiadnikami. Wybor rynku gtéwnego dia danego
skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

7. Wartoéé skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na te wartos¢, w szczegolnosci w oparciu
o analize sytuacji finansowej spétki i porownanie ze spoikami
o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane na rynku aktywnym,
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praw do akcji - w oparciu o cene nierdznigcego sig istotnie skiadnika
lokat lub w oparciu o ostatnia cene, po jakiej nabywano papiery
warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$é rynkowa prawa poboru niezbgdnego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne,
w oparciu o §rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papierdow
warto§ciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wpfyw na ich warto$¢
rynkowa,

praw poboru - wedlug wartoéci teoretycznej,

dtuzne papiery wartoSciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu,

diuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w warto$ci godziwej, w szczegdinosci w przypadku
dluznych papieréw warto§ciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy waiut - wediug
zdyskontowanych przeptywdéw pienigznych, okreslonych
z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej wartosci instrumentdw,
o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienigznego oraz papiery wartoéciowe
inkorporujgce  wierzytelnosci  pienigzne niebedace  diuznymi
papierami warto$ciowymi - wedlug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w wartodci godziwej, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglgdnieniem metody
zdyskontowanych przeplywow pienigznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

opcje — wedlug wartoci godziwej, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kurséw instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygasniecia opcji, w tym w oparciu o wyceng dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wediug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany mode! Black’a Scholes’a,

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodinego inwestowania
majgce siedzibe za granicy - wedlug ostatniej warto$ci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
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zdarzen majgcych wplyw na te wartosé, kidre wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny;

8 W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokaosci skorygowanej ceny nabycia - wartosé godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo
ustalonag skorygowang cene nabycia.

9. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartoSciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2017 poz. 2491),
wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

10. Zobowigzania z tytulu otrzymane] pozyczki papierow wartosciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z
2017 poz. 2491), wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartoSciowych.

11. Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sig¢ drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

12. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efekfywnej stopy procentowe;.

13. Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje si¢
w walucie polskiej, po przeliczeniu weditug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢
Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do Euro.

14. Srodki pieniezne oraz denominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania
wycenia sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dziern Wyceny

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu
1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig

wedlug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
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obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:58.

. Warto§é aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow

Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartosé aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regulame sesje Gietdy Papierdw Warto$ciowych
w Warszawie.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w
Dniu Wyceny jest réwna wartoéci aktywdw netto przypadajgcq na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny w
Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

Dla poszczegéinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢
aktywow netto oraz wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg kiucza
podziatowego obowigzujacego w Dniu Wyceny.,

Wz6r na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokaciji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategoarii jednostek nie podiegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowasei.
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NGTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Naleznoscl 372 1702
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentdéw pochodnych - -
Z tytuls zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 348 88
2Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw - -
Z tylulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce podyczek - -
Pozostale 24 1614
Z tytulu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo - 172
Subskrypcja - 1442
] Z tytulu zabezpieczen kontrakiéw terminowych 21 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Zobowigzania 489 721 353 924
Z tytulu nabytych aktywow 476 306 348 894
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytuhs instrumentéw pochodnych - B
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2 6
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykuplonych certyfikatéw 9556 2929
inwestycyjnych
Z wyplaty dochodéw funduszu - -
2Z tytulu wyplaty przychodbw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obliacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
2 tytutu diugoterminowych pozyczek | kredyldw - -
Z tytuls gwarancji lub poreczef - -
2 tytukr rezerw 1917 590
Pozostale skiadniki zobowiazai 1940 1487
2017-12-1 2016-12-31
Warto$t na Wartofé na
Wartoé¢ na dziert bilansowy Wartosé na dzien bllansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dden bilansowy w walucie dzlen bllansowy wwalucle
RACHUNKACH BANKOWYCH wdane] walucle | sprawozdania | wdane] walucle | aprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. s.
I. Banki / waluty - 17 949 - 8 805
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 17 948 - -8 805
CHF - - 11 44
EUR 4 18 - -
PLN 17 931 17 931 8729 B 728 |
UsD - - 8 32
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartoéé na . Warto$é na
Wartaéé na dzlen bilanso a na dzlei bilansowy
NOTA-4 ll. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzlei bilansowy ~ waluclewy dzlos bilansowy w walucle
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCHW | oy fuch dani d luci wozdanl
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN | anicas {8 a pravizdania iSRRI W DS R BIANSS e
w tys. finansowego w w tye. finansowego w
. tys.
1. Sredni w okresle sprawozdawczym poziom Srodkéw R B _ _
plenieznych
CHF 10 37 5 23
EUR 43 181 3 13
PLN 26 3689 26 369 14 018 14 019
Uso 32 119 14 54
2017-12-31 2016-12-31
Wartodé na dzlen Wartosé na dzleﬁl
bllansowy w walucle bllansowy w walucle
NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH S Sasitany T
finansowago w tys. finansowego w tys.
[Tl Exwiwalenty &rodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje e -
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2017-12-31 _2016-12-31
Wartosé na Wartodé na
dzlei bilansowy Procentowy dzled bilansowy Procantowy
NOTA-5 |, RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO wwalucie ud2ial w wwalucie udzlat w
WARTOSCI GODZIWEJ {*) sprawozdania aktywach {w sprawozdanla aktywach (w
finansowegio w tys.} ogdtem finansowego w tys.) ogélem
Srodki pieniezne | ekwiwalenty - 17 849 0,59% 8 Ba5 0,71%
Skiadniki lokat nofowane na aktywnym rynku 318 627 10,42% 255 023 20,55%
Diuzne paplary wartosciowe 318 627 10,42% 255 023 20,55%
Skiadnlki lokat nlenotowane na aktywnym rynku 35 878 1,17% 18 074 1,53%
Dluzne paplery wartosciowe 35 878 1,17% 19074 1,53%
Suma: 372 554 12,18% 282 802 22.79%

{*) Jako aktywa obclazone ryzykiem wartoscl godziwe] wynikajacym ze stopy procentowsj traktule sl¢ rodki pienlgine, depozyty oraz
stalokuponowa | zerckuponowas diugne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczqce oprocantowanla oraz termindw
wykupu/zapadalno$el zostaly przedstawions w tabelach uzupsinlajacych zestawlenta lokat.

2017-12-31 2016-12-31
Warto&é na Wartodé na
dzlert bllansowy Procentowy dzleii bllansowy Procentowy
NOTA-5 ll. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO w walucle udziat w wwalucle udzial w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdanla aktywach (w sprawozdania aktywach {w
finansowago w tys.) ogblem finansowago w tys.) ogdtem
tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 048 725 67,10% 739 495 59,55%
Diuzne papiery wartoéciowe 1670 1864 61,26% 690 508 55,60%
Listy zastawne 178 541 5,84 48 987 3,95%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 624 268 20,45% 216 553 17,47%
Diuzne paplery wartoéciowe 616 756 20,20% 216 §53 17,47%

| Listy zastawne 7510 0,25% - -

Zobowigzania - - ~ -

Suma; 2672 991 87,65% 956 048 77,02%

{**} Jako aktywn obclgzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponows diuzne Instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procantows ktérych wycena na dzleii bllansowy

jest dodatala,

{***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw rodkéw pleniginych wynikalaeym ze stopy procentowe] traktuje sl
tnstrumenty pochodne na stopg procentows ktérych wycena na dzieri bllansowy jest ujemna.

2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé na Wartosé na
dzleri bilansowy Procentowy dzied bllansowy Procentowy
NOTA-6 iil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO w walucls udzlat w wwatucle udzial w
NIEDOTRZYMANIA zomgrzzz DRUGA STRONE sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach {w
finansowego w tys.) ogdlem finansowego w tys.) ogdtem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksyrnalne obcigzenie ryzyklem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelniaty
swoich chowigzkéw, przy czym nie uwzglednla sig wartofci 3048699 S9a3% 1241388 00010
godziwych dodatkowych zabazpleczeri (***%)
rodki na rachunkach bankowych 17 949 0,59% 8 805 0,71%
Naleznosci 372 0,01% 1702 0,14%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 367 352 77,52% 994 518 80,10%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 663 026 21.71% 236 363 19,06%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowage w
poszczegdinych kategoriach lokat w padziale na kategorie 1360 815 44,57% 633 765 51,05%
bilansowa (*****
SKARB PANSTWA 1 360 815 44,57% 633 765 51,05%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1360 815 44,57% 633 765 51,05%

{****) Za maksymalne obclqzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartogcl bllansowe] brutto érodkéw plenieznych,
depozytéw, naleznosel, diuznych Instrumentow finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzlet bllansowy Jest dodatnia oraz transake]ji typu buy-sell-back.

{*****) Za znaczacq koncentracq ryzyka kredytowego traktule sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogélem.
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2017-12-31 2016-12-31
Wartoéé na Wartoé¢ na
Wa;t;:g e dzled Procentowy Wadrtzt:zg na dzlen Procentowy
bilanso bilansowy w udzial w bilanso bllansowy w udzial w
NOTAS IV. RYZYKO WALUTOWE () [ PR | waiucte aktywach | ~ERONY | walucle aktywach
skladnika w sprawozdania (wiys.) ekladnika w sprawozdania {wtys.)
tye finansowego ogélem tys. finansowego ogélem
" wtys. N wtys.
Przypadki znaczgce) koncentraci ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - - - - - -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

{****) Za znaczacq koncentrac)e ryzyka walutowago traktuje sig poziom 10% udzlalu lokat w danej walucie w aktywach ogélem.
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od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016-
12-31 12-31
Wartodé w okrasle Warto$é w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w aprawozdawczym w
tys. _tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - -
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla de riusza - -
Oplaty zwiazane 2 prowadzeniem rejestru aktywow 2 -
Optaty za zezwolenia oraz relestracyjne - -
Uslugi w zakresle rachunkowosci 4 -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -
Ujemne saldo ro2nic kursowych - -
Pozostale - -
ad 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016-
12-31 12-31
Warto§é w okresle Wartodé w okrasle
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawezym w
Z tytulu wynagrodzenia statego 13 497 3617
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 13 497 3817
od 2017-01-01 do 2017- | od 2018-01-01 do 2016~
12-31 12-31
NOTA-11 I, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE L OO L) T
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI e "”‘J"'"”""‘““V‘ | gy TR
2017-12-31 2016-12-31 2016-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzednl
[ Warto$¢ ak! w netto ha koniec roku obrotowego 2 564 058 887 464 191 876
Il. Warto&¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na konlec roku obrotowego
A 248,39 240,80 234,67 |
{ 251,17 243,38 236,83
P 260,63 251,34 243,57
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

INVESTOR PARASOL
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ INVESTOR PLYNNA LOKATA

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzeri dotyczacych lat
ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby przeksztalcenia
pordwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bigdy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania
Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) INFORMACJE DOTYCZACE WYNAGRODZEN ZGODNIE Z ART. 219 UST. 1A
USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAM! INWESTYCYJNYMI

Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego dolgcza sie
informacje o wynagrodzeniach obejmujgcs;

a) liczbe pracownikéw towarzystwa; Na dziefi 31 grudnia 2017 r. liczba pracownikow
Towarzystwa wynosita 35 osdb.

b) catkowit kwote wynagrodzer, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne,
wyplaconych przez towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie catkowitg kwote
wynagrodzefi wypfaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy; -
Calkowita kwota przeznaczona przez Towarzystwo na wynagrodzenia w roku 2017
wyniosta 9.534.651,55 zt. W tej kwocie ujgta jest kwota wynagrodzen stalych w
wysokosci 6.505.818,26 zI oraz kwota wynagrodzefi zmiennych (odnoszaca sie
réwniez do premii wyptaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie) w
wysokosci 3.028.833,29 zi. Réwniez w zakresie catkowitej kwoty wynagrodzen
wskazanej powyzej ujmuje si¢ kwote wynagrodzeri wyptaconych osobom, o ktdrych
mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy w wysokosci 5.672.640,15 zt.

c) opis sposobu obliczania zmiennych skiadnikéw wynagrodzer; -Sposob obliczania
zmiennych skiadnikéw wynagrodzeri Pracownikéw Investors TFI w okresie od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku uzalezniony byl od rodzaju
zajmowanych stanowisk, wykonywanych funkcji i zadan. Z zastrzezeniem opisanych
ponizej wyjatkéw, w Investors TFI, zgodnie z Regulaminem wynagrodzen,
przyznawane sq premie uznaniowe, ktérych czestotliwos¢ i wysokos$é uzalezniona
jest od oceny wykonywanej przez pracownikow pracy czy tez osiggnigcie celow
wynikajacych z petnionych przez nie funkcii.
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W przypadku Czionkéw Zarzadu Towarzystwa, zmienne skitadniki wynagrodzenia w
postaci premii rocznej, okreslono w oparciu o postanowienia przyjetej w grudniu 2016
roku Polityki wynagrodzen Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna. W oparciu o postanowienia Polityki, Rada Nadzorcza Towarzystwa ustalila
zasady premiowania na 2017 rok. Stosowna premia za wyniki osiagniete w roku
obrotowym koriczacym sie w dniu 31 grudnia 2017 roku, zostanie wyptacona w 2018
roku.

W przypadku oséb odpowiedzialnych za inwestycje, zmienne skiadniki
wynagrodzenia w postaci premii rocznej, okreslono z uwzglednieniem postanowien
przyjetej w grudniu 2016 roku Polityki wynagrodzen Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. W oparciu o postanowienia Polityki, Zarzad
Towarzystwa ustalit zasady premiowania na 2017 rok, oséb zatrudnionych w
Departamencie Inwestycji Towarzystwa, majgcych wplyw na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo. Zasady te obejmowaty kryteria finansowe i niefinansowe, z
uwzglednieniem poziomu ryzyka zwigzanego z efektami pracy poszczegélnych
pracownikow. Stosowna premia za wyniki osiagniete w roku obrotowym koriczgcym
sie w dniu 31 grudnia 2017 roku, zostanie wyplacona w 2018 roku.

W przypadku osob peinigcych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem oraz oséb
wykonujacych czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem,
osoby te sg wynagradzane za osiggniecie celéw wynikajgcych z petnionych przez nie
funkciji, a ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w
kontrolowanych przez nie obszarach dziatalnosci. Jezeli pracownicy, o ktdrych mowa
powyzej realizujg takze inne zadania, niezwigzane ze sprawowang przez nich
funkcja, mogg byé im przyznane dodatkowe wynagrodzenie na zasadach
okreslonych w Regulaminie wynagrodzern.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku w Towarzystwie stosowany jest opisany
ponizej sposdb obliczania zmiennych skiadnikéw wynagrodzen, znajdujacy
zastosowanie do Czionkéw Zarzadu, pracownikéw podejmujgcych decyzje
inwestycyjne  dotyczace portfela inwestycyjnego funduszy, pracownikéw
sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, pracownikéw wykonujgeych
czynno$ci nadzoru zgodnosci dziatalnoéci Towarzystwa z prawem, oraz innych
pracownikéw, do ktorych obowigzkow nalezg czynnosci istotnie wplywajgce na profil
ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
W przypadku gdy wynagrodzenie pracownika jest podzielone na skiadniki stale i
zmienne, stale skiadniki powinny stanowié¢ na tyle duzg czesSc igcznej wysokosci
wynagrodzenia, aby bylo mozliwe prowadzenie przez Towarzystwo elastycznej
polityki dotyczacej zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw.
Przyznanie lub zmiana przez Towarzystwo uprawnien do uzyskania przez
pracownika objgtego Politykg zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych
od wynikow, a takze nabycie przez pracownika objetego Polityka prawa do wyplaty
zmiennych skiadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw, nie powinno
nastepowaé czesciej niz raz do roku. Zmienne skiadniki wynagrodzenia uzaleznione
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od wynikéw moga byé przyznawane lub wyptacane, wylgcznie gdy ich przyznanie lub
wyptacenie nie ogranicza zdolnosci Towarzystwa do zwigkszania jego kapitatéw
wiasnych, nie wplywa na jego stabilno$¢, nie zagraza cigglosci lub stabilnosci
prowadzenia przez Towarzystwo dziatalnosci oraz gdy jest to uzasadnione wynikami
Towarzystwa lub wynikami funduszy inwestycyjnych, efektami pracy jednostki
organizacyjnej, w ktérej pracownik byt zatrudniony oraz efektami pracy tego
pracownika. Podstawg okreslenia zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia
vzaleznionych od wynikow jest ocena wynikéw pracy danego pracownika objetego
Politykg oraz jednostki organizacyjnej Towarzystwa, w kitorej pracownik jest
zatrudniony, w odniesieniu do wynikéw Towarzystwa, z uwzglednieniem poziomu
ryzyka zwigzanego z tymi wynikami. W przypadku pracownikéw, ktérzy majg istotny
wplyw na dzialalnos¢ funduszy inwestycyjnych, w tym na decyzje inwestycyjne
dotyczgce portfela inwestycyjnego, podstawg okreslenia zmiennych skiadnikéw
uzaleznionych od wynikéw sg rowniez wyniki funduszu. Jezeli pracownik ma wphyw
na dziatalno$é¢ wiecej niz jednego funduszu, przy dokonywaniu oceny pracowniczej
funduszom inwestycyjnym przypisuje sie wage zalezng od aktywéw netto danego
funduszu w okresie podlegajacym ocenie, z zastrzezeniem, ze w efekcie nie moze
dojs¢ do wystgpienia po stronie pracownika motywacji do podejmowania
nadmiernego ryzyka w odniesieniu do jednego lub kilku funduszy inwestycyjnych.
Podstawg okreslenia wynikéw sg dane za okres co najmniej dwdch ostatnich lat
obrotowych, a w przypadku pracownikow zatrudnionych przez okres krétszy niz dwa
lata — dane za okres od momentu nawigzania zatrudnienia. Przy ocenie
indywidualnych efektow pracy pracownika objetego Polityka, decydujgcych o
okresleniu jego wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw, Towarzystwo
stosuje zarowno kryteria finansowe (iloSciowe), jak i niefinansowe (jakoSciowe).
Kryteria finansowe stanowig wynik Towarzystwa, wynik funduszu, warto§¢ aktywow
funduszu, pozycja danego funduszu inwestycyjnego ze wzgledu na wyniki w danym
roku kalendarzowym w przyjetym przez TFl na potrzeby realizacji Polityki rankingu
funduszy inwestycyjnych. Na kryteria niefinansowe skiadajg sie wywigzywanie sie z
cbowigzkéw stuzbowych, w tym w szczegdinosci udziat i aktywnos¢ w posiedzeniach
Komitetu Inwestycyjnego, monitoring sytuacji finansowej emitentéw instrumentow
znajdujgcych sie w portfelach funduszy inwestycyjnych, terminowe i rzetelne
sporzgdzanie dokumentacji zwigzanej z dziatainoscig funduszy.
W przypadku os6b petnigcych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem oraz oséb
wykonujacych czynnosci nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem,
osoby te sg wynagradzane za oslagnigcie celéw wynikajacych z pelnionych przez nie
funkcii, a ich wynagrodzenie nie moze byé¢ uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w
kontrolowanych przez nie obszarach dziatalnoéci. Jezeli pracownicy, o ktérych mowa
powyzej realizujg takze inne zadania, niezwigzane ze sprawowang przez nich
funkcjg, mogg byé im przyznane dodatkowe wynagrodzenie na zasadach
okreslonych w Regulaminie wynagrodzer.

d) wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidlowoéci; - Polityka wynagrodzern Investors Towarzysiwo Funduszy
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Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zostata opracowana i wdrozona w zwigzku z
realizacjg zmienionych postanowien ustawy dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktore
weszly w Zycie z dniem 04 czerwca 2016 r., Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie szczeg6lowych wymagan, jakim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzeri
w towarzystwie funduszy inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016 r. oraz
z uwzglednieniem Zasad tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych
przyjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Przyjecie
Polityki nastapifo w grudniu 2016 roku. W czerwcu 2017 roku Rada Nadzorcza
ocenita, ze Towarzystwo prawidiowo wywigzato si¢ z realizacji postanowien Polityki i
nie stwierdzita wystapienia jakichkolwiek nieprawidiowosci.

istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen; - W zwigzku z uzyskaniem przez
Towarzystwo statusu znaczacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych
wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016 r., w Towarzystwie w 2018 roku zostala
wprowadzona zmiana polityki wynagrodzer. Nowoprzyjeta Polityka zastapita Polityke
wynagrodzen wdrozong w Towarzystwie w 2016 roku i znajduje ona zastosowanie
poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku. Pierwszy okres oceny bedacy podstawa
okreslenia zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw zgodnie
z zasadami okreslonymi w Polityce obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
r. W zwiazku z wprowadzonymi zmianami w Polityce wynagrodzen, w Towarzystwie
zostat powolany Komitet Wynagrodzen. Opis sposcbu obliczania zmiennych
skiadnikéw wynagrodzen po wprowadzonych zmianach, zostat zamieszczony w pkt
3) powyZej. Ponadto, zmiany dotyczyly wyplaty wynagrodzenia zmiennego. Od 1
stycznia 2018 roku wynagrodzenie zmienne skiada si¢ z czesci nieodroczonej
przypisywanej i wyplacanej przez Towarzystwo w pierwszym roku nastepujagcym po
roku stanowigcym okres oceny (rok Y} — w fgcznej wysokosci 60% przyznanego
wynagrodzenia zmiennego oraz z czesci odroczonej przypisywanej przez
Towarzystwo warunkowo — w facznej wysokosci 40% przyznanego wynagrodzenia
zmiennego (,Wyplata Odroczona’) podlegajacej odroczeniu na okres 3 lat. W
przypadku Pracownikéw, do ktérych zadari nalezg czynnosci istotnie wplywajace na
profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, co najmniej
50% wartosci wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw wyplacane jest
w formie odpowiednio jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych danego
Funduszu, ktérych ceng nabycia placi Towarzystwo (,Instrumenty Finansowe").
Zasady tej nie stosuje sig, jezeli wypfata w Instrumentach Finansowych nie bytaby
zgodna z interesem uczestnikow, profilem ryzyka lub statutem danego Funduszu. W
przypadku, gdy pracownik bierze udziat w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
dotyczgcych portfeli inwestycyjnych kilku funduszy inwestycyjnych na potrzeby
wyplaty w formie, o ktérej mowa powyzej, Towarzystwo uwzglednia Instrumenty
Finansowe wszystkich tych funduszy inwestycyjnych w proporcjach wazonych
wartoscig aktywéw danego funduszu inwestycyjnego. Zmienne skladniki

SUBFUNDUSZ INVESTOR PLYNNA LOKATA

191 -



’a:‘% Investors

wynagrodzenia wyplacone Pracownikowi w formie Instrumentéw Finansowych
podlegajg okresowi wstrzymania rozumianemu jako okres, w ktérym pracownik
zobowigzany jest wobec Towarzystwa do niepodejmowania dziatarh majgcych na celu
Zbycie oraz przedstawienie Funduszowi do odkupu lub wykupu Instrumentéw
Finansowych nabytych jako zmienne skladniki wynagrodzenia przez 6 miesigcy od
dnia ich nabycia (,Okres Wstrzymania”).

7) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJ! FUNDUSZU [ ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
20 lipca 2017r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1444), do dnia 4 grudnia 2016 r.
do pomiaru catkowitej ekspozycji Fundusz stosowat metode zaangazowania.

W zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie”), w zakresie ekspozycji AFi
{(zastepujacej dotychczas stosowang miare catkowitej ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 r.
do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia.

Informujemy, ze w dniu 1 lipca 2017 roku weszly w zycie zmiany w Statutach Investor Parasol
FIO oraz Investor Parasol SF10 ogloszone w dniu 31 marca 2017 roku na stronie internetowej
Towarzystwa. W zwigzku z powyzszym do Statutéow ww. funduszy zostaly wprowadzone
zapisy regulujgce limitowane koszty pokrywane z aktywéw subfunduszy. Rozwigzanie takie
jest powszechng praktyka na rynkach miedzynarodowych, a od diuzszego czasu réwniez w
Polsce. Stuzy ono przypisaniu do poszczegbinych funduszy $ciéle zwigzanych z ich
dzialalnoscig kosztéw ponoszonych w interesie uczestnikéw. W szczegolnosci chodzi tu o
wyhagrodzenie Depozytariusza (instytucja ta jest niezalezna od TFI, zapewniajgca m.in.
przechowywanie aktywow funduszu, prowadzenie rejestréw aktywow, a takze nadzorujgca
przeptyw Srodkéw funduszu), Audytora (niezalezna instytucja badajgca sprawozdania
finansowe funduszu) oraz Agenta Transferowego (podmiot prowadzgcy rejestr uczestnikéw
funduszu). Dziatalno$¢ wyzej wymienionych instytucji ma zapewni¢é m.in. bezpieczne
przechowywanie i nalezytg ochrone aktywdéw funduszu oraz prowadzenie ich rejestru,
odpowiednig kontrole wyceny aktywdw netto i jednostek uczestnictwa funduszu, prawidlowg
obstuge rozliczen zwigzanych z wplatami | wyplatami z funduszu, prawidiowe prowadzenie
rejestru uczestnikow funduszu, profesjonalne i rzetelne prowadzenie ksiag funduszu,
odpowiednig, rzetelng i zgodna z przepisami prawa informacje dla uczestnikéw funduszu oraz
niezalezny nadzér ze strony biegtego rewidenta nad wszystkimi ww. procesami.,
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Z szacunkéw przeprowadzonych na podstawie danych za 2016 rok wynika, ze $rednia
warto$¢ kosztéw przypisanych subfunduszom, ktére zostaly objete zmianami, wyniostaby w
ubieglym roku okolo 0,17% ich $redniej wartosci aktywéw netto w skali roku, przy czym
zaakceptowany przez Komisje Nadzoru Finansowego i obowigzujgcy wszystkie subfundusze
limit kosztéw pokrywanych z aktywéw to 0,5% sredniej wartosci aktywow netio subfunduszu
w skali roku. Powyzsza wartos¢ szacunkowa, wyrazona zostala jako % sredniej wartosci
aktywow, dla wszystkich subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo objetych zmianami w
zakresie ponoszonych kosztéw, na podstawie szacunkowej wartosci kosztow objetych
limitem, ktore zostaly poniesione w roku 2016 oraz historycznej $redniej wartosci aktywow
Subfunduszy objetych zmianami w roku 2018 (dane sprzed audytu). Koszty faktycznie
ponoszone przez poszczegdlne Subfundusze uzaleznione sg m.in. od wartosci aktywow
Subfunduszu. Maksymalne limity kosztéw zostaly wskazane w Statutach poszczegélnych
Funduszy. Maksymalny limit kosztéw pokrywanych z aktywow subfunduszy zaakceptowany
przez Komisjg Nadzoru Finansowego to 0,5% $redniej wartosci aktywow netto subfunduszu w
skali roku, w zwigzku z czym Uczestnik powinien liczyé sig z mozliwoscig poniesienia przez
Subfundusze kosztéw w wysokosci odbiegajacej od przedstawionych szacunkéw.
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