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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku Investor Zréwnowazony (,,Subfundusz”), wydzielonego
wramach Investor Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zsiedziba
w Warszawie, ul. Mokotowska 1, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku oraz noty objasniajgce iinformacje dodatkowa (,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz czionkéw Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacj¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(»ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrol¢ wewngtrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pézn. zm,

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia

badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako catosé
zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewno$é jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na
skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu,
poniewaz 0szustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad
lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na-temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa zarzadzajgcego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogoinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanego Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przysztosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu
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rozpoznanych podczas badania znieksztalcern oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystgpuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.
W zwigzkn z powyzszym, wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
zbadania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane sa
zuwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcq i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

> przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

= zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

°  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem Funduszu.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypelnieniu obowigzkow wynikajqcych z przepisow prawa

W ramach badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
procedury badania, ktorych celem byla identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach, ktére moglyby mieé
istotny wplyw na zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci
dziatalnosci Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad
Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie bylo wyraZenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujacych
regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie
naruszyl obowiazujacych go regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrgbnych przepisach
w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wplyw na zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
jako catos¢.

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident

AN

Fukasz Szczeparfki
Biegly Rewid
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Warszawa, 20 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2017.2342)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzad
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe Subfunduszu Investor Zréwnowazonego wydzielonego w Investor
Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2017 roku, ktére

obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wediug stanu na dziefi 31 grudnia 2017
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 855 918 tys. zlotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa
netto w wysokosci 842 267 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 106
342 tys. ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 406 056 tys. ziotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Zbignkew Wojtowicz

Prezes Zarzgdu

Katarzyna Skalska

Piotr Dziadek

~

y ) TQ{» i

Wiceprezes Zarzgdu

it

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci
Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z o.0. S.K.A.

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY

*310°
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ INVESTOR
ZROWNOWAZONY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY
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A7 Investors

BILANS 2017-12-31 2016-12-31

I. Aktywa 862 037 441 083
1) Sredki pienlezne i ich ekwiwalenty 5 805 9088

2) Naleznosci 284 780

3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki [okat notowane na aktywnym rynku, w tym: 830 294 423 930

- dluzne papiery wartosciowe 288 922 150 609

5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25 854 7 285

- diuzne papiery wartosciowe 20 506 5910

6) Nieruchomoéel - -

7) Pozostale aktywa - -

il. Zobowiazanla 19 770 4872

| 1. Aktywa netto (1 - Il) 842 267 436 211

IV. Kapitat funduszu 499 702 199 988

1) Kapital wplacony 3831026 3 076 085

2) Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) -3 331324 -2 876 097
V. Dochody zatrzymane 174175 140 092 |
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 39216 46 228 |

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 134 959 93 664

V1. Wzrost {spadek) wartoscl lokat w odniesleniu do ceny nabycia 168 390 96 131

VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operac]i (IV+V+/-Vi) 842 267 436 211

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1 386 648,0486 824 957,3497

A 1 060 738,0114 496 787,3780

] 3 205,3341 2802,3008

P 322 705,7031 325 367,6709

Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestniciwa 607,41 528,77

A 568,62 480,04

] 610,36 511,94

P 734,89 803,31
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od 2017-01-01 od 2016-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-34 do 20161231

i. Przychody z lokat 11429 7 598

Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3244 2444

Przychody odsetkowe 7224 5 155

Przychody zwlazane z posiadaniem nisruchamosci - -

Dodatnie saldo rdznic kursowych 248 -

Pozostaie 713 -

Zwrot podatku od dywidend 713 -

il. Koszty funduszu 18 670 8 932

Wynagrodzenle dla Towarzystwa 16 578 8605

Wynaprodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Oplaty dia depozytariusza 27 17

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestny aktywéw 101 -

Optaty za zezwolenia oraz refestracyjne - -

Uslugi w zakresie rachunkowosci 310 -

Ustugi w zakresle zarzadzania aktywami funduszu - -

Ustugi prawne - -

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe 71 142

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych - 168

Pozostale 1483 -

Koszty podatkéw od przych. na pap. wartosciowych 14590 -

Ill. Koszty pokrywans przez towarzystwo 129 -

IV, Koszty funduszu netto (Il-)ll 18 441 8932

V. Przychody z lokat nefto (I-IV) -7 012 -1333

V1. Zrealizowany | niszrealizowany zysk (strafa) 113 354 54 588

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 41 095 10 999

- Z tytutu réznic kursowych -925 3085

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego 2ysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 72 259 43 589

- Z tytutu réznic kursowych -20 653 3429

Vil. Wynik z operac]i (V+-Vi) 106 342 53 255
Wynik z gperacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 59,52 49,72

| 81,41 65,77

P 133,00 87,20
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oy JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU
o) INVESTOR PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
™ INVESTOR ZROWNOWAZONY
- NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
®
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Zréwnowazony obejmujgce okres od 1
= stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zostalo sporzgdzone na podstawie przepisow
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2017.2342) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
{/ﬁ"_- zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).
Ef"‘\l_ Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu
1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
h] i walucie polskiej.
2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg
A w tys. zlotych, za wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa
i oraz liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.
P 3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
e skiadnikéw lokat w wartoéci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostale
pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
C) wartosci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.
;ﬁ 4. Na dzier bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy.
a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomigdzy przychodami
) z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
- b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
. z wyceny lokat.
‘i__} 5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obgjmuje:
a. Zestawienie lokat,
( "| b. Bilans,
¢. Rachunek wyniku z operacijj,
P d. Zestawienie zmian w aktywach netto,
‘v" e. Noty objasniajace,
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f. Informacje dodatkowa,

6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podzialowego po
wprowadzeniu na dzief bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po
zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy dzien
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujgtego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzieh bilansowy i dzielony jest kluczem podzialowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartoéci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozert wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywoéw i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one podstawg do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposdb na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podiegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zarowno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzieri. Biorgc pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny s okresowo oceniane | weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartoSci godziwe
skiadnikow lokat.
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Skiadnikl lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich
aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sig¢ od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w cokresie, ktorego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowodéw ksiegowych, Operacje dotyczace poszczegdinych skifadnikéw aktywow
i pasywéw Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji.

4. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59, oraz skiadniki, dla ktoérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje si¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

6. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia, obejmujace] prowizje makierskg. Skiadniki portfela lokat
nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug warto$ci réwnej zeru.

7. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje si¢ w cenie
nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat wymienionych
i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

8. Dluzne papiery wartosciowe ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wediug
wartosci ustalonej w stosunku do ich wartoSci nominalnej fgcznie ze
skumulowanymi odsetkami.

9. Zysk lub strate ze zbycia skiadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metoda
,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajgcg na przypisaniu sprzedanym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw  wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21

22,

23.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papierow wartosciowych sg wylgczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika lokat.
Przysiugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone,
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacii
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wptaconego badz kapitalu
wyplaconego jest dziefh, w ktorym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki
uczestnictwa, Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Neito na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje
zgodnie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sig odsetki naliczone od
$rodkdw pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.
Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci odsetki, dywidendy oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk(strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost(spadek) wyniku
z operacji Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej
zapiaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnigtych kredytdw, podatki a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej.
W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwg na przewidywane
wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY
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Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastgpuje w okresach
miesiecznych.

24. Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol FIO, obcigzaja

Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu
Investor Zréwnowazony w wartosci aktywéw netto Funduszu Investor Parasol
FIO.

Wycena aktywéw i pasywow Subfunduszu

1.

Wycena aktywéw netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktéry przypada
w dniu, w ktérym odbywaja sie regularne sesje Gieldy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

Warto$é godziwg sktadnikéw Iokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akeji,
warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
diuznych papierow wartoéciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica i instrumentéw rynku pienigznego
Towarzystwo wyznaczalo w oparciu o ostatnie, dostgpne kursy o godz. 23:59
w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposdb:

a. jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalongj
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;,

b. jezeli Dzieri Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym
skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okre$lonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
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dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

c. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4, W celu wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej Subfundusz stosuje

nastepujgce powszechnie uznane metody estymacji, w szczegéinosci:
a. Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia lub
b. Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie
na ofertach sprzedazy, lub
c. Oszacowanie na podstawie ceny nierézniacego sie istotnie sktadnika
lokat, ogloszonej na aktywnym rynku lub
d. Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sa notowane na aktywnym rynku, lub
e. Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeplywéw
pieniegznych z uwzglednieniem prognozowanych przeplywow
generowanych przez emitenta oraz warto$ci rezydualnej, lub
f. Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod
estymacji.
W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez
Subfundusz kursow stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej skiadnikow
lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania
przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.
Rynkiem giéwnym dia skfadnikow lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych
jest rynek, na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano
najwigkszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gidéwnego dla danego
skladnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.
Wartosé skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:
a. akcji - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na te warto$¢, w szczegdélnosci w oparciu
o analize sytuacji finansowej spotki i porownanie ze spoikami
o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane na rynku aktywnym,
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b. praw do akgji - w oparciu o cene nieréznigcego sig istotnie sktadnika
lokat lub w oparciu o ostatnig ceng, po jakiej nabywano papiery
wartogciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczngj,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygaséniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaty
okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne,
w oparciu o érednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto§¢
rynkows,

¢. praw poboru - wediug wartosci teoretyczne;j,

d. dluzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows), przy
czym skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie¢ odpowiednio
do przychodow odsetkowych albo kosziow odsetkowych
Subfunduszu,

e. dluzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartosci godziwej, w szczegdinosci w przypadku
diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wedlug
zdyskontowanych przeplywow pienieznych, okreslonych
z uwzglednieniem biezace] i oczekiwane] wartosci instrumentow,
o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe
inkorporujgce  wierzytelnosci  pienigzne niebedgce  dluznymi
papierami wartosciowymi - wedlug wartosci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w warto$ci godziwej, w szczegolnosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywow pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

h. opcje - wedlug wartosci godziwe], z uwzglednieniem typu
instrumentu, kurséw instrumentu bazowego oraz czasu pozostalego
do wygasniecia opcji, w tym w oparciu o wyceng dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wedilug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black'a Scholes'a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg - wedlug ostatniej wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytul uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
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14.

zdarzen majgcych wplyw na te warto$é, ktore wystapily w okresie od

momentu ostatniej publikacii tej wartosci do Dnia Wyceny;,
W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2017 poz. 2491),
wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.
Zobowigzania z tytutlu ofrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z
2017 poz. 2491), wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.
Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w kiérej sa notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartosé
Aktywdw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do Euro.
Srodki pienigzne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania
wycenia sie w walucie, w ktore] sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywdw netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sie
wediug standéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
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obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byl wyznaczony przez
Towarzystwo na godz, 23:59.

Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartodci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularmne sesje Gietdy Papierdow Wartosciowych
w Warszawie.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywdw netto przypadajaca na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w
Momencie Wyceny.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrgbnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujacego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xi - WAN/U kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokragleri

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokaciji np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonal zmian stosowanych zasad
rachunkowosci,
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Naleznoéci 284 780
Z tytulu zbytych fokat 66 705
Z tytuju instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 58 18
Z tytuly dywidend B _
Z tylutu odsetek 1 4
Z tytulu posiadanych nleruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tyluhy udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczak - -
Pozostale 159 55
2 tytulu pokrycia kosztéw przez Towarzystwo 22 -
Z tytutu zabezpieczen kontraktow terminowych 80 -
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych spolek 51 55
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Zobowlazania 19770 4872
Z tytulu nabytych aktywow 12 953 3482
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 29 42
Z tylulu wplat na jednostki Lczestnictwa albo certyfikaty inwastycyjne 1 -
Z tytuhs odkuplonych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 179 453
inwestycylnych
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytuiv wyemitowanych obligac]i - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek | kredyléw - -
Z tytuly diugoterminowych poiyczek i kredytow - -
Z tytuiu gwarancjl lub poraczeri - -
Z tytulu rezerw 2007 804
Pozostale skdadniki zobowiazar 2984 o1
2 tytuly zabezpieczen kontrakiow terminowych 2827 -
2017-12-31 20168-12-31
Wartosé na Wartosé na
Wartoé¢ na dzlen bilansowy Wartosé na dzler bilansowy
NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dziesi bilansowy w walucle dziert bilansowy w walucle
RACHUNKACH BARKOWYCH w dangj walucie | sprawozdania | wdana] walucle | sprawozdania
w tys. finansowsgo w wtys. finansowego w
tys. 5.
1. Banki / waluty - 5 805 - g o088
DB SECURITIES S.A. - - - 2
PLN - - 2 2
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - - - 3350
PLN - - 3 350 3350
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 5 805 - 5736
EUR - - 2 11
GBP [ 27 6 29
PLN 5 665 5 665 5674 5674
UsD 32 113 5 22
od 2017-01-01 do 2017-12-39 od 2016-01-01 do 2018-12-31
- Wartosé na ggmsc na
Wa na dzien bilans: Warto£¢ na dzlen bllansowy
NOTA-4 Il. SREDNIW OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | (it il | 5 Y | delad Ellan | v asiuce
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d A zdani " uch zdan|
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wdane] walucle | sprawozdania | wdane] walucle | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys finansowsgo w
tys. tys.
II. Sredni w okresle sprawozdawczym poziom srodkéw R _ B _
pienigznych
| DKK 24 14 52 30
EUR 43 182 70 301
GEBP [:] 28 2 148
HUF - - 87 12
PLN 14 024 14 024 6233 8 233
SEK - - 2 1
Uso 70 269 21 81
2017-12-31 2018-12-31
Warto$¢ na dzlert Wartosé na dzien
bllansowy w walucle bllansowy w walucle
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH eprawozdania Shfevdani
finansowegio w tys. finansowago w tys.
Il Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podzisle na ich rodzaje - -
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2017-12-31 2016-12-31
Wartoé€ na Wartoéé na
dzlefi bllansowy Procentowy dzler bilansowy Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucle udziat w wwalucle udzlat w

WARTOSCt GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w

finansowego w tys.} ogélem finansowego w tys.) ogélam
Srodki pienigzne | ekwiwalenty 5 805 067% 9088 2,06%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 186 267 21,60% 98 340 22,30%
Diuzne paplery wartosclowe 186 287 21,60% 88 340 22.30%
Skladniki iokat nlenotowane na ektywnym rynku 3366 0,39% 1538 0,35%
Diuzne papiery warlo§clowe 3 366 0,39% 1536 0,35%
Suma; 196 438 22,66% 108 964 24 11%

{*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto&ci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe) trakiu)e slg $rodkl pienleine, depozyty oraz

statokup 1 zerakup

wykupu/zapadalnofcl zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajgcych zestawlenla lokat.

dluzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowanla oraz terminéw

2017-12-31 2018-12-31
Wartoéé na Wartos¢ na
dzler bilansowy Procentowy dzied bilansowy Procentowy
NOTA-S II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO wwalucie udzlat w w walucle udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***) sprawozdanla aktywach {w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogblsm finansowsgo w tys.) ogGlem
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynky 110 215 12,80% 54 457 12,35%
Diuzne papiery warto$ciowe 102 B55 11,92% 52 269 11,85%
Listy zastawne 7 560 0,868% 2188 0,50%
Skladnik| lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 140 1,98% 4374 0,999
| Diuzne papiery wartosclows 17 140 1.98% 4374 0,98%
Zobowiazania - - - -
Suma: 127 365 14,78% 58 831 13,34%

(**) Jako aktywa obclazone ryzykiem przeptywéw srodkéw plenigznych wynlkajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzied bllansowy

Jest dodatnia.

(***) Jako zobowligzania obclaone ryzykiem przeplywdw drodkéw plenigznych wynikajqcym ze stopy procentowej traktufe sle
instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dzieit bllansowy jest ujemna.

2017-12-31 2016-12-31
Warto$é na Wartoéé na
NOTA5 Il RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzleft bilansowy Procentowy dzlen bilansowy Procentowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | W Walucle udzial w w walucle udzial w
TRANSAKCJ! sprawozdania aktywach (w sprawozdsnia aktywach (w
finansowego w tys.) ogbtem finansowego w tys.) oglam
tys. tys.
Kwoly odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakc]i nie elnial
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia gle wavrltzd v 328 226 SO 1691650 38,54%
pgédﬂ!ch dodatkawych zabezpieczen (****)
rodki na rachunkach bankowych 5805 0,87% 8088 2,06%
Naleznosci 284 0,03% 780 0,18% |
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 296 482 34,40% 162 797 34,65%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 25 654 297% 7285 1,85%
Przypadki znaczacej koncentracli ryzyka kradytowego w
poszczagdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 200 524 23,26% 100 088 22,69%
bilansowe (*****)
|__ SKARB PANSTWA 200 524 23,28% 100 088 22,88%
Sktadniki [okat notowane na aktywnym rynku 200 524 23,26% 100 088 22,69%

{****) Za maksymalne obclatenie ryzykiem kredytowym traktuje sl poziom 100% wartoécl bilansows] brutto srodkéw pleniginych,
depozytéw, naleznoici, diuznych instrumentéw finansowych 1 nlewystandaryzowanych Instrumentéw pochednych ktérych wycena na
dxlei bilansowy jeat dodatnia oraz transakc)i typu buy-sell-back.

(*"**) Za znaczgca koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2017-12-31 2016-12-31
Warto$é na Wartos¢ na
Wa;tﬂo:g W dzlet Procentowy Waﬁ:g Wi dzled Procentowy
bilansowy bllansowy w udzial w bilansowy bllansowy w udzial w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (****) w walucie walucle aktywach w walucls walucle aktywach
skiadnika w sprawozdania (w tys.) skiadnika w sprawozdanla (wiys.)
tys. finansowego ogblem tye finansowego ogdlem
: witys. . wtys.
Przypadki znaczace] koncentraci ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategeriach lokat - 346 687 - - 133 782 -
w podziale na kategorie bilansowe (******}

EUR 36 124 152 218 17,67% 16 183 72279 16,39%
Sradki na rachunkach bankowych - - - 2 11 -
Naleznosei 12 51 - 12 55 0,01%

| Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35 305 147 256 17,10% 15912 70 391 15,97%
Sktadnikl Iokat nienotowane na aktywnym

aku 807 4911 0,57% 257 1822 041%
Zobowiszania - - - - - -

usp 54 818 184 469 22 57% 14 541 61503 13,96%
Srodkl na rachunkach bankowych 32 113 0,01% 5 22 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 786 190 724 22,13% 14 536 60 751 13,79%
Skiadnik lokat nienotowane na aktywnym o

nku - 3603 0,42% - 668 0,18%
Zobowizzania - 29 0,01% - 42 0,01%

(*****) Za znaczgcq koncentracje ryzyka walutowsgo traktuje sl¢ poziom 10% udziaty lokat w dane] walucle w aktywach ogélem.
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU 2017-12-31 2018-12-31
1. Transakcje zobowlgzaniu sie drugie} strony do odkupu, w tym: -
Transakcje, w wyniku ktdrych nle nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnodci i _ B
k
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i _ N
ryzyk
I). Transakeje przy zobowiazaniu slg funduszu do odkupuy, w tym: - -
Transakcje, w wyniku kiérych nie nastgpuje przeniesienie na drugq strong praw . .
wiasnoécl i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i _ _
| yzyk
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosclowych poiyczonych od funduszu w trybie - R
przeplséw rozporzqdzenla o pozyczkach papleréw warto$clowych
IV. Zobowigzania z tytulu papleréw wartoéclowych potyczonych przez fundusz w N R
tryble przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach pa pleréw wartosclowych
20171231
NOTA-8 1.
ZACIAGNIE Kwota Kwota Kwota Kwota
TEI kradytu/poZ | kredytu/poZ Procent | kredytu/pok | kredytwipoZ
WYKORZYS | Sladz yozkl w yezkiw owy yezki yezki Warunk! Ter
TANE iba chwill chwill Wal | udzlatw | pozostaia pozostala | Wal racento min | Zabezplec
PR2ZEZ spolk | zaciggnigel | zaclagnigel | uta | aktywac | dosplatyw | dosplatyw | uta ”mm. splat zenla
FUNDUSZ i aw walucie | »w walucle h walucle walucle Yy
KREDYTY | sprawozda | kredytu/poZ ogdtem | sprawozda | kredytw/poZ
POZYCZKI nia yozki nia yezki
PIENIEZNE
2018-12-31
NOTAS .
ZACIAGNIE Kwota Kwota Kwota Kwota
TEI kradytu/po? | kredytu/pok Procent | kredytu/pot | kredytu/poi
WYKORZYS | Sledz yezkl w yoxkiw owy yozkl yozki Warunki Ter
TANE tha chwiil chwili Wal | udzist w | pozostala pozostata | Wal ento min | Zabezplec
PRZEZ spolic | zaclagnigel | zaciagnigcl | uta | aktywac | do splaty w | dosplatyw | uta mw‘:':“ a splat zenla
FUNDUSZ 1 awwalucle | aw walucie h walucle walucie y
KREDYTY[ sprawozda | kredytu/pot ogdlem | sprawozda | kredytw/poi
POZYCZKI nia yezki nia yozki
PIENIEZNE
2017-12-31
Kv:: Kwota
NOTA-S Il. UDZIELONE potyczkiw | potyczkl Lo i
] Sledziba chwili w chwill udzisl w Warunid Termin
PRZEZ Fgé%?éz"';mcm spéikl | udzielenia w | udzielenia Waluta aktywach | oprocentowania | splaty Zabezpleczenia
walucle w walucle ogbltem
sprawozdania
2016-12-31
polt(ywot: Kwota
NOTA-S Il. UDZIELONE 2l T Procantowy
Sledziba chwill w chwill udzlat w Warunki Termin
PRZEZ Fgg?:zz"?ﬂcm' spdtki | udzielenlaw | udzielenia Walita aktywach | oprocentowania | spiaty Zahezpieczenia
walucle wwalucle ogélsm
sprawozdanla
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od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
PRl Warost (spadek) | , VIAMOSE 4 yorost apadek
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK e iy | nlezrealizowanago . 889 | nipzrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT R svaty) | zyskuzwyceny mzyzb‘;cg:m’t zysku z wyceny
wiys. aktywow w tys. wiys. aktywéw w tys.
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 086 68 551 17 412 42 015
Diuzne papiery wartosciowe -74 1726 959 -1719
Tyluly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego . 3645 2483
inwestowania majace siedzibe za granicg
Prawa pobory - - 34 -
Prawa do akcji - - - -464
Listy zastawne - 6 - -35
Kwity depozytowe - 7 164 - -
Akcje 16 160 59 655 19 384 41750
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 25 009 3708 -6 413 1574
Instrumenty pochodne 25 009 3786 -6 953 1611
Diuzne paplery wartosciowe - -78 540 -37
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: 41 095 72 259 10 999 43 589
od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016-
1231 12-31
Wartos¢ w okresle Wartoét w okrasle
NOTA-10 ll. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczym w sprawozdawczym w
5 tys.
1. Wyplacone przychody z lokat - -
Dywidendy i inne udzigly w zyskach - =
|__Przychody odsetkowe - -
Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosgei - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - -
Pozostale - -
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze 2bycla lokat - -
Suma: - -
od 2017-01-01 do 2017-12-31 ng13(_)16-01-0‘ do 2018-12-31
7] Wplyw
vvvoggé%wE Wartosé w Udziat w Udziatw | Wiplyw ﬁ?w Warto&¢& w Udzialt w Udziztw | Wplyw na
aktywach na aktywach na
PRZYCHODY okresie aktywach nettow | wartosé wartosé okresle aktywach nettow | warto$é wartogé
sprawozdawczym | wdniu aktywdw | sprawozdawczym | w dniu aktywow
ZE ZBYCIA wiys wyplaty dniu aktywd netto w wiys wyplaty dniu aktywow nattow
LOKAT ’ wyplaty wiys. tys. - wyplaty w tys. tys.
1. Przychody
ze zbycia lokat
funduszu
aktywow
niepublicznych
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od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016-
12-31 12-31
Wartosé w okresie Wartoé w okresie
NOTA-11 1, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczymw sprawozdawczym w
tys. _tys.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dia de riusza

Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakrasie rachunkowoéci

Ushigi w zakresle zarzgdzanla aktywami funduszu

Jslugi prawne

Ustugl wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomoécl

Ujsmne saldo réznic kursowych

| Pozostate

W tym pozostale skladniki kosztow

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

12-31 1231
Wartodé w okresle Warto§é w okresle
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. 5
z tytulu wynagrodzenia stalego 16 578 8 805
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 16 578 8 606
od 2017-01-01 do 2017- | od 2018-01-01 do 2016-
12-31 12-31
¢ w okrasle Wartoéé w okresie
NOTA-11 lil. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartod
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI "“"“’“”g'&“'“"“‘” ""“""‘;‘&““’“‘"‘
2017-12-31 2016-12-31 2016-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok bie2scy Rok 1 poprzedal Rok 2 poprzedni
| Warto&é aktywdw netto na kenlec roku obrotowego 842 267 436 211 420612
11. Wartosé aktywdw netto na poszczegdine ketegorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 560,62 480,04 421,36
| 610,38 511,94 448,45
P 734,88 603,31 515,26
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

INVESTOR PARASOL
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ INVESTOR
ZROWNOWAZONY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzeri dotyczacych lat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagalyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagalyby przeksztaicenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywdow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przesfanki rozwigzania
Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) INFORMACJE DOTYCZACE WYNAGRODZEN ZGODNIE Z ART. 219 UST. 1A
USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego dolgcza sie

informacje o wynagrodzeniach obejmujaca:

a) liczbe pracownikow towarzystwa; Na dzien 31 grudnia 2017 r. liczba pracownikéw
Towarzystwa wynosita 35 osdb.

b) catkowita kwote wynagrodzeri, w podziale na wynagrodzenia stale i zmienne,
wyptaconych przez towarzystwo pracownikom, w tym odrgbnie catkowitg kwote
wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy, -
Calkowita kwota przeznaczona przez Towarzystwo na wynagrodzenia w roku 2017
wyniosta 9.534.651,55 zi. W tej kwocie ujeta jest kwota wynagrodzen statych w
wysokoéci 6.505.818,26 zt oraz kwota wynagrodzern zmiennych (odnoszaca sig
rowniez do premii wyptaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie) w
wysokosci 3.028.833,29 z. Réwniez w zakresie catkowitej kwoty wynagrodzeri
wskazanej powyzej uimuje sie kwote wynagrodzeri wyptaconych osobom, o ktérych
mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy w wysokosci 5.672.640,15 zi.

c) opis sposobu obliczania zmiennych skiadnikéw wynagrodzer; -Spostb obliczania
zmiennych skiadnikéw wynagrodzeri Pracownikéw Investors TFI w okresie od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku uzalezniony byt od rodzaju
zajmowanych stanowisk, wykonywanych funkcji | zadan. Z zastrzeZzeniem opisanych
ponizej wyjatkbw, w Investors TFl, zgodnie z Regulaminem wynagrodzer,
przyznawane sg premie uznaniowe, ktorych czestotliwos¢ i wysokosé uzalezniona
jest od oceny wykonywanej przez pracownikéw pracy czy tez osiggnigcie celéw
wynikajgcych z petnionych przez nie funkgiji.
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W przypadku Czionkéw Zarzgdu Towarzystwa, zmienne skiadniki wynagrodzenia w
postaci premii rocznej, okreslono w oparciu o postanowienia przyjetej w grudniu 2016
roku Polityki wynagrodzen Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka
Akcyjna. W oparciu o postanowienia Polityki, Rada Nadzorcza Towarzystwa ustalita
zasady premiowania na 2017 rok. Stosowna premia za wyniki osiggniete w roku
obrotowym koriczgcym sie w dniu 31 grudnia 2017 roku, zostanie wyptacona w 2018
roku.

W  przypadku oséb odpowiedzialnych za inwestycje, zmienne skiadniki
wynagrodzenia w postaci premii rocznej, okreslono z uwzglgdnieniem postanowien
przyjetej w grudniu 2016 roku Polityki wynagrodzeri Investors Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna. W oparciu o postanowienia Polityki, Zarzad
Towarzystwa ustalit zasady premiowania na 2017 rok, osdb zatrudnionych w
Departamencie Inwestycji Towarzystwa, majacych wplyw na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo. Zasady te obejmowaly kryteria finansowe i niefinansowe, z
uwzglednieniem poziomu ryzyka zwigzanego z efektami pracy poszczegélnych
pracownikéw. Stosowna premia za wyniki osiggniete w roku obrotowym koriczacym
sie w dniu 31 grudnia 2017 roku, zostanie wyptacona w 2018 roku.

W przypadku oséb petnigcych funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem oraz oséb
wykonujgcych czynno$ci nadzoru zgodnosci dzialalnosci Towarzystwa z prawem,
osoby te sg wynagradzane za osiggniecie celéw wynikajgcych z petnionych przez nie
funkcji, a ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w
kontrolowanych przez nie obszarach dziatalnosci. Jezeli pracownicy, o ktérych mowa
powyzej realizujg takze inne zadania, niezwigzane ze sprawowang przez nich
funkcja, mogg byé im przyznane dodatkowe wynagrodzenie na zasadach
okreslonych w Regulaminie wynagrodzen,

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku w Towarzystwie stosowany jest opisany
ponizej sposob obliczania zmiennych skiadnikéw wynagrodzen, znajdujacy
zastosowanie do Czlonkéw Zarzgdu, pracownikéw podejmujgcych decyzje
inwestycyjne  dotyczace portfela inwestycyjnego funduszy, pracownikdw
sprawujacych funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, pracownikéw wykonujgcych
czynno$ci nadzoru zgodnosci dzialalnosci Towarzysiwa z prawem, oraz innych
pracownikéw, do ktorych obowigzkdw nalezg czynnosci istotnie wplywajace na profil
ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
W przypadku gdy wynagrodzenie pracownika jest podzielone na skiadniki stale i
zmienne, stale skiadniki powinny stanowi¢ na tyle duzg czesé iacznej wysokosci
wynagrodzenia, aby bylo mozliwe prowadzenie przez Towarzystwo elastycznej
polityki dotyczacej zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikdw.
Przyznanie lub zmiana przez Towarzystwo uprawnied do uzyskania przez
pracownika objetego Politykg zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych
od wynikéw, a takze nabycie przez pracownika objetego Polityka prawa do wyplaty
zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, nie powinno
nastepowac czescigj niz raz do roku. Zmienne skiadniki wynagrodzenia uzaleznione
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od wynikéw moga by¢ przyznawane lub wyptacane, wytacznie gdy ich przyznanie lub
wyptacenie nie ogranicza zdolnosci Towarzystwa do zwiekszania jego kapitalow
wiasnych, nie wplywa na jego stabilno$¢, nie zagraza cigglosci lub stabilnosci
prowadzenia przez Towarzystwo dziatalnosci oraz gdy jest to uzasadnione wynikami
Towarzystwa lub wynikami funduszy inwestycyjnych, efektami pracy jednostki
organizacyjnej, w ktorej pracownik byl zatrudniony oraz efektami pracy tego
pracownika. Podstaws okreslenia zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia
uzaleznionych od wynikéw jest ocena wynikéw pracy danego pracownika objgtego
Polityka oraz jednostki organizacyjnej Towarzystwa, w ktérej pracownik jest
zatrudniony, w odniesieniu do wynikéw Towarzystwa, z uwzglednieniem poziomu
ryzyka zwigzanego z tymi wynikami. W przypadku pracownikéw, ktérzy majg istotny
wplyw na dziatalno§¢ funduszy inwestycyjnych, w tym na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfela inwestycyjnego, podstaws okreslenia zmiennych skiadnikow
uzaleznionych od wynikéw sg réwniez wyniki funduszu. Jezeli pracownik ma wplyw
na dziatalnos¢ wiecej niz jednego funduszu, przy dokonywaniu oceny pracowniczej
funduszom inwestycyjnym przypisuje sie¢ wage zalezng od aktywéw netto danego
funduszu w okresie podlegajacym ocenie, z zastrzezeniem, 2ze w efekcie nie moze
doj¢ do wystapienia po stronie pracownika motywacji do podejmowania
nadmiermnego ryzyka w odniesieniu do jednego lub kilku funduszy inwestycyjnych.
Podstawag okreslenia wynikéw sg dane za okres co najmnigj dwdch ostatnich lat
obrotowych, a w przypadku pracownikéw zatrudnionych przez okres krotszy niz dwa
lata — dane za okres od momentu nawigzania zatrudnienia. Przy ocenie
indywidualnych efektéw pracy pracownika objetego Polityka, decydujacych o
okresleniu jego wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow, Towarzystwo
stosuje zaréwno kryteria finansowe (ilosciowe), jak i niefinansowe (jakosciowe).
Kryteria finansowe stanowig wynik Towarzystwa, wynik funduszu, wartos¢ aktywow
funduszu, pozycja danego funduszu inwestycyjnego ze wzgledu na wyniki w danym
roku kalendarzowym w przyjetym przez TFl na potrzeby realizacji Polityki rankingu
funduszy inwestycyjnych. Na kryteria niefinansowe skiadajg sig wywigzywanie sig z
obowigzkéw stuzbowych, w tym w szczegdlnosci udziat i aktywno$¢ w posiedzeniach
Komitetu Inwestycyjnego, monitoring sytuacji finansowej emitentow instrumentow
znajdujgeych sie w portfelach funduszy inwestycyjnych, terminowe i rzetelne
sporzadzanie dokumentacji zwigzanej z dziatalnoscig funduszy.

W przypadku oséb petnigcych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem oraz oséb
wykonujacych czynnoéci nadzoru zgodno$ci dziatalno§ci Towarzystwa z prawem,
osoby te sg wynagradzane za osiagniecie celéw wynikajacych z peinionych przez nie
funkcji, a ich wynagrodzenie nie moze by¢ uzaleznione od wynikéw uzyskiwanych w
kontrolowanych przez nie obszarach dziatalnosci. Jezeli pracownicy, o ktérych mowa
powyzej realizujg takze inne zadania, niezwigzane ze sprawowang przez nich
funkcja, moga byé im przyznane dodatkowe wynagrodzenie na zasadach
okreslonych w Regulaminie wynagrodzefi.

wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzeri ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidlowosci; - Polityka wynagrodzenn Investors Towarzystwo Funduszy
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Inwestycyjinych Spdtka Akcyjna zostala opracowana i wdrozona w zwigzku z
realizacja zmienionych postanowienn ustawy dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktore
weszly w zycie z dniem 04 czerwca 2016 r., Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w
sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzen
w towarzystwie funduszy inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016 r. oraz
z uwzglednieniem Zasad fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych
przyjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Przyjecie
Polityki nastgpilo w grudniu 2016 roku. W czerwcu 2017 roku Rada Nadzorcza
ocenita, ze Towarzystwo prawidiowo wywigzalo sie z realizacji postanowien Polityki i
nie stwierdzita wystapienia jakichkolwiek nieprawidiowosci.

istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen; - W zwigzku z uzyskaniem przez
Towarzystwo statusu zpaczgcegoe towarzystwa funduszy inwestycyjnych w
rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegtlowych
wymagan, jakim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzeh w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych z dnia 30 sierpnia 2016 r., w Towarzystwie w 2018 roku
zostala wprowadzona zmiana polityki wynagrodzen. Nowoprzyjeta Polityka zastgpita
Polityke wynagrodzen wdrozong w Towarzystwie w 2016 roku i znajduje ona
zastosowanie poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku. Pierwszy okres oceny
bedacy podstawg okreslenia zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od
wynikow zgodnie z zasadami okreslonymi w Polityce obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 r. W zwigzku z wprowadzonymi zmianami w Polityce wynagrodzen,
w Towarzystwie zostal powolany Komitet Wynagrodzen. Opis sposobu obliczania
zmiennych skiadnikdbw wynagrodzen po wprowadzonych zmianach, zostat
zamieszczony w pkt 3) powyzej. Ponadto, zmiany dotyczyly wyplaty wynagrodzenia
zmiennego. Od 1 stycznia 2018 roku wynagrodzenie zmienne sklada sie z czgéci
nieodroczonej przypisywane) i wyplacanej przez Towarzystwo w pierwszym roku
nastepujacym po roku stanowigcym okres oceny (rok Y) — w lacznej wysokosci 60%
przyznanego wynagrodzenia zmiennego oraz z czgsci odroczonej przypisywane;j
przez Towarzystwo warunkowo - w taczne] wysokosci 40% przyznanego
wynagrodzenia zmiennego (,Wyplata Odroczona”) podlegajgcej odroczeniu na okres
3 lat. W przypadku Pracownikoéw, do kitdrych zadan nalezg czynnosci istotnie
wplywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych,
co najmniej 50% wartoci wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw
wyplacane jest w formie odpowiednio jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych danego Funduszu, ktérych cene nabycia placi Towarzystwo
(.Instrumenty Finansowe”). Zasady tej nie stosuje sie, jezeli wyplata w Instrumentach
Finansowych nie bylaby zgodna z interesem uczestnikow, profilem ryzyka lub
statutem danego Funduszu. W przypadku, gdy pracownik bierze udzial w
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli inwestycyjnych kilku
funduszy inwestycyjnych na potrzeby wyptaty w formie, o ktérej mowa powyzej,
Towarzystwo uwzglednia Instrumenty Finansowe wszystkich tych funduszy
inwestycyjnych w proporcjach wazonych wartoscig aktywéw danego funduszu
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inwestycyjnego. Zmienne skiadniki wynagrodzenia wyptacone Pracownikowi w formie
instrumentéw Finansowych podlegaja okresowi wstrzymania rozumianemu jako
okres, w ktérym pracownik zobowigzany jest wobec Towarzystwa do
niepodejmowania dziatari majgcych na celu zbycie oraz przedstawienie Funduszowi
do odkupu lub wykupu Instrumentéw Finansowych nabytych jako zmienne skiadniki
wynagrodzenia przez 6 miesiecy od dnia ich nabycia (,Okres Wstrzymania").

7) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
20 lipca 2017r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez
towarzystwa funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1444), do dnia 4 grudnia 2016 r.
do pomiaru catkowitej ekspozycji Fundusz stosowat metodg zaangazowania.

W zwigzku z koniecznoécig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief,
ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzgdzenie”), w zakresie ekspozycji AFI
(zastepujacej dotychczas stosowang miare catkowitej ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 r.
do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzadzenia oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia.

Informujemy, Ze w dniu 1 lipca 2017 roku weszly w zycie zmiany w Statutach Investor Parasol
FIO oraz Investor Parasol SFIO ogloszone w dniu 31 marca 2017 roku na stronie internetowe;j
Towarzystwa. W zwigzku z powyzszym do Statutéw ww. funduszy zostaly wprowadzone
zapisy regulujgce limitowane koszty pokrywane z aktywéw subfunduszy. Rozwigzanie takie
jest powszechng praktyka na rynkach migdzynarodowych, a od dluzszego czasu rowniez w
Polsce. Siuzy ono przypisaniu do poszczegdlnych funduszy Scisle zwigzanych z ich
dzialalnoscig kosztéw ponoszonych w interesie uczestnikéw. W szczegdinoéci chodzi tu o
wynagrodzenie Depozytariusza (instytucja ta jest niezalezna od TFl, zapewniajgca m.in.
przechowywanie aktywéw funduszu, prowadzenie rejestrow aktywow, a takze nadzorujgca
przeptyw $rodkdéw funduszu), Audytora (niezalezna instytucja badajgca sprawozdania
finansowe funduszu) oraz Agenta Transferowego (podmiot prowadzgcy rejestr uczestnikow
funduszu). Dzialalno$é wyze] wymienionych instytucji ma zapewni¢ m.in. bezpieczne
przechowywanie i nalezytga ochrone aktywow funduszu oraz prowadzenie ich rejestru,
odpowiednig kontrole wyceny aktywow netto i jednostek uczestnictwa funduszu, prawidlowa
obsluge rozlicze zwigzanych z wptatami i wyptatami z funduszu, prawidiowe prowadzenie
rejestru uczestnikéw funduszu, profesjonalne i rzetelne prowadzenie ksigg funduszu,
odpowiednig, rzeteing i zgodng z przepisami prawa informacjg dla uczestnikéw funduszu oraz
niezalezny nadzor ze strony biegtego rewidenta nad wszystkimi ww. procesami.
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7 szacunkow przeprowadzonych na podstawie danych za 2016 rok wynika, 2e $rednia
warto$é kosztow przypisanych subfunduszom, kitére zostaly objete zmianami, wyniostaby w
ubiegtym roku okolo 0,17% ich Sredniej wartosci aktywow netto w skali roku, przy czym
zaakceptowany przez Komisje Nadzoru Finansowego i obowigzujgcy wszystkie subfundusze
limit kosztéw pokrywanych z aktywow to 0,5% $redniej wartosci aktywow netto subfunduszu
w skali roku. Powyzsza warto$¢ szacunkowa, wyrazona zostata jako % $redniej wartosci
aktywéw, dla wszystkich subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo objgtych zmianami w
zakresie ponoszonych kosztéw, na podstawie szacunkowej wartosci kosztéw objetych
limitem, ktére zostaly poniesione w roku 2016 oraz historycznej sredniej warto$ci aktywow
Subfunduszy objetych zmianami w roku 2016 (dane sprzed audytu). Koszty faktycznie
ponoszone przez poszczegdlne Subfundusze uzaleznione sg m.in. od wartosci aktywow
Subfunduszu. Maksymalne limity kosztow zostaly wskazane w Statutach poszczegdlnych
Funduszy. Maksymalny limit kosztéw pokrywanych z aktywéw subfunduszy zaakceptowany
przez Komisje Nadzoru Finansowego to 0,5% sredniej warto$ci aktywdw netto subfunduszu w
skali roku, w zwigzku z czym Uczestnik powinien liczy¢ si¢ z mozliwoscig poniesienia przez
Subfundusze kosztow w wysokosci odbiegajgce] od przedstawionych szacunkow.
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