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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa F unduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu Investor Zréwnowazony (,,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach Investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, na ktére skiadaja sig zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa
(,,zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czlonkéw
Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej »lowarzystwem”)
zarzadzajacy Funduszem i reprezentujgcy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacj¢ zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzna, kt6ra uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego  znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogOw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bigdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcelu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa zarzadzajgcego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
Jest przez bieglego rewidenta, zaré6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceri oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
Jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzier
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu

Nasza opinia z badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu (,,List Towarzystwa).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(»rozporzadzenie”) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelniat wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zataczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
W nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1
rozporzagdzenia i sa 2godne z informacjami zawartymi w zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Oswiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dolaczone do polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktérym
wydaliSmy opini¢ z dniem 19 kwietnia 2017 roku.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2017 roku

uczowy Biegly Rewident

Eukasz SzczepAnski
Biegly Rewidl¢nt
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Warszawa, 19 kwietnia 2017 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016.1047)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz.1859) Zarzgd
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe Subfunduszu Investor Zréwnowazonego wydzielonego w Investor
Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2016 roku, ktére
obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2016
roku wykazujace lokaty w wysokosci 431 173 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy aktywa
netto w wysokos$ci 436 211 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 53 255
tys. ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie aktywdéw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokoéci 15 599 tys. ztotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkows.
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BILANS 2016-12-31 2015-12-31
I. Aktywa 441 083 436 750
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 088 13 859
2) Naleznosci 780 144
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 423 930 395 741
- dluZzne papiery wartoéciowe 150 609 140 119
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7285 27 006
- diuzne papiery wartosciowe 5910 26 793
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 4872 16 138
Ill. Aktywa netto (1 - II) 436 211 420 612
IV. Kapitat funduszu 199 988 237 644
1) Kapitat wptacony 3076 085 2 874 856
2) Kapitat wyptacony (wielka$é ujemna) -2 876 097 -2 637 212
V. Dochody zatrzymane 140 092 130 426
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 46 228 47 561
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 93 864 82 865
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 96 131 52 542
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 436 211 420 612

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

824 957,3497

925 472,5377

A 496 787,3780 596 910,1380
! 2 802,3008 2 871,4641
P 325 367,6709 325 690,9356
Warto&¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 528,77 454,48
A 480,04 421,36
I 511,94 446,45
P 603,31 515,26

+ 306 *
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od 2016-01-01 od 2015-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-12-31 do 2015-12-31

I. Przychody z lokat 7599 7169

Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2444 2428

Przychody odsetkowe 5155 4639

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - 102

Pozostale - -

Il. Koszty funduszu 8932 8789

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 605 8531

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -

Opfaty dla depozytariusza 17 14

Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow N N

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

Uslugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - =

Koszty odsetkowe 142 244

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych 168 -

Pozostate - -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo = N

1V, Koszty funduszu netto (il-Ill) 8932 8789

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1333 -1620

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 54 588 19 450

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 10999 9 562

- z tytulu réznic kursowych 3085 731

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 43 589 9888

- z tytutu réznic kursowych 3429 1212

Vil. Wynik z operacji (V+-V]) 53 255 17 830
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 49,72 5,80

I 65,77 24,82

P 87,20 43,89

+ 307 ¢
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

INVESTOR PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR ZROWNOWAZONY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Zréwnowazony obejmujace okres od 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepisow
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. 2016 poz.1047) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg
w tys. ziotych, za wyjatkiem wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii..

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty
sktadnikow lokat w warto$ci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w
wartosci aktywoéw Subfunduszu, prezentowane 83 w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce roéznicg pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
Z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

o oo o

Noty objasniajgce,
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f.  Informacje dodatkows,

6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne  wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzier bilansowy i dzielony jest kiuczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartos$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymagii i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzieA. Biorgc pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnoéé
w zakresie dokonanych szacunkdw.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny $3 okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skladnikéw lokat.
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Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

Ksiggi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

3. Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane s$3 ha podstawie
dowoddw ksiggowych. Operacje dotyczace poszczegdinych skladnikéw aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgji.

4. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59, oraz skfadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakgji.

6. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia, obejmujgce] prowizje maklerska. Skiadniki portfela lokat
nabyte nieodptatnie ujmuje sie wediug wartosci réwnej zeru.

7. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajacej z ceny nabycia tych skladnikéw lokat wymienionych
i ewentualnych dopfat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

8. Diuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug
wartosci ustalonej w stosunku do ich wartoéci nominalnej lacznie ze
skumulowanymi odsetkami.

9. Zysk lub strate ze zbycia skiadnikow lokat Subfunduszu wylicza sie metoda
»najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw ~ wycenianych w  wysokosci  skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowe;.
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Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papierdw warto$ciowych sg wytgczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.
Przystugujgce prawo poboru akji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone,
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZz kapitatu
wyptaconego jest dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okre$lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchéd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje
zgodnie z metoda FIFO.

W ksiggach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
srodkéw pienieznych i papieréw warto$ciowych, stosujgc zasade memoriatows,.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy, oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk(strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost(spadek) wyniku
z operacji Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sa w kwocie wymagajace;j
zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegéinosci ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane s w ksiegach w wysoko$ci przewidywanej.
W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sig rezerwe na przewidywane
wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych Zmniejszajg naliczong rezerwe.
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Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych.

Koszty, ktére dotyczg calego Funduszu Investor Parasol FIO, obciazajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu
Investor Zréwnowazony w wartoéci aktywéw netto Funduszu Investor Parasol
FIO.

Wycena aktywow i pasywoéw Subfunduszu

Wycena aktywéw netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktéry przypada
w dniu, w ktérym odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartoéciowych
w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

Wartoé¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji,
warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych,
dtuznych papierow warto$ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw
inwestycyjnych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienigznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23:59
w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
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dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem
istotnych zdarzeri majgcych wptyw na ten kurs albo wartoé¢;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakgji
na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
W sposdb umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartos$ci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje

nastepujgce powszechnie uznane metody estymacji, w szczegdlnosci:

a.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylacznie
na ofertach sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nierdézniacego sie istotnie sktadnika
lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowe] emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych  przeplywéw
pienigznych z uwzglednieniem prognozowanych przeplywéw
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub
Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod
estymaciji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej skiadnikéw

lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania

przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.
6. Rynkiem gtéwnym dla skiadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych

Jest rynek, na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano

najwigkszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybdér rynku gtéwnego dla danego

skfadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.
7. Warto&¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na te wartosé, w szczegoblnosci w oparciu
0 analize sytuacji finansowej spétki i poréwnanie ze spotkami
0 zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane na rynku aktywnym,
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praw do akcji - w oparciu o ceneg nieréznigcego sie istotnie sktadnika
lokat lub w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery
warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczngj,
powigkszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne,
W oparciu o $rednig ceng nabycia wazong liczbg nabytych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieraw,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartoéé
rynkows,

praw poboru - wedtug wartosci teoretycznej,

dtuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu,

diuzne papiery wartosciowe =z wbudowanymi  instrumentami
pochodnymi — w wartoéci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku
dtuznych papieréw warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wedtug
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych
z uwzglednieniem biezacej i oczekiwanej wartosci instrumentow,
o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty  rynku  pienieznego  oraz papiery  wartociowe
inkorporujgce  wierzytelnosci  pieniezne niebedace  diuznymi
papierami wartosciowymi - wedtug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczegolnosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

opcje - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kurséw instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygaéniecia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wedtug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a Scholes'a,

jednostki  uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg - wedtug ostatniej wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
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zdarzen majgcych wptyw na te wartosé, ktére wystapity w okresie od

momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny;
W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto§¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papierow
warto$ciowych.
Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.
Papiery wartoSciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku,
aw przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢
Aktywdw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do Euro.
Srodki pieniezne oraz denominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania
wycenia si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzierh Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania ustala sie
wedtug standéw odpowiednio aktywdéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okre$lonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.
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2. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Warto$c¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny {j. w dniach,
w ktorych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie.

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywéw netto przypadajgcg na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny w
Momencie Wyceny.

S. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada opisang, w pkt 4.

6. Dla poszczegéinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto§é
aktywéw netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2016-12-31 2015-12-31
Naleznoséci 780 144
Z tytutu zbytych lokat 705 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 16 89
Z tytulu dywidend - -
Z tytutu odsetek 4 2
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - =
Pozostate 55 53
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych spblek 55 53

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-12-31 20151231
Zobowiazania 4872 16 138
Z tytulu nabytych aktywéw 3482 2933
Z tytuly transakeji prey zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - 11 535
Z tytulu instrumentéw pochodnych 42 492
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 79
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 453 205

inwestycyinych
Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu = E
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow E =
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytuid rezerw 804 854
Pozostate sktadniki zobowiazan 91 40
2016-12-31 2015-12-31
Warto$¢ na Warto$é na
Warto&é na dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
NOTA-4 1, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzieni bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w witys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 9088 - 13 859
DB SECURITIES S.A. - 2 - 2
PLN 2 2 4 2
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A. - 3350 - 1520
PLN 3350 3350 1520 1520
SANTANDER CONSUMER BANK S .A. - - - 11624
PLN - - 11624 11 624
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 5736 - 713
DKK - - - -
EUR 2 11 87 373
GBP 6 29 9 55
HUF - - 1 -
PLN 5874 5674 278 278
SEK - - - -
USD 5 22 2 7
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od 2016-01-01 do 2016~12-31 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
NOTA- Il SREDN| W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | ?’".a";?;“ ne STEdbareciy. ; Wartaselna, oy daien allans oy
& ziefi bilansowy wwalucie Zien bilansowy w walucie
Po%'g&sz\%?,}é?(vg Eﬁmﬁég}’:&%ﬁggmﬁg‘g&H b wdane] walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawszdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow m _ _ _
ienigznych
DKK 52 30 88 49
EUR 70 301 136 574
GBP 28 148 24 134
HUF 875 12 154 2
PLN 6233 6233 13124 13 124
SEK ] 1 - =
UsD 21 81 14 54
2016-12-31 2015-12-31
Warto$é na dziert Warto$¢ na dzieri
— ' bilansowy w waluci bil Yy w waluei
NOTA-4 fll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH sprawozdania sprawezdlanta
finansowego w tys. finansowege w tys.
IIl. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje -
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2016-12-31 2015-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udzial w
WARTOSC| GODZIWEJ *) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogblem
tys. 1ys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 9088 2,06% 13 859 3,17%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 98 340 22,30% 82 002 18,76%
Dtuzne papiery warto$ciowe 98 340 22,30% 82 002 18,76%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1536 0,35% 16 261 3,73%
Dtuzne papiery warto$ciowe 1536 0,35% 16 261 3.73%
Suma: 108 964 24,71% 112 122 25,66%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig érodki pienigzne, depozyty oraz
stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

ione w tabel

wykupu/zapadalnosci zostaly przedst

h uzupemiajacych zestawienia lokat.

2018-12-31 2015-12-31
Wartogé na Wartosé na
dzieri bilansowy Procentowy dzied bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWELJ - RYZYKO w walucie udzial w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH () (**) sprawozdania aktywach {(w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogotem
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 457 12,35% 60 337 13,83%
Diuzne papiery wartosciowe 52 269 11,85% 58 117 13,32%
Listy zastawne 2188 0,50% 2220 0,51%

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4374 0,99% 10 532 2,41%
Dluzne papiery wartoéciowe 4374 0,99% 10 532 2,41%

Zobowigzania - - - -

Suma: 58 831 13,34% 70 869 16,24%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem pizeplywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dziei bilansowy

Jest dodatnia.

("*) Jako zohowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na d

pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
zien bilansowy jest ujemna.

2016-12-31 2015-12-31
Warto$é na Wartosé na
NOTA-5 IIl. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bilans_owy Procentowy dzief bilans;.owy Proce_ntowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | W Walucie L wwalucle L
TRANSAKGI sprawozdania aktywac'h (w sprawozdania aktywach {w
finansowego w tys.) ogdtemn finansowego w tys.) ogdlem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetiat
swoizth olgowia;kéywp, przy gz;lmynie uvyzglednia sJie wart){)péci ¢ 1SSEED S559% 1831346 41,99%
godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 9 088 2,06% 13 859 3,17%
Naleznosci 780 0,18% 144 0,03%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 152 797 34,65% 142 339 32,59%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7285 1,65% 27 006 6,20%
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegélnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 100 088 22,69% 102 743 23,51%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 100 088 22,69% 102 743 23,51%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 100 088 22,69% 102 743 23,51%

(****} Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,

depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pechodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdtem.
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2016-12-31 2016-12-31
e Warto$é na ... | Wartosé na
Waﬁ:g na dzien Procentowy Wa;tztzjg na dzief Procentowy
bilanso biansowy w udziat w bilanso bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (%) = walu:‘i'g walucie aktywach | O walu:i’g walucie aktywach
skiadnika w | SPrawozdania (wtys.) skiadnika w sprawozdania {wtys.)
tys finansowego og6iem tys finansowego ogotem
) w tys. ) wtys.
Przypadki znaczacej koncentragii ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - 133782 - - 138 049 -
w podziale na kategorie bilansowe (******)

EUR 16 183 72279 16,39% 29 989 128 357 29,41%
Srodki na rachunkach bankowych 24 11 - 87 373 0,09%
Naleznoéci 12 55 0,01% 12 53 0,01%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15912 70391 15,97% 28 624 121 980 27,93%

nkuSk!admkl lokat nienotowane na aktywnym 257 1822 0.41% 1268 5465 1,26%
Zobowigzania - - - - 486 0,12%

UsD 14 541 61503 13,96% 2 455 9692 2,22%
Sradki na rachunkach bankewych 5 22 - 2 ir -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 536 60 751 13,79% 1871 7 301 1,67%

nkskladnlkl lokat nienotowane na aktywnym . 688 0.16% 582 2378 0.55%
Zohowigzania - 42 0,01% - <] -

(******} Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem.
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od 2016-01-01 do 2016-

od 2015-01-01 do 2015-

12-31 12-31
Wartosé w okresie Wartosé w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2016-01-01 do 2016-

od 2016-01-01 do 2015-

12-31 12-31
Warto$¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 8605 8 531
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma; 8 605 8 531

od 2016-01-01 do 20186-

od 2015-01-01 do 2015-

12-31 12-31
& Warto§é w okresie Wartos¢ w okresie
B
2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 436 211 420612 293 012
Il. Wartod¢ aktywow netto na poszezegélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 480,04 421,36 396,31

| 511,94 446,45 417,19

P 603,31 515,26 471,53
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

INVESTOR PARASOL
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ INVESTOR
ZROWNOWAZONY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen dotyczgcych lat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby przeksztaicenia
pordwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Funduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystagpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY
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c) W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia
sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszioci tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzieri sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania
Subfunduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) INFORMACJE DOTYCZACE WYNAGRODZEN ZGODNIE Z ART. 219 UST. 1A
USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI

Do rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego otwartego dotgcza sie
informacje o wynagrodzeniach obejmujgca:

a) liczbg pracownikow towarzystwa; Na dzieri 31 grudnia 2016 r. liczba pracownikow
Towarzystwa wynosita 35 osob.

b) catkowitg kwotg wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia stale i zmienne,
wyptaconych przez towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie catkowitg kwote
wynagrodzeri wyptaconych osobom, o ktorych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy; -
Catkowita kwota przeznaczona przez Towarzystwo na wynagrodzenia w roku 2016
wyniosta 9.773.095,40 zt. W tej kwocie ujeta jest kwota wynagrodzen statych w
wysokosci 6.678.574,97 zt oraz kwota wynagrodzeri zmiennych w wysokosci
3.094.520,43 z. Rowniez w zakresie catkowite] kwoty wynagrodzeri wskazanej
powyzej ujmuje sig kwote wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art.
47a ust. 1 Ustawy w wysokosci 6.361.298,10 zt.

c) opis sposobu obliczania zmiennych skfadnikéw wynagrodzeri; - Sposéb obliczania
zmiennych sktadnikéw wynagrodzeri Pracownikéw Investors TFI uzalezniony jest od
rodzaju zajmowanych stanowisk, wykonywanych funkeji i zadan. W przypadku oséb
odpowiedzialnych za inwestycje zmienny sktadnik wynagrodzenia wyptacany jest w
postaci premii rocznej, ktérej warto$¢ jest ustalana w oparciu o miejsce funduszy
zarzgdzanych przez danego zarzadzajacego w rankingu funduszy. Ranking jest
sporzadzany dla poszczegédlnych kategorii funduszy, a w przypadku gdy
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zarzadzajgcy zarzadza wiecej niz jednym funduszem wage poszczegdinych
rankingéw okresla sie na podstawie aktywéw funduszy. Dodatkowo zarzadzajgcym
funduszami przystuguje premia uzalezniona od wysokosci optaty zmiennej za
zarzadzanie naliczonej i pobranej przez Towarzystwo z tytutu wypracowania przez
fundusze wynikéw lepszych niz zatozone w ich statutach wzorce. Czestotliwosé
naliczania tego elementu premii zalezy od zapisow statutéw poszczegdlnych
funduszu, w ktérych optata zmienna za wynik wystepuje. Osoby odpowiedzialne za
sprzedaz sg uprawnione do otrzymania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od
wartosci pozyskanych aktywéw, wysokosci statych opfat jakie pobiera Towarzystwo
za zarzadzanie poszczegblnymi funduszami oraz wysokosci bezposrednich kosztow
pozyskania tychze aktywéw. W Investors TFi przyznawane sg réwniez premie
uznaniowe, ktérych czestotliwosé | wysokosC uzalezniona jest od oceny
wykonywanej przez pracownikéw pracy czy tez osiggnigcie celéw wynikajgcych z
petnionych przez nie funkcji.

d) wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzenn ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidtowosci; - W zwigzku z faktem, ze Polityka Wynagrodzen w obecnym
brzmieniu weszta w 2ycie w dniu 2 grudnia 2016 r., do dnia sporzadzenia
sprawozdania nie zostat dokonany przeglad j€j realizac;i.

€) istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen - W zwigzku z faktem, ze Polityka
Wynagrodzeri w obecnym brzmieniu weszta w zycie w dniu 2 grudnia 2016 r., do dnia
sporzadzanie sprawozdania nie byly przyjmowane zmiany w Polityce Wynagrodzer.

7) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Towarzystwo informuje, ze zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez
towarzystwa funduszy Inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 538), do dnia 4 grudnia 2016 r.
do pomiaru catkowitej ekspozycji Fundusz stosowat metode zaangazowania.

W zwiazku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do przepiséw Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkéw  dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie”), w zakresie ekspozycji AFI
(zastepujacej dotychczas stosowang miare catkowitej ekspozycji), od dnia 4 grudnia 2016 r.
do pomiaru ekspozycji AFl Fundusz stosuje metode zaangazowania okreslong w art. 8
Rozporzgdzenia oraz metode brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia.
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Pismem z dnia 07 lipca 2016 . Towarzystwo poinformowato Komisje Nadzoru Finansowego o
wykonaniu zalecer bedacych wynikiem przeprowadzonej przez pracownikéw Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego w okresie od dnia 11.01.2016 r. do dnia 12.02.2016 r. kontroli
dotyczacej prawidiowosci realizacji zlecen zamiany/konwersji jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych.

Pismem z dnia 22 lipca 2016 r., sygn. DFI/4710/1/7/2016 Komisja Nadzoru Finansowego
zwrécita sig do Towarzystwa o przedstawienie dodatkowej informacji o sposobie wykonania
zalecen.

W odpowiedzi, pismem z dnia 29 lipca 2016 r., Towarzystwo udzielito Komisji Nadzoru
Finansowego dodatkowych wyjasnien i informacji w przedmiotowym zakresie.

Nadmieni¢ nalezy, ze pismem z dnia 11 lipca 2016 r., skierowanym do towarzystw funduszy
inwestycyjnych, bankéw - depozytariuszy oraz agentéw transferowych, Komisja Nadzoru
Finansowego wskazata na watpliwosci dotyczace prezentowania przez niektére towarzystwa
funduszy inwestycyjnych informacji o sposobie realizacji zleceri konwersji/zamiany jednostek
uczestnictwa. Wobec powyzszego, Towarzystwo otrzymato od ProService Agent Transferowy
sp. z o.0. informacje, ze dziatania majace na celu dostosowanie zmienionego nha skutek
zaleceri Komisji Nadzoru Finansowego procesu realizacji zlecen konwersji/zamiany jednostek
uczestnictwa do stanowiska zaprezentowanego przez Komisje w pismie z dnia 11 lipca 2016
r., zostang zakonczone najp6zniej do dnia 30 wrzesnia 2016 r.

Pismem z dnia 03 pazdziernika 2016 r. (stanowigcym odpowied? na pismo KNF z dn. 21
wrzesnia 2016 r.), Towarzystwo poinformowato Komisje o dostosowaniu procesu realizacji
zlecen konwersji/zamiany jednostek uczestnictwa do stanowiska zaprezentowanego przez
Komisje w pismie z dnia 11 lipca 2016 .

Informujemy, ze w grudniu 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na
zmiany w Statutach Investor Parasol FIO oraz Investor Parasol SFIO. W zwigzku z
powyzszym do Statutéw ww. funduszy zostang wprowadzone zapisy regulujgce limitowane
koszty pokrywane z aktywow subfunduszy. Rozwigzanie takie jest powszechng praktyka na
rynkach migdzynarodowych, a od diuzszego czasu réwniez w Polsce. Stuzy ono przypisaniu
do poszczegoinych funduszy écisle zwigzanych z ich dziatalnoscig kosztéw ponoszonych w
interesie uczestnikow. W szczegdlnosci chodzi tu o wynagrodzenie Depozytariusza
(instytucja ta jest niezalezna od TFI, zapewniajgca m.in. przechowywanie aktywow funduszu,
prowadzenie rejestrow aktywéw, a takze nadzorujgca przeptyw srodkow funduszu), Audytora
(niezalezna instytucja badajgca sprawozdania finansowe funduszu) oraz Agenta
Transferowego (podmiot prowadzacy rejestr uczestnikéw funduszu). Dziatalnos¢ wyzej
wymienionych instytucji ma zapewni¢ m.in. bezpieczne przechowywanie i nalezytg ochrone
aktywow funduszu oraz prowadzenie ich rejestru, odpowiednig kontrole wyceny aktywow
netto i jednostek uczestnictwa funduszu, prawidiowa obstuge rozliczeft zwigzanych z
wplatami i wyptatami z funduszu, prawidtowe prowadzenie rejestru uczestnikéw funduszu,

SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY

+ 333

L

; {_;l:r/



Y
!{ * investors

profesjonalne i rzetelne prowadzenie ksiag funduszu, odpowiednig, rzetelna, i zgodng z
przepisami prawa informacje dla uczestnikéw funduszu oraz niezalezny nadzér ze strony
biegtego rewidenta nad wszystkimi ww. procesami.

Z szacunkéw przeprowadzonych na podstawie danych za 2016 rok wynika, ze $rednia
wartos¢ kosztoéw przypisanych subfunduszom, kitére zostaly objgte zmianami, wyniostaby w
ubiegtym roku okoto 0,17% ich $redniej wartosci aktywéw netto w skali roku, przy czym
zaakceptowany przez Komisje Nadzoru Finansowego i obowigzujgcy wszystkie subfundusze
limit kosztéw pokrywanych z aktywéw to 0,5% $redniej wartosci aktywdw netto subfunduszu
w skali roku. Powyzsza warto$é szacunkowa, wyrazona zostata jako % $redniej wartosci
aktywow, dla wszystkich subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo objetych zmianami w
zakresie ponoszonych kosztéw, na podstawie szacunkowej wartosci kosztéw objetych
limitem, ktére zostaty poniesione w roku 2016 oraz historycznej $redniej wartosci aktywow
Subfunduszy objetych zmianami w roku 2016 (dane sprzed audytu). Koszty faktycznie
ponoszone przez poszczegdlne Subfundusze uzaleznione sy m.in. od wartosci aktywow
Subfunduszu. Maksymalne limity kosztéw zostang wskazane w Statutach poszczegéinych
Funduszy. Maksymalny limit kosztéw pokrywanych z aktywow subfunduszy zaakceptowany
przez Komisje Nadzoru Finansowego to 0,5% éredniej wartosci aktywédw netto subfunduszu w
skali roku, w zwigzku z czym Uczestnik powinien liczy¢ sie z mozliwoscig poniesienia przez
Subfundusze kosztow w wysokosci odbiegajacej od przedstawionych szacunkoéw.

W dniu 31 marca 2017 roku poprzez zamieszczenie ogloszenia na stronie swojej internetowej
Towarzystwo oglosito 0 zmianach statutu Funduszu w powyzszym zakresie. Zmiany statutu

wejdg w zycie z uptywem trzech miesiecy od dnia ogloszenia. Tre$¢ zmian dostepna jest na
stronie internetowej Towarzystwa.
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