Allianz ()

PROSPEKT INFORMACYJNY
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK
skrécona nazwa - Allianz SFIO PPK

Poprzednia nazwa Funduszu — Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami:

1) Allianz PPK 2025,
2) Allianz PPK 2030,
3) Allianz PPK 2035,
4) Allianz PPK 2040,
5) Allianz PPK 2045,
6) Allianz PPK 2050,
7) Allianz PPK 2055,
8) Allianz PPK 2060,
9) Allianz PPK 2065.

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Strona internetowa: www.allianz.pl/tfi

Niniejszy Prospekt zostat sporzagdzony w Warszawie w dniu 15 kwietnia 2019 roku, zaktualizowany w
dniu 25 pazdziernika 2019 roku, w dniu 1 stycznia 2020 roku, w dniu 7 kwietnia 2020 roku, w dniu 7
lipca 2020 roku, w dniu 1 stycznia 2021 roku, w dniu 10 marca 2021 roku, w dniu 31 maja 2021 roku,
w dniu 1 lipca 2021 roku, a w dniu 30 listopada 2021 roku, w dniu 1 stycznia 2022 roku, w dniu 13
kwietnia 2022 roku, w dniu 1 lipca 2022 roku, w dniu 1 sierpnia 2022 roku, w dniu 30 grudnia 2022
roku, w dniu 31 maja 2023 roku, w dniu 25 wrzesnia 2023 roku, w dniu 2 pazdziernika 2023 roku, w
dniu 19 stycznia 2024 roku, w dniu 19 lutego 2024 roku, w dniu 25 marca 2024 roku, 31 maja 2024
roku, w dniu 26 sierpnia 2024 roku, a nastepnie w dniu 4 pazdziernika 2024 roku.


http://www.allianz.pl/tfi

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (Allianz SFIO PPK)

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w ktéorym wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych:

Allianz PPK 2025,
Allianz PPK 2030,
Allianz PPK 2035,
Allianz PPK 2040,
Allianz PPK 2045,
Allianz PPK 2050,
Allianz PPK 2055,
Allianz PPK 2060,
Allianz PPK 2065.
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ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa
Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
Robert Horberg — Prezes Zarzgdu
Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzgdu
Anna Bagkata — Cztonek Zarzgdu

3. Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz
nie pomijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy, a takze, ze wedlug naszej najlepsze;j
wiedzy, nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé
znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majgtkowsa i finansowg Funduszu.

(it /@{é ; @MNO AW )}g{/wi,

Robert Horberg Tymoteusz Paleczny Anna Bakata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Czilonek Zarzgdu



ROZDZIAL 11
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, siedzibai adres oraz inne dane Towarzystwa
Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa
Telefon: 22 567 48 75
Adres strony internetowej: www.allianz.pl/tfi
Adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo otrzymato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w dniu 19 listopada 2003
roku.

3. Oznaczenie sgdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
oraz data wpisu do rejestru

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, nr KRS: 0000176359.

4. Wysokosé¢ kapitalu wiltasnego Towarzystwa tym wysokosé¢ skladnikéw kapitatu
witasnego na ostatni dzien bilansowy

Wysokos¢ kapitatlu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosita:
90.818.569,18 PLN

Wysokos$¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego:

- kapitat podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapitat zapasowy 33.267.845,94 PLN
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 2.535.487,01 PLN
- pozostate kapitaty rezerwowe -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 24.012.895,28 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 PLN.

5. Informacja o tym, ze kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz firmai siedziba akcjonariuszy Towarzystwawraz z podaniem liczby
glosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy


http://www.allianz.pl/tfi
mailto:tfi@allianz.pl

7.

8.

Podmiotem posrednio dominujagcym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibg w
Monachium.

Akcjonariuszami Towarzystwa sg:
- Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska SA z siedzibg w Warszawie,
posiadajgca 76,39% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

- Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie,
posiadajgca 23,61% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Imiona i nazwiska:
1) czionkow Zarzgdu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w Zarzadzie:
* Robert Horberg — Prezes Zarzgdu
* Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzgdu
* Anna Bagkata — Cztonek Zarzgdu
2) cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczgcego:
* Marcin Kulawik — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
* Adam Sliwinski — Czlonek Rady Nadzorczej

* Jacek Lisowski — Cztonek Rady Nadzorczej

* Vojtech Pivny — Czlonek Rady Nadzorczej

* Pawet Pytel 4Cztonek Rady Nadzorczej
3) o0so6b fizycznych zarzadzajgcych Funduszem:
Portfel instrumentéw udziatowych:
* Dawid Fraczek
* Bartosz Pawlak
Portfel instrumentéw dtuznych:

* Marcin Mezykowski

Informacje o pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze mieé¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu

Osoby, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej nie petnig poza Towarzystwem funkcji, ktérych
wykonywanie mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nie
objetych Prospektem

Na dzien sporzadzania Prospektu Towarzystwo =zarzgdza rowniez nastepujgcymi
funduszami:

1) Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
3) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu,



4) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spoétek w likwidacii,
5) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

6) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

7) Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

8) Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9) Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

10) Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

11) Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

12) Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikow wynagrodzen Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady
przyznawania i wyptaty zmiennych skfadnikbw wynagrodzen osobom nig objetym,
uwzgledniajgc ogodlne zasady i polityke wynagradzania obowigzujgcg w Towarzystwie.

Zasady okreslone w Polityce wynagrodzen majg stuzy¢ realizacji nastepujgcych celow:

1) prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z
profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami
funduszy inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzadza, Iub regulacjami
wewnetrznymi Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzenh okresla m.in.:

1) liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzeh w odniesieniu do
zmiennych skfadnikow wynagrodzenia,

2) ogolne zasady wynagradzania pracownikow Towarzystwa,

3) zasady okreslania wielkosci srodkdw przeznaczonych do przyznania i wyptaty
zmiennych skfadnikow wynagrodzenia dla oséb objetych Politykg wynagrodzen,

4) zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia dla osob
objetych Politykg wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia,

5) odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania
oraz sprawowania nadzoru nad Politykg wynagrodzen,

6) zadania funkcjonujgcego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.

Szczegotowe informacje o tej Polityce wynagrodzeh, a w szczegdlnosci opis sposobu
ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz
funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej
www.allianz.pl/tfi .
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ROZDZIAL 11l
DANE O FUNDUSZU

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 r. pod
numerem RFi 1637.

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

1)

2)

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roznych kategorii, jezeli Fundusz
zbywa jednostki uczestnictwa réznych kategorii

Nie dotyczy. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika
Funduszu na rzecz oso6b trzecich, podlegajg dziedziczeniu, jak réwniez, ze
moga by¢ przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika
Funduszu na rzecz osob trzecich. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu podlegaja
dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu mogg by¢ przedmiotem zastawu.

1.4. Okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnicy Funduszu majg w szczegdlnosci prawo do:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7

otrzymania wptaty powitalnej w wysokosci 250 zt (jednorazowo),
otrzymywania doptat rocznych w wysokosci 240 zt (raz w roku),

otrzymywania rocznej informacji o wysokosci srodkéw zgromadzonych na Rachunku
PPK Uczestnika, wysokosci wptat dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku
kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych na Rachunku PPK
Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym,

otrzymania w pierwszym kwartale roku kalendarzowego, w ktorym Uczestnik ukonczy
60 rok zycia informacji o warunkach wypfaty $rodkéw zgromadzonych na jego
rachunku PPK,

dokonywania wptat podstawowych w wysokosci do 2% miesiecznego wynagrodzenia
Uczestnika (przez Podmiot Zatrudniajgcy w formie potrgcenia z wynagrodzenia, nie
jako wptata dokonywana indywidualnie),

obnizenia wysokosci wptat podstawowych do wysokosci nizszej niz 2% miesiecznego
wynagrodzenia, ale nie nizszej niz 0,5% miesiecznego wynagrodzenia, jezeli
wynagrodzenie Uczestnika osiggane z roéznych zrédet w danym miesigcu nie
przekracza kwoty odpowiadajgcej 1,2-krotnosci minimalnego wynagrodzenia,

dokonywania wpftat dodatkowych w wysokosci do 2% miesiecznego wynagrodzenia
Uczestnika (przez pracodawce w formie potrgcenia z wynagrodzenia, nie jako wptata
dokonywana indywidualnie),



8) otrzymywania wpftat podstawowych finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy

9)

w wysokosci co najmniej 1,5% miesiecznego wynagrodzenia Uczestnika,

otrzymywania wpfat dodatkowych finansowanych przez Podmiot Zatrudniajgcy
w wysokosci nie przekraczajgcej 2,5% miesiecznego wynagrodzenia Uczestnika — w
zaleznosci od decyzji Podmiotu Zatrudniajgcego i zasad wynagradzania przez niego

przyjetych,

10) wycofania srodkéw z Rachunku PPK w formie:

a) Woyptaty:

- po osiggnieciu przez Uczestnika 60. roku zycia (w tym rowniez w formie
wypfat swiadczenia matzenskiego),

- w przypadku powaznego zachorowania Uczestnika, jego maizonka lub
dziecka,

- w celu pokrycia wkfadu wtasnego w zwigzku ze sfinansowaniem czesci
kosztow budowy lub przebudowy budynku mieszkalnego, zaptate czesci ceny
zakupu prawa wiasnosci budynku mieszkalnego, lokalu mieszkalnego
stanowigcego odrebng nieruchomos¢ lub spoétdzielczego witasnosciowego
prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wiasnosci nieruchomosci
gruntowej lub jej czesci, nabycia udziatlu we wspotwtasnosci budynku
mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomosc¢
lub udziat w nieruchomosci gruntowej, ktére wnioskujgcy o kredyt deklaruje
pokry¢ ze srodkéw wiasnych w celu przyznania kredytu, o ktérym mowa w art.
3 ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o
nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami (Dz. U. poz. 819
oraz z 2018 r. poz. 2245),

b) Wyptaty Transferowej:

- na Inny Rachunek PPK,

- na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiggnieciu
przez niego 60. roku zycia,

- na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spotdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia

— na indywidualne konto emerytalne (IKE) matzonka zmartego Uczestnika lub
na IKE Osoby Uprawnionej,

- na rachunek w pracowniczym programie emerytalnym (PPE) prowadzony
dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla Osoby Uprawnionej,

- do zakfadu ubezpieczen prowadzgcego dziatalnos¢ okreslong w dziale
| zatgcznika do ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2018 r. poz. 999, z pézn. zm.),

- na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty
terminowej matzonka lub bytego matzonka Uczestnika,

c) Zwrotu w formie pienieznej na rachunek bankowy lub rachunek w spoétdzielczej
kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez Uczestnika (lub
odpowiednio przez matzonka Uczestnika, bytego matzonka Uczestnika lub
Osobe Uprawniong),

11) dokonywania Zamiany Jednostek Uczestnictwa, w tym do okres$lenia podziatu Wptat,

12) pozostawienia srodkéw w Funduszu w przypadku zmiany Podmiotu Zatrudniajgcego

lub ztozenia deklaracji o rezygnaciji z PPK,



13) wskazania Osob Uprawnionych (jednej lub wigkszej liczby osob) do otrzymania

srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK na wypadek smierci,

14) dziedziczenia srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK,

15) uczestniczenia w Zgromadzeniu Uczestnikow Funduszu,

16) ztozenia deklaracji w sprawie rezygnacji z dokonywania Wptat do PPK w kazdym

czasie,

17) ztozenia deklaracji w sprawie ponownego rozpoczecia dokonywania Wptat do PPK w

kazdym czasie,

18) bycia strong wiecej niz jednej umowy o prowadzenie PPK, tj. z inng niz Fundusz

instytucjg finansowg w rozumieniu Ustawy,

19) korzystania z ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo, polegajgcej na przekazywaniu

Uczestnikom Funduszu informacji w postaci elektronicznej pozwalajgcej na
utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku. Szczegotowe warunki korzystania z ustugi
okresla ,Regulamin korzystania z dokumentéw przechowywanych w postaci
elektronicznej na Trwatym nosniku” dostepny na stronie internetowej Towarzystwa.

1.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

a)

b)

d)

f)

g)

h)

Wysokos¢ wptlat niezbednych do utworzenia Funduszu

Nie dotyczy — zgodnie z Ustawg Fundusz nie przeprowadza zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa.

Osoby uprawnione do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Nie dotyczy — zgodnie z Ustawg Fundusz nie przeprowadza zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa.

Cena Jednostki Uczestnictwa w ramach przyjmowania zapiséw

Nie dotyczy — zgodnie z Ustawg Fundusz nie przeprowadza zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa.

Miejsca i terminy przyjmowania zapiséw

Nie dotyczy — zgodnie z Ustawg Fundusz nie przeprowadza zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa.

Miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapiséw

Nie dotyczy — zgodnie z Ustawg Fundusz nie przeprowadza zapisow na Jednostki
Uczestnictwa.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy — zgodnie z Ustawg Fundusz nie przeprowadza zapisow na Jednostki
Uczestnictwa.

Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu

Nie dotyczy — zgodnie z Ustawg Fundusz nie przeprowadza zapisow na Jednostki
Uczestnictwa.

Przypadki, w ktérych Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wplat
zgromadzonych w ramach zapisé6w na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu

Nie dotyczy — zgodnie z Ustawg Fundusz nie przeprowadza zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa.



1.6. Sposob i szczegoétowe warunki

a)

b)

zbywania Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu mogg by¢
zbywane wylgcznie na rzecz Oséb Zatrudnionych, ktore ukonczyty 18. rok zycia, w
imieniu i na rzecz ktérych Podmiot Zatrudniajgcy zawart z Funduszem Umowe o
prowadzenie PPK.

Minimalna poczatkowa wptata do kazdego z Subfunduszy wynosi 0,01 zt (jeden
grosz).

Kazdy z Subfunduszy w pierwszym dniu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej 10 (dziesiec)
ztotych.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate w najblizszym Dniu Wyceny
po dniu, w ktérym Agent Obstugujgcy otrzymat Informacje Zbiorczg od Podmiotu
Zatrudniajgcego oraz nastgpito uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednig
kwotg Wptat do PPK.

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz liczony jest od pdzniejsze;j
z dat, daty wptywu srodkéw na rachunek bankowy Funduszu zgodnych z Informacja
Zbiorczg od Podmiotu Zatrudniajgcego Ilub daty otrzymania przez Agenta
Obstugujgcego Informacji Zbiorczej od Podmiotu Zatrudniajgcego i nie moze by¢
dtuzszy niz 5 dni roboczych od dnia wptywu $rodkéw na rachunek bankowy Funduszu
chyba, ze opéznienie jest skutkiem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny opisanego w
powyzszych akapitach. Cena zbycia jest réwna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalonej na ten Dzien
Wyceny.

Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu witasciwego ze wzgledu na
jego wiek z uwzglednieniem Zdefiniowanej Daty Subfunduszu, chyba ze Uczestnik
wskaze inny Subfundusz niz wtasciwy z uwagi na jego wiek, na ktéry majg byc
dokonywane Wptaty do PPK lub dokona innego podziatu Wptat do PPK pomiedzy
dwoma lub wigkszg liczbg Subfunduszy, przy czym wysokos¢ Wptaty kierowanej do
jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote odpowiadajgcg co najmniej 10%
Whtaty.

Szczegbtowe zasady dokonywania Wptat do PPK okreslajg Umowa o zarzgdzanie
PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po
otrzymaniu przez Agenta Obstugujgcego waznego zlecenia odkupienia dotyczgcego
Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu. Za wazne zlecenie uznaje sie wniosek o
Wyptate, Wyptate Transferowg lub Zwrot, ktoéry spetnia wymogi okreslone w Ustawie,
Umowie o zarzgdzanie PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK.

Do terminéw, o ktorych mowa w powyzej, nie wlicza sie okresdw zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu ustalonej na Dzierh Wyceny okreslony w pkt 1) powyze;j.
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Szczegotowe zasady dokonywania Wyptaty, Wyptaty Transferowej oraz Zwrotu okreslajg
Umowa o zarzgdzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

d)

W przypadku braku dostarczenia prawomocnego postanowienia sgdu zezwalajgcego
na dokonywanie czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzadu majgtkiem
matoletniego, zlecenia wyptaty srodkéw na rzecz osoby matoletniej bedace;j:

a) Osobg Uprawniong,
b) spadkobiercg zmartego Uczestnika,

sktadane przez jej przedstawiciela ustawowego, w trakcie 30 kolejnych dni, moga
zosta¢ zrealizowane na fgczng kwote nie przekraczajgcg 5.000 zt (kwota
zwyktego zarzgdu).

konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo oraz wysokos$¢ optat z tym
zwigzanych

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci konwersji Jednostek Uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo.

wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodow
Funduszu

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje niezwitocznie po
dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej jednak niz w terminie
dwdéch dni roboczych po Dniu Wyceny, w ktorym nastgpito odkupienie, na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK oraz w Umowie o prowadzenie PPK. Osiggane
dochody powiekszajg Aktywa tego Subfunduszu oraz Aktywa Funduszu. Fundusz
nie wyptaca dochodéw Subfunduszy Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom
Funduszu kwot stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na
jednostki zwigzane z innym subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym
zwigzanych

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem Zamiany na Jednostki Uczestnictwa
w innym Subfunduszu, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa jednego
Subfunduszu (zrédtowego) i nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego
odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (docelowym). Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu w ramach Zamiany nastepuje po
wptynieciu na rachunek tego Subfunduszu docelowego srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodiowym.

Wydajac dyspozycje Zamiany, Uczestnik okresla procentowy udziat Srodkéw
zgromadzonych w PPK w poszczegdlnych Subfunduszach, przy czym wptata do
jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote odpowiadajgcg co najmniej 10%
Srodkéw zgromadzonych w PPK. Udziat $érodkéw zgromadzonych w PPK jest
ustalany na Dzien Wyceny realizacji Zamiany. Ztozone przez Uczestnika zlecenia
Zamiany opiewajgce na nizszy udziat Srodkéw zgromadzonych w PPK nie zostang
zrealizowane. Okreslony w dyspozycji Zamiany procentowy udziat $rodkéw w
poszczegdlnych Subfunduszach bedzie réwniez stanowit podstawe do alokacji
kolejnych Wptat do PPK na poszczegdlne Subfundusze.
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f)

Zamiana jest realizowana w ciggu 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia Zamiany,
chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Zamiana jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent
Obstugujacy otrzymat wazne zlecenie Zamiany.

Fundusz nie pobiera optat za zrealizowanie Zamiany.

Szczegoétowe zasady dokonywania Zamiany okre$lajg Umowa o zarzgdzanie PPK
oraz Umowa o prowadzenie PPK.

spelnienia sSwiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikdéw Funduszu oraz blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa

Fundusz dokonuje realizacji zlecen wedtug Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu obowigzujgcej w dniu realizacji danego zlecenia. W
zwigzku z tym realizacja prawidtowo ztozonych zlecen w terminie pdzniejszym niz
wskazany w Ustawie o PPK, Umowie o prowadzenie PPK lub Prospekcie moze
skutkowa¢ powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu. W takim przypadku,
niezwtocznie po stwierdzeniu tego faktu, Towarzystwo:

w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania, aby liczba Jednostek Uczestnictwa
na Rachunku PPK Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato
zrealizowane terminowo;

w przypadku zlecen odkupienia — podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik
Funduszu otrzymat takg kwote, jakg otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie
odkupienia zostato zrealizowane terminowo. Powyzsze zasady bedg stosowane w
przypadku braku winy za opdznienie po stronie Uczestnika. W przypadku, gdy
Zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w sposob nieprawidtowy, niezgodnie
z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, co spowoduje watpliwosci co do tresci
lub autentycznosci zlecenia, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej
starannosci, dziatania majgce na celu uzyskanie stosownych wyjasnieh. W przypadku
uzyskania odpowiednich wyjadnien co do tresci zlecenia uznaje sie, ze datg
prawidtowego ztozenia zlecenia jest dzien uzyskania stosownego wyjasnienia co do
tresci zlecenia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego wyjasnienia w ciggu 14
dni kalendarzowych od dnia wptywu zlecenia do Agenta Obstugujgcego lub dnia
wptywu Srodkow pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zlecenie jest
anulowane. Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu Swiadczen, o ktérych mowa
powyzej sg zwracane Funduszowi przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w
dalszej kolejnosci zaspokojenia roszczenia od podmiotu, ktérego dziatanie byto
przyczyng wystgpienia opdznienia realizacji zlecenia.

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilosci
Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikow Funduszu po
niewfasciwie wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapisow na kontach tych
Uczestnikdw Funduszu, ktorzy poniesli strate finansowg na skutek btednej wyceny
Jednostek Uczestnictwa. Jednoczesnie Towarzystwo dokonuje stosownych doptat do
kont Uczestnikéw Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowg oraz do Funduszu w
celu wyréwnania ewentualnych strat z tytutu wyptaty zawyzonych kwot Uczestnikom
Funduszu dokonujgcych odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie
wyliczonej cenie. W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikow Funduszu,
ktorzy dokonali odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie
Towarzystwo dokonuje stosownych wptat na rachunki bankowe tych Uczestnikéw
Funduszu.
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1.7 Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Ilub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na
dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi
kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez

Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostac
zawieszone na okres nie przekraczajgcy dwoch miesiecy,

2) w okresie nie przekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach.

W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie
dokonuje Zamian, Wyptat, Wyptat Transferowych lub Zwrotow.

Powyzsze zasady stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

1.8 Okreslenie rynkow, na ktorych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskie;.

1.9 Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikow
Funduszu, wraz ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym informacje czy z
posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze sie koniecznos$¢ uiszczania podatku
dochodowego

1) Obowigzki podatkowe Funduszu

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0sOb prawnych, dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepisow
Ustawy uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg zwolnione z podatku
dochodowego od 0sdb prawnych.

2) Obowiazki podatkowe Uczestnikoéw, bedacych osobami fizycznymi

Nalezy zwroci¢ uwage, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej
sytuacji Uczestnika, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub porady prawne;.

1. Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 47f oraz 47g ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku dochodowego sg kwoty dopfat
rocznych i wptat powitalnych do pracowniczych planéw kapitatowych przyznawane na
zasadach okreslonych w Ustawie o PPK oraz kwoty otrzymane tytutem zwrotu na
zasadach okreslonych w art. 85 ust. 4 i art. 86 ust. 2 Ustawy o PPK.

2. Na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 58c i 58d ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sg rowniez:

a)  dochody z tytutu uczestnictwa w Funduszu, w zwigzku z:

i. gromadzeniem Srodkéw na rachunku Funduszu przez Uczestnika,
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i. Wyptatg zgromadzonych srodkéw, w przypadkach okreslonych w art. 97
ust. 1 Ustawy o PPK, z zastrzezeniem art. 30a ust. 1 pkt 11ai 11b ustawy
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych (ij.
dochoddéw Uczestnika Funduszu uzyskanych w zwigzku z Wyplatg
dokonang na podstawie art. 98 Ustawy o PPK - w zakresie, w jakim
Uczestnik ten nie dokonat zwrotu wyptaconych srodkéw w terminie
wynikajgcym z umowy zawartej z Funduszem oraz dochodéw Uczestnika
Funduszu z tytutu Wyptaty srodkow, o ktérych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2
Ustawy o0 PPK - jezeli Wyptata bedzie wyptacana w mniejszej ilosci rat niz
120 miesiecznych rat, albo z tytutu Wyptaty jednorazowej - w przypadku
okreslonym w art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK),

ii. Wyptatg Transferowg srodkow zgromadzonych w Funduszu,

b) Woyptaty z rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty
terminowej, o ktérych mowa w art. 80 ust. 2 i art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK, z
zastrzezeniem art. 30a ust. 11e i 11f ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych (tj. dochodéw maitzonka lub bylego matzonka
Uczestnika Funduszu, z tytutu wyptaty 75% Srodkow, ktore zostaty mu przekazane
w formie Wyptaty Transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej
lub rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa w art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK,
dokonanej po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia - jezeli wyptata ta nastgpi w
wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty
terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku oraz dochodéw
Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty 75% s$rodkéw zgromadzonych na rachunku
Funduszu, ktére zostaty przekazane w formie Wyptaty Transferowej na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktoérych
mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK lub rachunku lokaty terminowej albo nastgpi
zmiana umowy takiego rachunku.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 1la) — 11f) ustawy dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych, zryczattowanym podatkiem dochodowym wedtug stawki

w

a)

b)

c)

d)

e)

wysokosci 19% opodatkowane s3a:

dochody Uczestnika Funduszu uzyskane w zwigzku z Wyptatg dokonang na podstawie
art. 98 Ustawy o PPK - w zakresie, w jakim Uczestnik ten nie dokonat zwrotu
wyptaconych srodkow w terminie wynikajgcym z umowy zawartej z Funduszem;

dochody Uczestnika Funduszu z tytutu Wyptaty srodkéw, o ktérych mowa w art. 99 ust.
1 pkt 2 Ustawy o0 PPK - jezeli Wyptata bedzie wyptacana w mniejszej ilosci rat niz 120
miesiecznych rat, albo z tytutu Wyptaty jednorazowej - w przypadku okreslonym w art.
99 ust. 2 Ustawy o PPK;

dochody matzonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu z tytutu Zwrotu
dokonanego na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK;

dochody Uczestnika Funduszu uzyskane z tytutu Zwrotu zgromadzonych Srodkow
dokonanego na podstawie art. 105 Ustawy o PPK;

dochody maizonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu, z tytutu wyptaty 75%
Srodkow, ktore zostaty mu przekazane w formie Wyptaty Transferowej na rachunek
terminowej lokaty oszczednosSciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktérych mowa
w art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK, dokonanej po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia -
jezeli Wyptata ta nastgpi w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty
oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego
rachunku;

dochody Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty 75% $rodkéw zgromadzonych na
rachunku w pracowniczym planie kapitatowym, ktére zostaly przekazane w formie
Wyptaty Transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek
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10.

11.

12.

lokaty terminowej, o ktérych mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK - jezeli wyptata ta
nastgpi w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunku
lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku.

Dochdéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 3 ppkt a), stanowi kwota
niedokonanego w terminie zwrotu wypfaconych srodkdw pomniejszona o koszt nabycia
odkupionych jednostek uczestnictwa przypadajgcych na ten niedokonany zwrot. Za koszt,
o ktéorym mowa w zdaniu pierwszym, uwaza sie sume wydatkéw na nabycie odkupionych
jednostek uczestnictwa, z ktérych dokonano wyptaty w trybie art. 98 Ustawy o PPK,
ustalong w takiej proporcji, jakg stanowita kwota niedokonanego zwrotu do wartosci
wyptaconych $rodkéw. Dochdd powstaje w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym uptynat
termin zwrotu wyptaconych srodkow okreslony w umowie, o ktdrej mowa w art. 98 ust.
1 Ustawy o PPK.

Dochdéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 3 ppkt b), stanowi kwota wypfaty
z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktdrych dokonano wyptaty.

Dochéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 3 ppkt ¢) i d), stanowi kwota zwrotu
z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie
odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktérych dokonano zwrotu.

Dochéd Uczestnika Funduszu, o ktorym mowa w pkt 3 ppkt €), stanowi kwota wyptaty
pomniejszona o koszty przypadajgce na te wyptate stanowigce 75% wydatkéw na nabycie
odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktoérych srodki pieniezne zostaty przekazane w
formie wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub
rachunek lokaty terminowej.

Dochéd Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w pkt 3 ppkt f), stanowi kwota wyptaty
pomniejszona o koszty przypadajgce na te wyptate stanowigce wydatki na nabycie
odkupionych jednostek uczestnictwa, z ktérych Srodki pieniezne zostaty przekazane w
formie wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub
rachunek lokaty terminowej.

Podstawa opodatkowania (dochdd) oraz podatek wyrazone muszg by¢ w ztotych.

W przypadku Uczestnikéw bedacych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zaptaty
podatku dokonuje ptatnik, tj. podmiot wyptacajgcy lub stawiajgcy do dyspozycji srodki
pieniezne Uczestnikom z tytutu osiggania dochoddéw z udziatu w Funduszu (art. 41 ust. 4
ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b fizycznych). W zakresie,
w jakim Uczestnik nie dokonat zwrotu wyptaconych srodkéw w terminie wynikajgcym z
umowy, o ktérej mowa w pkt 3 ppkt a) powyzej, Uczestnik jest zobowigzany do
samodzielnego rozliczenia zryczattowanego podatku dochodowego z tego tytutu na
podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11a) w zwigzku z art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokrggla sie do petnych ztotych w ten
sposob, ze koncdédwki kwot wynoszgce mniej niz 50 groszy pomija sie, a koncowki kwot
wynoszgce 50 i wiecej groszy podwyzsza sie do petnych ztotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego samego
Funduszu nie podlega ustaleniu przychdd oraz koszt uzyskania przychodu na moment
dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o
podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczng, zasady opodatkowania dochodow z tytutu udziatu w
Funduszu moga rézni¢ sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta
z panstwem miejsca zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu.
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W przypadku, gdy pracodawca przekazat do Funduszu nienalezne Srodki z tytutu skfadki
podstawowej pracodawcy i/lub sktadki dodatkowej pracodawcy i/lub sktadki podstawowej
Pracownika i/lub sktadki dodatkowej Pracownika i za srodki te zostalty nabyte Jednostki
Uczestnictwa, Fundusz odkupi te Jednostki Uczestnictwa po biezgcej cenie, z reguty innej niz
cena, ktora miata zastosowanie przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa. W takich
okolicznosciach dochdd lub strata wygenerowana na umorzonych Jednostkach Uczestnictwa
w czesci sfinansowanej przez Uczestnika Funduszu podlega opodatkowaniu na podstawie art.
30b ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, a Fundusz po zakornczeniu
danego roku kalendarzowego przygotuje w tym zakresie informacje podatkowg PIT-8C, ktéra
zostanie przekazana Uczestnikowi oraz wiasciwemu dla Uczestnika Urzedowi Skarbowemu.

1.10 Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej publikowana
jest Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w
poszczegolnych Subfunduszach oraz Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy w Internecie na stronach wwwe.allianz.pl/tfi
niezwtocznie po jej ustaleniu, nie pézniej niz drugiego dnia roboczego przypadajgcego
po Dniu Wyceny do godziny 12:00.

1.11 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu, w tym Aktywéw
Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w
Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez
Fundusz polityka inwestycyjna

a. Zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

Do wyceny Aktywdéw Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu
obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.
Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania funduszu oraz
zobowigzania subfunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Aktywa i zobowigzania Funduszu / Subfunduszu wycenia sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.
Na Dzien Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje:

e wyceny Aktywow Funduszu/ Subfunduszu,

o ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,

o ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie

jednostek uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢
Aktywdéw Funduszu / Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgca na dane kategorie
jednostek uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu w
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Dniu Wyceny przypadajgcej na dane kategorie jednostek uczestnictwa podzielong przez
ilos¢ danej kategorii jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgce;j
na dane kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w
kapitale wptaconym / wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposdb, aby
na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

1.2. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

1.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za
pomocg modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w

oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia

Wyceny.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed

wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed

zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.

Modele wyceny skfadnikow lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg okresowemu

przegladowi, nie rzadziej niz raz w roku.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktory to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierow warto$ciowych kolejnej

emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw
wartosciowych wczesniejszej emis;ji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty

wartosci aktywa.

Wycena za pomoca modelu — technika wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartosé

godziwg skfadnika aktywow lub zobowigzania poprzez przeliczenie przysztych kwot, w

szczegolnosci  przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng

zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za

pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwe;j

aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w

sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg

dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we

wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane

obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.
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Dane obserwowalne - dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skitadnika aktywow lub zobowigzania
uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzah pochodzgcych z aktywnego rynku,

2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z
rynku, ktory nie jest aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 ktore sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w
szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we
wspolnie notowanych przedziatach, zaktadana zmiennosc, spread kredytowy

4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozeh przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny warto$ci
godziwej.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy

- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzezeniem zapisow dotyczgcych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie
z

postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujace kategorie lokat Subfunduszy:

1) akcje;

2) prawa do akcji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery wartosciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz

instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,
b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,
c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;
2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1) , a dany
instrument posiada notowania w jednym z systeméw brokerskich okreslonych w
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zatgczniku nr 4 do niniejszej polityki, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
transakcyjnego ze wskazaniem koszyka obrotu;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), i 2),
zastosowana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile
jest dostepna dla danego instrumentu;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat w ocenie TFI jest znaczgco niski, to do
wyceny po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ przyjeta wartos¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej;

6) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Przy wyborze rynku gtébwnego dla danego skfadnika lokat, z wytgczeniem dtuznych

papierow wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat

sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie pordwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym
jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i2),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b),
c) dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢
godziwg cene instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg
(wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN)). Jezeli wartos¢ BGN
nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po wartosci nominalnej,

e) dla instrumentéw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy
niemozliwe jest ustalenie rynku gtdwnego zgodnie ppkt. a), b), ¢), d) i ktérych
kwotowania dostepne sg w zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach
brokerskich pobierane sg kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim
systemie;

f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papierow dtuznych
ocena aktywnosci rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie
danych wolumenowych po zakonczeniu pierwszego petnego miesigca
kalendarzowego notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikacji
instrumenty te bedg wyceniane za pomocg modelu, w szczegolnosci w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego.

18



Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla
ktorych rynek gtowny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

8) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest
rbwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ skfadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza

sie, z zastrzezeniem postanowien dotyczgcych pozyczki papierow wartosciowych, w

nastepujacy sposaob:

1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku

wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w

szczegolnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych z

uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt 1.3 w szczegdlnosci w oparciu o model

wartosci likwidacyjnej.

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
bedag pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas wartoS¢ wycenianego papieru diuznego
bedzie stanowi¢ sume warto$ci godziwej diuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie z
pkt. 1.2 w szczegodlnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 1.3 w szczegdlnosci w
oparciu o model wartosci likwidacyjnej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;
c¢) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:
a) w przypadku akgji oraz kwitdéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdinych, wybranych
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parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa,
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akgcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku,
b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje sie wartoS¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartos¢ podang
przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters
przyjmuje sie wartos¢ podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisato umowe na
Swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego
typu oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje sie wartos¢ najnizsza.
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w
przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;
5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne -w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku; a bedg to modele:
a) w przypadku kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych
- w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz
jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych
rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty,
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na wartos¢ godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) instrumenty rynku pienieznego nie bedgce papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3;

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposéb ciggty. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
oraz potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa, dla ktérych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym
wykupem, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostaC zastosowana wycena po
wartosci nominalnej, w innym przypadku obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu
zgodnie z pkt. 1.2 1.3.

Instrumenty dtuzne, ktére po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych i dla ktérych
nie ma aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane bedg w koszcie
nabycia. Od pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane beda w
wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 1.3.
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W sytuacji gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny,
w ciggu maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktorych jest jedng z
danych wejsciowych do modelu, o ktérym mowa w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastepnego dnia
roboczego instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt.
1.2 i 1.3. Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany wg ostatniego dostepnego
kursu.

W przypadku zapisdw na papiery warto$ciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do
ksigg jest potwierdzenie przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia
transakcji. Od dnia wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z
metodami wyceny opisanymi powyze;.

- pozyczki papieréw wartosciowych

1. Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia
sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg
strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowig
sktadnik lokat funduszu. Przychody =z tytutu udzielenia pozyczki papieréw
wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartosciowe, ktoérych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw warto$ciowych nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z
tytulu otrzymania pozyczki papieréow wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

- papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy
od dnia ujecia w ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92
dni, dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywa.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki sSrodkéw pienieznych,
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy
od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje
sie w zitotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to mozliwe do waluty EUR.

Zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.
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Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci aktywéw netto
Funduszu.

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie

publikuje na stronie internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dzien
Wyceny nastepujacych miesiecy: grudzien, marzec, czerwiec i wrzesien.
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b) Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
poszczegoblne Subfundusze polityka inwestycyjna.

-
pwe

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi
atestacyjnej, dajacej racjonalna pewnosc, dotyczace]
zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu Allianz
Specjalistyvezny Fundusz Inwestyoyjny Otwarty PPK
opisanych w prospekcie informacyjnyim z przepisami
dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz
zgodnosci 1 kompletnosei tych zasad z przvjeta przez kazdy z
wydzielonvch subfunduszy politvka inwestycyjna zwany
dalej , Oswiadczeniem”

Do Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjonyeh Allianz Polska Spolka Akcyjna
Wstep

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjoych Allianz Polska Spolka Akcyjna
(,Towarzystwo") zaangafowal nas do przeprowadzenia uslugi atestacyjnej dajace
racjonalng pewnoic polegajacej na werviikacii zgodnosci metod i zasad wycemv
aktvwiaw funduszu opisanych w Prospekeis Informacyinym Allianz Specjalistvezneso
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego PPE (dawniej: Aviva Specjalistyvezmy Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty PPE) ( Fundusz”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz PPE 2o2s (dawniej: Aviva PPE 2o25),

- Allianz PPE zo30 (dawniej: Aviva PPE zo30),

- Allianz PPE 2035 (dawniej: Aviva PPE 2035),

- Allianz PPE 2040 (dawniej: Aviva PPE 2040),

- Allianz PPE 2045 (dawnigj: Aviva PPE 2045),

- Allianz PPE 2050 (dawniej: Aviva PPE zos0],

- Allianz PPE 2055 (dawniej: Aviva PPE 2o055),

- Allianz PPE 2060 (dawnisj: Aviva PPE zoto),

- Allianz PPE 2065 (dawnisj: Aviva PPE 2065)

(,Subfundusze™), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia
15 kwistnda 2019 r. 1 zakimalizowanym 31 maja 2023 r. ( Prospekt”) z preepisamd
dotyezacymi  rachunkowosd funduszy inwestycvjoych, a takie o zgodoesci 1
kompletnosci tych zazad z preyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmictu zlecenia i majgce zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzomy i opublikowany przez Zarzad Towarzvstwa w celu
spelnienia wymogow art. 219 Ustawy z dnia 27 maja zooq4 1. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzanin alternatywnymi funduszami inwestyeyfnymi ( Ustawa®).
Majace zastosowanis wymogi dotvezace zasad sporzadzania Prospelin znajduja sie w

| PricewaterhouseCoopers Polska spolka 7 ograniczona odpowisdziamoscia Audvtsp k_ ul Palna 11, 00633
Warszawa, Polskar T: +48 (22) 745 4000, F: +48 (22) 742 4044, www pwe.pl

ermaninthooseCoopars Poks sodiie ¢ opmniceony odpowisdtidsokcy Syt . k. wobrs jat do Erejosegn Rajets
sreme Bad Rejonowy dinm. ol Wireensy, sod rumensm KRS DOO0TSO0S0, MIF 505 {01 -{0-280. Sty Spitd jest Warkeews, ul. Foss 11
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyine) dajacej
racjonalna pevwnosé dotvezace] zgodnosci metod i zasad wyceny aldywadw
Funduszn Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestyoyjny Otwarty PPE
opisanych w prospekcie informacyinmvm z przepisami dotyczacymi
rachmnmkowosci funduszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tvch zasad z przvieta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy politvla
inwestycyjna zwany dalej ..Oswiadczeniem™ (ecd.)

Rozporzadzeniu Mindstra Finansow z dmda =22 maja 2043 . w sprawie prospeldu
informacyjnege fundusmm inwestycyinegzo otwartego i spegalistreznego funduosm
inwestycvjnego otwartego oraz wvliczania wskaznika zvsku do rmvavka tych funduszy
[ Fozporzadzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem §io ust. 1 plt 14. Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospelkcie
ramieszcza sie ofwiadczenie podmiotn uprawnioneso do badanda sprawozdan
finansowvch o zgodnofci metod i zasad wyeceny aktvwow fundusm opisamych w
prospekcie informacyvinvm z preepisamd dotyezgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycvinvech, a takfe o zgodnosci 1 kompletnosd tych zasad z provieta przez fundusz
polityka inwestveyjna.

Nindejsze Odwiadczende dotyezy metod i zasad wyeeny aktywow Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkcie 1.11 Prospekin. Fasady polityld
inwestyvovinei kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Politvka Inwestycyjna™) zostaly
zawarte w Prospekeie i Statucie Fundunsm:

» Rozdriale ITI. punkeie 2.1.1. Prospelin oraz w Bozdziale 3IIT artvlmilach 28-35
Czegci I Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu ( Statut™) dla
Subfundusm Allianz PPE =2025;

» Rozdriale ITI. punkecie 2.2.1. Prospeldu oraz w Rozdriale XIV artvimilach 59-46
Czesci II Statwtun Funduszu stanowiacego zalacmmik do Prospeldu dla
Subfunduszu Alianz PPE 2030;

#» Rozdriale III, punkcie =.5.1. Prospekiu oraz w Rozdziale XV artvlmlach so-57
Czescd II Statutn Punduszu stanowiacego zalacemik do Prospeldu dla
Sobfundusm Allianz PPE 2035;

# Rozdriale ITI. punkecie =.4.1. Prospekin oraz w Rozdziale XVI artykulach 61-68
Czeéci 11 Statwta Funduszu stanowiacego zalacmmik do Prospelkin dla
Sobfundusm Allianz PPE 2040;

#» Rozdriale IT1. punkeie 2.5.1. Prospelkin oraz w Bozdziale 3VII artvloadach 72-7g
Czesci II Statuta Funduszu stanowiacego zalacemik do Prospeliun dla
Sobfundusm Allianz PPE 2045;

» Rozdriale ITI. punkcie 2.6.1. Prospekin oraz w Rozdziale JVIII artvloalach 83-
go Czesci II Statutu Funduszu stanowiacego zalaczoik do Prospekiu dla
Subfundusm Allianz PPE =050}

2/
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z unslugl atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotvezacej zgodnosei metod i zasad wyceny aldywow
Funduszn Alhanz Specjalistyezny Fundunsz Inwestyoyjny Otwarty PPE
opisanych w prospekeie informacyijnym z przepisami  dotyezacymd
rachunkowosci funduszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tvch zasad z proyvjeta przez kazdy z wydzielonveh Subfundnszy politvla
inwestycyna rwany dalej ..O0swiadczeniem™ (cd.)

« Rozdrziale IT1. punkeie 2.7.1. Prospekin oraz w Rozdziale XIX artylmlach o4-104
Czesci 1T Statutu Funduszm stanowiacego zalacemik do Prospeltu dla
Subfundusm Allianz PPE 2055;

« Rozdrziale II1. punkcie 2.6.1. Prospeltn oraz w Rozdriale XX artylolach 105-112
Czesci 1T Statutu Funduszm stanowiacego zalacemik do Prospelktu dla
Subfundusm Allianz PPE 2060;

& Rozdziale ITL. punkcie 2.9.1. Prospekin oraz w Rozdriale 330 artylmlach 116-123
Czesci 1T Statutu Funduszm stanowiacego zalacznmik do Prospekin dla
Subfundusm Allianz PPE 2065,

Poprzez zgodnosc metod i zasad wyeceny aktywiow Funduszu opisanych w Prospekeie =
preepisami dotyezgoymi rachumkowosei funduszy inwestyoyjnvch romamdemy ich
zgodnoéé z preepisamd ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. 0 rachunkownsci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 gmdnia 2007 r. W sprawie
szezegolnych zasad rachunkowoécd funduszy inwestveyjoych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyezace rachunkowoécd funduszy inwestyeyjnych™).

Poprzez zzodnosc i kompletnost metod i zasad wyceny altywow Funduszu z provjeta
przez kaddy z wydzielonych Subfunduszy Politvka inwestyovjna rommiemy, e metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestvcji przez Subfundusze jest przewidziane statatem Funduszu i
Prospelktem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenda opisu metod i zasad wyceny
aletywidw Funduszy zawartveh w Prospekieie 1 stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowanda przez nas wniosln dajacego racjonalng pewmase.

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad Towarzvstwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Fundusm opisanych w Prospekeie zgodnych z Preepisami dotvezacvmd rachunkowosci
funduszy imwestycyjnych, a talkfe za zapewnienie zgodnosci i kompletnosc zasad
opisanvch w Prospekeie z Politvka inwestveyjna kazdeso z wydzielonyeh Subfunduzzy,
Farzad Towarzystwa jest odpowiedrialny rownde? za zaprojeltowande, wdroZenie oraz
utrmymanie systemdw i procesow kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnosc
metod i zasad wyceny aktywiw Funduszy z obowiamijacymi Preepisami dotyezacymi

3/6
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z mslugi atestacyjne] dajacej
racjonalna pevmnosc dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aldywow
Fundusrn Allianz Specalistyezny Fundmsz Inwestyoyjny Obwarty PPE
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachmmkowosci funduszy inmwestveyjmych, oraz zeodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta prrzez kazdy z wydrielonych Subfundusry politvka
inwestyeying rwany dalej .Oswiadczeniem™ (cd.)

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takZe zgodnosd i kompletmosé tych zasad z
Polityka inwestyoyjna kazdego z wydzielonyeh Subfunduszv.

Nasza odpowiedzialnosc

Waszym zadaniem byla weryfikacja zzodnosci metod i zasad wyceny aldywiow Fundusza
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnyech, a takde ich zzodnosci i kompletnosci z Politvka inwestyeying kazdeso z
wydzielonych Subfunduszv oraz wyTafenie, na podstawie unovskanyvch dowodow,
niezalefmego wndosku z wiykonanej uslugi atestacyinej dajacej racjonalna pewnosc.

Wasze prace atestacyjne przeprowadrilifmy zzodnie z Erajowvm Standardem Uslug
Atestacyjoych Innych niz Badande i Przeglad o000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 (zmiendonego) - | Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych®™ ((ESUA 3000 (Z)°).
Standard ten wymaga, abysmy prrestrzegali wymogow etyvcznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, Ze metody
i zasady wyceny altywow Funduszu zawarte w Prospekrie =a, we wszystkich istotnych
aspeltach, kompletne i zzodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis preedmiofu
zlecenia § majgee zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosc jest wiysokim poriomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze usloga
przeprowadzona rgodnie z ESUA sooo (Z) zawsze wiknge istniejace istotme
znieksrtalcenie (istotna niersodnost z wymozami).

Wymeogi zarzadzania jakoscia 1 etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Erajowego Standardn Eomtroli Jakosci 1 w brzmienin
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakescia (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscia dla
firm wvlkonujacych badania Iub przeglady sprawozdan finansowwvch lub zlecenia inmych
nshg atestacyjosch hob polrewnwch™ opracowaneso preez Rade Miedzymarodowsych
Standardow Badanda i Uslug Atestacyjovch 1 preyjeteso uchwala Rady Polskiej Agencii
Nadzom Aundytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrofenia i
drialania systemm zarzadzania jakoscia, w tym polityk i procedur dotvezacych
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacymi
prepisami prawa i wymogami regulacyjnvii.

Przestrzegamy  wymogow — niefalefmosci i inmych wymogdw  etveznych
Misdzynarodowego Eodeksu Etdki Zawodowych Esiegowych (w tvm
Miedoyparodowych — Standardow — Miezalefmosci) —wydamero przez  Rade
Miedzvnarodowych Standardow Etveznvch dla Esiegowych i przvietezo uchwala

4G
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Raport miezaleiznego hieglego rewidenta z wuslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosc dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aldywosw
Funduszn Allianz Specjalistyezny Fundmsz Inwestyoyjny Obwarty PPE
opisanyvch w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyvezacymu
rachnnkowosci fundnszy inwestyeyjnych, oraz zeodnosci i kompletnosci
tych zasad z przvieta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy politvla
inwestyeying zwany dalej Oswiadezeniem™ {cd.)

Erajowej Rady Bieglvch Bewidentdw, ktorv jest oparty na podstawowwch zasadach

nezciwosci, obiekhywizmmn, zawodowych kompetencii i naledytej starannozei, poufnosei
i profesjonalnesn postepowanda,

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i preeprowadzone priez nas procedury mialy na celu uzyskamie
racionalnej pewnosci, Z2 zasady wyvceny aldtvwow Funduszu zawarte w Prospekcie sa,
we wazvstkich istotmych aspektach, kompletne i zgodne z krvteriami opisanymi w
akapicie Opis preedmiotu zlecenia § majace zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szezegdlnosci na:

¢ Zapomanin sie 7 opisem zasad rachunkowosc zawartych w Prospekeie;
Zapoznanin sie ze statutem Funduszu;
Fapoznanin sie z kategoriami lokat, w ktdre dokonywane sa imwestvcje
przewidzianymi w statucie Funduosza i Prospekcie;

¢ Sprawdzenin zgodnodci metod 1 zasad wiyceny aktywow Fundusm zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotyezacymi rachunkowoéei fumduszy inwestyoyvjnwch;

e Sprawdzenin, czy zawarte w Prospekcie metodv 1 zasady wyceny aktywdw
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestvovjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonvch Subfunduszy.

Wniosek

Naszym zdamlem na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjmych,
metody i zasady wyceny aktywow Fundusm zawarte w Prospekcie sa zzodne, we
wezystlkich istotmych aspeltach, z Przepisami dotyezacymi rachunkowesc fonduoszy
inwestycyjnyvch, oraz, =3 zgodne i kompletne, we wazystkich istotmych aspektach, z
Polityka inwestycvina kazdego z wydzielonych Subfunduszv.,

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhomseCoopers Polska spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Andvt sp. ko dla Zarzadu Towarzvstwa 1 jest
preemaczony wylacznie w celn opizanym w akapicie Opis preedmiotu zlecenia § majgee
zasfosowanie kryteria. Mie moina go wykorzvstywacd w Zadnvm innym cela.
PricewaterhonseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedrialnoscia Andyt sp. k.
nie proyjmuje w zwigzkn z tym raportem Zadnej odpowiedrialnosci wymikajacej z relacii
nmownych i pozanmownych (wtvm z tytuli zaniedbania) w odniesiendu do podmiotdw
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Raport miezalefnego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pevwnosé dotvezacej zeodnosci metod i zasad wyeceny aldywaow
Funduszn Allianz Specjalistvezny Fundusz Inwestveyjny Otwarty PPE
opisanvch w prospekcie informacyinvm z przepisami dotyczacymi
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1.12 Informacja o zasadach i trybie dzialania Zgromadzenia Uczestnikow

a) Sposoéb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

1)

2)

W przypadkach przewidzianych w Statucie w Funduszu moze zosta¢ zwotane
Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikbw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym
kazdego Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnikdw Funduszu wedtug
stanu na dzien roboczy poprzedzajgcy dzien sporzgdzenia zawiadomien,
indywidualnie przesylkg polecong lub na Trwatym Nosniku Informacji, co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed
przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo
zamieszcza ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia na stronach internetowych
www.allianz.pl/tfi .
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3)

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow, przy czym w
sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w
Zgromadzeniu sg tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikéw
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzgdza Agent Obstugujacy.

b) Uprawnieni do udziatlu w Zgromadzeniu Uczestnikow

1)

2)

3)

4)

5)

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow, przy czym w
sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w
Zgromadzeniu sg tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikdéw
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzgdza Agent Obstugujacy.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdéw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Pracownicy oraz cztonkowie organow Towarzystwa mogg by¢ obecni podczas
obrad Zgromadzenia Uczestnikéw.

Za zgodg Zarzgdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow mogag
by¢ takze obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu Ilub
Subfunduszu, wedlug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

c) Tryb dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Zgromadzenie Uczestnikow otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na
przewodniczgcego przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

i. zapewnia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikéw,
ii. udziela gtosu,
iii. wydaje zarzgdzenia porzadkowe,

iv. zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz
ogtasza ich wyniki,
v. rozstrzyga watpliwosci proceduralne.
Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad
Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela

Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem zwigzanych z koniecznoscig zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przez
Zgromadzenie Uczestnikdw zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego
gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. Uchwaty
podejmowane sg w gtosowaniu jawnym.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow protokotowane sg przez notariusza.
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d) Powiadamianie Uczestnikow oraz pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat
Zgromadzenia Uczestnikow

1) Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikéw bedag publikowane przez
Towarzystwo na stronach internetowych www.allianz.pl/tfi , najpozniej w
terminie 7 dni od dnia ich powziecia.

2) Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdbw sprzeczne z Ustawg mogg byé
zaskarzone na zasadach okreslonych w Ustawie.

3) Prawo do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikbw wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia
uchwaty.

2. Dane o Subfunduszach

2.1. Allianz PPK 2025
2.1.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne oraz
Instrumenty Udziatowe. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach
Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegodlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy
niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz
70% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) Od dnia 01.01.2025 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w wartosci
Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

4) Od dnia 01.01.2025 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czes$¢ Dtuzng oraz Czesé
Udziatowg w ramach limitdw wskazanych powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu na
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczegdlnych rynkach
Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentéw Udziatowych oraz mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegolnych Instrumentéw Diuznych oraz Instrumentéw
Udziatowych.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub
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2)

gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspodlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sag
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spdtki publiczne w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w skiad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks mWIGA40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione
w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udzialowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3g te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.
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Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

taczna wartosé Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktéorych mowa w art. 32 ust. 2 Statutu nie moze by¢ wieksza niz 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

taczna wartosc¢ lokat, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2 oraz art. 31 ust. 1 pkt 5)
Statutu, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac¢ wiecej niz 1%
wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 32 ust. 2 Statutu,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady iograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 31 ust. 1 pkt 5) Statutu,
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w akapicie powyzej, nie wlicza sie lokat w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Czionkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie,
jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedlac
sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20%
tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo
przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 32 ust. 2
Statutu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac Aktywa Subfunduszu
wytgcznie w nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolite]
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:
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2)

3)

4)

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) Izrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market).

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierow lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2) jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestorow i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo
przez organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, kiére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
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c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt
1), 2)i4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w
specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub
panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucie te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzagdzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych.

Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych
stuzgca podjeciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutow emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajagcg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowg poszczegoélnych spotek;

2) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczgca
poszczegoélnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci
emitentéw.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucije wspdlnego inwestowania na
poszczegoélnych rynkach.

Ocena sytuacji na rynku Instrumentow Dituznych stuzgca podjeciu decyzji o
alokacji Srodkow oraz doborze dtuznych papierow wartosciowych, instrumentow
rynku pienieznego, jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz
tytutéw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:
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1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych
oraz inflacij;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego inwestowania na
poszczegodlnych rynkach,

6) ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytow bankowych,
wiarygodnos$¢ banku oraz ptynnosé.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa  funduszy  inwestycyjnych  otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztow
catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w
przypadku gdy instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika
kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik
kosztow publikowany przez instytucje wspoélnego inwestowania, réwnowazny
wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktére nie spetniajg wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art.
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczegdlnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestoréw, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub
instytucjg wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w
skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktorym mowa w pkt
1, zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
pobierane wytgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostalo pobrane w okresach
wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania
publikujg informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania s3g
zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami
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odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu
instytucji wspolnego inwestowania

Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa Iub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6
Ustawy, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobieraC wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty
Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraC umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na
Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim oraz na nastepujgcych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange
ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange), cztonek grupy
CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of Trade), cztonek grupy
CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange), NASDAQ
Options Market (NOM), czionek grupy NASDAQ OMX Group, NASDAQ
Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),
5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdag OMX
Norway,

10) lzrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures
Exchange (SOFFEX),

13)  Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14)  Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures
Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza
sie poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z
Rozporzadzeniem. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢é 200% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
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Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentow
Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze
strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig
kosztéw transakcyjnych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz
dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot
nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentowa,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8) opcje na indeksy gietdowe,

9) opcje na kursy walut.

W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, wystgpi¢ mogg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentow
bedacych bazg danego instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okres$la maksymalng wartos¢ ekspozycji w danym instrumencie
pochodnym do Wartosci Aktywow Netto Funduszu, dokonuje pomiaru
wartosci tracking error portfela wzgledem jego benchmarku, bada zmiennos¢
na poziomie portfela oraz udziat w tej zmiennoéci kazdego instrumentu
pochodnego w ujeciu sktadowych instrumentéw pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmiennosci
instrumentu bazowego oraz odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego
oraz korelacji tych zmiennosci;

3) ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego
dotyczgce w  szczegodlnosci  niewystandaryzowanych  instrumentéw
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocg ratingdbw wiarygodnosci
kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje ratingowe:
Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw lub emitentéw
nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z zastosowaniem
publikowanej przez te agencje metodologii, ktére uwzgledniajg wskazniki
zyskownosci, ptynnosci, adekwatnosci kapitatowej, jakosci i efektywnosci
aktywow, dzwigni finansowej i wskaznika pokrycia kosztéw finansowych;

4) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio
krotkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone
poprzez poréwnanie wartosci posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym
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instrumencie pochodnym do wartosci obrotow rynkowych na tym instrumencie
pochodnym;

5) ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegoélnosci w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, kidre nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez
pomiar liczby bfednie rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych z
opoznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym
instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i
wewnetrznych systeméw kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez
pomiar liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka
w okreslonym przedziale czasowym, w szczegodlnosci poprzez prowadzenie
rejestru zdarzen operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis zdarzenia, czas i
przyczyne wystgpienia.

2.1.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzgdzania

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.1.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika oraz zmieniajgcej sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika. W miare uptywu czasu oraz zblizajgcego sie terminu osiggniecia
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastepuje wzrost partycypaciji
Czesci Dtuznej wzgledem Czesci Udziatowe;.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajgcych z ogolnych tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na
Swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia
okresowych spadkow lub diugoterminowego trendu spadkowego cen
dtuznych papieréw wartosciowych o dtugim terminie do wykupu, czego
nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwigzane z
brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowigzan lub
zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi
kredytowego przez uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg
poszczegolnych spotek (emitentdow) i ich kondycjg finansowa, ktérej
pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie wartosci akgcji tych
spotek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do
ktérego nalezy analizowania spétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakgji
zawartych przez Fundusz w terminie okreSlonym w umowie transakcji,
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5)

6)

7

8)

9)

co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych
kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem warto$ciowym nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréw wartosciowych
bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika
Aktywéw Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej
denominowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem
Ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku
zaprzestania lub ograniczenia dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci
swobodnego dysponowania czescig lub cafoscig  Aktywow
Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane
inwestowaniem srodkow w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkigj
liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczong
ptynnoscig danego rynku finansowego;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub
warunki srodowiskowe, spofeczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore
— jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sa:
zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja,
niewlasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w
ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglednia
ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

b) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)

5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu,
spadku cen papierow warto$ciowych i instrumentéow finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci
mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a
takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych
stdp procentowych;

zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw,
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inwestorow lub innych uczestnikow rynku, w tym w szczegolnosci w
zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania
ryzykiem, okreslone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFl) oraz
oblicza ekspozycje AFl rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty
pochodne lub prawa majgtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wiasciwe
AFIl, pozyczki, ktorych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery
wartosciowe, oraz inne umowy Wwigzgce sie ze zwiekszeniem
zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umoéw
dotyczg Funduszu.

W  przyjetym systemie zarzgdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza
ekspozycje AFI zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia
oraz metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia. System
zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie
warto$¢ ekspozycji AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 200%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

2.1.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb:
- urodzonych w latach 1963-1967 lub w innych latach na ich wniosek,

- ktérzy planujg oszczedzanie z przeznaczeniem srodkdw na cele
emerytalne oraz dgzg do tego aby profil ryzyka ich inwestycji dopasowywat
sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg w dtugim terminie osiggniecia wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji
skarbowych,

- akceptujg Srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami istotnej czesci aktywdéw
Subfunduszu w akcje lub inne instrumenty udziatowe oraz dtugoterminowe
instrumenty dtuzne i instrumenty dtuzne nieskarbowe.

2.1.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a)

b)

Wskazanie przepisow Statutu, okreslajagcych rodzaje, maksymalng
wysokosé, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztow
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okresla art. 38 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC”)
oraz sposobu jego obliczania

WKC za 2023 rok wynosi: 0,44%.
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d)

e)

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z
tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia wynikajgce z
realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, opfaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu Allianz PPK 2025 w sSredniej
Wartosci Aktywow Netto za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi opfat, w tym optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz optat z tytutu zamiany.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiggniety wynik) w wysokos$ci nie
wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na
zasadach okreslonych w Rozporzgadzeniu Ministra Finanséw z dnia 13
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczenn, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, ktére moze
by¢ pobierane pod warunkiem:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

- osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej
Stope Referencyjna,

- osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych
stop zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny
i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Statym)
maksymalnie do wysokosci 0,49% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w
skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.

Wg. Stanu na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu stawka
Wynagrodzenia Statego wynosi 0,25%.
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f)

Wynagrodzenie State naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

g9)

Istniejagce umowy lub porozumienia, na podstawie ktéorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy, Fundusz nie zawart w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.

2.1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a)
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Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywdw Netto (w PLN)
Allianz PPK 2025 na 31.12.2023 roku

89 820 327

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu za ostatnie 3 lata
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4%

2%

0%

d)

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PPK 2025
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2023 roku

3,64%

3 lata

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie
okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w lit. b)

Nie dotyczy.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

2.2.  Allianz PPK 2030
2.2.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dituzne oraz
Instrumenty Udziatowe. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach
Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci

Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy
niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu;
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2) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci
Czesci Dluznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢é wiekszy niz 75%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartoSci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy
niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze byé mniejszy niz
70% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w wartosci
Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes$¢ Dtuzng oraz Czesc
Udziatowg w ramach limitow wskazanych powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu na
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczegodlnych rynkach
Instrumentoéw Dtuznych oraz Instrumentéw Udziatowych oraz mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegolnych Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentow
Udziatowych.

Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywéw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego lub przez centralne witadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Diuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o
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funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spoétki publiczne w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w skiad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w skfad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks mWIGA40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione
w pkt 1) i 2) oraz spdétki notowane na Rynku Zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3g te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegoélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspdolnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sag
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

taczna warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 43 ust. 2 Statutu nie moze by¢ wigksza niz 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2 oraz art. 42 ust. 1 pkt 5)
Statutu, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
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Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1%
wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 43 ust. 2 Statutu,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady iograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 42 ust. 1 pkt 5) Statutu,
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w akapicie powyzej, nie wlicza sie lokat w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Czionkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie,
jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedlac
sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20%
tagcznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo
przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 43 ust. 2
Statutu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu
wytgcznie w nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w sktad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja— BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),
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2)

3)

4)

5)

6)

7
8)

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,
[) lzrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market).

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktorym
mowa w lit &) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierow lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofacé
przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne Ilub Iokalne wiladze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Ilub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo
przez organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreSlonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, kiore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt

1), 2)i4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w

specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego Ilub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,
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c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucie te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzagdzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych.

Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych
stuzgca podjeciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdbw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno-finansowg i pozycje rynkowg poszczegoélnych spotek;

2) oceneg poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczacag
poszczegoélnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci
emitentéw.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania na
poszczegoélnych rynkach.

Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dluznych stuzgca podjeciu decyzji o
alokacji $rodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego, jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz
tytutdw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép
procentowych oraz inflacji;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw warto$ciowych i
instrumentdw  rynku  pienieznego, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne Ilub przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papierow
wartosciowych, jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania na poszczegolnych rynkach,

6) ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytéw bankowych,
wiarygodnos$¢ banku oraz ptynnosc.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac Aktywa Subfunduszu
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub
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specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztow
catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w
przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje wskaznika
kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik
kosztéw publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania, rownowazny
wskaznikowi kosztow catkowitych.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowac Aktywa Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktére nie spetniajg wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art.
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczegdlnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestorow, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub
instytucjg wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku;

2) sposo6b naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w
pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest pobierane wytgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik,
od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdélnego inwestowania
publikujg informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdolnego inwestowania sg
zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z
postanowieniami  odpowiednio  statutu  funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania

Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa Iub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, z wytgczeniem lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6
Ustawy, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobieraC wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty
Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na
Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwa Cztonkowskie:
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1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange),
cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of
Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), czionek grupy NASDAQ
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX
Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),
5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bars) oraz Nasdag OMX
Norway,

10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial
Futures Exchange (SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures
Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza
sie poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z
Rozporzadzeniem. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentow
Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze
strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig
kosztéw transakcyjnych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz
dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot
nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,
2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego,
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4)
5)
6)
7
8)
9)

transakcje forward na kursy walut,

transakcje swap na kursy walut,

transakcje swap na stope procentows,
transakcje typu FRA (forward rate agreement),
opcje na indeksy gietdowe,

opcje na kursy walut.

W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, wystgpi¢ mogg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego - zwigzane z
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentéw bedgcych bazg danego instrumentu pochodnego.
W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng wartos¢
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu, dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem
jego benchmarku, bada zmienno$¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej
zmiennosci kazdego instrumentu pochodnego w ujeciu skfadowych
instrumentéw pochodnych;

ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar
zmiennosci instrumentu bazowego oraz odpowiadajgcego mu instrumentu
pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego
dotyczgce w szczegodlnosci niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocg ratingdéw wiarygodnosci
kredytowej nadanych kontrahentom Iub emitentom przez agencje
ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw
lub emitentdw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, ktore
uwzgledniajg  wskazniki  zyskownos$ci, ptynnosci, adekwatnosci
kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywow, dzwigni finansowej i
wskaznika pokrycia kosztoéw finansowych;

ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w
odpowiednio krotkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych.
Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci posiadanej przez
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartosci
obrotéw rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegodlnosci w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych transakcji i transakciji
rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym instrumencie pochodnym;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemdéw kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez
pomiar liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okredlonym przedziale czasowym, w szczegolnosci poprzez
prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.
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2.2.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac¢ ryzyko wynikajace z przyjetej polityki
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.2.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej
dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika oraz zmieniajgcej sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika. W miare uptywu czasu oraz zblizajgcego sie terminu osiggniecia
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastepuje wzrost partycypacji
Czesci Dtuznej wzgledem Czesci Udziatowe;.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow
wartosciowych wynikajgcych z ogoélnych tendencji rynkowych
panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegoélnosci nalezy liczyc sie z
mozliwoscig wystgpienia okresowych spadkow lub
dtugoterminowego trendu spadkowego cen dtuznych papieréw
wartosciowych o diugim terminie do wykupu, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,
na bazie ktérego =zostat wyemitowany instrument finansowy
zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych
zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze
wynikajgce z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym
obnizenia ratingi kredytowego przez uznang agencje ratingowg, co
moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z
sytuacja poszczegoélnych spotek (emitentéw) i ich kondycjg
finansowg, ktorej pogorszenie sie moze spowodowac¢ zmniejszenie
wartosci akcji tych spoétek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu
dla rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spotka; ryzyko to
jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okre$lonym w
umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez
Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej
ze wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika
Aktywéw Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej
denominowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem
ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku
zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
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mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig
Aktywow Subfunduszu;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow  Subfunduszu
spowodowane inwestowaniem $rodkéw w papiery wartosciowe
stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

9) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczong
ptynnoscig danego rynku finansowego;

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza
sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty
lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG s3g: zmiany klimatu, kwestie spoteczne,
tamanie praw cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie
pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje
inwestuje  Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla
zrobwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

b) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu,
spadku cen papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegodlnosci na
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
stdp procentowych;

2) wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w
postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych
stdp procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z mozliwoscig
wystgpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczgcych
emitentéw, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania
ryzykiem, okreslone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz
oblicza ekspozycje AFIl rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty
pochodne lub prawa majgtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wiasciwe
AFIl, pozyczki, ktorych przedmiotem sg Srodki pieniezne lub papiery
wartosciowe, oraz inne umowy Wwigzgce sie ze zwiekszeniem
zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych uméw
dotyczg Funduszu.
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W  przyjetym systemie zarzgdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza
ekspozycje AFI zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia
oraz metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia. System
zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w Zzadnym momencie
wartos¢ ekspozycji AFl w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 200%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

2.2.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb:
- urodzonych w latach 1968-1972 lub w innych latach na ich wniosek,

- ktérzy planujg oszczedzanie z przeznaczeniem s$rodkéw na cele
emerytalne oraz dgzg do tego aby profil ryzyka ich inwestycji dopasowywat
sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg w dtugim terminie osiggniecia wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji
skarbowych,

- akceptujg w poczgtkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu od daty
jego powstania (2019) wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci
aktywow Subfunduszu w akcje i inne instrumenty udziatowe oraz istotnej
czesci aktywow Subfunduszu w dtugoterminowe instrumenty diuzne oraz
instrumenty dtuzne nie skarbowe, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegolnie w krotkim okresie, witgcznie z
mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pozniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujg srednie ryzyko zwigzane z
inwestycjami istotnej czesci aktywéw Subfunduszu w akcje lub inne
instrumenty udzialowe oraz dtugoterminowe instrumenty dluzne i
instrumenty dtuzne nieskarbowe.

2.2.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a)

b)

Wskazanie przepisow Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng
wysokosé, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztow
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow okresla art. 49 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC”)
oraz sposobu jego obliczania

WKC za 2023 rok wynosi: 0,55%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z
tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z
realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu Allianz PPK 2030 w $rednigj
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Wartosci Aktywow Netto za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c) Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi opfat, w tym optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz optat z tytutu zamiany.

d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiggniety wynik) w wysokosci nie
wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 13
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegobtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczenn, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, ktére moze
by¢ pobierane pod warunkiem:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

- osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej
Stope Referencyjna,

- osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych
stép zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny
i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Statym)
maksymalnie do wysokosci 0,49% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w
skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.

Wg. Stanu na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospekiu stawka
Wynagrodzenia Statego wynosi 0,40%.

Wynagrodzenie State naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

f. wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucja zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub
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podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej
50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, -certyfikaty
inwestycyjne lub tytutlu uczestnictwa tych funduszy Ilub instytuciji
zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

g) Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalnoS¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Nie dotyczy, Fundusz nie zawart w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.

2.2.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego
Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz PPK 2030 na 31.12.2023 roku

160 000 000 152 222 159
140 000 000
120 000 000
100 000 000
80 000 000
60 000 000
40 000 000

20 000 000

0

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3 lata

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PPK 2030
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2023 roku
6%
5,05%

4%

2%

0%

3 lata
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c)

d)

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjnga Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie
okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w lit. b)

Nie dotyczy.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

2.3. Allianz PPK 2035
2.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dituzne oraz
Instrumenty Udziatowe. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach
Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie wynosic:

1)

2)

3)

4)

5)

W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
warto$ci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartoSci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w wartosci
Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywdéw
Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy
niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigekszy niz 75%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy
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niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze byé mniejszy niz
70% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w wartosci
Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy niz 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes$¢ Diuzng oraz Czesc
Udziatowg w ramach limitéw wskazanych powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu na
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczegodlnych rynkach
Instrumentoéw Dtuznych oraz Instrumentéw Udziatowych oraz mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegodlnych Instrumentéw Dituznych oraz Instrumentéw
Udziatowych.

Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywéw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w Czesci Diuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspodlnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentow pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowaé:
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1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spétki publiczne w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych wchodzgce w skfad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks mWIGA40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione
w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkdéw, na ktérych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspdolnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

tgczna warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢é 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 54 ust. 2 Statutu nie moze by¢ wieksza niz 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

taczna wartosc¢ lokat, o ktérych mowa w art. 54 ust. 2 oraz art. 53 ust. 1 pkt 5)
Statutu, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wigcej niz 1%
wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 54 ust. 2 Statutu,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady iograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
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inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 53 ust. 1 pkt 5) Statutu,
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w akapicie powyzej, nie wlicza sie lokat w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Czionkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie,
jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢
sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20%
tagcznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo
przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 54 ust. 2
Statutu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu
wytgcznie w nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaqg OMX Iceland,
[) lzrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),
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2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market).

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierow lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢
przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestorow i oszczedno$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo
przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego =z czionkbw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, kiére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt
1), 2)i4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego Ilub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegodlnosci instytucije te stosujg ograniczenia
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inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzagdzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych.

Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych
stuzgca podjeciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdbw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajagcg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowg poszczegodlnych spotek;

2) oceneg poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczacag
poszczegoélnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci
emitentéw.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania na
poszczegoélnych rynkach.

Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dluznych stuzgca podjeciu decyzji o
alokacji $rodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego, jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz
tytutéw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép
procentowych oraz inflacji;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw warto$ciowych i
instrumentdw  rynku  pienieznego, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegolne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne Ilub przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papierow
wartosciowych, jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania na poszczegolnych rynkach,

6) ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytéw bankowych,
wiarygodnos$¢ banku oraz ptynnosc.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w  jednostki  uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztow
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catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w
przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje wskaznika
kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik
kosztow publikowany przez instytucje wspdlnego inwestowania, réwnowazny
wskaznikowi kosztow catkowitych.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowac Aktywa Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktére nie spetniajg wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art.
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczegolnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestorow, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub
instytucjg wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku;

2) sposo6b naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w
pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest pobierane wytgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik,
od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdélnego inwestowania
publikujg informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdolnego inwestowania sg
zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z
postanowieniami  odpowiednio  statutu  funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania, z wytgczeniem lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6
Ustawy, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobieraC wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty
Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na
Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange),
cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of
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Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX
Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),
5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdag OMX
Norway,

10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial
Futures Exchange (SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza
sie poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z
Rozporzadzeniem. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentow
Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze
strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscig oraz wielkoscig
kosztéw transakcyjnych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz
dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot
nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,
2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego,

4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,
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6) transakcje swap na stope procentows,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),
8) opcje na indeksy gietdowe,

9) opcje na kursy walut.

W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, wystgpi¢ moga nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego - zwigzane z
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentéw bedgcych bazg danego instrumentu pochodnego.
W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng wartosé
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu, dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem
jego benchmarku, bada zmiennos¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej
zmiennosci kazdego instrumentu pochodnego w ujeciu skladowych
instrumentéw pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar
zmiennosci instrumentu bazowego oraz odpowiadajgcego mu instrumentu
pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego
dotyczgce w szczegodlnosci niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocg ratingéw wiarygodnosci
kredytowej nadanych kontrahentom Iub emitentom przez agencje
ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw
lub emitentéw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, ktore
uwzgledniajg  wskazniki  zyskownosci, ptynnosci, adekwatnosci
kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywow, dzwigni finansowej
i wskaznika pokrycia kosztow finansowych;

4) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w
odpowiednio krotkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych.
Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci posiadanej przez
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartoSci
obrotéw rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

5) ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegodlnosci w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych transakcji i transakciji
rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych
i wewnetrznych systeméw kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez
pomiar liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w szczegolnosci poprzez
prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

2.3.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna
Subfunduszu
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a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzgdzania

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.3.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika oraz zmieniajgcej sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika. W miare uptywu czasu oraz zblizajgcego sie terminu osiggniecia
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastepuje wzrost partycypaciji
Czesci Dtuznej wzgledem Czesci Udziatowe.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow
wartosciowych wynikajgcych z ogolnych tendencji rynkowych
panujgcych w kraju i na $wiecie. W szczegoélnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia okresowych spadkow lub
diugoterminowego trendu spadkowego cen dtuznych papieréw
wartosciowych o diugim terminie do wykupu, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,
na bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy
zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych
zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze
wynikajgce z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym
obnizenia ratingi kredytowego przez uznang agencje ratingowa, co
moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z
sytuacjg poszczegdélnych spotek (emitentdow) i ich kondycjg
finansowa, ktorej pogorszenie sie¢ moze spowodowac zmniejszenie
wartosci akcji tych spoétek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu
dla rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spotka; ryzyko to
jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okreslonym w
umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez
Fundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej
ze wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika
Aktywéw Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej
denominowany jest dany sktadnik Aktywéw Subfunduszu wzgledem
ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku
zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza mogg wystgpiC okresowe ograniczenia
mozliwoéci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig
Aktywow Subfunduszu;
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8) ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywéw  Subfunduszu
spowodowane inwestowaniem $rodkéw w papiery wartoSciowe
stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;

9) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczong
ptynnoscig danego rynku finansowego;

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty
lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne,
tamanie praw cztowieka, korupcja, niewfasciwe traktowanie
pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje
inwestuje  Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

b) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu,
spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegolnosci na
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
stop procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw w
postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych
stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z mozliwoscig
wystgpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczgcych
emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania
ryzykiem, okreslone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz
oblicza ekspozycje AFI rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty
pochodne lub prawa majgtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wiasciwe
AFIl, pozyczki, ktorych przedmiotem sg $rodki pieniezne lub papiery
wartosciowe, oraz inne umowy wigzgce sie ze zwiekszeniem
zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umoéw
dotyczg Funduszu.

W  przyjetym systemie zarzgdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza
ekspozycje AFI zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia
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oraz metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia. System
zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie
wartos¢ ekspozycji AFl w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 200%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

2.3.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osob:
- urodzonych w latach 1973-1977 lub w innych latach na ich wniosek,

- ktérzy planujg oszczedzanie z przeznaczeniem srodkéw na cele
emerytalne oraz dgzg do tego aby profil ryzyka ich inwestycji dopasowywat
sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg w dtugim terminie osiggniecia wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji
skarbowych,

- akceptujg w poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu od daty
jego powstania (2019) wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci
aktywow Subfunduszu w akcje i inne instrumenty udziatowe oraz istotnej
czesci aktywow Subfunduszu w diugoterminowe instrumenty diuzne oraz
instrumenty dtuzne nie skarbowe, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan
wartoéci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie z
mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pozniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujg srednie ryzyko zwigzane z
inwestycjami istotnej czesci aktywow Subfunduszu w akcje lub inne
instrumenty udzialowe oraz dtugoterminowe instrumenty dluzne i
instrumenty dluzne nieskarbowe.

2.3.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a)

b)

Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng
wysokosé, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztow
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow okresla art. 60 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC”)
oraz sposobu jego obliczania

WKC za 2023 rok wynosi: 0,53%.

Do wskaznika WKC nie zostaly witgczone prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela, odsetki z
tytutlu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia wynikajgce z
realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu Allianz PPK 2035 w Srednigj
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d)

Wartosci Aktywow Netto za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi opfat, w tym optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz optat z tytutu zamiany.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiggniety wynik) w wysokosci nie
wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 13
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegobtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczenn, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, ktére moze
by¢ pobierane pod warunkiem:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

- osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej
Stope Referencyjna,

- osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych
stép zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny
i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Statym)
maksymalnie do wysokosci 0,49% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w
skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.

Wg. Stanu na dzien sporzagdzenia aktualizacji Prospektu stawka
Wynagrodzenia Statego wynosi 0,40%.

Wynagrodzenie State naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.
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f)

9)

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy, Fundusz nie zawart w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.

2.3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a)

250 000 000
200 000 000
150 000 000
100 000 000

50 000 000

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz PPK 2035 na 31.12.2023 roku

236 898 365

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3 lata

8%

6%

4%

2%

0%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PPK 2035

za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2023 roku
7,82%

3 lata
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c) Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjnga Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie
okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d) Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w lit. b)

Nie dotyczy.

e) Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

2.4. Allianz PPK 2040
2.4.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dituzne oraz
Instrumenty Udziatowe. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach
Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat
wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze
by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat
wartosci Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢
mniejszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat
wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze
by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat
wartosci Czesci Dtuznej w wartosdci Aktywdéw Subfunduszu nie moze byc¢
mniejszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat
wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze
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by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat
wartosci Czesci Dluznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢
mniejszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartoSci
Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes$¢ Diuzng oraz Czesc
Udziatowg w ramach limitéw wskazanych powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu na
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczegodlnych rynkach
Instrumentoéw Dtuznych oraz Instrumentéw Udziatowych oraz mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegodlnych Instrumentéw Dituznych oraz Instrumentéw
Udziatowych.

Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywéw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w Czesci Diuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspodlnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentow pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowaé:
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1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spétki publiczne w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych wchodzgce w skfad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks mWIGA40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione
w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkdéw, na ktérych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspdolnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

tgczna warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢é 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 65 ust. 2 Statutu nie moze by¢ wieksza niz 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

taczna wartosc¢ lokat, o ktérych mowa w art. 65 ust. 2 oraz art. 64 ust. 1 pkt 5)
Statutu, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wigcej niz 1%
wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 65 ust. 2 Statutu,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady iograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
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inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 64 ust. 1 pkt 5) Statutu,
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w akapicie powyzej, nie wlicza sie lokat w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Czionkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie,
jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢
sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20%
tagcznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo
przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 65 ust. 2
Statutu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu
wytgcznie w nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaqg OMX Iceland,
[) lzrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),
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2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market).

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierow lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢
przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestorow i oszczedno$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Ilub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo
przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmnigj jedno
Panstwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, kiére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt
1), 2)i4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego Ilub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegodlnosci instytucije te stosujg ograniczenia
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inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzagdzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych.

Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych
stuzgca podjeciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdbw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajagcg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowg poszczegodlnych spotek;

2) oceneg poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczacag
poszczegoélnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci
emitentéw.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania na
poszczegoélnych rynkach.

Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dluznych stuzgca podjeciu decyzji o
alokacji $rodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego, jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz
tytutéw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych
oraz inflaciji;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papierow wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucie wspdlnego inwestowania na
poszczegdlnych rynkach,

6) ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytow bankowych,
wiarygodnosc¢ banku oraz ptynnosc.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w  jednostki  uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztow
catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
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specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w
przypadku gdy instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika
kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik
kosztéw publikowany przez instytucje wspodlnego inwestowania, rownowazny
wskaznikowi kosztow catkowitych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktére nie spetniajg wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art.
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczegolnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestorow, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub
instytucjg wspodlnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku;

2) sposoéb naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w
pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest pobierane wylgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik,
od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania
publikujg informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdolnego inwestowania sg
zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z
postanowieniami  odpowiednio  statutu  funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, z wytgczeniem lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6
Ustawy, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobieraC wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty
Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na
Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange),
cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of
Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options
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Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX
Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skfad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),
5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdaqg OMX
Norway,

10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial
Futures Exchange (SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM - Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza
sie poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z
Rozporzadzeniem. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentow
Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze
strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscig oraz wielkoscig
kosztow transakcyjnych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraC umowy majgce za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz
dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot
nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,
2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego,

4) transakcje forward na kursy walut,
5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentows,
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7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),
8) opcje na indeksy gietdowe,
9) opcje na kursy walut.

W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, wystgpi¢ mogg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego - zwigzane z
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentéw bedgcych bazg danego instrumentu pochodnego.
W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng wartosc
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu, dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem
jego benchmarku, bada zmienno$¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej
zmiennosci kazdego instrumentu pochodnego w ujeciu skladowych
instrumentéw pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar
zmiennosci instrumentu bazowego oraz odpowiadajgcego mu instrumentu
pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego
dotyczgce w szczegodlnosci niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocg ratingdéw wiarygodnosci
kredytowej nadanych kontrahentom Iub emitentom przez agencje
ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw
lub emitentdw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, ktore
uwzgledniajg  wskazniki  zyskownos$ci, ptynnosci, adekwatnosci
kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywow, dzwigni finansowej
i wskaznika pokrycia kosztow finansowych;

4) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w
odpowiednio krotkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych.
Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci posiadanej przez
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartosci
obrotéw rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

5) ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegolnosci w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych transakcji i transakciji
rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych
i wewnetrznych systeméw kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez
pomiar liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okredlonym przedziale czasowym, w szczegolnosci poprzez
prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

2.4.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu
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a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.4.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika oraz zmieniajgcej sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika. W miare uptywu czasu oraz zblizajgcego sie terminu osiggniecia
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastepuje wzrost partycypacji
Czesci Dtuznej wzgledem Czesci Udziatowe.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow
wartosciowych wynikajgcych z ogolnych tendencji rynkowych
panujgcych w kraju i na $wiecie. W szczegoélnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia okresowych spadkow lub
diugoterminowego trendu spadkowego cen dtuznych papieréw
wartosciowych o diugim terminie do wykupu, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,
na bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy
zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych
zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze
wynikajgce z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym
obnizenia ratingi kredytowego przez uznang agencje ratingowa, co
moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z
sytuacjg poszczegdélnych spotek (emitentdow) i ich kondycjg
finansowa, ktorej pogorszenie sie¢ moze spowodowac zmniejszenie
wartosci akcji tych spoétek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu
dla rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spotka; ryzyko to
jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okreslonym w
umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez
Fundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej
ze wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika
Aktywéw Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej
denominowany jest dany sktadnik Aktywéw Subfunduszu wzgledem
ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku
zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza mogg wystgpiC okresowe ograniczenia
mozliwoéci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig
Aktywow Subfunduszu;
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8) ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywéw  Subfunduszu
spowodowane inwestowaniem $rodkéw w papiery wartoSciowe
stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;

9) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczong
ptynnoscig danego rynku finansowego;

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza
sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty
lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne,
tamanie praw cztowieka, korupcja, niewfasciwe traktowanie
pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje
inwestuje  Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

b) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu,
spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegolnosci na
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
stop procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw w
postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych
stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z mozliwoscig
wystgpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczgcych
emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania
ryzykiem, okreslone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz
oblicza ekspozycje AFI rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty
pochodne lub prawa majgtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wiasciwe
AFIl, pozyczki, ktorych przedmiotem sg $rodki pieniezne lub papiery
wartosciowe, oraz inne umowy wigzgce sie ze zwiekszeniem
zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umoéw
dotyczg Funduszu.

W  przyjetym systemie zarzgdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza
ekspozycje AFI zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia
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oraz metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia. System
zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie
wartos¢ ekspozycji AFl w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 200%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

2.4.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osob:
- urodzonych w latach 1978-1982 lub w innych latach na ich wniosek,

- ktérzy planujg oszczedzanie z przeznaczeniem srodkéw na cele
emerytalne oraz dgzg do tego aby profil ryzyka ich inwestycji dopasowywat
sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg w dtugim terminie osiggniecia wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji
skarbowych,

- akceptujg w poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu od daty
jego powstania (2019) wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami wiekszosci
aktywow Subfunduszu w akcje i inne instrumenty udziatowe oraz istotnej
czesci aktywow Subfunduszu w diugoterminowe instrumenty diuzne oraz
instrumenty dtuzne nie skarbowe, tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan
wartoéci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wigcznie z
mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkéw, zas w pozniejszym
okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujg srednie ryzyko zwigzane z
inwestycjami istotnej czesci aktywow Subfunduszu w akcje lub inne
instrumenty udzialowe oraz dtugoterminowe instrumenty dluzne i
instrumenty dluzne nieskarbowe.

2.4.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a)

b)

Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng
wysokosé, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztow
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow okresla art. 71 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC”)
oraz sposobu jego obliczania

WKC za 2023 rok wynosi: 0,53%.

Do wskaznika WKC nie zostaly witgczone prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela, odsetki z
tytutlu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia wynikajgce z
realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, opfaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu Allianz PPK 2040 w Srednigj
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d)

Wartosci Aktywow Netto za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi opfat, w tym optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz optat z tytutu zamiany.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiggniety wynik) w wysokosci nie
wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 13
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegobtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczenn, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, ktére moze
by¢ pobierane pod warunkiem:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

- osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej
Stope Referencyjna,

- osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych
stép zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny
i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Statym)
maksymalnie do wysokosci 0,49% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w
skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.

Wg. Stanu na dzien sporzagdzenia aktualizacji Prospektu stawka
Wynagrodzenia Statego wynosi 0,40%.

Wynagrodzenie State naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.
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f) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

g) Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Nie dotyczy, Fundusz nie zawart w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.

2.4.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku

obrotowego
Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz PPK 2040 na 31.12.2023 roku
300 000 000
253 347 427
250 000 000
200 000 000
150 000 000
100 000 000
50 000 000

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3 lata

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PPK 2040
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2023 roku
7,61%

8%
6%

4%

2%

0%

3 lata
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c)

d)

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie
okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w lit. b)

Nie dotyczy.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

2.5. Allianz PPK 2045
2.5.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dituzne oraz
Instrumenty Udziatowe. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach
Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegolnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie wynosic:

1)

2)

3)

4)

5)

W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
warto$ci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartoSci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wigekszy niz 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w wartosci
Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywdw
Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy
niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy niz
30% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy
niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;
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6) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci
Czesci Dluznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢é wiekszy niz 75%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy
niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze byé mniejszy niz
70% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w warto$ci
Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes$¢ Dtuzng oraz Czesc
Udziatowg w ramach limitow wskazanych powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu na
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczegodlnych rynkach
Instrumentoéw Dtuznych oraz Instrumentéw Udziatowych oraz mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegolnych Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentow
Udziatowych.

Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywéw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego lub przez centralne wladze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Diuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o
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funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spoétki publiczne w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w skiad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w skfad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks mWIGA40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione
w pkt 1) i 2) oraz spdétki notowane na Rynku Zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3g te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegoélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspdolnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sag
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

taczna warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 76 ust. 2 Statutu nie moze by¢ wigksza niz 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

taczna wartosc¢ lokat, o ktorych mowa w art. 76 ust. 2 oraz art. 75 ust. 1 pkt 5)
Statutu, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
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Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1%
wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 76 ust. 2 Statutu,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady iograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 75 ust. 1 pkt 5) Statutu,
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w akapicie powyzej, nie wlicza sie lokat w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Czionkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie,
jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedlac
sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20%
tagcznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo
przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 76 ust. 2
Statutu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu
wytgcznie w nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w sktad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja— BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),
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2)

3)

4)

5)

6)

7
8)

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,
[) lzrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market).

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktorym
mowa w lit &) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierow lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofacé
przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestorow i oszczedno$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne Ilub Iokalne wiladze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Ilub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo
przez organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreSlonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, kiore sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt
1), 2)i4);
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub

w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego Ilub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,
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c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucie te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzagdzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych.

Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych
stuzgca podjeciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdbw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno-finansowg i pozycje rynkowg poszczegoélnych spotek;

2) oceneg poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczacag
poszczegoélnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci
emitentéw.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania na
poszczegoélnych rynkach.

Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dluznych stuzgca podjeciu decyzji o
alokacji $rodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego, jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz
tytutdw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych
oraz inflaciji;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papierow wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutbw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego inwestowania na
poszczegodlnych rynkach,

6) ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytow bankowych,
wiarygodnosc¢ banku oraz ptynnosc.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
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funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztéw
catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspolnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w
przypadku gdy instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika
kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik
kosztéw publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania, rownowazny
wskaznikowi kosztow catkowitych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktére nie spetniajg wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art.
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczegolnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestorow, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub
instytucjg wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w
skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktorym mowa w pkt
1, zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest
pobierane wytgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostalo pobrane w okresach
wczesdniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania
publikujg informacje o wartoéci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesiagce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg
zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami
odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu
instytucji wspdlnego inwestowania.

Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktorych mowa w art. 37 ust. 6
Ustawy, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobieraC wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty
Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraC umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na
Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange
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ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange), cztonek grupy
CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of Trade), cztonek grupy
CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange), NASDAQ
Options Market (NOM), czionek grupy NASDAQ OMX Group, NASDAQ
Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzace w sktad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),
5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdaqg OMX
Norway,

10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures
Exchange (SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM —
Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures Europe
Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza
sie poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z
Rozporzadzeniem. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu umdéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentow
Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze
strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig
kosztow transakcyjnych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz
dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot
nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,
2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego,

4) transakcje forward na kursy walut,
5) transakcje swap na kursy walut,
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6)
7
8)
9)

transakcje swap na stope procentowg,
transakcje typu FRA (forward rate agreement),
opcje na indeksy gietdowe,

opcje na kursy walut.

W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, wystgpi¢ moga nastepujgce rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego - zwigzane z
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentéw bedgcych bazg danego instrumentu pochodnego.
W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng wartosé
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu, dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem
jego benchmarku, bada zmiennos¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej
zmiennosci kazdego instrumentu pochodnego w ujeciu skladowych
instrumentéw pochodnych;

ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar
zmiennosci instrumentu bazowego oraz odpowiadajgcego mu instrumentu
pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego
dotyczgce w szczegodlnosci niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocg ratingéw wiarygodnosci
kredytowej nadanych kontrahentom Iub emitentom przez agencje
ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw
lub emitentéw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, ktore
uwzgledniajg  wskazniki  zyskownosci, ptynnosci, adekwatnosci
kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywow, dzwigni finansowej
i wskaznika pokrycia kosztow finansowych;

ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w
odpowiednio krotkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych.
Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci posiadanej przez
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartoSci
obrotéw rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegdlnosci w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych transakcji i transakciji
rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym instrumencie pochodnym;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych
i wewnetrznych systeméw kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez
pomiar liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w szczegolnosci poprzez
prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktoére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.
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2.5.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac¢ ryzyko wynikajace z przyjetej polityki
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.5.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej
dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika oraz zmieniajgcej sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika. W miare uptywu czasu oraz zblizajgcego sie terminu osiggniecia
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastepuje wzrost partycypaciji
Czesci Dtuznej wzgledem Czesci Udziatowe;.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow
wartosciowych wynikajgcych z ogoélnych tendencji rynkowych
panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegoélnosci nalezy liczyc sie z
mozliwoscig wystgpienia okresowych spadkow lub
dtugoterminowego trendu spadkowego cen dtuznych papieréw
wartosciowych o diugim terminie do wykupu, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,
na bazie ktérego =zostat wyemitowany instrument finansowy
zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych
zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze
wynikajgce z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym
obnizenia ratingi kredytowego przez uznang agencje ratingowg, co
moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z
sytuacja poszczegoélnych spotek (emitentéw) i ich kondycjg
finansowg, ktorej pogorszenie sie moze spowodowac¢ zmniejszenie
wartosci akcji tych spoétek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu
dla rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spotka; ryzyko to
jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okre$lonym w
umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez
Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej
ze wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika
Aktywéw Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej
denominowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem
ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku
zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
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mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig
Aktywow Subfunduszu;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow  Subfunduszu
spowodowane inwestowaniem $rodkéw w papiery wartosciowe
stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

9) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczong
ptynnoscig danego rynku finansowego;

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza
sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty
lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG s3g: zmiany klimatu, kwestie spoteczne,
tamanie praw cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie
pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje
inwestuje  Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla
zrobwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

b) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu,
spadku cen papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegodlnosci na
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
stdp procentowych;

2) wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w
postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych
stdp procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z mozliwoscig
wystgpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczgcych
emitentéw, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania
ryzykiem, okreslone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz
oblicza ekspozycje AFIl rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty
pochodne lub prawa majgtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wiasciwe
AFIl, pozyczki, ktorych przedmiotem sg Srodki pieniezne lub papiery
wartosciowe, oraz inne umowy Wwigzgce sie ze zwiekszeniem
zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych uméw
dotyczg Funduszu.
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W  przyjetym systemie zarzgdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza
ekspozycje AFI zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia
oraz metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia. System
zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie
wartos¢ ekspozycji AFl w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 200%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

2.5.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osob:
- urodzonych w latach 1983-1987 lub w innych latach na ich wniosek,

- ktérzy planujg oszczedzanie z przeznaczeniem srodkéw na cele
emerytalne oraz dgzg do tego aby profil ryzyka ich inwestycji dopasowywat
sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg w dtugim terminie osiggniecia wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji
skarbowych,

- akceptujg przez wiekszos$¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu od daty
jego powstania (2019) do jego daty docelowej (2045) wysokie ryzyko
zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywoéw Subfunduszu w akcje i inne
instrumenty udzialowe oraz istotnej czesci aktywow Subfunduszu w
dtugoterminowe instrumenty dtuzne oraz instrumenty dtuzne nie skarbowe,
tzn. liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestyciji,
szczegoblnie w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych $rodkéw, zas w pozniejszym okresie funkcjonowania
Subfunduszu akceptujg srednie ryzyko zwigzane z inwestycjami istotnej
czesci aktywow Subfunduszu w akcje lub inne instrumenty udziatowe oraz
dtugoterminowe instrumenty dtuzne i instrumenty diuzne nieskarbowe.

2.5.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Subfundusz

a)

b)

Wskazanie przepisow Statutu, okreslajagcych rodzaje, maksymalng
wysokosé, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztow
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow okresla art. 82 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC”)
oraz sposobu jego obliczania

WKC za 2023 rok wynosi: 0,53%.

Do wskaznika WKC nie zostaly witgczone prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela, odsetki z
tytutlu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia wynikajgce z
realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, opfaty
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d)

zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu Allianz PPK 2045 w $rednigj
Wartosci Aktywow Netto za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja,
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi optat, w tym optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz optat z tytutu zamiany.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu

Towarzystwo moze naliczaC i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiggniety wynik) w wysokosci nie
wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku na
zasadach okreslonych w Rozporzgadzeniu Ministra Finanséw z dnia 13
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczenn, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, ktére moze
by¢ pobierane pod warunkiem:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

- osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej
Stope Referencyjna,

- osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych
stép zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny
i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzagdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Statym)
maksymalnie do wysokosci 0,49% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.

Wg. Stanu na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu stawka
Wynagrodzenia Statego wynosi 0,40%.

Wynagrodzenie State naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
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Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

f) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy Ilub instytucji
zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

g) Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Nie dotyczy, Fundusz nie zawart w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.

2.5.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywdw Netto (w PLN)
Allianz PPK 2045 na 31.12.2023 roku

250 000 000 229298 923

200 000 000
150 000 000
100 000 000

50 000 000

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3 lata
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PPK 2045
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2023 roku

10% 9,04%
8%
6%
4%

2%

0%

3 lata

c) Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie
okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d) Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w lit. b)

Nie dotyczy.

e) Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

2.6. Allianz PPK 2050
2.6.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dituzne oraz
Instrumenty Udziatowe. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach
Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartoSci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

99



2) W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w wartosci
Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw
Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢é mniejszy
niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze byé mniejszy niz
30% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy
niz 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy
niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci
Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz
70% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byé wiekszy niz 90%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢é wigkszy niz 15% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w warto$ci
Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes$¢ Dtuzng oraz Czesc
Udziatowg w ramach limitbw wskazanych powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczegoélnych rynkach
Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentéw Udziatowych oraz mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegolnych Instrumentéw Dituznych oraz Instrumentéw
Udziatowych.

Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywdw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub
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gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1)

instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspodlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sag
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spdtki publiczne w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzace w skiad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spoétek lub indeks mWIGA40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione
w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udzialowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3g te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.
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Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

taczna wartosé Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 87 ust. 2 Statutu nie moze by¢ wieksza niz 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

taczna wartosc¢ lokat, o ktérych mowa w art. 87 ust. 2 oraz art. 86 ust. 1 pkt 5)
Statutu, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac¢ wiecej niz 1%
wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 87 ust. 2 Statutu,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady iograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 86 ust. 1 pkt 5) Statutu,
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w akapicie powyzej, nie wlicza sie lokat w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Czionkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie,
jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedlac
sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20%
tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo
przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 87 ust. 2
Statutu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac Aktywa Subfunduszu
wytgcznie w nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolite]
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:
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2)

3)

4)

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) Izrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market).

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierow lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestorow i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne Ilub Iokalne wtadze publiczne Panhstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii,
albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej
jedno Panhstwo Czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, kiére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub
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c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt
1), 2)i4),

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub
w specijalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub
panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucie te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzagdzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych.

Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych
stuzgca podjeciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutow emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajagcg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowg poszczegoélnych spotek;

2) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczgca
poszczegoélnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci
emitentéw.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucije wspdlnego inwestowania na
poszczegoélnych rynkach.

Ocena sytuacji na rynku Instrumentow Dituznych stuzgca podjeciu decyzji o
alokacji Srodkow oraz doborze dtuznych papierow wartosciowych, instrumentow
rynku pienieznego, jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz
tytutéw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:
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1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych
oraz inflacij;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego inwestowania na
poszczegodlnych rynkach,

6) ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytow bankowych,
wiarygodnos$¢ banku oraz ptynnosé.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac Aktywa Subfunduszu
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztow
catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w
przypadku gdy instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika
kosztow catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik
kosztow publikowany przez instytucje wspoélnego inwestowania, réwnowazny
wskaznikowi kosztéw catkowitych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktére nie spetniajg wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art.
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczegdlnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestoréw, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub
instytucjg wspodlnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku;

2) sposoéb naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w
pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest pobierane wytgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik,
od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania
publikujg informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucije wspodlnego inwestowania sg
zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z
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postanowieniami  odpowiednio  statutu  funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6
Ustawy, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobieraC wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty
Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraC umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na
Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange),
cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of
Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX
Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),
5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) lIslandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdag OMX
Norway,

10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial
Futures Exchange (SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza
sie poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z
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Rozporzadzeniem. Ekspozycja AFl nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentow
Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze
strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig
kosztow transakcyjnych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraC umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz
dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot
nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,
2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego,

4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentowa,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),
8) opcje na indeksy gietdowe,

9) opcje na kursy walut.

W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, wystgpi¢ mogg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego - zwigzane z
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kursow, cen lub
wartoséci instrumentéw bedacych bazg danego instrumentu pochodnego.
W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresSla maksymalng wartos¢
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu, dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem
jego benchmarku, bada zmiennos$¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej
zmiennosci kazdego instrumentu pochodnego w ujeciu skladowych
instrumentéw pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar
zmiennosci instrumentu bazowego oraz odpowiadajgcego mu instrumentu
pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego
dotyczace w szczegolnosci niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocg ratingéw wiarygodnosci
kredytowej nadanych kontrahentom Iub emitentom przez agencje
ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw
lub emitentow nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, ktore
uwzgledniajg  wskazniki  zyskownos$ci, ptynnosci, adekwatnosci
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kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywéw, dzwigni finansowej
i wskaznika pokrycia kosztéw finansowych;

4) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w
odpowiednio krétkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych.
Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci posiadanej przez
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartosci
obrotéw rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

5) ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegolnosci w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych transakcji i transakciji
rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych
i wewnetrznych systeméw kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez
pomiar liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w szczegodlnosci poprzez
prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktoére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

2.6.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac¢ ryzyko wynikajace z przyjetej polityki
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.6.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej
dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika oraz zmieniajgcej sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika. W miare uptywu czasu oraz zblizajgcego sie terminu osiggniecia
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastepuje wzrost partycypacji
Czesci Dluznej wzgledem Czesci Udziatowe;.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow
wartosciowych wynikajgcych z ogoélnych tendencji rynkowych
panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczyc¢ sie z
mozliwo$cig wystgpienia okresowych spadkow lub
diugoterminowego trendu spadkowego cen dtuznych papieréw
wartosciowych o dtugim terminie do wykupu, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,
na bazie ktérego =zostat wyemitowany instrument finansowy
zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych
zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze
wynikajgce z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym
obnizenia ratingi kredytowego przez uznang agencje ratingowg, co
moze w efekcie prowadzi¢c do spadkow wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z
sytuacja poszczegélnych spotek (emitentéw) i ich kondycja
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finansowa, ktdrej pogorszenie sie moze spowodowaé zmniejszenie
wartosci akcji tych spétek, odbiegajacych od obserwowanego trendu
dla rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spoétka; ryzyko to
jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okre$lonym w
umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez
Fundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozyciji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej
ze wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

6) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika
Aktywéw Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej
denominowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem
Ztotych polskich;

7) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku
zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza mogg wystgpic okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig
Aktywow Subfunduszu;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow  Subfunduszu
spowodowane inwestowaniem $rodkow w papiery wartosciowe
stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

9) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczong
ptynnoscig danego rynku finansowego;

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty
lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG s3g: zmiany klimatu, kwestie spoteczne,
tamanie praw cziowieka, korupcja, niewfasciwe traktowanie
pracownikdéw przez przedsigbiorstwa, w ktorych akcje i obligacje
inwestuje  Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla
zrobwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

b) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu,
spadku cen papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
stop procentowych;

2) wystgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wpltyw w
postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zZmiane Depozytariusza lub podmiotu
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obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych
stép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z mozliwoscig
wystgpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczgcych
emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania
ryzykiem, okreslone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz
oblicza ekspozycje AFl rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty
pochodne lub prawa majgtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wiasciwe
AFI, pozyczki, ktorych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery
wartosciowe, oraz inne umowy Wwigzgce sie¢ ze zwiekszeniem
zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umow
dotyczg Funduszu.

W  przyjetym systemie zarzgdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza
ekspozycje AFI zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia
oraz metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia. System
zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie
wartos¢ ekspozycji AFl w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 200%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

2.6.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb:
- urodzonych w latach 1988-1992 lub w innych latach na ich wniosek,

- ktorzy planujg oszczedzanie z przeznaczeniem Srodkéw na cele
emerytalne oraz dgzg do tego aby profil ryzyka ich inwestycji dopasowywat
sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg w dtugim terminie osiggniecia wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji
skarbowych,

- akceptujg przez wiekszos$¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu od jego
powstania (2019) do jego daty docelowej (2050) wysokie ryzyko zwigzane z
inwestycjami wiekszosci aktywéw Subfunduszu w akcje i inne instrumenty
udziatowe oraz istotnej czesci aktywéw Subfunduszu w dtugoterminowe
instrumenty diuzne oraz instrumenty dtuzne nie skarbowe, tzn. liczg sie z
mozliwoscig silnych wahan warto$ci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkow,
za$ w pozniejszym okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujg srednie
ryzyko zwigzane z inwestycjami istotnej czesci aktywow Subfunduszu w
akcje lub inne instrumenty udziatowe oraz dtugoterminowe instrumenty
diuzne i instrumenty dtuzne nieskarbowe.
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2.6.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a)

b)

d)

Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng
wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktéorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztow
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 93 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,WKC”)
oraz sposobu jego obliczania

WKC za 2023 rok wynosi: 0,55%.

Do wskaznika WKC nie zostaly witgczone prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z
tytutlu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia wynikajgce z
realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, opfaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu Allianz PPK 2050 w $rednigj
Wartosci Aktywéw Netto za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi optat, w tym optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz opfat z tytutu zamiany.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag Wynagrodzenia za
zarzgdzanie Funduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu

Towarzystwo moze naliczac i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiggniety wynik) w wysokosci nie
wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku na
zasadach okreslonych w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 13
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planow
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, ktére moze
by¢ pobierane pod warunkiem:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
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- osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej
Stope Referencyjna,

- osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych
stop zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny
i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 (piethastego) dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Statym)
maksymalnie do wysokosci 0,49% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.

Wg. Stanu na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu stawka
Wynagrodzenia Statego wynosi 0,40%.

Wynagrodzenie State naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

f) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy Ilub instytucji
zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

g) Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerskg oraz na wysokos¢é
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Nie dotyczy, Fundusz nie zawart w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.

2.6.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego
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Wartos¢ Aktywdw Netto (w PLN)
Allianz PPK 2050 na 31.12.2023 roku

167 578 129

Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3 lata

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PPK 2050
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2023 roku

9,24%

3 lata

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie
okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktéorych mowa w lit. b)

Nie dotyczy.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
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przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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2.7. Allianz PPK 2055
2.7.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dituzne oraz
Instrumenty Udziatowe. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach
Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegolnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie wynosic:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartoSci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat
wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze
by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat
wartosci Czesci Diuznej w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢
mniejszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wigkszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat
wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze
by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat
wartosci Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢
mniejszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat
wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze
by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat
wartosci Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢
mniejszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
wartos$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziat warto$ci Czesci Dituznej w

wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartoSci
Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes¢ Dtuzng oraz Czesc
Udziatowg w ramach limitbw wskazanych powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczegodlnych rynkach
Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentéw Udziatowych oraz mozliwos$ci wzrostu
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wartosci rynkowej poszczegolnych Instrumentéw Diuznych oraz Instrumentéw
Udziatowych.

Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywdw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w Czesci Dluznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspodlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sag
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spoétki publiczne w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych wchodzgce w skfad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione
w pkt 1) i 2) oraz spdtki notowane na Rynku Zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
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Udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sag
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

taczna warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych Ilub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 98 ust. 2 Statutu nie moze by¢ wieksza niz 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

taczna wartosc¢ lokat, o ktérych mowa w art. 98 ust. 2 oraz art. 97 ust. 1 pkt 5)
Statutu, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac¢ wiecej niz 1%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 98 ust. 2 Statutu,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady iograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 97 ust. 1 pkt 5) Statutu,
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w akapicie powyzej, nie wlicza sie lokat w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie,
jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢
sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20%
tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo
przez jedng instytucje wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 98 ust. 2
Statutu.
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Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
wytacznie w nastepujgce kategorie lokat:

1)

2)

3)

4)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja— BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
i) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) Izrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange)

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market).

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w lit &) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierow lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestorow i oszczednos$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczne Panstwa
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Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo
przez organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okres$lonymi prawem wspdélnotowym, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, kiére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt
1), 2) i 4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub
w specijalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

8) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego Ilub
panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegodlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych.

Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych
stuzgca podjeciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajagcg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno-finansowg i pozycje rynkowg poszczegoélnych spotek;

2) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczacag
poszczegolnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.
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4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegolne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréow wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspodlnego inwestowania na
poszczegolnych rynkach.

Ocena sytuacji na rynku Instrumentow Dtuznych stuzgca podjeciu decyzji o
alokacji $rodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego, jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz
tytutéw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stdp procentowych
oraz inflacij;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego, zmiennos$ci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania na
poszczegoélnych rynkach,

6) ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytow bankowych,
wiarygodnosc¢ banku oraz ptynnosc.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztow
catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego Iub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w
przypadku gdy instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika
kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik
kosztow publikowany przez instytucje wspodlnego inwestowania, réwnowazny
wskaznikowi kosztow catkowitych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac Aktywa Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktére nie spetniajg wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art.
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczegodlnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestorow, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub
instytucjg wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku;
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2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktorym mowa w
pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest pobierane wylgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik,
od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania
publikujg informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg
zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z
postanowieniami  odpowiednio  statutu  funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolinego inwestowania.

Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania, z wytgczeniem lokat, o ktorych mowa w art. 37 ust. 6
Ustawy, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobieraé wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty
Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraC umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na
Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange),
cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of
Trade), czionek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX
Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w sktad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),
5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bars) oraz Nasdag OMX
Norway,

10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),
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12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial
Futures Exchange (SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM - Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc..

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza
sie poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z
Rozporzadzeniem. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢é 200% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentow
Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze
strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig
kosztéw transakcyjnych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz
dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot
nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kgntrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego,

4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentowa,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8) opcje na indeksy gietdowe,

9) opcje na kursy walut.
W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, wystgpi¢ mogg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego - zwigzane z
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci kurséw, cen lub
wartosci instrumentow bedacych bazg danego instrumentu pochodnego.
W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng wartos¢
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu, dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem
jego benchmarku, bada zmienno$¢ na poziomie portfela oraz udziat w te;
zmiennosci kazdego instrumentu pochodnego w ujeciu skladowych
instrumentéw pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar
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zmiennosci instrumentu bazowego oraz odpowiadajgcego mu instrumentu
pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego
dotyczgce w szczegdolnosci niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocg ratingdéw wiarygodnosci
kredytowej nadanych kontrahentom Iub emitentom przez agencje
ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw
lub emitentow nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, ktore
uwzgledniajg  wskazniki zyskownosci, ptynnosci, adekwatnosci
kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywow, dzwigni finansowej
i wskaznika pokrycia kosztow finansowych;

4) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w
odpowiednio krétkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych.
Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci posiadanej przez
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartosci
obrotéw rynkowych na tym instrumencie pochodnym,;

5) ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegdlnosci w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomiar liczby biednie rozliczonych transakcji i transakcji
rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych
i wewnetrznych systemdéw kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez
pomiar liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w szczegodlnosci poprzez
prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktoére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

2.7.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzgdzania

Uczestnicy powinni akceptowac¢ ryzyko wynikajace z przyjetej polityki
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.7.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej
dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika oraz zmieniajgcej sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika. W miare uptywu czasu oraz zblizajgcego sie terminu osiggniecia
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastepuje wzrost partycypaciji
Czesci Dluznej wzgledem Czesci Udziatowe;.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennoSci cen papierow
wartosciowych wynikajgcych z ogolnych tendencji rynkowych
panujgcych w kraju i na $wiecie. W szczegoélnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwo$cig wystgpienia okresowych spadkow lub
dtugoterminowego trendu spadkowego cen dtuznych papierow
wartosciowych o dtugim terminie do wykupu, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,
na bazie ktérego =zostat wyemitowany instrument finansowy
zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych
zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze
wynikajgce z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym
obnizenia ratingi kredytowego przez uznang agencje ratingowa, co
moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z
sytuacjg poszczegoélnych spotek (emitentdow) i ich kondycjg
finansowa, ktorej pogorszenie sie¢ moze spowodowac zmniejszenie
wartosci akcji tych spétek, odbiegajagcych od obserwowanego trendu
dla rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spotka; ryzyko to
jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okre$lonym w
umowie transakcji, co moze sie wigzaé z poniesieniem przez
Fundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej
ze wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika
Aktywéw Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej
denominowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem
Ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku
zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig
Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywéw  Subfunduszu
spowodowane inwestowaniem $rodkow w papiery wartosciowe
stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong
ptynnoscig danego rynku finansowego;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza
sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty
lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG s3g: zmiany klimatu, kwestie spoteczne,
tamanie praw cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie
pracownikdw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje
inwestuje  Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

b) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:
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1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu,
spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
stop procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w
postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych
stdp procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z mozliwoscig
wystgpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych
emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania
ryzykiem, okreslone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz
oblicza ekspozycje AFl rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty
pochodne lub prawa majgtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wiasciwe
AFIl, pozyczki, ktorych przedmiotem sg s$rodki pieniezne lub papiery
wartosciowe, oraz inne umowy Wwigzgce sie¢ ze zwiekszeniem
zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umow
dotyczg Funduszu.

W  przyjetym systemie zarzgdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza
ekspozycje AFI zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzgdzenia
oraz metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia. System
zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie
warto$¢ ekspozycji AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 200%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

2.7.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb :
- urodzonych w latach 1993-1997 lub w innych latach na ich wniosek,

- ktérzy planujg oszczedzanie z przeznaczeniem srodkéw na cele
emerytalne oraz dgzg do tego aby profil ryzyka ich inwestycji dopasowywat
sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg w dtugim terminie osiggniecia wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji
skarbowych,

- akceptujg przez wiekszo$¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu od jego
powstania (2019) do jego daty docelowej (2055) wysokie ryzyko zwigzane z
inwestycjami wigkszos$ci aktywéw Subfunduszu w akcje i inne instrumenty
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udziatowe oraz istotnej czesci aktywéw Subfunduszu w dlugoterminowe
instrumenty diuzne oraz instrumenty dtuzne nie skarbowe, tzn. liczg sie z
mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegodlnie w krotkim
okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych Srodkow,
za$ w pozniejszym okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujg srednie
ryzyko zwigzane z inwestycjami istotnej czesci aktywow Subfunduszu w
akcje lub inne instrumenty udziatowe oraz dtugoterminowe instrumenty
dtuzne i instrumenty dtuzne nieskarbowe.

2.7.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a)

b)

d)

Wskazanie przepisow Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymaing
wysokosé, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztow
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okresla art. 104 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC”)
oraz sposobu jego obliczania

WKC za 2023 rok wynosi: 0,58%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z
tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia wynikajgce z
realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu Allianz PPK 2055 w S$redniej
Wartosci Aktywow Netto za 2023 rok. Do kosztoéw zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja,
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi optat, w tym optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz optat z tytutu zamiany.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiggniety wynik) w wysokosci nie
wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na
zasadach okreslonych w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 13
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czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegoOtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, ktore moze
by¢ pobierane pod warunkiem:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

- osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej
Stope Referencyjna,

- osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych
stop zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny
i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 (piethastego) dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Statym)
maksymalnie do wysokosci 0,49% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w
skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.

Wg. Stanu na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu stawka
Wynagrodzenia Statego wynosi 0,40%.

Wynagrodzenie State naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

f) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

g) Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos$é prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
Nie dotyczy, Fundusz nie zawart w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.
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2.7.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a)
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d)

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywdw Netto (w PLN)
Allianz PPK 2055 na 31.12.2023 roku

115 810 218

Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3 lata

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PPK 2055

za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2023 roku
9,62%

3 lata

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie
okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktéorych mowa w lit. b)

Nie dotyczy.
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e) Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

2.8. Allianz PPK 2060
2.8.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dituzne oraz
Instrumenty Udziatowe. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach
Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegolnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie wynosic:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartoSci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat
wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze
by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat
wartosci Czesci Dtuznej w wartosci Aktywdéw Subfunduszu nie moze byc¢
mniejszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat
wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze
by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat
wartosci Czesci Dtuznej w wartosci Aktywdéw Subfunduszu nie moze byc¢
mniejszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat
wartosci Czesci Udziatowej w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze
by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat
wartosci Czesci Dtuznej w warto$ci Aktywdéw Subfunduszu nie moze byc¢
mniejszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 90% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
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9) W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziat wartosci Czesci Diuznej w
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes$¢ Diuzng oraz Czesc
Udziatowg w ramach limitbw wskazanych powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczegoélnych rynkach
Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentéw Udziatowych oraz mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegolnych Instrumentéw Dituznych oraz Instrumentow
Udziatowych.

Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywdéw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartoéci aktywoéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w Czesci Dluznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowag:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spoétki publiczne w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks WIG20;
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2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione
w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegoélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

taczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 109 ust. 2 Statutu nie moze by¢ wieksza niz 30% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 109 ust. 2 oraz art. 108 ust. 1 pkt 5)
Statutu, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1%
wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 109 ust. 2 Statutu,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady iograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 108 ust. 1 pkt 5) Statutu,
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w akapicie powyzej, nie wlicza sie lokat w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku
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Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Cztonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie,
jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedlac
sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywaé wiecej niz 20%
tacznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo
przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 109 ust. 2
Statutu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac Aktywa Subfunduszu
wytgcznie w nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skfad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
i) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) Izrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market).

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg

ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
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3)

4)

5)

6)

7)
8)

nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierow lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofacé
przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestorow i oszczedno$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze publiczne Panstwa
Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Ilub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo
przez organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na
rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt
1), 2)i4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego Ilub
panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegodlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych.

Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych
stuzgca podjeciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
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instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajagcg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno-finansowg i pozycje rynkowg poszczegoélnych spétek;

2) oceneg poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczacag
poszczegolnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréow wartosciowych, jednostek uczestnictwa
lub tytutdw uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentéw.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papierow wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego inwestowania na
poszczegoélnych rynkach.

Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dluznych stuzgaca podjeciu decyzji o
alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego, jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz
tytutéw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych
oraz inflacij;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

4) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg;

5) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papierow wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania na
poszczegdlnych rynkach,

6) ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytow bankowych,
wiarygodnos¢ banku oraz ptynnosé.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych  lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztow
catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w
przypadku gdy instytucja wspolnego inwestowania nie publikuje wskaznika
kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik
kosztow publikowany przez instytucje wspoélnego inwestowania, réwnowazny
wskaznikowi kosztow catkowitych.
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Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktére nie spetniajg wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art.
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczegolnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestorow, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub
instytucjg wspoélnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku;

2) sposoéb naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w
pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest pobierane wytgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik,
od ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdélnego inwestowania
publikujg informacje o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sg
zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z
postanowieniami  odpowiednio  statutu  funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, z wytgczeniem lokat, o ktérych mowa w art. 37 ust. 6
Ustawy, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobieraC wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty
Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na
Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwa Cztonkowskie:

1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange),
cztonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of
Trade), cztonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX
Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w sktad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
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4) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),
5) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
7) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdag OMX
Norway,

10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial
Futures Exchange (SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza
sie poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z
Rozporzadzeniem. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% WartoSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentow
Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze
strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig
kosztéw transakcyjnych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawieraC umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz
dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot
nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,
2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego,

4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stope procentows,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),
8) opcje na indeksy gietdowe,

10) opcje na kursy walut.

W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, wystgpi¢ moga nastepujgce rodzaje ryzyka:
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1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego - =zwigzane z
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentéw bedacych bazg danego instrumentu pochodnego.
W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla maksymalng wartosé
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu, dokonuje pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem
jego benchmarku, bada zmiennos¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej
zmiennosci kazdego instrumentu pochodnego w ujeciu skfadowych
instrumentéw pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar
zmiennosci instrumentu bazowego oraz odpowiadajgcego mu instrumentu
pochodnego oraz korelacji tych zmiennosci;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego
dotyczace w szczegolnosci niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocg ratingéw wiarygodnosci
kredytowej nadanych kontrahentom Iub emitentom przez agencje
ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw
lub emitentéw nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, ktore
uwzgledniajg  wskazniki  zyskownosci, ptynnosci, adekwatnosci
kapitatowej, jakosci i efektywnosci aktywow, dzwigni finansowej
i wskaznika pokrycia kosztéw finansowych;

4) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w
odpowiednio krotkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych.
Ryzyko to jest mierzone poprzez poréwnanie wartosci posiadanej przez
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartosci
obrotéw rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

5) ryzyko rozliczenia wystepujgce w szczegdlnosci w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji
rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnos$cig systemow informatycznych
i wewnetrznych systeméw kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez
pomiar liczby i wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w szczegodlnosci poprzez
prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, ktoére zawierajg m.in. opis
zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.

2.8.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzgdzania

Uczestnicy powinni akceptowac¢ ryzyko wynikajagce z przyjetej polityki
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.8.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgce;j
dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika oraz zmieniajgcej sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika. W miare uptywu czasu oraz zblizajgcego sie terminu osiggniecia
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Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastepuje wzrost partycypacji
Czesci Dtuznej wzgledem Czesci Udziatowe;.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow
wartosciowych wynikajgcych z ogolnych tendencji rynkowych
panujgcych w kraju i na $wiecie. W szczegoélnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia okresowych spadkow lub
diugoterminowego trendu spadkowego cen dtuznych papieréw
wartosciowych o dtugim terminie do wykupu, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,
na bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy
zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych
zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze
wynikajgce z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym
obnizenia ratingi kredytowego przez uznang agencje ratingowa, co
moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z
sytuacjg poszczegoélnych spotek (emitentdow) i ich kondycjg
finansowa, ktorej pogorszenie sie¢ moze spowodowac zmniejszenie
wartosci akcji tych spoétek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu
dla rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spoétka; ryzyko to
jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okreslonym w
umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez
Fundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej
ze wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika
Aktywéw Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej
denominowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem
ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku
zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwoéci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig
Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow  Subfunduszu
spowodowane inwestowaniem srodkéw w papiery wartosciowe
stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczong
ptynnoscig danego rynku finansowego;

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza
sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
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zarzagdzaniem, ktore — jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty
lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartoS¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne,
tamanie praw cziowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie
pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje
inwestuje  Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla
zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

b) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu,
spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
stdp procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw w
postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu
obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych
stdp procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z mozliwoscig
wystgpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych
emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania
ryzykiem, okreslone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz
oblicza ekspozycje AFI rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty
pochodne lub prawa majgtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wiasciwe
AFIl, pozyczki, ktorych przedmiotem sg sSrodki pieniezne lub papiery
wartosciowe, oraz inne umowy wigzgce sie ze zwiekszeniem
zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umow
dotyczg Funduszu.

W  przyjetym systemie zarzgdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza
ekspozycje AFI zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia
oraz metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia. System
zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie
warto$¢ ekspozycji AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 200%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

2.8.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
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Subfundusz przeznaczony jest dla osob:
- urodzonych w latach 1998-2002 lub w innych latach na ich wniosek,

- ktérzy planujg oszczedzanie z przeznaczeniem srodkdw na cele
emerytalne oraz dgzg do tego aby profil ryzyka ich inwestycji dopasowywat
sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg w dtugim terminie osiggniecia wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji
skarbowych,

- akceptujg przez wiekszos¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu od jego
powstania (2019) do jego daty docelowej (2060) wysokie ryzyko zwigzane z
inwestycjami wiekszosci aktywéw Subfunduszu w akcje i inne instrumenty
udziatowe oraz istotnej czesci aktywéw Subfunduszu w diugoterminowe
instrumenty dtuzne oraz instrumenty dtuzne nie skarbowe, tzn. liczg sie z
mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim
okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkow,
zas w pdzniejszym okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujg srednie
ryzyko zwigzane z inwestycjami istotnej czesci aktywow Subfunduszu w
akcje lub inne instrumenty udzialowe oraz diugoterminowe instrumenty
diuzne i instrumenty dtuzne nieskarbowe.

2.8.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a)

b)

Wskazanie przepisow Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymaing
wysokosé, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztow
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okresla art. 115 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC”)
oraz sposobu jego obliczania

WKC za 2023 rok wynosi: 0,51%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z
tytutlu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajgce z
realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, opfaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu Allianz PPK 2060 w S$redniej
Wartosci Aktywow Netto za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepuja,
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

140



c) Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi opfat, w tym optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz opfat z tytutu zamiany.

d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiggniety wynik) w wysokosci nie
wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 13
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczehn, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planow
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, ktére moze
by¢ pobierane pod warunkiem:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

- osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej
Stope Referencyjna,

- osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych
stép zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny
i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Statym)
maksymalnie do wysokosci 0,49% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w
skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.

Wg. Stanu na dzien sporzagdzenia aktualizacji Prospektu stawka
Wynagrodzenia Statego wynosi 0,40%.

Wynagrodzenie State naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

f) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym Ilub
instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
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inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:
Nie dotyczy.

g) Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Nie dotyczy, Fundusz nie zawart w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.

2.8.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywéw Netto (w PLN)
Allianz PPK 2060 na 31.12.2023 roku

45 000 000 41349 610
40 000 000

35000 000
30 000 000
25000 000
20 000 000
15 000 000
10 000 000

5000 000

0

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3 lata

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PPK 2060
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2023 roku

12%
10,26%

10%
8%
6%

4%

2%

0%

3 lata

c) Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
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d)

polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie
okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w lit. b)

Nie dotyczy.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

2.9. Allianz PPK 2065
2.9.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dituzne oraz
Instrumenty Udziatowe. Udziat Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach
Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegolnych okresach funkcjonowania
Subfunduszu i bedzie wynosic:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

W okresie do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
wartoéci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
Aktywéw Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w wartosci
Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy
niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70%
wartoéci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci
Czesci Diuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz
30% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy
niz 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci
Czesci Diuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz
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50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2060 roku do dnia 31.12.2064 roku udziat wartosci
Czesci Udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy
niz 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2060 roku do dnia 31.12.2064 roku udziat wartosci
Czesci Dluznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz
70% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2065 roku udziat wartosci Czesci Udziatowej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2065 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w wartosci
Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w Czes$¢ Diuzng oraz Czesc
Udziatowg w ramach limitdw wskazanych powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu na
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczegodlnych rynkach
Instrumentéw Dtuznych oraz Instrumentéw Udziatowych oraz mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegodlnych Instrumentéw Dituznych oraz Instrumentéw
Udziatowych.

Fundusz w ramach Czesci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1)  nie mniej niz 70% wartosci aktywdéw zaliczanych do Czesci Dtuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te instytucje
kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow
moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Dtuznej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
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przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentow pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowaé:

1)  nie mniej niz 40% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe emitowane przez spoétki publiczne w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych wchodzgce w sktad indeksu WIG20, lub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych
spotek lub indeks WIG20;

2)  nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spoétki publiczne
wchodzgce w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIGA40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatlowe emitowane przez spétki publiczne notowane
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione
w pkt 1) i 2) oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktdrych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkow, na ktérych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe bedagce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw wartosciowych;

4)  nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
lub inne Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg te
Instrumenty Udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

taczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢é 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Wartos¢ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktérych mowa w art. 109 ust. 2 Statutu nie moze by¢ wieksza niz 30% wartosci
Akt Subfunduszu.

taczna wartosc lokat, o ktérych mowa w art. 120 ust. 2 oraz art. 119 ust. 1 pkt 5)
Statutu, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1%
wartosci Aktywow Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 120 ust. 2 Statutu,
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady iograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego lub lokaty okreslone w art. 119 ust. 1 pkt 5) Statutu,
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w akapicie powyzej, nie wlicza sie lokat w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub Panstwie Czionkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie,
jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedlac
sktad indeksu rynku regulowanego.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wiecej niz 20%
tagcznej wartosci wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo
przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 120 ust. 2
Statutu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu
wytgcznie w nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, na Rynku
Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Czionkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na
nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w sktad grupy JPX (Japan Exchange Group),

c) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

d) Turcja— BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
g) Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

i) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),
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2)

3)

4)

5)

6)

7
8)

k) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,
[) lzrael — TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
m) Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market,
PSM — Professional Securities Market).

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zagdanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu
ochrone inwestorow i oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkoéw federaciji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie
na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone w

pkt 1), 2) i 4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub

w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na
zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Czionkowskiego lub
panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

147



c) ochrona posiadaczy tytutbw uczestnictwa tych instytuciji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych.

Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrumentéw Udziatowych
stuzgca podjeciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych oraz tytutdbw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

1) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno-finansowsa i pozycje rynkowg poszczegoélnych spotek;

2) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegodlnych rynkach oraz
dotyczgcag poszczegodlnych spotek;

3) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, jednostek
uczestnictwa lub tytutdbw uczestnictwa, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

4)  ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodlne
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne Iub przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica;

5)  ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papierow wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego inwestowania na
poszczegodlnych rynkach.

Ocena sytuacji na rynku Instrumentéw Dluznych stuzgca podjeciu decyzji o
alokacji $rodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego, jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz
tytutdw emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

1)  ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2)  ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych
oraz inflacji;

3) ocene ryzyk braku ptynnoéci dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, zmiennoéci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4)  ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdine
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne Iub przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica;

5)  ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papierow wartosciowych,
jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolnego inwestowania na
poszczegolnych rynkach,

6) ocene mozliwego do uzyskania oprocentowanie depozytéw bankowych,
wiarygodnosc¢ banku oraz ptynnosc.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac Aktywa Subfunduszu
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub
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specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych mowa
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztéw
catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w
przypadku gdy instytucja wspdlnego inwestowania nie publikuje wskaznika
kosztéw catkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moze uwzgledni¢ inny wskaznik
kosztéw publikowany przez instytucje wspolnego inwestowania, rownowazny
wskaznikowi kosztow catkowitych.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowac Aktywa Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktére nie spetniajg wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art.
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczegdlno$ci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, zapewniajgce ochrone inwestoréw, jezeli:

1) wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub
instytucjg wspoélnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku;

2)  sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktérym mowa w pkt
1, zapewnia, ze w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik
jest pobierane wytgcznie od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od
ktérego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach
wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania
publikujg informacje o warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

4)  certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sg
zbywalne oraz istnieje mozliwo$¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami
odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu
instytucji wspolnego inwestowania.

Jezeli Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, z wytgczeniem lokat, o ktéorych mowa art. 37 ust. 6
Ustawy, zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitatowej nie moze
pobieraC wynagrodzenia za zarzgdzanie od aktywow stanowigcych lokaty
Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na
Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwa Cztonkowskie:
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1) Stany Zjednoczone Ameryki — NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange
ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange), cztonek grupy
CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of Trade), cztonek grupy
CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange), NASDAQ
Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ OMX Group, NASDAQ
Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

2) Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skfad grupy JPX (Japan Exchange Group),

3) Australia — ASX (Australian Securities Exchange),
4)  Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),
5)  Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
7)  Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdaqg OMX
Norway,

10) Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures
Exchange (SOFFEX),

13) Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania — LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM —
Alternative Investment Market, ISM — International Securities Market, PSM —
Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures Europe
Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza
sie poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z
Rozporzadzeniem. Ekspozycja AFl nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentow
Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu kieruje sie kryterium zgodnosci ze
strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig
kosztéw transakcyjnych.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz
dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot
nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

1)  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,
2)  kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego,
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4)
5)
6)
7
8)
9)

transakcje forward na kursy walut,

transakcje swap na kursy walut,

transakcje swap na stope procentowa,
transakcje typu FRA (forward rate agreement),
opcje na indeksy gietdowe,

opcje na kursy walut.

W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, wystgpi¢ mogg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentow
bedacych bazg danego instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz okresla maksymalng warto$¢ ekspozycji w danym
instrumencie pochodnym do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, dokonuje
pomiaru wartosci tracking error portfela wzgledem jego benchmarku, bada
zmienno$¢ na poziomie portfela oraz udziat w tej zmiennosci kazdego
instrumentu pochodnego w ujeciu sktadowych instrumentéw pochodnych;

ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmienno$ci
instrumentu bazowego oraz odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego
oraz korelacji tych zmiennosci;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego
dotyczgce w szczegdlnosci niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocg ratingéow wiarygodnosci
kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje ratingowe:
Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw lub emitentéw
nie posiadajgcych takiego ratingu mierzone jest z zastosowaniem
publikowanej przez te agencje metodologii, ktére uwzgledniajg wskazniki
zyskownosci, ptynnosci, adekwatnosci kapitatowej, jakosci i efektywnosci
aktywow, dzwigni finansowej i wskaznika pokrycia kosztow finansowych;

ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio
krotkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest
mierzone poprzez porownanie wartosci posiadanej przez Fundusz
ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartosci obrotow
rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

ryzyko rozliczenia wystepujace w szczegdlnosci w przypadku rozliczania
transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomiar liczby btednie rozliczonych transakcji i transakcji
rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym instrumencie pochodnym;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych
i wewnetrznych systemow kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez
pomiar liczby i wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka
w okreslonym przedziale czasowym, w szczegolnosci poprzez prowadzenie
rejestru zdarzen operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis zdarzenia, czas i
przyczyne wystgpienia.
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2.9.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac¢ ryzyko wynikajace z przyjetej polityki
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.9.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej
dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika oraz zmieniajgcej sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika. W miare uptywu czasu oraz zblizajgcego sie terminu osiggniecia
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastepuje wzrost partycypacji
Czesci Dtuznej wzgledem Czesci Udziatowe;.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw
wartosciowych wynikajgcych z ogolnych tendencji rynkowych
panujacych w kraju i na swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia okresowych spadkéw lub dtugoterminowego
trendu spadkowego cen dtuznych papieréw wartosciowych o dtugim
terminie do wykupu, czego nastepstwem bedzie obnizenie WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwigzane z
brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowigzan
lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi
kredytowego przez uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udzialowych - zwigzane z
sytuacjg poszczegolnych spétek (emitentéw) i ich kondycjg finansowa,
ktorej pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie wartosci akcji
tych spotek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla
rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spétka; ryzyko to jest
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakc;ji
zawartych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji,
Cco moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych
kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej
ze wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréw warto$ciowych
bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika
Aktywow Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej
denominowany jest dany skfadnik Aktywéw Subfunduszu wzgledem
ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku
zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci
swobodnego dysponowania czescig lub catoscig = Aktywow
Subfunduszu;
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b)

8)  ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane
inwestowaniem srodkow w papiery wartosciowe stosunkowo
niewielkiej liczby emitentow;

9) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkdw spowodowane ograniczong
ptynnoscig danego rynku finansowego;

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje
lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktore — jezeli wystgpig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka
ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.
Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu,
spadku cen papierow warto$ciowych i instrumentéw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegodlnosci na
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
stop procentowych;

2) wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w
postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego
Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a
takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych
stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig
wystgpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczgcych
emitentow, inwestorow lub innych uczestnikbw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania
ryzykiem, okreslone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz
oblicza ekspozycje AFI rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty
pochodne lub prawa majgtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wtasciwe
AFIl, pozyczki, ktorych przedmiotem sg Srodki pieniezne lub papiery
wartosciowe, oraz inne umowy wigzgce sie ze zwiekszeniem
zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umoéw
dotyczg Funduszu.

W przyjetym systemie zarzgdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza
ekspozycje AFI zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia
oraz metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia. System
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zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie
wartos¢ ekspozycji AFl w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 200%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

2.9.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osob:

- urodzonych w latach 2003—2007 lub w innych latach na ich wniosek,

- ktorzy planujg oszczedzanie z przeznaczeniem srodkéw na cele emerytalne oraz

dgzg do tego aby profil ryzyka ich inwestycji dopasowywat sie do ich wieku
i momentu przejscia na emeryture,

- oczekujg w dtugim terminie osiggniecia wyzszej stopy zwrotu niz z obligacji

skarbowych,

- akceptujg przez wiekszos¢ okresu funkcjonowania Subfunduszu od jego

powstania (2020) do jego daty docelowej (2065) wysokie ryzyko zwigzane z
inwestycjami wigkszosci aktywéw Subfunduszu w akcje i inne instrumenty
udziatowe oraz istotnej czesci aktywéw Subfunduszu w dlugoterminowe
instrumenty dtuzne oraz instrumenty dtuzne nie skarbowe, tzn. liczg sie z
mozliwos$cig silnych wahan wartosci ich inwestycji, szczegolnie w krotkim
okresie, wtgcznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanych srodkow,
za$ w pozniejszym okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujg srednie
ryzyko zwigzane z inwestycjami istotnej czesci aktywow Subfunduszu w
akcje lub inne instrumenty udziatlowe oraz dfugoterminowe instrumenty
dtuzne i instrumenty dtuzne nieskarbowe.

2.9.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a)

b)

Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng
wysokos¢é, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktéorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztow
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow okresla art. 126 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéow Catkowitych (,,WKC”)
oraz sposobu jego obliczania

WKC za 2023 rok wynosi: 0,40%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie,
podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z
tytutlu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia wynikajgce z
realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty
zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu Allianz PPK 2065 w $redniej
Wartosci Aktywow Netto za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
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z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c) Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi optat, w tym optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz optat z tytutu zamiany.

d) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzgdzanie Funduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu

Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiggniety wynik) w wysokosci nie
wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 13
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik,
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczen, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Planéw
Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, ktére moze
by¢ pobierane pod warunkiem:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

- osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej
Stope Referencyjna,

- osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych
stép zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny
i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywoéw
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Statym)
maksymalnie do wysokosci 0,49% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos¢ Wynagrodzenia
Statego wynosi 0,40% w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

f) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub
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instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa tych funduszy lub instytuciji
zbiorowego inwestowania:

Nie dotyczy.

g) Istniejace umowy lub porozumienia, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi
dodatkowe i wplyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dzialalnoS¢ maklerskg oraz na wysokos¢
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Nie dotyczy, Fundusz nie zawart w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.

2.9.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz PPK 2065 na 31.12.2023 roku

4000 000 3 695 060
3500 000
3000 000
2 500 000
2 000 000
1500 000
1 000 000

500 000

0

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
subfunduszu za ostatnie 2 lata

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz PPK 2065
za ostatnie 2 lata obrotowe na 31.12.2023 roku

8%

6,23%
6%

4%

2%

0%

2 lata
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c)

d)

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem”
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie
okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w lit. b)

Nie dotyczy.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL IV

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedzibai adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna

siedziba: Warszawa

adres: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa

numery telefoniczne: tel.: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,
strona internetowa: www.pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

a) Do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

przechowywanie Aktywéw Funduszu,
prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow Funduszu ,

zapewnienie aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na
rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez
podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z
przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspolnotowym lub rownowazne tym wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkow pienieznych Funduszu,

zapewnienie aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczgcych Aktywow Funduszu
nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania umow z Uczestnikami Funduszu,

zapewnienie, aby dla kazdego Subfunduszu Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob
zgodny z przepisami prawa i ze Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z przepisami prawa
lub Statutem,

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa
regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w
zakresie innym niz wynikajgcy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikow Funduszu,

dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych przepisami
prawa i Statutu,

wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.
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b) Obowigzki Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje o fakcie
dziatania Funduszu z naruszeniem prawa, Statutu lub gdy nienalezycie uwzglednia
interes Uczestnikow Funduszu.

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych, Depozytariusz jest zobowigzany
do dziatania w interesie Uczestnikow, niezaleznie od Towarzystwa.

W przypadkach okreslonych przepisami Ustawy oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych  Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu., Likwidacja odbywa
sie na zasadach i w trybie przewidzianym przepisami Ustawy oraz Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Depozytariusz zobowigzany jest do wystepowania w imieniu Uczestnikow z
powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek
Uczestnika lub Uczestnikow. W przypadku, gdy z wnioskiem o wytoczenie
powodztwa wystgpito kilku Uczestnikbw a szkoda kazdego z Uczestnikow
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych
obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie
powodztwa takze w imieniu innych Uczestnikow, Depozytariusz ogtasza zgodnie z
okreslonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej
wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa,
oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskéw o
wytoczenie takiego powoédztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia. W
przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powodztwa,
jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pozniej niz w terminie trzech
tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika. Koszty procesu ponosi
Uczestnik, z wyjgtkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w
przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz. Depozytariusz wystepujgc z
powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z ustug
prawnych swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem
sa lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych

W celu zapewnienia biezgcych rozliczen Funduszu wynikajgcych z transakcji
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych
uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy sktadnikéw lokat Funduszu, Fundusz
moze, wytgcznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, w zgodzie z
przyjetg politykg inwestycyjng oraz interesem Uczestnikow Funduszu, zawiera¢ z
Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

1) rachunkow, lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

2) rachunkow pienieznych, tj. rachunkow bankowych rozliczeniowych, w tym
biezacych i pomocniczych, w postaci rachunkéw nabyé¢, odkupien,
podstawowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry dokonywane sg wptaty
w ramach wyspecjalizowanych programow inwestowania,

3) kredytu lub pozyczki pienieznej,
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4) transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej
transakcji z innym podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemozliwi
dokonanie transakcji dotyczgcej lokat Funduszu lub catkowity koszt zawarcia
takiej transakcji z innym podmiotem jest wyzszy,

5) pozyczek papierow wartosciowych.

Fundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa powyzej tylko w
sytuacji gdy zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikéw
Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia
konfliktéw intereséw.

3. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem
funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dzialalnoscig Depozytariusza
Depozytariusz nalezy do miedzynarodowej grupy kapitatowej Swiadczgc ustugi finansowe na
rzecz szerokiej grupy klientéw, ktére mogg potencjalnie powodowaé powstanie konfliktu
intereséw. Konflikty interesbw mogg powstaé w zwigzku ze swiadczeniem ustug przez
Depozytariusza lub podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej na podstawie umowy lub przepisow

prawa.

Wykonujgc funkcje Depozytariusza Funduszu, Depozytariusz zidentyfikowat nastepujgce
sytuacje moggce generowac wystgpienie konfliktu interesow:

1. Obowigzek wystapienia w imieniu uczestnikéw Funduszu z powddztwem
przeciwko Towarzystwu
Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z
powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji.

2. Dystrybucjajednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Depozytariusz ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ bankowg moze swiadczyé
ustugi polegajace na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
czy tez certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne.
Swiadczenie przedmiotowej ustugi jest prowadzone na podstawie odpowiednich uméw
dystrybucyjnych zawieranych przez Depozytariusza z tymi funduszami.

4. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, ktéremu Depozytariusz powierzyl wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow
funduszu nastepujgcym podmiotom:

LaniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.,

Zeletavska 1525/1, 140 92

Praha 4 — Michle
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UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.

RO-012101,

Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat,
B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Rothschildplatz 1,
1020 Vienna, Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,
1054 Budapest,

Szabadsag tér 5-6

Hungary

Clearstream Banking S.A.,
42, avenue John F Kennedy,
L-1855 Luxembourg

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:

Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na
odpowiedniej ewidencji zdematerializowanych papierow wartosciowych, ujawnianiu
stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku transakcji na tych papierach
wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych
instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych,
w tym wyptat pozytkdw, czynnosci dotyczgcych posiadanych papierow wartosciowych,
realizacja wnioskéw o zwrot nadptaconego podatku.

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji przechowywania Aktywow Funduszu

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat,
B-1000 Brussels, Belgium

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:

Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na
odpowiedniej ewidencji zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu
stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku transakcji na tych papierach
wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych
instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych,
w tym wyptat pozytkow, czynnosci dotyczgcych posiadanych papierow wartosciowych,
realizacja wnioskow o zwrot nadptaconego podatku.
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6. Opis konfliktow intereséw, ktéore moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub
przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych bgdz
potencjalnych konfliktow intereséw, ktére mogtyby wynikng¢ z przekazania czynnosci
Depozytariusza innemu podmiotowi.

7. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na
wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace
powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych si¢ z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci —w przypadku, o ktérym mowa w art.
81i ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

8. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy o funduszach inwestycyjnych, za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1i art. 72a Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza funduszu inwestycyjnego

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych,
stanowigcych papiery warto$ciowe, ktére sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za utrate instrumentow
finansowych, ktére nie mogg by¢ zapisane na rachunku papierow wartosciowych i sg
przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentéw finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz
zwraca Funduszowi, taki sam instrument lub aktywo albo kwote odpowiadajgca
biezgcej wartosci takiego instrumentu lub aktywa.

Podmiot trzeci, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy o funduszach inwestycyjnych
odpowiada wobec Depozytariusza za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem obowigzkow okreslonych w Umowie zawartej pomiedzy
Depozytariuszem i tym podmiotem.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu
powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 81i ust.
1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, instrumentéw finansowych stanowigcych
Aktywa Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata
instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci z tytutu utraty Aktywéw, o
ktorych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy przechowywanych przez podmiotowi
przechowujacy, jezeli spetnione zostang warunki, o ktérych mowa w art. 811 ust. 1
Ustawy oraz art. 102 Rozporzadzenia 231/2013.

Jezeli zajdzie konieczno$¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywow, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych podmiotowi

162



przechowujgcemu w sytuacji, o ktérej mowa w art.81i ust. 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, Depozytariusz bedzie mogt zwolni¢ sie z odpowiedzialnosci za utrate
tych Aktywéw przez taki podmiot przechowujgcy, z zastrzezeniem warunkoéw
przewidzianych w art. 81l ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Uczestnicy mogg dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po
udzieleniu Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.

Depozytariusz nie powierzyt podmiotom trzecim wykonywanie czynnosci okreslonych
w art. 72a Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
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ROZDZIAL V
DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Dane o podmiocie prowadzacym Rejestr Uczestnikow Funduszu (Agent
Obstugujacy)

Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Telefon: 22 58 81 900

Fax: 22 58 81 950

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

Telefon: 224 224 224

Zakres Swiadczonych ustug — do zadan Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu

2) przyjmowanie od Uczestnikédw Funduszu innych oswiadczeh woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

3) reklama i promocja Funduszu.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu

Nie dotyczy, Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie dotyczy, Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

5. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie
obrotu papierami wartosciowymi

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie korzysta z ustug polegajgcych na
doradztwie w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi.

6. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu

Firma: Pricewaterhousecoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Audyt sp. k.
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Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Polna 11; 00-633 Warszawa.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu

Nie dotyczy.

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, spoétka zarzadzajaca albo
zarzadzajacy z UE, ktérym powierzono czynnosci wyceny Aktywéw Funduszu

Nie dotyczy.
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ROZDZIAL VI
INFORMACJE DODATKOWE

1.

Inne informacje niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania
w Fundusz

W opinii Towarzystwa na dzieh sporzadzenia Prospektu nie wystepujg informacje, inne
niz opisane w Prospekcie, ktére bylyby niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Fundusz. W przypadku pojawienia sie takich informacji
Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji Prospektu.

Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i
potroczne sprawozdania finansowe Funduszu

Niniejszy Prospekt, roczne i poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym
pofgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy zostang udostepnione w siedzibie Towarzystwa oraz w Internecie na
stronie www.allianz.pl/tfi. Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w
siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem
infolinii 224 224 224.

Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskaé¢ w siedzibie Towarzystwa, w
Internecie na stronie www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii 224 224 224.

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1
z 23.12.2015) (,,Rozporzadzenie SFTR”)

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie Uczestnikom
Funduszu nastepujgce informacje.

1. Dokonujac lokat Aktywow, poszczegdlne subfundusze wydzielone w
ramach Funduszu:
a) beda stosowaty Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych
(,TFUPW"),
b)  nie beda stosowacé transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. 0golny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:

a) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe,

b)  transakcje repo i reverse repo, ktoérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe.

Transakcja zwrotna kupno - sprzedaz ,buy - sell back” lub transakcja zwrotna

sprzedaz - kupno ,sell - buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje

lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierow

wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw

wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej

cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub
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gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona
transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji repo, to jest
umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo,
to jest umowag z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje
regulowang umowa, poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery
wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji
takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym
umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a
warunkiem transakgcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych
papierow wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym
terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacag; dla
Funduszu sprzedajgcego papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu —
transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego danego
Subfunduszu okreslonego w Statucie, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na
celu bardziej efektywne zarzgdzanie srodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy
Zwrotu z inwestycji.

Ogdlne dane, ktére nalezy zglasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych
rodzajow TFUPW
a. Rodzaje aktywoéw, ktdre mogag by¢ przedmiotem tych transakgciji.
Przedmiotem TFUPW mogq by¢ dtuzne papiery warto$ciowe.
b. Maksymalny odsetek Aktywéw Subfunduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem
tych transakcji.
Maksymalny odsetek Aktywéw Subfunduszu, ktére moga by¢ przedmiotem
TFUPW wynosi 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
C. Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére bedg przedmiotem
poszczegolnych rodzajow tych transakciji.
Towarzystwo szacuje, ze:
a) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back
bedzie do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
b) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia,
minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze sie pod
uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego
bedgcego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy
ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta.
Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w
krajach nalezacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezgcych do
OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskie;.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w
odniesieniu do rodzajéow aktywéw, wystawcy, terminu zapadalnosci,
ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ srodki pieniezne oraz dtuzne
papiery wartosciowe, w szczegoélnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane
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przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Dtluzne papiery wartosciowe
przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalno$ci nie
dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza
ogolnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi
przewidzianymi w Statucie.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej
uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug
wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen ustalana jest wedtug wartosci godziwej, ustalanej zgodnie
z zasadami wyceny okreslonymi w Prospekcie, w oparciu o postanowienia uméw
z kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe.
Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz
depozytow zabezpieczajgcych. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny
wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk

zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne,

ryzyko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka

prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z

ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg

nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych
wynikajgcych z ogolnych tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na
Swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia
okresowych spadkow cen papierow wartosciowych, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa,;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie
ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem
mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem
wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z pogorszenia sie kondycji
finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez uznang
agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Fundusz straty
wynikajgcej z nieodpowiednich procesow wewnetrznych i nieprawidtowosci
dotyczagcych systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze
zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz
ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur zawierania
transakciji, rozliczania i wyceny;

4)  ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartoSciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez
zZnaczgcego wptywu na jego ceneg;

5)  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania
lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza
mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia mozliwo$ci swobodnego
dysponowania czescig lub catoscig Aktywdéw Subfunduszu;

6) ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia
prawnego, w ktérym dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma wptywu. W
zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow
podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian prawnych
skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Dodatkowo
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ryzyko prawne wigze sie rowniez z zawieraniem transakcji z podmiotami
dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i
obowigzki stron transakcji w zakresie transakciji;

7)  ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczeh — ryzyko to
istnieje, gdy kontrahent subfunduszu dziatajgcego w ramach Funduszu
ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie
transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych papierow
wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z
obowigzkow wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem;

8)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierow
wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje
zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakciji.

8. Opis zarzadzania plynnoscia.

Zarzgdzanie ptynnoscia realizowane jest poprzez:
a. analize i zarzgdzanie pozycjg ptynnosci krotko -, Srednio — i dlugoterminowa Funduszu,
b. mierzenie ptynnosci dla poszczegdlnych aktywow Funduszu,
b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

c. analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczgcej aktywéw Funduszu na ptynnos¢
Funduszu,

d. zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do Funduszu i wyptywow z
Funduszu srodkéw pienieznych,

e. analize warunkéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,

f.  ustanowienie limitdbw wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka ptynnosci
Funduszu.

Ptynnos¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okreslana jest jako czas
potrzebny na uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie
przeprowadzane sg testy warunkéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka
ptynnosci w tym analiza historycznych maksymalnych wyptywéw $rodkéw z funduszy w celu
weryfikacji czy czes¢ aktywdw ptynnych jest wystarczajgca do pokrycia nieoczekiwanych
potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwosé ceny sprzedazy na ryzyko rynkowe w
nadzwyczajnych okolicznosciach.

Cze$¢ aktywdw, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezgcych zobowigzah,
utrzymywana jest w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji
finansowe;j.

9. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz
otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)
Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg przez Depozytariusza.

10. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych
ponownego wykorzystania zabezpieczen
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Z zastrzezeniem postanowien Rozporzgdzenia SFTR oraz przepiséw prawa
ograniczajgcych wysokos$¢ dzwigni finansowej poszczegdlnych subfunduszy w
ramach Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczgce ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg
postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

11. Zasady dotyczace podzialu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek
dochodéw generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a
takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim
(np. tzw. ,,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy s3 to jednostki powigzane
z Towarzystwem
Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.
Koszty lub opfaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe
oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane przez Subfundusz
bezposrednio.

5. Na podstawie art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych, Towarzystwo
przekazuje nastepujgce informacje:

5.1. Oswiadczenie w zwigzku z Artykutem 3: Przejrzystos¢ strategii dotyczacych
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Na podstawie art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych stanowigcy, iz Uczestnicy rynku
finansowego publikujg informacje na temat swoich strategii dotyczgcych wprowadzania do
dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. ponizej przedstawia przedmiotowg strategie.

Definicje:

,f'yzyko dla zréwnowazonego rozwoju” oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpia — moglyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestyc;ji

»czynniki zrGwnowazonego rozwoju” oznaczajg kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cziowieka oraz przeciwdziatania
korupciji i przekupstwu.

Strategia dotyczaca wprowadzania do dzialalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

Przez ,ryzyka dla zrownowazonego rozwoju” rozumiemy sytuacje Ilub warunki
Srodowiskowe, ktore — jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji dokonywanych przez TFl Allianz Polska S.A. w
imieniu klientéw. Przyktadami ryzyk dla zrownowazonego rozwoju sg: zmiany klimatu,
kwestie spoteczne, famanie praw cziowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie
pracownikoéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestujg klienci TFI
Allianz Polska S.A. za posrednictwem produktow inwestycyjnych dostarczonych przez TFI
Allianz Polska S.A.
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5.2.

TFI Allianz Polska S.A. nalezy do Grupy Allianz, ktéra jest jednym z inicjatorow ,Net-Zero
Asset Owner Alliance” — wspieranego przez ONZ sojuszu nha rzecz ograniczenia emisji
gazéw cieplarnianych. Grupa Allianz angazuje sie w inicjatywy, ktére majg na celu
uwzglednienie w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych czynnikéw:
srodowiskowych, spotecznych i nadzorczych (ESG).

Przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych tworzenia nowych produktéw inwestycyjnych, TFI
Allianz Polska S.A. zamierza uwzgledniaé ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Jesli, w opinii TFl Allianz Polska S.A,,
uwzglednienie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko
wystgpienia zdarzenia majgcego istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji, TFI
Allianz Polska S.A. wigczy te ryzyka do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wigczenie bedzie polegato m.in. na ograniczeniu mozliwosci inwestowania w papiery
wartosciowe, ktérych cena mogtaby istotnie spas¢ w przypadku materializacji ryzyka
zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem, a prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
bytoby wyzsze niz przecietnie dla podobnych papieréw wartosciowych.

W przypadku istniejgcych produktow inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. zamierza
uwzglednia¢ ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, jezeli uwzglednienie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego produktu,
zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystgpienia zdarzenia majgcego istotny negatywny wptyw
na warto$¢ inwestycji, a jednoczesnie wigczenie tych ryzyk do procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych nie bytoby sprzeczne z ustaleniami z dotychczasowymi klientami,
nie naruszyloby zobowigzan, ktore TFl Allianz Polska S.A. ma wobec dotychczasowych
klientow, i nie zagrozitoby wypetnieniu obowigzku powierniczego wobec dotychczasowych
klientow. W przypadku funduszy, ktérych polityka inwestycyjna polega na lokowaniu w
tytuly uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (,funduszu docelowego”), ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg by¢ wprowadzane do dziatalnosci funduszu docelowego
(przez zarzadzajgcego funduszem docelowym). Zarzgdzajgc pozostaltg czescig portfela
funduszu (inng niz ulokowana w tytutach uczestnictwa funduszu docelowego),
Towarzystwo nie inwestuje w papiery wartosciowe podmiotéw wpisanych na prowadzong
przez Towarzystwo Liste Wytgczen. Na Liste Wytgczen wpisywane sg podmioty, ktorych
dziatalnos¢ moze wywiera¢ niekorzystny wplyw na niektére czynniki zrwnowazonego
rozwoju.

Oswiadczenie na podstawie art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych

Wprowadzenie
Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia

27

listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym

rozwojem

w sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy
bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju. Gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg takimi
skutkami dokonywania inwestycji, ktére negatywnie wplywajg na czynniki zrbwnowazonego
rozwoju (np. prowadzg do niszczenia srodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego
traktowania pracownikow) — nawet jezeli nie wptywajg na wartos¢ inwestyciji.
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Strategia okreslania, hierarchizacji i pomiaru gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. zarzagdzajgc subfunduszami niniejszego produktu okresla i
hierarchizuje gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju biorgc pod uwage
m.in.: mozliwos¢ zidentyfikowania podmiotow wywierajgcych niekorzystny wptyw na czynniki
Zzrébwnowazonego rozwoju, ograniczong dostepnos¢ danych dotyczacych wielu potencjalnych
niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju, wtasng ocene znaczenia danego
potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego rozwoju, i praktyke uznawania
danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego rozwoju za jeden z
gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju i wszelkich
podjetych
w odniesieniu do nich dziatan

Subfundusze niniejszego produktu finansowego, ktoérych polityka inwestycyjna opiera sie na
podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFl Allianz Polska S.A., nie dokonujg nowych
inwestycji w akcje i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg TFI Allianz Polska S.A. — spotka, ktora
je wyemitowata, spetnia jeden z nastepujgcych warunkow:

e 0sigga przynajmniej 20% przychodéw z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalno$cig
polegajaca na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e o0sigga przynajmniej 20% przychoddw z produkciji jakiejkolwiek broni,

e o0sigga przynajmniej 20% przychoddw z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyroboéw
tytoniowych,

e 0sigga przynajmniej 20% przychoddéw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za
potencjalnie wyjgtkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajow broni (miny lgdowe, amunicja lub
bomby kasetowe, bron chemiczna, broh biologiczna),

e planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub
wiecej,

o tamie zasady okreslone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. wielko$¢
przychodéw

z wegla energetycznego) nie sg dostepne, TFl Allianz Polska S.A. postuguje sie wtasnymi
szacunkami. Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktérej dana spotka
jest podmiotem dominujgcym, okreslane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Powyzsza lista moze zmienia¢ sie m.in. w zaleznosci od udziatu spétek spetniajgcych
wymienione warunki w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany
moze by¢ tez dostepnos¢ danych umozliwiajgcych uwzglednienie kolejnych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zrébwnowazonego rozwoju.

Polityki dotyczace zaangazowania
Zasady dotyczgce zaangazowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sa
okreslone przez ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w spétki notowane na rynku
regulowanym”, ktorej tre$¢ jest dostepna na stronie internetowej TFI Allianz Polska S.A.
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Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz standardy w
zakresie due diligence i sprawozdawczosci

TFI Allianz Polska S.A. jest czescig Grupy Allianz, ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy
zorientowane na zréwnowazony rozwoj, reprezentujgc w nich takze inne podmioty bedace
czescig Grupy. Allianz SE od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego
inwestowania ustalonych przez Organizacje Narodow Zjednoczonych (Principles for
Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku jest sygnatariuszem United Nations Global
Compact, zbioru zasad dotyczgcych m.in. praw cztowieka i zasad pracy. Allianz SE jest tez
jednym z zatozycieli i cztonkéw Asset Owner Alliance, grupy dgzgcej do zarzgdzania aktywami
nalezgcymi do swoich czionkéw w taki sposéb, aby do 2050 roku osiggng¢ neutralno$é¢ w
emisji gazéw cieplarnianych.

Informacja o publikowanych od stycznia 2023 r. raportach okresowych

Od stycznia 2023 roku w raportach rocznych funduszu bedzie dostepna informacja o gtéwnych
niekorzystnych skutkach decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju.

5.3. Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajgcych wymogéw art. 8 lub 9 SFDR

Inwestycje w ramach:

— Allianz PPK 2025,
— Allianz PPK 2030,
— Allianz PPK 2035,
— Allianz PPK 2040,
— Allianz PPK 2045,
— Allianz PPK 2050,
— Allianz PPK 2055,
— Allianz PPK 2060,
— Allianz PPK 2065,

nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.
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ROZDZIAL VII
ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1 do Prospektu Allianz SFIO PPK

Definicje pojecC i objasnienia skrotow uzytych w tresci prospektu:

Agent Obstugujgcy

Aktywa Subfunduszu

Aktywny Rynek

CCP

Czes¢ Diuzna

Podmiot, ktéry dziatajgc na podstawie umowy z Funduszem,
wykonuje czynnosci administracyjne w imieniu i na rzecz
Funduszu zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu, a w
szczegolnosci prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu,
Subrejestry oraz Rachunki PPK;

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce Srodki pieniezne, w
tym z tytulu Wptat do danego Subfunduszu, papiery
wartosciowe, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz
pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig
Aktywa Funduszu;

rynek, na ktéorym transakcje dotyczgce danego sktadnika
aktywéw lub zobowigzania, odbywajg sie z dostateczng
czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé
biezgcych informaciji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie
takg czestotliwoscig i wolumenem;

Rozumie sie przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow
transakciji (Dz. Urz. UE L 201 z27.07.2012, str. 1, z pézn. zm.),
prowadzgcy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, o ktorym
mowa w art. 14 tego rozporzgdzenia, albo uznany przez
Europejski Organ Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych na
podstawie art. 25 tego rozporzgdzenia;

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w
nastepujgce instrumenty:

a) instrumenty rynku pienieznego, o ktéorych mowa w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione
w lit. a)-c), Ilub indeksy dtuznych papieréw
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wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych  otwartych, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych  zamknietych  majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg —
jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co
najmniej 50% swoich aktywoéw w kategorie lokat, o
ktérych mowa w lit. a)—e);

Czes¢ Udziatowa Czes¢ Aktywow Subfunduszu, kitdéra jest lokowana w
nastepujgce instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji,

c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe wymienione w lit. a) lub b), lub
indeksy akciji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych  zamknietych  majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
tytuly  uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg —
jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a)—c);

Depozytariusz Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Zubra 1, 01-066 Warszawa;
Dzien Wyceny Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja Gietdy

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

Ekspozycja AFI Obliczona z uwzglednieniem art. 6-11 Rozporzadzenia,
wyrazona w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa Funduszu,
kwota zaangazowania Funduszu uwzgledniajgca wszystkie
aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub
prawa majagtkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty
pochodne wiasciwe AFI w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, pozyczki, ktérych przedmiotem sg sSrodki
pieniezne lub papiery wartoSciowe, oraz inne umowy wigzace

175



Informacja Zbiorcza

IKE

Inny Rachunek PPK

Instrumenty Dtuzne

Instrumenty Udziatowe
Jednostka Uczestnictwa
Komisja

OECD
Osoba Uprawniona

Osoba Zatrudniona

sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i
korzysci wynikajace z tych umow dotyczg Funduszu;

Informacja przesytana w postaci elektronicznej przez Podmiot
Zatrudniajgcy do Agenta Obstugujgcego, w dniu dokonania
Wohptat, zawierajgca co najmniej liste Uczestnikow, na rzecz
ktérych dokonywana jest Wpftata wraz z okresleniem kwot
odprowadzanych odpowiednio jako poszczegodlne rodzaje
Whptat.

Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

Zapis w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub w
subrejestrze uczestnikow subfunduszu funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, lub w rejestrze
cztonkow funduszu emerytalnego, lub wyodrebniony rachunek
w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym, prowadzony na
zasadach okreslonych w Ustawie, a w zakresie w nigj
nieuregulowanym - na zasadach okreslonych w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych, w Ustawie z dnia 28 sierpnia 1997
r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz
w Ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

Instrumenty, ktére mogg wchodzi¢ w sktad Czesci Dtuznej;

Instrumenty finansowe, ktére mogg wchodzi¢ w sktad Czesci
Udziatowej;

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto
Funduszu oraz w Aktywach Netto Subfunduszu;

Komisja Nadzoru Finansowego;
Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju;

Osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika lub spadkobierca
Uczestnika, ktore, na zasadach okreslonych w Ustawie
otrzymujg Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rachunkach
PPK Uczestnika w przypadku jego $mierci;

Oznacza:

a) pracownikow, o ktérych mowa w art. 2 ustawy z dnia 26
czerwca 1974 r. - Kodeks pracy, z wyjgtkiem
pracownikéw przebywajgcych na urlopach goérniczych i
urlopach dla  pracownikbw  zaktadu  przerébki
mechanicznej wegla, o ktdérych mowa w art. 11b ustawy
z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o funkcjonowaniu goérnictwa
wegla kamiennego, oraz mtodocianych w rozumieniu art.
190 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,

b) osoby fizyczne wykonujgce prace nakfadczag, ktére
ukonczyty 18. rok zycia, o ktérych mowa w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 303 § 1
ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,

c) czionkéw rolniczych spétdzielni produkcyjnych lub
spotdzielni kotek rolniczych, o ktérych mowa w art. 138 i
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d)

e)

art. 180 ustawy z dnia 16 wrzesnia 1982 r. - Prawo
spotdzielcze,

osoby fizyczne, ktore ukonczyly 18. rok zycia,
wykonujgce prace na podstawie umowy agencyjnej lub
umowy zlecenia albo innej umowy o swiadczenie ustug,
do ktorej zgodnie z art. 750 ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. - Kodeks cywilny stosuje sie przepisy dotyczace
Zlecenia,

cztonkdw rad nadzorczych wynagradzanych z tytutu
petnienia tych funkcji

- podlegajgce obowigzkowo ubezpieczeniom
emerytalnemu i rentowym z tych tytutow w
Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy z dnia
13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen
spotecznych;

Panstwo Cztonkowskie Panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedace panstwem
cztonkowskim Unii Europejskiej;

Podmiot Zatrudniajgcy Oznacza:

a)

b)

c)

d)

e)

pracodawce, o ktérym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26
czerwca 1974 r. - Kodeks pracy - w stosunku do osob
zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. a definicji pojecia
,Osoba Zatrudniona”,

naktadce - w stosunku do oséb zatrudnionych, o ktorych
mowa w lit. b definicji pojecia ,Osoba Zatrudniona”,

rolnicze spétdzielnie produkcyjne lub spoétdzielnie kétek
rolniczych - w stosunku do oséb zatrudnionych, o ktérych
mowa w lit. ¢ definicji pojecia ,,Osoba Zatrudniona”,

zleceniodawce - w stosunku do osob zatrudnionych, o
ktérych mowa w lit. d definicji pojecia ,Osoba
Zatrudniona”,

podmiot, w ktérym dziata rada nadzorcza - w stosunku
do oséb zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. e definicji
pojecia ,Osoba Zatrudniona”

- ktory zawart z Funduszem Umowe o zarzgdzanie PPK;

Powazne Zachorowanie Oznacza:

a)

b)

catkowitg niezdolnos¢ do pracy w rozumieniu ustawy z
dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z
Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, ustalong w formie
orzeczenia przez lekarza orzecznika Ilub komisje
lekarskg Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na okres co
najmniej 2 lat, lub

umiarkowany lub znaczny stopien niepetnosprawnosci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o
rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu
0s6b niepetnosprawnych, ustalony w formie orzeczenia
przez zespoét do spraw orzekania o niepetnosprawnosci
na okres co najmniej 2 lat, lub
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PPE

PPK

Rachunek Matzenski

Rachunek PPK

Rejestr Uczestnikéw
Funduszu

Rozporzadzenie

C) niepetnosprawnosc¢ osoby, ktora nie ukonczyta 16 lat, w
rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o
rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu
0s6b niepetnosprawnych, ustalong w formie orzeczenia
przez zespo6t do spraw orzekania o niepetnosprawnosci,
lub

d) zdiagnozowanie u osoby dorostej jednej z nastepujgcych
jednostek  chorobowych:  amputacja  konczyny,
bakteryjne zapalenie moézgu Ilub opon mébzgowo-
rdzeniowych, wirusowe zapalenie modzgu, choroba
Alzheimera, choroba Le$niowskiego-Crohna, choroba
neuronu ruchowego (stwardnienie zanikowe boczne),
choroba Parkinsona, dystrofia miesniowa, gruzlica,
niewydolno$¢ nerek, stwardnienie rozsiane, choroba
wywotana przez ludzki wirus uposledzenia odpornosci
(HIV), kardiomiopatia, nowotwor ztosliwy, toczen trzewny
uktadowy, udar mozgu, utrata mowy, stuchu lub wzroku,
wrzodziejgce zapalenie jelita grubego lub zawat serca,
lub

e) zdiagnozowanie u dziecka jednej z nastepujgcych
jednostek chorobowych: poliomyelitis (choroba Heinego-
Medina), zapalenie opon mézgowych, zapalenie mozgu,
anemia aplastyczna, przewlekie aktywne zapalenie
watroby, padaczka, gorgczka reumatyczna, nabyta
przewlekta choroba serca, porazenie (paraliz), utrata
wzroku, gtuchota (utrata stuchu), potransfuzyjne
zakazenie wirusem HIV, schytkowa niewydolnos¢ nerek,
tezec, cukrzyca, fagodny guz moézgu, przeszczepienie
narzagdow, zabieg rekonstrukcyjny zastawek, zabieg
rekonstrukcyjny aorty lub nowotwor ztosliwy;

Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia
20 kwietnia 2004r. o pracowniczych programach
emerytalnych;

Pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu Ustawy;

Wspdlny Rachunek PPK Uczestnika i matzonka Uczestnika
otwierany na zasadach okreslonych w art. 16 ust. 10 Statutu;

Prowadzony na zasadach okreslonych w Ustawie, a w
zakresie w niej nieuregulowanym na zasadach okreslonych w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych, zapis w Subrejestrze
lub Subrejestrach dokonywany i prowadzony na rzecz
Uczestnika, odrebny dla kazdego Podmiotu Zatrudniajgcego,
ktory zawart z Funduszem w imieniu i na rzecz tego Uczestnika
Umowe o prowadzenie PPK; Uczestnik moze posiada¢ wiecej
niz jeden Rachunek PPK;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikow
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu,
Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu;

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoélnych warunkoéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
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Rynek Zorganizowany

Subfundusz

Subrejestr
Statut

Stopa Referencyjna

Srodki zgromadzone na
Rachunku PPK

Swiadczenie Matzenskie

Towarzystwo

Trwaty Nosnik Informacji

Uczestnik Funduszu lub
Uczestnik

Umowa o prowadzenie PPK

depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
(Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);

Wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym,
system obrotu dziatajgcy regularnie i zapewniajgcy jednakowe
warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostep
do informaciji o transakcjach, zgodnie z zasadami okre$lonymi
przez wiasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten jest
dokonywany, a w szczegolnosci obrot zorganizowany o ktorym
mowa w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;

Nieposiadajgca osobowos$ci prawnej, wydzielona prawnie
czesc¢ aktywow i zobowigzan Funduszu, charakteryzujgca sie
w szczegolnosci odmienng politykg inwestycyjng i majgca
zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami. Na
potrzeby Rozdziatéw XllI-XX przez Subfundusz rozumie sie
subfundusz, ktérego dotyczy dany Rozdziat;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych jednego
Subfunduszu;

Statut Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego PPK;

Stopa referencyjna ustalona w sposéb zgodny z
rozporzgdzeniem w sprawie sposobu ustalania stopy
referencyjnej i  szczegdlowego  sposobu  obliczania
wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez
instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planéw Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy;

Jednostki Uczestnictwa nabywane przez Uczestnika za
Whptaty;

Jeden ze szczegdlnych sposobdéw wyptaty Srodkow
pienieznych zgromadzonych w PPK, polegajgcy na
odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rachunku Matzenskim oraz wypfacie srodkow
pienieznych z tytutu odkupienia, na zasadach okreslonych w
art. 100 Ustawy;

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktora jest organem
Funduszu;

Kazdy no$nik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez
czas niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu
ich sporzagdzenia Iub przekazania, zawartych na nim
informacji, w sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub
pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w
jakiej zostaty sporzgdzone lub przekazane;

Osoba fizyczna, na rzecz ktérej zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;

Umowa zawierana z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajgcy
w imieniu i na rzecz Oséb Zatrudnionych, o ktérej mowa w art.
14 Ustawy;
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Umowa o zarzgdzanie PPK

Ustawa o funduszach
inwestycyjnych

Ustawa

Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi

Ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej

Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu

Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa

Wktad Wiasny

Whptata

Wyptata

Wyptata Transferowa

Umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem
Zatrudniajgcym, ktora podlega wpisowi do ewidencji PPK, o
ktérej mowa w art. 7 Ustawy;

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
programach kapitatowych;

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

Ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci

ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

Catkowita wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ rowna Wartosci  Aktywow  Netto  danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow tego
Subfunduszu, ustalonej na podstawie Rejestru Uczestnikow
Funduszu;

Wymagane srodki pieniezne przeznaczone na sfinansowanie
czesci kosztow budowy lub przebudowy budynku
mieszkalnego, zaptate czesci ceny zakupu prawa wtasnosci
budynku mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego
odrebng nieruchomosc lub spétdzielczego wilasnosciowego
prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wtasnosci
nieruchomosci gruntowej lub jej czesci, nabycia udziatu we
wspotwlasnosci  budynku  mieszkalnego  lub  lokalu
mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomosc¢ Iub
udziatu w nieruchomosci gruntowej, ktdére wnioskujgcy o
kredyt deklaruje pokry¢ ze Srodkéw wiasnych w celu
przyznania kredytu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z
dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o
nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami;

Woptaty wnoszone do Funduszu tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa, na zasadach i w wysokosciach okreslonych w
Ustawie;

Dokonywana na wniosek Uczestnika wypfata sSrodkow
pienieznych zgromadzonych w PPK tytutem odkupienia
Jednostek Uczestnictwa realizowana na warunkach
okreslonych w Ustawie;

Przekazanie srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK na
warunkach okreslonych w Ustawie z jednego Rachunku PPK
na Inny Rachunek PPK, z Innego Rachunku PPK na
Rachunek PPK, na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na
IKE Osoby Uprawnionej, na PPE matzonka zmartego
Uczestnika lub na PPE Osoby Uprawnionej, na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, o ktorej
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mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3) ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
— Prawo bankowe, na rachunek lokaty terminowej Uczestnika
prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej, na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowe;j
wskazany przez matzonka lub bytego matzonka Uczestnika,
na rachunek lokaty terminowej prowadzony w spétdzielczej
kasie = oszczednosciowo-kredytowej  wskazany  przez
matzonka lub bytego matzonka Uczestnika lub do zaktadu
ubezpieczenh prowadzgcego dziatalnos¢ okreslong w Dziale |
w grupie 3 zatgcznika do Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

Zaktad Ubezpieczen Krajowy  zakitad  ubezpieczeh, zagraniczny  zakfad
ubezpieczenh z siedzibg w Panstwie Czionkowskim, gtowny
oddziat zagranicznego zaktadu ubezpieczen z siedzibg w
panstwie niebedgcym Panstwem Cztonkowskim, o ktorych
mowa w Ustawie o dziatalnoSci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej, uprawnione do prowadzenia dziatalnosci
okreslonej w dziale | w grupie 3 zatgcznika do tej ustawy, w
zakresie oferowania ubezpieczenn z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym;

Zamiana Jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu wydzielonym w Funduszu i nabycie, za $rodki
pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu wydzielonym w

Funduszu;
Zarzad Zarzad Towarzystwa,;
Zdefiniowana Data Rok, w ktérym wiek 60 lat osiggajg osoby urodzone w roku

stanowigcym Srodek przedziatu rocznikéw, dla ktorych dany
Subfundusz jest wiasciwy;

Zwrot Wycofanie $rodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK
przed osiggnieciem przez Uczestnika 60. roku zycia na
wniosek Uczestnika, matzonka Iub bytego matzonka
Uczestnika, matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby
Uprawnionej, przeprowadzone na zasadach okreslonych w
Ustawie.

Zatacznik nr 2 do Prospektu Allianz SFIO PPK

Statut Allianz SFIO PPK (dostepny na stronie https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-
ciebie/dokumenty/dokumenty-funduszy-inwestycyjnych.html).
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