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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Allianz Strategiczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz®) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,Ustawa”).

W ramach Funduszu wydzielono nastepujgce subfundusze:

- Allianz Globalnych Strategii,
- Allianz Obligaciji,

przy czym na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego utworzono jedynie
Subfundusz Allianz Globalnych Strategii.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku, pod
numerem RFi 1 243.

Subfundusz Allianz Globalnych Strategii (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 9 listopada 2015 roku
pod nazwg Aviva Oszczednosciowy, a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana
na dzien 12 listopada 2015 roku.

W dniu 7 lutego 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjgt uchwate o zmianie statutu Funduszu w zakresie
zmiany nazwy Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata zmieniona na Aviva
Investors Globalnych Strategii. Zmiany te weszty w zycie w dniu 25 lutego 2019 roku.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Strategiczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Allianz Globalnych Strategii.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywéw subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej cze$ci pod
nazwa ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund”, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale), w klase tytutéw uczestnictwa Aviva
Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR).

Subfundusz moze réwniez inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, w szczegélnosci w
dluzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. Calkowita wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu AIMS Target Return
Fund, klasa tytutdw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR),
0 ktérych mowa powyzej bedzie nie nizsza niz 65% i moze wynies¢ 100 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wieksza niz 35%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. Calkowita wartos¢ lokat w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wieksza niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz depozyty w tym podmiocie
nie bedzie wigksza niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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4. Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu, co
oznacza, ze jego celem inwestycyjnym jest osigganie dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach
rynkowych w $rednim i dtugim horyzoncie czasowym. Subfundusz ten dgzy do osiggania sredniorocznej
stopy zwrotu brutto (tj. przed odliczeniem opfaty za zarzadzanie) w wysokosci réwnej stopie bazowej
Europejskiego Banku Centralnego powiekszonej o 5 punktéw procentowych na przestrzeni kolejnych
trzech lat.

W celu realizacji celu inwestycyjnego Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund zasadniczo
lokuje swoje aktywa w zbywalne papiery warto$ciowe, papiery diuzne o statej stopie procentowej,
instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe, tytuty i jednostki uczestnictwa funduszy UCITS i/lub
UCI.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sgd Gospodarczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359).

Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz zarzadzany byt przez Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
(wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, sad
Gospodarczy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017).

1 lipca, zostat dokonany wpis do krajowego rejestru przedsiebiorcéw i doszio do potgczenia Aviva
Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (spotka przejmowana) z
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotkg Akcyjng (,spétka przejmujgca).

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2022 roku. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2022 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowag
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zgodnie z Prospektem Informacyjnym Subfundusz moze zbywaé Jednostki Uczestnictwa réznych
kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategori A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,
b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz.
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Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii moga rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzadzanie.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikow Funduszu w dniu 9
czerwca 2020 roku, bedgcym dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczgcych wprowadzenia kategorii
Jednostek Uczestnictwa, poczawszy od tego dnia otrzymaty status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii A
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2022 . 31 grudnia 2021 r.

Wartos¢ Wartos¢ wedtug Proce.ntowy Wartosé Wartos¢ wedtug Proce_ntowy
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na udzial w wg ceny wyceny na udziat w

nabycia dzien bilansowy aktyyv ach nabycia dzien bilansowy aktyyv ach

ogotem ogotem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 (231) (1,23) 0 (1196) (5,21)
Uy g o oW o o
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez t'(;‘vsvtay;‘gﬁa‘”;‘;g'g;%‘;m . 14.061 16534 87,75 17177 19 966 87,05
granica,
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0,00
Razem 14061 16 303 86,52 17177 18770 81,84

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 87,75%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtownej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
4
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za

granicg
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartosé Procentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzai Kraj wedhu wediug udziat w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA I Nazwa rynku Nazwa emitenta siedziby Liczba 9 wyceny
rynku " ceny L7 aktywach
GRANICA emitenta . na dzien 2
nabycia b ogotem
ilansowy
Al MULTI STRATEGY TARGET RETURN FUND K (LU1225026605) | NNRA nie dotyczy Aviva Investors SICAV Luksemburg | 3413 14 061 16 534 87,75
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 3413 14061 16 534 87,75
GRANICA razem
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Instrumenty pochodne
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Procentowy
Rodzaj Nazwa Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wediug udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Emitent (wystawca) emitenta Liczba | wedtug ceny | wyceny na
rynku rynku bazowy y L aktywach
(wystawcy) nabycia dzien ogélem
bilansowy 9
|. Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
II. Niewystandaryzowane instrumenty 1 0 (231) (1,23)
EORWARD EUR/PLN 07.07.2022 ] SANTANDER BANK 3644 000
SHORT (FW3EUR070722) NNRA | nie dotyczy POLSKA SA. Polska EURO ! 0 (231) (1.23)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 0 (231) (1,23)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 49,15%
3. TABELE DODATKOWE
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Warto$¢ wedtu .
- .| Ltaczna ug Procentowy udziat w
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj| . wedtug ceny | wyceny na dzien i
liczba . . aktywach ogétem
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartociowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego )
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (Z] 0 0 0 0.00
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub przynajmniej 0 0 0 0,00
jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysigcach zlotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogétem

0 0,00

(w tysigcach ziotych)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
5
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Wartos¢ wedtu: .
- L . ug Procentowy udziat
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzien w aktvwach ogolem
bilansowy Y 9
Na dzien bilansowy nie znajdowaty sig w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, o 0 0.00
ktorych mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski. '
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Papiery wartosciowe emitowane przez Wartosé wediug ‘(:::z;é Procentowy
i instytucie fi . L . " . 8 udziat w
Ktérych cztonkiem jest RP lub przynamnle] Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba cengt/ I;al;ﬁla wy:;,elv:::i na aktywach
jedno z paristw OECD whys. bila:scwy ogétem
0 0 0 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
6
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Il BILANS
(wsanzoyen R
I. Aktywa 18 842 22935
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1755 1318
2. Naleznosci 553 1492
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 534 20125
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 470 2499
lll. Aktywa netto (I-1l) 18 372 20 436
IV. Kapitat funduszu 11 896 14 207
1. Kapitat wptacony 503 297 501 046
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (491 401) (486 839)
V. Dochody zatrzymane 4 004 3441
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1019) (1093)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5023 4534
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2472 2788
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 18 372 20 436
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach)
A 172634,990 194 743,400
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A 106,42 104,94

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu

7
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 1 1

stycznia  stycznia  stycznia

(w tysigcach ztotych) 30 31 30
czerwca  grudnia  czerwca

2022 2021 2021

roku roku roku
l. Przychody z lokat 175 1436 3 454
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 48 5 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 127 1431 3453
4. Pozostate 0 0 0
II. Koszty funduszu 101 1088 703
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 90 1055 686
- Z tytutu wynagrodzenia statego 90 1055 686
- z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostate 11 33 17
- prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami funduszu, zawieranymi w
ramach lokowania aktywow 3 0 0
- prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug
fundusz korzysta w ramach lokowania aktywéw 3 0 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 101 1088 703
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 74 348 2751
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 173 (1043)  (3054)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 489 12 417 938
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (316) (13460)  (3992)
- z tytutu réznic kursowych 28 (10294)  (3568)
VII. Wynik z operacji 247 (695) (303)
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A 1,43 (3,57) (0,22)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku
Z operacji
8
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zlotygh z wythkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci ;OS tg;:ruia 13?{;%?;;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2022 roku 2021 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 20436 152713
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 247 (695)
a) Przychody z lokat netto 74 348
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 489 12417
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (316) (13 460)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 247 (695)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (2311) (131 582)
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2251 2109
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (4 562) (133 691)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (2 064) (132 277)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 372 20 436
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19138 110 689
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 21110,3800 20 130,3500
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A (43 218,7900) (1 278 560,9300)
c) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
A (22 108,4100) (1 258 430,5800)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 5045229,2600 5024 118,8800
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A (4 872 594,2700) (4 829 375,4800)
c) Saldo jednostek uczestnictwa
A 1721634,9900 194 743,4000
[1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 104,94 105,09
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
A 106,42 104,94
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 1,41 (0,14)

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty
wyceny:

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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A 99,74 101,14

- data wyceny 2022-03-08 2021-12-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty
wyceny:

A 109,78 106,16

- data wyceny 2022-04-22 2021-11-17

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedltug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny:

A 106,42 105,12
- data wyceny 2022-06-30 2021-12-30
IV.PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALIROKU), 106 0.98
WTYM: ’ ’

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,95 0,95
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto
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VI NOTY OBJASNIAJACE
1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
1.1. Przyjete zasady rachunkowosci
1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859), zmienionego
rozporzgdzeniem Ministra Finansow i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku (Dz.
U. 2020, poz. 2436) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.
2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz oraz zawarcie transakciji
wymiany walut ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy.

4. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych,
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

6. Papiery wartosciowe, ktérych witasnos¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na
drugg strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowig
sktadnik lokat Subfunduszu.

7. Papiery warto$ciowe, ktérych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu.

8. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji wymiany
walut w dniu wyceny po momencie dokonania wyceny okreslonym w statucie
Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

9. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

10.  Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

11. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skitadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych w wyniku przeprowadzonej transakcjji reverse
repo / buy-sell back,

v zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych w wyniku przeprowadzonej
transakcjji repo / sell-buy back,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, ,

4 zobowigzah z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgiji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochoddéw od odsetek uzyskanych od papierow wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci
naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

Podatki z tytulu pozostatych pozytkdw uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.
32.

33.

34.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalnosci co najmniej 92 dni
wycenia sie poczagwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych przez Subfundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v' wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w tym rowniez
wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw zarzadzania, o ile Statut
przewiduje pobieranie takiego wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikédw Subfunduszu o ile Statut Funduszu
przewiduje ponoszenie takich kosztéw.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdéw zarzgdzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych. przez Subfundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkéw, w szczegdlnosci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umow.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysokos$¢ (limit) kosztow
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktéorym przewidywana wartos¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Subfunduszu ujmuje sie naleznos¢ od
Towarzystwa z tytutu zwrotu koszéw w wysokoéci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w skfadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepiséw
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychodéw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu

A.
1.

Zasady ogolne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzah oraz odpowiednio
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kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Subfunduszu.

2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt D2 oraz D7 — D8, za ktérg uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j),

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a), cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej),

C) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b), warto$¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej),

z zastrzezeniem pkt D3-D6.

B. Wybér rynku gtéwnego

1. W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego sktadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktoéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowg tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

2. Z zastrzezeniem pkt. 4, 5i 6 za rynek gtéwny dla danego skfadnika lokat Subfunduszu
przyjmuje sie aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat
Subfunduszu w ciggu miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
nastepuje dzien wyceny byt najwiekszy.

3. W przypadku, gdy dzien wyceny przypada w miesigcu bedacym pierwszym miesigcem
notowania danego sktadnika aktywéw Subfunduszu na aktywnym rynku przy wyborze
rynku gtéwnego uwzglednia sie wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat od
poczatku biezgcego miesigca kalendarzowego do dnia nabycia przez Subfundusz
danego sktadnika lokat.

4. Dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych polskich przyjmuje sie, ze rynkiem
gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland, o ile dana obligacja zostata dopuszczona do
obrotu na tym rynku.

5. Dla pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych za rynek gtéwny uznaje sie rynek
brokerski (transakcji bezposrednich).

6. Subfundusz w porozumieniu z Depozytariuszem moze wybra¢ jako rynek gtéwny
aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw w ciggu miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzieh wyceny nie byt najwiekszy w
przypadku, gdy:

v Subfundusz nie ma mozliwosci zawarcia transakcji na aktywnym rynku, na
ktérym wolumen obrotéw byt najwiekszy,

4 przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu oraz jego geograficzny zakres
dziatania wskazujg, ze wybrany aktywny rynek lepiej odzwierciedla wartos$¢
godziwg danego skitadnika lokat Subfunduszu niz rynek o najwiekszym
wolumenie obrotu dla danego sktadnika aktywéw Subfunduszu.

7. Aktywny rynek wybrany jako rynek gtowny dla danego sktadnika lokat Subfunduszu
musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 1.
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C.
1.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Warto$¢ godziwg akcji, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, jednostek
uczestnictwa, certyfikatdbw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze lub instytucje wspdélnego inwestowania notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli
dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik
wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci, przy czym uznaje sie, ze dany rynek
spetnia kryteria dla aktywnego rynku, jezeli w poprzednim miesigcu kalendarzowym
miat miejsce obrét dla danego sktadnika lokat.

W przypadku gdy sposdéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgacymi sktadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

Warto$¢ godziwg dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych notowanych na
aktywnym rynku wyznacza sie wg. ponizszych zasad.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland —
wycena nastepuje wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktéorym mowa w pkt. A1 kursu fixing, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skfadnik lokat
Subfunduszu,

C) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego sktadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skfadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtdwnym jest rynek brokerski (transakciji
bezposrednich) — wycena nastepuje na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,
b) Fit Composite (CBBT).

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — b), nie jest
mozliwe, wartos¢ godziwg tego sktadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

v Pozostate sktadniki lokat wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. A1 kursu ustalonego
innym aktywnym rynku, na ktérym notowany jest dany sktadnik lokat, przy czym
przyjmuje sie, ze dany rynek spetnia kryteria aktywnego rynku jezeli w
poprzednim miesigcu kalendarzowym na tym rynku wystgpito przynajmniej 5 dni
transakcyjnych, ktérych przedmiotem byt dany skfadnik lokat, o tgcznej wartoSci
co najmniej 100 tys. zt.; a w przypadku braku tego kursu dla danego sktadnika
lokat,
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b) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na tym
rynku w momencie zamknigecia sesji, z zastrzezeniem, Zze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — b), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego sktadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Odsetki od papierow warto$ciowych odsetkowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

4 W przypadku gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papieréow
warto$ciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okre$lonych
powyzej papiery te wycenia sie:

a) po cenie wykupu, jezeli termin do wykupu nie przekracza 30 dni,

b) metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym za cene nabycia w takim przypadku traktuje sie
ostatnig cene rynkowg po jakiej byt wyceniany ten papier wartosciowy, w
przypadku jezeli termin do wykupu przekracza 30 dni.

Jezeli informacje dotyczgce emitenta na to wskazujg, tak wyznaczong wartos¢ koryguje
sie w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. Al ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4, Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg za pomocg modeli, o
ktérych mowa w pkt. A2 lit. b) lub c). z zastrzezeniem pkt D2 — D6 ponizej.

2. Dopuszcza sie, do czasu ustalenia odpowiedniego modelu wyceny, wycene danego
sktadnika lokat w cenie nabycia przez okres nie dtuzszy niz 7 dni.

3. Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoSci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do Dnia Wyceny.

4. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci biezacej
prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezgcym kursem rynkowym akcji spotki
a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru potrzebnych do objecia jednej akc;ji
nowej emisji. W przypadku gdy wyliczenie warto$ci biezgcej prawa poboru jest
niemozliwe, jego wartos¢ ustala sie wedtug wartosci teoretycznej jako réznicy miedzy
ceng akcji z ostatniego notowania z prawem poboru, a teoretyczng ceng odniesienia na
pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu prawa poboru

5. Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akgiji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
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2.

uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akgiji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Depozyty bankowe oraz transakcje reverse repo / buy-sell back o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz 92 dni wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sig, poczagwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Zasady stosowania modeli wyceny

Modele wyceny stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach
wszystkich Funduszy oraz Subfunduszy.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi raz do roku.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosSci

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie byto zmian zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach Zotyh) 20 0 2021 1o
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu depozytu zabezpieczajgcego 553 1492
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 553 1492
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v tysiacach Zotyh) 20 0 2021 1ok
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 231 1355
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2 14
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 220 1111
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 15 18
Pozostate zobowigzania 2 1
Razem 470 2499
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysigcach ztotych) Waluta 3(2];22; rr\gﬁi 32108;u:10nk|3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1753 1314
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 2 4
Razem 1755 1318
Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkéw _
Co Co 30 czerwca 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2022 roku 2021 roku
zobowigzan Subfunduszu
EUR 3 2
PLN 1522 2916
Razem 1525 2918
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym

ze stopy procentowe;j
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Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow Srodkdw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dtuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;j.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gtéwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return
Fund. Subfundusz moze ponadto lokowa¢ swoje aktywa w dituzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

W zwigzku z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajgcym z
mozliwosci nie wypemlnienia przez emitentéw tych instrumentéw finansowych przyjetych
zobowigzan zaréwno bezposrednio, jak i posrednio, poprzez zmiane z tego tytutu wartosci tytutéw
uczestnictwa, w ktore inwestuje Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

S —— T ad
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 0 159
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 16 534 19 966
majace siedzibe za granicg

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 1755 1318
Pozostate nalezno$ci 553 1492
Razem aktywa Subfunduszu 18 842 22935

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat

Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, zgodnie z
zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, lokuje aktywa gtéwnie w tytuty uczestnictwa
emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund. Catkowita wartos¢ tych lokat
wynosi co najmniej 65% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywdéw Subfunduszu. Statut dopuszcza
réwniez mozliwo$¢ lokowania do 35% wartodci aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery
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wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku udziat lokat w tytuty
uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund wynosit
odpowiednio 88,84% oraz 96,32% aktywoéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat lokat
w diuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gtownie w tytuty uczestnictwa emitowane przez
Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund w klase tytutéw uczestnictwa Aviva Investors
Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR). Przy inwestowaniu w sktadniki lokat denominowane w
walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséow walut i w zwigzku z
tym potencjalng utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2021 roku procentowy udziat sktadnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegoinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2022 roku 2021 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 87,76 87,07

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe za 87,75 87,05
granicg

Razem 87,76 87,07

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaty zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzieh 30 czerwca 2022 roku:

Kwota Termin
Typ Rodzaj ) Wartosé Wartos¢ Terminy bedaca zapadalnosci Termm_
S Cel otwarcia . przysztych przysztych albo wykonania
zajetej Instrumentu ozycji otwartej strumieni strumieni podstawa wygasniecia | instrumentu
pozycji pochodnego pozyc pozycji s s przysztych wyg ¢
pienieznych | pienigeznych Y instrumentu | pochodnego
ptatnosci
pochodnego
Ptatnos¢
. . wychodzaca:
Kontrakt terminowy Slg;ir;(xgﬂtiwego 3 644 tys. termin termin
krotka na wymiane walut ortfela lokat (2306) tys. | EUR 07.07.2022 3644 zamkniecia ptatnosci
FWDV ¢ genommowame ow PLN Platnosé do 07.07.2022 tys.EUR pozycji- | gotéwkowych
walutach obc c% otrzymania: 07.07.2022 -07.07.2022
4 16 832 tys.
PLN
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Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2021 roku:

T . Wartos¢ ” - . . Termin zapadalnosci albo . 5
.yp " Rodzaj Instrumentu . " . Wartos¢ przysztych strumieni | Terminy przysztych strumieni | Kwota bedaca podstawg . p. N Termin wykonania
Zajete] ochodnego Celotwarcia pozyi otwartej ienigznych ienigznych sztych platnosci wygasnigcia instrumentu instrumentu pochodnego
pozycji P 9 pozycji plenigzny pleniezny przy; P pochodnego P 9
ki
Ograniczerie ryzyka Platnos¢ wy chodzaca: 7 044 tys. EUR 07.06.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat (1186) ys. PLN 704tys. EUR termin zamknigcia pozycji-  |termin ptatnosci gotéw kow ych -
w ymiane w alut FWD : . 07.06.2022 07.06.2022
ymang denominowanego Plainos¢ do otrzymania: 31 757 tys. PLN 07.06.2022
walutach obcych
ki
Ograniczerie ryzyka Platnos¢ wy chodzaca: 1865 tys. EUR 31.01.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutowego portela lokat 159 ys. PLN 1865 s, EUR termin zamknigcia pozycji-  |termin platnoci gotéw kow ych -
w ymiane w alut FWD d . 31.01.2022 31.01.2022
ymiang ‘enominowanego w Platnos¢ do otrzymania: 8 757 tys. PLN 31.01.2022
walutach obcych
O ki
graniczenie fyzyka Platnos¢ wy chodzaca: 8 642tys. PLN 31.01.2022
Dluga Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat (#4)ys. PLN 1865 ys. EUR termin zamknigcia pozyciji-  [termin ptatno$ci gotéw kow ych -|
w ymiane w alut FWD d : 31.01.2022 31.01.2022
ymang enominowanego w Platnosé do ofzymania: 1 865 ys. EUR 31012022
walutach obcych
O ki
graniczenie fyzyka Plainos¢ wy chodzaca: 13 062 tys. PLN 07.06.2022
Dluga Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat (115)ys. PLN 2766 ys. EUR termin zamknigcia pozyciji-  [termin ptatno$ci gotow kow ych -|
w ymiane w alut FWD de 07.06.2022 07.06.2022
ymane enominowanego w Platnosé do ofzymania: 2 766 ys. EUR 07.06.2022
walutach obcych

7. TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK,
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji reverse repo / buy-sell back.

7.2. Transakcje repo / sell-buy back

Na dzier 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji repo / sell-buy back.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwca 2022 roku 31 Grudnia 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

EUR PLN RAZEM EUR PLN RAZEM
1. AKTYWA 16 536 2306 18 842 19970 2965 22935
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 1753 1755 4 1314 1318
2. Naleznosci 0 553 553 0 1492 1492
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 0 0 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 534 0 16 534 19 966 159 20125
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 0 470 470 0 2499 2499
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) 30 Czerwca 2022 roku 31 Grudnia 2021 roku
(w tysigcach ztotych)
EUR PLN RAZEM EUR PLN RAZEM
lll. AKTYWA NETTO 16 536 1836 18 372 19970 466 20436
9.2. Dodatnie réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 304 9276 718
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 304 9276 718
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 28 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 28 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 332 9276 718
9.3. Ujemne réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
Zrealizowane ujemne roznice kursowe: 0 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 0 (10 294) (3568)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 (10 294) (3 568)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 0 (10 294) (3 568)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2022 roku na 31 grudnia 2021 roku
Euro 4,6806 4,5994 EUR
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10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 489 12 417 938
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 489 12 417 938
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 489 12 417 938

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (316) (13 460) (3992)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (316) (13 460) (3992)
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (316) (13 460) (3992)

10.3. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat niezwigzany z wplywem do
subfunduszu Srodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwfocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

23



Allianz Strategiczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Allianz Globalnych Strategii

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku

(Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg: Aviva Globalnych Strategii)

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku
- Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatno$c 0 0
-Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych 0 0
bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych 0 0
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Razem 0 0

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wypfaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkow wtasnych wszelkie
koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkow, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji catego Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, ktére nie
mogg przekroczy¢ kwoty 250.000 zi. Wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczyé 0,1
proc. Wartosci Aktywoéw Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie mniej jednak niz 45.000
zt i nie wiecej niz 190.000 zi,

kosztéw likwidacji Subfunduszu niezwigzanych z likwidacjg Funduszu, w tym wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu, ktére nie mogg przekroczyé kwoty 125.000 zt. Wynagrodzenie
likwidatora okreslone zostanie jako procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzienh
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 3 proc., przy czym wynagrodzenie nie moze
przekroczy¢ kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 25-krotnosci przecietnego wynagrodzenia
miesiecznego w gospodarce narodowej okreslonego w ustawie budzetowej za rok, w ktérym
rozpocznie sie likwidacja Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwtaszcza:

a)

wynagrodzenie depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu oraz za
zapewnienie aby Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem), naliczane od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
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Wynagrodzenie, naliczane od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, w skali roku wynosi
maksymalnie:

a) 0,95% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
b) 0,60% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

W okresie sprawozdawczym stawka Wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A
wynosita 0,95%.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Wartos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Czes¢ stata wynagrodzenia 90 1055 686
Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 90 1055 686

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2022 roku 2021 roku 2020 roku 2019 roku
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 18 372 20436 152 713 166 321
zZtotych
Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie
jednostek  uczestnictwa na  koniec  okresu

sprawozdawczego (w zt)
A 106,42 104,94 105,09 102,85
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w czasie trwania wojny na Ukrainie. Ze wzgledu na
dziatania wojenne i natozone sankcje na Rosje otoczenie rynkowe stato sie niezwykle trudne, co
spowodowato gtebokie spadki cen na rynkach finansowych. Spowodowato to znaczny spadek
wartosci lokat Subfunduszu, a w $lad za tym nastgpit spadek wartosci aktywéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa. Obserwujemy takze okresowo zwiekszong ilos¢ i wartos¢ zlecen
umorzenia jednostek uczestnictwa co razem doprowadzito do istotnego obnizenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie odnotowano
jednak sytuacji, w ktorej nie bytaby mozliwa terminowa realizacja zlecen odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Poziom 2 - Cena
otrzymana

przy zastosowaniu Poziom 3 - Cena ustalona

Poziom 1-Cenaz modelu wyceny, gdzie za pomoca modelu

aktywnego rynku wszystkie znaczace dane  wyceny opartego o dane

wejsciowe sg nieobserwowalne
obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni

tys. zt netto w tys. zt netto w tys. zt netto

Wartosé na Procentowy | Wartos¢ Procentowy | Wartosé¢ Procentowy
dzien udziat w na dzien udziat w na dzien udziat w
bilansowy w | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach

I. Aktywa 0,00 0,00 | 16534,00 90,00 0,00

0,00

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

2. Skfadniki lokat 0,00 0,00 | 16534,00 90,00 0,00

0,00

Akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Prawa do akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00
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Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica 0,00 0,00 | 16534,00 90,00 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zobowiazania 0,00 0,00 231,00 1,26 0,00 0,00
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 231,00 1,26 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

5.

Na dzierh 30 czerwca 2022 roku taczny udziat procentowy w aktywach netto skfadnikow lokat
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 91,26%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywéw Funduszu, w szczegolnosci
z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Subfundusz umoéw majgcych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, tj.:

a) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedacych bazg danego

kontrahenta — zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

c) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji w
terminie okreslonym w umowie, co moze wigza¢ sie z poniesieniem przez Subfundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki

1)
instrumentu pochodnego;
b) ryzyko niewyptacalnosci
2)
3)
Uczestnictwa Subfunduszu;
4)

ryzyko modelu wyceny - wynika z zastosowania przez Subfundusz modelu wyceny, ktéry moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu dtuznego Ilub
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Warto$¢ na Procentowy udziat
Aktywa dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogbtem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Skfadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
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(Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg: Aviva Globalnych Strategii)

Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00

3. Pozostate aktywa 0 0,00
Warto$¢ na Procentowy udziat

Zobowigzania dzien bilansowy w zobowigzaniach

w tys. zt ogétem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00

6. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej powody
tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastgpi¢

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego okreslajgcego wartos¢ danego sktadnika lokat,
jest wolumen obrotu dla danego sktadnika lokat wskazujacy, ze dany aktywny rynek lub system
notowan w sposaob staty i rzetelny okresla warto$¢ rynkowg takiego skfadnika. Szczegétowe zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat opisane sg w nocie 1 prezentujgcej
polityke rachunkowosci Subfunduszu. W przypadku gdy sposéb wyceny danego sktadnika lokat
oparty o wartosci pochodzgce z aktywnego rynku nie jest mozliwy do przyjecia, dany sktadnik lokat
wyceniany jest zgodnie z zasadami dotyczgcymi skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym
rynku, zgodnie z ktéorymi wykorzystuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi wedtug zasad
okreslajgcych poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat przeniesiern pomiedzy 1 a 2 poziomem
hierarchii godziwej:

7. Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 2

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych wartos¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o modele wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

TECHNIKA WYCENY

Krzywe rentownosci budowane w oparciu
o stawki rynku pienieznego, kwotowania
punktéw swapowych, walutowe kursy
fixingowe ustalane dziennie przez NBP

Model zdyskontowanych przysztych
przeptywow pienieznych w oparciu o krzywe
rentownosci

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
-TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP

Krzywe rentownosci zbudowane w
oparciu o stawki rynku pienieznego oraz
rynku transakcji IRS, spready kredytowe
ustalone w odniesieniu do cen transakcji
obserwowanych na rynku

Model zdyskontowanych przysztych
przeptywéw finansowych w oparciu o krzywe
rentownosci oraz marze ryzyka

OBLIGACJE KORPORACYJNE

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA
GRANICA

Wycena wg oficjalnej wartos$ci aktywdw netto
funduszu na tytut uczestnictwa dla kazdego
dnia wyceny ogtoszonej przez instytucje
wspélnego inwestowania

Warto$¢ aktywow netto funduszu na tytut
uczestnictwa
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10.

11.

12.

13.

14.

(Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg: Aviva Globalnych Strategii)

Wycena w oparciu o cene, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe w ofercie
publicznej lub prywatnej, powigkszona o
warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego | Cena emisyjna / objecia akcji ustalona w
do ich objecia w dniu wygasniecia tego | ofercie

prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci
tych akcji, spowodowanych zdarzeniami
majgcymi wptyw na ich warto$¢ godziwa.

AKCJE NIENOTOWANE NA RYNKU
AKTYWNYM NABYTE W OFERCIE
PUBLICZNEJ LUB PRYWATNEJ

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 3

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, dla ktérych nie ma mozliwosci
ustalenia ceny pochodzgcej z aktywnego rynku badz nie jest mozliwe zastosowanie modelu, do
ktérego dane wejsciowe oparte sg o wartosci obserwowalne. W takich przypadkach warto$¢
godziwa ustalana jest w oparciu o modele wyceny korzystajgce z ograniczonych danych,
uwzgledniajgce metody szacunkowe i zatozenia dotyczace specyficznego ryzyka dla danych typow
instrumentéw.

W okresie sprawozdawczym i na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat aktywow i
zobowigzanh sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 btedy podstawowe nie wystgpity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 na aktywach Subfunduszu nie byly
ustanowione zastawy rejestrowe.

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé aktywoéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 nie dokonywano odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu.

Informacja o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub
wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusz nie posiadat aktywéw, w odniesieniu do ktérych minat
termin pfatno$ci odsetek lub innych zobowigzan umownych.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, okreslonych w Ustawie oraz
statucie Funduszu. Stosuje sie réwniez do przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2022 poz. 1500), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2021 poz.
1983) oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. 2022 poz. 837).

Wszelkie przekroczenia limitdow inwestycyjnych okreslonych w statucie Funduszu jakie wystapity
w wyniku biezgcej dziatalnosci Subfunduszu zostaty niezwtocznie skorygowane i nie miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
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Subfundusz, zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie lokuje aktywa w
tytuty uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund w klase
tytutdw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR), zarzgdzang
przez Aviva Investors Luxembourg S.A., podmiot, ktéry na dzien bilansowy 30 czerwca 2022
nalezat do Grupy kapitatowej, do ktérej nalezato Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A° do 30 czerwca 2022 roku zarzadzajgce Subfunduszem. Poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie tg klasg tytutdw uczestnictwa wynosi 0,56%.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 30 kolejno ponumerowanych stron.

Robert Horberg — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Katarzyna Witek — Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku.
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