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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Aviva
Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego z Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”), z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Domaniewskiej 44, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat na dzien
31 grudnia 2015 r., bilans na dzief 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r., zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objaéniajace
iinformacje dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego
sprawozdania finansowego i za prawidlowo$é ksiagg rachunkowych zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowo$ci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pbzn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859). Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowo$ci i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego i wyrazenie
na tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje mathkowq i finansowa oraz wynik z operacji Subfunduszu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowo$ci oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do przepisébw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, blegly rewident bierze
pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
wdanych okoliczno$ciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalno$ci ustalonych przez kierownictwo warto$ci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig podstawe

do wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzief
31 grudnia 2015 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zgodnie zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci i Rozporzadzenia

oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

T ormngm, OO

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z
pozZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyjnych wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 752 578 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, wykazujacy warto$c
aktywow netto subfunduszu w wysokos$ci 762 917 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysoko$ci
18 211 tys. zk;

-  zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 121 034 tys. zt.

AN

Marek Przybylski Tymoteusz Paleczpy
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
MareMo&owski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA NIP: 8371553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xili Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 2! Kapital wplacony: 12 250 000 zt
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z p6Zniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastgpujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligaciji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej,

- Aviva Investors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgcych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych (,Subfundusz’) zostat utworzony w
dniu 18 listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartoéciowe. Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartoé¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xill Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzagdzone za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.
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5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszioéci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 31 grudnia 2015 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieri podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznoéci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bagdZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

il ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Wartos¢  Wartoscwediug | rocentowy Wartos¢  Wartoscwediug " rocentowy
(w tysiacach zlotych) wg ceny wyceny ha dzien auk(:;::;:lh wg ceny wyceny na dzien al::;ﬂ:h

nabycia bilansowy ogolem nabycia bilansowy ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 547 883 564 141 73,66 587 218 605 969 67,26
Instrumenty pochodne 0 1949 0,25 0 (255) (0,03)
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
ngg;m:*;;;‘;g‘ga‘;b oz 181552 186 488 U35 242954 251017 27,86
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 729 435 752 578 98,26 830172 856 731 95,09

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dtuzne papiery wartoSciowe

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci nominalnej oraz ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

s . " L Termin . Wartoét vvvl:d‘ruégé :;o :;zn::I

?}::::g:&l:ry ':;’:;:’ Nazwa rynku Emitent K'::ﬂ si::zby wykupu rrrr- P Warunki N Wa[tofé Liczba w;:r:;g wyceny w
mm-dd nabycia na dzien aMach
bilansowy ogétem

O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
@f‘f’v‘sgﬁs nay | WRA rie dotyczy Widok Energia SA. Polska 20154122 wizm:: :g’%% 1300,00 057 995 0 0,00
ﬁ,ﬁ?glﬁm o) NNRA nie dotyczy sﬁ%ﬁ%iu Polska 2016-01-08 pfig‘;z't‘:;:gﬁg% 1000,00 1000 1000 1015 0,13
(ss':g::;fmm) IR MTS Slovenia Rzad Stowerii Stowenia 2016-02-17 m:e'ﬁ'ti;ffoo% “n 48000 8616 8575 112
%@gg;gzgss) NNRA nie dotyczy K°'°|j:‘?n"::§:":;°ki° Szwecja 2016-03-09 pm:e':';);fgf‘n% 1000,00 3250 13945 14316 1,87
%%%%Lsozzm) NNRA nie dotyczy %f:ﬁ"bz%’iﬁ;"f Stowenia 2016-03-28 Wig‘;::;a‘;fgg% 100 000,00 10 a7 4283 056
;ﬁt?g:z%ooss) NNRA rie dotyczy ALIOR BANK S.A, Polska 2016-04-11 Prfm":z;‘;‘;:‘s";g% 1000,00 10894 10894 109072 143
(?,KLMM%?QQOO us | NNRA nie dotyczy MCH Management Polska 2016-08-11 mﬁ:‘;:’t’:;:‘;g?% 1000,00 1500 1500 1522 020
Z,sL%%L% 106340) IAR Bon;;:zf‘;’zhn o | skadPaistwa Polska 2016-04-25 pm;';”mfgaom 1000,00 8000 8400 8087 1,06
&Ps%ggg;gzm) ARRR B;;';';] :,:;f,k BOS Finance AB Szweda 2016-05-11 Wocﬁi;fgfnoco 100 000,00 57 25415 24625 322
@Tﬂﬁ%ﬁfm@ AR-ASO GPWASO Unibep SA. Polska 2016-05-28 wzz‘;:;‘;‘;:g’lgg% 100,00 10000 1021 1013 013
‘(:;fs?)g?;;f&BOZ) AR-RR F'aé‘;mh:nsg?d( Dev:;;gn::ﬁnsank Wegry 2016-05-31 procit:{tz\z;og,atiﬁ% 1000,00 1100 4338 4785 062
gﬁgm;gooosn NNRA nio dotyczy | Ghelameo Invest Sp. Polska 2016-07-12 prf::;'t‘::::";g% 100 000,00 8 800 826 o1
%{Lé’;”ﬂggmm) NNRA nie dotyczy LZMO SA. Polska 2016-07-27 priTe'ﬁ'?SZ:??i% 1000,00 350 357 356 0,05
&"s%;ggggom) ARRR F"’E"i‘c“’f:"sg‘;’ck OTP BANK Wegry 2016-09-19 pw:;:';;fgfﬂ% 1000,00 5600 24083 24491 320
g,'{’iﬁ;mwﬂ) NNRA rie dotyozy Arteria S.A. Polska 2016-00-27 wz‘::’n;‘;‘;::gg% 1000,00 500 500 500 0,07
(?,"(_“’I"VSR’KG;R"OODW) ARASO GPWASO WORK SERVICE Polska 2016-10-04 pé"'ce‘zh"f‘;::gi% 1000,00 1000 1009 1012 013
;,%%10% 106795) IAR BonJ;i:ngIan J Skarb Paistwa Polska 2016-10-25 pw;‘:'t: ;‘:2?75% 1.000,00 35000 36 306 35017 469
((:’T.f(';l;gooozom AR-ASO GPWASO KRUK SA. Polska 2016-12-06 p;':;'t‘::::g;% 1000,00 2100 2100 2160 0,28
f,’,‘tgigz’?m s | ARASO GPW ASO Bank Pocztowy SA. Polska 2016-12-13 p:":;f}?:::‘a"j;% 10000,00 430 4332 4289 0,56
gﬁm}a& 160y | ARASO GPW ASO el M"S'TZ?‘”"”M Polska 2016-12-19 W:’;‘;Z‘wa::;;% 1000,00 750 750 759 0,10
Razem 130506 | 150558 | 149503 19,53
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
O terminle wykupu do 1 roku | 130 506 l 150 558 | 149 503 | 19,53
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
}’F‘,’fg;;g 10630 IAR Bont;r;i:lglan 4 | SkabPaista Polska 2017-01-25 prz’c";f"t‘;'::‘fg;% 1000,00 100 99 100 001
&’;%‘7;2329323) ARRR s"é‘ﬁf}:;‘:”‘ PGNIG Finance AB Szwecja 20170244 pmcs:l;;:zim% 1000,00 2100 9168 9261 121
g’i‘é‘gﬁémm NNRA medotyczy | Croch horeek Bank Polska 2017-03-21 pr?:ei:;l:; ::gg% 10000,00 500 5000 5004 065
gﬁ’g:g%&mz) NNRA ie dotyczy Milonium Bank SA, Polska 2017-03-28 prz'c“;";‘"bj‘;:‘;gg% 100000 11400 11400 11404 150
g(ps“g?;:gms) ARRR S‘“E'ﬂ:’;f;g“ MoL Wegry w7002 | cﬂiﬁgaﬂa% 1000,00 3675 16021 16532 216
m‘gﬂgoz i | ARASO GPW ASO KRUK SA. Polska 2017-05-20 pfzg‘;:;‘:;:?gg% 1000,00 400 400 406 005
g,'&t?g%o 110) NNRA e dotyczy ALIOR BANK S.A. Polska 2017-06-30 pfi’:;:’:;‘;:’zﬁ% 1000,00 4000 4000 4000 052
gﬁgg%ozaa AR-ASO GPWASO Getinoble Bark Polska 2017-06-30 pfz’c“;:'t‘:;:g’g;/ 1000000 1000 10000 9575 1,25
f.’»'iiﬁ‘?ééoo gy | NNRA nie dotyczy PAGED SA. Polska 2017-08-14 Mﬁg‘;’::;ﬁﬁgo/ 1000,00 1775 1775 1810 024
(%Ki’s\o&gmm NNRA nie dotyczy COE;I:Z; Bank Polska 2017-08-30 P’fm":‘:‘;‘;';:g’gg% 100 000,00 65 6550 6541 085

Zalgczone d‘odatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

s . " AT Termin . s Wartodé ‘\’rll:r;;f: :l'yo ::’z‘ntzl

3’:335335':” ’:;):;:, Nazwa rynku Emitent Kr:::i;::zby W;\:g.':’ :im p Warunkd wa'.mfc Liczba Eé‘é: :;y:;r;\:l | ktyvullach
bilansowy ogolem

g’i”vz:&gm e | NNRA rie dotyczy MC| Matagement Polska 20174017 prf;':;:?:::tsogiv 1000,00 2000 2000 2023 026
f%'i‘%%?ﬂéooo | NRA nie dotyczy WB ELECTRONICS Polska 2017-11-14 Prz’;‘;:;‘:;:;‘"gg% 1000,00 480 280 483 006
g(L?zEN‘;(gooes) AR-ASO GPW ASO ZPM Heneyk Kania Polska 2017-1126 p;'::;‘:::‘;gg% 1000,00 2500 2500 2514 0,33
}’F‘ffgggg S IAR B ndT;ZT;ZIan o | seampaiswa Poiska 2018-01-25 prz'c“e':'t‘;‘;a 5'1‘7‘7’3, " 1000,00 100 99 100 001
g’i‘éﬁ%‘:}gm w | WRA rie dotyczy GTCSA. Polska 2018-04-30 Pfi'ﬂ'“;;‘:;:g’g?% 100 000,00 2 2000 2019 026
gﬁ%%ﬁégooozs) NNRA nie dotyczy Eurocash SA. Polska 2018-06-20 pﬂl)':;:'t‘;‘; :‘;"z’g% 100 000,00 10 993 997 013
?P%g%:]%o s0 | ARASO GPW ASO Millenium Bank S.A. Polska 2018-06-22 pri?m:: :‘;gg% 1000,00 4000 4000 4024 053
%ﬁ%ﬁwa) AR-ASO GPW ASO Bank Zachodni WBK Polska 2018-06-25 prlo‘;';i?:j R | 100000 5000 5000 5020 0,66
g&mﬁm oy | NNRA nie dotyczy AmRest Hokdngs Poiska 2018-06-30 pyﬁ':;f\:‘:;:ﬁ‘;’% 10000,00 100 1000 1000 013
&Psﬁ'gg;m ) NNRA nie dotyczy ?)fxi"mz%m::f Stowenia 2018-08-04 pro;t::z;?g?sa% 1000,00 800 3202 3455 045
((;{Ajgr:)zosm) NNRA rie dotyczy Aeria SA. Polska 2018-08-06 p;’c“;‘;;’;‘z:';gg% 100000 350 350 353 005
89'1(.%%13%10%0 o) | NNRA nie dotyczy BOS SA. Polska 20181031 prf)’c";f\g’: e | 100000 3000 3000 3017 039
(OPT_EE?)}gésgoon o | MR ie dotyczy Euro Bank SA. Polska 2018-11-20 prfé'li"?é'i:‘z";?% 100 000,00 100 10016 10033 131
g,"ﬂ,g;gmm g | ARASO GPW ASO OTLOGISTIC SA. Polska 2018-11-20 p(ﬁ"cz:g‘::;"’gg% 1000,00 4000 4000 4029 053
(?:KLg?czz?ooos y | NRA nie dotyczy Bank Pocztowy S.A. Polska 20181247 mi':;;‘:;::‘z’;b 10000,00 500 5000 5006 065
&*’;‘g‘gg - ARRR M“Ei‘;:nsgfck PKO FINANGE AB Szwecja 2019-01-23 Pm;“r;:z;‘:g;z% 1000,00 5850 24690 25736 336
(%'(L?»((m)%ooaa) NNRA nie dotyczy PKN Orlen SA. Polska 2019-02-27 prf)’:;:"‘x :‘;‘;g% 100 000,00 10 1000 1012 0,13
853’;‘5‘5’3;;’5386) ARRR S"g"c:;‘sg‘g“k mFinanc France Francja 2019-04-01 m;'z't:;‘:‘z”asa% 1000,00 5000 20847 21625 282
&?‘3??3’?2626) AR-RR S“’E‘ﬁ;::g‘:“ PGE Sweden AB Szwecja 2019-06-09 pm:;:';:fa“‘;;m 1000,00 4000 16603 17129 2,24
f;ﬁ'::g’zﬁ 019) NNRA nie dotyczy Kredyt Inkaso SA. Polska 2019-06-21 p;’g‘s‘:"‘:::g’lgg% 1000,00 2000 2000 2003 026
(Tsizokaj;ég 1551) AR-RR S‘“éf;gfg‘:“ PZU FINANCE AB Szwecja 2019-07-03 pm::’tsz’as% 1000,00 7430 30985 31606 414
&Zggggﬁmm arer | S :;:d‘ CESKE DRAHY Rapuitka woorzs | e R | 100000 1000 4473 4665 061
&Z“g%fgmz) ARRR D“‘Es:g‘:';:“k Mol Group FINNce. | | uksemburg 2019-09-26 Wo:::';;fg;s% 1000,00 5900 19108 24541 3,20
gs%gggﬁmo) ARRR F""E":c’:gni‘:“ ENERGAFINANCE | o7pecia 2020-03-19 pm:::';;’:gfzs% 1000,00 3000 12812 13540 7
f?»m‘i&?é’me g | ARASO GPW ASO Multimedia Polska Polska 2020-05-10 prf;‘;:'t‘:j:?’gg% 100 000,00 6 600 603 0,08
gﬁﬁ%ﬁ%wsa) AR-ASO GPWASO Comp S.A. Polska 2020-06-30 Wz"o'e‘?g‘; b | 100000 2000 2017 2002 0,26
CPHOBED oy | ARAR | TS e | Wy | 2021 | o, | om0 | me | so ) 4w |08
f,’,'ﬂ;’;ﬂ';ggu w5 | ARASO GPW ASO KRUK S.A. Polska 2020-12-03 prf)';‘e"r“;‘:;:‘s"ggo " 1000,00 1350 1350 1362 0,18
'(’;271%317 a2ae) arRR | Suteer :;:‘k IN}E%:SE@F:L éNr;::\?a 2021-04-07 Pro:@‘:{i:‘:’;}m 100000 1000 a7 3934 051
;miﬁﬁgooozs) AR-ASO GPWASO Meritm Bark (CB Poiska 2021-04-29 p{z‘:;ﬁ';‘;a‘?gﬂ% 10000,00 596 5960 6004 0,80
&Ps‘igggggm w | ARRR s“é‘igc?‘"ans;:d‘ ORLEN OAPITAL Szwedja 2021-06-30 pm:;';j:ggo% 1000,00 9500 30053 0725 532
&2%?31133359) ARRR S“’E‘f’cf;nsg:‘* A Sawedja 20210930 pmﬁxffm% 1000,00 6250 26116 26551 347
&Ps“mgg; sy | PRER s“gﬂi’;nsg“e’“ mFinarce France Francja 2021-11-26 pm;‘:i;’:g;o% 1000,00 4246 17708 17311 226
@ﬁ'ﬁ%m y | wea nie dotyczy PKO Bark Polsd Polska 2022-00-14 prz'c“;:'t‘:;:‘;gjo , | 10000000 86 6604 5670 087
&Ps%';gﬁ ) NNRA nie dotyczy PKO FINANCE AB Szwecja 2022-00-26 m:e':{z ;?‘;’23% 1000,00 3500 11146 14282 1,86
g{ﬁ?gouoa g | e nie dotyczy Bank Pocztowy S.A. Polska 2022-10-05 mﬁg‘;:’g‘;::gﬁ% 10000,00 195 1950 1975 026
gﬁmﬁ%ooae) NNRA nie dotyezy v?v;?g:.gyzaﬁ Polska 2022-10-06 Pm;":';;‘:g; o 100,00 10000 1002 1007 013
:ﬂmﬁﬁoooa g | MR nie dotyczy Merit Bark (CB Polska 2022-10-21 pé’;‘:;‘:;::g‘;% 10000,00 551 5510 5573 073
&Zﬁgﬁgggm ) ARRR s“gf;:’;:;:“" EESTI ENERGIA AS Estonia 2023-00-22 pro:e‘:;:vsl:)g?%% 100000 2000 8431 8497 111
%{g&éﬁ%ﬁs oy | ARASO GPW ASO mBank SA. Polska 20231220 pri'c“;f"t‘:;::g;% 100 000,00 2 2056 2007 02
(?ﬁ%%zot)o oy | NRA nie dotyczy BOS SA. Polska 20240741 mﬂ‘:’;‘; :f:g;% 100000 12000 12000 12233 160
(Ss'?(?g(?zz:ozw) IAR MTS Slovenia Read Sloweni Stowenia 2024-09-09 pm:;;*;;’:g;s% 000,00 500 1900 2666 035
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw

Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Wartosé Wartos¢ Procento
s . . " Termin . s wediug wy udziat
le':ri:; c'::s]':'y T;’:::J Nazwa rynku Emitent Kr:!n snI::‘z;by wykupu T Warunki Wartosé Liczba w;ndhyxg wyceny w
mm-dd v nabycia na dzien aktywach
4 bilansowy ogéltem
OKAL0924 zmienna stopa
(PLALIOR00094) AR-ASO BondSpot ASO ALIOR BANK S.A. Polska 2024-09-26 procentowa 4,94% 1000,00 6000 6000 6085 0,80
Razem 142 945 397325 414638 5413
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
O terminie wykupu powyze 1 142945 397 325 414638 5413
roku razem: 3
Diuzne papiery wartosciowe mast | saress | seatat 73,66
razem
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
1AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za
granicg
{w tysiacach zlotych z wyjatkiem ilosci papierow wartosciowych podanej w
Wartoéé Wartodé Procentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Kraj wedly wedlug udziatw
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta siedziby Liczba cenyq wyceny na aktywach
SIEDZIBE, ZA GRANICA, emitenta nabycia mdzler\ ogolem
éb%?&?’;f;;;)CORPORATE BONDFUND | NNRA nie dotyczy Aviva Investors SICAV Luksemburg 76 700 50177 58378 7,62
(f'ugksogsg’;;s%g)"v ABSOLUTE RETURN FUND Ih NNRA nie dotyczy Aviva Investors SICAV Luksemburg | 89580 | 46450 46800 611
Al SHORT DUR GLOB HIGH YIELD BOND FUNDIh ! .
(LU1028903703) NNRA nie dotyczy Aviva Investors SICAV Luksemburg 141 100 59518 61211 7,99
(g’égﬁ)g;‘,’%'”DOUBLE SHORT BUND ARRR Paris Stock Exchange | LYXOR ETF DAILYDOUBLE SHORTBUND | Franga | 75000 | 18772 13842 181
('E‘F’{’égﬁ,g;ﬁ?xx EURLIQUID HIGH YIELD 30 ARRR London Stock Exchange | Lyxor ETF iBoxx EUR Liquid Yiekd 30 Francja 5207 | 2449 2499 033
PIMCOF.1.S. ETFSPLC-SH.T.H.Y.EUETF PIMCO SHORT TERMHIGH YIELD CORP .
(IED0BF8HVE00) AR-RR Milan Stock Exchange BD IDX SOURCE ETF Irlandia 10 000 4192 3758 0,49
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE 397607 | 181552 186 488 24,35
SIEDZIBE ZA GRANICA razem
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.3. Instrumenty pochodne
{w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papierow wartosciowych podanej w
Wartosé
Procentowy
Kraj siedziby ax wedtug
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument Liczba Wartogé wed.tug wyceny na udzial w
bazowy ceny nabycia 2 aktywach
(wystawcy) dzien A
ogéltem
bilansowy
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 3 0 1949 0,25
FORWARD EUR/PLN 14.01.2016 SHORT DF . Societe Generale S.A.
(FWIEUR140116) NNRA nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska 72 600 000 EURO 1 0 1164 0,15
FORWARD EUR/PLN 22.06.2016 SHORT DF . Societe Generale S.A.
(FWIEUR220616) NNRA nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska 48 500 000 EURO 1 0 945 0,12
FORWARD USD/PLN 25.01.2016 SHORT . Societe Generale S.A.
(FWAUSD250116) NNRA nie dotyczy Oddeiat  Polece Polska 11180 000 USD 1 0 (160) {0,02)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 3 0 1949 0,25

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

*Pracentowy udzial ujemnej wyceny bil j instrumentow pochodnych w zobowigzaniach ogélem wynosi 5,37%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$é niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

3. TABELE DODATKOWE

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papierow wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartos¢ wediug .
- . Laczna .= | Procentowy udziat
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj . wedlug ceny | wyceny na dzien .
liczba nabycia bilansowy w aktywach ogdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do| Dluzne papiery
IOECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) wartosciowe 2910 14860 16 831 219
Papiery wartociowe gwarantowane przez migdzynarodowe;
instytucie finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD

{w fysigcach ztotych)
Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢é wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogéltem
Grupa Kapitalowa Banku Ochrony Srodowiska SA 39875 5,21
Grupa Kapitalowa ORLEN 41737 5,45
Grupa mBank SA 40 943 5,34
Grupa PKO Banku Polskiego 46 688 6,09
MOL Group 41073 5,36
Santander Group 11561 1,51
{w tysigcach ziotych)

- s . Warto$¢ wedlug wyceny na | Procentowy udziat w aktywach
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w art. 107 ustawy dzief bilansowy ogolem
CPEES923 (X51292352843) 8 497 1,11
CPSYN914 (XS1115183359) 26 551 347
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy 35 048 458
razem

Papiery warto$ciowe emitowane przez Wartosé wedhg v:’:dn;‘; Procentowy

ktéry‘ch 'c Aonkiem jest iiP |I‘lb preynamnie Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny na:ﬁa wy;:ir:«'1 na i‘m:’l

jedno z pafistw OECD wiys. bilansowy ogélem

0 0.0

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Il BILANS
: 31 grudnia 31 grudnia
(w tysiacach zlotych) Ni5mcks 209 roky
l. Aktywa 765 894 901 033
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5121 8038
2. Naleznosci 8035 34 471
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 448 460 408 466
- dluzne papiery wartosciowe 428 361 386 955
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 304 278 450 058
- dluzne papiery wartosciowe 135780 219014
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
ll. Zobowiazania 2977 17 082
lil. Aktywa netto (I-Il) 762 917 883 951
IV. Kapitat funduszu 673 509 812754
1. Kapitat wplacony 2894 574 2 393 966
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (2221 065)  (1581212)
V. Dochody zatrzymane 68 950 45 641
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 53483 37 629
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 467 8012
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 458 25 556
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 762 917 883 951
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 6249719,73 7407 880,11
Warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 122,07 119,33

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$é niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Dtuznych Papierow
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku
I. Przychody z lokat 24 499 26 051
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 304 159
2. Przychody odsetkowe 22106 25892
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 2089 0
4. Pozostale 0 0
Il. Koszty funduszu 8 645 18 682
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 8523 10932
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 7627
12. Pozostale 122 123
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1lf) 8 645 18 682
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 15 854 7369
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2357 21622
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7455 5012
- z tytulu réznic kursowych 3602 2014
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (5008) 16 610
- 2 tytutu roznic kursowych 3120 19 040
Vil. Wynik z operacji 18 211 28991
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 2,91 3,91

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesc niniejszego rachunku wyniku
z operacji
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow

Korporacyjnych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

\" ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zlotygh z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ziotych oraz ilosci 13%%?;:‘; 13?);0"2_'2%
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2015 roku 2014 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 883 951 701 461
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 18211 28 991
a) Przychody z lokat netto 15 854 7369
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7455 5012
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (5098) 16 610
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 18211 28 991
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (139 245) 153 499
a) Powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 500 608 988 024
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (639 853) (834 525)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (121 034) 182 490
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 762917 883 951
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 794 297 1010638

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci Funduszu w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢) Saldo jednostek uczestnictwa
Il ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty
wyceny:
- data wyceny
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty
wyceny:
- data wyceny

6. Wartos¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny

- data wyceny

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU), W TYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie

3. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

(1158 160,3800)
4120 798,8000

(5 278 959,1800)
(1158 160,3800)
6 249 719,7300
25259 530,4700
(19009 810,7400)
6 249 719,7300

119,33
122,07
2,30

119,22
2015-01-19
122,46
2015-12-01
122,06
2015-12-30
1,09

1,07
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1341 225,9100

8 390 467,1200

(7 049 241,2100)
1341 225,9100

7 407 880,1100
21138 731,6700
(13730 851,5600)
7 407 880,1100

115,63
119,33
3,20

115,66
2014-01-02
119,52
2014-11-28
119,25
2014-12-30
1,85

1,08
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integrainag czes$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013 roku,
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystagpié przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegoinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia si¢ w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg cene
nabycia réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych,

v zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
,hajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v"  dodatnie saldo réznic kursowych powstatle w zwiazku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci:
v" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v' koszty odsetkowe,

v" ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartoséci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoé¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartosé aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogolne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponize;.

Wyboér rynku giéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposoéb staty i rzetelny
okresla warto$é rynkowa tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegolnosci ha podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

13



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

d) $redniej z najlepszych obowigzujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczaline.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego skfadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru wartoSciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakgji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym miesiac, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakgc;ji
nie odzwierciedla jego wartosci godziwej, skfadnik ten wycenia sie tak jak
sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v'  Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegélnosci na podstawie:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skitadnika lokat
Subfunduszu,

c) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Subfunduszu,

d) S$redniej z najlepszych obowigzujgcych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 na tym rynku z
tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane, o ktérych
mowa w lit. a) — d) dla danego skiadnika lokat Funduszu/Subfunduszu lub gdy w
zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta nie odzwierciedla wartosci,
po jakiej mozna dokonaé¢ w danym dniu transakcji kupna/sprzedazy danego
papieru warto$ciowego, wycena dokonywana jest w oparciu o $rednig z cen
transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe, majace
wedtug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem
w miesigcu kalendarzowym poprzedzajagcym miesiac, w ktérym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgtoszone, a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w takim terminie,
iz wycena sktadnika lokat Subfunduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji
nie odzwierciedla jego wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie tak jak
sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Zze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dtuznych papieréw
warto$ciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.
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3.

Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytuciji rozliczeniowej.

Pozostale sktadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

Diluzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papieréw
wartoéciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej
ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartoSciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Diuzne papiery wartoéciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartoéci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajagc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentoéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, woéwczas warto$§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowié¢ sume warto$ci diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegblnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.
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8.

10.

1.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okre$lone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomoéci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wpltyw na ich wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgiji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoéé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowiagzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena nalezno$ci z tytutu zawartej transakeji pozyczki papieréw warto$ciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysizcach dtych) P I

Z tytutu zbytych lokat 0 26 670

Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 336 50

Z tytutu dywidend 0 0

Z tytulu odsetek 7699 7751

Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostale naleznosci 0 0

Razem 8 035 34471

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(v tysizcach Ztyh) Wk idro

Z tytutu nabytych aktywow 0 10 612

Z tytutu transakji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 160 1793

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 683 247

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 713 1886

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0

Z tytutu rezerw 1227 1629

Z tytutu rozrachunkdw publicznoprawnych 194 915

Pozostale zobowigzania 0 0

Razem 2977 17 082

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ziotych) Waluta 3210%:5”?:‘('3 3210??:];‘:3

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 5099 8019

Deutsche Bank Polska S.A. EUR 18 16

Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 1

Deutsche Bank Polska S.A. USb 4 2

Razem 5121 8 038

Sredni w okresie sprawozdawcz.yrr? sta-n.érodkéw pieni‘gzn)tch 31 grudnia 31 grudnia

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2015 roku 2014 roku

Subfunduszu
CHF 0 0
EUR 17 10
PLN 5368 53511
usDb 3 1

Razem 5388 53 522
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa
przede wszystkim dluzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 408 257
tysiecy zitotych, co stanowito 53,31% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 427 834
tysiecy ztotych, co stanowito 47,47% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dziehd 31 grudnia 2014 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywéw $rodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 155 884
tysiecy zlotych, co stanowito 20,35% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 178 135
tysiecy ztotych, co stanowito 19,79% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreSlonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery
warto$ciowe, ktérych catkowita warto$¢ powinna by¢ nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100%
wartosci aktywow Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
diuzne papiery warto$ciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych
panstwach nalezgcych do OECD) lub banki centralne panstw nalezacych do OECD. W zwigzku
z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajgcym z mozliwosci nie
wypetnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych zobowiazan.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura aktywoéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

s e il
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 44 784 64 222
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 11 568 11 821
emitowane przez panstwa czionkowskie OECD (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 515 488 537 677
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 2109 1538
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoblnego 186 488 251017
inwestowania majace siedzibe za granicqg

Naleznosci z tytulu zbytych aktywow 0 26 670
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 5121 8038
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych 336 50
przez Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Razem aktywa Subfunduszu 765 894 901 033

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wytacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub miedzynarodowa
instytucje finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
warto$ciowe co najmniej 6 roznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzief 31 grudnia 2014 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw
wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 9,59% i 9,45% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w krajowe nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe i
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co
najmniej jedno panstwo czionkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw
walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartos$ci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w
zfotych.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku procentowy udziat skfadnikéw
aktywow denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2015 roku 2014 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 67,53 64,86
- w tym diuzne papiery wartoSciowe 42,36 3340

- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie majace

24,35

27,86

siedzibe za granicg

Dolar USA (USD) 5,71 4,39
- w tym diuzne papiery wartosciowe 5,63 4,33
Frank, Szwajcaria (CHF) 0,00 1,25
- w tym diuzne papiery warto$ciowe 0,00 1,25
Razem 73,24 70,50

Na dziert 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31 grudnia 2015 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujgce instrumenty
pochodne:
& Termin zapadalnosci alb
e . | Rodzaj Instrumentu " " wmm.: Wartosé przysziych strumieni | Terminy przysziych strumieni Jme bedaca ermuj ?p. ) nosei abo Termin wykonania
ziete) ochodnego Celotwarciapozycji | - otwartej ieniginych ienigimych instrumentu pochodnego
pozyji P neg pozycji pleniezny plenigzny! platnosci pochodnego P g
) Ogrriczerie ty2yka Panosé wy chodzaca: 11180 ys. USD 25.01.2016 ) _ ) o
Kontrakt terminowy na w alutow ego portiela lokal termin zamknigcia pozycji-  |termin platno$ci gotow kow ych -|
ok ymiane wald WD [cen (& ys. PN 1180ys.USD o o1 2016 25.01.2016
ymang ominowanego w Plaiost do ofrzy mania: 43 483 ys. PLN 2501.2018 o o
walutach obeych
) Ogreniczenie yzyka Pramosé wy chodzaga: 72 600 y's. EUR 14.01.2018 i ’ ji i i gots
. Kontrakt terminowy na  {wakiow ego portela lokat termin zamknigeia pozycji-  |terrmin platno$ci gotéw kow ych -|
Kla ) ymiane walkt PAD  |denom ey AN 280y ER 4012018 14012018
ymane ominatvancgo W Paios¢ do ofzymana: 310 692 ys. PLN 14.01.2016 o o
walutach obcy ch
Ogrriczenie 1yzyke Praosé wy chodzaca: 48 500 s, EUR 22062016
K6 Konlrakt terminowy na walulow ego portela lokat termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotéw kow ych -|
o2 ymiang walt WD |denom 8ys. PN B0Ys ER 172 062016 22062016
ymiang ominowanego w Planose do orzy manis: 29 375 y's. PLN 22062016 o B
walutach obey ch

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaty sie

nastepujace instrumenty

pochodne:
Ty . Wartosc L. . . . Kwota b Termin zapadalnosci albo 5 .
u'zre' Rodzaj Instrumentu Cel otwarciapozycjl | otwarte] Wartosc przyszlych strumieni | Terminy przyszlych strumieni podstawy edaca . . P. X Termin wykonania
ete) pochodnego i pienigmych pieniginych o instrumentu pochodnego
pozycji pozycji platnosci pochodnego
(Ograniczente (yzyka Planosé wychodzaga: 11 300 ys. USD 16.01.2015
Kontrakt ferminowy na  |waluiow ego porfiela lokat N termin zamkniecia pozycji-  {termin platnosci gotéw kow ych -
KO ymianewakt WD [oenominowanegow |V 0 ¥ T WHOYSUSD Ny o 015 15.01.2015
e Pleiost do obzymania: 38 053 ys, PLH 15.01.2015 o -
waluach obcych
(Ograniczenie 1yzyka Plato$¢ wychodzaca: 3 100 iys. CHF 16.01.2015
. Kontrald terminowy na  |waluiow ego portiela lokat . ) o termin zammkniecia pozycji-  Jtermin platnosci gotéw kow ych -|
Krotka wymiang wakt WD |denominowanego w s ys. P 00ys. G 15.01.2015 15.01.2015
Plakos¢ do obrzymania: 10799 ys. PLN 15.01.2015
[walutach obcy ch
Ograniczenk fyzyka Plabiosc wychodzaga: 86 100 s, EUR 201.2015
Kontrakt terminowy na q0 portiela lokat termin zammkniecia pozycji-  |termin platnosci gotow kow ych -
Kok ymanwakt WD [oe Saays. PN BIONSER L on.2015 22.01.2015
ymiang rominowanego W Phaose: do ozymaria: 388 276 ys. PLN 2012015 o o
walutzch obcy ch
(Ograniczeni (yzyke Platios¢ wychodzaca: 50 000 iys. EUR 22.06.2015
) Kontrak terinowy na  |walutowego portiela lokat ) o termin zamknigcia pozycji-  {termin platnosci gotow kow ych -
G ymiang wakt WD |denominow Sodys. ALK 000y ER ) 062015 22062015
ymiang Tominowanego W pianose do orzymaria- 215 580 ys. PLN 22062015 o ’
| walutch obeych
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 Subfundusz nie zawierat transakgiji
przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

) 31 Grudnia 2015 roku 31 Grudnia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

CHF EUR PLN USD  RAZEM CHF EUR PLN usb RAZEM
1. AKTYWA 0 517180 204992 43722 765894 112094 584330 265810 39539 901033
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty [} 18 5099 4 5121 1 16 8018 2 8038
2. Naleznosci 0 6276 1172 587 8035 61 32414 1468 528 34471
3, Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0
4. Skiadniki lokat not na aktywnym rynku 0 322443 97 168 28 849 448 460 11232 286 902 88126 22206 408 466
5. iki lokat nienot na aktywnym rynku 0 188443 101553 14282 304278 0 265058 168197 16803 450058
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 [
1I. ZOBOWIAZANIA 0 0 2977 [/ 2977 [ [ 17 082 0 17082
Hll. AKTYWA NETTO 0 517 180 202015 43722 762917 11294 5§84 390 248 728 39 538 883 951
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 3798 2458
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 2907 345
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 891 2113
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 4 904 19 042
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 4904 13198
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 5844
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 8702 21 500

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (196) (444)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe (193) (257)
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 3) (187)
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (1784) 2)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (774) 2
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (1010) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (1980) {446)
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 366 1390
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 3 366 1390
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4089 3622
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 58 (691)
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 4031 4494
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 (181)
-Inne 0 0
Razem 7 455 5012

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (8 001) 8 257
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (3 249) 12 657
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (4 752) (4 400)
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2903 8 353
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 1279 4503
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 1624 3668
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 182
-Inne 0 0
Razem (5 098) 16 610

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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1.

KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkoéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majgtkowych,

c) oplat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwilaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu,

b) optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuciji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie,
skladajace sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) i czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnigtych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi 1% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywéw
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej warto$¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym
wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; — WANJU, x (IND; / INDg )) x LJU)

gdzie:
WZ - wysokos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU, — warto$é Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDy— wartosé¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.

Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktéry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
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trzymiesiecznych depozytow w ziotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy wartos¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczeh zostanie
zastosowana ostatnia dostepna warto$¢ tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy czym
wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

IND( = INDg.1) + IND.1y x N x (Wibid3M,/ 365)
gdzie:
INDy, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (1)

INDg.1) ~ warto$¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim
Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M(t) — warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency warto$¢
Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy
czym warto$ci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

INDg) = INDg.1) + INDt.qy x N x (Wibid3M,,/ 365)

gdzie:

IND, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (1)

IND.1) — warto$¢ Indeksu Rynku Pienigznego w poprzednim Dniu Wyceny

N - liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3Mg, — wartosé 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Warto$¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

Czesc¢ stata wynagrodzenia 7 946 10 101
Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 577 831
Razem 8 523 10 932

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku 2013 roku
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 762 917 883 951 701 461
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ziotych 122,07 119,33 115,63
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 btedy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu znajdowato sie 1150 sztuk obligacji serii D, zamiennych i
zabezpieczonych, wyemitowanych przez spdtke Widok Energia SA (,Spétka”) o wartosci
nominalnej 1300 ziotych kazda, dla ktérych ze wzgledu na ztg sytuacje finansowg emitenta oraz
brak mozliwosci wykupienia tych obligacji przez Spoétke w dajacym sie przewidzie¢ okresie,
utworzone zostaty odpisy na trwatg utrate wartosci w tgcznej wysokosci 100% ich wartosci.

W dniach 10 oraz 23 marca 2015 roku spétka Copernicus  Services
Sp. z o.0. SKA w likwidacji, bedgca agentem zabezpieczen w odniesieniu do przelewu
wierzytelnosci ustanowionego zgodnie z Umowg przelewu wierzytelnosci przyszitych na
zabezpieczenie z dnia 30 pazdziernika 2012 roku, na zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci —
rozliczen obligatariuszy z obligacji zamiennych na akcje serii D wyemitowanych przez Spoétke,
przekazal, za posrednictwem Domu Maklerskiego Copernicus Securities S.A. na rachunek
bankowy Subfunduszu $rodki tytulem speinienia naleznego obligatariuszom $wiadczenia
pienigznego w zwiazku z wykupem czesci obligacji, po ich wartosci nominalnej (tj. 1 300 ziotych
przypadajace na jedng obligacje). W wyniku wyzej opisanych czynnosci na rachunek bankowy
Subfunduszu wptynety $rodki pieniezne w facznej wysokosci 250 900 zitotych, ktére stanowity
zaptate ceny nominalnej za 193 sztuki obligacji serii D wyemitowanych przez Spéike.

W zwigzku z tym, na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu, w
jego portfelu znajduje sie 957 sztuk obligacji Spotki, dla ktérych utworzony jest odpis na trwatg
utrate warto$ci w wysokosci 100% ich wartosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 27 kolejno ponumerowanych stron.

/

Marek/Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz

(W 4.

Marek Wierzbotowskii— Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

( ajeczny - Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 roku.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona

I.  Ogoblna charakterystyka SubfundusSzu.........occceciereireriienieeieeeee et 2

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ........occeeveeeveeereiiniieeeienneeeeeeeree s 4
ITI. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji

jednostkowego sprawozdania finanSOWEEZO0 ........cccvevveeeirreiininiiiniiticcree e 5

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta........cccecevciiiieniiiiiniiiniinninnccienneeene 8

V. INfOrmacje KOMCOWE .....cccveerreeiriiieiiiieeiieeitesitete st et sbtesaee st e sae e e s seeseneesase e neesaneesseeneennes 9

pwe



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoélna charakterystyka Subfunduszu

a.

Siedziba Subfunduszu Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych
(,Subfundusz”) jest Warszawa, ulica Domaniewska 44.

Subfundusz zostal wydzielony w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”). Subfundusz zostal utworzony w dniu 18 listopada 2011 r.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 r.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(sTowarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sagd Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 maja 2009 r.

Dla celéow rozliczen z tytulu podatkow Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celow statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 0158408809.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikoéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu
wwyniku wzrostu warto$ci lokat. Aktywa Subfunduszu lokowane s3a gléwnie
w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery
wartosSciowe. Subfundusz bedzie dazyl, aby laczny udzial lokat w dluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w zlotych wynosil co najmniej 66% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Calkowita wartoé¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
dluzne papiery warto$ciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.
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I. Ogoélna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

i.

P

pwe

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

o Marek Przybylski Prezes Zarzadu
o Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 436.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sig
6.249.719,73 jednostek uczestnictwa. Na dzien 31 grudnia 2015 r. wartoé¢ jednostki
uczestnictwa wyniosla 122,07 zl.
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a.

pwce |

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedzibg w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 3 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 29 kwietnia 2015 r. na podstawie
artykuhu 16, pkt 2.10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r.
w okresie od 22 lutego do 15 kwietnia 2016 roku.
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2015 r.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Subfunduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)
Dochody zatrzymane
Wzrost wartosci lokat w odniesieniu do
ceny nabycia
Kapital Subfunduszu
i zakumulowany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Przychody z lokat

Koszty Subfunduszu

Przychody z lokat netto
Zrealizowany i niezrealizowany zysk

Wynik z operacji

pwc

31.12.2015 I. 31.12.2014 T. Zmiana
tys. zl tys. z1 tys. zl
765.894 901.033 (135.139)
(2.977) (17.082) 14.105
762.917 883.951 (121.034)
673.509 812.754 (139.245)
2.894.574 2.3903.966 500.608
(2.221.065) (1.581.212) (639.853)
68.950 45.641 23.309
20.458 25.556 (5.098)
762.917 883.951 (121.034)
2015T. 2014r. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl
24.499 26.051 (1.552)
(8.645) (18.682) 10.037
15.854 7.369 8.485
2.357 21.622 (19.265)
18.211 28.991 (10.780)

Zmiana
(%)

(15,0)
(82,6)
13,7)
(17,1)
20,9
40,5
51,1

(19,9)

(13,7)

Zmiana
(%)

(6,0)

(53,7)
>100,0

(89,1)
(37,2)
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujgace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacj¢
majatkowg i1 finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2015 r. 31.12.2014 I.
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartosci catkowitej WAN o o
(w stosunku do warto$ci WAN na poczatek roku obrotowego) (13.7)% 26,0%
2015 r. 2014 r.
Wskazniki zyskownosci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 2,3% 3,2%
Wskaznik efektywnoéci (Wynik z operacji / Srednia 5 2% 0%
warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym) 37 97
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 32,2% 39,2%
*) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego
wyniku z wyceny lokat.
6
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktoregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnoéci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

e Na dzien 31 grudnia 2015 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 762.917 tys. zt i spadly
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. 0 121.034 tys. zl, tj. 0 13,7%. Na spadek
aktywow netto zlozyl sie gléwnie nizszy 0 104.153 tys. zl stan skladnikéw lokat.

e Subfundusz zamkngl rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysoko$ci 18.211 tys. zl, ktéry byl nizszy niz dodatni wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 r. o 10.780 tys. zl, tj.
0 37,2%. Na nizszy wynik z operacji zlozyla sie glownie niezrealizowana strata z wyceny
lokat w kwocie 5.098 tys. z wobec wykazanego w 2014 r. niezrealizowanego zysku
z wyceny lokat w kwocie 16.610 tys. zl.

e Wskazniki zyskownoéci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartosci jednostki
w badanym roku obrotowym do wartoSci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosla w 2015 r. 2,3%, co oznacza spadek o 0,9 punktu
procentowego w poréwnaniu do dodatniej stopy zwrotu réwnej 3,2% osiaggnietej
W 2014 I.

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosSci
aktywow netto w badanym roku obrotowym, byl dodatni i ksztaltowal sie na poziomie
2,3%. W 2014 r. wskaznik ten byl réwniez dodatni i wyni6st 2,9%.

- Wskaznik poziomu Kkosztéw, okreslajacy udzial kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byl dodatni i wyniést 32,2%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni i wynidst 39,2%.
Gléwna pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

e Wartos¢ portfela lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosla 752.578 tys. zl
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2014 r. ulegla zmniejszeniu o 104.153 tys. zl.
Spadek warto$ci lokat w badanym okresie byt gléwnie efektem zmniejszenia portfela
tytulobw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg oraz portfela dluznych papieréw warto$ciowych.

e Na dzien 31 grudnia 2015 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly gléwnie dluzne papiery
warto$ciowe (75,0% portfela lokat) oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica (24,8% portfela lokat). Pozostalg
cze$¢ lokat stanowily instrumenty pochodne w warto$ci wynoszacej 1.949 tys. zl.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiagzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 17 Walnego Zgromadzenia z dnia
29 kwietnia 2015 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 30 kwietnia
2015 r. oraz ogloszone w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym dnia 12 czerwca 2015 T.
(Nr 112/2015, poz. 8222).

Dokonaliémy oceny prawidlowo$ci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegoblnoSci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednoé¢ i sprawdzalno$¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegélnych pozycji
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej,
calo$ciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposéb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Informacje konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Aviva Investors Dliznych Papieréw Korporacyjnych, bedacego -
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Domaniewskiej 44. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 15 kwietnia 2016 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 15 kwietnia 2016 roku dotyczaca wyzej opisanego
sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyraza
ogblny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczeg6lnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktébw na rzetelno§¢ i prawidlowosé jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Q/O'W% Oq/z_ ot

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.

KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakltadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,



