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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(Aviva Investors FIO)
Poprzednia nazwa Funduszu — Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

=

Aviva Investors Niskiego Ryzyka
Aviva Investors Obligacji
Aviva Investors Kapitat Plus
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Aviva Investors Zréwnowazony
Aviva Investors Polskich Akcji
Aviva Investors Europejskich Akcji,
Aviva Investors Matych Spofek,
Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
. Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
. Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
. Aviva Investors Globalnych Akciji,
. Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych,
. Aviva Investors Obligacji Dynamiczny;
. Aviva Investors Dochodowy
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Organem Funduszu jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Strona internetowa: www.aviva.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 29 maja 2009 roku, zaktualizowany w dniu 10 maja 2010 roku, w
dniu 22 pazdziernika 2010 roku, w dniu 31 maja 2011 roku, w dniu 18 listopada 2011 roku, w dniu 31 maja 2012 roku, w dniu 30
czerwca 2012 roku, w dniu 12 listopada 2012 roku, w dniu 18 grudnia 2012 roku, w dniu 29 maja 2013 roku, 29 sierpnia 2013
roku w dniu 30 maja 2014 roku, w dniu 28 listopada 2014 roku w dniu 2 stycznia 2015 roku, w dniu 29 maja 2015 roku, w dniu 31
grudnia 2015 roku, w dniu 31 maja 2016 roku, w dniu 30 czerwca 2016 roku, w dniu 1 sierpnia 2016 roku, w dniu 9 wrzesnia 2016
roku, w dniu 30 listopada 2016 roku, w dniu 31 maja 2017 roku, w dniu 28 lipca 2017 roku, w dniu 15 grudnia 2017 roku, w dniu
30 maja 2018 roku, w dniu 19 lipca 2018 roku, w dniu 21 grudnia 2018 roku, w dniu 1 stycznia 2019 roku, w dniu 15 stycznia 2019
roku, w dniu 26 kwietnia 2019 roku, w dniu 31 maja 2019 roku, w dniu 1 stycznia 2020 roku, a nastepnie w dniu 7 kwietnia 2020
roku.


http://www.aviva.pl/

ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajgcych w imieniu Towarzystwa
Marek Przybylski - Prezes Zarzadu

Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu

3. Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy
oraz rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U z 2013 r., poz. 673), a takze, ze wediug
naszej najlepszej wiedzy, nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktdre mogtyby

wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majgtkowg i finansowg Funduszu.

Marek Przybylski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



ROZDZIAL 11
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, siedziba i adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
Telefon: 22557 48 44

Adres strony internetowe: www.aviva.pl

Adres poczty elektronicznej:  tfi@aviva.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo.

Towarzystwo otrzymato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w dniu 22 pazdziernika 1997 roku.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane oraz
data wpisu do rejestru.

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy-Rejestrowy za numerem RHB 6694 w dniu 16 lutego
1998 roku pod firmg ,Forum - Zachodnie Towarzystwo Funduszy Powierniczych SA".

W dniu 9 maja 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000011017. Obecnie sagdem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4, Wysokos$é kapitatu wlasnego Towarzystwa tym wysokos¢ skladnikéw kapitatu wtasnego
na ostatni dzien bilansowy.

Kapitat zaktadowy....... 12.250.000,00 z
Kapitat zapasowy ...... 5.950.539,45 zt
Wynik finansowy roku biezacego 19 252 340,95 zt
Razem kapitaly wtasne na dzien 31 grudnia 2018 roku 37 452 880,40 z}



5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z podaniem liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa, posiadajgcym 51% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy jest Aviva Investors Holdings Limited z siedzibg w Londynie.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest rowniez Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA z siedzibg w
Warszawie, posiadajaca 49% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

7. Imiona i nazwiska:
a. czfonkow Zarzgdu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w Zarzgdzie:
. Marek Przybylski - Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzgdu
b. cztonkdw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczgcego:
* Michael Craston — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
* Adam Uszpolewicz — Czionek Rady Nadzorczej
* Thomas Ruedel — Cztonek Rady Nadzorczej
* Sally Winstanley — Cztonek Rady Nadzorczej
. Tomasz Szapiro — Cztonek Rady Nadzorczej
C. 0s6b fizycznych zarzgdzajgcych Funduszem

Portfel instrumentéw udziatowych:

* Rafat Janczyk

* tukasz Kurek

* Dawid Fraczek

* Marek Kazmierczak
* Piotr Friebe



Portfel instrumentéw dtuznych:
* Grzegorz Latata
* Marcin MezykowskKi

* Radostaw Gatecki

8. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno§¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw
Funduszu.

Osoby, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej nie petnig poza Towarzystwem funkcji, ktérych wykonywanie
mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nie objetych
Prospektem.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo zarzgdza réwniez:

a) Aviva Investors Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, bedgcym
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Krotkoterminowych Obligaciji,
- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych,

- Aviva Investors Spotek Dywidendowych,

b) Aviva Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, bedacym specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Globalnych Strategii,

- Aviva Obligacji — ktéry na dzieh sporzgdzenia aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony’

c) Auviva Investors Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym Stabilnego Dochodu.

10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikéw wynagrodzen Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady
przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzen osobom nig objetym, uwzgledniajgc ogéine
zasady i polityke wynagradzania obowigzujgcg w Towarzystwie.



Zasady okreslone w Polityce wynagrodzeh majg stuzy¢ realizacji nastepujgcych celow:

1)

2)
3)

prawidlowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami
ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych,
ktérymi Towarzystwo zarzgdza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,

wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,

przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okre$la m.in.:

liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzen w odniesieniu do zmiennych
skfadnikow wynagrodzenia,

ogolne zasady wynagradzania pracownikéw Towarzystwa,

zasady okreslania wielkosci $srodkéw przeznaczonych do przyznania i wyptaty zmiennych
skfadnikow wynagrodzenia dla os6b objetych Politykg wynagrodzen,

zasady przyznawania i wypfaty zmiennych skfadnikow wynagrodzenia dla osob objetych
Politykg wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych skfadnikow wynagrodzenia,
odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz
sprawowania nadzoru nad Politykg wynagrodzen,

zadania funkcjonujgcego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.

Szczegotowe informacje o tej Polityce wynagrodzehn, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym sktad
komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej www.aviva.pl.


http://www.aviva.pl/

ROZDZIAL 11
DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietld udzielita zezwolenia na
utworzenie Funduszu poprzez przeksztatcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligaciji,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w
dniu 3 listopada 2006 roku pod numerem RFi 261.

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa
jednostki uczestnictwa réznych kategorii.

Nie dotyczy. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika
Funduszu na rzecz oséb trzecich, podlegaja dziedziczeniu, jak rowniez, ze moga byé
przedmiotem zastawu.

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb
trzecich. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa w
Funduszu mogg by¢ przedmiotem zastawu.



1.4. Okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnicy Funduszu majg w szczegélnosci prawo do:

a) nabywania, zbywania zamiany Jednostek Uczestnictwa na zgdanie w kazdym Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem szczegotowych zasad zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okreslonych w pkt 1.6 ponizej;

b) zawierania umow o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestowania oferowanych
przez Fundusz, w tym w Programach Emerytalnych, Pracowniczych Programach
Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

C) otrzymywania $wiadczenia dodatkowego, po spetnieniu warunkéw okreslonych w Statucie lub w
umowie o0 uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestowania.

1.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Whptaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, ktére zostaly przeksztatcone w Fundusz, z tytutu
dokonania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, zostaty zebrane w terminach i w wysokosci
przewidzianych w zezwoleniach na utworzenie tych funduszy udzielonych przez Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd.

Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ kolejnych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowego
subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wg. ponizszej procedury.

a) Osoby uprawnione do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest
Towarzystwo lub jedyny akcjonariusz Towarzystwa.

b) Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapisow.

W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng statg,
jednolita dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Towarzystwo nie pobiera zadnych optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa w ramach
przyjmowania zapisow.



c) Miejsca i terminy przyjmowania zapisow.

O zamiarze rozpoczecia zapisOw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu Towarzystwo
informuje na co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow poprzez dokonanie
ogtoszenia na stronie internetowej www.aviva.pl .

Przyjmowanie zapisdw na jednostki uczestnictwa rozpoczyna sie w pierwszym dniu roboczym po
uptywie terminu okreslonego w ogtoszeniu o zamiarze rozpoczecia zapisdw na jednostki uczestnictwa.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa trwa przynajmniej 3 dni robocze.

d) Miejsca i terminy dokonywania wpfat w ramach zapisow.

Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest dokona¢
wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego
zapisu. Wptata moze by¢é dokonana wytgcznie przelewem.

Osoba zapisujgca sie na jednostki uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonania wptaty z
tytutu zapiséw na jednostki uczestnictwa w subfunduszu.

e) Przydziat jednostek uczestnictwa.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje pod warunkiem zebrania w trakcie zapiséw na jednostki
uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wptat.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby
jednostek uczestnictwa przypadajgcych na dokonang wpfate, powiekszona o odsetki lub inne pozytki
uzyskane do dnia przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu.

f) Minimalna kwota wpfat do nowego subfunduszu.

Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia wynosi 500.000,00
ztotych (piecset tysiecy ztotych).

g) Przypadki, w ktérych Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych
w ramach zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza w
przypadku niezebrania minimalnej kwoty wptat, o ktérej mowa w lit. f) powyzej. Zwrot nastepuje w ciggu
14 dni od zakonczenia przyjmowania zapisow.


http://www.aviva.pl/

1)

2)

1.6. Sposoéb i szczegétowe warunki:

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa,;

Minimalna poczgtkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 zlotych, a kazda nastepna wptata
nie moze by¢ nizsza niz 100 zlotych. Minimalna wpfata do Subfunduszu w ramach
wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE nie moze by¢ mniejsza niz 1 zioty.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wpfate w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez
Agenta Transferowego waznego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informaciji,
ze srodki pieniezne konieczne do wykonania zlecenia wptynety na rachunek Subfunduszu, przy
czym w okresie obowigzywania epidemii lub innych stanéw nadzwyczajnych w zwigzku z
zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym
zakresie, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w najblizszym Dniu Wyceny, w ktorym przy
dotozeniu nalezytej starannosci realizacja zlecenia jest mozliwaz zastrzezeniem zdania
nastepnego.

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia dokonania wptaty na
te jednostki, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

Osoba, nie bedaca Uczestnikiem Subfunduszu moze dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa
poprzezziozenie u Dystrybutora waznego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wplate
srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Uczestnik Funduszu, posiadajgcy otwarte Konto w danym Subfunduszu moze dokonaé nabycia
Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej (. wptate $Srodkow
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa bezposrednio na przeznaczony
do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu).

W przypadku osob nie posiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajgcych
ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych wptaty Srodkéw pienieznych moga by¢ dokonane
z rachunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych.

W przypadku matzonkéw, dla ktérych ma byé otwarte Konto Matzenskie, wptaty Srodkéw
pienieznych moga by¢ dokonane z rachunku bankowego kazdego z matzonkdw.

Dokument wpfaty srodkéw powinien zawiera¢ nastepujgce dane dotyczgce osoby:

a) imie i nazwisko lub nazwe;

b) adres zamieszkania lub siedziby;

c) numer PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON,;

d)  wskazanie Subfunduszu;

e) informacje, ze wptata zostata dokonana w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu. W przypadku gdy wptaty, na rachunek osoby nie bedacej Uczestnikiem
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3)

4)

Funduszu, dokonuje inna osoba, dokument wpfaty srodkéw powinien zawieraé dane, o
ktérych mowa powyzej, dotyczgce takze osoby dokonujgcej wptaty.

Wskazanie w dokumencie wptaty srodkéw danych, o ktérych mowa powyzej nie jest konieczne,
o ile Fundusz wskazat numer rachunku bankowego umozliwiajgcy jednoznaczng identyfikacje
Konta, ktérego dana wptata dotyczy. W takim przypadku podmiot dokonujgcy wptaty obowigzany
jest poda¢ numer rachunku bankowego wskazany przez Fundusz i wylgcznie w oparciu o ten
numer rachunku bankowego nastepuje identyfikacja Uczestnika Funduszu oraz Konta.

Zlecenie, wypetnione w sposob nieprawidtowy lub nieczytelny albo w inny sposéb wywotujgcy
watpliwosci, co do jego tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne i przyjete do
realizacji. Fundusz bez zbednej zwtoki zobowigzany jest do zawiadomienia o powyzszych
okolicznosciach sktadajgcego zlecenie. Skitadajgcy zlecenie ponosi odpowiedzialno$¢ za
prawdziwos¢, prawidtowos¢ i kompletnos¢ danych podanych w zleceniu.

Sktadajgcy zlecenie, ktéry dokonat wptaty $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej, w przypadku uznania jego zlecenia za niewazne lub
nieprzyjete do realizacji, uprawniony jest wedtlug swego wyboru do wyptacenia powyzszych
srodkéw pienieznych w wysokosci dokonanej wptaty lub do ponownego ztozenia zlecenia. W
przypadku, gdy skfadajgcy zlecenie jest wpisany do Subrejestru, dla zlozenia zlecenia jest
wystarczajgce dokonanie wptaty srodkéw pienieznych bez koniecznosci przesytania do Funduszu
Zlecenia. Dokument wptaty srodkéw powinien zawieraé numer konta w Subrejestrze lub numer
PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON. Wptat Srodkéw pienieznych, o ktérych
mowa powyzej, mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie.

Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie wywiera zadnych skutkéw
prawnych, jezeli przed uptywem 90 dni kalendarzowych, liczagc od daty zlozenia zlecenia, nie
wptyng na rachunek Subfunduszu srodki pieniezne na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywalne po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt. 2),
obliczonej wedtug nastepujgcego wzoru:

C = WANJU/ (1-0)

gdzie:

C- cena zbycia jednostek;

WANJU - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu;

o - stawka optaty manipulacyjnej.

Z zastrzezeniem postanowienia zdania nastepnego, zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, jak rowniez sktadanie innych zlecen i oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu dokonuje sie wylgcznie na formularzach udostepnionych przez Fundusz lub
Dystrybutora. Uczestnicy Funduszu mogg takze  skiada¢ zlecenia, dyspozycje i inne
oswiadczenia woli okreslonym Dystrybutorom za pomocg telefonu lub elektronicznych no$nikéw
informac;ji (w tym Internetu). Warunki i zasady sktadania zlecen, dyspozycji i innych oswiadczen
woli w sposdb wyzej wskazany, w tym zasady odpowiedzialno$ci, zostaty szczegétowo okreslone
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w stosownych regulacjach wewnetrznych (np. umowy, regulaminy, o$wiadczenia) kazdego z
Dystrybutorow.

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa,;

1)

2)

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego waznego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy czym w okresie
obowigzywania epidemii lub innych standéw nadzwyczajnych w zwigzku z zakazeniami wirusem
SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym zakresie, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w najlbizszym Dniu Wyceny, w ktérym przy dotozeniu
nalezytej starannosci realizacja zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest mozliwa z
zastrzezeniem zdania nastepnego.Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz, liczony od dnia prawidiowego zgtoszenia zadania ich odkupienia, nie moze by¢
dtuzszy niz 7 dni.

Jednostki Uczestnictwa zostajg odkupione po zilozeniu przez Uczestnika Funduszu u
Dystrybutora waznego, pisemnego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, zawierajgcego zadania odkupienia:

a) okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo

b) Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez Uczestnika Funduszu kwote.

W przypadku, gdy:

a) kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza od kwoty
mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze danego Uczestnika lub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze danego Uczestnika lub

C) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrze danego Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna wptata poczgtkowa w
Subfunduszu,

Subfundusz traktuje takie zlecenie, jako zadanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze danego Uczestnika Funduszu.

Uczestnik Funduszu moze wydaé¢ Subfunduszowi dyspozycje, na podstawie ktérej Subfundusz
odkupi w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach okreslong liczbe Jednostek
Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie
za odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i dokona wypfaty kwoty naleznej w
sposob okreslony powyzej. W takim przypadku zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje sie
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skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu w dyspozycji terminie lub terminach, a zasady
okreslone w pkt. 3) stosuje sie odpowiednio.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu, Subrejestr Uczestnikéw dla danego
Uczestnika Subfunduszu ulega zamknigciu, chyba ze przepisy prawa lub umowy o uczestnictwo . w
wyspecjalizowanych programach inwestowania, stanowig inaczej.

3) Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalonej na Dzieh Wyceny okreslony w pkt. 1).

c) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
zarzgdzanym przez Towarzystwo oraz wysoko$¢ opfat z tym zwigzanych (,,Konwersji”);

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo ("Konwersji") poprzez, na podstawie jednego
ztozonego zlecenia, odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za Srodki pienigzne
uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym funduszu zarzgdzanym przez
Towarzystwo. Nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym w ramach Konwersji
nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek tego funduszu inwestycyjnego docelowego $rodkéw
pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym.

Konwersja jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
wazne zlecenie, przy czym w okresie obowigzywania epidemii lub innych stanéw nadzwyczajnych w
zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym
zakresie, Konwersja jest realizowana w najblizszym Dniu Wyceny, w ktérym przy dotozeniu przez
Fundusz nalezytej starannosci realizacja zlecenia jest mozliwaz zastrzezeniem zdania nastepnego.
Konwersja jest realizowana w ciggu 7 dni od dnia ztozenia zlecenia chyba, ze op6znienie wynika z
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Konwersja jest mozliwa tylko w ramach wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, ktérych umowa
to przewiduje oraz w przypadku, gdy zachowane sg postanowienia statutu wybranego funduszu.

Konwersja nie podlega optacie manipulacyjne;.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku Konwersji
Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

d) wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Ilub wypiat dochodow
Funduszu;

1) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwiocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej jednak niz w
terminie dwdch dni roboczych i nie pézniej niz w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu Wyceny,
w ktéorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci..

2) Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot
stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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e) zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem (,,Zamiany”);

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédiowy) mogg byé zamienione na
jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (,Zamiana”) poprzez
jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym i nabycie, za $rodki
pieniezne z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym. Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany nastepuje dopiero po
wptynieciu na rachunek Subfunduszu docelowego srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
wazne zlecenie, przy czym w okresie obowigzywania epidemii lub innych stanéw nadzwyczajnych w
zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym
zakresie, Zamiana jest realizowana w najblizszym Dniu Wyceny, w ktéorym przy dotozeniu przez
Fundusz nalezytej starannosci realizacja zlecenia jest mozliwa, z zastrzezeniem zdania nastepnego.
Zamiana jest realizowana w ciggu 7 dni od dnia zlozenia zlecenia chyba, ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana podlega optacie manipulacyjnej bedgcej réznicg wysokosci stawki optaty manipulacyjnej w
Subfunduszu Docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana i
wysokosci stawki w dotychczasowym Subfunduszu Zrédtowym.

W przypadku, gdy zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje do Subfunduszu docelowego o nizsze;j
lub rownej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest pobierana. W przypadku, gdy wysokosc¢ stawki
optaty manipulacyjnej stosowanej w dotychczasowym Subfunduszu zrédiowym jest wyzsza niz stawka
optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zostaé
dokonana zamiana, réznica wysokosci powyzszych stawek nie podlega zwrotowi.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

f) ponownej wpfaty lub wpfat do Subfunduszu (,,Reinwestycja”)

1) Uczestnikowi przystuguje prawo do dokonania Reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wptat
do Subfunduszu, bez poniesienia optaty manipulacyjnej, kwoty lub kwot w tgcznej
wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego,
jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem,
ze okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

2) Prawo do Reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku
kalendarzowym.

3) Prawo do Reinwestycji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
zwigzku z ich Zamiang

4) Postanowienia lit. a) dotyczace minimalnych kwot wptat stosuje sie odpowiednio,
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5)

Reinwestycja jest mozliwa tylko w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
ktérych umowa to przewiduje.

g) spefnienia $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw

1)

2)

Funduszu oraz btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa;

Fundusz dokonuje realizacji zleceh Uczestnikdw Funduszy wedlug Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu obowigzujgcej w dniu realizacji zlecenia. W zwigzku z tym
realizacja prawidtowo ztozonych zlecen Uczestnikow Funduszu w terminie pdzniejszym niz
wskazany w Prospekcie moze skutkowac¢ powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu.
W takim przypadku, niezwitocznie po stwierdzeniu tego faktu, Towarzystwo:

- w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na
Koncie Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane
terminowo;

- w przypadku zlecen odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu
otrzymat takg kwote jakg otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo.

Powyzsze zasady bedg stosowane w przypadku braku winy za opdznienie po stronie Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w sposéb nieprawidtowy,
niezgodny z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje watpliwosci co do jego
tresci lub autentycznosci, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci, dziatania
majagce na celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania odpowiednich
wyjasnien uznaje sie, ze datg prawidtowego ztozenia zlecenia jest dzien uzyskania stosownego
wyjasnienia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego wyjasnienia w ciggu 14 dni
kalendarzowych od dnia wptywu zlecenia do Agenta Transferowego lub dnia wptywu Srodkow
pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zlecenie jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu $wiadczeh, o ktérych mowa powyzej sg zwracane
Funduszowi przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia
roszczenia od podmiotu, ktérego dziatanie byto przyczyng wystgpienia opdznienia realizacji
zlecenia.

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilosci Jednostek Uczestnictwa nabytych
oraz zbytych przez Uczestnikow Funduszu po niewtasciwie wyliczonej cenie i dokonuje korekty
zapisOw na kontach tych Uczestnikow Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowg na skutek
btednej wyceny Jednostek Uczestnictwa. Jednoczes$nie Towarzystwo dokonuje stosownych
dopftat do kont Uczestnikdw Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowg oraz do Funduszu w celu
wyréwnania ewentualnych strat z tytutu wyptaty zawyzonych kwot Uczestnikom Funduszu
dokonujgcych odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie.

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikéw Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownych
wptat na rachunki bankowe tych Uczestnikéw Funduszu.

1.7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
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a. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez
Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwéch miesiecy.

b. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktoérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajgca 10% wartos$ci Aktywow Funduszu,

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu,

C. Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w lit. b) za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Funduszu moze zosta¢ zawieszone na
okres diuzszy niz 2 tygodnie nie przekraczajgcy dwoch miesiecy albo Fundusz moze odkupywac
Jednostki Uczestnictwa w okresie nie przekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywaé¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach.

d. Fundusz moze réowniez zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Matych Spoétek oraz Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu na warunkach
okreslonych odpowiednio w pkt 2.8.1 i 2.10.1 ponizej.

e. Ponadto od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza sie zbywania i odkupywanie Jednostek uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu.

1.8. Okreslenie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.

1.9. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikéw
Funduszu, wraz ze wskazaniem obowigzujacych przepisow, w tym informacje czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos$é¢ uiszczania
podatku dochodowego.

a. Obowigzki podatkowe Funduszu.

Na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10) ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2018 r. poz. 1036) Fundusz jest zwolniony z podatku dochodowego,
jako fundusz inwestycyjny otwarty utworzony na podstawie przepiséw Ustawy.

b. Obowigzki podatkowe Uczestnikéw, bedgcych osobami fizycznymi.
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Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (jednolity tekst Dz. U. z 2018 r., poz. 1509, ze zm.), dalej ,Ustawa PDOP”, dochody osob
fizycznych uzyskane z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych dziatajgcych na podstawie Ustawy
podlegajg opodatkowaniu w formie ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu. Dla celéw
obliczenia naleznego podatku dochodowego przyjmuje sig, ze jako pierwsze odkupywane sg jednostki
uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwczesniej (metoda FIFO).

Dochody uzyskane z tytutu oszczedzania na IKE lub IKZE zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1776), dalej ,Ustawa o IKE oraz IKZE”, sg wolne od
podatku dochodowego od osoéb fizycznych, jezeli na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE,
Oszczedzajacy gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKE lub IKZE, z zastrzezeniem art. 13 i 23
Ustawy o IKE i IKZE.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP od dochodu oszczedzajgcego na IKE z tytutu Zwrotu
lub Czesciowego Zwrotu srodkéw zgromadzonych na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE pobiera
sie zryczattowany podatek w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 Ustawy PDOP Oszczedzajacy ma mozliwosé
odliczenia od podstawy opodatkowania wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do wysokosci
okreslonej w Ustawie o IKE oraz IKZE. Natomiast Wyptata z IKZE dokonana na warunkach okreslonych
w Ustawie o IKE oraz IKZE stanowi przychéd z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9
Ustawy PDOP i podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem w wysokosci 10% przychodu.
Natomiast przychdéd z tytutu Zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach ogdélnych, a obowigzek
rozliczenia tego podatku spoczywa na Oszczedzajgcym.

Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczng, zasady opodatkowania dochodow z tytutu udziatu w Funduszu
moga rozni¢ sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem miejsca
zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu .

C. Obowigzki podatkowe Uczestnikéw, bedgcych osobami prawnymi.

Dochody 0sdb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie majgcych osobowosci prawnej uzyskane
z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych dziatajgcych na podstawie Ustawy podlegajg
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od oséb prawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2018 r. poz. 1036. ze zm.). Jezeli Uczestnik jest osobag
zagraniczng, zasady opodatkowania dochodéw z tytutu udziatu w Funduszu mogg réznié¢ sie od tych
opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem siedziby Uczestnika umowe w
sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu.

Fundusz zastrzega, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuaciji
Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazanie
jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;.

1.10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpézniej publikowana
jest Wartos¢é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w poszczegdlnych
Subfunduszach oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy
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w Internecie na stronach www.aviva.pl oraz udostepnia jg w siedzibie Towarzystwa niezwtocznie po jej
ustaleniu, nie pézniej niz w nastepnym dniu roboczym przypadajgcym po Dniu Wyceny do godziny

23.00.

1.11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu, w tym Aktywéw
Subfunduszy oraz os$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

a. Zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu, w tym Aktywoéw Subfunduszy

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug stanéw tych aktywow i
zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz
Subfunduszy ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt. 11-14.

Zobowigzania dotyczgce catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Sktadniki lokat Funduszu notowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
ustalonej w nastepujgcy sposob:

a) akcje, prawa do akcji i prawa poboru - wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej
w pkt 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku;

b) dluzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe, listy zastawne — wedtug ostatniego
dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, przy czym
odsetki od papierow wartosciowych odsetkowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta;

c) terminowe instrumenty pochodne - wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w
pkt. 1 ustalonego na Aktywnym Rynku kursu okreslajgcego stan rozliczen Funduszu i
instytucji rozliczeniowej;

d) pozostate sktadniki lokat Funduszu - wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w
pkt. 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku.

W przypadku gdy wycena dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia lub innej,
ustalonej przez ten Aktywny Rynek wartosci, stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs, o ktorym mowa w pkt. 4 przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat Funduszu jest znaczaco niski albo na danym
skfadniku lokat Funduszu nie zawarto Zadnej transakcji wartos¢ godziwg tego sktadnika lokat
Funduszu ustala sie wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
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11.

wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia lub innej, ustalonej przez ten
Aktywny Rynek wartosci, stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten
kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc.

Jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku warto$¢
godziwg sktadnika lokat Funduszu ustala sie wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonegj
w pkt. 1 kursu zamknigcia lub innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci skorygowanej w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 9.

W przypadku, gdy sktadniki lokat Funduszu notowane sg na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku
lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem, z
zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje dla danego sktadnika lokat Funduszu wyboru rynku
gtéwnego lub wtasciwego systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Funduszu w ciggu miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje Dzieh Wyceny wskazuje, ze dany Aktywny
Rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny okresla wartos¢ rynkowg tego sktadnika
lokat Funduszu oraz

b)  mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym Aktywnym Rynku.

Wyboru, o ktérym mowa powyzej dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego ze skutkiem na nastepny miesigc kalendarzowy.

Jezeli ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, z przyczyn, o ktérych mowa w pkt. 6 lub
7 nie odzwierciedla wartosci godziwej skfadnika lokat Funduszu wyceniajac ten sktadnik uwzglednia
sie srednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten skfadnik lokat
Funduszu z tym, ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne, o ile
oferty te zostaly zgtoszone po raz ostatni w takim terminie, iz wycena sktadnika lokat Funduszu w
oparciu o te oferty odzwierciedla jego warto$¢ godziwg. W szczegolnosci wyceny dokonuje sie na
podstawie wskaznikow:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat Funduszu,
b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat Funduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na tym rynku w
momencie zamkniecia sesji z zastrzezeniem, ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie jest mozliwe lub
gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie odzwierciedla wartosci godziwej
danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy
ogtoszonych przez przynajmniej dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem
ze ogloszone oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé¢ wartos¢ godziwg sktadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia, sktadnik
lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi skitadnikow lokat nienotowanych na
aktywnych rynku.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg zgodnie z
postanowieniami pkt. 11-21.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym w przypadku
przeszacowywania dtuznych papierow wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w przypadku kontraktéow terminowych,
terminowych transakcji wymiany walut, stép procentowych - wg modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie wedtug
wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi lub jezeli Fundusz nie korzysta z ustug takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny
uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych,

ii) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, woéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu finansowego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe;j
oraz wartosci wbudowanych instrumentédw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wtadciwg instytucje wartosci aktywéw netto
funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o ewentualne, znane Funduszowi
zmiany warto$ci godziwej, jakie wystgpity od momentu ogtoszenia do Dnia Wyceny.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw
poboru.

Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych na
Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 4. W przeciwnym wypadku akcje wycenia sie¢ w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
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20.

21.

22.

23.

24,

wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w
przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich
warto$¢ godziwag.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych
na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierow wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 4. W przeciwnym wypadku prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z
cen po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skfadniki lokat Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg na podstawie
zasad okreslonych przez Fundusz, zaakceptowanych przez Depozytariusza, wedtug wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat Funduszu za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacji.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w
walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 22 wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego o godzinie, o ktérej mowa w pkt. 1, Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny bedg publikowane przez dwa kolejne lata w
sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjetg przez poszczegdine Subfundusze politykg inwestycyjng.
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Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna

Adresaci
Dla Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,TFI™)
wykonaliémy ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszy:

1, Aviva Investors Niskiego Ryzyka

2. Aviva Investors Obligacji

3. Aviva Investors Kapitat Plus

4, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

5. Aviva Investors Zrownowazony

6. Aviva Investors Polskich Akcji

7. Aviva Investors Europejskich Akcji,

8. Aviva Investors Matych Spotek,

9. Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
10. Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

11. Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

12. Aviva Investors Globalnych Akeji,

13. Aviva Investors Dluznych Papierdw Korporacyjnych,
14. Aviva Investors Obligacji Dynamiczny;

15. Aviva Investors Dochodowy.

{dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej ,Fundusz"), z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci
i kompletnoici tych metod | zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy.

Do oceny zgodnoici metod | zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze zgodnosci i kompletnoéci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy postuzono sig
kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r, o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pozn. zm.) (dale]
Justawa o rachunkowosci"),

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach Inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z pozniejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach
inwestycyjnych"),

- rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 nr 249, poz. 1859) (dalej ,rozporzadzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywdw przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale Ill, punkcie
1.11 Prospektu Informacyjnego Funduszu,

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest zamieszczona edpowiednio:

- Rozdziale Il punkt 2.1.1, Prospektu oraz w Artykulach 35-38 Czesci Il Statutu Funduszu stanowiacego
zalacznik do Prospektu (,Statut™) dla Subfunduszu Aviva Investors Niskiego Ryzyka

BDO Spoika 2 carankczon odpowiedeisinodcin Sp.k. , Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, XIIl Wydzial Gospedarczy, KRS: 0000729634, REGON: 141222257,
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pozranébda,ph; Wroclaw 53332, WL, Powstafciw Slahich 7a, tet.: +48 71714 28 00, wroctawitdo. pl
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Aatnnwj 2 niezaletnych sphlek czionkowsiich
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- Rozdziale Il purkt 2.2.1. Prospektu oraz w Artykulach 44-47 Czesci | Statutu dla Subfunduszu hviva
livestors Obligaci

- Rozdziale 1l punkt 2,3.1. Prospektu oraz w Artykulach 53-56 Czesci | Statutu dla Subfunduszu Aviva
lwestors Kapital Plus

- Rozdziale 1l punkt 2.4.1. Frospektu oraz w Artykulach 62-65 Czedci || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Imwestars Stabilnego Inwestowania

- Rozdziale I punkt 2.5.1. Prospektu oraz w Artykulach 80-83 Czedci || Statutu dla Subfunduszu fiva
Imvestors Zrownowazony

- Rozdziale 11l punkt 2.6.1. Prospektu oraz w Artykutach 71.74 Czelei || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Imvestors Polskich Akcji

- Rozdziale Il punkt 2.7.1. Prospektu oraz w Artykutach 110-114 Czesci 1l Statuty dla Subfunduszu Aviva
Imvestors Europejskich Alkcji
- Bozdziale NIl punkt 2.8.2. Prospektu oraz w Artyhutach 89-93 Czedci || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Imvestors Matych Spotek
- Rozdziale NIl punkt 2.9.1, Prospektu oraz w Artykutach 100-104 Czedcl || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Irvestars Newoczesnych Technologii
- Rozdziale Ill punkt 2.10.1. Prospektu oraz w Artykulach 131-136 Czesci Il Statutu dia Subfunduszu Aviva
Imvestars Optymalnego Wznostu

Rozdziale Il punkt 2.11.1. Prospektu oraz w Artykulach 143-143 Czetoi |l Statutu dia Subfunduszu Aviva
Imvestars Akbywnej Alokacji
- Rozdziale Il punkt 2.12.1, Prospektu oraz w Artykutach 154-159 Czedci |l Statutu dia Subfunduszu Aviva
Imvestors Globalnych Akcji
- Rozdziale Il punkt 2.13.1. Prospektu oraz w Artykilach 165-170 Czefei | Statutw dia Subfunduszu Aviva
Investors Obligacii Dyiamiczny
- Razdziale Il punkt 2.14.1, Prospektu oraz w Artykulach 176-181 Czesci || Statutu dia Subfunduszu Aviva
Investors Divinych Papierdw Korporacyjmych

Razdziale Il punkt 2.16.1, Prospekiv oraz w Artykutach 187-192 Czedci | Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Dochodowy.

Strony odpowledzialne i ohowigzki stron
Zarzad TFI jest odpowiedzialmy za wybdr | przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny akrywiw

Subfunduszy, ich zgodnodd z preepisami dotyczacymi rachunkowadcl funduszy inwestycyinych oraz
zgodnosc | kompletnodd zasad i metod wyceny aktywow z polityka inwestycyjng Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie prac atestacyjnych i wydanie niniejszego céwiadczenia.

Zoodnost wykonania ustugl ze standardarni

Masze prace wykonaliSmy stosownie do Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 Ogdlne zasady
przeprowadzania przegladu  sprawozdan inansowychsskréconych  sprawozdan  finansowych™ oraz
wykomywania innych ustug poswiadczajacych oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug Atestacyjmych
3000 ,Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych infarmacji finansowych™ wiydanego
przez Rade Migdzynarodovwych Standardéw Rewizjl Finansowe] i Uslug Atestacyjmych (LAASE) IFAC w raki
sposdb, aby uzyskad racjonalng pewnosc pozwalajaca na sformutowanie odwiadczenia.

: W
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Podsumnowanie wikananych pirac

Masza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie metod | zasad wyceny akbywiw
Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy imwestycyjnych,
wszezegalnoici wymogami  ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach imwestycyjnych oraz
wymogami rozporzadzenia, a takee na zapoznaniu sie 7 polityka inwestycying prayjeta preez Subfundusze
| weryfikacji, czy metody i zasady wyceny akbywdw sa zgodne  La polityka oraz uwzgledniaja wszystkie
inwestycje przewidziane w statucie Funduszu, Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczvly
wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego oswiadczenia, Nasze zadanie nle obejmowalo
weryfikacii, czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tez, czy
polityka inwestycyjna byta przestrzegana przez Subfundusze.

Whniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Maszym zdaniem opisane w prospekcie metody i zasady wyceny akbywdw Subfunduszy sa, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne 2 przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach Inwestycyjnych
i rozporzadzenia oraz zgodne | kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Miniejsze oiwiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu TFI wylacznle w celu dolaczenia do Prospektu
informacyjnego Funduszu oraz dla uzytkownikdw prospektu.

Warszawa, «nia 31 maja 2019 roky

Rafal Sosnowski
Biegty Rewident
nr ewid, 13520

Dzialajaoy w imieniu:

B0 Spilka z ograniczong odpowledzialnodcia 5p. k.
ul. Postepu 12

02-676 Warszawa

wpisane] na liste firm audytorsklich pod numerem 3155
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1.12.

Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw

Sposoéb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

1.

W przypadkach przewidzianych w Statucie w Funduszu moze zosta¢ zwotane
Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym
miejscu w Warszawie okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na dzien
roboczy poprzedzajgcy dzien sporzgdzenia zawiadomien, indywidualnie przesytkg
polecong lub na Trwatym nos$niku informaciji, co najmniej na 21 dni przed planowanym
terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia
Towarzystwo zamieszcza ogloszenie o zwofaniu Zgromadzenia na stronach
internetowych www.aviva.pl oraz udostepnia je w siedzibie Towarzystwa.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

1.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw, przy czym w sprawach
dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu s3g tylko
Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Peinomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Pracownicy oraz czlonkowie organéw Towarzystwa mogg by¢ obecni podczas obrad
Zgromadzenia Uczestnikéw.

Za zgoda Zarzgdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikdw mogg by¢ takze
obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Tryb dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéow

1.

Zgromadzenie Uczestnikbw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na
przewodniczgcego przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w szczegodlnosci:

1) zapewnia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzgdzenia porzgdkowe,

4) zarzgdza gtosowania, czuwa nad ich prawidlowym przebiegiem oraz ogtasza ich

wyniki,
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5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

2. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikébw Zarzgd Towarzystwa
przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem zwigzanych z
koniecznoscig zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

3. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie
dyskusiji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikow zgody.

4. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

5. Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow zapada wiekszoscig 2/3
gtosow Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.
Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym.

6. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow protokotowane sg przez notariusza.

d. Powiadamianie Uczestnikbéw oraz pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia
Uczestnikow

1. Uchwaty podjete przez Zgromadzenie Uczestnikébw bedg publikowane przez
Towarzystwo na stronach internetowych www.aviva.pl oraz udostepniane w siedzibie
Towarzystwa,, najpozniej w terminie 7 dni od dnia ich powziecia.

2. Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczne z Ustawg mogag by¢ zaskarzone na
zasadach okreslonych w Ustawie.

3. Prawo do wniesienia powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikow wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

2. Dane o Subfunduszach

2.1. Subfundusz Aviva Investors Niskiego Ryzyka

2.1.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane s3g gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i w dtuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Catkowita wartos¢ lokat
Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i
moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie mniej niz 25%. wartosci Aktywow
Subfunduszu bedzie inwestowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzgca
podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego bedzie obejmowata:
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a. sytuacje gospodarczg kraju;

b. ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
c. mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e. ocene ryzyk braku ptynnosci papieréow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowaé duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze =zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, szczegdlnie niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

Aviva Investors Niskiego Ryzyka nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku
pienieznego.

2.1.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjnag
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego 2z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.1.1
powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe w Aktywach
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Subfunduszu na poziomie od 70% do 100% oraz lokowanie Aktywow Subfunduszu giéwnie w
instrumenty finansowe rynku pienieznego, charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka
inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajacych z ogéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub dlugoterminowego trendu spadkowego cen
papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypeinienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez uznanag
agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czeécig lub catoscig Aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
w papiery warto$ciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego,

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania opfat i Swiadczeh ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich procesdw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.
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b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegodlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentdéw, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.1.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczednosci, przy
jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkéw z krotkim minimalnym okresem inwestowania,
nawet ponizej 1 roku.

2.1.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacii i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnoéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow okresla art. 43 Statutu Funduszu.
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b. Wskazanie wartosci Wspdiczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2018 wynosi 1,07%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedlug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN*100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty , o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4. opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci swiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018.
C. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia Ilub odkupienia Jednostek

Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest opfata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 1% wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programow inwestowania opfata nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej warto$ci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Towarzystwo jako Dystrybutor zwalnia Uczestnikdw Funduszu od uiszczania optaty manipulacyjnjej z
tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) pracownikami Towarzystwa,
C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,
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d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
o)) matzonkami i dzieCmi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysoko$ci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl, lub u Dystrybutorow.

d. Wskazanie opftaty zmiennej, bedgcej czes$cig Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktérej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokos$ci 1,5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia wynosi 1,00% w
skali roku.

f. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.
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a.

2.1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 190 738 tys. zt.

C.

Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym Sredniag stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5
albo 10.

4.00% -
3,09%
3,00% -
2,00% -
1,17% 1,25%
1,00% -
0:000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat

Wskazanie wzorca sfuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajagcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem"
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okre$la wzorca -
okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miafy miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byta trzymiesieczna stawka WIBID.

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.
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d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio
dla okresow, o ktérych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. C, pkt 2 powyzej..

4.00% -
3,14%
3,00% -
2.00% - 1,76%
1,55%
1,00% -
0:009/0 T T 1
3 lata 3 lat 10 lat
e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od

wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.

2.2. Subfundusz Aviva Investors Obligacji

2.2.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe jest nie nizsza niz 70% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzgca
podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego bedzie obejmowata:
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sytuacje gospodarczg kraju;

ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
mozliwosé wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego;

biezgcy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowac¢ duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze =zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, szczegdlnie niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

2.2.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego 2z politykg inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.2.1
powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe w Aktywach
Subfunduszu na poziomie od 70% do 100% oraz lokowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w
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instrumenty finansowe rynku pienieznego, charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka
inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajacych z ogéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub diugoterminowego trendu spadkowego cen
papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypeitnienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang
agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzaé z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywdéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
w papiery warto$ciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania opfat i Swiadczeh ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systeméw
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:
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1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.2.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb oczekujgcych dlugoterminowego, stabilnego wzrostu
oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych, zainteresowanych
inwestowaniem przede wszystkim w gwarantowane przez Skarb Panstwa obligacje o statym i zmiennym
oprocentowaniu. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej jeden rok.

2.2.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposéb
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 52 Statutu Funduszu.
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b. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2018 wynosi 1,75%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedlug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN:*100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty , o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,

4. opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci swiadczen dodatkowych,

t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 2% wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wptat lub
skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych ustalona przez Towarzystwo przedstawia sie nastepujgco:

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 2,00 %

od 5.000 ponizej 10.000 1,70 %

od 10.000 ponizej 25.000 1,45 %

od 25.000 ponizej 50.000 1,20%

od 50.000 ponizej 100.000 0,85%
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od 100.000 ponizej 500.000 0,60%

od 500.000 ponizej 1.000.000 0,40%

od 1.000.000 0,25%

* - za wysokos$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezgcg wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa,
bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzgdzanych przez
Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywanej wptaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz. U.z 2016, r. poz. 291);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
0) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokoéci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczedno$ciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegolowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z opfaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czesSciag Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktérej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje opfaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktoérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.
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e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu. Na dzieh sporzadzenia Prospektu wysokos¢é Wynagrodzenia wynosi 1,75% w skali roku.

f. Wskazanie istniejacych umoéow lub porozumien, na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.2.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 779 007 tys. zt.

b. Wielkos¢ SsSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym s$rednig stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.
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c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub,
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jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

1. Do dnia 10 maja 2007 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt Merill Lynch Polish Government Bond Index.

2. Od dnia 11 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt Citigroup Polish
Government Bond Index.

3. Od dnia 1 stycznia 2016 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada
sie w 80 % z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci FTSE
Poland Government Bond Index All Maturities Local i w 20% z czesci, ktérej wartos¢
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local
Currency.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. C, pkt 3 powyzej..
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opftat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przysziosSci.
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

2.3. Subfundusz Aviva Investors Kapitat Plus

2.3.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gléwnie w dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu. Subfundusz
bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ramach limitdbw, o ktérych mowa powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej
poszczegolnych papierow wartosciowych oraz oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akc;ji
i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzgcej podjeciu decyzji o
zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akcji stosowane sg gtéwnie:

a) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajacg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowg i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

c) poziom wyceny rynkowej;

d) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewypfacalnosci emitentéw.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkoéw oraz doborze dtuznych papieréw wartoSciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, uwzgledniane sg gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacj;

e) ocena ryzyk braku plynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.
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Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgadzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
funduszy rynku pienieznego.

2.3.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
2.3.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w akcjach w Aktywach Subfunduszu na
poziomie od 0% do 30% oraz udziat dluznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 50% do 100%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane s3g gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego, dituzne papiery wartosciowe, w tym
dtugoterminowe obligacje o statym oprocentowaniu oraz akcje, co moze spowodowaé zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych
stép procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akgji i sytuacji w poszczegoélnych spétkach, ktérych
akcje wchodzag w sktad Aktywéw Subfunduszu.

Na zwiekszony poziom ryzyka inwestycyjnego czesci Aktywoéw Subfunduszu, w skfad ktérych wchodzag
akcje, wptywa mozliwos¢ niskiego zdywersyfikowania pakietu akcji oraz mozliwo$¢ lokowania znaczgce;j
czesci Aktywow Subfunduszu w zapisach na akcje w obrocie pierwotnym lub pierwszych ofertach
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publicznych w szczegdlnosci w sytuacji gdy zatozono znaczgca redukcje zapiséw.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢é sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub diugoterminowego trendu spadkowego cen
papierow wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang
agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegolnych spotek
(emitentéw) i ich kondycjg finansowa, ktorej pogorszenie sie moze spowodowaé zmniejszenie
wartosci akciji tych spotek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowania spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okre$lonym w umowie transakcji, co moze sig¢ wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycii;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystagpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skiladnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywoéw
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktoérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opcj;

ryzyko operacyjne zwigzane 2z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidiowosci dotyczgcych systemow
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.
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b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnoéci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikédw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.3.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujgcych niski i zmienny poziom zaangazowania w
inwestycje o podwyzszonym ryzyku, zwilaszcza w akcje, oraz oczekujgcych dtugoterminowego,
stabilnego wzrostu wartosci oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.
Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 2 lata.

2.3.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnoéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow okresla art. 61 Statutu Funduszu.
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b. Wskazanie wartoSci Wspéfczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2018 wynosi 2,57%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedlug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN:*100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4, optat zwigzanych 2z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez
Uczestnika,
5. wartosci swiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2018.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wigkszej niz 3,5% wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wptat lub
skumulowanej wartosci wpfat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych ustalona przez Towarzystwo przedstawia sie nastepujgco:

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty
manipulacyjne;j

ponizej 5.000 2,50 %

od 5.000 ponizej 10.000 2,00 %

od 10.000 ponizej 25.000 1,60 %

od 25.000 ponizej 50.000 1,30%

45



od 50.000 ponizej 100.000 1,00%

od 100.000 ponizej 500.000 0,75%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,50%
od 1.000.000 0,25%

* - za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezgcg wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa,
bedgcych w posiadaniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywanej wptaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotdw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
0) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programow Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysoko$ci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikoéw Funduszu.
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Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku naliczone od s$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Iub posrednio sgq rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

2.3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 45 344 tys. zt.

b. Wielkos¢é Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo

10.
4,00% -
2,86%

2,00% -
0,00%

3 lata 5 1at 10 lat

-0,41%

-2,00% 1 -1,34%
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c. Wskazanie wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celi polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem"” (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byta zmiana wartosci WIBID 3M powiekszona o 2 punkty
procentowe w skali roku, gdzie WIBID 3M (Warsaw Interbank Bid) oznacza $rednig stope
procentowa jakg banki oferujg innym bankom dla trzymiesiecznych depozytow.

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 20 proc. z czesci, ktorej wartos$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu WIG oraz w 80 proc. z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 20
proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG oraz w 80
proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE Poland
GBI 1to 5 Year Local Terms.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b).

Srednia stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. c) pkt 3 powyze;.

8,00% 1 7.11%
6,00% -
4,00% - i 3,55%
2,00% -
0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszifosci.
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

2.4. Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

2.4.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe, w ramach
limitéw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione sg od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akgiji i rynku finansowych instrumentow diuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzgcej podjeciu decyzji o
zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akcji stosowane sg gtéwnie:

a) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréow wartosciowych;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajacg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowg i pozycje rynkowg poszczegolnych spotek;

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocena ryzyk braku ptynnodci papieréw wartosSciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
stuzgcej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dluznych papierow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, uwzgledniane sg gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akc;ji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.
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Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

2.4.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
2.4.1 oraz w Statucie Funduszu, zakfadajgcej min. udziat lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na
poziomie od 0% do 40% oraz udziat dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na
poziomie od 50% do 100%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtownie w diuzne papiery wartosciowe, w tym dtugoterminowe obligacje o statym
oprocentowaniu oraz akcje, co moze spowodowaé istotne zmiany Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stép
procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akcji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajgcych z ogolnych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegodlnosci nalezy liczyé sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub ditugoterminowego trendu spadkowego cen

papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

b.

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypeinienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang
agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegdlnych spotek
(emitentéw) i ich kondycjg finansowg, ktérej pogorszenie sie moze spowodowaé zmniejszenie
wartosci akcji tych spotek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowania spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztoéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozyciji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkédw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania opfat i Swiadczehn ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow
Towarzystwa, zasoboéw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stop procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wpltyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy

51



inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikédw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.4.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb majacych na celu dtugoterminowe inwestowanie w celu
zgromadzenia kapitatu, np. na dodatkowe zabezpieczenie emerytalne, akceptujgcych umiarkowany
poziom zaangazowania w inwestycje o podwyzszonym ryzyku, zwtaszcza w akcje. Zalecany minimalny
okres inwestowania w Subfundusz wynosi 3 lata..

2.4.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséow Statutu, okresSlajagcych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacii i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnoéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow okresla art. 70 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2018 wynosi 3,03%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K#WAN: *100%
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gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,

4, optat zwigzanych 2z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosci swiadczen dodatkowych,

t - okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2018.

Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 3,0% wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wptat lub

skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych ustalona przez Towarzystwo przedstawia sie nastepujaco:

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej
ponizej 5.000 3,00 %
od 5.000 ponizej 10.000 2,50 %
od 10.000 ponizej 25.000 2,00 %
od 25.000 ponizej 50.000 1,50%
od 50.000 ponizej 100.000 1,25%
od 100.000 ponizej 500.000 0,85%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,60%
od 1.000.000 0,30%

* - za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezgcg wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa,
bedgcych w posiadaniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzgdzanych przez
Towarzystwo, powiekszong o warto$¢ dokonywanej wptaty.
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Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
0) matzonkami i dzieémi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegolowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z opfaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikoéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktoérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
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f. Wskazanie istniejacych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziafalnosci
Subfunduszu bezposrednio Iub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

2.4.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 281 914 tys. zi.

b. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3,5 albo
10.
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c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Fundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w
20% z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang indeksu WIG oraz w 80% z czesci
ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.
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d.

Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywnos$ci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosci indeksu WIG oraz w 70 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z czesci, ktdrej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosci indeksu WIG oraz w 70 proc. z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w
30 proc. z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG oraz
w 70 proc. z czesci, ktorej wartoS¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE
Poland GBI 1 to 5 Year Local Terms.

Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 4 powyzej.
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Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszfoSci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.
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2.5. Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony

2.5.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 40% do 60% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Catkowita wartosc¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe bedzie nie mniejsza niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu i moze wynie$¢ 60% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje, dluzne papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe, w ramach limitow, o ktéorych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej
poszczegodlnych papierow wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i
rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzgcej podjeciu decyzji o
zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akcji stosowane sg gtdwnie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajgca obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowg i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréow wartosciowych;
d) ocena poziomu wyceny rynkowej;

e) ocena ryzyk: braku ptynnosci papierow wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
stuzgcej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego uwzgledniane sg gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze =zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

57



- kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktoére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegodlnosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.5.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta politykg inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
2.5.1 oraz w Statucie Funduszu, zakfadajgcej min. udziat lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na
poziomie od 40% do 60% oraz udziat dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na
poziomie nie nizszym niz 20%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtdwnie w dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtugoterminowe obligacje o statym
oprocentowaniu oraz akcje, co moze spowodowaé istotne zmiany Wartodci Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stép
procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akcji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystagpienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuaciji, a takze wynikajace z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang
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3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

b.

agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegolnych spotek
(emitentéw) i ich kondycjg finansowsg, ktorej pogorszenie sie moze spowodowaé zmniejszenie
wartosci akcji tych spotek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowania spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania opfat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci premii zaptaconej przy zakupie
opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemoéw
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1

2)

3)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papierow wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stop procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
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4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikédw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.5.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne zwigzane ze
znacznym, stanowigcym od 40 do 60 proc. Zaangazowaniem w akcje, oczekujgcych wysokich
dochoddw z inwestycji w dtuzszym, co najmniej 4-ro letnim horyzoncie czasowym.

2.5.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢é, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnoéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztdw okresla art. 70 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéfczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2018 roku wynosi 3,55%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K#WAN: *100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu

60



K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych 2z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci Swiadczen dodatkowych,

t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 3,5% wartosci dokonywanej wplaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wpfat lub
skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych ustalona przez Towarzystwo przedstawia sie nastepujaco:

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej
ponizej 5.000 3,50 %
od 5.000 ponizej 10.000 3,00 %
od 10.000 ponizej 25.000 2,50 %
od 25.000 ponizej 50.000 2,00%
od 50.000 ponizej 100.000 1,50%
od 100.000 ponizej 500.000 1,00%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,70%
od 1.000.000 0,35%

* - za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezgcg wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa,
bedgcych w posiadaniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzgdzanych przez
Towarzystwo, powiekszong o warto$¢ dokonywanej wptaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
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Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
0) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegolowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z opfaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktoérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci 3,0% w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnoSci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.
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Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.5.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 69 739 tys. zi.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.
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5,00% -
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c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego przez
Fundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 50% z czesci,
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang indeksu WIG oraz w 50% z czesci ktorej wartos¢
zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

63



2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnoséci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 50 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
warto$ci indeksu WIG oraz w 50 proc. z czesci, ktérej warto$¢é zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 50
proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG oraz w 50
proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE Poland

GBIl 1to 5 Year Local Terms.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 3 powyzej.
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3 lata
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszifoSci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w

w momencie jej

przysztosci.

zbycia
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2.6. Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji

2.6.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu, w tym gtownie w akcje. Udziat lokat w akcje w Wartosci Aktywow Subfunduszu
wynosi od 60% do 100%.

Udziat lokat w akcje w Wartosci Aktywéw Subfunduszu w ramach limitu o ktérym mowa wyzej
uzalezniony jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzgcej podjeciu decyzji o
zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akcji stosowane sg gtéwnie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajgca obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno
— finansowg i pozycje rynkowg poszczegodlnych spotek;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréow wartosciowych;
d) ocena poziomu wyceny rynkowej;

e) ocena ryzyk: braku ptynnosci papierow wartosciowych i zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akc;ji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze =zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przyszto$ci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnoSci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.
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2.6.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt2.6.1
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie
od 60% do 100%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtdwnie w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akciji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajacych z ogoéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub dlugoterminowego trendu spadkowego cen
papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacii;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegolnych spotek
(emitentéw) i ich kondycjg finansowg, ktdrej pogorszenie sie moze spowodowaé zmniejszenie
wartosci akcji tych spotek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowania spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sig¢ wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozyciji;

5) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréow
wartosciowych bez znaczgcego wplywu na jego ceneg;

6) ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skiladnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany skitadnik Aktywoéw
Subfunduszu wzgledem zilotych polskich;

7) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkdéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;
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9)

10)

b.

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania opfat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemow
Towarzystwa, zasobdéw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1

2)

3)
4)
5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papierow wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stp procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wplyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikédw rynku, w tym w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.6.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem $rodkow na polskim rynku akcji o horyzoncie inwestycyjnym wynoszgcym co najmniej 5 lat.

2.6.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob

kalkulacji i naliczenia kosztéow obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
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wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztoéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpié¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow okresla art. 79 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéfczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2018 wynosi 4,03%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = KYWAN:*100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci Swiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 4,5% wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wpfat lub
skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.
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Tabela optat manipulacyjnych ustalona przez Towarzystwo przedstawia sie nastepujgco:

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej
ponizej 5.000 4,50 %
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 %
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 %
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* - za wysokos$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezgcg warto$¢ wszystkich jednostek uczestnictwa,
bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzgdzanych przez
Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywanej wptaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktoére sa:

a)
b)
c)

d)

e)
f)
)

akcjonariuszami Towarzystwa,;
pracownikami Towarzystwa,
pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

pracownikami Dystrybutora,
pracownikami Depozytariusza,

matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysoko$ci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a)

b)
c)

d)

wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczedno$ciowych, IKE lub IKZE;

Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

Reinwestycji.
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Szczegolowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z opfaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci 3,0% w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

2.6.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 702 956 tys. zi.

b. Wielkos¢é Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym sSrednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.
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c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu byt indeks WIG.

2. Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 3 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 90 proc. z czesci, kitdrej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosci indeksu WIG oraz w 10 proc. z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

3. Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnos$ci inwestycyjnej w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w
90 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG oraz
w 10 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie¢ zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu FTSE
PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 3 powyzej.
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

2.7. Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji

2.7.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w akcje spotek z siedzibg w krajach europejskich oraz
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére inwestujg gtéwnie w akcje spotek z siedzibg w krajach
europejskich.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie
wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat Aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dgzyt do tego, aby co najmniej 75% wartosci portfela akcji oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg Subfunduszu stanowity akcje spotek z siedzibg w krajach europejskich oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, ktére inwestujg gtéwnie w akcje spotek z siedzibg w krajach europejskich.
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Dominujgcy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoélnego inwestowania moga stanowi¢ tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Subfunduszu w akcje poszczegodlnych spotek, tytuty uczestnictwa emitowane
przez poszczegolne fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczegdlnych
rynkach akgiji i rynkach finansowych instrumentéw dtuznych oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej
poszczegolnych papierow wartosciowych lub tytutéw uczestnictwa.

Analiza biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw
i doborze akcji oraz tytutdbw przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdélne fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg;

b) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdélnego
inwestowania na poszczegdlnych rynkach;

c) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowg i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

d) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczaca
poszczegolnych spotek;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych lub tytutéw uczestnictwa, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.
Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzgca
podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego bedzie obejmowata:
a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;
b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego;
c) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
d) ocene biezagcego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych
oraz inflaciji;
e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Wartos¢ Aktywéw Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu
portfela, przyjetej techniki zarzgdzania portfelem, zmiennoscig koniunktury na rynkach akcji oraz wahan
kurséw walutowych.

73



Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

2.7.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta politykg inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt2.7.1
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o
podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego
zaangazowania Subfunduszu w akcje spotek z siedzibg w krajach europejskich.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtownie w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akgcji, szczegdlnie
w krajach europejskich oraz wahan kurséw walutowych.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw warto$ciowych wynikajgcych z ogéinych
tendenciji rynkowych panujgcych w kraju i na $wiecie, a w szczegdlnosci na rynkach krajéw
wymienionych w pkt. 2.7.1. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystapienia silnych
spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw wartosciowych, czego
nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa,;
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

b.

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuaciji;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatlowych - zwigzane z sytuacjg poszczegolnych spotek
(emitentéw) i ich kondycjg finansowa, ktorej pogorszenie sie moze spowodowaé zmniejszenie
wartosci akcji tych spotek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowania spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okre$lonym w umowie transakcji, co moze si¢ wigzaé z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycii;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystagpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréw
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skladnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany skladnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem zlotego polskiego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogag wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkdw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktoérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opcj;

ryzyko operacyjne zwigzane 2z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidiowosci dotyczgcych systeméw
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywdéw Subfunduszu, spadku cen papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegolnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wpltyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
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3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.7.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne zainteresowanych
lokowaniem s$rodkéw na europejskich rynkach akcji . Zalecany minimalny okres inwestowania w
Subfundusz wynosi 5 lat.

2.7.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposéb
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapié¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 119 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok 2018 wynosi 4,25%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedlug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN:*100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
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K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych 2z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci Swiadczen dodatkowych,

t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018 roku.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 4,5% wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wptat lub
skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych ustalona przez Towarzystwo przedstawia sie nastepujaco:

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej
ponizej 5.000 4,50 %
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 %
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 %
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* - za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezgcg wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa,
bedgcych w posiadaniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzgdzanych przez
Towarzystwo, powiekszong o warto$¢ dokonywanej wptaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
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Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
0) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegolowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z opftaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czesSciag Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktorej wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktoérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci 3,0% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnoSci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.
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Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

a.

2.7.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 18 745 tys. zt.

Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.

4,00% -
2,11%

2,00% -

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

-2,00% -

-4,00% -

-6,00% - -5,58%

8,00% - 6,93%

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2010 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z
czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu NEW EUROPE BLUE
CHIP INDEX — NTX publikowanego w Euro przez Gietde Wiedenskg przeliczonego na ztotego
polskiego wg sredniego kursu podawanego dla Euro przez Narodowy Bank Polski oraz w 10
proc. z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID

2. Oddnia 1 stycznia 2011 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.

2.8. Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek

2.8.1. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Matych Spétek w okolicznosciach, o ktérych mowa w pkt. 1.9 powyze;.

Dodatkowo Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Matych Spoétek, jezeli Warto§¢ Aktywow netto Subfunduszu przekroczy 350.000.000 zt (trzysta
pie¢dziesigt miliondw ztotych). Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa dotyczy réwniez
zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwersiji.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wptat dokonywanych w
ramach Programéw Emerytalnych. W przypadku natomiast wptat dokonywanych do Subfunduszu w
okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych
programéw inwestowania, w ktérych umowa o uczestnictwo zaktada systematycznos$é wptat, wptaty sg
zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do Subfunduszu, jezeli taki
obowigzek byt w nich przewidziany.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy nabywania Jednostek
Uczestnictwa z tytutu $wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu przyznanego zgodnie
z trescig art. 10 Statutu.

Fundusz moze wznowié¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek
w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie
ponizej 300.000.000 zt (trzysta milionéw ztotych).

Fundusz moze wznowié¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek
réwniez w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostepnos¢ lokat oraz ptynnosé rynku gietdowego pozwoli
na sprawng realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
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O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi niezwlocznie w
Internecie na stronach www.aviva.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.8.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtéwnie matych spotek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie
wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100 % warto$ci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wylgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dgzyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita

wartos¢ akcji matych spotek, przy czym za mate spoétki uwaza sie:

- w odniesieniu do akcji spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
— spotki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75 %,

- w odniesieniu do akcji spétek nienotowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA — spoiki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie

wieksza niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w akcje matych spoétek, akcje pozostatych spétek,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzej,
uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegolnych papieréw wartosciowych oraz analizy biezgcej i prognozowanej
sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Analiza biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji sSrodkow
oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajacg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno — finansowg i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewypfacalnosci emitentéw.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzgca
podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
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d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych
oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmienno$ci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na szczegdlnie wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Warto$é Aktywéw Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac szczegodlnie duzg zmiennoscig wynikajgca ze
sktadu portfela, przyjetej techniki zarzgdzania portfelem lub stanu koniunktury na rynku akciji,
szczegolnie w segmencie matych spotek.

Subfundusz moze =zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, diluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.8.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 2.8.2
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o
podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego
zaangazowania Subfunduszu w akcje matych spétek.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtdwnie w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akcji, w
szczegolnosci rynku akcji matych spofek.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy nalezg:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

b.

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajacych z ogéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkoéw lub diugoterminowego trendu spadkowego cen
papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypeinienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuaciji;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegoinych spotek
(emitentéw) i ich kondycja finansowa, ktorej pogorszenie sie moze spowodowaé zmniejszenie
wartosci akciji tych spotek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowania spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okre$lonym w umowie transakcji, co moze sig¢ wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystagpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene zwazywszy na istotny udziat mniejszych
spotek w Aktywach Subfunduszu;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego, w szczegdlnosci sektora matych spotek,

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania opfat i Swiadczehn ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemoéw
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:
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1) nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stdp procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.8.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem $rodkéw w portfel matych i srednich spétek o duzym stopniu dywersyfikacji. Zalecany
minimalny okres inwestowania w Subfundusz wynosi 5 lat.

2.8.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséow Statutu, okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposoéb
kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnoéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpic
pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow okresla art. 98 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.
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Wskaznik WKC za rok 2018 wynosi 4,04%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN:*100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty, o ktéorych mowa w przepisach o szczegdélnych zasadach
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4, optat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci swiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018.

c. Wskazanie optfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie JednostekUczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 4,5% wartodci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wptat lub
skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych ustalona przez Towarzystwo przedstawia sie nastepujaco:

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej
ponizej 5.000 4,50 %
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 %
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 %
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%
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* - za wysokos$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezgcg wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa,
bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzgdzanych przez
Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywanej wptaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
0) matzonkami i dzieémi os6b wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programow inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegolowe zasady obnizania wysoko$ci lub zwalniania z opftaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czesSciag Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktoérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.
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e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci 3,0% w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Iub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.8.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 89 382 tys. zt.

b. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.
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c. Wskazanie wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z czesci,
ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu sWIG80 oraz w 10 proc. z
czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry
sktada sie w 90 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu
sWIG80 oraz w 10 proc. z czesci, ktdrej wartoS¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci
indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z czesci,
ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu mWIG40 oraz w 10 proc. z
czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 1 Month
Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktorych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. c) pkt 3 powyzej.

0, -
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4,00% - 3,11% 3,30%
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0,00%
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przyszto$ci.

2.9. Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii

2.9.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtdwnie spotek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz informatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartosé lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie
wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dgzyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita
warto$¢ akcji spotek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje spdtek nowoczesnych technologii, akcje
pozostatych spotek, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o
ktérych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie
analizy mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegélnych papieréw wartosciowych oraz analizy
biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Analiza biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji sSrodkow
oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno — finansowg i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewypfacalnosci emitentéw.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego stuzgca
podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;
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b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych
oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmienno$ci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Warto§¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu
portfela, przyjetej techniki zarzgdzania portfelem oraz stanu koniunktury na rynku akcji, w szczegolnosci
na rynku akcji spotek reprezentujgcych nowe technologie.

Subfundusz moze =zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.9.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjnag
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt2.9.1
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o
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podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego
zaangazowania Subfunduszu w akcje spotek reprezentujgcych sektor nowoczesnych technologii.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtownie w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akcji, w
szczegoblnosci rynku akcji spotek reprezentujgcych nowoczesne technologie.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
papierow wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuaciji;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegdinych spotek
(emitentéw) i ich kondycja finansowa, ktorej pogorszenie sie moze spowodowacé zmniejszenie
wartosci akcji tych spotek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowania spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

6) ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany skfadnik Aktywdw
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

7 ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw ze znaczacym ograniczeniem
dywersyfikacji sektorowej;

9) ryzyko sektorowe — zwigzane z wysokim zaangazowaniem Subfunduszu w akcje spotek
reprezentujgcych branze nowoczesnych technologii i mozliwg gorsza sytuacjg finansowo-
ekonomiczng takich spotek a w zwigzku z tym gorszym zachowaniem cen rynkowych ich akcji w
stosunku do stanu koniunktury gietdowej catego krajowego rynku akciji;

10) ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktoérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;
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11) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich prcesbw wewnetrznych i nieprawidiowosci dotyczacych systemow
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papierow wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikédw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.9.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem srodkéw w portfel spétek z sektora nowoczesnych technologii. Zalecany minimalny okres
inwestowania w Subfundusz wynosi 5 lat.

2.9.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢é, sposéb
kalkulacji i naliczenia kosztéow obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
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wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpié
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow okresla art. 109 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok 2018 wynosi 4,05%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = KYWAN:*100%

gdzie:
WAN - oznacza s$rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4, optat zwigzanych z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 4,5% wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wptat lub
skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych ustalona przez Towarzystwo przedstawia sie nastepujaco:
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Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej
ponizej 5.000 4,50 %
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 %
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 %
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* - za wysokos$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezgcg warto$¢ wszystkich jednostek uczestnictwa,
bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzgdzanych przez
Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywanej wptaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktoére sa:

a)
b)
c)

d)

e)
f)
)

akcjonariuszami Towarzystwa,;
pracownikami Towarzystwa,
pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

pracownikami Dystrybutora,
pracownikami Depozytariusza,

matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysoko$ci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a)

b)
c)

d)

wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczedno$ciowych, IKE lub IKZE;

Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

Reinwestycji.
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Szczegotowe zasady obnizania wysoko$ci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutorow.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktérej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci 3,0% w skali roku naliczone od s$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

2.9.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 101 223 tys. zi.

b. Wielkos¢é Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.
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Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 30 proc. z czesci,
ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG Telecom, w 30 proc. z
czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG Media, w 30 proc.
z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG IT oraz w 10 proc.
z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z czesci,
ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG Telecom, w 30 proc. z
czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG Media, w 30 proc.
z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG IT orazw 10 proc.
z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartoéci indeksu Citigroup PLN 1 Month
Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2015 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnodci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 40 proc. z czesci,
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu WIG, w 25 proc. z czesci, ktorej
warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG-media, w 25 proc. z czeéci, ktorej
wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG-informatyka oraz w 10 proc. z
czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 1 Month
Eurodeposit Local Currency.
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d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. c) pkt 3 powyzej.

12,00% - 0,104753
208

10,00% -

8,00% 1 7,18%

6,00% - 549%

4,00% -

2,00% -

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

2.10. Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

2.10.1. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Optymalnego Wzrostu w okolicznos$ciach, o ktérych mowa w pkt. 1.9 powyze;.

Dodatkowo Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu, jezeli Warto$¢ Aktywow netto Subfunduszu przekroczy 250.000.000 zt (dwiescie
piecdziesigt milionéw ztotych). Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa dotyczy réwniez
zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwersji.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wptat dokonywanych w
ramach Programéw Emerytalnych. W przypadku natomiast wptat dokonywanych do Subfunduszu w
okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych
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programdéw inwestowania, w ktérych umowa o uczestnictwo zaktada systematycznos¢ wptat, wptaty sg
zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do Subfunduszu, jezeli taki
obowigzek byt w nich przewidziany.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy nabywania Jednostek
Uczestnictwa z tytutu swiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu przyznanego zgodnie
z trescig art. 10 Statutu.

Fundusz wznawia zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Optymalnego Wzrostu Spotek
w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w ktérym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie
ponizej 200.000.000 zt (dwiescie milionéw zilotych) oraz zostang spetnione przestanki okreslone w
zdaniu nastepnym.

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu réwniez w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostepnos¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku
gietdowego pozwoli na sprawng realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi niezwtocznie w
Internecie na stronach www.aviva.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.10.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitdbw alokacji aktywow pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym.

Catkowita wartos$¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Catkowita wartos¢ lokat w dituzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie
wynosita od 0 do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczgca akcji oraz proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu
w akcje, dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub spadku wartosci
rynkowej poszczegdlnych papierow wartosciowych oraz indekséw gietdowych rynkéw akcji, a takze
analizy biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.
Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczgca akcji oznacza odniesiong do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu warto$¢ akcji powiekszong o wartos¢ instrumentéw bazowych otwartych diugich pozyciji
w instrumentach pochodnych dotyczacych akcji i indekséw gietdowych oraz pomniejszong o warto$¢
instrumentéw bazowych otwartych kroétkich pozycji w instrumentach pochodnych dotyczgcych akgciji i
indekséw gietdowych.

Przy ocenie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzgcej podjeciu decyzji o alokacji
Srodkéw, doborze akcji oraz poziomie ekspozycji netto Subfunduszu dotyczacej akcji, stosowane sg
gtéwnie

a) ocena mozliwosci spadku lub wzrostu cen papierow wartosciowych oraz wartosci indekséw
gietdowych dotyczacych rynkéw akcji
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b) analiza fundamentalna, uwzgledniajgca obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowg i pozycje rynkowg poszczegolnych spotek;

C) o0cena poziomu wyceny rynkowej;

d) ocena ryzyk: braku ptynnosci papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze diuznych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego uwzgledniane sg gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
d) ocena biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgcji lub dluznych papieréw warto$ciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze =zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfundusz wywigze si¢ ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

Warto$¢ instrumentéw bazowych dla instrumentéw pochodnych wchodzgacych w skiad Aktywoéw
Subfunduszu bedzie wynosita od 0 do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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2.10.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej techniki zarzadzania portfelem oraz
przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 2.10.2 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in.
udziat lokat w akcje na poziomie od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane mogg by¢ lokowane do 100% w akcjach co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku
akgiji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajgcych z ogéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
papierow wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang
agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegdinych spétek
(emitentéw) i ich kondycjag finansowa, ktorej pogorszenie sie moze spowodowac¢ zmniejszenie
wartosci akcji tych spotek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do
ktérego nalezy analizowania spétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze si¢ wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozyciji;

5) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceneg;

6) ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej denominowany jest dany skfadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

7) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystapi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

100



8) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoécia danego rynku
finansowego;

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optat i $wiadczenn ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

10) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemow
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu, spadku cen papieréw warto$ciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegolnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewypfacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.10.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osdb, ktére oczekujg ditugoterminowego wzrostu wartosci
oszczednosci, a decyzje co do poziomu zaangazowania w akcjach oraz strukture portfela akc;ji
pozostawiajg zarzgdzajgcym Subfunduszem. Uczestnicy powinni akceptowalé podwyzszone ryzyko
inwestycyjne wynikajace z potencjalnie wysokiego, siegajacego 100% udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 3 lata.
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2.10.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajagcych rodzaje, maksymalna wysoko$¢é, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpié¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 141 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok 2018 wynosi 2,60%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN:*100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4, optat zwigzanych z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018.
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c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 3,5% wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wptat lub
skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych ustalona przez Towarzystwo przedstawia sie nastepujgco:

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej
ponizej 5.000 3,00%
od 5.000 ponizej 10.000 2,50%
od 10.000 ponizej 25.000 2,00%
od 25.000 ponizej 50.000 1,50%
od 50.000 ponizej 100.000 1,25%
od 100.000 ponizej 500.000 0,85%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,60%
od 1.000.000 0,30%

* - za wysokos$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezgcg warto$¢ wszystkich jednostek uczestnictwa,
bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzgdzanych przez
Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywanej wptaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a)
b)
c)

d)

e)
)
a)

akcjonariuszami Towarzystwa,;
pracownikami Towarzystwa,
pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

pracownikami Dystrybutora,
pracownikami Depozytariusza,

matzonkami i dzie¢mi osob wskazanych powyze;.
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Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegolowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z opfaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Oprécz Wynagrodzenia Zmiennego, o ktorym mowa w lit. d) powyzej za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie State maksymalnie do wysokosci 2,5%
w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

2.10.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzierh 31 grudnia 2018 roku wynosita 18 050 tys. zt.

b. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
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Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.

-5,00%
-5,10% -
-5,20% -
-5,30% -
-5,40% -
-5,50% -
-5,60% -
-5,70% -
-5,80% -
-5,90% -

3 lata 5 lat

-5,27%

-5,77%

c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Fundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbyciai odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przyszifoSci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.
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2.11. Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji

2.11.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny okreslony w Statucie Funduszu gtéwnie poprzez aktywng
alokacje Aktywéw Subfunduszu, ktéra polega na:

a) zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym i dluznym oraz

b)  zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu miedzy skfadnikami lokat
emitowanych przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczegdlnych klas
aktywow.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitow alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udzialowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub ktérych cena bezposrednio lub posrednio
zalezy od cen instrumentow o charakterze udziatowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a takze jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza, miedzy innymi, lokowanie w
akcje, mogg stanowi¢ od 0 do 100% Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty,
ktérych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentdw rynku pienieznego lub dtuznych
papieréw wartoSciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania,
zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,, ktoérych polityka
inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywéw, miedzy innymi, w papiery wartosciowe lub instrumenty o
charakterze dtuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Niezaleznie od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywéw lub rynkéw,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w Aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdlnych emitentéw akcji. Zamierzony poziom
alokacji Aktywoéw Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sie,
miedzy innymi, poprzez aktywng selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, inwestujgcych w akcje.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w poszczegdline klasy aktywow sg ustalane w oparciu
0 prognozowane stopy zwrotu mozliwe do uzyskania na rynku akcji i na rynku instrumentéw dtuznych.
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Prognozy te formutowane sg na podstawie analizy fundamentalnej gospodarki polskiej i gospodarki
Swiatowej, poziomu wyceny rynkowej aktywow oraz oceny ryzyka zmiennosci ich cen i ptynnosci.

Proporcje pomiedzy aktywami Subfunduszu inwestowanymi na rynku krajowym oraz na rynkach
zagranicznych, a takze udziat poszczegolnych walut, ustalane sg w oparciu o ocene wzglednej
atrakcyjnosci poszczegolnych stref gospodarczych pod wzgledem biezacej koniunktury i
konkurencyjnosci na rynkach miedzynarodowych, prowadzonej polityki gospodarczej i monetarnej, jak
i wzglednego poziomu wyceny rynkowej aktywow na tych rynkach.

Dobér jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica
jest dokonywany w oparciu o ocene strategii inwestycyjnej tych funduszy i instytucji, uzyskiwanych
zwrotéw z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz lub instytucje.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgciji lub dluznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze =zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stdp procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

2.11.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt
2.11.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym lub ktorych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od cen instrumentéw o charakterze

107



udziatowym lub indeksoéw akcyjnych od 0 do 100% Aktywow Subfunduszu. Uczestnicy Funduszu
ponoszg ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywéw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegoélnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub ditugoterminowego trendu spadkowego cen
papierow wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang
agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozyciji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystagpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym instrumentem finansowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceneg;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skladnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktoérej denominowany jest dany skfadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnoéci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkéw
w tytuly uczestnictwa ograniczonej liczby funduszy, ktére lokujg swoje aktywa w instrumentach
kapitatowych lub instrumentach dtuznych;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.
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b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegodlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewypfacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.11.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b oczekujgcych wzrostu wartosci inwestycji w srednim i dtugim
terminie, na poziomie wyzszym od mozliwego do uzyskania dla lokat bankowych, niezaleznie od
panujgcych warunkéw rynkowych. Uczestnicy powinni akceptowaé podwyzszone ryzyko inwestycyjne
wynikajgce z potencjalnie wysokiego udziatu instrumentéw o charakterze udziatowym oraz walut obcych
w aktywach Subfunduszu. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 4 lata.

2.11.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposéb
kalkulacji i naliczenia kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztéow.

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 153 Statutu Funduszu.
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b. Wskazanie wartosci Wspoéfczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego

obliczania.

Wskaznik WKC za rok 2018 wynosi 2,04%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN:*100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢é Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdélnych zasadach
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4, optat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci swiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 1% wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wpfat lub
skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych ustalona przez Towarzystwo przedstawia sie nastepujgco:

Wysokos$¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej

ponizej 5.000 1,00 %
od 5.000 ponizej 10.000 0,80 %
od 10.000 ponizej 25.000 0,60 %
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od 25.000 ponizej 50.000 0,40%
od 50.000 ponizej 100.000 0,30%
od 100.000 ponizej 500.000 0,20%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,15%
od 1.000.000 0,10%

* - za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezgcg wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa,
bedgcych w posiadaniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywanej wptaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktoére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

d) pracownikami podmiotdw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
0) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programow Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
€) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysoko$ci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne, ktérego wysokosé
uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu.
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Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej warto$¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
oraz na ostatni dzieh kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU1 — WANJUo) x LIU)
gdzie:
WzZ — wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego, maksymalnie 10%

WANJU1— Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJUo — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem
rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu do kohca roku kalendarzowego,
w ktérym utworzony zostat Subfundusz.

Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) wynosi 10%.

W roku 2018 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.
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2.11.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 95 724 tys. zt.

b. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.

8,00% -

6,27%

6,00% -

4,00% -

2,08%

2,00% -

-0,10%

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

-2,00% -

c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

1. Do dnia 1 kwietnia 2008 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu byta zmiana wartosci ( w ztotych) modelowego portfela inwestycyjnego,
ktory sktada sie w 50% z czesci, ktérej warto§¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wskaznika
miesiecznej stopy USDLIBID 1M oraz w 50% z czesci, ktdrej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wskaznika miesiecznej stopy EURIBID 1M, gdzie:

- USDLIBID 1M (London Interbank Bid Rate) oznacza $rednig stope procentowg jakg banki
oferujg innym bankom dla miesiecznych depozytéw denominowanych w USD,

- EURIBID 1M (Euro Interbank Bid Rate) oznacza Srednig stope procentowg jakg banki
oferujg innym bankom dla miesiecznych depozytéw denominowanych w EUR.
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2. Od dnia 2 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byta dwunastomiesieczna stawka
WIBOR.

3. Od dnia 1 stycznia 2013 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

2.12. Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji

2.12.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére lokujg
swoje aktywa gtownie w akcjach lub bezposrednio w akcje. Portfel akcji Subfunduszu w ramach
inwestycji bezposrednich lub posrednio poprzez tytuty uczestnictwa jest szeroko zdywersyfikowany
geograficznie i obejmuje akcje spotek z siedzibami w krajach rozwinietych i rozwijajgcych sie.

Catkowita warto$¢ lokat w akcjach oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére inwestujg
gtéwnie w akcje, bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100 %wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Dominujgcy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, moga
stanowic tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Catkowita wartos¢ lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
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przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie nie wieksza niz 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
poszczegdlne fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, w akcjach poszczegdlnych spotek, dtuznych papierach wartosciowych i instrumentach rynku
pienieznego uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
prognozowanej sytuacji na poszczegoélnych rynkach akgji i rynkach finansowych instrumentéw dtuznych
oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegélnych papieréw wartosciowych lub tytutow
uczestnictwa.

Dobdr jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica
jest dokonywany w oparciu o ocene strategii inwestycyjnej tych funduszy i instytucji, uzyskiwanych
zwrotéw z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz lub instytucje.

Analiza biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw
i doborze akcji oraz tytutdw uczestnictwa o charakterze akcyjnym emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegoélne fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica;

b) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania na poszczegodlnych rynkach;

C) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowg i pozycje rynkowg poszczegolnych spotek;

d) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczaca
poszczegdblnych spoétek,

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych lub tytutdw uczestnictwa ,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego
stuzgca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papierow wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego oraz tytutdéw uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspolinego inwestowania majgce siedzibe za
granicg bedzie obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica;

b) ocene sytuacji gospodarczej poszczegoélnych krajow;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw
rynku pienieznego na poszczegodlnych rynkach;

d) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.
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Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze =zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

2.12.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt
2.12.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktore lokujg swoje aktywa gtownie w akcjach na poziomie nie nizszym niz 60% Aktywow Subfunduszu.
Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko instrumentéow finansowych wchodzgcych w sktad Aktywéw
Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajgcych z ogolnych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na Swiecie w szcegdlnosci na zagranicznych rynkach
akcji. W szczegdlnosci nalezy liczy¢é sie z mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéow lub
dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw warto$ciowych, czego nastepstwem bedzie
obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

116



2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

b.

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypeitnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacii;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci — zwigzane z mozliwoscig wstrzymania zbywania lub odkupywania tytutow
uczestnictwa w funduszach zagranicznych i w zwigzku z tym czasowym brakiem mozliwosci
realizacji zatozonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystapi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu spowodowane dgzeniem do lokowania
Aktywow Subfunduszu gtéwnie w tytutach uczestnictwa niewielkiej liczby funduszy akgciji
zagranicznych Grupy Aviva.

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania opfat i Swiadczeh ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidiowosci dotyczgcych systemow
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1

2)

3)
4)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnodci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wpltywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujagcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewypfacalnosci gwaranta - nie dotyczy;

inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;
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5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.12.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem $rodkéw na globalnych rynkach akcji oraz uzyskaniem dywersyfikacji geograficznej swoich
inwestycji. Zalecany okres inwestowania wynosi co hajmniej 5 lat

2.12.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposéb
kalkulacji i naliczenia kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapié¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 164 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok 2018 wynosi 2,19%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN:*100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
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1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci Swiadczen dodatkowych,

t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018 roku.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 4,5% wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wptat lub
skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych ustalona przez Towarzystwo przedstawia sie nastepujaco:

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej
ponizej 5.000 3,00 %
od 5.000 ponizej 10.000 2,50 %
od 10.000 ponizej 25.000 2,00 %
od 25.000 ponizej 50.000 1,50%
od 50.000 ponizej 100.000 1,25%
od 100.000 ponizej 500.000 0,85%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,60%
od 1.000.000 0,30%

* - za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezgcg wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa,
bedgcych w posiadaniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, powiekszong o warto$¢ dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:
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a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,;
C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
o)) matzonkami i dzieCmi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programow Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
€) nabywania znacznej ilo$ci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysoko$ci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutorow.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktérej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci 3,0% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Na dzien sporzgdzenia Prospektu wysokos¢ optaty za zarzadzanie wynosi 2%.

W roku 2017 Subfundusz lokowat aktywa w tytutach uczestnictwa nastepujacych funduszy
zagranicznych, zarzadzanych przez Aviva Investors Luxembourg, podmiot nalezagcy do Grupy
kapitatowej Towarzystwa:

Maksymalna Stawka Stawka Wynagrodzenia
NAZWA Wynagrodzenia Zmiennego Uzaleznionego od Benchmark

za Zarzadzanie Wyniku Inwestycyjnego
AlEMERGING MARKETS EQUITY SMALL CAP FUND | (LU0300874459) 0,85% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
Al GLOBAL EMERGING MARKETS INDEX FUND | (LU0514066991) 0,30% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
Al EUROPEAN EQUITY FUND | (LU0160772918) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
Al EUROPEAN EQUITY INCOME FUND | (LU0160781745) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
Al GLOBAL EQUITY ENDURANCE FUND | (LU1401110405) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
Al UK OPPORTUNITIES FUND | (LU0160960752) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
Al US EQUITY INCOME FUND | (LU0837066512) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
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f. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Iub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.12.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 17 001 tys. zt.

b. Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo

10.
-0,03%
0,00% —
3 lata 5 lat
-0,52%
-1,00% -

c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.
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d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

2.13. Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

2.13.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dgzyt, aby tgczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci
wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych papieréw wartosciowych oraz oceny biezgcej i
prognozowanej sytuacji na rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego stuzgca podjeciu decyzji o alokacji srodkdw oraz doborze dtuznych papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;
b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

C) mozliwos¢ wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
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d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgc;ji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢é Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze =zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przyszitosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

2.13.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt
2.13.1 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe
na poziomie co najmniej 50% Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko instrumentéw finansowych
wchodzgcych w skfad Aktywow Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegodlnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub ditugoterminowego trendu spadkowego cen

papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;
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2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuaciji;

3) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozyciji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréw
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

5) ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany skfadnik Aktywoéw
Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw Subfunduszu;

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoécia danego rynku
finansowego.

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania opfat i $wiadczeh ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu
transakcji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

10) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systeméw Towarzystwa,
zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i
dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur zawierania
transakcji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu, spadku cen papieréw warto$ciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, pofgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
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3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentéow, inwestoréow lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.13.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb poszukujgcych wyzszych stép zwrotu od mozliwych do
uzyskania z pasywnego inwestowania na rynku obligacji skarbowych oraz akceptujgcych okresowo
podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajagce z potencjalnie duzego udziatu obligacji
charakteryzujgcych sie duzg zmiennoscig cen. Celem Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci
inwestycji w $rednim i dtugim terminie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej
2 lata.

2.13.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposéb
kalkulacji i naliczenia kosztow obciazajagcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztoéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpié
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 175 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok 2018 wynosi 1,61%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN:*100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
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C.

K - oznacza koszty, o ktéorych mowa w przepisach o szczegdélnych zasadach
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,

4, optat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018 roku.

Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 2% wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wpiat lub
skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych ustalona przez Towarzystwo przedstawia sie nastepujgco:

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty
manipulacyjne;j
ponizej 5.000 2,00 %
od 5.000 ponizej 10.000 1,70 %
od 10.000 ponizej 25.000 1,45 %
od 25.000 ponizej 50.000 1,20%
od 50.000 ponizej 100.000 0,85%
od 100.000 ponizej 500.000 0,60%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,40%
od 1.000.000 0,25%

* - za wysokos$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezgcg wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa,
bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, powiekszong o warto$¢ dokonywanej wptaty.

126



Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotow zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
Q) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
€) nabywania znacznej ilo$ci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysoko$ci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem,
ktérej wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne, ktérego wysokosé
uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
oraz na ostatni dzieh kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU1 — WANJUo x (IND1 / INDo) ) x LIU)

gdzie:
Wz — wysokos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy,
ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJU1— Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
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WANJUo — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego,

LJU - srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne,

IND; - wartos$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne,

INDo - wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego,

Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Warto$¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3AMPZL Index).

Ww. wskaznik referencyjny jest opracowywany przez FTSE International Limited,
bedacego jego administratorem, ktéry uzyskat zezwolenie na opracowywanie
indekséw stosowanych Ilub przeznaczonych do stosowania jako wskazniki
referencyjne i na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu zostat wpisany
do rejestru, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksOw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014.

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy warto$¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie
zastosowana ostatnia dostepna warto$¢ tego indeksu powiekszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy czym wartosci
zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

IND® = IND@-1) + IND@-1) X N x (Wibid3M/365)
gdzie:
IND( — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND-1) — wartosc¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim Dniu
Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M) — wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartos¢
Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostow naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy
czym wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:
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IND@ = IND(t-1) + IND1) X N x (Wibid3M(y/365)

gdzie:

IND( — warto$¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (t)

IND-1) — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3Mg) — wartosé 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem
rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu do konca roku kalendarzowego,
w ktérym utworzony zostat Subfundusz.

Na dzien sporzadzenia Prospektu wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) wynosi 10%.

W roku 2018 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w $redniej wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
wyniost 0,08%.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Oprécz Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérym mowa w lit. d) powyzej za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie State maksymalnie do wysokosci 1,5%
w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Iub posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

2.13.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 557 054 tys. zi.

b. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym Sredniag stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.
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5,00% - 4,64%
4,50% -
4,00% -
3,50% - 3,16%
3,00% -
2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -
0,50% -
0,00%

3 lata 5 lat

C. Wskazanie wzorca sfuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem"
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca -
okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
Jjezeli mialy miejsce.

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla
okresow, o ktérych mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

f. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przyszfo$ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.
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2.14, Subfundusz Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych

2.14.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:
a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
b) nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

C) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje aktywa
gtéwnie w nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe rozumie
sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz
Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do OECD) lub banki centralne
panstw nalezgcych do OECD. Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dgzyt, aby tgczny udziat lokat w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz inne lokaty, w ramach limitéw, o ktérych mowa powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz gtéwnie na podstawie oceny mozliwosci zmian wartosci rynkowej
poszczegdblnych papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych dokonywanej w ramach
oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji i rynkach finansowych instrumentéw dtuznych.

Podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzyé bedzie ocena
biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw rynku pienieznego, dtuznych papieréw
wartosciowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, ktéra bedzie obejmowata w szczegdlnosci:

a) ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego;

b) analize ratingbw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

c) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
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f) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

0) ocene ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen;

h) ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica;

i) ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h).
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze =zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

2.14.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt
2.14.1 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zakfadajgcej m.in. udziat nieskarbowych instrumentéw rynku
pienieznego i nieskarbowych dtuzne papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na poziomie
nie nizszym niz 70%. Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w
skfad Aktywow Funduszu.
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Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajgcych z ogélnych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na $wiecie, a w szczegdlnosci na rynkach Krajéw
Wschodzacych. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia silnych spadkow
lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papierow wartosciowych, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko ekonomiczne i polityczne - niestabilnos¢ gospodarcza lub polityczna moze doprowadzi¢
do wzrostu awersji do ryzyka w danym sektorze gospodarczym lub rejonie politycznym co sie
wigze ze spadkiem oraz wzrostem zmiennosci cen sktadnikéw lokat Subfunduszu;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuaciji;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany skfadnik Aktywoéw
Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
w papiery warto$ciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko wyceny — zwigzane z faktem stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na
aktywnym rynku metody efektywnej stopy procentowej, w zwigzku z czym moze wystgpié
sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ ich aktualnej wartosci godziwej, co w
konsekwencji moze wptywac¢ na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobdéw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujace ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.
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b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papierow wartosciowych i instrumentéow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnoSci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, pofgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stdép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentéow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.14.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla osdéb poszukujgcych wyzszych stéop zwrotu od mozliwych do
uzyskania na rynku pienieznym oraz na rynku dtuznych papieréw skarbowych. Uczestnicy powinni
akceptowa¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajgce z wysokiego udziatu nieskarbowych
papieréw diuznych, ktérych emitentem sg podmioty o zréznicowanej wiarygodnosci kredytowej. Celem
Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci inwestycji w srednim i diugim terminie. Zalecany okres
inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej rok.

2.14.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajagcych rodzaje, maksymalna wysokos$é, sposéb
kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow.
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Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpié
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow okresla art. 186 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéfczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok 2018 wynosi 1,01%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN:*100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych 2z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytuiu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 1% wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wptat lub
skumulowanej warto$ci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.Stawki
optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Towarzystwo jako Dystrybutor zwalnia Uczestnikéw Funduszu od uiszczania optaty manipulacyjnjej z
tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Optaty manipulacyjne mogg zostaé obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikdw Funduszu. Optaty
manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osob, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
0) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegolowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z opfaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czesSciag Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Funduszu.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne, ktérego wysokosé
uzalezniona jest od wynikow Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktorej warto$¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
oraz na ostatni dzieh kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU1 — WANJUo x (IND1 / INDg) ) x LIU)

gdzie:
WZ — wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy,
ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJU1— Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,
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WANJUo — Wartos¢é Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego,

LJU - Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne,

IND: - wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne,

INDo - wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego,

Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéow w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Warto$¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Ww. wskaznik referencyjny jest opracowywany przez FTSE International Limited,
bedacego jego administratorem, ktéry uzyskat zezwolenie na opracowywanie
indekséw stosowanych Iub przeznaczonych do stosowania jako wskazniki
referencyjne i na dzien sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu zostat wpisany
do rejestru, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014.

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy warto$¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczen zostanie
zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego indeksu powiekszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy czym wartosci
zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

IND( = IND-1) + IND1) X N X (Wibid3M/365)

gdzie:

IND@ — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND-1) — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3Mg — warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency wartos¢
Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostow naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujgcym wzorem, przy
czym wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

IND@ = INDt-1) + IND¢-1) X N x (Wibid3M(/365)
gdzie:
IND( — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)
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IND-1) — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu Wyceny
N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M — wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Okresem rozliczeniowym, o ktéorym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem
rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu do konca roku kalendarzowego,
w ktérym utworzony zostat Subfundusz.

Na dzien sporzadzenia Prospektu wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) wynosi 10%.

W roku 2018 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem.

Oprécz Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérym mowa w lit. d) powyzej za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie State maksymalnie do wysokosci 1,0%
w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

2.14.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 798 675 tys. zi.

b. Wielkos¢é Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.
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2,80% -
2,76%

2,75% A
2,70% -
2,65% -

2,60% - 2,59%

2,55% -

2,50%
3 lata 5 lat

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych celi polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okres$la wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byta trzymiesieczna stawka WIBOR powigkszona o 0,5% w skali roku.

Od dnia 1 stycznia 2013 do dnia 31 grudnia 2017 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit
Local Currency powiekszony o 0,5% w skali roku.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks FTSE PLN 6 Month Eurodeposit Local Currency
powiekszony o 0,6% w skali roku.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 3 powyze;.

2,65% - 2,62%
2,60% -
2,55% A
2,50% A
2,45% A
2,40% A 2,37%
2,35% A
2,30% -
2,25% A
2,20%

3 lata 5 lat
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przysztfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

2.15. Subfundusz Aviva Investors Dochodowy

2.15.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:
a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
b) nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe,

C) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoéinego inwestowania majgce siedzibe za granica,
pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje aktywa
gtéwnie w nieskarbowe diuzne instrumenty finansowe.,

d) skarbowe dtuzne papiery wartosciowe i instrumety rynku pienieznego.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe rozumie
sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz
Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezagcych do OECD) lub banki centralne
panstw nalezgcych do OECD.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, o
ktéorych mowa w lit. ¢) powyzej, bedzie wynosi¢ od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Catkowita wartos¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego gwarantowane przez Skarb Panstwa i dtuzne papiery
wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty w bankach krajowych bedzie wynosic¢
od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dgzyt, aby tgczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe ich emitent lub podmiot wystawiajacy gwarancje musi posiada¢ ocene ratingowg na
poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z ponizszych instytucji ratingowych tj.:
Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS. Subfundusz moze nie stosowaé¢ tego ograniczenia pod
warunkiem, ze papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w w zdaniu
poprzednim, emitowane sg przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innym panstwie czionkowskim lub panstwie
nalezgcym do OECD oraz pod warunkiem, ze suma lokat w tego rodzaju dtuzne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego nie przekracza 10% Aktywéw Subfunduszu.

Termin zapadalnosci dtuznych papieréw wartosciowych o statej stopie dochodu nie bedzie dtuzszy niz
5,5 lat (pie¢ i pét toku) w momencie ich nabycia, a instrumentéw rynku pienieznego o statej stopie
dochodu bedzie nie dtuzszy niz 397 dni w chwili nabycia.

W przypadku lokat Subfunduszu w waluty lub dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach obcych Subfundusz bedzie dazyt do catkowitego
wyeliminowania wptywu wahan kursu walutowego na wycene jednostki uczestnictwa.

Podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzyé bedzie ocena
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw rynku pienieznego, innych diuznych papieréw
wartosciowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych oraz certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktéra bedzie
obejmowata w szczegodlnosci:

a) ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego;

b) analize ratingdbw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

c) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
f) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

0) ocene ryzyka braku ptynno$ci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen;

h) ocene ryzyka braku ptynnoéci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica;

i) ocene polityki inwestycyjnej realizownej przez podmioty wymienione w lit. h).

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Subfundusz moze =zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
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- kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktoére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

Aviva Investors Dochodowy nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku
pienieznego.

2.15.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta politykg inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt
2.15.1 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. lokowanie Aktywéw Funduszu gtéwnie w
instrumenty finansowe rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, charakteryzujgce sie
stosunkowo niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegoélnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia okresowych spadkéw cen papieréw wartosciowych, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartodci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci ze wzgledu na mozliwos¢ lokowania przez
Subfundusz do 75 proc. Aktywow Subfunduszu w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe;
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3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

b.

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Subfundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem
przez Subfundusz dodatkowych kosztoéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozyciji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréw
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko ptynnosci specyficzne dla inwestycji w tytuty uczestnictwa - zwigzane z mozliwoscig
wstrzymania zbywania lub odkupywania tytutow uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i w
zwigzku z tym czasowym brakiem mozliwo$ci realizacji zatozonej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany skfadnik Aktywoéw
Subfunduszu wzgledem ziotego polskiego; Subfundusz bedzie dgzyt do petnego zabezpieczenia
ryzyka walutowego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnoéci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem $rodkéw
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optat i swiadczeh ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
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3) niewypfacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stdp procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.15.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla podmiotéw cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost wartosci
oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkéw z krotkim minimalnym
okresem inwestowania, nawet ponizej 1 roku.

2.15.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposéb
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztoéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpié¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 197 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok 2018 wynosi 0,89%. Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN:*100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu
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K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych 2z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. warto$ci Swiadczen dodatkowych,

t - okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2018.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
wysokosci nie wiekszej niz 1,5% wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wyspecjalizowanych
programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wptat lub
skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Towarzystwo jako Dystrybutor zwalnia Uczestnikdw Funduszu od uiszczania optaty manipulacyjnjej z
tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu. Optaty
manipulacyjne mogg zostac¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
0) matzonkami i dzie¢mi osob wskazanych powyze;.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:
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a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysoko$ci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutorow.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktérej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie State
maksymalnie do wysokosci 0,80% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

2.15.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 46 415 tys. zt.

b. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
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poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo

10.

ogrednia roczna stopa zwrotu
1,80% 1,60&

1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

3 lata

Subfundusz stosuje biezgca, opisang w niniejszym Prospekcie, polityke inwestycyjng od dnia 15

grudnia 2017 roku.

c. Wskazanie wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych celi polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okres$la wzorca - okreslonego przez

Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Do dnia 14 grudnia 2017 roku nie okreslano wzorca, stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu.

Od dnia 15 grudnia 2017 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks Citigroup PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku wzorcem stuzagcym do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency powiekszony o

25 punktéw bazowych w skali roku.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,

o ktérych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu

2,00% 1,81%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

3 lata

147



W zwigzku z tym, ze w dniu 15 grudnia 2017 roku zostata zmieniona polityka inwestycyjna Subfunduszu
prezentowanE wyzej srednie roczne stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca nie sg
poréwnywalne z historycznymi wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przyszfo$ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.
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ROZDZIAL IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedzibai adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: Deutsche Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: 22 57990 00

Fax: 225799001

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7

8)

9)
10)

11)
12)

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza.

Do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:
przechowywanie Aktywéw Funduszu,
prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu ,

zapewnienie aby srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkoéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspélnotowym lub rownowazne tym wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

zapewnienie aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami
Funduszu,

zapewnienie, aby dla kazdego Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnosé
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8.

dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych przepisami prawa i Statutu,

wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.

149



b. Obowigzki Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwitocznie zawiadamiaé Komisje o fakcie dziatania Funduszu z
naruszeniem prawa, Statutu lub gdy nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. W
przypadku likwidacji Funduszu Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy
innego likwidatora.

Zgodnie z Ustawg, Depozytariusz jest zobowigzany do dziatania w interesie Uczestnikow, niezaleznie
od Towarzystwa.

Depozytariusz zobowigzany jest do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzgdzania funduszem i jego reprezentaciji.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw.

W przypadku, gdy z wnioskiem o wytoczenie powodztwa wystgpito kilku Uczestnikow a szkoda kazdego
z Uczestnikdbw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych
obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powodztwa takze w
imieniu innych Uczestnikdw, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w statucie Funduszu
sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o
zamiarze wytoczenia powoédztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi
wnioskéw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany
zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez
Uczestnika.

Koszty procesu ponosi Uczestnik, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w
przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujac z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z
ustug prawnych swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

C. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sg lokaty, o ktorych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1Ustawy oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

W celu zapewnienia biezgcych rozliczen Funduszu wynikajgcych z transakcji zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych uméw dotyczgcych kupna lub sprzedazy
skfadnikéw lokat Funduszu, Fundusz moze, wylgcznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng oraz interesem Uczestnikdw Funduszu, zawieraé
z Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

- rachunkéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

- rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podstawowych oraz wydzielonego
rachunku, na ktéry dokonywane sg wpfaty w ramach wyspecjalizowanych programéw
inwestowania,

- kredytu lub pozyczki pienieznej,
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- transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakcji z innym
podmiotem spowoduje opdéznienie lub uniemozliwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat
Funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakcji z innym podmiotem jest wyzszy,

- pozyczek papieréw wartosciowych.

Fundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa powyzej tylko w sytuacji gdy zawarcia
umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikdw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie
umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktéw interesow.

3. Opis konfliktéw intereséw, ktore moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem
funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.

Nie zidentyfikowano faktycznych bgadz potencjalnych konflikty interesow, ktére mogg powstac w zwigzku
z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.

4. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu
Depozytariusz powierzyl wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu nastepujgcym podmiotom, o
ktérych mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy:

a) State Street Bank International GmbH

Firma: State Street Bank International GmbH
Siedziba: Frankfurt nad Menem
Adres: Solmsstr. 83, D-60486 Frankfurt am Main, Niemcy

b) Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach

Firma: Deutsche Bank AG Prague
Siedziba: Praga
Adres: Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, Republika Czeska

c) Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech

Firma: Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe / Hungary Branch
Siedziba: Budapeszt
Adres: H-1054 Budapest, Hold utca 27, Wegry

d) Deutsche Bank A.S.
Firma: Deutsche Bank A.S.
Siedziba: Istanbut
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Adres: Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower Esentepe Mah. No:
209 4.Levent, TR-34394 Istanbul, Turcja

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami systemdw rozrachunkow papieréw
wartosciowych oraz mogg dokonywacé dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci
zwigzanych z przechowywaniem aktywéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Aviva
Investors Poland TFI S.A. innym podmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzgdzeniu 231/2013.

Wyzej wymienione podmioty Swiadczg ustugi w zakresie przechowywania Aktywdw, rozliczania
transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczgcych Aktywdw nabywanych
przez Fundusz poza granicami Polski.

5. Informacje o podmiocie, o ktébrym mowa w art. 81j Ustawy, przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywéw Funduszu.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu podmiotami, kiérym State Street Bank International GmbH na
podstawie art. 81 j ust. 1 Ustawy przekazat wykonanie powierzonych mu przez Depozytariusza
czynnos$ci sa:

a) Deutsche Bank AG, Alfred-Herrhausen-Allee, 16-24D-65760 Eschborn, Niemcy

b) Privredna Banka Zagreb, Radni¢ka Cesta 50 10000 Zagreb, Chorwacja;

c) AS SEB Pank, Tornimae 2, 15010 Tallinn, Estonia

d) Deutsche Bank AG, Netherlands, De Entrees 99-197 1101 HE Amsterdam, Holandia
e) Deutsche Bank SAE, Calle de Rosario Pino 14-16, Planta 1 28020 Madrid, Hiszpania

f) State Street Trust Company Canada, 30 Adelaide Street East, Suite 800 Toronto, Ontario,
Kanada

g) State Street Bank International GmbH Brienner Strasse 59 80333 Munich, Niemcy

h) Skandinaviska Enskilda Banken Securities Services P.O. Box 1843 Vika Filipstad Brygge 1 N-
0123 Oslo, Norwegia

i) Credit Suisse (Switzerland) Ltd. Uetlibergstrasse 231 8070 Zurich, Szwajcaria
j) Skandinaviska Enskilda Banken Sergels Torg 2 SE-106 40 Stockholm, Szwecja
k) State Street Bank and Trust Company, One Lincoln Street Boston, Massachusetts 02111-2900

[) State Street Bank and Trust Company 525 Ferry Rd. Edinburgh, Scotland, EH5 2AW, Wielka
Brytania

m) Deutsche Bank S.p.A. ,Via Turati 27 - 3rd Floor 20121 Milan, Wtochy
n) Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB), Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen, Dania

0) Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support
from its Paris branch) De Entree195 1101 HE Amsterdam, Francja | Portugalia

p) Citibank Europe plc, Dublin — Romania Branch 8, lancu de Hunedoara Boulevard 712042,
Bucharest Sector 1, Rumunia

152



Wyzej wymienione podmioty wykonujg niektére czynnosci w zakresie przechowywania Aktywow,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczgcych Aktywow
nabywanych przez Fundusz.

6. Opis konfliktéow interesow, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub
przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j ustawy.

Na dzien sporzdzenia aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz
potencjalnych konfliktow intereséw, ktére mogtyby wynikngé z przekazania czynnosci Depozytariusza
innemu podmiotowi.

7. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na
wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace
powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art.
81i ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.

8. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1i art. 72a
Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza funduszu
inwestycyjnego.

Na mocy postanowien art. 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a
Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) NR
2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy (Rozporzgdzenie) oraz umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 zawartej pomiedzy Depozytariuszem a
Funduszem (,Umowa”). Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza za szkody o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym nie moze by¢ wytgczona albo ograniczona w Umowie. Depozytariusz odpowiada
wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcych
Aktywa funduszu inwestycyjnego oraz Aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.2 Ustawy.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkéw
wskazanych w art. 19 Rozporzadzenia, ze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu
wskazanego w art. 72 b ust.2 Ustawy nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot - o ktérym mowa w art.81i i 81j -
instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.
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ROZDZIAL V
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Dane o podmiocie prowadzgcym Rejestr Uczestnikéw Funduszu (Agent Transferowy).
Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Telefon: 22 58 81 900

Fax: 2258 81 950

2. Dane o podmiotach, ktéore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz

Jednostek Uczestnictwa.

1. Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Firma: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa

Telefon: 22557 48 44

Zakres $wiadczonych ustug - do zadahnh - Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecehh nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

3) podrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,

4) reklama i promocja Funduszu.

2. Aviva Sp. z 0.0.

Firma: Aviva Sp. z 0. 0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
Telefon: 22557 44 44
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Zakres swiadczonych ustug - do zadan Aviva Sp. z 0. 0. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikdw Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,
3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,
4) posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,
5) reklama i promocja Funduszu.
3. ProService Finteco Sp. z o.0.
Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Telefon: 22 58 81 900
Fax: 22 68 81 950

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan ProService Finteco Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,
3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,
4) posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.
4, Bank BNP Paribas S.A.
Firma: Bank BNP Paribas SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa
Telefon: 801 321 123
Zakres swiadczonych ustug - do zadan Banku BNP Paribas SA w zakresie dystrybucji Jednostek

Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1)

posredniczenie w przyjmowaniu zleceh nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
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2)

posredniczenie w przyjmowaniu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa;

3) posredniczenie w zawieraniu umow o sktadanie zlecen telefonicznych, za pomocg systemu IVR,
umow o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestowania oraz innych uméw
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, przekazanych przez Fundusz;

4) wykonywanie czynnosci faktycznych zwigzanych z posredniczeniem w zawieraniu umow o
skfadanie zlecen internetowych;

5) przyjmowanie innych oswiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji skifadanych przez
Uczestnikow, lub sktadanych przez osoby trzecie w ich imieniu lub na ich rzecz, zwigzanych z
ich uczestnictwem w Funduszu;

6) przyjmowanie od Uczestnikow oswiadczen woli, dokumentéw oraz dyspozycji zwigzanych z
oferowanymi przez Fundusz wyspecjalizowanymi programami inwestowania, lub innym
produktami.

5. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. - Oddziat Biuro Maklerskie w
Warszawie
Firma: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat — Biuro Maklerskie w
Warszawie
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Telefon: 801 304 403

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A Oddziat

— Biuro
1)
2)
3)

4)

5)

6.

Firma:

Maklerskie w Warszawie w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:
przyjmowanie zlecen nabywania ,odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

Bank Pekao SA- Biuro Maklerskie Pekao
Bank Pekao SA- Biuro Maklerskie Pekao

Siedziba: Warszawa

Adres:

Telefon:

ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
228218870
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Fax: 22856 17 77

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Bank Pekao SA- Biuro Maklerskie Pekao
w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:
1) przyjmowanie zlecenh nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
3) przyjmowanie dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z obstugg Funduszy oraz ich Uczestnikéw,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

5) posrednictwo w zawieraniu uméw o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie
inwestowania - Program VIP.

7. Notus Finanse SA

Firma: Notus Finanse SA

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
Telefon: 2259 63 963

Fax: 2259 63 990

Zakres sSwiadczonych ustug - do zadan Notus Finanse SA w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowanie wpftat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowanie dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z obstugg Funduszy oraz ich Uczestnikow,

4) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemoéw
teleinformatycznych,

5) posrednictwo w zawieraniu uméw o0 uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie
inwestowania - Program VIP.

8. Alior Bank SA

Firma: Alior Bank SA

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Telefon: 1237070 00

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Alior Bank SA. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
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2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa,
3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zleceh i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,
4) posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,
5) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
9. Santander Bank Polska SA
Firma: Santander Bank Polska SA
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
Telefon: 781 119 999

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Santander Bank Polska SA. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1)
2)
3)

przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
przyjmowanie od Uczestnikdéw Funduszu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa,

posrednictwo w zawieraniu umow o skfadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych.

Santander Bank Polska SA swiadczy ustugi w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Uczestnikow, ktérym prowadzi rachunki bankowe.

10. Bank Handlowy w Warszawie SA

Firma: Bank Handlowy w Warszawie SA

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Telefon: (22) 362 24 84

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Banku Handlowego w Warszawie SA w zakresie dystrybucji

Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1)
2)
3)

przyjmowanie zlecehh nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych.

Dystrybutor przyjmuje i przekazuje zlecenia wytacznie od Uczestnikéw bedgcych osobami fizycznymi i
posiadajgcych rachunek bankowy u Dystrybutora
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11. mBank SA

Firma: m Bank SA

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon: 22 829 00 00

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan mBank SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikdw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umow o skfadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4) przyjmowanie i przekazywanie Towarzystwu umow o swiadczenie dodatkowe.

12. ING Bank Slaski SA

Firma: ING Bank Slgski SA

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Telefon: 801 22 22 22

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan ING Banku Slgskiego SA w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych oswiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikow, lub sktadanych przez osoby trzecie w ich imieniu lub na ich rzecz, zwigzanych z
ich uczestnictwem w Funduszu.

Dystrybutor przyjmuje i przekazuje zlecenia wytacznie od Uczestnikow bedgcych osobami fizycznymi i
posiadajgcych rachunek bankowy u Dystrybutora

13. RDM Wealth Management SA

Firma: RDM Wealth Management SA

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa
Telefon: 22 290 25 37
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Zakres $wiadczonych ustug - do zadan RDM Wealth Management SA w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikdw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

14. iWealth Management sp. z 0.0.

Firma: iWealth Management sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Al.Armii Ludowej 26,00-609 Warszawa

Zakres swiadczonych ustug - do zadan iWealth Management sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecehn nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikdw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdow
teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

15. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80

Telefon: (22) 50 43 104

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. w zakresie
dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa,
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3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych.

16. Starfunds Sp. zo.0.

Firma: Starfunds Sp. z o0.0.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Jarochowskiego 34 lok. 3, 60-238 Poznan
Telefon: 61 866 01 62

Fax: 61 866 01 29

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Starfunds Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowanie wpftat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowanie dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z obstugg Funduszy oraz ich Uczestnikow,

4) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemodw
teleinformatycznych.

17. Private Wealth Consulting Sp zo.0.

Firma: Private Wealth Consulting Sp zo.o.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspdlna 62, 00-684 Warszawa
Telefon: 48 (22) 32 32 210

Fax: 48 (22) 32 32 396

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Private Wealth Consulting Sp zo.o0. w zakresie dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) posrednictwo w zawieraniu uméw o skfadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systeméw
teleinformatycznych,

3) posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowanych
programach inwestowania.

18. KupFundusz S.A.

Firma: Kupfundusz S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Hrubieszowska 6A, 01-209 Warszawa
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Telefon: 48 (22) 599 42 67

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan KupFundusz S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikdw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych os$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikow, zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie
Towarzystwa, w Internecie na stronie www.aviva.pl oraz pod numerem infolinii 22 557 44 44.

3. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

Nie dotyczy, Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

4, Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie korzysta z ustug polegajgcych na doradztwie w zakresie
obrotu papierami wartosciowymi.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu.

Firma: BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu.

Nie dotyczy.

7. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE,
ktérym powierzono czynnosci wyceny Aktywéw Funduszu.

Nie dotyczy.
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ROZDZIAL VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz.

W opinii Towarzystwa na dzien sporzadzenia Prospektu nie wystepujg informacje, inne niz opisane w
Prospekcie, ktdre bytyby niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.
W przypadku pojawienia sie takich informacji Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji Prospektu.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i poétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu.

Niniejszy Prospekt, roczne i péiroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostang
udostepnione w siedzibie Towarzystwa, u podmiotdw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz w Internecie na stronie www.aviva.pl. Dodatkowe
informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie www.aviva.pl
oraz pod numerem infolinii 22 557 44 44.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie
www.aviva.pl oraz pod numerem infolinii 22 557 44 44.

4, Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,,Rozporzadzenie SFTR”)

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie Uczestnikom Funduszu
nastepujgce informacje.

1. Dokonujac lokat Aktywow, poszczegélne subfundusze wydzielone w ramach
Funduszu:

a) bedg stosowaty Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw WartoSciowych
(,TFUPW?”),

b) nie bedg stosowac transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. Ogolny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:
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a) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe,

b) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Transakcja zwrotna kupno - sprzedaz ,buy - sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz -
kupno ,sell - buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery
wartoéciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajgc sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tego samego rodzaju w okre$lonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu
kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi
transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery
lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakc;ji repo,
to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to
jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang
umowg, poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana
gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi
na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papierow lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonegj
cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszacy; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu -
transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego danego Subfunduszu
okreslonego w Statucie, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej
efektywne zarzgdzanie srodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestyciji.

Ogodlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajéow
TFUPW

a. Rodzaje aktywow, ktére moga byé przedmiotem tych transakciji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ diuzne papiery wartosciowe.

b. Maksymalny odsetek Aktywdéw Subfunduszu, ktére moga by¢ przedmiotem tych
transakciji.

Maksymalny odsetek Aktywow Subfunduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW
wynosi 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

C. Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywéw, ktére bedg przedmiotem
poszczegoblnych rodzajéw tych transakcji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie do
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
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b) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny
rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze sie pod uwage
kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem
transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla
oceny kredytowej kontrahenta.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w krajach
nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezgcych do OECD oraz w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajow aktywéw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad
dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ srodki pieniezne oraz dtuzne papiery
wartosciowe, w szczegolnosci dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako
zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalno$ci nie diuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegoétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdélnymi
zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w
Statucie.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej
uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wediug
wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen ustalana jest wedtug wartosci godziwej, ustalanej zgodnie z
zasadami wyceny okreslonymi w Prospekcie, w oparciu o postanowienia uméw z
kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegétowe. Fundusz
stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytow
zabezpieczajgcych. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci
zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk
zwigzanych z zarzagdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko
plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w
stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce
rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych
wynikajgcych z ogdlnych tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W
szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia okresowych spadkéw cen
papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
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2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego
zostat wyemitowany instrument finansowy zwigzane 2z brakiem mozliwosci
wypetnienia przez niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej
sytuacji, a takze wynikajgce z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym
obnizenia ratingu kredytowego przez uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Fundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych
systemow Towarzystwa, zasobdéw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce
ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i

wyceny;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na
niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem tych papieréw wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

5) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania lub
ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg
wystgpi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub
catoscig Aktywéw Subfunduszu;

6) ryzyko prawne —ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w
ktérym dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmiennoscig
otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw
Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie rowniez z zawieraniem transakcji z
podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i
obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji;

7 ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje,
gdy kontrahent subfunduszu dziatajgcego w ramach Funduszu ponownie uzywa
papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do
sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie
pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji
zawartej z Funduszem;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierow
wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie
dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow albo strat z transakcji.

Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych Ilub dobrowolnych) dotyczacych
ponownego wykorzystania zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepiséw prawa
ograniczajgcych wysokos$¢ dzwigni finansowej poszczegélnych subfunduszy w ramach
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10.

Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania
zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktore
ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw
generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow
i oplat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent lender”),
wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos$¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz
prowizje i opfaty transakcyjne, sg pokrywane przez Subfundusz bezposrednio.
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ROZDZIAL VII
ZAY ACZNIKI

Definicje pojec¢ i objasnienia skrotow uzytych w tresci prospektu
Agent Transferowy

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 12A, ktéra dziatajgc na
podstawie umowy z Funduszem, wykonuje czynnos$ci administracyjne w imieniu i na rzecz Funduszu
zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu, a w szczegdlnosci prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw
Funduszu;

Aktywa Funduszu

mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu, srodki pieniezne,
Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe inne niz zdematerializowane, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu

mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu do
danego Subfunduszu, s$rodki pieniezne, Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery
wartosciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw.
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Aktywny Rynek
Rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

a) instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

Depozytariusz
Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26;
Dystrybutor

Towarzystwo, towarzystwo funduszy inwestycyjnych niebedgce organem Funduszu, firma
inwestycyjna, bank krajowy wykonujgcy dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, krajowy oddziat instytucji kredytowej, uprawnione do wykonywania
dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, lub inne podmioty, ktére uzyskaly odpowiednie zezwolenie Komisji, upowaznione na
podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w jego imieniu w zakresie zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, do odbierania od Uczestnikow Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu oraz przyjmowania srodkéw pienieznych w imieniu i na rachunek
Funduszu. llekro¢ w Statucie jest mowa o dokonywaniu przez Uczestnika Funduszu czynnosci wobec
Dystrybutora, rozumie sie przez to rowniez czynnosci dokonywane bezposrednio wobec Funduszu, o
ile Fundusz podjat sie prowadzenia tych czynnosci bezposrednio;

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA;
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Fundusz
Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
IKE

Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (jednolity tekst Dz.U.
z 2016 r., poz. 1776);

IKZE

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(jednolity tekst Dz.U. z 2016 r., poz. 1776);

Jednostka Uczestnictwa

Prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w Aktywach Netto Funduszu oraz w Aktywach Netto
Subfunduszu;

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego;
Pracowniczy Program OszczednoSciowy

Program organizowany przez pracodawce dla wszystkich lub wybranych pracownikéw, umozliwiajgcy
gromadzenie oraz lokowanie srodkéw pienieznych finansowanych przez pracodawce w Funduszu, z
przeznaczeniem ich na wyptate pracownikom, niebedgcy Programem Emerytalnym. W ramach
Pracowniczego Programu Oszczednosciowego $rodki pieniezne mogg byé réwniez wplacane przez
pracownikéw, bedacych jego Uczestnikami. W ramach Pracowniczego Programu Oszczednos$ciowego
konto Uczestnika moze zosta¢ otwarte rowniez dla pracodawcy uczestnikéw Pracowniczego Programu
Oszczednosciowego;

Program Emerytalny

Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2016 r., poz. 1449);

Prospekt
Prospekt informacyjny Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Rejestr Uczestnikow Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikow Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu;

Statut
Statut Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
Subfundusz, Subfundusze

Subfundusz Aviva Investors Niskiego Ryzyka, Subfundusz Aviva Investors Obligacji, Subfundusz Aviva
Investors Kapitat Plus, Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Subfundusz Aviva
Investors Zrownowazony, Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji, Subfundusz Aviva Investors
Matych Spotek, Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, Subfundusz Aviva Investors
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Europejskich Akcji, Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, Aviva Investors Aktywnej
Alokacji, Aviva Investors Globalnych Akcji, Aviva Investors Dochodowy;

Towarzystwo

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ktéra jest organem Funduszy;

Trwaty no$nik informacji

Kazdy nos$nik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy z charakteru
informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb
uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersiji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa
zwigzanej z Subfunduszem;

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (jednolity tekst Dz. U. z 2018 r., poz. 1355, ze zm.);

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2018 r.,
po0z.2286, ze zm.);

Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu

Catkowita warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o warto$¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny;
Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu

Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Warto$¢ rowna Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow tego Subfunduszu, ustalonej na podstawie Rejestru Uczestnikow Funduszu;

Zarzad
Zarzad Towarzystwa.
Zgromadzenie Uczestnikow

Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 10a Statutu.
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STATUT
AVIVA INVESTORS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

CZESC I. FUNDUSZ

Rozdziat I.

Postanowienia ogdlne

Art. 1

Fundusz

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa: Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty i
w dalszej czesci zwany jest , Funduszem”. Fundusz moze uzywacé skréconej nazwy Aviva
Investors FIO.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (
jednolity tekst Dz. U. z 2018 r. poz.56 z p6zn.zm.) oraz w niniejszym Statucie.

Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy o wnoszenie sktadek pracownikéw do
Funduszu, moze realizowa¢ pracownicze programy emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2016 r.
poz.1449) na zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawca.

Wytgcznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych
w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Statucie
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Art. 2

Towarzystwo. Podmiot zarzagdzajgcy Aktywami Funduszu
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Organem Funduszu jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna. W przypadkach i na warunkach okreslonych w Ustawie, jako organ Funduszu dziata
réwniez Zgromadzenie Uczestnikow.

Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.

Adresem Towarzystwa jest: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa.

Towarzystwo odptatnie zarzgdza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Do reprezentowania Funduszu wobec oséb trzecich i sktadania o$swiadczen w imieniu Funduszu
upowaznieni sg: dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tgcznie albo jeden Cztonek Zarzadu
dziatajgcy tacznie z Prokurentem. Zarzad moze ustanawia¢ petnomocnikéw do dokonywania
okreslonej czynnosci albo okreslonego rodzaju czynnosci.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw
spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.
Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie ftrzeciej nie ogranicza
odpowiedzialnosci Towarzystwa.

skreslony.

skreslony.

Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow okresla art. 10a Statutu oraz
regulamin dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.

Art. 3

Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywoéw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy,
petni Deutsche Bank Polska SA.
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Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

Adresem Depozytariusza jest: Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

Skreslony.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkoéw, na zasadach okreslonych w umowie z Funduszem, Ustawie,
Rozporzadzeniu i innych obowigzujgcych przepisach prawa.

Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Agent Obstugujacy

Aktywa Funduszu

Aktywa Subfunduszu

Czesciowy Zwrot

Depozytariusz

Dystrybutor

Art. 4

Definicje i skréty

podmiot, ktéry dziatajgc na podstawie umowy z Funduszem,
wykonuje czynnosci administracyjne w imieniu i na rzecz Funduszu
zwigzane z obstugg Uczestnikow Funduszu, a w szczegolnosci
prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry;

mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytulu wptat
Uczestnikow Funduszu, srodki pieniezne, Zdematerializowane
Papiery = Wartosciowe, papiery wartosciowe inne niz
zdematerializowane, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw;

mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu
wpftat Uczestnikdbw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki
pieniezne, Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery
wartosciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte przez
Subfundusz oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Wycofanie czesci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodzg przestanki do Wyptaty badz Wyptaty Transferowej;

Deutsche Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie,Al. Armii
Ludowej 26;

Towarzystwo, towarzystwo funduszy inwestycyjnych niebedace
organem Funduszu, firma inwestycyjna, bank krajowy wykonujgcy
dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
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Dzien Wyceny

Grupa Aviva

IKE

IKZE

Jednostka Uczestnictwa

Komisja

Konwersja

instrumentami finansowymi, krajowy oddziat instytucji kredytowe;j,
uprawnione do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia Ilub zbycia instrumentow
finansowych Iub inne podmioty, ktére uzyskaty odpowiednie
zezwolenie Komisji, upowaznione na podstawie umowy z
Funduszem do wystepowania w jego imieniu w zakresie zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, do odbierania od
Uczestnikow Funduszu innych o$wiadczeh woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu oraz przyjmowania $rodkéw
pienieznych w imieniu i na rachunek Funduszu. llekro¢ w Statucie
jest mowa o dokonywaniu przez Uczestnika Funduszu czynnosci
wobec Dystrybutora, rozumie sie przez to réwniez czynnosci
dokonywane bezposrednio wobec Funduszu, o ile Fundusz podjat
sie prowadzenia tych czynnosci bezposrednio;

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA;

istniejace obecnie oraz w przysztosci podmioty posrednio lub
bezposrednio powigzane z AVIVA plc z siedzibg w Londynie w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci oraz
zarzgdzane przez nie fundusze emerytalne, inwestycyjne oraz
fundusze zagraniczne;

Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (jednolity
tekst Dz.U. z 2016 r., poz. 1776)

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (jednolity tekst Dz.U. z 2016 r., poz. 1776);

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Fundusz
oraz w Aktywach Netto Subfunduszu;

Komisja Nadzoru Finansowego;

na podstawie jednego zlecenia, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z
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Oszczedzajacy

Prospekt

Program Emerytalny

Pracowniczy Program
Oszczednosciowy

Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Rynek Zorganizowany

Subrejestr

Statut

tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo;

Uczestnik bedacy osobg fizyczna, spetniajagcy wymagania
okreslone w Ustawie o IKE lub IKZE, gromadzacy $rodki na IKE lub
IKZE;

Prospekt informacyjny Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych
(jednolity tekst Dz.U.z 2016 r., poz. 1449);

program organizowany przez pracodawce dla wszystkich lub
wybranych pracownikéw, umozliwiajgcy gromadzenie oraz
lokowanie srodkéw pienieznych finansowanych przez pracodawce
w Funduszu, z przeznaczeniem ich na wyptate pracownikom,
niebedgcy Programem Emerytalnym. W ramach Pracowniczego
Programu Oszczednosciowego srodki pieniezne mogg by¢ réwniez
wplacane przez pracownikéw, bedacych jego Uczestnikami. W
ramach Pracowniczego Programu Oszczednosciowego konto
Uczestnika moze =zosta¢ otwarte réwniez dla pracodawcy
uczestnikéw Pracowniczego Programu Oszczednos$ciowego;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikow
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu;

Wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym,
system obrotu dziatajgcy regularnie i zapewniajgcy jednakowe
warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do
informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez
wilasciwe przepisy kraju, w ktérym obroét ten jest dokonywany, a w
szczegolnosci obrét zorganizowany o ktéorym mowa w ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi;

Elektroniczna  ewidencja  danych  dotyczacych  jednego
Subfunduszu. W ramach Subrejestru Uczestnik moze posiadaé
wiecej niz jedno konto;

Statut Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
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Subfundusz

Towarzystwo

Transfer

Trwaty nosnik informacji

Umowa o IKE

Umowa o IKZE

Uczestnik Funduszu lub
Uczestnik

Ustawa

Nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢
aktywéw i zobowigzan Funduszu, charakteryzujgca sie w
szczegolnosci odmienng politykg inwestycyjng i majgca zwigzane
z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innymi Subfunduszami;

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktéra jest organem
Funduszu;

Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy kontami w
ramach jednego Subfunduszu;

Kazdy noénik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas
niezbedny, wynikajgcy z charakteru informacji oraz celu ich
sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji, w
sposob uniemozliwiajgcy ich zmiane Ilub pozwalajgcy na
odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostatly
sporzadzone lub przekazane;

Zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o
prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (jednolity tekst Dz.U. z 2016 r., poz. 1776);

Zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o
prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego
W rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (jednolity tekst Dz.U. z 2016 r., poz.
1776);

Osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem;

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (jednolity
tekst Dz. U. z 2018 r. poz.56 ze zm.);
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Ustawa o IKE oraz IKZE

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy

Wartosc Aktywow Netto
Funduszu

Wartosé Aktywow Netto
Subfunduszu

Wartosc Aktywow Netto
Subfunduszu na  Jednostke

Uczestnictwa

Wyptata

Wypftata transferowa

Zamiana

ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (jednolity tekst Dz.U. z 2016 r., poz. 1776);

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(jednolity tekst Dz. U. z 2016 r., poz.1636, ze zm.);

Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst
Dz.U. z 2016 r., poz. 1047);

Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (jednolity tekst .Dz.U. z
2016 r., poz. 299, ze zm.);

Catkowita wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o warto$¢
zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny;

Wartosé Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Warto$¢ réwna Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w
posiadaniu Uczestnikéw tego Subfunduszu, ustalonej na podstawie
Rejestru Uczestnikéw Funduszu;

Wyptata jednorazowa albo wyptata w ratach Srodkéw
zgormadzonych na IKE lub IKZE, w rozumieniu Ustawy o IKE oraz
IKZE;

Wyptata transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE, a w
szczegoblnosci Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana w
przypadku, gdy zaréwno odkupywane, jak i nabywane Jednostki
Uczestnictwa sg rejestrowane jako IKE lub IKZE;

Jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego umorzenia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu;
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Zarzad

Zdematerializowane Papiery
Wartosciowe

Zgromadzenie Uczestnikow

Zwrot

Zarzad Towarzystwa;

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie
pierwsze ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 10a Statutu.

Wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE, jezeli
nie zachodzg przestanki do Wyptaty bgdz Wyptaty Transferowe;j.

Art. 5

Subfundusze

Termin i warunki dokonywania zapisé6w na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

a)  Aviva Investors Niskiego Ryzyka,

b) Aviva Investors Obligaciji,

C) Aviva Investors Kapitat Plus,

d) Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

e) Aviva Investors Polskich Akcji,

f) Aviva Investors Zréwnowazony,

g)  Aviva Investors Matych Spotek,

h) Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

i) Aviva Investors Europejskich Akcji,

)] skreslony,

k) Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

)] Aviva Investors Aktywnej Alokacji

m)  Aviva Investors Globalnych Akcji,

n)  Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

0) Aviva Investors Dtuznych Papieréow Korporacyjnych,

p)  Aviva Investors Dochodowy.
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2. Subfundusze, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-e) tworzone sg w wyniku przeksztatcenia pieciu
funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych i zarzadzanych przez Towarzystwo, fj.
odpowiednio:

a) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Depozyt Plus,

b)  Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligaciji,

c) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Kapitatu Plus,

d) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Inwestowania,

e) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Polskich Akcji

i sg oferowane przez Towarzystwo z chwilg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji tworzony jest w wyniku przeksztatcenia funduszu
inwestycyjnego otwartego ,Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokac;ji”.

Jedyny akcjonariusz Towarzystwa dokonat, na zasadzie wytgcznosci, zapisdw na jednostki
uczestnictwa wszystkich ww. funduszy inwestycyjnych oraz wpfat srodkéw pienieznych w
wysokosci po 4.000.000 zt na nabycie jednostek uczestnictwa w kazdym z ww. funduszy
inwestycyjnych oraz zostaty mu przydzielone jednostki uczestnictwa w kazdym z ww. funduszy
inwestycyjnych w liczbie odpowiadajgcej wysokosci dokonanych wptat.

3. Szczegotowe informacje dotyczgce tworzenia nowych Subfunduszy, w tym informacje o
szczegobtowych zasadach prowadzenia zapisdw na Jednostki Uczestnictwa tych Subfunduszy,
zawarte sg w Rozdziale 1X art. 27 Statutu.

4, skreslony.

5. Subfundusze nie posiadajg osobowos$ci prawne;.

6. Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Rozdziat Il.

Uczestnicy Funduszu

Art. 6
Uczestnicy
Uczestnikami Funduszu mogg byc¢:
a) osoby fizyczne,
b) osoby prawne,

c)  jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;j.
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Art. 7

Dziatanie w imieniu Uczestnika Funduszu

Osoba prawna i jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej moze dokonywaé
wszelkich czynnosci prawnych zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu poprzez organ lub przez
osoby uprawnione do dziatania w jej imieniu jak rowniez przez petnomocnikow.

Osoba fizyczna majgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych moze dokonywaé wszelkich
czynnosci prawnych zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikow.

Uczestnik Funduszu nie moze ustanowi¢ wiecej niz dwoch petnomocnikéw do jednego konta w
Subrejestrze danego Subfunduszu. Petnomocnik upowazniony jest do dziatania w takim zakresie,
w jakim uprawniony jest Uczestnik Funduszu, chyba ze co innego wynika z tresci udzielonego
petnomocnictwa, z zastrzezeniem mozliwosci technicznych rejestracji takich petnomocnictw.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielone wytgcznie w formie pisemnej. Podpis mocodawcy powinien
by¢ poswiadczony przez pracownika Dystrybutora, pracownika podmiotu $wiadczgcego ustugi
finansowe w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy albo notarialnie.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju wymaga, oprécz notarialnego poswiadczenia
podpisu mocodawcy, poswiadczenia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, placoéwke
konsularng lub podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo, wskazany w prospekcie
informacyjnym Funduszu, mieszczgcy sie w kraju miejsca wystawienia petnomocnictwa.
Poswiadczenie przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub placowke konsularng nie jest
wymagane jezeli umowy miedzynarodowe znoszg ten obowigzek. Sktadany u Dystrybutora
dokument wystawiony w jezyku obcym powinien byé zaopatrzony w ttumaczenie przysiegte na
jezyk polski.

Postanowienia ust. 4 dotyczgce udzielenia petnomocnictwa stosuje sie takze do odwotania i
modyfikacji petnomocnictwa.

Udzielenie, odwotanie i modyfikacja petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z
chwilg ich zarejestrowania przez Agenta Obstugujgcego, nie pdzniej jednak niz w ciggu 7 dni od
dnia zlozenia Dystrybutorowi dokumentu zawierajgcego udzielenie, odwotanie lub modyfikacje
petnomocnictwa, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z wytgczeniem
petnomocnictw udzielanych podmiotom $wiadczgacym ustugi finansowe w rozumieniu Ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére mogg udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim
pracownikom..
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10.

11.

Petnomocnictwo wygasa z chwilg Smierci Uczestnika Funduszu, chyba Ze udzielit on
petnomocnictwa dla zabezpieczenia wierzytelnosci osdb trzecich i w petnomocnictwie
zastrzezono, iz nie wygasa ono z chwilg $Smierci Uczestnika Funduszu. Niniejsze postanowienie
nie uchybia przepisom o dziedziczeniu.

Osoba fizyczna majgca ograniczong zdolno$é do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry ukonczyt
lat 13, osoba ubezwtasnowolniona czesciowo lub osoba, dla ktérej sad ustanowit doradce
tymczasowego) moze dokonywac¢ zwigzanych z jej uczestnictwem w Funduszu czynnosci
prawnych o charakterze rozporzadzajgcym lub zobowigzujgcym wylgcznie za posrednictwem
przedstawiciela ustawowego albo przez ustanowionego przez sad kuratora, albo przez doradce
tymczasowego. Na dokonanie pozostatych czynnosci prawnych wymagana jest zgoda
odpowiednio przedstawiciela ustawowego, kuratora albo doradcy tymczasowego.

Osoba fizyczna nie majgca zdolnosci do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry nie ukonczyt 13 lat
lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze dokonywac czynnosci prawnych zwigzanych z
jej uczestnictwem w Funduszu wytgcznie przez przedstawiciela ustawowego albo ustanowionego
przez sad opiekuna.

Przedstawicielowi ustawowemu, opiekunowi, kuratorowi i doradcy tymczasowemu Uczestnika
Funduszu, bedacego jedng z oséb, o ktérych mowa w ust. 9i 10, nie przystuguje prawo udzielania
petnomocnictw oraz dokonywania innych czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzadu
bez zgody sadu.

Art. 8

Konto Matzenskie

Matzonkowie pozostajgcy we wspdlnosci majgtkowej mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa
na jedno wspdlne Konto Malzehnskie. Matzonkowie sg wspotuprawnieni do Jednostek
Uczestnictwa pozostajgcych na Koncie Matzenskim.

Matzonkowie, otwierajgc Konto Matzenskie oswiadczajg, ze:

a) pozostajg we wspdlnosci majgtkowej w zakresie umozliwiajgcym wykonywanie wszystkich
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

b) wyrazajg zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, wigczywszy Zzagdanie odkupienia
wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, Zadanie ustanowienia blokady, a takze na
przekazanie naleznych matzonkom $rodkow pienieznych na rachunek bankowy jednego z
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<)

d)

nich lub w inny sposéb uzgodniony z Funduszem, przy czym udzielenie petnomocnictwa do
dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Koncie Matzenskim nastepuje wytgcznie na
podstawie zgodnego oswiadczenia woli matzonkow;

przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych
przez matzonkow i ich petnomocnikow odmiennych zlecen w przypadku otrzymania takich
zleceh przez Agenta Obstugujgcego oraz ze Fundusz realizowac¢ bedzie zlecenia zgodnie
z zasadami okreslonymi w art. 9;

zobowigzujg sie do niezwlocznego zawiadomienia Funduszu o ustaniu wspdlnosSci
majatkowej, wraz z przedfozeniem dokumentéw zaswiadczajgcych o tej okolicznosci;

zrzekajg sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszczeh w zwigzku z:

- wykonywaniem dyspozycji ztozonych przez jednego z matzonkéw po ustaniu wspdélnosci
majatkowej, jezeli w momencie ztozenia takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informaciji o
ustaniu wspolnosci majatkowej,

- dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady rownosci udziatéw, podziatu Jednostek
Uczestnictwa znajdujgcych sie na Koncie Matzenskim w momencie ustania wspolnosci
majatkowej, z powodu smierci jednego ze wspotmaizonkow.

Matzonkowie zobowigzani sg do podania wspdlnego adresu dla celéw doreczania
korespondencji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu.

Do otwarcia Konta Maizenskiego wystarczajgce jest uzyskanie podpisu tylko jednego ze
wspoétmatzonkéw, jezeli otwarcie konta nastepuje w drodze reinwestycji, zamiany lub wptaty na
kolejne Konto Malzenskie.

Podziat sSrodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majgtku wspélnego moze nastgpi¢
wytgcznie na skutek prawomocnego orzeczenia sgdowego lub na skutek zawarcia w formie
aktu notarialnego umowy o wytgczenie lub ograniczenie wspdlnosci ustawowe;j.

W przypadku okreslonym w ust. 5, Towarzystwo dopuszcza mozliwo$é dokonania Transferu z
Konta Matzenskiego na posiadane lub nowe konto indywidualne.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa na wspdlne Konto MailzehAskie w ramach
wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, o ktérych mowa w art. 24 jest mozliwe, o ile
umowa 0 uczestnictwo w programie tak stanowi.

Art. 9

Kolejnos¢ realizacji zlozonych zlecen

Zlecenia ztlozone w stosunku do tego samego konta w Subrejestrze Uczestnika Funduszu na dany
Dzien Wyceny, realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci: blokada Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na koncie w Subrejestrze i odwofanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci, a
nastepn
Uczestn

ie: nabycie, Transfer, transfer spadkowy, Zamiana, Konwersja i odkupienie Jednostek
ictwa.

Art. 10
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Swiadczenia dodatkowe na rzecz Uczestnika Funduszu

Uczestnikowi Funduszu, ktory zawart z Funduszem umowe, na mocy ktérej zobowigzat sie do
inwestowania w dtuzszym okresie w Jednostki Uczestnictwa Funduszu srodkoéw pienieznych
zapewniajagcych spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 3, po spetnieniu ponizszych
warunkéw przystuguje swiadczenie dodatkowe.

Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1 przystuguje réwniez Uczestnikom Funduszu w
ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania o ktérych mowa w art. 24, o ile tgczna
wartos¢ zainwestowanych s$rodkow pienieznych w ramach danego wyspecjalizowanego
programu inwestowania, spetnia warunki okreslone w ust. 3. W takich przypadkach zasady
obliczania, wysoko$¢ i sposob wyptaty Swiadczenia dodatkowego okresla odpowiednia umowa o
uczestnictwo w danym wyspecjalizowanym programie inwestowania. Towarzystwo moze obnizy¢
kwote, o ktdérej mowa w ust. 3 oraz ustali¢ odmienny niz okreslony w ust. 3 okres rozliczeniowy,
w stosunku do Uczestnikéw Funduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania
o ktérych mowa w art. 24.

Uprawnionym do otrzymania swiadczenia dodatkowego jest Uczestnik Funduszu, ktéry posiadat
w okresie rozliczeniowym, takag liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wszystkich
Rejestrach Uczestnikéw Funduszy utworzonych i zarzadzanych przez Towarzystwo, ze Srednia
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajgcych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w
okresie rozliczeniowym byta wieksza niz 1 milion ztotych. Okresem rozliczeniowym jest miesigc
kalendarzowy.

Warto$¢ Swiadczenia dodatkowego przyznanego na rzecz Uczestnika Funduszu bedzie
spetniana ze $rodkdéw przeznaczonych na Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzgdzania
poszczegolnymi Subfunduszami. Wyptata bedzie dokonywana przed wyptaceniem powyzszego
Wynagrodzenia i bedzie powodowac¢ odpowiednie jego zmniejszenie. Warto$¢ Swiadczenia
dodatkowego bedzie naliczona od Wartosci Aktywéw Netto poszczegolnego Subfunduszu
przypadajgcych na posiadanie przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w danym
Subfunduszu.

Jezeli Uczestnik Funduszu nie zastrzeze inaczej, przyznane mu s$wiadczenie dodatkowe
przeznaczone bedzie na nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub w
Subfunduszach, o wartosci odpowiadajgcej otrzymanemu $wiadczeniu dodatkowemu, po cenie
ustalonej zgodnie z art. 17 Statutu bez pobierania optaty manipulacyjne;j.

Uczestnik Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu po dniu otrzymania
Swiadczenia dodatkowego.

Szczegolowe zasady obliczania, wysoko$¢ i sposoby wyplaty swiadczenia dodatkowego
kazdorazowo okresla umowa, o ktérej mowa w ust.1.
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Artykut 10a

Zgromadzenie Uczestnikow

Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikow nalezy:

1) wyrazenie zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz
powigzany lub prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany w
rozumieniu przepiséow Ustawy;

2) wyrazenie zgody na udziat Funduszu w potaczeniu krajowym lub transgranicznym w
rozumieniu przepisow Ustawy;

3) wyrazenie zgody na przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych;

4) wyrazenie zgody na przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
spotke zarzadzajgcg w rozumieniu przepiséw Ustawy;

5) przyjecie Regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu w
Warszawie, okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika
wpisanego do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy
dzien sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed
przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia, Towarzystwo zamieszcza ogtoszenie o
zwotaniu Zgromadzenia w sposob okreslony w art. 26 Statutu.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego
dzien Zgromadzenia Uczestnikéw, przy czym w sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu
uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu sg tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste
Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa moga by¢ obecni podczas obrad
Zgromadzenia Uczestnikéw.

Za zgoda Zarzgdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikéw mogg byc¢ takze obecne
inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdéw.

Zgromadzenie Uczestnikéw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczgcego
przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

6) zapewnia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikéw,

7) udziela gtosu,

184



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

8) wydaje zarzgdzenia porzgdkowe,
9) zarzgdza glosowania, czuwa nad ich prawidlowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,
10) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa przedstawia
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych
ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1)-4).

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1)-4).

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1)-4), zapada wiekszos$cig 2/3 gtoséw
Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw. Uchwaty
podejmowane sg w gtosowaniu jawnym.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow protokotowane sg przez notariusza.

Uchwalty podjete przez Zgromadzenie Uczestnikéw bedg publikowane przez Towarzystwo w
sposo6b okreslony w art. 26 Statutu, najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ich powziecia.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczne z Ustawg mogg by¢ zaskarzone na zasadach
okreslonych w Ustawie.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikébw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu.

Rozdziat Ill.
Jednostki Uczestnictwa

Art. 11

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i
Ustawie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na Zzadanie Uczestnika
Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg byé zbywane przez Uczestnikéw Funduszu osobom trzecim.
Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem dziedziczenia. Kazdy ze spadkobiercéw moze dokonaé
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transferu Jednostek Uczestnictwa polegajacego na przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa
spadkodawcy na posiadane lub nowe konto spadkobiercy Uczestnika w tym samym
Subfunduszu (transfer spadkowy).

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

a) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig
wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu - odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa Uczestnika Funduszu zapisane w Subrejestrze, do wartosci
nieprzekraczajgcej kosztdéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w
danym srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia,

b) osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupié¢
Jednostki Uczestnictwa Funduszu zapisane w Subrejestrze do wartosci okreslonej w
Ustawie, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze na rzecz Uczestnika Funduszu, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z
tego odkupienia.

Postanowienie ust. 7 nie ma zastosowania do Kont Matzenskich.

Art. 12

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Agent Obstugujgcy w imieniu Funduszu sporzadza i przekazuje niezwtocznie, tj. nie pézniej niz
w ciggu 7 dni, Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz, chyba Zze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na
przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu Trwatego nosnika informacji innego niz papier, w
innych terminach lub na ich osobisty odbior.

skreslony.

Umowy o uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestowania, o ktérych mowa w art.
24, moga przewidywac inny sposéb i terminy przekazywania potwierdzen transakcji, o ktorych
mowa w ust. 1, za pisemng zgodg Uczestnika Funduszu.

Potwierdzenie zawiera co najmniej:

a) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu, w tym numer Uczestnika Funduszu w
Subrejestrze;

b) date wystawienia;
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C) nazwe Funduszu i Subfunduszu;
d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

e) podawang z doktadnoscig przynajmniej do trzech miejsc po przecinku, liczbe zbytych lub
odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartos¢;

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu po ostatnim
zleceniu zbycia lub odkupienia.

skreslony.

skreslony.

Uczestnik Funduszu niezwioczne poinformuje Fundusz o wszelkich niezgodnos$ciach danych
zawartych w tresci potwierdzenia ze stanem faktycznym.

Art. 13

Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry
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Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry za posrednictwem Agenta
Obstugujgcego. W ramach Rejestru Uczestnikdw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla
kazdego Subfunduszu.

Subrejestr zawiera w szczegoélnosci:

a) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

b) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu, w tym numer Uczestnika Funduszu w
Subrejestrze i indywidualny numer konta w Subrejestrze;

C) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu;

d) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,;

e) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong
Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa,;

f) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu;

g) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu moze posiada¢ wiecej niz jedno konto w Subrejestrze w danym
Subfunduszu.

Uczestnik Funduszu powinien niezwiocznie poinformowac Fundusz o wszelkich zmianach danych
zawartych w Subrejestrze.

Art. 14

Blokada Jednostek Uczestnictwa

Na wniosek Uczestnika Funduszu ztozony u Dystrybutora, Fundusz dokonuje blokady wszystkich
lub czesci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze. Blokada oznacza, ze przez okres
i w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa objetych blokadg, mozliwos¢ dokonywania zlecen jest
zawieszona.
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Ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze staje sie skuteczne z
chwilg otrzymania zlecenia przez Agenta Obstugujgcego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni od
ztozenia takiego zlecenia Dystrybutorowi, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Odwotanie blokady Jednostek Uczestnictwa przed uptywem okresu, na ktory zostata
ustanowiona, jest bezskuteczne, jesli ustanowienie blokady jest zwigzane z zabezpieczeniem
ustanowionym na rzecz osoby trzeciej. Osoba, na rzecz ktorej nastgpito zabezpieczenie moze
jednak wyrazi¢ zgode na odwotanie blokady. Zgoda musi by¢ wyrazona w formie pisemnej, z
podpisem poswiadczonym notarialnie lub poswiadczonym przez pracownika Dystrybutora.
Ponadto ustanowienie blokady, o ktérej mowa powyzej nie wylgcza mozliwosci wykonywania
zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ztozonych przez osobe trzecig na rzecz ktorej
nastgpito zabezpieczenie, pod warunkiem posiadania przez te osobe odpowiedniego
petnomocnictwa. W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez petnomocnika, o
ktérym mowa powyzej, wyptata srodkéw pienieznych moze by¢é dokonywana w inny sposéb niz
na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. Fundusz nie kontroluje zasadnos$ci ztozenia przez
petnomocnika zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za
realizacje zlecen odkupienia ztozonych przez petnomocnika.

Art. 15

Zastaw Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, w tym nabyte w ramach IKE lub IKZE mogg by¢
przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane
wytgcznie przez ich odkupienie przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu
egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania
egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych. W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest traktowane jako Czesciowy Zwrot lub Zwrot.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze staje sie
skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy, odpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po
przedstawieniu Agentowi Obstugujgcemu umowy zastawu. Umowa zastawu stanowi zatgcznik do
zlecenia.

Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez
zgody zastawnika zgtosi¢ zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem.

Od chwili gdy wierzytelnos¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna zastawca moze
zgtosi¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem. Wyptata na rzecz
zastawcy srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze nastgpi¢ po
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przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajgcego wygasniecie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem.

Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu
rejestrowego, ktérego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, jezeli
nie sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowienie i wygasniecie zastawu
skarbowego i zastawu rejestrowego.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-5 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze stosuje sie przepisy Kodeksu cywilnego.

Rozdziat IV.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 16

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa — zasady ogoélne

Fundusz jest obowigzany do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa bez ograniczen, z
zastrzezeniem art. 19 i art. 19a.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem
upowaznionych Dystrybutorow.

Ptatnosci w stosunkach z nierezydentami dokonywane sg zgodnie z polskim prawem dewizowym.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane po cenie ustalonej wedtug zasad okreslonych
odpowiednio w art. 17 i art. 18.

Wysoko$¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa dla poszczegdinych
Subfunduszy okreslajg art.: 40, 49, 58, 67, 76, 85, 95, 106, 116,126, 138, 150, 161, 172,183 i
194 Statutu.

Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich
Zamiany reguluje Prospekt Funduszu.

Zamiana jest realizowana w ciggu 7 dni od dnia zlozenia zlecenia Zamiany chyba,
ze opoznienie wynika z okolicznosci, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
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11.

12.

13.

14.

15.

Zamiana jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktéorym Agent Transferowy
otrzymat wazne zlecenie Zamiany, przy czym w okresie obowigzywania stanéw nadzwyczajnych
lub stanu epidemii, wprowadzonych witasciwymi przepisami prawa, ktére majg wpltyw na
terminowos¢ lub prawidtowos$¢ procesu realizacji zleceh, Prospekt Funduszu moze okresli¢ inny
termin realizacji Zamiany, z uwzglednieniem maksymalnego terminu wynikajagcego z ust. 8 .

Zlecenie Zamiany realizowane jest poprzez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym i nabycie, za srodki pieniezne uzyskane z tego umorzenia, Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym w ramach Zamiany nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek Subfunduszu
docelowego srodkéw pienieznych z tytutlu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrédtowym.

Konwersja jest realizowana w ciggu 7 dni od dnia ztozenia zlecenia Konwersji chyba,
ze opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Konwersja jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat wazne zlecenie Konwersiji, przy czym w okresie obowigzywania stanéw nadzwyczajnych
lub stanu epidemii, wprowadzonych witasciwymi przepisami prawa, ktére majg wptyw na
terminowos¢ lub prawidtowosé procesu realizacji zlecen, Prospekt Funduszu moze okresli¢ inny
termin realizacji Konwersiji, z uwzglednieniem maksymalnego terminu wynikajgcego z ust. 11.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo, poprzez odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo. Nabycie
jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym w ramach Konwersji nastepuje dopiero
po wptynieciu na rachunek tego funduszu inwestycyjnego docelowego $rodkéw pienieznych z
tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym.

Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, gdy zachowane sg postanowienia statutu wybranego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo. W ramach wyspecjalizowanych
programéw inwestowania, konwersja jest mozliwa o ile umowa o uczestnictwo w programie to
przewiduje oraz w przypadku, gdy zachowane sg postanowienia statutu wybranego funduszu
inwestycyjnego.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym artykule do Zamiany i Konwersji stosuje sie
odpowiednio postanowienia Statutu oraz Prospektu dotyczgce zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 16a

Terminy zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia dokonania wptaty na te
Jednostki, nie moze by¢ diuzszy niz 7 dni.

Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia zgtoszenia zgdania
ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni,

Do termindéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie wlicza sie¢ okresdéw zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 17

Ustalenie ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg zbywalne po cenie zbycia z Dnia Wyceny, obliczonej wedtug
nastepujgcego wzoru:

C = WANJU/(1-0)

gdzie:
C

— cena zbycia jednostek,

WANJU — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

(0]

— stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 20

Art. 18

Ustalenie ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalonej na Dzieh Wyceny.

Art. 18a

Sposéb dokonania wyptaty kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusz przekazuje $rodki pieniezne
przelewem na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Uczestnika Funduszu. Subfundusz
moze na pisemne zgdanie Uczestnika Funduszu uzgodni¢ z nim inny sposob przekazani
powyzszych srodkow.

W przypadku os6b nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajgcych
ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych, srodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa mogg byé przekazane na rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z
uwzglednieniem odpowiednich przepisow prawa w tym zakresie, w szczegdlnosci postanowien
Kodeksu rodzinnego i opiekunczego.

W przypadku matzonkow, dla ktorych ma by¢ otwarte Konto Matzenskie, srodki pieniezne z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ przekazywane na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz jednego z matzonkow.

192



Art. 19
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa
tygodnie, jezeli:

a) w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajgca 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na
okres nie przekraczajgcy dwoch miesiecy,

b) w okresie nie przekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach.

3. Postanowienia ustepow powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Art. 19a.

Zawieszanie i warunki wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych
Spotek i Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, na zasadach szczegotowo okreslonych
wart. 99 i art. 142 Statutu.

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych Spétek
i Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, na zasadach okreslonych w art. 99 i art. 142
Statutu.

Rozdziat V.

Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 20

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem art. 23, od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
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Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslajg art.:41, 50, 59, 68, 77, 86, 96, 107,117, 127, 139, 151,162, 173,184 i 195
Statutu.

Skala, wysokos$¢ oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa ustalona przez Towarzystwo jest okreslona w tabeli optat manipulacyjnych
dostepnej na stronie internetowej Towarzystwa www.aviva.pl.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Art. 21

Optata manipulacyjna za Zamiane Jednostek Uczestnictwa

Zamiana podlega optacie manipulacyjnej bedacej réznicg wysokosci stawki optaty manipulacyjnej
w Subfunduszu docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana zamiana i
wysokosci stawki w dotychczasowym Subfunduszu zrédtowym.

W przypadku, gdy Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje do Subfunduszu docelowego o
nizszej lub rownej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest pobierana. W przypadku, gdy
wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w dotychczasowym Subfunduszu zrédtowym
jest wyzsza niz stawka opfaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na ktérego Jednostki
Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana, r6znica wysokosci powyzszych stawek nie podlega
Zwrotowi.

Art. 22

Optata manipulacyjna za Konwersje Jednostek Uczestnictwa do innego funduszu
inwestycyjnego zarzagdzanego przez Towarzystwo

Konwersja podlega opfacie manipulacyjnej bedgcej rdznicg wysokosci stawki optaty
manipulacyjnej w funduszu, na ktérego jednostki ma zostaé dokonana Konwersja i wysokosci
stawki w Subfunduszu.

W przypadku, gdy Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje do funduszu o nizszej lub rownej
stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest pobierana. W przypadku, gdy wysokos$¢ stawki
opfaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu jest wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej
funduszu, na ktérego jednostki uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwersja, réznica wysokosci
powyzszych stawek nie podlega zwrotowi.

194


http://www.aviva.pl/

Art. 23

Zmiana wysokosci optaty manipulacyjnej

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu, we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na
zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

Opfaty manipulacyjne moga zosta¢ obnizone lub catkowicie zniesione w stosunku do oséb ,ktore,

ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8
pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (jednolity tekst Dz. U. z 2016 r., poz. 291 ze zm.);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

0) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Obnizenie lub catkowite zwolnienie z optat manipulacyjnych moze nastgpi¢ w ramach:

a)
b)
c)
d)

wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, o ktérych mowa w art. 24;
Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 16,
nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wptat do Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tgcznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego,
jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem,
ze okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych; prawo do reinwestycji przystuguje
Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku kalendarzowym. Prawo do
reinwestycji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z
ich Zamiang lub Konwersja.
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Rozdziat VI.

Szczegdlne formy oszczedzania

Art. 24

Wyspecjalizowane programy inwestowania

Fundusz moze oferowa¢ Uczestnikom Funduszu udziat w wyspecjalizowanych programach
inwestowania.

Uczestnicy Funduszu przystepuja do wyspecjalizowanych programow inwestowania poprzez
zawarcie z Funduszem umowy o uczestnictwo w danym programie.

Zawierajgc z Funduszem umowe, o ktérej mowa powyzej, Uczestnik Funduszu skfada
oswiadczenie o przystgpieniu do wyspecjalizowanego programu inwestowania, zapoznaniu sie i
akceptacji doreczonych mu szczegdtowych warunkéw uczestnictwa w wybranym programie,
zgodnie z postanowieniami ktérych umowa jest zawierana i wykonywana, natomiast Fundusz lub
Dystrybutor dziatajgcy w imieniu i na rzecz Funduszu powyzsze oswiadczenie Uczestnika
Funduszu przyjmuje. Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestowania
bedacych Programami Emerytalnymi okresla umowa zaktadowa oraz umowa 0 wnoszenie przez
pracodawce skfadek pracownikdw do funduszu inwestycyjnego. Warunki uczestnictwa w
wyspecjalizowanych programach inwestowania bedgacych Pracowniczymi Programami
Oszczednos$ciowymi okresla umowa z Funduszem oraz ustalenia pomiedzy Uczestnikiem
Funduszu a pracodawca, a w przypadku IKE lub IKZE Umowa o IKE lub Umowa o IKZE.

Szczegdtowe warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie inwestowania sg
kazdorazowo okreslone w umowie, o ktérej mowa w ust. 2. Umowa powinna okreslac:

a) czas trwania programu;

b)  wysokos$c¢ i czestotliwos¢ wptat;

c) zasady pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w danym programie
inwestowania, w tym mozliwosci obnizki lub zwolnienia z tej optaty;

d) zasady pobierania innych optat, o ktérych mowa w Art. 86 ust. 2 Ustawy, za zbycie
Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu inwestowania, o ile optaty te sg
przewidziane;
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e) zasady rozwigzania umowy;

f) sposob informowania o zmianie warunkéw umowy.

Opfata, o ktérej mowa w ust. 3 lit. d) nie moze byé wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wptat
lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie, o ktérej mowa w ust. 2.

Rozdziat VII.

Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 25

Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz
Subfunduszy ustala sie wedlug stanéw tych aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z
godziny 23.00 w Dniu Wyceny.

W opinii Funduszu godzina, o ktérej mowa powyzej zapewnia w najlepszy mozliwy sposob
okreslenie w Dniu Wyceny wartosci godziwej Aktywow Funduszu, poprzez:

- odzwierciedlenie na koniec Dnia Wyceny stanu rynkéw finansowych, na ktérych moze
inwestowa¢ Fundusz;

- ujecie wszystkich transakcji zawartych w Dniu Wyceny w tym Dniu Wyceny.

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz
Subfunduszy ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Zobowigzania dotyczgce catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest ustalana w drodze podziatu
Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa bedgcych
w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.
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Rozdziat VIl a

Indywidualne konta emerytalne i indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego

Art. 25a

Fundusz moze prowadzi¢ IKE na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE, Statucie i
zawieranych przez Fundusz z Oszczedzajgcymi Umowach o IKE.

Prawo do wptat na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktéra spetnia warunki okreslone w Ustawie
o IKE oraz IKZE i zawarta z Funduszem Umowe o IKE.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Oszczedzajacy.

Art. 25b

IKE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej miedzy Funduszem a
Uczestnikiem, zwanej dalej Umowa o IKE.

Umowa o IKE jest zawierana z chwilg podpisania przez Oszczedzajgcego i osobe
reprezentujgcg Fundusz formularza Umowy o IKE.

Umowa o IKE moze by¢ zawierana ze wszystkimi lub niektérymi Subfunduszami wskazanymi
przez Fundusz.

Formularz Umowy o IKE obejmuje w szczegdlnosci oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 7
Ustawy o IKE oraz IKZE, a takze postanowienia wskazane w art. 9 Ustawy o IKE oraz IKZE.

Fundusz moze zawrze¢ Umowe o IKE pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki zawarcia
Umowy o IKE zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE oraz ztozyt oswiadczenia wymagane Ustawg
o IKE oraz IKZE.

Umowa o IKE wchodzi w zycie z chwilg pierwszego nabycia przez Oszczedzajgcego Jednostek
Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE.

Oszczedzajacy obowigzany jest dokona¢ wpfaty z tytutu pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE na rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz, w terminie umozliwiajgcym nabycie tych Jednostek Uczestnictwa w czasie 90
(dziewiecdziesieciu) dni od dnia zawarcia Umowy o IKE. W przypadku niedokonania wptaty
przez Oszczedzajgcego w powyzszym terminie Umowa o IKE ulega rozwigzaniu.

Fundusz wydaje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawarcia Umowy o IKE zgodnie z
Ustawg o IKE oraz IKZE.

W Umowie o IKE Oszczedzajgcy moze wskazaé jedng lub wiecej oséb, ktérym zostang
wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci i oznaczy¢ udziat
poszczegdblnych osdb. Dyspozycja taka moze byé zmieniona przez Oszczedzajgcego w kazdym
czasie.
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10.

11.

Umowa o IKE okresla minimalng sume wpfat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE
w ciggu pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy obowigzywania Umowy o IKE, z zachowaniem
zasad okreslonych w art. 13 Ustawy o IKE oraz IKZE.

Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe o IKE w szczegdlnosci w przypadku niedokonania wptat
w wysokosci, o ktorej mowa w ust. 10, a takze w przypadku gdy to wynika z obowigzujgcych
przepisow prawa. W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKE s$rodki zgromadzone na IKE
podlegajg Zwrotowi, chyba Ze zachodzg przestanki do dokonania Wyptaty lub Wyptaty
Transferowej. W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKE przez Fundusz, Oszczedzajacy
zostanie powiadomiony o mozliwosci dokonania Wyptaty Transferowe;.

Art. 25¢

Oszczedzajgcy moze dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w
ramach IKE na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, o ile Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu sg oferowane w ramach IKE.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa moze dotyczy¢ catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKE.

Art. 25d

Wyptata Transferowa srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE jest dokonywana
zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE. Wyptata Transferowa stanowi wyptate polegajacg na
przeniesieniu Srodkéw:

a) do innej instytucji finansowej, z ktérg Oszczedzajgcy zawart umowe o prowadzenie IKE,
b) do pracowniczego funduszu emerytalnego, do ktérego przystgpit Oszczedzajacy,

c) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu
emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystgpita — w przypadku $mieci
Oszczedzajacego.

Woptata srodkéw do Funduszu w ramach IKE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej
instytucji finansowej prowadzacej IKE jest dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

a) zinnej instytucji finansowej prowadzacej IKE do Funduszu;

b) z programu emerytalnego, w przypadkach o ktérych mowa w przepisach ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, do Funduszu;

c) zIKE zmartego Oszczedzajgcego na IKE osoby uprawnione;j
- pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajgcego Umowy o IKE z Funduszem.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na
IKE, z wytgczeniem przypadku, gdy Oszczedzajgcy dokonuje Wyptaty Transferowej pomiedzy
funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez Towarzystwo lub otwarcia likwidacji Funduszu.

Z chwilg przekazania catosci srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE do innego
podmiotu w drodze Wypfaty Transferowej, Umowa o IKE ulega rozwigzaniu.

Art. 25e
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1)

2)

Wyptata srodkéw zgromadzonych w IKE nastepuje wytgcznie w przypadkach okreslonych w
Ustawie o IKE oraz IKZE, tj.:

na wniosek Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego wieku 60 (szesc¢dziesieciu) lat lub
nabyciu uprawnieh emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 (pieciu) dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pézniej niz na 5 (piec¢) lat przed dniem ztozenia
przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie Wyptaty,

w przypadku $mieci Oszczedzajgcego — na wniosek osoby uprawnionej.

Oszczedzajacy, ktéry dokonat Wyptaty jednorazowej albo Wyplaty pierwszej raty, nie moze
ponownie zatozy¢ IKE.

Oszczedzajacy nie moze dokonywac wptat na IKE, z ktérego dokonat Wyptaty pierwszej raty.

Oszczedzajacy lub osoba uprawniona moze wystgpi¢ o dokonanie Wyptaty srodkéw z IKE w
ratach lub jednorazowo. Warunki i terminy Wypfaty okresla Umowa o IKE.

Art. 25f
Zwrot srodkoéw zgromadzonych na IKE nastepuje zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

a) W razie wypowiedzenia Umowy o IKE przez Oszczedzajgcego lub Fundusz, jezeli nie
zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;j,

b) W przypadku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 4 Ustawy o IKE oraz IKZE.

Zwrotowi podlegajg srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a przypadki
gdy na IKE Oszczedzajgcego przyjeto Wyptate Transferowg z pracowniczego programu
emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004r., réwniez o kwote stanowigcag 30%
(trzydziedci procent) sumy skfadek podstawowych wptaconych do tego programu po dniu 31
maja 2004 r.

Oszczedzajgcy moze wystgpic o Czesciowy Zwrot Srodkédw zgromadzonych na IKE pod
warunkiem, ze srodki pochodzity z wptat na IKE. Warunki i terminy Cze$ciowego Zwrotu okresla
Umowa o IKE.

Na réowni ze Zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkow
zgromadzonych na IKE na rachunku Oszczedzajgcego, jezeli Umowa o IKE wygasta, a nie
zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej

Art. 25aa

Fundusz moze prowadzi¢ IKZE na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE, Statucie
i zawieranych przez Fundusz z Oszczedzajgcymi Umowach o IKZE.

Prawo do wptat na IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra spetnia warunki okreslone w
Ustawie o IKE oraz IKZE i zawarta z Funduszem Umowe o IKZE.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Oszczedzajgcy.
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10.

11.

Art. 25bb

IKZE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej miedzy Funduszem a
Uczestnikiem, zwanej dalej Umowa o IKZE.

Umowa o IKZE jest zawierana z chwilg podpisania przez Oszczedzajgcego i osobe
reprezentujgcg Fundusz formularza Umowy o IKZE.

Umowa o IKZE moze by¢ zawierana ze wszystkimi lub niektérymi Subfunduszami wskazanymi
przez Fundusz.

Formularz Umowy o IKZE obejmuje w szczegdlnosci oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 7a
Ustawy o IKE oraz IKZE, a takze postanowienia wskazane w art. 9 Ustawy o IKE oraz IKZE.

Fundusz moze zawrze¢ Umowe o IKE pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki zawarcia
Umowy o IKZE zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE oraz ztozyt oswiadczenia wymagane Ustawg
o IKE oraz IKZE.

Umowa o IKZE wchodzi w zycie z chwilg pierwszego nabycia przez Oszczedzajgcego
Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKZE.

Oszczedzajacy obowigzany jest dokona¢ wpfaty z tytutu pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKZE na rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz w terminie umozliwiajgcym nabycie tych Jednostek Uczestnictwa w czasie 90
(dziewiecdziesieciu) dni od dnia zawarcia Umowy o IKZE. W przypadku niedokonania wpfaty
przez Oszczedzajgcego w powyzszym terminie Umowa o IKZE ulega rozwigzaniu.

Fundusz wydaje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawarcia Umowy o IKZE zgodnie z
Ustawg o IKE oraz IKZE.

W Umowie o IKZE Oszczedzajgcy moze wskazaé jedng lub wiecej oséb, ktérym zostang
wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego $mierci i oznaczy¢ udziat
poszczegodlnych osob. Dyspozycja taka moze by¢ zmieniona przez Oszczedzajgcego w kazdym
czasie.

Umowa o IKZE okresla minimalng sume wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach
IKZE w ciggu pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy obowigzywania Umowy o IKZE, z
zachowaniem zasad okreslonych w art. 13a Ustawy o IKE oraz IKZE.

Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe o IKZE w szczegdlnosci w przypadku niedokonania wptat
w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 10, a takze w przypadku gdy to wynika z obowigzujgcych
przepiséw prawa. W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKZE srodki zgromadzone na IKZE
podlegajg Zwrotowi, chyba Ze zachodzg przestanki do dokonania Wyptaty lub Wyptaty
Transferowej. W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKZE przez Fundusz, Oszczedzajacy
zostanie powiadomiony o mozliwo$ci dokonania Wyptaty Transferowej.

Art. 25cc

Oszczedzajacy moze dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w
ramach IKZE na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, o ile Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu sg oferowane w ramach IKZE.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa moze dotyczy¢ catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKZE.
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Art. 25dd

Woyptata Transferowa srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE jest dokonywana
zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE. Wyptata Transferowa stanowi wyptate polegajaca:

a) na przeniesieniu $rodkdéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKZE do innej
instytucji finansowej prowadzacej IKZE,

b) na przeniesieniu sSrodkow zgromadzonych na IKZE zmartego Oszczedzajgcego na IKZE
osoby uprawnione;j.

Woptata srodkéw do Funduszu w ramach IKZE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z innej
instytucji finansowej prowadzacej IKZE jest dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

a) zinnej instytucji finansowej prowadzacej IKE lub IKZE do Funduszu;
b) zIKZE zmartego Oszczedzajgcego na IKZE osoby uprawnionej
- pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajgcego Umowy o IKZE z Funduszem.

Przedmiotem Woyptaty Transferowej z IKZE moze by¢ wylgcznie cato$¢ Srodkow
zgromadzonych na IKZE, z wylgczeniem przypadku, gdy Oszczedzajgcy dokonuje Wyptaty
Transferowej pomiedzy funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez Towarzystwo lub
otwarcia likwidacji Funduszu.

Z chwilg przekazania catosci srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE do innego
podmiotu w drodze Wyptaty Transferowej, Umowa o IKZE ulega rozwigzaniu.

Kazda z oséb uprawnionych do srodkdéw zgromadzonych na IKZE zmartego moze dokonac
Wyptaty Transferowej catosci przystugujgcych jej sSrodkow wytgcznie na swoje IKZE.

Oszczedzajacy nie moze wystgpi¢ o Czesciowy Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE.

Art. 25ee

Wyptata srodkéw zgromadzonych w IKZE nastepuje wytgcznie w przypadkach okre$lonych w
Ustawie o IKE oraz IKZE, tj.:

a) nawniosek Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego wieku 65 (sze$c¢dziesieciu pieciu)
lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach
kalendarzowych,

b) w przypadku $mieci Oszczedzajgcego — na wniosek osoby uprawnionej.

Oszczedzajacy, ktéry dokonat Wyptaty jednorazowej albo Wyptaty pierwszej raty, nie moze
ponownie zatozy¢ IKZE.

Oszczedzajacy nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktérego dokonat Wyptaty pierwszej raty.

Oszczedzajacy lub osoba uprawniona moze wystgpi¢ o dokonanie Wyptaty srodkéw z IKZE w
ratach lub jednorazowo. Warunki i terminy Wyptaty okresla Umowa o IKZE.

Art. 25ff

Zwrot Srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:
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a) W razie wypowiedzenia Umowy o IKZE przez Oszczedzajgcego lub Fundusz, jezeli nie
zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;j,

b) W przypadku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 4 Ustawy o IKE oraz IKZE.

Na réwni ze Zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkow
zgromadzonych na IKZE na rachunku Oszczedzajgcego, jezeli Umowa o IKZE wygasta, a nie
zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;.

Rozdziat VIII.

Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 26

Obowiazki informacyjne

Jezeli przepisy prawa wymagajg publikacji w dzienniku, ogtoszenia bedg dokonywane w
dzienniku ,Parkiet’. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika ,Parkiet”,
ogtoszenia o ktérych mowa powyzej, bedg publikowane w dzienniku ,Rzeczpospolita” lub w
dzienniku ,Gazeta Prawna”. W wyzej okreslonej sytuaciji, tytut aktualnego do publikacji dziennika
sposrod wskazanych powyzej dwoch dziennikdow zostanie podany w Internecie na stronach
www.aviva.pl.

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Internecie na stronach www.aviva.pl oraz
udostepnia jg w siedzibie Towarzystwa niezwtocznie po jej ustaleniu. Ponadto na stronach
internetowych, o ktérych mowa powyzej Fundusz publikuje:

a) ---- prospekty informacyjne oraz kluczowe informacje dla inwestoréw,

b) ---- roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potgczone sprawozdanie
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy,

C)----- informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong wersje kluczowych
informacji dla inwestoréw obejmujgcg wszystkie zmiany,

d) ---- zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian,

e) ---- ogtoszenie o kazdym przypadku zmniejszenia wartosci Aktywédw Netto Funduszu ponizej
poziomu 2 500 000 zt,
f) ----- ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw.

Fundusz przygotowuje roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu
obejmujgce wszystkie jego Subfundusze oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe dla kazdego z Subfunduszy, zgodnie z wymogami prawa. Roczne potgczone
sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy bedag
poddawane badaniu przez biegtych rewidentéw, a potroczne potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy bedg podlegaty
przegladowi dokonywanemu przez biegtych rewidentéw. Sprawozdania i opinie biegtych
rewidentéw bedg publikowane zgodnie z przepisami prawa.
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4. Niezaleznie od obowigzkoéw publikacyjnych, o ktérych mowa powyzej, Fundusz:

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla
inwestorow, umozliwiajgc zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa,

b) jest obowigzany udostepni¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zgdanie, roczne i
poétroczne: potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie.

Roczne

potroczne: potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy, a takze aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym
oraz ujednolicona wersja kluczowych informacji dla inwestoréw obejmujgca wszystkie zmiany, sg
dostepne u Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym.

Fundusz publikuje sktad portfeli Subfunduszy na stronie internetowej Towarzystwa (www.aviva.pl)
w formacie pliku programu Excel (.xIs), w terminie do konca miesigca nastepujgcego po
zakonczeniu kazdego kwartatu kalendarzowego. Sktad portfela Subfunduszu publikowany jest w
formie tabeli zawierajgcej nastepujace dane:

a) Identyfikacja portfela Subfunduszu:

identyfikator Funduszu,

petna nazwa Funduszu,

nazwa Subfunduszu,

typ Funduszu,

standardowy identyfikator Subfunduszu,

waluta wyceny aktywdw i zobowigzarn Subfunduszu,

b) Informacje o skfadnikach aktywow i zobowigzan Subfunduszu:

nazwa emitenta,

identyfikator instrumentu (kod ISIN),

dostepny, inny niz kod ISIN, standardowy identyfikator instrumentu,
typ instrumentu,

kategoria instrumentu,

kraj emitenta,

waluta wykorzystywana do wyceny instrumentu,

ilos¢ instrumentéw w portfelu,

wartos¢ instrumentu w walucie wyceny Subfunduszu,

informacje uzupetniajace.
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Rozdziat IX.

Tworzenie nowych subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art. 27

Tworzenie nowego subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Whptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa zbywane przez
nowy subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest
Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

O zamiarze rozpoczecia zapisow na jednostki uczestnictwa subfunduszu, Towarzystwo ogtasza
w sposOb wskazany w art. 26 ust. 2, na co najmniej 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa subfunduszu, rozpocznie sie w pierwszym dniu
roboczym nastepujgcym po dniu uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 5. Termin przyjmowania
zapiséw wynosi 3 (trzy) dni robocze.

W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng
stata, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Podmiot zapisujgcy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest
dokona¢ wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza,
tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytgcznie przelewem.
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10.

11.

Minimalna tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu
doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 500.000 zt. W przypadku niezebrania wptat do
subfunduszu w wyzej wskazanej wysokosci, Towarzystwo dokonuje zwrotu srodkéw wptaconych
do Funduszu wraz z uzyskanymi odsetkami lub innymi pozytkami, w terminie 14 dni od dnia
zakohczenia przyjmowania zapiséw.

Szczegotowe informacje dotyczgce tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o
szczegotowych zasadach prowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu,
Towarzystwo ogtosi na stronach internetowych www.aviva.pl i zamie$ci w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Utworzenie nowego subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa nowego
subfunduszu.

Art.28

Likwidacja Subfunduszu

Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zajscia jednej z ponizej wskazanych
przestanek:

a) w przypadku spadku Wartosci Aktywoéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 500.000
(pieciuset tysiecy) zt,

b) zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego tego
Subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowaé wszystkich
Subfunduszy jednoczesnie.

Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:

a) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, s$ciggnieciu naleznosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu,

b) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu,
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1.

d)

e)

f)

a)

h)

)

0 rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty,
ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkow, oraz Dystrybutoréow,

o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2
Statutu,

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza
sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt a) Towarzystwo sporzgdza sprawozdanie
zawierajgce co najmniej:

- bilans zamkniecia sporzgdzony na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynno$ci
okreslonych w pkt a),

- liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
- wyliczenie kosztéw likwidaciji,

niezwtocznie po sporzgdzeniu sprawozdania finansowego, o ktéorym mowa w pkt e)
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan
finansowych,

po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie
wraz z opinig i raportem z badania,

srodki pieniezne, ktoérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do
depozytu sagdowego,

ustalenie kosztow dotyczacych likwidowanego Subfunduszu i naleznosci likwidowanego
Subfunduszu, ktdre to koszty i naleznosci dotyczg catego Funduszu, nastepuje zgodnie z
zasadg okreslong w art. 43 ust. 4, art. 52 ust. 4, art. 61 ust. 4, art. 70 ust. 4, art. 79 ust. 4,
art. 88 ust. 4, art. 98 ust. 4, art. 109 ust. 4, art. 119 ust. 4, art. 129 ust. 4,art. 141 ust. 8, art.
153 ust.8 Statutu, art. 164 ust. 4, art. 175 ust. 10, art. 186 ust. 10 i art. 197 ust. 10 Statutu.

Do wyceny Aktywéw Subfunduszu w likwidacji stosuje sie metody i zasady wyceny, o ktérych
mowa w art. 25 ust. 5.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora pokrywa Subfundusz.
Wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako procent Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na dzieh rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 3 proc., przy czym
wynagrodzenie nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 25-krotnosci przecietnego
wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej okreslonego w ustawie budzetowej za
rok, w ktérym rozpocznie sie likwidacja Subfunduszu.

Rozdziat X.

Zasady rozwigzania Funduszu

Art. 29

Przestanki i tryb rozwigzania Funduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku:
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1.

a) cofniecia lub wygasnigcia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa jezeli w terminie 3
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia
zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zarzagdzania Funduszem;

b) gdy Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z
innym bankiem umowy o prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu;

c) gdy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 2.000.000 ziotych.

Towarzystwo lub Depozytariusz opublikuje niezwtocznie w sposdb okreslony w art. 26 ust. 1
informacje o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu
i dane likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywéw Funduszu dokonywane bedzie z
nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

Do wyceny Aktywow Funduszu w likwidacji stosuje sie metody i zasady wyceny, o ktérych mowa
w art. 25 ust. 5.

Koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora pokrywa Fundusz. Wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ 0,1 proc. Wartoéci Aktywow Funduszu na dzien rozpoczecia
likwidaciji, nie mniej jednak niz 45.000 zt i nie wigcej niz 190.000 zt.

Rozdziat XI.

taczenie Subfunduszy

Art. 30

Tryb taczenia Subfunduszy

Subfundusze moga byc¢ taczone ze soba.
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2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

3. Do tgczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wilasciwe dla tgczenia
Funduszy. tgczenie Subfunduszy wymaga zgody Komisiji.

Rozdziat XII.

Postanowienia koncowe

Art. 31
Obowiagzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

Art. 32

Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony uchwatg Zarzadu Towarzystwa sporzadzong w formie aktu
notarialnego.

2. Zmiany Statutu wymagajg zezwolenia Komisji, chyba ze przepisy Ustawy stanowig inaczej.

Art. 33 skreslony

Art. 34

Odestanie do innych przepiséw prawa

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu cywilnego,
Ustawy oraz inne wlasciwe przepisy prawa.
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CZESC Il. SUBFUNDUSZE

Rozdziat XIIl.

Subfundusz Aviva Investors Niskiego Ryzyka

Art. 35

Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Niskiego Ryzyka

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 36

Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Niskiego Ryzyka

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i diuzne
papiery wartosciowe w ramach limitéw, o ktérych mowa art.38 ust. 1.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dluznych papieréw wartosciowych i
instrumentdéw rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze
dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a)

b)

<)
d)

e)

sytuacje gospodarczg kraju;

ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

mozliwos¢ wzrostu cen papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
biezgcy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji;

ocene ryzyk braku ptynnoéci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.
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Art. 36a

Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Niskiego Ryzyka

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujgcych przepisach prawa.

Art. 37
Rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujgce kategorie lokat:

a)

dluzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczone do
obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezacych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:

- USA — NYSE (New York Stock Exchange),

- USA — NYSE MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC),

- USA — NYSE ARCA Equities (New York Stock Exchange ARCA Equities),
- USA — NYSE Bonds (New York Stock Exchange Bonds),

- USA — NASDAQ Stock Market (National Association of Securities Dealers
Automated Quotations Stock Market),

- Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

- Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

- Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

- Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

- Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

- Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

- Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

- Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

- Chile —SSE (Santiago Stock Exchange),

- Islandia - ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

- Izrael- TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
- Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange).
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b)

d)

f)

a)

dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci
z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz

sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacije
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w lit a), b)
i d);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za

granica, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,
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la.

- instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z tym
organem,

- ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegoblnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

Subfundusz moze dokonywa¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem, ze nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow odpowiednio funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze byc¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Za zgodg Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu
na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo czionkowskie lub panstwo nalezagce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5 6 skreslony

Art. 37a
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Niskiego Ryzyka w instrumenty pochodne

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujagcych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa
cztonkowskie:

- USA - NYSE AMEX Options (New York Stock Exchange AMEX Options),
- USA — NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange ARCA Options),
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la

USA — NYMEX (New York Mercantile Exchange), cztonek grupy CME Group Inc.,

USA — CME/CBOT (CME/Chicago Board of Trade), cztonek grupy CME Group Inc.,
USA — CBOE (Chicago Board Options Exchange),

USA — NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

USA — NASDAQ Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

Republika Korei— KRX (Korea Exchange),

Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

Islandia — ICEX (lceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bars) oraz Nasdaqg OMX Norway,
Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),

Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures Exchange
(SOFFEX),

Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange).

d)

Subfundusz moze zawiera¢é umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

c) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 37 ust. 1 lit. @), b) i
d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 37
ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.
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2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze
zawieraC umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe dotyczace rynkéw instrumentéw dtuznych,
- kontrakty terminowe na kursy walut,

- kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

- transakcje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowg,

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),

- opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, przy wyborze tych
instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztéw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, w szczegdlnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci, pod
wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczehstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji
zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych bedacych bazg dla
tych instrumentow pochodnych.

6-8 skreslony

Art. 38

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva Investors Niskiego Ryzyka

1. Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe bedzie nie
nizsza niz 70 proc. i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie mniej
niz 25 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu bedzie inwestowane w papiery wartosciowe
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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10.

11.

skreslony.

skreslony.

skreslony.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Z zastrzezeniem ust. 7 - 16 Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé fgcznie do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 8.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartodci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 10, przy czym fgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgcg z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé¢
35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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12.

13.

14,

15.

16.

Subfundusz moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 do lokat w papiery
wartosciowe i bedgce papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokaty w
papiery wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé
30 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta,
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 16, nie moze lokowac¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych
papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w caltym okresie do dnia
wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych
oraz w przypadku niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 15, nie moze przekraczaé¢ 80 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 39

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych przez Subfundusz Aviva

1.

3.

Investors Niskiego Ryzyka

Subfundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione warunki wskazane w Art. 102
Ustawy. tgczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

skreslony
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1.

Art. 40

Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva

Investors Niskiego Ryzyka

Minimalna poczgtkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 zlotych, a kazda nastepna wptata
nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestowania, moze
obnizy¢ wysoko$¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do  Subfunduszu w ramach
wyspecjalizowanych programoéw inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty.

Art. 41

Wysokosé¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Niskiego Ryzyka

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika Subfunduszu pobierana jest
optata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 1% wartosci dokonywanej wptaty.

Art. 42

Dochody Subfunduszu Aviva Investors Niskiego Ryzyka

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie
bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 43

Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Niskiego Ryzyka

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 1,5% w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane
jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.
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Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a)

b)

c)

d)

f)

prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych;

optaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych;

podatki, taksy notarialne, optaty sagdowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7,

koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w nastepujgcej
wysokosci:

a)

b)

c)

d)

w przypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w
catosci z Aktywow Subfunduszu;

w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu wedtug stanu na Dzieh
Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia
lub zbycia sktadnikow Aktywdéw Funduszu — w takim zakresie, w jakim dotyczag
proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych skfadnikéw Aktywéw Subfunduszu;

w przypadku kosztow innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — c) niniejszego ustepu,
dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Niskiego Ryzyka oraz innych Subfunduszy —
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Aviva Investors Niskiego
Ryzyka w sumie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych
koszt dotyczy wedlug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia kosztéw w
ksiegach rachunkowych.
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Towarzystwo pokrywa ze srodkow wtasnych, w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty
i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem wymienionych w ust. 3, w
szczegolnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywéw Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o
Swiadczenie ustug Agenta Obstugujgcego;

c)  koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d)  koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepisow
prawa lub zawartych umow.

Rozdziat XIV.

Subfundusz Aviva Investors Obligaciji

Art. 44

Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Obligaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 45

Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Obligaciji
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1.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego.

Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ramach limitu, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1, uzaleznione sg od decyz;ji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej
poszczegolnych papierow wartosciowych oraz oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku
finansowych instrumentéw diuznych.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dluznych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego stuzgca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze
dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a)

b)

<)
d)

e)

sytuacje gospodarczg kraju;

ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

mozliwos¢ wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
biezgcy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacii;

ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Art. 45a

Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale,
pod warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujgcych przepisach prawa.

Art. 46

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

a)

Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w nastepujgce kategorie lokat:

dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosSciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na
Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim lub w panstwie czionkowskim, a takze dopuszczone do
obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:

- USA — NYSE (New York Stock Exchange),
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b)

d)

- USA — NYSE MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC),
- USA — NYSE ARCA Equities (New York Stock Exchange ARCA Equities),
- USA — NYSE Bonds (New York Stock Exchange Bonds),

- USA — NASDAQ Stock Market (National Association of Securities Dealers
Automated Quotations Stock Market),

- Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

- Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

- Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

- Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

- Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

- Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

- Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

- Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

- Chile —SSE (Santiago Stock Exchange),

- Islandia - ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

- Izrael- TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
- Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange).

dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg ztozenie wniosku
0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci
z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednos$ci oraz

sg:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
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la.

okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w lit a), b)
i d);

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

Q) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicag, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na Zzadanie
uczestnika,

- instytucje te podlegajg nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z tym
organem,

- ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem ze nie
wiecej niz 10% wartosci aktywéw odpowiednio funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze byc¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Subfundusz utrzymuje czesé¢ Aktywdw Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Za zgodg Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu
na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo czionkowskie lub panstwo nalezagce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
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5i6 skreslony.

Art. 46a

Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Obligacji w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujgcych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwa cztonkowskie:

USA — NYSE AMEX Options (New York Stock Exchange AMEX Options),

USA — NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange ARCA Options),

USA — NYMEX (New York Mercantile Exchange), cztonek grupy CME Group Inc.,
USA — CME/CBOT (CME/Chicago Board of Trade), cztonek grupy CME Group Inc.,
USA — CBOE (Chicago Board Options Exchange),

USA — NASDAQ Options Market (NOM), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

USA — NASDAAQ Futures (NFX), cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities Exchange),
wchodzgce w skiad grupy JPX (Japan Exchange Group),

Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

Republika Korei— KRX (Korea Exchange),

Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

Chile — SSE (Santiago Stock Exchange),

Islandia — ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bgrs) oraz Nasdaqg OMX Norway,
Izrael — TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),

Nowa Zelandia — NZX (New Zealnd Exchange),

Szwajcaria — SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures Exchange

(SOFFEX),

Turcja — Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange).
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1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a)

b)

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza nabyé w przysziosci,
w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym
instrumentami finansowymi,

kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1
lit. ), b) id) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 46 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pienigzne.
2. Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
3. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze

zawieraC umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

kontrakty terminowe na indeksy gietdowe dotyczace rynkow
instrumentéw dtuznych,

kontrakty terminowe na kursy walut,

kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego,

transakcje forward na kursy walut,

transakcje swap na kursy walut,

transakcje swap na stope procentows,
transakcje typu FRA (forward rate agreement),
opcje na indeksy gietdowe,

opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz
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kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig
oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, w szczegolnosci w sytuacji
gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery
wartosciowe lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod wzgledem,
kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzone;j
strategii, niz zakup instrumentéw Ilub papierow wartosciowych bedgcych bazg dla tych
instrumentéw pochodnych.

6-8 skreslony .
Art. 47

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

1. Catkowita wartos$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢
100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. skreslony.

3. skreslony.

4. skreslony.

5. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

6. Z zastrzezeniem ust. 7 - 16 Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

7. Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Subfundusz moze lokowaé tgcznie do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci pod warunkiem, Ze jest dla niej sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8 Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 8.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo
nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktoérej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 10, przy czym taczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajacg z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé¢
35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac¢ ograniczen, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 do lokat w papiery
wartosciowe i bedgce papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.

skreslony.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta,
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 16, nie moze lokowaé wiecej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra
podlega szczegdélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy
tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewypfacalnosci
emitenta zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
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16.

pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczenh pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 48

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych przez Subfundusz Aviva

Investors Obligacji

Subfundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione warunki wskazane w Art. 102
Ustawy. taczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papierow wartosciowych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

skreslony.

Art. 49

Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva

Investors Obligacji

Minimalna poczgtkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata
nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestowania, moze
obnizy¢ wysoko$¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do  Subfunduszu w ramach
wyspecjalizowanych programdéw inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty.

Art. 50

Wysokosé optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa od Uczestnika Subfunduszu pobierana jest
opfata manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 2% wartosci dokonywanej wptaty.
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Art. 51

Dochody Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie
bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 52

Koszty obcigzajagce Subfundusz Aviva Investors Obligacji

2. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku naliczone od sredniej
rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

3. Wpynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w
okresach miesiecznych i pfatne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

4. Oproécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujgce koszty:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majagtkowych;

optaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych;

podatki, taksy notarialne, optaty sgdowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7,

koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

4, Koszty, o ktéorych mowa w ust. 3 pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w nastepujgcej
wysokosci:

a)

b)

w przypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w
catosci z Aktywow Subfunduszu;

w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien
Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych;
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1.

c)

d)

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia
lub zbycia sktadnikéw Aktywéw Funduszu — w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych skfadnikéw Aktywéw Subfunduszu;

w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — c) niniejszego ustepu,
dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Obligacji oraz innych Subfunduszy -
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Aviva Investors Obligacii
w sumie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt
dotyczy wedtug stanu na Dzienh Wyceny poprzedzajacy dzieh ujecia kosztéw w ksiegach
rachunkowych.

Towarzystwo pokrywa ze srodkow wtasnych, w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty
i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem wymienionych w ust. 3, w
szczegolnosci:

a)

b)

c)
d)

e)

wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow Subfunduszu;

optaty dla Agenta Obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o
$wiadczenie ustug Agenta Obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach wynikajgcych z przepiséw
prawa lub zawartych umow.

Rozdziat XV

Subfundusz Aviva Investors Kapitat Plus

Art. 53

Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Kapitat Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
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Subfundusz poprzez odpowiedni dobér lokat bedzie dgzyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkéw wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa, oraz
do tego, aby w dowolnym Dniu Wyceny wartos¢ Jednostki Uczestnictwa nie byla nizsza od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny przypadajgcym 365 dni wczesniej.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust.1i 2.

Art. 54

Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Kapitat Plus

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz akcje w ramach limitu, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1i 3.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w akcje, dituzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitu, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 i 3, uzaleznione
sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci
rynkowej poszczegodlnych papierow wartosciowych oraz oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji
na rynku akgciji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji
srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) mozliwo$¢ wzrostu cen papierow wartosciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowg i pozycje rynkowg poszczegoélnych spotek;

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego
stuzgca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

c) mozliwo$¢ wzrostu cen papierdow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
d) biezgcy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnoéci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Art. 54a
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Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Kapitat Plus

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujgcych przepisach prawa.

Art. 55

Rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu Aviva Investors Kapitat Plus

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujgce kategorie lokat:

a)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim, a takze dopuszczone do
obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie:

- USA — NYSE (New York Stock Exchange),

- USA — NYSE MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC),

- USA — NYSE ARCA Equities (New York Stock Exchange ARCA Equities),
- USA — NYSE Bonds (New York Stock Exchange Bonds),

- USA — NASDAQ Stock Market (National Association of Securities Dealers
Automated Quotations Stock Market),

- Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzgce w sktad grupy JPX (Japan Exchange Group),

- Szwajcaria — SIX Swiss Exchange,

- Turcja — BIST (Borsa Istanbul),

- Norwegia — OSE (Oslo Stock Exchange),

- Australia — ASX (Australian Securities Exchange),

- Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

- Republika Korei — KRX (Korea Exchange),

- Meksyk — BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

- Chile —SSE (Santiago Stock Exchange),

- Islandia - ICEX (lceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
- Izrael- TASE (Tel Aviv Stock Exchange),
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b)

<)

d)

e)

f)

a)

h)

- Nowa Zelandia — NZX (New Zealand Stock Exchange).

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku
o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci
z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz

sq:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo czionkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w lit a), b) i d);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicag, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,
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la.

5i6

- instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym
organem,

- ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem ze nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow odpowiednio funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Subfundusz utrzymuje czes$¢ Aktywdéw Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Za zgodg Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim, jak okre$lony w prawie wspoélnotowym.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu
na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzecz