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Prospekt informacyjny

AVIVA

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty INVESTORS

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Aviva Investors FIO)
Poprzednia nazwa Funduszu — Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami

Aviva Investors Depozyt Plus

Aviva Investors Obligacji

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Aviva Investors Zrbwnowazony

Aviva Investors Polskich Akgji

Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej
Aviva Investors Matych Spoétek

Aviva Investors Nowych Spotek

Aviva Investors Nowoczesnych Technologii
Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

Aviva Investors Aktywnej Alokacji

Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

Aviva Investors Dtuznych Papierow Korporacyjnych
Aviva Investors Obligacji Zamiennych

Organem Funduszu jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, z siedziba w Warszawie
www.aviva.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe. Niniej-
szy Prospekt zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 29 maja 2009 roku, zaktualizowany w dniu 10 maja 2010 roku, w dniu 22 pazdziernika
2010 roku, w dniu 31 maja 2011 roku, w dniu 18 listopada 2011 roku, w dniu 31 maja 2012 roku, w dniu 30 czerwca 2012 roku, w dniu 12 listo-
pada 2012 roku, w dniu 18 grudnia 2012 roku, w dniu 31 maja 2013 roku, w dniu 29 sierpnia 2013 roku, w dniu 30 maja 2014 roku, w dniu
28 listopada 2014 roku, w dniu 1 stycznia 2015 roku, w dniu 29 maja 2015 roku, w dniu 31 grudnia 2015 roku, w dniu 31 maja 2016 roku,
a nastepnie w dniu 30 czerwca 2016 roku.

Warszawa, 30 czerwca 2016 roku






ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma:  Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Domaniewska 44, 02-672 \Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajacych w imieniu
Towarzystwa

Marek Przybylski - Prezes Zarzadu

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

3. Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe
i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujaw-
nienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy oraz rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U
22013, poz. 673), a takze, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, nie istnieja,
poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzec znaczacy
wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

Marek Przybylski
Prezes Zarzadu

Tymoteusz Paleczny
Wiceprezes Zarzadu

ROZDZIAL I
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, siedziba i adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Domaniewska 44, 02-672 Warszawa
Telefon: 22 557 48 44

Fax: 22 557 40 86

Adres strony internetowej: www.aviva.pl
Adres poczty elektronicznej: bok@aviva.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo
Towarzystwo otrzymato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w dniu
22 pazdziernika 1997 roku.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo
jest zarejestrowane oraz data wpisu do rejestru

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Handlowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy-Rejestrowy za
numerem RHB 6694 w dniu 16 lutego 1998 roku pod firma , Forum — Zachod-
nie Towarzystwo Funduszy Powierniczych SA”.

W dniu 9 maja 2001 roku Towarzys—two zostato wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego, a od dnia 1 sierpnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa tym wysokos¢ sktadnikéw
kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy
Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Wynik finansowy roku biezacego

Razem kapitaty wtasne na dzien 31 grudnia 2015 roku

12.250.000,00 zt
5.950.539,45 z
12.734,54 7t
(631.575,29) zt
29.367.339,93 zt
46.949.038,63 zt

5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony gotéwka.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa ze
wskazaniem cech tej dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towa-
rzystwa wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjo-
nariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5 proc. ogélnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa, posiadajacym 51% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy jest Aviva Investors Hol-
dings Limited z siedziba w Londynie.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest réwniez Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie SA z siedziba w Warszawie, posiadajaca 49% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

7. Imiona i nazwiska:
a. cztonkéw Zarzadu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji
w Zarzadzie:
Marek Przybylski
Tymoteusz Paleczny

— Prezes Zarzadu
— Wiceprezes Zarzadu

b. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewod-

niczacego:
Adam Uszpolewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mark Versey — Cztonek Rady Nadzorczej

Thomas Ruedel

Paul Grimshare

Agnieszka Wieczorek-Nowak
Bartosz Niewiadomski

— Cztonek Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
— Czlonek Rady nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej

¢. 0s6b fizycznych zarzadzajacych Funduszem
Portfel instrumentow udziatowych:
- Rafat Janczyk

—  tukasz Kurek

—  Dawid Fraczek

- Marek Kazmierczak

—  Piotr Friebe

Portfel instrumentow dtuznych:

— Grzegorz Latata

- Marcin Mezykowski

— Dariusz Kedziora

— Radostaw Gatecki

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funk-
cjach poza Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze miec¢ znaczenie
dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

Osoby, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej nie petnia poza Towarzystwem funk-
cji, ktérych wykonywanie mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw
Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towa-
rzystwo, nie objetych Prospektem

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzadza rowniez:

a) Auviva Investors Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym,
bedacym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielo-
nymi subfunduszami:

- Aviva Investors Pienigzny,

— Aviva Investors Dtuzny,

— Aviva Investors Akcyjny,

— Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych,

— Aviva Investors Spoétek Dywidendowych,

b) Aviva Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, bedacym spe-

cjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfundu-

szami:

— Aviva Oszczednosciowy,

— Aviva Obligacji — ktéry na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu nie
zostat utworzony.

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 1




ROZDZIAL I
DANE O FUNDUSZU

1.1.Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzie-
lita zezwolenia na utworzenie Funduszu poprzez przeksztatcenie:

— Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus,

—  Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji,

—  Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus,
—  Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania,
- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

1.2.Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do rejestru fun-
duszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku pod numerem RFi 261.

1.3.Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii, jezeli
Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa réznych kategorii
Nie dotyczy. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez
Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich, podlegaja dziedziczeniu,
jak réwniez, ze moga by¢ przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika
Funduszu na rzecz osob trzecich. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu podle-
gaja dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu moga by¢ przedmio-
tem zastawu.

1.4.0kreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnicy Funduszu maja w szczegdlnosci prawo do:

a) nabywania, zbywania, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa na
z3danie w kazdym Dniu Wyceny, z uwzglednieniem szczegétowych zasad
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslonych w pkt. 1.6
ponizej;

b) zawierania umdw o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwe-
stowania oferowanych przez Fundusz;

¢) otrzymywania Swiadczenia dodatkowego, po spetnieniu warunkéw okre-
$lonych w Statucie lub w umowie o uczestnictwo w wyspecjalizowanym
programie inwestowania.

1.5.Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Woptaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, ktére zostaty przeksztatcone
w Fundusz, z tytutu dokonania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, zostaty
zebrane w terminach i w wysokosci przewidzianych w zezwoleniach na utwo-
rzenie tych funduszy udzielonych przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd.
Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ kolejnych subfunduszy. W przypadku
tworzenia nowego subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostana prze-
prowadzone wg ponizszej procedury.

a) Osoby uprawnione do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa
nowego subfunduszu

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu jest Towarzystwo lub jedyny akcjonariusz Towarzystwa.

b) Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapiséw

W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jed-
nostki bedzie cena stata, jednolita dla wszystkich jednostek objetych zapisami.
Towarzystwo nie pobiera zadnych opfat zwiazanych z nabywaniem jednostek
uczestnictwa w ramach przyjmowania zapisow.

¢) Miejsca i terminy przyjmowania zapisow

O zamiarze rozpoczecia zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfun-
duszu Towarzystwo informuje na co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem przyj-
mowania zapiséw poprzez dokonanie ogtoszenia na stronie internetowej
www.aviva.pl.

2 Dane o Funduszu

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa rozpoczyna sie w pierwszym
dniu roboczym po uptywie terminu okreslonego w ogtoszeniu o zamiarze roz-
poczecia zapisow na jednostki uczestnictwa.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa trwa przynajmniej 3 dni robocze.

d) Miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapiséw

Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobo-
wiazany jest dokonac wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony
przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana
wytacznie przelewem.

Osoba zapisujaca sie na jednostki uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdze-
nie dokonania wptaty z tytutu zapiséw na jednostki uczestnictwa w subfunduszu.

e) Przydziat jednostek uczestnictwa

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje pod warunkiem zebrania w trak-
cie zapisbw na jednostki uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wptat.
Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje z chwila wpisania do Rejestru Uczestni-
koéw Funduszu liczby jednostek uczestnictwa przypadajacych na dokonana wptate,
powiekszona o odsetki lub inne pozytki uzyskane do dnia przydziatu jednostek
uczestnictwa subfunduszu.

f) Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu
Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworze-
nia wynosi 500.000,00 ztotych (piecset tysiecy ztotych).

g) Przypadki, w ktérych Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu
wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa
nowego subfunduszu

Towarzystwo zobowiazane jest do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach
zapisdéw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami od
wptat naliczonymi przez Depozytariusza w przypadku niezebrania minimalnej
kwoty wpfat, o ktérej mowa w lit. f) powyzej. Zwrot nastepuje w ciagu 14 dni
od zakorczenia przyjmowania zapisdw.

1.6.Sposdb i szczegdtowe warunki

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa

1) Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych. Minimalna
wptata do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programoéw inwe-
stowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfun-
duszu w ramach Programéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce
na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych progra-
mach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

2) Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwila wpisania do Subrejestru
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonana wptate w najblizszym
Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informacji, ze srodki pieniezne
konieczne do wykonania zlecenia wptynety na rachunek Subfunduszu.
Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia
dokonania wptaty na te jednostki, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

Osoba, nie bedaca Uczestnikiem Subfunduszu moze dokonac nabycia Jed-

nostek Uczestnictwa poprzez:

a) ztozenie u Dystrybutora waznego pisemnego zlecenia nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa oraz wptate srodkéw pienieznych na rachunek ban-
kowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, albo

b) przestanie do Funduszu waznego pisemnego zlecenia nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa oraz wptate srodkéw pienieznych, dokonana wytacz-
nie w drodze przelewu bankowego z rachunku bankowego osoby,
ktéra zostanie wpisana do Rejestru Uczestnikéw, na rachunek ban-
kowy Subfunduszu, prowadzony przez Depozytariusza.

W przypadku 0séb nie posiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych lub

0s6b posiadajacych ograniczona zdolno$¢ do czynnosci prawnych wptaty

Srodkéw pienieznych moga by¢ dokonane z rachunku bankowego ich

przedstawicieli ustawowych.

W przypadku matzonkéw, dla ktérych ma by¢ otwarte Konto Matzenskie,

whptaty sSrodkéw pienieznych moga by¢ dokonane z rachunku bankowego

kazdego z matzonkow.




Dokument wptaty srodkéw powinien zawierac nastepujace dane dotyczace

osoby:

a) imie i nazwisko lub nazwe;

) adres zamieszkania lub siedziby;

) numer PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON;

) wskazanie Subfunduszu;

) informacje, ze wpfata zostata dokonana w celu nabycia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu. W przypadku gdy wptaty, na rachunek

osoby nie bedacej Uczestnikiem Funduszu, dokonuje inna osoba, doku-

ment wptaty srodkéw powinien zawiera¢ dane, o ktérych mowa powy-

Zej, dotyczace takze osoby dokonujacej wptaty.
Wskazanie w dokumencie wptaty srodkéw danych, o ktérych mowa powy-
zej nie jest konieczne, o ile Fundusz wskazat numer rachunku bankowego
umozliwiajacy jednoznaczna identyfikacje Konta, ktérego dana wptata
dotyczy. W takim przypadku podmiot dokonujacy wptaty obowiazany jest
poda¢ numer rachunku bankowego wskazany przez Fundusz i wytacz-
nie w oparciu o ten numer rachunku bankowego nastepuje identyfikacja
Uczestnika Funduszu oraz Konta.
Zlecenie, wypetnione w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny albo w inny
sposéb wywotujacy watpliwosci, co do jego tresci lub autentycznosci nie
bedzie uznane za wazne i przyjete do realizacji. Fundusz bez zbednej zwtoki
zobowiazany jest do zawiadomienia o powyzszych okolicznosciach skta-
dajacego zlecenie. Sktadajacy zlecenie ponosi odpowiedzialnos¢ za praw-
dziwos¢, prawidtowos¢ i kompletnos¢ danych podanych w zleceniu.
Sktadajacy zlecenie, ktéry dokonat wptaty srodkéw pienieznych na rachu-
nek bankowy Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej, w przypadku uzna-
nia jego zlecenia za niewazne lub nieprzyjete do realizacji, uprawniony
jest wedtug swego wyboru do wypftacenia powyzszych srodkéw pieniez-
nych w wysokosci dokonanej wptaty lub do ponownego ztozenia zlece-
nia. W przypadku, gdy sktadajacy zlecenie jest wpisany do Subrejestru, dla
ztozenia zlecenia jest wystarczajace dokonanie wptaty srodkéw pieniez-
nych bez koniecznosci przesytania do Funduszu zlecenia. Dokument wpfaty
Srodkéw powinien zawiera¢ numer konta w Subrejestrze lub numer PESEL
lub numer identyfikacji statystycznej REGON. Wptat srodkéw pienieznych,
o ktérych mowa powyzej, moga w imieniu lub na rachunek Uczestnika
Funduszu dokonywac osoby trzecie.
Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie wywiera
zadnych skutkéw prawnych, jezeli przed uptywem 90 dni kalendarzowych,
liczac od daty ztozenia zlecenia, nie wptyna na rachunek Subfunduszu
srodki pieniezne na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jednostki Uczestnictwa sa zbywalne po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o kto-
rym mowa w pkt. 2), obliczonej wedtug nastepujacego wzoru:

© O 0O T

C =WANJU/ (1-0)

gdzie:

C — cena zbycia jednostek;

WANJU — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu;

o — stawka optaty manipulacyjne;j.

4) 7 zastrzezeniem postanowienia zdania nastepnego, zbywanie i odkupywa-
nie Jednostek Uczestnictwa, jak réwniez sktadanie innych zlecen i oswiad-
czen zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu dokonuje sie wytacznie na
formularzach udostepnionych przez Fundusz lub Dystrybutora. Uczestnicy
Funduszu moga takze sktada¢ zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli
okreslonym Dystrybutorom za pomoca telefonu lub elektronicznych nosni-
kéw informacji (w tym Internetu). Warunki i zasady sktadania zlecen, dys-
pozycji i innych oswiadczen woli w sposéb wyzej wskazany, w tym zasady
odpowiedzialnosci, zostaty szczegdétowo okreslone w stosownych regu-
lacjach wewnetrznych (np. umowy, regulaminy, oswiadczenia) kazdego
z Dystrybutoréw.

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwila wpisania do Sub-
rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu
Wyceny po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Termin odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa przez Subfundusz, liczony od dnia prawidtowego zgtoszenia zada-
nia ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

2) Jednostki Uczestnictwa zostaja odkupione po ztozeniu przez Uczestnika
Funduszu u Dystrybutora waznego, pisemnego zlecenia odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, zawierajacego zadania
odkupienia:

a) okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo

b) Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez Uczestnika Funduszu
kwote.

W przypadku, gdy:

a) kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest
wyzsza od kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jed-
nostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze danego Uczestnika lub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest
wyzsza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze
danego Uczestnika lub

) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze danego Uczestnika bytaby
mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa w Subfunduszu,

Subfundusz traktuje takie zlecenie, jako zadanie odkupienia wszystkich Jed-
nostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze danego Uczestnika Fun-
duszu.
Uczestnik Funduszu moze wydac Subfunduszowi dyspozycje, na podstawie
ktorej Subfundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika terminie lub ter-
minach okre$long liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczest-
nictwa, ktéra zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupione Jed-
nostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i dokona wypfaty kwoty nalez-
nej w sposodb okreslony powyzej. W takim przypadku zadanie odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Fun-
duszu w dyspozycji terminie lub terminach, a zasady okreslone w pkt. 3) sto-
suje sie odpowiednio.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika

Funduszu, wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfundu-

szu, Subrejestr Uczestnikéw dla danego Uczestnika Subfunduszu ulega

zamknieciu.

3) Cena odkupienia jest réwna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalonej na Dzien Wyceny okreslony
w pkt. 1).

) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo oraz wysokos¢ opfat
z tym zwiazanych (,,Konwersji")

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem konwersji na jednostki uczest-
nictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo
(,,Konwersji”) poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa Fun-
duszu i nabycie, za srodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek
uczestnictwa w wybranym funduszu.

Konwersja jest realizowana w ciagu 7 dni od dnia ztozenia zlecenia chyba,
ze opOznienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowie-
dzialnosci.

Fundusz dotozy staran, aby Konwersja byta zrealizowana w nastepnym Dniu
Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie.
Konwersja podlega optacie manipulacyjnej bedacej roznica wysokosci stawki
optaty manipulacyjnej w funduszu, na ktérego jednostki ma zosta¢ dokonana
konwersja i wysokosci stawki w dotychczasowym Subfunduszu.

Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, gdy zachowane sa postanowienia
statutu wybranego funduszu.

Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w przypadku Konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

d) wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat

dochodéw Funduszu

1) Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nastepuje niezwtocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
nie wczesdniej jednak niz w terminie dwoch dni roboczych i nie pdzniej niz
w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu Wyceny, w ktérym nastapito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, ze opdznienie wynika z oko-
licznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2) Wszelkie dochody Funduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywdw Netto Fun-
duszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych dochody Funduszu
bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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e) zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfun-
duszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem
(,Zamiany")

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) moga
by¢ zamienione na jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz
Docelowy) (,Zamiana”) poprzez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnic-
twa w Subfunduszu Zrédtowym i nabycie, za $rodki pieniezne z tego umorze-
nia, Jednostek Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym.
Zamiana jest realizowana w ciagu 7 dni od dnia ztoZenia zlecenia chyba, ze op6z-
nienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Fundusz dotozy staran, aby Zamiana byta zrealizowana w nastepnym Dniu
Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie.
Zamiana podlega optacie manipulacyjnej bedacej réznica wysokosci stawki
optaty manipulacyjnej w Subfunduszu Docelowym, na ktérego Jednostki
Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana i wysokosci stawki w dotychcza-
sowym Subfunduszu Zrédtowym.

W przypadku, gdy zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje do Subfundu-
szu docelowego o nizszej lub réwnej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie
jest pobierana. W przypadku, gdy wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej sto-
sowanej w dotychczasowym Subfunduszu zrodtowym jest wyzsza niz stawka
opfaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na ktérego Jednostki Uczest-
nictwa ma zostac¢ dokonana zamiana, réznica wysokosci powyzszych stawek
nie podlega zwrotowi.

Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

f) ponownej wptaty lub wptat do Subfunduszu (,Reinwestycja”)

1) Uczestnikowi przystuguje prawo do dokonania Reinwestycji, tj. ponownej
wptaty lub wptat do Subfunduszu, bez poniesienia optaty manipulacyjnej,
kwoty lub kwot w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy
dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa w Sub-
funduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

2) Prawo do Reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu
jeden raz w roku kalendarzowym.

3) Prawo do Reinwestycji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w zwiazku z ich Zamiana lub Konwersja.

4) Postanowienia lit. a) dotyczace minimalnych kwot wptat stosuje sie odpo-
wiednio.

g) spetnienia Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji

zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny Wartosci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa

1) Fundusz dokonuije realizacji zlecerr Uczestnikow Funduszy wedtug Warto-
$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu obowiazuja-
cej w dniu realizacji zlecenia. W zwiazku z tym realizacja prawidtowo zto-
zonych zlecen Uczestnikéw Funduszu w terminie pdzniejszym niz wskazany

w Prospekcie moze skutkowac¢ powstaniem szkody po stronie Uczestnika

Funduszu. W takim przypadku, niezwtocznie po stwierdzeniu tego faktu,

Towarzystwo:

- w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania aby liczba Jednostek
Uczestnictwa na Koncie Uczestnika Funduszu byfa taka, jakby zlece-
nie nabycia zostato zrealizowane terminowo;

— w przypadku zlecen odkupienia — podejmie dziatania, aby w sumie
Uczestnik Funduszu otrzymat taka kwote jaka otrzymatby w przypadku,
gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku braku winy za opdznie-

nie po stronie Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w spo-

sob nieprawidtowy, niezgodny z zasadami opisanymi powyzej w Prospek-

cie albo wywotuje watpliwosci co do jego tresci lub autentycznosci, Fun-
dusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci, dziatania majace na
celu uzyskanie stosownych wyjasnien.

W przypadku uzyskania odpowiednich wyjasnien uznaje sie, ze data pra-

widfowego ztozenia zlecenia jest dzien uzyskania stosownego wyjasnienia.

W przypadku braku uzyskania odpowiedniego wyjasnienia w ciagu 14 dni

kalendarzowych od dnia wptywu zlecenia do Agenta Transferowego lub

dnia wptywu Srodkoéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zle-
cenie jest anulowane.

4 Dane o Funduszu

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu swiadczen, o ktérych mowa powy-
zej sa zwracane Funduszowi przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢
w dalszej kolejnosci zaspokojenia roszczenia od podmiotu, ktérego dzia-
tanie byto przyczyna wystapienia opdznienia realizacji zlecenia.

2) W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jed-

nostke Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz dokonuje ponownego przelicze-
nia ilosci Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikow
Funduszu po niewtasciwie wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapiséw na
kontach tych Uczestnikéw Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowa na
skutek btednej wyceny Jednostek Uczestnictwa. Jednoczesnie Towarzystwo
dokonuje stosownych dopfat do kont Uczestnikow Funduszu, ktérzy poniesli
strate finansowa oraz do Funduszu w celu wyréwnania ewentualnych strat
z tytutu wyptaty zawyzonych kwot Uczestnikom Funduszu dokonujacych
odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie.
W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikéw Funduszu, ktérzy doko-
nali odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewtfasciwie wyliczonej cenie
Towarzystwo dokonuje stosownych wptat na rachunki bankowe tych Uczest-
nikéw Funduszu.

1.7.Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie

lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

a. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygo-
dnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Akty-
wow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o kto-
rym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuz-
szy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy.

b. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygo-
dnie, jezeli:

—  w okresie dwodch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odku-
pienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10 proc. wartosci Akty-
wow Funduszu;

— nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Fun-
duszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu;

c. Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w lit. b) za zgoda i na warun-
kach okreslonych przez Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
danego Funduszu moze zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygo-
dnie nie przekraczajacy dwdch miesiecy albo Fundusz moze odkupywac
Jednostki Uczestnictwa w okresie nie przekraczajacym szesciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac
Jednostki Uczestnictwa w ratach.

d. Fundusz moze réwniez zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu Aviva Investors Matych Spoétek, Subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spotek oraz Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu na warun-
kach okreslonych odpowiednio w pkt. 2.8.1,2.9.1 11 2.11.1 ponizej.

e. Ponadto, od dnia poprzedzajacego dzieh Zgromadzenia Uczestnikdw do
dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywania i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

1.8. Okreslenie rynkoéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sa zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej

1.9. Informacje na temat obowiagzkéw podatkowych Funduszu lub
Uczestnikow Funduszu, wraz ze wskazaniem obowiazujacych przepisow,
w tym informacje czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiagze sie
koniecznos¢ uiszczania podatku dochodowego

a. Obowiazki podatkowe Funduszu

Na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10) ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od osob prawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2014 r., poz. 851,
z pozn. zm.) Fundusz jest zwolniony z podatku dochodowego, jako fundusz
inwestycyjny utworzony na podstawie przepiséw Ustawy.

b. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw, bedacych osobami fizycznymi
Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (jednolity tekst Dz. U. z 2012 r., poz. 361,
ze zm.) dochody 0séb fizycznych uzyskane z tytutu udziatu w funduszach inwe-
stycyjnych dziatajacych na podstawie Ustawy podlegaja opodatkowaniu w for-




mie ryczattu w wysokosci 19 proc. wyptacanej kwoty dochodu. Dla celéw
obliczenia naleznego podatku dochodowego przyjmuje sie, ze jako pierw-
sze odkupywane sa jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwcze-
$niej (metoda FIFO).

Jezeli Uczestnik jest osoba zagraniczna, zasady opodatkowania dochodéw
z tytutu udziatu w Funduszu moga réznic sie od tych opisanych powyzej, jezeli
Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem miejsca zamieszkania lub pobytu
Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu.

c. Obowiagzki podatkowe Uczestnikéw, bedacych osobami prawnymi
Dochody 0s6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie majacych osobo-
wosci prawnej uzyskane z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych dzia-
tajacych na podstawie Ustawy podlegaja opodatkowaniu na zasadach okre-
slonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (jednolity tekst Dz. U. 22014 r., poz. 851, z pdzn. zm.). Jezeli Uczest-
nik jest osoba zagraniczna, zasady opodatkowania dochodéw z tytutu udziatu
w Funduszu moga réznic sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita
Polska zawarta z panstwem siedziby Uczestnika umowe w sprawie zapobie-
gania podwdjnemu opodatkowaniu.

Fundusz zastrzega, ze ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od
indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu usta-
lenia obowiazkéw podatkowych, wskazanie jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawnej.

1.10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpoz-
niej publikowana jest Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania
ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w poszczegolnych Subfunduszach oraz Wartos¢ Aktywdw Netto na Jed-
nostke Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy w Internecie na stronach
www.aviva.pl oraz udostepnia ja w siedzibie Towarzystwa niezwtocznie po jej
ustaleniu, nie péZniej niz w nastepnym dniu roboczym przypadajacym po Dniu
Wyceny do godziny 23.00.

1.11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu, w tym
Aktywoéw Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgod-
nosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwe-
stycyjna

a. Zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu, w tym Aktywéw

Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala sie wedtug
stanow tych aktywdw i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z godziny
23.00 w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finanso-
wego Funduszu.

2. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowiaza-
nia Funduszu oraz Subfunduszy ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowa-
nej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw lokat, o ktérych mowa
w pkt. 11-14.

3. Zobowiazania dotyczace catego Funduszu obciazaja poszczegdlne Subfun-
dusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywodw Netto Funduszu.

4. Sktadniki lokat Funduszu notowane na Aktywnym Rynku wyceniane sa
wedtug wartosci godziwej ustalonej w nastepujacy sposéb:

a) akcje, prawa do akgji i prawa poboru — wedtug ostatniego dostepnego
0 godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku;

b) dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe, listy zastawne —
wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu
ustalonego na Aktywnym Rynku, przy czym odsetki od papieréw war-
tosciowych odsetkowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta;

c) terminowe instrumenty pochodne — wedtug ostatniego dostepnego
0 godzinie okreslonej w pkt. 1 ustalonego na Aktywnym Rynku kursu
okreslajacego stan rozliczeh Funduszu i instytucji rozliczeniowej;

d) pozostate sktadniki lokat Funduszu — wedtug ostatniego dostepnego
0 godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku.

10.

W przypadku gdy wycena dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia lub innej, ustalonej przez ten Aktywny Rynek wartosci,
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs, o ktérym mowa
w pkt. 4 przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat Funduszu jest znaczaco

niski albo na danym sktadniku lokat Funduszu nie zawarto zadnej trans-

akcji warto$¢ godziwa tego sktadnika lokat Funduszu ustala sie wedtug
ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu ustalonego na

Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wia-

rygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi

w pkt. 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena dokonywana jest po ustaleniu

w Dniu Wyceny kursu zamkniecia lub innej, ustalonej przez ten Aktywny

Rynek wartosci, stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen

majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na

Aktywnym Rynku wartos¢ godziwa sktadnika lokat Funduszu ustala sie

wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu

zamkniecia lub innej, stanowiacej jego odpowiednik wartosci skorygowa-
nej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 9.

W przypadku, gdy sktadniki lokat Funduszu notowane sa na wiecej niz jed-

nym Aktywnym Rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Fundusz

w porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci,

dokonuje dla danego sktadnika lokat Funduszu wyboru rynku gtéwnego lub

wiasciwego systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Funduszu w ciagu mie-
sigca kalendarzowego poprzedzajacego miesiac, w ktérym nastepuje
Dziert Wyceny wskazuje, ze dany Aktywny Rynek lub system notowan
W sposob staty i rzetelny okresla wartos¢ rynkowa tego sktadnika lokat
Funduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym Aktywnym
Rynku.

Wyboru, o ktérym mowa powyzej, dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego

miesiaca kalendarzowego ze skutkiem na nastepny miesiac kalendarzowy.

Jezeli ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, z przyczyn,

o ktérych mowa w pkt. 6 lub 7 nie odzwierciedla wartosci godziwej sktad-

nika lokat Funduszu wyceniajac ten sktadnik uwzglednia sie $rednia cene

z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych ten sktadnik

lokat Funduszu z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprze-

dazy jest niedopuszczalne, o ile oferty te zostaty zgtoszone po raz ostatni

w takim terminie, iz wycena sktadnika lokat Funduszu w oparciu o te oferty

odzwierciedla jego wartos¢ godziwa. W szczegdlnosci wyceny dokonuje

sie na podstawie wskaznikow:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Funduszu;

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu;

¢) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego sktad-
nika lokat Funduszu;

d) sredniej z najlepszych obowiazujacych ofert kupna i sprzedazy dostep-
nych w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. 1 na
tym rynku z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprze-
dazy jest niedopuszczalne.

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w oparciu o dane,

o ktérych mowa w lit. a) — d) dla danego sktadnika lokat Funduszu/Sub-

funduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena ta

nie odzwierciedla wartosci po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu trans-
akcji kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokony-
wana jest w oparciu o $rednia z cen transakcji lub ofert kupna ogtasza-
nych przez dwie instytucje finansowe, majace wedtug najlepszej wiedzy

Funduszu najwiekszy udziat w obrocie danym walorem w miesiacu kalen-

darzowym poprzedzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej

zostaly zgtoszone, a transakcje zostaty zawarte po raz ostatni w takim ter-

minie, iz wycena sktadnika lokat Funduszu w oparciu o te oferty lub ceny
transakdji nie odzwierciedla jego wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia
sie tak jak sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sa

zgodnie z postanowieniami pkt. 11-21.
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11. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane
s3 w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuz-
nych papieréow wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca
z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalona
skorygowana cene nabycia.

12. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

13. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

14. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu
sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprze-
dazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

15. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumen-
toéw, a w szczegodlnosci w przypadku kontraktéow terminowych, termino-
wych transakcji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdys-
kontowanych przeptywoéw pienieznych.

16. Dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne
wycenia sie wedtug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana,
niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Fundusz nie
korzysta z ustug takiej jednostki w nastepujacy sposob:

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powia-
zane z wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu
finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego
dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac
w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych,

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa sci-
$le powiazane z wycenianym papierem dtuznym, wéwczas wartosc¢
wycenianego instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume warto-
Sci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumen-
téw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochod-
nych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegéinych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielo-
nego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona
to taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odset-
kowych lub kosztéw odsetkowych.

17. Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na Aktywnym
Rynku wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wia-
Sciwa instytucje wartosci aktywédw netto funduszu na jednostke lub tytut
uczestnictwa skorygowana o ewentualne, znane Funduszowi zmiany war-
tosci godziwej, jakie wystapity od momentu ogtoszenia do Dnia Wyceny.

18. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug war-
tosci teoretycznej praw poboru.

19. Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sa tozsame w prawach
do akcji notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen
tych papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 4.
W przeciwnym wypadku akcje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen,
po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszona o warto$¢ godziwa prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty
okreslone rézne ceny dla nabywcdw — w oparciu o $rednia cene nabycia,
wazona liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowa-
nych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ godziwa.

20. Jezeli prawa do akgji nienotowane na Aktywnym Rynku sa tozsame w pra-
wach do akcji notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen
tych papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 4.
W przeciwnym wypadku prawa do akgji wycenia sie w oparciu o ostatnia
z cen po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszona o wartos¢ godziwa prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.
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21. Pozostate sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku
wyceniane sa na podstawie zasad okreslonych przez Fundusz, zaakcep-
towanych przez Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat Funduszu za
pomoca powszechnie uznanych metod estymacji.

22. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przy-
padku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku —w walucie, w ktorej sa
denominowane.

23. Aktywa i zobowiazania, o ktérych mowa w pkt. 22 wykazuje sie w ztotych
polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego o godzinie, o kto-
rej mowa w pkt. 1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

24. Wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny beda publikowane przez dwa
kolejne lata w sprawozdaniach finansowych Funduszu.

b. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywoéw Funduszu opi-
sanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez poszczegdlne Subfundusze polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
ul. Domaniewska 44, 02-672 Warszawa

Wykonalismy prace atestujace zgodnos¢ metod i zasad wyceny aktywdw
(,,metody i zasady”), wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego, ul. Domaniewska 44, 02-672 Warszawa (,,Fundusz”),
nastepujacych subfunduszy:

Aviva Investors Depozyt Plus

Aviva Investors Obligadji

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

Aviva Investors Zrownowazony

Aviva Investors Polskich Akgcji

Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

Aviva Investors Matych Spotek,

9. Auviva Investors Nowych Spotek,

10. Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

11. Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

12. Aviva Investors Aktywnej Alokadji,

13. Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych,

14. Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych,

15. Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

16. Aviva Investors Obligacji Zamiennych

(,,Subfundusze™) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych, a takze zgodnosc¢ i kompletnos¢ tych zasad z polityka inwestycyjna
Subfunduszy opisana w statucie Funduszu, stanowiacym zatacznik do niniej-
szego Prospektu (,, Statut”).

Metody i zasady wyceny aktywodw przyjete przez Subfundusze przedstawione
zostaty w Rozdziale lll punkt 1.13 Prospektu informacyjnego Funduszu (,, Prospekt”).
Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest zawarta w czesci Il Statutu zataczo-
nego do Prospektu.

Za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow Funduszu oraz zgodnos¢ z obo-
wiazujacymi przepisami rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodno$¢
i kompletnos¢ tych zasad z polityka inwestycyjna Funduszu odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem byto sporzadzenie oswiadczenia
niezaleznego biegtego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach
ustugi atestacyjnej.

Nasze prace wykonalismy stosownie do Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 , Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady histo-
rycznych informagji finansowych”.

Nasza praca polegata wytacznie na zapoznaniu sie z opisanymi w Prospekcie
metodami i zasadami wyceny aktywdw Funduszu i poréwnaniu z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymo-
gami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachun-
kowosci” —Dz. U. 22013 r,, poz. 330 z pdzn. zm.) oraz wymogami Rozporza-
dzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249 pozn.
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1859) (,,Rozporzadzenie”). Ponadto zapoznalismy sie z polityka inwestycyjna
kazdego z Subfunduszy opisana w czesci Il Statutu, aby stwierdzi¢, czy zawarte
w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow obejmuja wszystkie ujete w Sta-
tucie inwestycje. Uwazamy, ze przeprowadzone prace stanowia wystarczajaca
podstawe do sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas ograniczonych prac atestacyjnych
stwierdzamy, ze naszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywow:

Aviva Investors Depozyt Plus

Aviva Investors Obligacji

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

Aviva Investors Zrownowazony

Aviva Investors Polskich Akcji

Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

Aviva Investors Matych Spotek,

9. Aviva Investors Nowych Spotek,

10. Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

11. Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

12. Aviva Investors Aktywnej Alokadji,

13. Aviva Investors Akgji Rynkéw Wschodzacych,

14. Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych,

15. Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

16. Aviva Investors Obligacji Zamiennych

sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z zapisami Rozporzadzenia oraz
ustawa o rachunkowosci i polityka inwestycyjna przyjeta przez kazdy z Subfundu-
szy, a takze obejmuja kompletnie sktadniki inwestycji Subfunduszy wymienione:
1. dla Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus —w czesci I, Rozdziat Xlll Sta-
tutu Funduszu,

2. dla Subfunduszu Aviva Investors Obligacji — w czesci Il, Rozdziat XIV Statutu
Funduszu,

3. dla Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus — w czesci I, Roz-
dziat XV Statutu Funduszu,

4. dla Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwestowania — w czesci I, Roz-
dziat XVI Statutu Funduszu,

5. dla Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akcji — w czesci Il, Rozdziat XVII
Statutu Funduszu,

6. dla Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazony — w czesci ll, Rozdziat XVIII
Statutu Funduszu,

7. dla Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek — w czesci I, Rozdziat XIX
Statutu Funduszu,

8. dla Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Technologii — w czesci I,
Rozdziat XX Statutu Funduszu,

9. dla Subfunduszu Aviva Investors Akgji Europy Wschodzacej —w czesci I, Roz-
dziat XXI Statutu Funduszu,

10. dla Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spotek — w czesci Il, Rozdziat XXII
Statutu Funduszu,

11. dla Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu — w czesci Il, Roz-
dziat XXIIl Statutu Funduszu,

12. dla Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji — w czesci Il, Rozdziat XIV
Statutu Funduszu,

13. dla Subfunduszu Aviva Investors Akgji Rynkow Wschodzacych — w czesci ll,
Rozdziat XV Statutu Funduszu,

14. dla Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny — w czesci Il, Rozdziat
XXVI Statutu Funduszu,

15. dla Subfunduszu Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych —w cze-
4ci Il, Rozdziat XXVII Statutu Funduszu,

16. dla Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych —w czesci Il, Rozdziat
XXVIII Statutu Funduszu.

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone wytacznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
w celu spetnienia wymogdw okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U nr 146 z 2004 r. z pdzn. zm.) i nie
moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody. Dzia-
tajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste pod-
miotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
Tomasz Orfowski

Kluczowy Biegty Rewident

Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 28 listopada 2014 r.
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1.12. Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw

a. Sposdb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikéw

1. W przypadkach przewidzianych w Statucie w Funduszu moze zostac¢ zwo-
tane Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo
w innym miejscu w Warszawie okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu
o zwotaniu Zgromadzenia.

3. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym
kazdego Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug
stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien sporzadzenia zawiadomien, indy-
widualnie przesytka polecona lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej
na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem
zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo zamieszcza ogtoszenie
0 zwotaniu Zgromadzenia na stronach internetowych www.aviva.pl oraz udo-
stepnia je w siedzibie Towarzystwa.

b. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw

1. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sa Uczestnicy wpisani
do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia robo-
czego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow, przy czym w spra-
wach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadze-
niu sa tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikéw uprawnionych
do udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

2. Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub
przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisem-
nej pod rygorem niewaznosci.

3. Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa moga by¢ obecni pod-
czas obrad Zgromadzenia Uczestnikéw.

4. Zazgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikdw moga
by¢ takze obecne inne osoby.

5. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy
posiadajacy co najmniej 50 proc. Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfundu-
szu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

¢. Tryb dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow
1. Zgromadzenie Uczestnikéw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na
przewodniczacego przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

1) zapewnia prawidiowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikéw,

udziela gtosu,

wydaje zarzadzenia porzadkowe,

zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogta-
sza ich wyniki,

5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

2. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towa-
rzystwa przedstawia Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udziela Uczestni-
kom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnier zwiazanych ze zdarze-
niem zwiazanych z koniecznoscia zwotania Zgromadzenia Uczestnikdw.

3. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przepro-
wadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przez Zgromadzenie
Uczestnikéw zgody.

4. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jed-
nego gtosu.

5. Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw zapada
wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgro-
madzeniu Uczestnikéw. Uchwaty podejmowane s w gtosowaniu jawnym.

6. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw protokotowane sa przez notariusza.

A W N
NN

d. Powiadamianie Uczestnikdéw oraz pouczenie o mozliwosci zaskar-
zenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow

1. Uchwaty podjete przez Zgromadzenie Uczestnikéw beda publikowane przez
Towarzystwo na stronach internetowych www.aviva.pl oraz udostepniane w sie-
dzibie Towarzystwa, najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ich powziecia.

2. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczne z Ustawa moga byc zaskar-
zone na zasadach okreslonych w Ustawie.

3. Prawo do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgro-
madzenia Uczestnikdw wygasa z uptywem miesiaca od dnia powziecia uchwaty.
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2. Dane o Subfunduszach
2.1.Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus

2.1.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego
i w diuzne papiery wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym
gtownie w instrumenty finansowe rynku pienieznego charakteryzujace sie
niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Catkowita wartos¢ lokat Subfundu-
szu w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe jest nie
nizsza niz 70 proc. i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywéw Subfundu-
szu, przy czym nie mniej niz 25 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie
inwestowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emito-
wane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie
obejmowata:

a. sytuacje gospodarcza kraju;

b. ryzyka spadku wartosci rynkowej papierdw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

c.  mozliwos¢ wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacj;
ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych

papieréw wartosciowych. Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego

Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze

sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
W przysztosci,

- kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu,

- wysokosci stop procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, szczegol-

nie niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiaze sie dla Subfunduszu

z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.1.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna

Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwesty-

cyjnej opisanej w pkt. 2.1.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat

lokat w dtuzne papiery wartosciowe w Aktywach Subfunduszu na poziomie od

70 proc. do 100 proc. oraz lokowanie Aktywdw Subfunduszu gtéwnie w instru-

menty finansowe rynku pienieznego, charakteryzujace sie niskim poziomem

ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;
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2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazar lub zagro-
Zeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez
uznana agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw war-
tosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakgji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakgji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztoéw zwiaza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wptywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe —zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny skfadnika Aktywdw
Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany
jest dany skfadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow —w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

7) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow Subfunduszu spowodowane
inwestowaniem srodkéw w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentow;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczona ptyn-
noscia danego rynku finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, w ktorych uloko-
wane sa Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Fun-
duszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwar-
cia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem
przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, pofaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentow, inwe-
storéw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.1.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osob ceniacych bezpieczenstwo i stabilny
wzrost oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkow
z krotkim minimalnym okresem inwestowania, nawet ponizej roku.

2.1.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepisdw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wyso-
kos¢, sposéb kalkulagji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, wtym
w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych naj-
wczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
zajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 43 Statutu Funduszu.




b. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (,, WKC")
oraz sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2015 wynosi 1,01 proc. Wskaznik WKC
odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwe-
stycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany
rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K — oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wyfaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw port-
fela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
3. swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci Swiadczen dodatkowych,
t — okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2015.

c¢. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia

Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio

przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ pobierana optata manipulacyjna

w wysokosci nie wiekszej niz 1 proc. wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania opfata nie moze

by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umo-

wie 0 uczestnictwo w danym programie.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-

$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Towarzystwo jako Dystrybutor zwalnia Uczestnikow Funduszu od uiszczania

optaty manipulacyjnjej z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych

grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolni¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

pracownikami Towarzystwa;

pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa

w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-

nizagji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934

Z pozn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-
mow Emerytalnych, lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) Reinwestydji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-

nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na

stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wyso-

kos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-

pywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.
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d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarza-
dzanie Funduszem, ktérej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Funduszu
Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, beda-
cej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu
Wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,5 proc. w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia
aktualizacji Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia wynosi 1,00 proc. w skali roku.

f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie kté-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 200.016 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Warto-
sci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10
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4,11%
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c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego
w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego
przez Fundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce
1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta trzymiesieczna stawka WIBID.
2. 0Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks Citigroup PLN 1 Month
Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. c. pkt. 2
powyzej.
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Towarzystwo optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
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fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

2.2.Subfundusz Aviva Investors Obligacji

2.2.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w dtuzne papiery wartosciowe i inne instru-

menty finansowe przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w dituzne papiery wartosciowe jest nie

nizsza niz 70 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie
obejmowata:

a. sytuacje gospodarcza kraju;

b. ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

c.  mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;
ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywédw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie

charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze skfadu portfela lub z przy-

jetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

—  kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, szczegol-

nie niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiaze sie dla Subfunduszu

z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.2.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna

Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwesty-

cyjnej opisanej w pkt. 2.2.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat

lokat w dtuzne papiery wartosciowe w Aktywach Subfunduszu na poziomie od

70 proc. do 100 proc. oraz lokowanie Aktywoéw Subfunduszu gtéwnie w instru-

menty finansowe rynku pienieznego, charakteryzujace sie niskim poziomem

ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktorego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
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kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazan lub zagro-
zeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznana agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw war-
tosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze
sie wiazac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwiaza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wptywu na jego ceng;

5) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Aktywdw
Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany
jest dany skfadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

7) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow Subfunduszu spowodowane
inwestowaniem srodkow w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentow;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczona ptyn-
noscia danego rynku finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, w ktérych uloko-
wane sa Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-
wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentow, inwe-
storéw lub innych uczestnikow rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.2.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb oczekujacych dtugoterminowego, sta-
bilnego wzrostu oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat
bankowych, zainteresowanych inwestowaniem przede wszystkim w gwaran-
towane przez Skarb Panstwa obligacje o statym i zmiennym oprocentowaniu.
Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej jeden rok.

2.2.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wyso-
kos¢, sposéb kalkulagji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, wtym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych naj-
wczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
zajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 52 Statutu Funduszu.




b. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,, WKC") oraz
sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2015 wynosi 1,76 proc. Wskaznik WKC
odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwe-
stycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany
rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K — oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéow
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktoérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci swiadczen dodatkowych.
t —  okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2015.

c¢. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 2 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-
padku wyspecjalizowanych programoéw inwestowania opfata ta nie moze by¢
wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysoko$¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka opfaty

manipulacyjnej

ponizej 5.000 2,00%
od 5.000 ponizej 10.000 1,70%
od 10.000 ponizej 25.000 1,45%
od 25.000 ponizej 50.000 1,20%
od 50.000 ponizej 100.000 0,85%
od 100.000 ponizej 500.000 0,60%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,40%
od 1.000.000 0,25%

* za wysoko$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o wartos¢ dokony-
wanej wptaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
slone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych

grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolni¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktoére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
Z pozn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze.
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Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub z niej
zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Progra-
mow Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestycji.

Szczegodtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-

nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na

stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wyso-

kos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-

pywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarza-
dzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu
Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, beda-
cej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 2,5 proc. w skali roku naliczone
od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Na dzien sporza-
dzenia Prospektu wysokos¢ Wynagrodzenia wynosi 1,75 proc. w skali roku.

f.  Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.2.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 598 365 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczonag na podstawie Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10
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c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego
w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego
przez Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce
1. Do dnia 10 maja 2007 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt Merill Lynch Polish
Government Bond Index.
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2. 0Od dnia 11 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wzorcem stu-
zacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu byt Citigroup Polish Government Bond Index.

3. Od dnia 1 stycznia 2016 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel
inwestycyjny, ktory skfada sie w 80 % z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie
zgodnie ze zmiang wartosci Citigroup Poland Government Bond Index All
Maturities Local i w 20% z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiana wartosci Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢, pkt 3
powyzej.
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwaran-
tuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestydji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

2.3.Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

2.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego oraz akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0 proc. do 30 proc. wartosci Akty-

woéw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu wytacz-

nie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instru-

mentami finansowymi. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe

oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50 proc. do 100 proc. warto-

$ci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery war-

tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa

powyzej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na pod-

stawie mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegélnych papieréw war-

tosciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku

finansowych instrumentow dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji, stuzacej podjeciu

decyzji 0 zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdinych

akdji stosowane sa gtéwnie:

a) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegodlnych spotek;

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego, stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze

dtuznych papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, uwzgled-

niane sa gtéwnie:
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a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego;

¢) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflagji;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie

charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przy-

jetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

—  kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Sub-
funduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdl-

nosci w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiaze sie dla Subfun-

duszu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.3.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwe-
stycyjnej opisanej w pkt. 2.3.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in.
udziat lokat w akcjach w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 0 proc. do
30 proc. oraz udziat dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 50 proc. do 100 proc.
Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Akty-
woéw Subfunduszu oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie
w instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtugo-
terminowe obligacje o statym oprocentowaniu oraz akcje, co moze spowodo-
wac zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stop procentowych oraz stanu
koniunktury na rynku akgji i sytuacji w poszczegélnych spétkach, ktérych akcje
wchodza w sktad Aktywow Subfunduszu.

Na zwigkszony poziom ryzyka inwestycyjnego czesci Aktywdw Subfunduszu,

w skiad ktorych wchodza akcje, wptywa mozliwos¢ niskiego zdywersyfikowania

pakietu akcji oraz mozliwos¢ lokowania znaczacej czesci Aktywow Subfundu-

szu w zapisach na akcje w obrocie pierwotnym lub pierwszych ofertach publicz-
nych w szczegdlnosci w sytuacji gdy zatozono znaczaca redukcje zapisdw.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazar lub zagro-
zeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z pogorszenia sie




kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznana agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw war-
tosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych — zwiazane z sytu-
acja poszczegodlnych spotek (emitentow) i ich kondycja finansowa, ktorej
pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie wartosci akgji tych spotek,
odbiegajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowana spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfi-
kacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakgji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakgji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwiaza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktoérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wptywu na jego ceneg;

6) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Akty-
wow Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej deno-
minowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem ztotych
polskich;

7) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow —w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczona ptyn-
noscia danego rynku finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, w ktérych uloko-
wane sa Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-
wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentow, inwe-
storéw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.3.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych niski i zmienny poziom
zaangazowania w inwestycje o podwyzszonym ryzyku, zwtaszcza akcje oraz
oczekujacych dtugoterminowego, stabilnego wzrostu wartosci oszczednosci
na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych. Zalecany okres
inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 2 lata.

2.3.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfun-
dusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
zajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztéw okresdla art. 61 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC”) oraz
sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2015 wynosi 2,54 proc. Wskaznik WKC
odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwe-
stycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza sredniag Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K — oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych.
t - okres, za ktéry przedstawiono dane - rok 2015.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wigkszej niz 2,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-
padku wyspecjalizowanych programoéw inwestowania optata ta nie moze by¢
wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zh)*

ponizej 5.000 2,50%
od 5.000 ponizej 10.000 2,00%
od 10.000 ponizej 25.000 1,60%
od 25.000 ponizej 50.000 1,30%
od 50.000 ponizej 100.000 1,00%
od 100.000 ponizej 500.000 0,75%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,50%
od 1.000.000 0,25%

* za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca warto$¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o wartos¢ dokony-
wanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty
manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych
grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub
czesciowo zwolnic¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
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d) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z pdzn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi 0sob wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Progra-
mow Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestydji.
Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z opfaty manipulacyj-
nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wysokos$¢
optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez Towa-
rzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Funduszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, beda-
cej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu
Wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 2,5 proc. w skali roku naliczone
od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 64 409 tys. zt.

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Warto-
$ci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3,5albo 10

7% -

6% -

5% - 4,90%
4% -

3% o

2% 1 1,22%

1% 7 0,47%

0% - 3 lata 5 lat 10 lat

¢.  Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmien-
nych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu
lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego przez Subfundusz, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
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1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta zmiana wartosci
WIBID 3M powiekszona o 2 punkty procentowe w skali roku, gdzie WIBID
3M (Warsaw Interbank Bid) oznacza $rednia stope procentowa jaka banki
oferuja innym bankom dla trzymiesiecznych depozytéw.

2. Oddnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stu-
zacym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 20 proc.
z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu
WIG oraz w 80 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana
wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy port-
fel inwestycyjny, ktéry skfada sie w 20 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmie-
nia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG oraz w 80 proc. z czesdi,
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu Citigroup
Poland GBI 1 to 5 Year Local Terms.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, dla okresoéw, o ktorych mowa w lit. b)
Srednia stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 3 powyzej.

8% A
7% A
6%
5% 4
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3%
2%
1% A
0% -

6,59%
4,62%
3,05%

3 lata 5 lat 10 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
¢ji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestydji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych. Wyniki histo-
ryczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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2.4.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w papiery wartosciowe i inne instrumenty

finansowe przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od O proc. do 40 proc. wartosci

Aktywédw Subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe

bedzie wynosita od 50 proc. do 100 proc. wartosci Aktywodw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery

wartosciowe, w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione sa od

oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych

instrumentow dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji, stuzacej podjeciu

decyzji 0 zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych

akgji stosowane sa gtéwnie:

a) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego, stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, uwzgled-

niane sa gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;




d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacj;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie cha-

rakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

—  kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Sub-
funduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdl-

nosci niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiaze sie dla Subfundu-

szu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

— ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.4.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna

Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwesty-

cyjnej opisanej w pkt. 2.4.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej min. udziat

lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od O proc. do 40 proc.
oraz udziat dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na
poziomie od 50 proc. do 100 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Akty-

woéw Subfunduszu oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych

w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie

w dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtugoterminowe obligacje o statym opro-

centowaniu oraz akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Akty-

wow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od zmian
poziomu rynkowych stdp procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktorego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazan lub zagro-
zeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznana agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw war-
tosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych — zwiazane z sytuacja
poszczegdlnych spdtek (emitentdw) i ich kondycja finansowa, ktérej pogor-
szenie sie moze spowodowac zmniejszenie wartosci akcji tych spétek, odbie-
gajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego nalezy ana-
lizowana spdtka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakgcji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papieréow wartosciowych bez znacza-
cego wplywu na jego cene;

6) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Akty-
wow Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej deno-
minowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem ztotych
polskich;

7) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow —w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczona ptyn-
noscia danego rynku finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w ktoérych uloko-
wane sa Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Fun-
duszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwar-
cia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem
przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentow, inwe-
storéw lub innych uczestnikow rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.4.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb majacych na celu dtugoterminowe
inwestowanie w celu zgromadzenia kapitatu, np. na dodatkowe zabezpiecze-
nie emerytalne, akceptujacych umiarkowany poziom zaangazowania w inwe-
stycje o podwyzszonym ryzyku, zwtaszcza w akcje. Zalecany minimalny okres
inwestowania w Subfundusz wynosi 3 lata.

2.4.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfun-
dusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodza-
jow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
zajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 70 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC”) oraz
sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2015 wynosi 3,02 proc. Wskaznik WKC
odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwe-
stycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany
rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%
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gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdélnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wyfaczeniem:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podat-
kéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne,

4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosci $wiadczen dodatkowych.

okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2015.

c¢. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 3 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-
padku wyspecjalizowanych programoéw inwestowania opfata ta nie moze by¢
wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej

ponizej 5.000 3,00%
od 5.000 ponizej 10.000 2,50%
od 10.000 ponizej 25.000 2,00%
od 25.000 ponizej 50.000 1,50%
od 50.000 ponizej 100.000 1,25%
od 100.000 ponizej 500.000 0,85%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,60%
od 1.000.000 0,30%

* za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokony-
wanej wptaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych

grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolni¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotow zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z pozn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-

mow Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestycji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-

nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na

stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wyso-
kos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

o 0 T
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Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-
pywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, beda-
cej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z aktywéw Subfunduszu
\Wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 3 proc. w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.4.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 331.668 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym srednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10
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4,0% ~
3,5% A
3,0%
2,5% A
2,0% A
1,5% +
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4,69%

225% &l
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c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie

sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna

Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego

w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego

przez Fundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli

miaty miejsce

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktada sie w 20 proc. z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia
sie zgodnie ze zmiana indeksu WIG oraz w 80 proc. z czesci ktérej war-
to$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana trzymiesiecznej stawki WIBID.

2. Oddnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stu-
zacym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 30 proc.
z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu
WIG oraz w 70 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana
trzymiesiecznej stawki WIBID.

3. Oddnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stu-
zacym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 30 proc.




z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu
WIG oraz w 70 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana
wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

4. Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy port-
fel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 30 proc. z czesci, ktdrej wartos¢ zmie-
nia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu WIG oraz w 70 proc. z czesci,
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu Citigroup
Poland GBI 1 to 5 Year Local Terms.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfun-

dusz wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ) pkt 4

powyzej.
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

2.5.Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony

2.5.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w papiery wartosciowe i inne instrumenty

finansowe przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 40 proc. do 60 proc. war-

tosci Aktywow Subfunduszu. Catkowita wartosc lokat w dtuzne papiery war-

tosciowe bedzie nie mniejsza niz 20 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu

i moze wynies¢ 60 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery war-

tosciowe i inne instrumenty finansowe, w ramach limitéw, o ktérych mowa

wyzej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na pod-

stawie mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegélnych papieréw war-

tosciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku

finansowych instrumentow dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji, stuzacej podjeciu

decyzji 0 zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych

akgji stosowane sa gtéwnie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno — finansowa i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

C) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych;

d) ocena poziomu wyceny rynkowej;

e) ocena ryzyk: braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego, stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego uwzgled-

niane sa gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instru-
mentéw rynku pienieznego;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflagji;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywédw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie cha-

rakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

—  kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Sub-
funduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdl-

nosci niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiaze sie dla Subfundu-

szu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.5.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Sub-

funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwesty-

cyjnej opisanej w pkt. 2.5.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej min. udziat

lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 40 proc. do 60 proc.
oraz udziat dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na
poziomie nie nizszym niz 20 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Akty-

wow Subfunduszu oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych

w skfad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie

w dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtugoterminowe obligacje o statym opro-

centowaniu oraz akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Akty-

wow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od zmian
poziomu rynkowych stop procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazar lub zagro-
zeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznana agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow war-
tosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych — zwiazane z sytu-
acja poszczegdinych spotek (emitentow) i ich kondycja finansowa, ktorej
pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie wartosci akgji tych spotek,
odbiegajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowana spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfi-
kacje portfela;
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4) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakgcji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wplywu na jego cene;

6) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Aktywow
Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany
jest dany skfadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

7) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow —w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczona ptyn-
noscia danego rynku finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w ktérych uloko-
wane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Fun-
duszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwar-
cia likwidagji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem
przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia nie-
korzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestorow
lub innych uczestnikow rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.5.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych podwyzszone ryzyko
inwestycyjne zwigzane ze znacznym, stanowiacym od 40 do 60 proc. zaan-
gazowaniem w akcje, oczekujacych wysokich dochodéw z inwestycji w diuz-
szym, co najmniej 4-letnim horyzoncie czasowym.

2.5.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wyso-
kos¢, sposéb kalkulagji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych naj-
wczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
zajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 70 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,, WKC") oraz
sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2015 roku wynosi 3,55 proc. Wskaznik WKC
odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwe-
stycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany
rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%
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gdzie:
WAN - oznacza sredniag Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K — oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktoérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych.
t —  okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2015.

¢. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 3,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-
padku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢
wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej

ponizej 5.000 3,50%
od 5.000 ponizej 10.000 3,00%
od 10.000 ponizej 25.000 2,50%
od 25.000 ponizej 50.000 2,00%
od 50.000 ponizej 100.000 1,50%
od 100.000 ponizej 500.000 1,00%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,70%
od 1.000.000 0,35%

* za wysoko$¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o warto$¢ dokony-
wanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych

grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolnic¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z podzn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-

mow Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

0 nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestycji.
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Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-
nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wyso-
kos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez
Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-
pywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciag Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktoérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikoéw
Funduszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, beda-
cej czesciag Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu
Wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 3,5 proc. w skali roku naliczone
od sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane migedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.5.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 98.258 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym srednia stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sig, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla kto-
rego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10

2,5%

2,18%
2,0%

1.5% 1,32%

1,0%
0,5%

0%
3 lata 5 lat

¢.  Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jed-

nostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie

zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna Sub-
funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie

Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz,

a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 50 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia
sie zgodnie ze zmiang indeksu WIG oraz w 50 proc. z czesci ktérej war-
to$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana trzymiesiecznej stawki WIBID.

2. Oddnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stu-
zacym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 50 proc.
z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu
WIG oraz w 50 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana
wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

3. Oddnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy port-
fel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 50 proc. z czesci, ktdrej wartos¢ zmie-
nia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu WIG oraz w 50 proc. z czesci,

ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu Citigroup
Poland GBI 1 to 5 Year Local Terms.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 3
powyzej.

3% 2,81%
2% 1,76%
1%

0
0% 3 lata 5 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
koéw w przysztosci.

2.6.Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji

2.6.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w papiery wartosciowe i inne instrumenty

finansowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtownie w akcje. Udziat

lokat w akcje w Wartosci Aktywoéw Subfunduszu wynosi od 60 proc. do 100 proc.

Udziat lokat w akcje w Wartosci Aktywédw Subfunduszu w ramach limitu o kté-

rym mowa wyzej uzalezniony jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuadji

na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji, stuzacej podjeciu

decyzji 0 zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegélnych

akgji stosowane sa gtéwnie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

¢) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

d) ocena poziomu wyceny rynkowej;

e) ocena ryzyk: braku ptynnosci papieréw wartosciowych i zmiennosci ich
cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie cha-

rakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

—  kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Sub-
funduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdl-

nosci niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiaze sie dla Subfundu-

szu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:
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—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowigzan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.6.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna

Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwesty-

cyjnej opisanej w pkt 2.6.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat

lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60 proc. do 100 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywéw

Subfunduszu oraz ryzyko instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Akty-

woéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w akcje, co moze

spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktorego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazan lub zagro-
Zeniem wystapienia takiej sytuacji;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych — zwiazane z sytu-
acja poszczegolnych spoétek (emitentéw) i ich kondycja finansowa, ktérej
pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie wartosci akgji tych spétek,
odbiegajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowana spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfi-
kacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakgji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakgcji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwiaza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wplywu na jego cene;

6) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Akty-
wow Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej deno-
minowany jest dany sktadnik Aktywéw Subfunduszu wzgledem ztotych
polskich;

7) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow —w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczona ptyn-
noscia danego rynku finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w ktérych uloko-
wane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-
wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;
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4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwe-
storéw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.6.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych wysokie ryzyko inwesty-
cyjne, zainteresowanych lokowaniem $rodkéw na polskim rynku akcji o hory-
zoncie inwestycyjnym wynoszacym co najmniej 5 lat.

2.6.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepisdéw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfun-
dusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodza-
jow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
zajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegolnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 79 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych (, WKC”) oraz
sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2015 wynosi 4,02 proc. Wskaznik WKC
odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwe-
stycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza sredniag Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K — oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktoérych przedmio-
tem sg instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych.
t - okres, za ktéry przedstawiono dane - rok 2015.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-
padku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢
wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.




Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50%
od 5.000 ponizej 10.000 4,00%
od 10.000 ponizej 25.000 3,00%
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o warto$¢ dokony-
wanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych

grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolni¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z pozn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-

mow Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

o nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestydji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-

nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na

stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wyso-
kos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli opfat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-

pywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.
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d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Funduszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, beda-
cej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywédw Subfunduszu
Wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 4 proc. w skali roku naliczone od
Sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane migedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.6.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 720.769 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Warto-
sci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10
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8,03%

1,53%

[ ]
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¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie

sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna

Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-

tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okre$lonego przez

Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli

miaty miejsce

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt indeks WIG.

2. 0Oddnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stu-
zacym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc.
z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu
WIG oraz w 10 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana
trzymiesiecznej stawki WIBID.

3. 0Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywno-
Sci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy
portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 90 proc. z czesci, ktorej wartos¢
zmienia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu WIG oraz w 10 proc. z cze-
$ci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu Citi-
group PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfun-
dusz wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. c) pkt 3

powyzej.

4% 3,45%

3% 7
2%
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0,04%

0% —
19% 0,31%

-2% - 3 lata 5 lat 10 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fun-
dusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
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fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

2.7.Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej

2.7.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w akcje spotek z siedziba

w krajach Europy Srodkowej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do

akgji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podob-

nym poziomie ryzyka bedzie wynosita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢

100 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat aktywa

Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela

akgji Subfunduszu stanowity akcje spotek z siedziba w nastepujacych krajach:

Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chorwacja, Stowacja, Sto-

wenia, Estonia i Gredja.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku

pienieznego bedzie nie wigksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Subfunduszu w poszczegélne akcje, poszcze-

golne rynki akgji, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

w ramach limitéw, o ktérych mowa uzaleznione sa od decyzji podejmowanych

przez Subfundusz na podstawie oceny mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej

poszczegdlnych papieréw wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozowa-
nej sytuadji na poszczegolnych rynkach akgji i rynku finansowych instrumen-
téw dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji stuzaca podjeciu decy-

zji 0 alokacji srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno — finansowa i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie
obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflacj;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Wartos¢ Aktywow

Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza

zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela, przyjetej techniki zarzadzania port-

felem, zmiennoscia koniunktury na rynkach akcji oraz wahan kurséw walu-
towych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

—  kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Sub-
funduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowiazan Subfunduszu.
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Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdl-

nosci niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiaze sie dla Subfundu-

szu z nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.7.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna

Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwesty-

cyjnej opisanej w pkt 2.7.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat

lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka w Akty-
wach Subfunduszu na poziomie od 60 proc. do 100 proc. oraz wysokiego zaan-
gazowania Subfunduszu w akcje spétek z siedziba w krajach Europy Srodkowej.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Akty-

wow Subfunduszu oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad

Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w akdje, co

moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akgji, szcze-

golnie w krajach wymienionych w pkt. 2.7.1 oraz wahan kurséw walutowych.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogdlnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie, a w szczegdlnosci na rynkach krajow wymienionych w pkt. 2.7.1.
W szczegoélnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia silnych spad-
kow lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw wartoscio-
wych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazan lub zagro-
Zeniem wystapienia takiej sytuacji;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych — zwiazane z sytu-
acja poszczegdinych spotek (emitentéw) i ich kondycja finansowa, ktorej
pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie wartosci akgji tych spotek,
odbiegajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowana spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfi-
kacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakgji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow zwiaza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wptywu na jego cene;

6) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Akty-
woéw Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej deno-
minowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem ztotego
polskiego;

7) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow —w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczona ptyn-
noscia danego rynku finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczest-
nictwa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papierow wartosciowych i instrumentow finansowych, w ktérych uloko-
wane sa Aktywa Subfunduszu, w szczegdlinosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-




wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwe-
storéw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.7.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych wysokie ryzyko inwe-
stycyjne zainteresowanych lokowaniem $rodkéw na rynku akgji Europy Srod-
kowej i Wschodniej, w tym Polski. Zalecany minimalny okres inwestowania
w Subfundusz wynosi 5 lat.

2.7.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfun-
dusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw
kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
Zajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 119 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,, WKC"”) oraz
sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok 2015 wynosi 4,30 proc. Wskaznik WKC odzwierciedla
udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Sub-
funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok obro-
towy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K — oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmio-
tem sg instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych.
t — okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2015.

c¢. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-
padku wyspecjalizowanych programéw inwestowania opfata ta nie moze by¢
wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu (w zh)*

Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50%
od 5.000 ponizej 10.000 4,00%
od 10.000 ponizej 25.000 3,00%
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* za wysoko$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o warto$¢ dokony-
wanej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
slone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych

grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolnic¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z podzn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-

mow Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestycji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-

nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na

stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wyso-
kos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-

pywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

o 0O T

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikoéw
Funduszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, beda-
cej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu
Wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 4 proc. w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie kté-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.
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2.7.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 12.043 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym srednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Warto-
sci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

3 lata 5 lat
0%

-2,0% -
-4,0% -
-6,0% -
-8,0% -
-10,0%
-12,0%
-14,0%

-6,43%

-9,92%

c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie

sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna

Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-

tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okre$lonego przez

Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli

miaty miejsce

1. Do dnia 31 grudnia 2010 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywno-
$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 90 proc. z czesci, ktdrej warto$¢ zmienia
sie zgodnie ze zmianag wartosci indeksu NEW EUROPE BLUE CHIP INDEX
— NTX publikowanego w Euro przez Gietde Wiederiska przeliczonego na
ztotego polskiego wg sredniego kursu podawanego dla Euro przez Naro-
dowy Bank Polski oraz w 10 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgod-
nie ze zmiana trzymiesiecznej stawki WIBID

2. Oddnia 1 stycznia 2011 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, dla okreséw, o ktorych mowa w lit. b)
Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fun-
dusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestydji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

2.8.Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek

2.8.1. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesic¢ zbywa-
nie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek w okolicznosciach, o ktérych mowa
w pkt. 1.9 powyzej.

Dodatkowo Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu Aviva Investors Matych Spétek, jezeli Wartos¢ Aktywdw netto Subfundu-
szu przekroczy 350.000.000 zt (trzysta piec¢dziesigt miliondw ztotych). Zawie-
szenie zbywania jednostek uczestnictwa dotyczy réwniez zbywania Jednostek
Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwers;ji.
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Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wpfat
dokonywanych w ramach Programéw Emerytalnych. W przypadku natomiast
wptat dokonywanych do Subfunduszu w okresie zawieszenia zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych programéw inwe-
stowania, w ktérych umowa o uczestnictwo zakfada systematycznos¢ wptat,
wptaty sa zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowiazku dokonywania
wptat do Subfunduszu, jezeli taki obowiazek byt w nich przewidziany.
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy naby-
wania Jednostek Uczestnictwa z tytutu swiadczenia dodatkowego na rzecz
Uczestnika Funduszu przyznanego zgodnie z trescia art. 10 Statutu.

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Matych Spotek w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w kto-
rym Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadnie ponizej 300.000.000 zt
(trzysta milionow ztotych).

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Matych Spotek rowniez w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostep-
nos¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego pozwoli na sprawna realizacje poli-
tyki inwestycyjnej Subfunduszu.

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi
niezwtocznie w Internecie na stronach www.aviva.pl oraz w siedzibie Towa-
rzystwa.

2.8.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtownie

matych spotek, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji pozio-

mie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podob-

nym poziomie ryzyka bedzie wynosita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢

100 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat aktywa

Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela

akgji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji matych spoétek, przy czym za mate

spotki uwaza sie:

— w odniesieniu do akgji spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto-
sciowych w Warszawie SA — spoétki, ktorych udziat w indeksie WIG nie
przekracza 0,75 proc.,

— w odniesieniu do akgji spétek nienotowanych na Gietdzie Papieréw War-
tosciowych w Warszawie SA — spétki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest
nie wyzsza niz 2,5 mld zt.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku

pienieznego bedzie nie wigksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje matych spotek, akcje

pozostatych spétek, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione sa od decyzji podejmo-

wanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu wartosci

rynkowej poszczegdinych papieréw wartosciowych oraz analizy biezacej i pro-
gnozowanej sytuadji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentow dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji stuzaca podjeciu decy-

zji 0 alokacji srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze dtuznych

papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instru-
mentéw rynku pienieznego;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.




Ze wzgledu na szczegodlnie wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Wartos¢

Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charaktery-

zowac szczegolnie duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela, przyjetej

techniki zarzadzania portfelem lub stanu koniunktury na rynku akgji, szczegol-
nie w segmencie matych spoétek.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza nabyc¢
w przysztosci,

—  kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Sub-
funduszu,

- wysokosci stoép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegol-

nosci niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiaze sie dla Subfundu-

szu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowigzan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.8.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna

Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwe-

stycyjnej opisanej w pkt 2.8.2 oraz w Statucie Funduszu, zakfadajacej m.in.

udziat lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka

w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60 proc. do 100 proc. oraz wyso-

kiego zaangazowania Subfunduszu w akcje matych spotek.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Akty-

wow Subfunduszu oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych

w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie

w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywdw Netto Sub-

funduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na

rynku akgji, w szczegoélnosci rynku akgji matych spotek.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktorego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazan lub zagro-
zeniem wystapienia takiej sytuacji;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych — zwiazane z sytuacja
poszczegolnych spotek (emitentdw) i ich kondycja finansowa, ktorej pogor-
szenie sie moze spowodowac zmiejszenie wartosci akcji tych spotek, odbie-
gajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego nalezy
analizowana spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje
portfela;

4) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakgcji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wptywu na jego cene zwazywszy na istotny udziat mniejszych spotek
w Aktywach Subfunduszu;

6) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Akty-
wow Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej deno-
minowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem ztotych
polskich;

7) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywoéw — w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczona ptyn-
noscia danego rynku finansowego, w szczegélnosci sektora matych spotek.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczest-
nictwa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w ktérych uloko-
wane sa Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-
wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwe-
storéw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.8.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb akceptujacych wysokie ryzyko inwe-
stycyjne, zainteresowanych lokowaniem srodkéw w portfel matych i srednich
spétek o duzym stopniu dywersyfikacji. Zalecany minimalny okres inwestowa-
nia w Subfundusz wynosi 5 lat.

2.8.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfun-
dusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktoérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztow obcia-
zajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 98 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,, WKC”) oraz
sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok 2015 wynosi 4,02 proc. Wskaznik WKC odzwierciedla
udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Sub-
funduszu w $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok obro-
towy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K — oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
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. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne,

4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosci $wiadczen dodatkowych.

t — okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2015.

c¢. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia

Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio

przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna

w wysokosci nie wigkszej niz 4,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-

padku wyspecjalizowanych programoéw inwestowania optata ta nie moze by¢

wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie

0 uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50%
od 5.000 ponizej 10.000 4,00%
od 10.000 ponizej 25.000 3,00%
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* za wysoko$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o wartos¢ dokony-
wanej wpfaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
slone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych

grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolni¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z pdzn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Progra-

mow Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.
Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z opfaty manipulacyj-
nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wysokos$¢
optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez Towa-
rzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.
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d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Funduszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, beda-
cej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 4 proc. w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie kté-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.8.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 187.777 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

5% 4,40%

2% -1,03%
3 lata 5 lat

¢.  Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jed-

nostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sig

zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna

Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-

tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego przez

Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli

miaty miejsce

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny,
ktory sktada sie w 90 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiana wartosci indeksu sWIG80 oraz w 10 proc. z czesci, ktorej wartos¢
zmienia sie zgodnie ze zmiana trzymiesiecznej stawki WIBID.

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny,
ktory sktada sie w 90 proc. z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiana wartosci indeksu sWIG80 oraz w 10 proc. z czesci, ktorej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month
Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, dla okresoéw, o ktorych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. c) pkt 2
powyzej.
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8,22%

1,88%
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fun-
dusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo opfat manipulacyjnych. Wyniki histo-
ryczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

2.9.Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek

2.9.1. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesic¢ zbywa-
nie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spétek w okolicznosciach, o ktérych
mowa w pkt. 1.7 powyzej.

Dodatkowo Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu Aviva Investors Nowych Spotek, jezeli Wartos¢ Aktywdw netto Subfundu-
szu przekroczy 450.000.000 zt (czterysta pie¢dziesiat milionéw ztotych). Zawie-
szenie zbywania jednostek uczestnictwa dotyczy réwniez zbywania Jednostek
Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwersji.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wptat
dokonywanych w ramach Programoéw Emerytalnych. W przypadku natomiast
wptat dokonywanych do Subfunduszu w okresie zawieszenia zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych programoéw inwe-
stowania, w ktérych umowa o uczestnictwo zaktada systematycznos¢ wptat,
wplaty sa zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowiazku dokonywania
wptat do Subfunduszu, jezeli taki obowiazek byt w nich przewidziany.
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy naby-
wania Jednostek Uczestnictwa z tytutu swiadczenia dodatkowego na rzecz
Uczestnika Funduszu przyznanego zgodnie z trescia art. 10 Statutu.

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Nowych Spétek w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w kté-
rym Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu spadnie ponizej 400.000.000 zt
(czterysta milionéw ztotych).

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Nowych Spotek réwniez w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostep-
nos¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego pozwoli na sprawna realizacje poli-
tyki inwestycyjnej Subfunduszu.

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi
niezwtocznie w Internecie na stronach www.aviva.pl oraz w siedzibie Towa-
rzystwa.

2.9.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtow-
nie spdtek notowanych na Rynkach Zorganizowanych w okresie krétszym niz
36 miesiecy do dnia nabycia akgji tej spétki przez Subfundusz, a takze instru-
menty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podob-
nym poziomie ryzyka bedzie wynosita nie mniej niz 60 proc. i moze wynies¢
100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat aktywa
Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela
akgcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spétek notowanych na Rynkach
Zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akgji tej
spotki przez Subfundusz.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego bedzie nie wigksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w akcje spotek notowanych
na Rynkach Zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia naby-
cia akgji tej spotki przez Subfundusz, akcje pozostatych spotek, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych
mowa wyzej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na
podstawie analizy mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych papie-
row wartosciowych oraz analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji stuzaca podjeciu decy-

zji o alokacji srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewypftacalnosci emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze dtuznych

papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowe] papieréw wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflacj;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentdw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Wartos¢ Aktywow

Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza

zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela, z przyjetej techniki zarzadzania port-

felem oraz stanu koniunktury na rynku akgji, w szczegdlnosci spotek notowa-
nych w okresie krotszym niz trzy lata.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

—  kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Sub-
funduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawieranie umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, szczegol-

nie niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiaze sie dla Subfunduszu

z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

— ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.9.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwesty-
cyjnej opisanej w pkt 2.9.2 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat
lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka w Akty-
wach Subfunduszu na poziomie od 60 proc. do 100 proc. oraz wysokiego zaan-
gazowania Subfunduszu w akdje spoétek notowanych na Rynkach Zorganizowa-
nych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia ich nabycia przez Subfundusz.
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Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Akty-
wow Subfunduszu oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie
w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywdw Netto Sub-
funduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na
rynku akgji, w szczegdlnosci w segmencie spétek notowanych w okresie krét-
szym niz 3 lata.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktorego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazan lub zagro-
zeniem wystapienia takiej sytuacji;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych — zwiazane z sytu-
acja poszczegodlnych spotek (emitentow) i ich kondycja finansowa, ktorej
pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie wartosci akgji tych spotek,
odbiegajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowana spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfi-
kacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakgcji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wplywu na jego cene;

6) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Akty-
wow Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej deno-
minowany jest dany sktadnik Aktywéw Subfunduszu wzgledem ztotych
polskich;

7) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow Subfunduszu spowodowane
inwestowaniem istotnej czesci srodkow w akcje spétek notowanych na
Rynkach Zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia ich
nabycia przez Subfundusz;

9) ryzyko zwiazane z mozliwa gorsza sytuacja ekonomiczno-finansowa spétek
notowanych na Rynkach Zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 mie-
siecy do dnia ich nabycia oraz gorszym zachowaniem cen rynkowych ich
akgji niz stan koniunktury gietdowej catego krajowego rynku akgji.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, w ktérych uloko-
wane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-
wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystapienia nie-
korzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw
lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego.
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania
ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu
do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.9.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osob akceptujacych wysokie ryzyko inwe-
stycyjne, zainteresowanych lokowaniem srodkéw w akcjach spétek notowa-
nych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie krocej niz przez okres
3. ostatnich lat. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co naj-
mniej 5 lat.

2.9.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfun-
dusz, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw
kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
zajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 129 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC”) oraz
sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok 2015 wynosi 4,04 proc. Wskaznik WKC odzwierciedla
udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Sub-
funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok obro-
towy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K — o0znacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktoérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych.
t —  okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2015.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-
padku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze byc¢
wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.




Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50%
od 5.000 ponizej 10.000 4,00%
od 10.000 ponizej 25.000 3,00%
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o warto$¢ dokony-
wanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych

grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolnic¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z poézn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-

mow Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

o nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestydji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-

nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na

stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wyso-
kos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli opfat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-

pywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.
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d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarza-
dzanie Funduszem, ktérej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Funduszu
Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, beda-
cej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu
Wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 4 proc. w skali roku naliczone od
Sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane migedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.9.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 124.538 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Warto-
sci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

6% - 5,91%
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¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie

sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna

Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-

tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okre$lonego przez

Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli

miaty miejsce

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny,
ktéry sktada sie w 90 proc. z czesci, ktdérej wartos¢ zmienia sie zgodnie
ze zmiana wartosci indeksu WIG oraz w 10 proc. z czesci, ktorej wartos¢
zmienia sie zgodnie ze zmiana trzymiesiecznej stawki WIBID.

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy port-
fel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmie-
nia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu WIG oraz w 10 proc. z czesci,
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmianag wartosci indeksu Citigroup
PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 2
powyzej.

0,10%
0%
-0,10%
-0,20%
-0,30%
-0,40%
-0,50%

0,04%

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
¢ji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fun-
dusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.
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2.10. Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii

2.10.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtéwnie

spotek reprezentujacych nowoczesne technologie, m.in. z branz informatycz-

nej, telekomunikacyjnej, medialnej, biotechnologicznej, a takze instrumenty
finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podob-

nym poziomie ryzyka bedzie wynosita nie mniej niz 60 proc. i moze wynies¢

100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat aktywa

Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela

akgji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spotek nowoczesnych technologii.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku

pienieznego bedzie nie wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w akcje spétek nowo-

czesnych technologii, akcje pozostatych spoétek, dtuzne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzej,

uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie ana-

lizy mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych papieréw warto-
$ciowych oraz analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku
finansowych instrumentéw dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji stuzaca podjeciu decy-

zji 0 alokacji srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie
obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierdw wartosciowych i instrumen-
téw rynku pienieznego;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Wartos¢ Aktywow

Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza

zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela, przyjetej techniki zarzadzania port-

felem oraz stanu koniunktury na rynku akcji, w szczegdlnosci na rynku akgji
spotek reprezentujacych nowe technologie.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

—  kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Sub-
funduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegol-

nosci niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiaze sie dla Subfundu-

szu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

— ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowigzan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,
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- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.10.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna

Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwe-

stycyjnej opisanej w pkt 2.10.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in.

udziat lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka

w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60 proc. do 100 proc. oraz wyso-

kiego zaangazowania Subfunduszu w akcje spotek reprezentujacych sektor

nowoczesnych technologii.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Akty-

woéw Subfunduszu oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych

w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie

w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywéw Netto Sub-

funduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na

rynku akgji, w szczegdlnosci rynku akgji spétek reprezentujacych nowocze-
sne technologie.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazan lub zagro-
zeniem wystapienia takiej sytuacji;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych — zwiazane z sytu-
acja poszczegolnych spotek (emitentéw) i ich kondycja finansowa, ktorej
pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie wartosci akgji tych spotek,
odbiegajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowana spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfi-
kacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okre$lonym w umowie transakgji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwiaza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wptywu na jego cene;

6) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Akty-
wow Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej deno-
minowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem ztotych
polskich;

7) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow —w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywéw Subfunduszu spowodowane
inwestowaniem $rodkow w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentow ze znaczacym ograniczeniem dywersyfikacji sektorowej;

9) ryzyko sektorowe — zwiazane z wysokim zaangazowaniem Subfunduszu
w akcje spotek reprezentujacych branze nowoczesnych technologii i moz-
liwa gorsza sytuacja finansowo-ekonomiczna takich spotek a w zwiazku z
tym gorszym zachowaniem cen rynkowych ich akgcji w stosunku do stanu
koniunktury gietdowej catego krajowego rynku akgji.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w ktoérych uloko-
wane sa Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;




2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-
wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentow, inwe-
storéw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.10.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osob akceptujacych wysokie ryzyko inwe-
stycyjne, zainteresowanych lokowaniem srodkéw w portfel spétek z sektora
nowoczesnych technologii. Zalecany minimalny okres inwestowania w Sub-
fundusz wynosi 5 lat.

2.10.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obciazajacych Subfun-
dusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastagpic¢ pokrycie poszczegolnych rodza-
jow kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
Zajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 109 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,, WKC") oraz
sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok 2015 wynosi 4,04 proc. Wskaznik WKC odzwierciedla
udziat kosztéw niezwiagzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Sub-
funduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok obro-
towy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K — oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych.
t — okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2015.

c¢. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-
padku wyspecjalizowanych programoéw inwestowania opfata ta nie moze by¢

wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zh* Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50%
od 5.000 ponizej 10.000 4,00%
od 10.000 ponizej 25.000 3,00%
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca warto$¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o wartos¢ dokony-
wanej wptaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
slone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikow Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych

grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolnic¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
Z pozn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-

mow Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-

nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na

stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wyso-
kos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-

pywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

Q 0 T

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarza-
dzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu
Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, beda-
cej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywoéw Subfunduszu
Wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 4 proc. w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.
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2.10.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 130.778 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym srednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Warto-
sci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10
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6% ~
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4%
3%
2%
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8,34%
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c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie

sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna

Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-

tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okre$lonego przez

Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli

miaty miejsce

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny,
ktory sktada sie w 30 proc. z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiana wartosci indeksu WIG Telecom, w 30 proc. z czesci, ktdrej wartos¢
zmienia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu WIG Media, w 30 proc.
z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu
WIG IT oraz w 10 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiana trzymiesiecznej stawki WIBID.

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny,
ktory sktada sie w 30 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosci indeksu WIG Telecom, w 30 proc. z czesci, ktérej wartos¢
zmienia sie zgodnie ze zmianag wartosci indeksu WIG Media, w 30 proc.
z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu WIG
IT oraz w 10 proc. z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana
wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2015 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny,
ktory sktada sie w 40 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosci indeksu WIG, w 25 proc. z czesci, ktérej warto$¢ zmienia
sie zgodnie ze zmiana wartosci indeksu WIG Media, w 25 proc. z czesci, kto-
rej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG Informa-
tyka oraz w 10 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana
wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfun-
dusz wzorca, dla okreséw, o ktorych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ) pkt 3

powyzej.
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fun-
dusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Whyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kéw w przysztosci.

2.11. Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

2.11.1. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zby-
wanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu w okolicznosciach, o kto-
rych mowa w pkt. 1.9 powyzej.

Dodatkowo Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, jezeli Warto$¢ Aktywdw netto Sub-
funduszu przekroczy 250.000.000 zt (dwiescie piecdziesiat milionéw ztotych).
Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa dotyczy rowniez zbywania Jedno-
stek Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwers;ji.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wptat
dokonywanych w ramach Programéw Emerytalnych. W przypadku natomiast
wptat dokonywanych do Subfunduszu w okresie zawieszenia zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych programéw inwe-
stowania, w ktorych umowa o uczestnictwo zakfada systematycznos¢ wptat,
wplaty sa zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowiazku dokonywania
wptat do Subfunduszu, jezeli taki obowiazek byt w nich przewidziany.
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy naby-
wania Jednostek Uczestnictwa z tytutu swiadczenia dodatkowego na rzecz
Uczestnika Funduszu przyznanego zgodnie z trescia art. 10 Statutu.

Fundusz wznawia zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Opty-
malnego Wzrostu Spétek w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w kto-
rym Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadnie ponizej 200.000.000 zt
(dwiescie milionéw ztotych) oraz zostana spetnione przestanki okreslone w zda-
niu nastepnym.

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Optymalnego Wzrostu rowniez w przypadku, gdy zdaniem Funduszu
dostepnos¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego pozwoli na sprawna reali-
zacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi
niezwtocznie w Internecie na stronach www.aviva.pl oraz w siedzibie Towa-
rzystwa.

2.11.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w Statucie Funduszu.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywow pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0 proc. do 100 proc.
wartosci Aktywdw Subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0 do
100 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje miedzy lokatami
Aktywoéw Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Subfun-
dusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub spadku wartosci rynkowej
poszczegolnych papieréw wartosciowych oraz indeksoéw gietdowych rynkow
akgji, a takze analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku
finansowych instrumentéw diuznych. Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca
akgji oznacza odniesiona do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wartos¢
akdji powiekszona o warto$¢ instrumentow bazowych otwartych dtugich pozy-
¢ji w instrumentach pochodnych dotyczacych akcji i indeksow gietdowych oraz
pomniejszona o wartos¢ instrumentow bazowych otwartych krétkich pozy-
¢ji w instrumentach pochodnych dotyczacych akgji i indekséw gietdowych.
Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji stuzacej podjeciu
decyzji o alokacji srodkéw, doborze akcji oraz poziomie ekspozycji netto Sub-
funduszu dotyczacej akcji, stosowane sa gtéwnie:




a) ocena mozliwosci spadku lub wzrostu cen papieréw wartosciowych oraz
wartosci indeksoéw gietdowych dotyczacych rynkéw akgji;

b) analiza fundamentalna, uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) ocena poziomu wyceny rynkowej;

d) ocena ryzyk: braku ptynnosci papieréw wartosciowych, instrumentow
pochodnych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego, stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego uwzgled-
niane sa gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego;

¢) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

d) ocena biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflacji;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych

papieréw wartosciowych. Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego

Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu

portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

- kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu,

- wysokosci stop procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokoje-
nie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegol-

nosci niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiaze sie dla Subfundu-

szu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfundusz wywiaze sie ze swoich zobo-
wigzan zanim zrobi to kontrpartner.

Wartos¢ instrumentéw bazowych dla instrumentéw pochodnych wchodza-

cych w sktad Aktywoéw Subfunduszu bedzie wynosita od 0 do 100 proc. war-

tosci Aktywodw Subfunduszu.

2.11.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna

Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej techniki zarza-

dzania portfelem oraz przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 2.11.2

oraz w Statucie Funduszu, zakfadajacej m.in. udziat lokat w akcje na poziomie

od 0 proc. do 100 proc. Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Akty-

woéw Subfunduszu oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych

w sktad Aktywodw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane moga by¢

lokowane do 100 proc. w akcjach co moze spowodowac istotne zmiany War-

tosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci
od stanu koniunktury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw

wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazan lub zagro-
zeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z pogorszenia sie
kondygji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznana agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw war-
tosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych — zwiazane z sytuacja
poszczegdlnych spotek (emitentdw) i ich kondycja finansowa, ktorej pogor-
szenie sie moze spowodowac zmiejszenie wartosci akdji tych spotek, odbie-
gajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego nalezy
analizowana spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje
portfela;

4) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwiaza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wptywu na jego cene;

6) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Akty-
wow Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej deno-
minowany jest dany sktadnik Aktywéw Subfunduszu wzgledem ztotych
polskich;

7) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow —w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczona ptyn-
noscia danego rynku finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, w ktorych uloko-
wane sa Aktywa Subfunduszu, w szczegdlinosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-
wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwe-
storéw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.11.4 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktore oczekuja dtugoterminowego wzro-
stu wartosci oszczednosci, a decyzje co do poziomu zaangazowania w akcjach
oraz strukture portfela akcji pozostawiaja zarzadzajacym Subfunduszem. Uczest-
nicy powinni akceptowac podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajace z poten-
cjalnie wysokiego, siegajacego 100 proc. udziatu akcji w portfelu inwestycyjnym.
Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 3 lata.
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2.11.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfun-
dusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktoérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow
kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
Zajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 141 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC")
oraz sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok 2015 wynosi 2,61 proc. Wskaznik WKC odzwierciedla
udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Sub-
funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok obro-
towy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu.
K — oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
3. $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych.
t — okres, za ktoéry przedstawiono dane — rok 2015.

c¢. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 3,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-
padku wyspecjalizowanych programoéw inwestowania opfata ta nie moze by¢
wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej

ponizej 5.000 3,00%
od 5.000 ponizej 10.000 2,50%
od 10.000 ponizej 25.000 2,00%
od 25.000 ponizej 50.000 1,50%
od 50.000 ponizej 100.000 1,25%
od 100.000 ponizej 500.000 0,85%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,60%
od 1.000.000 0,30%

* za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o warto$¢ dokony-
wanej wptaty.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
slone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.
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W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty
manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych
grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolni¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z pozn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-

mow Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestydji.
Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-
nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogfasza w Internecie na
stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wysokos¢
optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez Towa-
rzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.
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d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikoéw
Funduszu

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne,
ktorego wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktdrej warto$¢ ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie roz-
liczeniowym zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(0;ST * (WANJU, - WANJU,) * LJU)

gdzie:

Wz - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu nali-
Czania rezerwy,

ST — stawka Wynagrodzenia Zmiennego, maksymalnie 10 proc.

WANJU, - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe
na Wynagrodzenie Zmienne przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne,

WANJU, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym poprzed-
niego okresu rozliczeniowego,

uu — S$rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaz-

dym dniu w okresie od poczatku okresu rozliczeniowego do
dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne.

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierw-
szym okresem rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Subfun-
duszu do korica roku kalendarzowego, w ktérym utworzony zostat Subfundusz.
Na dzien sporzadzenia Prospektu wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego
(ST) wynosi 10 proc.

W roku 2015 Subfundusz nie wyptacit Towarzystwu Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Oprécz Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérym mowa w lit. d) powyzej za zarza-
dzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wyna-
grodzenie State maksymalnie do wysokosci 2,5 proc. w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu.




f. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane migedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.11.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 44.274 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym srednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sig, dzielac stope obliczong na podstawie Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10
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¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmien-
nych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu
lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okre$lonego przez Fundusz, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwe-
stycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b)
Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kéw w przysztosci.

2.12. Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji

2.12.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny okreslony w Statucie Funduszu gtéwnie

poprzez aktywna alokacje Aktywdw Subfunduszu, ktéra polega na:

a) zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w instrumenty
o charakterze udziatowym i dtuznym oraz

b) zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywédw Subfunduszu miedzy sktadni-
kami lokat emitowanych przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach
poszczegodlnych klas aktywow.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy

instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub ktérych cena

bezposrednio lub posrednio zalezy od cen instrumentdw o charakterze udzia-

towym lub indekséw akcyjnych, w jednostki uczestnictwa w funduszach inwe-

stycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwe-
stycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspol-
nego inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapi-
tatowe]j Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza, miedzy innymi,
lokowanie w akcje, moga stanowic¢ od 0 do 100 proc. Aktywdw Subfunduszu.
Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty, ktérych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od
instrumentow rynku pienieznego lub dtuznych papieréw wartosciowych, depo-
zyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, a takze jed-
nostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyj-
nych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélinego
inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapita-
towej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie akty-
woéw, miedzy innymi, w papiery wartosciowe lub instrumenty o charakterze
dtuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Niezaleznie od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas
aktywéw lub rynkéw, Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut
zagranicznych w Aktywach Subfunduszu.
Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdlnych emitentow akgji.
Zamierzony poziom alokacji Aktywéw Subfunduszu do klasy lokat w instru-
menty o charakterze udziatowym uzyskuje sie, miedzy innymi, poprzez aktywna
selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica, inwestujacych w akcje.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w poszczegodlne klasy akty-
wow sa ustalane w oparciu o prognozowane stopy zwrotu mozliwe do uzy-
skania na rynku akqji i na rynku instrumentéw dtuznych. Prognozy te formu-
towane sa na podstawie analizy fundamentalnej gospodarki polskiej i gospo-
darki swiatowej, poziomu wyceny rynkowej aktywow oraz oceny ryzyka zmien-
nosci ich cen i ptynnosci.
Proporcje pomiedzy aktywami Subfunduszu inwestowanymi na rynku krajowym
oraz na rynkach zagranicznych, a takze udziat poszczegdinych walut, ustalane
sa w oparciu o ocene wzglednej atrakcyjnosci poszczegolnych stref gospodar-
czych pod wzgledem biezacej koniunktury i konkurencyjnosci na rynkach mie-
dzynarodowych, prowadzonej polityki gospodarczej i monetarnej, jak i wzgled-
nego poziomu wyceny rynkowej aktywow na tych rynkach.

Dobdr jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw

uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica jest dokonywany w opar-
ciu o ocene strategii inwestycyjnej tych funduszy i instytucji, uzyskiwanych zwro-
téw z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz lub instytucje.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywédw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie cha-

rakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pie-
nieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instru-
mentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

—  kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Fun-
duszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Funduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieza-
cych zobowiazan Funduszu.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie dla

Subfunduszu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,
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—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.12.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwe-
stycyjnej opisanej w pkt 2.12.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in.
udziat lokat w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub ktérych
cena bezposrednio lub posrednio zalezy od cen instrumentéw o charakterze
udziatowym lub indekséw akcyjnych od 0 do 100 proc. Aktywdw Subfundu-
szu. Uczestnicy Funduszu ponosza ryzyko instrumentéw finansowych wcho-
dzacych w sktad Aktywoéw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazan lub zagro-
zeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznana agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw war-
tosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakgcji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwiaza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym instrumenetem finansowym nie jest moz-
liwe dokonanie transakgji pakietem tych papieréw wartosciowych bez zna-
czacego wplywu na jego ceneg;

5) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Akty-
wow Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej deno-
minowany jest dany sktadnik Aktywéw Subfunduszu wzgledem ztotych
polskich;

6) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow —w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

7) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow Subfunduszu spowodowane
inwestowaniem srodkéw w tytuty uczestnictwa ograniczonej liczby fundu-
szy, ktére lokuja swoje aktywa w instrumentach kapitatowych lub instru-
mentach dtuznych.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w ktérych uloko-
wane sa Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-
wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwe-
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storéw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania
ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu
do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.12.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb oczekujacych wzrostu wartosci inwe-
stycji w srednim i dtugim terminie, na poziomie wyzszym od mozliwego do
uzyskania dla lokat bankowych, niezaleznie od panujacych warunkéw rynko-
wych. Uczestnicy powinni akceptowac podwyzszone ryzyko inwestycyjne wyni-
kajace z potencjalnie wysokiego udziatu instrumentéw o charakterze udzia-
towym oraz walut obcych w aktywach Subfunduszu. Zalecany okres inwesto-
wania w Subfundusz wynosi co najmniej 4 lata.

2.12.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepisdéw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfun-
dusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodza-
jow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
zajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktoérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 153 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,, WKC")
oraz sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok 2015 wynosi 2,23 proc. Wskaznik WKC odzwierciedla
udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Sub-
funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok obro-
towy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%
gdzie:

WAN -
K .

oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podat-
kéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktoérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne,

4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosci $wiadczen dodatkowych.

t — okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2015.

¢. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia

Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio

przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna

w wysokosci nie wiekszej niz 1 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-

padku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢

wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie

0 uczestnictwo w danym programie.




Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej

ponizej 5.000 1,00%
od 5.000 ponizej 10.000 0,80%
od 10.000 ponizej 25.000 0,60%
od 25.000 ponizej 50.000 0,40%
od 50.000 ponizej 100.000 0,30%
od 100.000 ponizej 500.000 0,20%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,15%
od 1.000.000 0,10%

* za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o warto$¢ dokony-
wanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych

grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolni¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z pozn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-

mow Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestydji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-

nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na

stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wyso-
kos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli opfat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-

pywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.
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d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarza-
dzanie Funduszem, ktérej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Funduszu
Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne,
ktorego wysokosc uzalezniona jest od wynikoéw Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej wartos¢ ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie roz-
liczeniowym zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(0;ST * (WANJU, - WANJU,) * LJU)

gdzie:

WZ - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu nali-
Czania rezerwy,

ST — stawka Wynagrodzenia Zmiennego, maksymalnie 10 proc.

WANJU, - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe
na Wynagrodzenie Zmienne przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne,

WANJU, Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-

twa Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym poprzed-
niego okresu rozliczeniowego,

uu — S$rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaz-
dym dniu w okresie od poczatku okresu rozliczeniowego do

dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne.

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierw-
szym okresem rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Subfun-
duszu do korca roku kalendarzowego, w ktérym utworzony zostat Subfundusz.
Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) wynosi 10 proc.

W roku 2015 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w $redniej wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu wyniést 0,20 proc.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu
\Wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 2 proc. w skali roku naliczone od
Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

2.12.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 237.629 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10
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¢. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jed-

nostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie

zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna

Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-

tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego przez

Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli

miaty miejsce

1. Do dnia 1 kwietnia 2008 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywno-
Sci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byta zmiana wartosci
(w zlotych) modelowego portfela inwestycyjnego, ktéry skfada sie w 50 proc.
z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana wskaznika miesiecz-
nej stopy USDLIBID 1M oraz w 50 proc. z czedci, ktdrej wartos¢ zmienia sie
zgodnie ze zmiana wskaznika miesiecznej stopy EURIBID 1M, gdzie:

— USDLIBID 1M (London Interbank Bid Rate) oznacza $rednia stope pro-
centowa jaka banki oferuja innym bankom dla miesiecznych depozy-
tow denominowanych w USD,

— EURIBID 1M (Euro Interbank Bid Rate) oznacza srednia stope procen-
towa jaka banki oferuja innym bankom dla miesiecznych depozytéw
denominowanych w EUR.

2. Oddnia 2 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stu-
zacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Fundu-
szu byta dwunastomiesieczna stawka WIBOR.

3. Oddnia 1 stycznia 2013 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b)
Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fun-
dusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
todci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Whyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kéw w przysztosci.

2.13. Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych

2.13.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w tytutach uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktére lokuja swoje aktywa gtéw-
nie w akcjach spotek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami prowadzo-
nych dziatalnosci w nastepujacych krajach: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny,
Chile, Czechy, Egipt, Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, Izrael, Kolumbia,
Korea Potudniowa, Litwa, totwa, Malezja, Maroko, Meksyk, Peru, Polska,
Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Stowacja, Stowenia, Tajwan,
Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej — Kraje Wschodzace).
Catkowita warto$¢ lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundu-
sze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, ktore inwestuja gtéwnie w akcje spotek z siedzibami lub przewa-
zajacymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzacych oraz
w akcjach spotek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami prowadzonych
dziatalnosci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mniej niz 60 proc.
i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby dominujacy udziat portfela Subfun-
duszu ulokowanego w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundu-
sze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majace sie-
dzibe za granica, stanowity tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.
Catkowita warto$¢ lokat w dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach
rynku pienieznego oraz lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dtuznym
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwe-
stowania majace siedzibe za granica bedzie nie wigksza niz 40 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w tytutach uczestnictwa emi-
towanych przez poszczegoélne fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlinego
inwestowania majace siedzibe za granica, w akcjach poszczegélnych spotek,
dtuznych papierach wartosciowych i instrumentach rynku pienieznego uzalez-
nione sa od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
prognozowanej sytuacji na poszczegolnych rynkach akgji i rynkach finansowych
instrumentow dtuznych oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszcze-
goélnych papierow wartosciowych lub tytutdw uczestnictwa.
Dobdr jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica jest dokonywany w opar-
ciu o ocene strategii inwestycyjnej tych funduszy i instytugji, uzyskiwanych zwro-
téw z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz lub instytucje.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.
Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie cha-
rakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-
nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:
—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pie-
nieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instru-
mentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
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—  kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Fun-
duszu,

- wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Funduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieza-
cych zobowiazan Funduszu.

Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie dla

Subfunduszu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.13.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna

Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwe-

stycyjnej opisanej w pkt 2.13.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in.

udziat lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére
lokuja swoje aktywa gtéwnie w akcjach na poziomie nie nizszym niz 60 proc.

Aktywow Subfunduszu. Uczestnicy Funduszu ponosza ryzyko instrumentow

finansowych wchodzacych w skfad Aktywédw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogdlnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie, a w szczegdlnosci na rynkach Krajow Wschodzacych. W szczegél-
nosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia silnych spadkéw lub dtu-
goterminowego trendu spadkowego cen papieréw wartosciowych, czego
nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazan lub zagro-
Zeniem wystapienia takiej sytuacji;

3) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakgji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow zwiaza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4)  ryzyko ptynnosci — zwiazane z mozliwoscia wstrzymania zbywania lub odku-
pywania tytutéw uczestnictwa w funduszach zagranicznych i w zwiazku
z tym czasowym brakiem mozliwosci realizacji zatozonej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej;

5) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny skfadnika Akty-
wow Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej deno-
minowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem ztotego
polskiego;

6) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow —w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

7) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow Subfunduszu spowodowane
dazeniem do lokowania Aktywdw Subfunduszu gtéwnie w tytutach uczest-
nictwa niewielkiej liczby funduszy zagranicznych Grupy Aviva, ktore lokuja
swoje aktywa gtéwnie w akcjach spoétek z siedzibami lub majacych prze-
wazajaca czes¢ prowadzonej dziatalnosci w Krajach Wschodzacych.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w ktérych uloko-
wane sa Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-
wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane




Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji - ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwe-
storéw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.13.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osob akceptujacych wysokie ryzyko inwe-
stycyjne, zainteresowanych lokowaniem srodkéw na rynkach wschodzacych
oraz uzyskaniem dywersyfikacji geograficznej swoich inwestycji. Zalecany okres
inwestowania wynosi co najmniej 5 lat.

2.13.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfun-
dusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodza-
joéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
zajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 164 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,, WKC")
oraz sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok 2015 wynosi 2,34 proc. Wskaznik WKC odzwierciedla
udziat kosztéw niezwiagzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Sub-
funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok obro-
towy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
K — oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wyfaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych.
t — okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2015.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-
padku wyspecjalizowanych programéw inwestowania opfata ta nie moze by¢
wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka optaty

manipulacyjnej

ponizej 5.000 3,00%
od 5.000 ponizej 10.000 2,50%
od 10.000 ponizej 25.000 2,00%
od 25.000 ponizej 50.000 1,50%
od 50.000 ponizej 100.000 1.25%
od 100.000 ponizej 500.000 0,85%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,60%
od 1.000.000 0,30%

* za wysoko$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o warto$¢ dokony-
wanej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
slone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych

grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolni¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z podzn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-

mow Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.
Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-
nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wysokos¢
optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez Towa-
rzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

o 0O T

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, beda-
cej czescig Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu
Wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 4 proc. w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu. Na dzien sporzadze-
nia Prospektu wysokos¢ optaty za zarzadzanie wynosi 2 proc.

W roku 2015 Subfundusz lokowat aktywa w tytutach uczestnictwa nastepu-
jacych funduszy zagranicznych, zarzadzanych przez Aviva Investors Luxembo-
urg, podmiot nalezacy do Grupy kapitatowej Towarzystwa:
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Nazwa Maksymalna  Stawka Wyna-  Benchmark
Stawka Wyna- grodzenia Zmien-
grodzenia za nego Uzaleznio-
Zarzadzanie  nego od Wyniku
Inwestycyjnego
Al Asian Equity Income 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
Fund I (LUO160787940)
Al Emerging Markets 0,85% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
Equity Small Cap Fund
I (LUO300874459)
Al Emerging Markets 0,85% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
Equity Income Fund
I (LUD160791975)
Al Emerging Europe Equity 0,85% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy
Fund | (LU0160773130)
Al Global Emerging 0,30% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy

Markets Index Fund
| (LUO514066991)

f.  Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane migedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.13.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 11.592 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym srednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Warto-
$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

0,5% -
0,4%
0,3% -
0,2%
01% 1 0,01%
, 170
vl
3 lata

c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna
Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-
tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwe-
stycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b)
Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fun-
dusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
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fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Whyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kéw w przysztosci.

2.14. Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

2.14.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery warto-

$ciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od

50 proc. do 100 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od

0 proc. do 50 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe

oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majace sie-

dzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach kra-
jowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery warto-

$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione sa od decyzji podejmo-

wanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci rynko-
wej poszczegdlnych papierdw wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozo-
wanej sytuacji na rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréow warto-

Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o aloka-

¢ji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarcza kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

¢) mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflagji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywédw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie cha-

rakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pie-
nieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i instru-
mentoéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Funduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieza-
cych zobowiazar Funduszu.

Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie dla

Subfunduszu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.14.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwe-
stycyjnej opisanej w pkt 2.14.1 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadaja-
cej m.in. udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe na poziomie co najmniej
50 proc. Uczestnicy Funduszu ponosza ryzyko instrumentow finansowych
wchodzacych w sktad Aktywoéw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzgledniac¢ Uczestnicy naleza:




1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktorego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazan lub zagro-
Zeniem wystapienia takiej sytuacji;

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscia nierozliczenia transakgji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakgji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwiaza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wptywu na jego ceneg;

5) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Aktywéw
Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany
jest dany skfadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego;

6) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

7) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow Subfunduszu spowodowane
inwestowaniem srodkéw w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentow;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczona ptyn-
noscia danego rynku finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, w ktérych uloko-
wane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-
wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwe-
storéw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.14.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b poszukujacych wyzszych stop zwrotu
od mozliwych do uzyskania z pasywnego inwestowania na rynku obligacji
skarbowych oraz akceptujacych okresowo podwyzszone ryzyko inwestycyjne
wynikajace z potencjalnie duzego udziatu obligacji charakteryzujacych sie duza
zmiennoscia cen. Celem Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci inwesty-
¢ji w Srednim i dtugim terminie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz
wynosi co najmniej 2 lata.

2.14.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfun-
dusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktoérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw
kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
zajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 175 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,, WKC")
oraz sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok 2015 wynosi 1,61 proc. Wskaznik WKC odzwierciedla
udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Sub-
funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok obro-
towy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K — oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktoérych przedmio-
tem sg instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych.
t - okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2015.

c¢. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 2 proc.wartosci dokonywanej wptaty. W przy-
padku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢
wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka

optaty manipulacyjnej

ponizej 5.000 2,00%
od 5.000 ponizej 10.000 1,70%
od 10.000 ponizej 25.000 1,45%
od 25.000 ponizej 50.000 1,20%
od 50.000 ponizej 100.000 0,85%
od 100.000 ponizej 500.000 0,60%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,40%
od 1.000.000 0,25%

* za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca warto$¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o warto$¢ dokony-
wanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty
manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych
grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub
czesciowo zwolni¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktére sa:
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a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa

w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z pozn. zm.);
e) pracownikami Dystrybutora;
f)  pracownikami Depozytariusza;
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.
Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ opfaty manipulacyjnej lub z niej
zwolni¢ w ramach:
a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-
mow Emerytalnych, lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych;
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestydji.
Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-
nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wyso-
kos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez
Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-
pywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktoérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Funduszu

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne,
ktdrego wysokos¢ uzalezniona jest od wynikow Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej wartos¢ ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie roz-
liczeniowym zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(O;ST x (WANJU, ~WANJU, x (IND, /IND,) ) x LIU)

gdzie:

Wz - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania
rezerwy,

ST — stawka Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJU - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe
na Wynagrodzenie Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczest-
nictwa Subfunduszu w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodze-
nie Zmienne,

WANJU -  Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

Ju — $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym
dniu w okresie od poczatku okresu rozliczeniowego do dnia nali-
czenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,

IND, - wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne,

IND, - wartosc¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzo-

wym poprzedniego okresu rozliczeniowego,
Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency, ktéry odzwierciedla zachowanie krajo-
wego rynku pienieznego na bazie oprocentowania trzymiesiecz-
nych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybanko-
wym. Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publi-
kowana w kazdy dzien roboczy w systemie informacyjnym Bloom-
berg (kod SB3MPZL Index).
W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy warto$¢ indeksu Citigroup
PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opubli-
kowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego
indeksu powiekszona o przyrosty dzienne naliczone wg stawki Wibid 3M
z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym wartosci
zaokraglane sa do czterech miejsc po przecinku:
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IND,, = IND,, +IND, x N x (Wibid3M,/365)

gdzie:

IND, - warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND,, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu
Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t)
a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M, - wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Cur-
rency warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfun-
dusz na kazdy Dziert Wyceny poprzez doliczanie dziennych przyrostéw nali-
czanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny do poprzedniej wartosci
Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym war-
tosci zaokraglane sa do czterech miejsc po przecinku:

IND,, = IND,_,, + IND,_,, x N x (Wibid3M,/365)

gdzie:

IND,, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND,, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu
Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t)
a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M, - wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierw-
szym okresem rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Subfun-
duszu do korca roku kalendarzowego, w ktérym utworzony zostat Subfundusz.
Na dzien sporzadzenia Prospektu wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego
(ST) wynosi 10 proc.

W roku 2015 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w $redniej wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu wyniést 0,07 proc.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Oprécz Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérym mowa w lit. d) powyzej za zarza-
dzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu Wyna-
grodzenie State maksymalnie do wysokosci 1,5 proc. w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.14.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 485.801 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10
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c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna
Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-
tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okre$lonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwe-
stycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b)
Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fun-
dusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kéw w przysztosci.
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2.15.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtownie w:
a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
b) nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
¢) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, pod warun-
kiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspoélnego inwestowania lokuja
swoje aktywa gtéwnie w nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe.
Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Parstwa (i jego odpo-
wiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD) lub banki centralne paristw
nalezacych do OECD. Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty
rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe oraz jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fun-
dusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze
wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denomino-
wanych w ztotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery warto-
sciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz inne lokaty, w ramach limitéw,
o ktoérych mowa powyzej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez
Subfundusz gtéwnie na podstawie oceny mozliwosci zmian wartosci rynko-
wej poszczegdinych papierow wartosciowych i innych instrumentéw finanso-
wych dokonywanej w ramach oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na ryn-
kach akgqji i rynkach finansowych instrumentéw dtuznych.
Podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze instrumentéw finansowych
stuzy¢ bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentow
rynku pienieznego, dtuznych papieréw wartosciowych i jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzecz-
pospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagra-
niczne, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwe-
stowania majace siedzibe za granica, ktéra bedzie obejmowata w szczegdlnosci:
a) ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego;
b) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjali-
zowane instytucje ratingowe;
C) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

f) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procento-
wych oraz inflacji;

g) ocene ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego, zmiennosci ich cen;

h) ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na tery-
torium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytu-
cje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica;

i) ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h).

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywédw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie cha-

rakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pie-
nieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Funduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieza-
cych zobowiazan Funduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie dla

Subfunduszu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.15.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwe-
stycyjnej opisanej w pkt 2.15.1 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadaja-
cej m.in. udziat nieskarbowych instrumentéw rynku pienieznego i nieskarbo-
wych dtuzne papierow wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na poziomie
nie nizszym niz 70 proc. Uczestnicy Funduszu ponosza ryzyko instrumentéw
finansowych wchodzacych w skfad Aktywédw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzgledniac¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogdlnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wystapienia sil-
nych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko ekonomiczne i polityczne - niestabilnos¢ gospodarcza lub polityczna
moze doprowadzi¢ do wzrostu awersji do ryzyka w danym sektorze gospo-
darczym lub rejonie politycznym co sie wiaze ze spadkiem oraz wzrostem
zmiennosci cen sktadnikdw lokat Subfunduszu;

3) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazar lub zagro-
zeniem wystapienia takiej sytuacji;

4) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwiaza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
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dokonanie transakgcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wplywu na jego ceng;

6) ryzyko walutowe — zwiazane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Akty-
wow Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej deno-
minowany jest dany sktadnik Aktywoéw Subfunduszu wzgledem ztotego
polskiego;

7) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

8) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow Subfunduszu spowodowane
inwestowaniem $rodkéw w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentow;

9) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczona ptyn-

noscia danego rynku finansowego;

ryzyko wyceny — zwiazane z faktem stosowania do wyceny lokat Subfun-

duszu nienotowanych na aktywnym rynku metofy efektywnej stopy pro-

centowej, w zwiazku z czym moze wystapic sytuacja, w ktorej ich wycena
nie bedzie odpowiadac¢ ich aktualnej wartosci godziwej, co w konsekwen-
¢ji moze wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, w ktérych uloko-
wane sa Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-
wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwe-
storéw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.15.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb poszukujacych wyzszych stop zwrotu
od mozliwych do uzyskania na rynku pienieznym oraz na rynku dtuznych papie-
row skarbowych. Uczestnicy powinni akceptowac podwyzszone ryzyko inwe-
stycyjne wynikajace z wysokiego udziatu nieskarbowych papieréw dtuznych,
ktorych emitentem sa podmioty o zréznicowanej wiarygodnosci kredytowej.
Celem Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci inwestycji w $rednim i dtugim
terminie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 2 lata.

2.15.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfun-
dusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktoérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
Zajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 186 Statutu Funduszu.

44 Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych

b. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,, WKC")
oraz sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok 2015 wynosi 1,09 proc. Wskaznik WKC odzwierciedla
udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Sub-
funduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok obro-
towy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K — o0znacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktoérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci swiadczer dodatkowych.
t —  okres, za ktory przedstawiono dane — rok 2015.

c¢. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia

Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio

przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ pobierana optata manipulacyjna

w wysokosci nie wiekszej niz 1 proc. wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania opfata nie moze

by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umo-

wie 0 uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-

$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Towarzystwo jako Dystrybutor zwalnia Uczestnikow Funduszu od uiszczania

optaty manipulacyjnjej z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty

manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych

grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolnic¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z pozn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub z niej

zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-

mow Emerytalnych, lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) Reinwestydji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-

nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na

stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wyso-
kos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-

pywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

o 0O T

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarza-
dzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu
Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne,
ktorego wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu.




Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej wartos¢ ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie roz-
liczeniowym zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU, — WANJU, x (IND, /IND,) x LIU)

gdzie:

Wz —  wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania
rezerwy,

ST stawka Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJU - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe
na Wynagrodzenie Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczest-
nictwa Subfunduszu w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodze-
nie Zmienne,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym
dniu w okresie od poczatku okresu rozliczeniowego do dnia nali-
czenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,

wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne,

wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzo-
wym poprzedniego okresu rozliczeniowego,

Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local
Currency, ktéry odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na
bazie oprocentowania trzymiesiecznych depozytéw w ztotych kwotowanych
na rynku miedzybankowym. Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citi-
group i publikowana w kazdy dzief roboczy w systemie informacyjnym Blo-
omberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy warto$¢ indeksu Citigroup
PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opubli-
kowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego
indeksu powiekszona o przyrosty dzienne naliczone wg stawki Wibid 3M
z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym wartosci
zaokraglane sa do czterech miejsc po przecinku:

IND,, = IND,., + IND,, x N x (Wibid3M,/365)

WANJU -

Ju -

IND -

1

IND, -

gdzie:

IND,, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND,, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu
Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t)
a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M,, - wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Cur-
rency wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfun-
dusz na kazdy Dzien Wyceny poprzez doliczanie dziennych przyrostéw nali-
czanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny do poprzedniej wartosci
Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym war-
tosci zaokraglane sa do czterech miejsc po przecinku:

IND,, = IND,_, + IND,_,, x N x (Wibid3M,/365)

gdzie:

IND,, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND,, — wartos$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu
Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t)
a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M, - wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierw-
szym okresem rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Subfun-
duszu do konca roku kalendarzowego, w ktérym utworzony zostat Subfundusz.
Na dzien sporzadzenia Prospektu wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego
(ST) wynosi 10 proc.

W roku 2015 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w sredniej wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu wynioést 0,07 proc.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Oprécz Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérym mowa w lit. d) powyzej za zarza-
dzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wyna-
grodzenie State maksymalnie do wysokosci 1,0 proc. w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzier sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.15.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dziern 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 762.917 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielagc stope obliczong na podstawie Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzaja-
cego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

4% 3,76%
3%
2%
1%
0%
3 lata

c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie

sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna

Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-

tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez

Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli

miaty miejsce

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywno-
$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta trzymiesieczna
stawka WIBOR powiekszona o 0,5 poc. w skali roku.

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks Citigroup PLN
1 Month Eurodeposit Local Currency powiekszony o 0,5 proc. w skali roku.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, dla okresoéw, o ktorych mowa w lit. b)

4%
3% 2,89%
2%

1%

0%
3 lata

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fun-
dusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
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Whyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

2.16. Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych

2.16.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:

a) obligacje zamienne na akdje,

b) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych oraz cer-
tyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych sie-
dzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, pod warunkiem,
ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokuja swoje
aktywa gtéwnie w obligacje zamienne na akcje lub w inne instrumenty
finansowe pozwalajace osiagnac zaangazowanie, pod wzgledem stopy
ryzyka i zmiennosci cen, analogiczne do obligacji zamiennych na akcje,

c) skarbowe i nieskarbowe: dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Parstwa (i jego odpo-
wiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD) lub banki centralne parstw
nalezacych do OECD.
Catkowita wartos¢ lokat w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczestnic-
twa w funduszach inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne fundu-
szy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnic-
twa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, o ktérych mowa w lit. b) powyzej, bedzie nie nizsza niz 70% i moze
wynie$¢ 100% wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w tytuty uczestnictwa emi-

towane przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva, przy czym catkowita war-

tos¢ tych lokat bedzie nie wieksza niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach

rynku pienieznego oraz lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dtuznym

emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdinego inwe-
stowania majace siedzibe za granica, innych niz okreslone powyzej, bedzie nie
wieksza niz 30% wartosci Aktywédw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wydawane w zamian za obligacje nie prze-

kroczy 10% aktywow Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony intereséw

jego Uczestnikoéw, Subfundusz jest zobowiazany do sprzedazy posiadanych

akcji wydanych w zamian za obligacje w okresie 6 miesiecy:

a) od dniaich przydziatu, o ile w dniu przydziatu byly notowane na rynku
regulowanym, lub

b) od dnia ich pierwszego notowania na rynku regulowanym, o ile w dniu
przydziatu nie byty notowane na rynku regulowanym.

Podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentéw finanso-
wych stuzy¢ bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku obligacji
zamiennych na akcje, instrumentéw rynku pienieznego, innych dtuznych papie-
row wartosciowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknie-
tych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutow uczest-
nictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emi-
towanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, ktéra bedzie obejmowata w szczegdlnosci:

a) ocene sytuacji finansowej emitenta: obligacji zamiennych na akcje, cer-
tyfikatow inwestycyjnych, innych dtuznych papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego;

b) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjali-
zowane instytucje ratingowe;

¢) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegélne
fundusze lub instytucje wspdélnego inwestowania;

d) ocene sytuacji gospodarczej poszczegolnych krajow;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen oraz ryzyka spadku wartosci rynkowej:
obligacji zamiennych na akcje, innych dtuznych papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwe-
stycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
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Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne,
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwesto-
wania majace siedzibe za granica;

f)  ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflacji;

g) ocene ryzyka braku ptynnosci oraz zmiennosci cen: obligacji zamiennych na
akdje, innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pie-
nieznego, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych
oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych maja-
cych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowa-
nych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych

papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie cha-

rakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej

techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapew-

nienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego zwiazanego ze zmiana:

—  kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentdéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przy-
sztodci,

- kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktualnymi lub planowanymi
lokatami Funduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieza-
cych zobowiazan Funduszu.

Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wiaze sie dla

Subfunduszu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowia-
zan zanim zrobi to kontrpartner.

2.16.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjna Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Sub-

funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwesty-

cyjnej opisanej w pkt 2.16.1 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej

inwestowanie w obligacje zamienne na akcje oraz instrumenty o podobnym
charakterze na poziomie nie nizszym niz 70%. Uczestnicy Funduszu ponosza
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych zaréwno z ogolnych tendencji rynkowych panujacych w kraju
i na swiecie, jak i szczegdlnych warunkéw dotyczacych funkcjonowania
danego emitenta. W szczegodlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia wysta-
pienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowiazar lub zagro-
zeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z pogorszenia sie
kondygji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznana agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw war-
tosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych — zwiazane z sytuacja
poszczegolnych spotek (emitentédw) i ich kondycja finansowa, ktérej pogor-
szenie sie moze spowodowac zmieniejszenei wartosci akcji tych spotek,
odbiegajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego
nalezy analizowania spétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersy-
fikacje portfela;




4) ryzyko rozliczenia - zwiazane z mozliwoscia nierozliczenia transakcji zawar-
tych przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakgcji, co moze
sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigza-
nych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez znacza-
cego wplywu na jego cene;

6) ryzyko ptynnosci specyficzne dla inwestycji w tytuty uczestnictwa — zwia-
zane z mozliwoscia wstrzymania zbywania lub odkupywania tytutéw
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i w zwiazku z tym czasowym
brakiem mozliwosci realizacji zatozonej przez Subfundusz polityki inwe-
stycyjnej;

7) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscia zmiany ceny sktadnika Aktywow
Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany
jest dany skfadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego;

8) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzesta-
nia lub ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dys-
ponowania czescia lub catoscia Aktywdw Subfunduszu;

9) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow Subfunduszu spowodowane
inwestowaniem $rodkow w tytuty uczestnictwa ograniczonej liczby fun-
duszy, ktore lokuja swoje aktywa obligacjach zamiennych;

10) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczona ptyn-
noscia danego rynku finansowego;

11) ryzyko wyceny — ryzyko wdrozenia nieprawidtowo zbudowanych modeli
wyceny Aktywow Subfunduszu, wynikajace z wykorzystywania niewtasci-
wych danych lub stosowanych uproszczen zatozen, technik badz metod.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa, wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen
papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w ktérych uloko-
wane sa Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozli-
wosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia zarzadza-
nia Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Fundu-
szu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop
procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentow, inwe-
storéw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania

ryzykiem, a takze oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu

do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.16.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb poszukujacych wyzszych stdp zwrotu od
mozliwych do uzyskania na rynku tradycyjnych, skarbowych i nieskarbowych,
papierow dtuznych. Uczestnicy powinni akceptowac podwyzszone ryzyko inwe-
stycyjne wynikajace z wysokiego udziatu obligacji zamiennych, ktére w okreslo-
nych warunkach moga wykazywac zmienno$¢ zblizona do zmiennosci panu-
jacej na rynku akgji i ktorych emitentami sa podmioty o zréznicowanej wiary-
godnosci kredytowej. Ponadto uczestnicy Subfunduszu powinni akceptowac
ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystapienia w portfelu lokat w akcje wydane
w zamian za obligacje.

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci inwestycji w srednim i dtugim termi-
nie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 4 lata.

2.16.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnic-
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna
wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obciazajacych Subfun-
dusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy,
w ktoérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcia-
zajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodza-
jow kosztéw okresla art. 197 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC")
oraz sposobu jego obliczania

Wskaznik WKC za rok 2015 wynosi 1,91%. Wskaznik WKC odzwierciedla
udziat kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Sub-
funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok obro-
towy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN, x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K — oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych
zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw port-
fela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktoérych przedmio-
tem sg instrumenty pochodne,
4. optat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych.
t - okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2015.

c¢. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wigkszej niz 2 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przy-
padku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢
wyzsza niz 2,5proc. skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty do Subfunduszu (w zt)* Maksymalna stawka

optaty manipulacyjnej

ponizej 5.000 2,00%
od 5.000 ponizej 10.000 1,70%
od 10.000 ponizej 25.000 1,45%
od 25.000 ponizej 50.000 1,20%
od 50.000 ponizej 100.000 0,85%
od 100.000 ponizej 500.000 0,60%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,40%
od 1.000.000 0,25%

* za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca warto$¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posia-
daniu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona o warto$¢ dokony-
wanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre-
$lone sa w tabeli optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne sto-
sunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty
manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych
grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzystwo moze catkowicie lub
czesciowo zwolni¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktoére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;
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b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotdw zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozu-
mieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funk-
cjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora,

f)  pracownikami Depozytariusza,

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub z

niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Progra-
mow Emerytalnych, lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-

nej, wydane na powyzszej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na

stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu. Wyso-
kos¢ optaty manipulacyjnej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-

pywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Funduszu

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne,
ktorego wysokos¢ uzalezniona jest od wynikow Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej wartos¢ ustalana
jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzier kalendarzowy w okresie roz-
liczeniowym zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(O;ST x (WANJU, = WANJU, x (IND, /IND,) ) x LIU)

gdzie:

WZ - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania
rezerwy

ST — stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU,-  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe
na Wynagrodzenie Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczest-
nictwa Subfunduszu w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodze-
nie Zmienne

WANJU,~  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego
okresu rozliczeniowego

Ju — Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym
dniu w okresie od poczatku okresu rozliczeniowego do dnia nali-
czenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

IND, - wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne

IND, - wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzo-

wym poprzedniego okresu rozliczeniowego
Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency, ktory odzwierciedla zachowanie krajo-
wego rynku pienieznego na bazie oprocentowania trzymiesiecz-
nych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybanko-
wym. Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publi-
kowana w kazdy dzien roboczy w systemie informacyjnym Bloom-
berg (kod SB3MPZL Index)
W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy warto$¢ indeksu Citigroup
PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opubli-
kowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego
indeksu powiekszona o przyrosty dzienne naliczone wg stawki Wibid 3M
z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym wartosci
zaokraglane sa do czterech miejsc po przecinku:
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IND,, = IND,, +IND, x N x (Wibid3M,/365)

gdzie:

IND, - warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND,, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu
Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t)
a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M, - wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

W przypadku likwidadji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Cur-
rency wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz
na kazdy Dzier Wyceny poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg
stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku
Pienieznego, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym wartosci zaokraglane
sa do czterech miejsc po przecinku:

IND,, = IND,_,, + IND,_,, x N x (Wibid3M,/365)

gdzie:

IND,, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND,, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu
Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t)
a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M, - wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierw-
szym okresem rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Subfun-
duszu do korca roku kalendarzowego, w ktérym utworzony zostat Subfundusz.
Na dzien sporzadzenia Prospektu wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego
(ST) wynosi 20 proc.

W roku 2015 Subfundusz nie wyptacit Towarzystwu Wynagrodzenia Zmien-
nego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem

Oprécz Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérym mowa w lit. d) powyzej za zarza-
dzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu Wyna-
grodzenie State maksymalnie do wysokosci 1,75 proc. w skali roku naliczone
od sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzie-
lane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.16.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku
obrotowego

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyno-
sita 8.805 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, przy czym $rednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedza-
jacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez 2

Nie dotyczy, Subfundusz zostat utworzony w dniu 28 listopada 2014 roku.




c. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sig
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna
Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-
tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwe-
stycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b)
Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fun-
dusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kéw w przysztosci.

ROZDZIAL IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomu-

nikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska S.A.

Siedziba:  Warszawa

Adres: Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: 22 57990 00

Fax: 22 57990 01

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

a. Do obowiagzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:

1) prowadzenie rejestru Aktywédw Funduszu zapisywanych na wiasciwych rachun-
kach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy
odrebnych przepiséw lub na podstawie umdéw zawartych na polecenie Funduszu;

2) zapewnienie aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odby-
wato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu naste-
powato bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci
rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu;

4) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Akty-
wow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepi-
sami prawa i Statutem;

5) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb
zgodny z przepisami prawa i ze Statutem;

6) wykonywanie polecen Funduszu i instrukgji rozliczeniowych, pod warun-
kiem, ze nie sa one sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem;

7) udostepnianie Funduszowi danych i informacji, okreslonych w ustawie z dnia
16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finan-
sowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnio-
nych Zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu, dotyczacych
0s6b wptacajacych srodki pieniezne w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa;

8) wykonywanie innych obowiazkéw przewidzianych przepisami prawa.

b. Obowiazki Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu

Depozytariusz jest zobowiazany niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje o fakcie
dziatania Funduszu z naruszeniem prawa lub gdy nienalezycie uwzglednia inte-
res Uczestnikow Funduszu. W przypadku likwidacji Funduszu Depozytariusz
jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Depozytariusz jest zobowiazany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw Fun-
duszu z powoddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej

niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarza-
dzania Funduszem i jego reprezentacji.

c. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przed-
miotem sa lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz
umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

W celu zapewnienia biezacych rozliczert Funduszu wynikajacych z transakgji

zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych

umoéw dotyczacych kupna lub sprzedazy sktadnikéw lokat Funduszu, Fundusz
moze, wytacznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, w zgodzie

z przyjeta polityka inwestycyjna oraz interesem Uczestnikéw Funduszu, zawie-

ra¢ z Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

— rachunkéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

— rachunkoéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym
biezacych i pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, pod-
stawowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry dokonywane sa wptaty
w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania,

—  kredytu lub pozyczki pienieznej,

- transakgji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie
takiej transakgji z innym podmiotem spowoduje opéznienie lub uniemoz-
liwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat Funduszu lub catkowity koszt
zawarcia takiej transakcji z innym podmiotem jest wyzszy,

— pozyczek papierow wartosciowych.

Fundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa powyzej tylko

w sytuacji gdy zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestni-

kéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wysta-

pienia konfliktow interesow.

ROZDZIAL V
DANE O PODMIOTACH OBSEUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Dane o podmiocie prowadzacym Rejestr Uczestnikow Funduszu
(Agent Transferowy)

Firma: ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 58 81 900

Fax: 22 58 81 950

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

1. Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Firma: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna
Siedziba:  Warszawa
Adres: ul. Domaniewska 44, 02-672 Warszawa
(od dnia1 sierpnia 2016 roku — ul Inflancka 4b, 00-189 Warszawa)
Telefon: 22 557 48 44
Fax: 22 557 40 86

Zakres swiadczonych ustug — do zadar — Aviva Investors Poland Towarzystwo Fun-

duszy Inwestycyjnych SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych oswiadczen woli zwiaza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umédw uczestnictwa w prowadzonych przez
Fundusz wyspecjalizowanych programach inwestowania,

5) reklama i promocja Funduszu.
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2. Aviva Sp. zo.o.

Firma: Aviva Sp. z 0.0.
Siedziba:  Warszawa
Adres: ul. Domaniewska 44, 02-672 Warszawa
(od dnia1 sierpnia 2016 roku — ul Inflancka 4b, 00-189 Warszawa)
Telefon: 801 888 444
Fax: 22 5574075

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Aviva Sp. z 0. 0. w zakresie dystrybucji

Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecert nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych o$wiadczen woli zwiaza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw uczestnictwa w prowadzonych przez
Fundusz wyspecjalizowanych programach inwestowania,

5) reklama i promocja Funduszu.

3. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Firma: ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 58 81 900

Fax: 22 68 81 950

Zakres swiadczonych ustug — do zadan ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych oswiadczen woli zwiaza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systemow teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu uméw uczestnictwa w prowadzonych przez
Fundusz wyspecjalizowanych programach inwestowania.

4. Bank BPH SA

Firma: Bank BPH SA

Siedziba:  Gdansk

Adres: ul. Ptk Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdansk
Telefon: 58 300 70 01

Fax: 58 300 76 85

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Banku BPH SA w zakresie dystrybucji

Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) posredniczenie w przyjmowaniu zlecer nabywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa Funduszu oraz dokumentéw niezbednych do wykona-
nia tych zlecen;

2) przyjmowanie innych oswiadczen woli, dokumentow i dyspozycji sktada-
nych przez Uczestnikéw, lub sktadanych przez osoby trzecie w ich imieniu
lub na ich rzecz, zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu;

3) przyjmowanie od Uczestnikéw oswiadczen woli, dokumentdw oraz dyspo-
zycji zwiazanych z oferowanymi przez Fundusz wyspecjalizowanymi pro-
gramami inwestowania, lub innymi produktami.

5. Bank BGZ BNP Paribas SA

Firma: Bank BGZ BNP Paribas SA

Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa
Telefon: 801 123 456

Zakres swiadczonych ustug i do zadan Banku BGZ BNP Paribas SA w zakresie

dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) posredniczenie w przyjmowaniu zlecen nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

2) posredniczenie w przyjmowaniu zlecer zamiany lub konwersji Jednostek
Uczestnictwa;
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3) posredniczenie w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen telefonicznych, za
pomoca systemu IVR, umow o uczestnictwo w wyspecjalizowanych pro-
gramach inwestowania oraz innych uméw zwiazanych z uczestnictwem
w Funduszu, przekazanych przez Fundusz;

4) wykonywanie czynnosci faktycznych zwiazanych z posredniczeniem
W zawieraniu umow o sktadanie zlecen internetowych;

5) przyjmowanie innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktada-
nych przez Uczestnikow, lub sktadanych przez osoby trzecie w ich imieniu
lub na ich rzecz, zwiazanych z ich uczestnictwem w Funduszu;

6) przyjmowanie od Uczestnikéw o$wiadczer woli, dokumentéw oraz dyspo-
zycji zwiazanych z oferowanymi przez Fundusz wyspecjalizowanymi pro-
gramami inwestowania, lub innym produktami.

6. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA — Oddziat Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie

Firma: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA Oddziat — Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie

Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Telefon: 801 304 403

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku

Polskiego SA Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecer nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

3) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych oswiadczen woli zwiaza-
nych z uczestnictwem w Funduszu,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,

5) posrednictwo w zawieraniu umédw uczestnictwa w prowadzonych przez
Fundusz wyspecjalizowanych programach inwestowania.

7. Centralny Dom Maklerski Pekao SA

Firma: Centralny Dom Maklerski Pekao SA
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Telefon: 228218870

Fax: 22 856 17 77

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Centralnego Domu Maklerskiego Pekao

SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecer nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnic-
twa Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowanie dyspozycji i dokumentéw zwiazanych z obstuga Funduszy
oraz ich Uczestnikow,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,

5) posrednictwo w zawieraniu uméw o uczestnictwo w wyspecjalizowanym
programie inwestowania — Program VIP.

8. Dom Kredytowy Notus SA

Firma: Dom Kredytowy Notus SA

Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
Telefon: 22 5963963

Fax: 22 59 63 990

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Dom Kredytowy Notus SA w zakresie

dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecer nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnic-
twa Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowanie dyspozycji i dokumentdéw zwiazanych z obstuga Funduszy
oraz ich Uczestnikow,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,




5) posrednictwo w zawieraniu umoéw o uczestnictwo w wyspecjalizowanym
programie inwestowania — Program VIP.

9. Holding ,Doradca” Sp. z o.o.

Firma: Holding ,Doradca” Sp. z o.0.
Siedziba:  Bytom

Adres: ul. Szymanowskiego 2, 41-902 Bytom
Telefon: 322881770

Fax: 322881770

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Holding , Doradca” Sp. z 0.0. w zakre-

sie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecer zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez
Fundusz wyspecjalizowanych programach inwestowania,

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

10. Alior Bank SA

Firma: Alior Bank SA

Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. kopuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Telefon: 195 02

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Alior Bank SA w zakresie dystrybucji

Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecer zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez
Fundusz wyspecjalizowanych programach inwestowania,

5) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczesnictwa.

11. Deutsche Bank Polska SA

Firma: Deutsche Bank Polska SA

Siedziba:  Warszawa

Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: 801181818

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Deutsche Bank Polska SA w zakresie

dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecer zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych.

Deutsche Bank Polska SA swiadczy ustugi w zakresie dystrybucji Jednostek

Uczestnictwa na rzecz Uczestnikow, ktérym prowadzi rachunki bankowe.

12. Bank Zachodni WBK S.A. — Dom Maklerski BZ WBK

Firma: Bank Zachodni WBK S.A. — Dom Maklerski BZ WBK
Siedziba:  Wroctaw

Adres: ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw

Telefon: (71) 370 10 00

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Bank Zachodni WBK S.A. — Dom Makler-

ski BZ WBK w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecer zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu uméw o uczestnictwo w wyspecjalizowanym
programie inwestowania prowadzonym przez Fundusz — Program VIP.

13. Bank Handlowy w Warszawie SA

Firma: Bank Handlowy w Warszawie SA
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
Telefon: 801322484

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Banku Handlowego w Warszawie SA

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecert nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecer zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych.

Dystrybutor przyjmuje i przekazuje zlecenia wyfacznie od Uczestnikéw beda-

cych osobami fizycznymi i posiadajacych rachunek bankowy u Dystrybutora.

14. mBank SA

Firma: mBank SA

Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon: 22 829 00 00

Zakres swiadczonych ustug - do zadart mBank SA w zakresie dystrybucji Jed-

nostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecer nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecern zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systemdw teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw uczestnictwa w prowadzonych przez
Fundusz wyspecjalizowanych programach inwestowania.

Dystrybutor przyjmuje i przekazuje zlecenia wytacznie od Uczestnikéw beda-

cych osobami fizycznymi i posiadajacych rachunek bankowy u Dystrybutora.

15. ING Bank Slaski SA

Firma: ING Bank Slaski SA

Siedziba:  Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Telefon: 80122 22 22

Zakres $wiadczonych ustug — do zadar ING Banku Slaskiego SA w zakresie dys-

trybugji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecert nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecer zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) przyjmowanie innych oswiadczen woli, dokumentow i dyspozycji sktada-
nych przez Uczestnikéw, lub sktadanych przez osoby trzecie w ich imieniu
lub na ich rzecz, zwiazanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

Dystrybutor przyjmuje i przekazuje zlecenia wytacznie od Uczestnikéw beda-

cych osobami fizycznymi i posiadajacych rachunek bankowy u Dystrybutora.

16. RDM Wealth Management SA

Firma: RDM Wealth Management SA

Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszwa
Telefon: 22 58 508 58

Zakres swiadczonych ustug — do zadan RDM Wealth Management SA w zakre-

sie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecer nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,
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2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecer zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw uczestnictwa w prowadzonych przez
Fundusz wyspecjalizowanych programach inwestowania.

17. Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Firma: Money Makers Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Domaniewska 39A, 02-672 Warszawa

Telefon: 22 463 88 88

Zakres swiadczonych ustug — do zadah Money Makers SA w zakresie dystry-

bucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecer zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw uczestnictwa w prowadzonych przez
Fundusz wyspecjalizowanych programach inwestowania.

18. TFI BGZ BNP Paribas SA

Firma: TFI BGZ BNP Paribas SA

Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa
Telefon: 22 566 98 00

Zakres swiadczonych ustug — do zadan TFI BGZ BNP Paribas SA w zakresie dys-

trybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowaniu od Klientéw w imieniu i na rzecz ktorych dziata na podsta-
wie Petnomocnictw Dystrybutor, zlecen dotyczacych Jednostek Uczestnic-
twa Funduszu,

2) przyjmowaniu od Klientéw w imieniu i na rzecz ktérych dziata na podsta-
wie Petnomocnictw Dystrybutor dyspozycji zamiany/konwersji odkupienia
innych oswiadczen woli dotyczacych uczestnictwa w Funduszu.

19. Netfund.pl Sp. z 0.0.

Firma: Netfund.pl sp. z 0.0.

Siedziba:  Kobierzyce

Adres: ul. Swierkowa 1F/10,Bielany Wroctawskie
Telefon: 717070432

Zakres Swiadczonych ustug — do zadan Netfund.pl sp. z 0.0. w zakresie dystry-

bucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecer zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systemow teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw uczestnictwa w prowadzonych przez
Fundusz wyspecjalizowanych programach inwestowania.

20. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80

Telefon: 225043104

Zakres $wiadczonych ustug — do zadari Dom Maklerski Banku Ochrony Srodo-

wiska SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecert nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecert zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,
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3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych.

21. Dom Maklerski W Investments SA

Firma: Dom Maklerski W Investments SA
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Francesca Nulla 2, 00-486 Warszawa
Telefon: 22 11 66 666

Fax: 22 1166 661

Zakres swiadczonych ustug - do zadart Domu Maklerskiego W Investments S.A.

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecer nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecer zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,

22. Vestor Dom Maklerski S.A.

Firma: Vestor Dom Maklerski SA

Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa
Telefon: 22 3789190

Fax: 22 378 91 91

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Vestor Dom Maklerski SA w zakresie

dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systemow teleinformatycznych,

23. Dom Maklerski Banku BPS S.A.

Firma: Dom Maklerski Banku BPS S.A.
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 81

Telefon: 801 321 456

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Dom Maklerski Banku BPS S.A. w zakre-

sie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecert nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecer zamiany Jednostek Uczest-
nictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw uczestnictwa w prowadzonych przez
Fundusz wyspecjalizowanych programach inwestowania.

24. Expander Advisors Sp. z 0. o.

Firma: Expander Advisors Sp. z 0.0.
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Prosta 69, 00-838 Warszawa
Telefon: 224887110

Fax: 2248871 11

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Expander Advisors Sp. z 0.0. w zakre-

sie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecer nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnic-
twa Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowanie dyspozycji i dokumentéw zwiazanych z obstuga Funduszy
oraz ich Uczestnikow,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych,

5) posrednictwo w zawieraniu uméw o uczestnictwo w wyspecjalizowanym
programie inwestowania — Program VIP.




25. Starfunds Sp. z o.0.

Firma: Starfunds Sp. z 0.0.

Siedziba:  Poznan

Adres: ul. Jarochowskiego 34 lok. 3, 60-238 Poznan
Telefon: 61866 01 62

Fax: 61866 01 29

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Starfunds Sp. z 0.0. w zakresie dystry-

bucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnic-
twa Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowanie dyspozycji i dokumentéw zwiazanych z obstuga Funduszy
oraz ich Uczestnikow,

4) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za
posrednictwem systeméw teleinformatycznych.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczest-
nictwa mozna uzyskac¢ w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie
www.aviva.pl oraz pod numerem infolinii 0-801 888 444.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie port-
felem inwestycyjnym Funduszu

Nie dotyczy, Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fun-
duszu.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
w zakresie obrotu papierami wartosciowymi

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych
na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania spra-
wozdan finansowych Funduszu

Firma: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0.
Siedziba:  Warszawa
Adres: Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu
Nie dotyczy.

ROZDZIAL VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz

W opinii Towarzystwa na dzien sporzadzenia Prospektu nie wystepuja infor-
macje, inne niz opisane w Prospekcie, ktore bytyby niezbedne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz. W przypadku pojawie-
nia sie takich informacji Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji Prospektu.
2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne
i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu

Niniejszy Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Fundu-
szu, w tym potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawoz-
dania jednostkowe Subfunduszy zostana udostepnione w siedzibie Towa-
rzystwa, u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jed-
nostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz w Internecie na stronie
www.aviva.pl. Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie
Towarzystwa, w Internecie na stronie www.aviva.pl oraz pod numerem info-
linii 801 888 444.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje
o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzy-
stwa, w Internecie na stronie www.aviva.pl oraz pod numerem infolinii
801 888 444.

ROZDZIAL VII
ZALACZNIKI

Definicje pojec i objasnienia skrotow uzytych w tresci prospektu

Agent Transferowy

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Putaw-
skiej 436, ktdra dziatajac na podstawie umowy z Funduszem, wykonuje czynno-
$ci administracyjne w imieniu i na rzecz Funduszu zwiazane z obstuga Uczestni-
kéw Funduszu, a w szczegdlnosci prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu;

Aktywa Funduszu
Mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Fun-
duszu, srodki pieniezne, Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery
wartosciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, Zdemate-
rializowane Papiery Wartosciowe, papiery warto$ciowe inne niz zdemateria-
lizowane, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw. Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu;

Depozytariusz
Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26;

Dystrybutor

Towarzystwo, towarzystwo funduszy inwestycyjnych niebedace organem Fun-
duszu, firma inwestycyjna, bank krajowy wykonujacy dziatalnos¢, o ktérej mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, krajowy oddziat
instytucji kredytowej, uprawnione do wykonywania dziatalnosci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych, lub inne podmioty, ktére uzyskaty odpowiednie zezwolenie Komisji,
upowaznione na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w jego
imieniu w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, do odbie-
rania od Uczestnikéw Funduszu innych oswiadczen woli zwiazanych z uczest-
nictwem w Funduszu oraz przyjmowania $rodkéw pienieznych w imieniu i na
rachunek Funduszu. llekro¢ w Statucie jest mowa o dokonywaniu przez Uczest-
nika Funduszu czynnosci wobec Dystrybutora, rozumie sie przez to réwniez
czynnosci dokonywane bezposrednio wobec Funduszu, o ile Fundusz podijat
sie prowadzenia tych czynnosci bezposrednio;

Dzien Wyceny
Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja Gietdy Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie SA,;

Fundusz
Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Jednostka Uczestnictwa
Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w Akty-
wach Netto Subfunduszu;

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego;

Pracowniczy Program Oszczednosciowy

Program organizowany przez pracodawce dla wszystkich lub wybranych pra-
cownikéw, umozliwiajacy gromadzenie oraz lokowanie $Srodkéw pieniez-
nych finansowanych przez pracodawce w Funduszu, z przeznaczeniem ich na
wyptate pracownikom, niebedacy Programem Emerytalnym. W ramach Pra-
cowniczego Programu Oszczednosciowego srodki pieniezne moga by¢ réwniez
wptacane przez pracownikéw, bedacych jego Uczestnikami. W ramach Pracow-
niczego Programu Oszczednosciowego konto Uczestnika moze zostac otwarte
rowniez dla pracodawcy uczestnikéw Pracowniczego Programu Oszczedno-
sciowego;
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Program Emerytalny

Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (jednolity tekst Dz.U.
z2014r., poz. 710);

Prospekt
Prospekt informacyjny Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Rejestr Uczestnikow Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow Funduszu; w ramach
Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Sub-
funduszu;

Statut
Statut Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Subfundusz, Subfundusze

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus, Subfundusz Aviva Investors Obligacji,
Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus, Subfundusz Aviva Investors
Stabilnego Inwestowania, Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony, Subfun-
dusz Aviva Investors Polskich Akgji, Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek,
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, Subfundusz Aviva Inve-
stors Akcji Europy Wschodzacej, Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek
Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, Aviva Investors Aktywnej
Alokadji, Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych, Aviva Investors Obliga-
¢cji Dynamiczny, Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych, Aviva Inve-
stors Obligacji Zamiennych;

Towarzystwo
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie, ktéra jest organem Funduszy;

Trwaty nosnik informacji

Kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny,
wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekaza-
nia, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajacy ich zmiane lub
pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty spo-
rzadzone lub przekazane;

Uczestnik Funduszu, Uczestnik
Osoba, ktéra za wptate wniesiona do Funduszu nabyta przynajmniej czes¢ Jed-
nostki Uczestnictwa zwiazanej z Subfunduszem;

Ustawa
Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (jednolity tekst
Dz. U.z2014r., poz. 157);

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (jedno-
lity tekst Dz. U. z 2014 r., poz.94, ze zm.);

Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu
Catkowita warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o wartos¢ zobowiazan
Funduszu w Dniu Wyceny;

Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowiazania Subfunduszu
w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Wartos¢ rowna Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfundu-
szu, ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikéw tego Subfunduszu, usta-
lonej na podstawie Rejestru Uczestnikoéw Funduszu;

Zarzad
Zarzad Towarzystwa;
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STATUT
AVIVA INVESTORS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
CZESC I. FUNDUSZ

Rozdziat I.
Postanowienia ogolne

Art. 1
Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa: Aviva Investors Fundusz
Inwestycyjny Otwarty i w dalszej czesci zwany jest ,,Funduszem”. Fundusz moze
uzywac skroconej nazwy Aviva Investors FIO.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfun-
duszami.

3. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w ustawie
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz.
1546, ze zm.) oraz w niniejszym Statucie.

4. Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawca umowy o wnoszenie sktadek
pracownikéw do Funduszu, moze realizowac pracownicze programy emerytalne
w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. nr 116, poz. 1207, ze zm.) na zasadach okreslo-
nych w tej ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawca.

5. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw
pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa w okreslone w Statucie papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego i inne prawa majatkowe.

6. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

7. Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Art. 2
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy Aktywami Funduszu

1. Organem Funduszu jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna. W przypadkach i na warunkach okreslonych
w Ustawie jako organ Funduszu dziata réwniez Zgromadzenie Uczestnikow.
2. Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.

3. Adresem Towarzystwa jest: ul. Domaniewska 44, 02-672 \Warszawa, a od
1 sierpnia 2016 roku ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa.

4. Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w sto-
sunkach z osobami trzecimi.

5. Do reprezentowania Funduszu wobec 0séb trzecich i sktadania oswiad-
czer w imieniu Funduszu upowaznieni sa: dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy
tacznie albo jeden Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem. Zarzad
moze ustanawiac¢ petnomocnikéw do dokonywania okreslonej czynnosci albo
okreslonego rodzaju czynnosci.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkéw
w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowiazkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére
Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Powierzenie wykonywania niektorych
obowiazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

7. skreslony.

8. skreslony.

9. Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow okresla
art. 10a Statutu oraz regulamin dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Art. 3
Depozytariusz

1. Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywdw Funduszu, w tym
Aktywow Subfunduszy, petni Deutsche Bank Polska SA.

2. Siedziba Depozytariusza jest Warszawa.

3. Adresem Depozytariusza jest: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.
4. Depozytariusz moze powierzy¢ przechowywanie Aktywdw Funduszu, w tym
Aktywdw Subfunduszy, innym podmiotom, w tym zagranicznym bankom lub

instytucjom finansowym, ktore zapewniaja bezpieczne przechowywanie Akty-
wow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy, o ile zezwalaja na to odrebne
przepisy i na podstawie umdw zawartych na polecenie Funduszu.

5. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkéw, takze w wypadku powierze-
nia przez niego przechowywania czesci lub catosci Aktywow Funduszu, w tym
Aktywow Subfunduszy, innemu podmiotowi.

6. Towarzystwo i Depozytariusz dziataja niezaleznie i w interesie Uczestnikow
Funduszu.

Art. 4
Definicje i skroty

Agent Obstugujacy

podmiot, ktéry dziatajac na podstawie umowy z Funduszem, wykonuje czynno-
$ci administracyjne w imieniu i na rzecz Funduszu zwiazane z obstuga Uczest-
nikéw Funduszu, a w szczegdlnosci prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu
oraz Subrejestry;

Aktywa Funduszu
mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Fun-
duszu, $rodki pieniezne, Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery
wartosciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu

mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, Zdemate-
rializowane Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe inne niz zdemateria-
lizowane, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw. Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu;

Depozytariusz
Deutsche Bank Polska SA z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26;

Dystrybutor

towarzystwo, towarzystwo funduszy inwestycyjnych niebedace organem Fun-
duszu, firma inwestycyjna, bank krajowy wykonujacy dziatalno$¢, o ktérej mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, krajowy oddziat
instytucji kredytowej, uprawnione do wykonywania dziatalnosci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw finan-
sowych lub inne podmioty, ktére uzyskaty odpowiednie zezwolenie Komisji,
upowaznione na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w jego
imieniu w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, do odbie-
rania od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczest-
nictwem w Funduszu oraz przyjmowania srodkéw pienieznych w imieniu i na
rachunek Funduszu. llekro¢ w Statucie jest mowa o dokonywaniu przez Uczest-
nika Funduszu czynnosci wobec Dystrybutora, rozumie sie przez to réwniez
czynnosci dokonywane bezposrednio wobec Funduszu, o ile Fundusz podjat
sie prowadzenia tych czynnosci bezposrednio;

Dzien Wyceny
kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja Gietdy Papieréw Wartoscio-
wych w Warszawie SA;

Grupa Aviva

istniejace obecnie oraz w przysztosci podmioty posrednio lub bezposrednio
powiazane z Aviva plc z siedziba w Londynie w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43
ustawy o rachunkowosci oraz zarzadzane przez nie fundusze emerytalne, inwe-
stycyjne oraz fundusze zagraniczne;

Jednostka Uczestnictwa
Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Fundusz oraz

w Aktywach Netto Subfunduszu;

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego;
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Konwersja

jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za srodki
pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w innym fun-
duszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo;

Kraje Wschodzace

nastepujace kraje: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy, Egipt, Esto-
nia, Filipiny, Indie, Indonezja, Izrael, Kolumbia, Korea Potudniowa, Litwa, totwa,
Malezja, Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki,
Singapur, Stowacja, Stowenia, Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina, Wegry;

Prospekt
Prospekt informacyjny Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Program Emerytalny
Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
r. 0 pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U. Nr 116, poz. 1207, ze zm.);

Pracowniczy Program Oszczednosciowy

program organizowany przez pracodawce dla wszystkich lub wybranych pra-
cownikéw, umozliwiajacy gromadzenie oraz lokowanie srodkéw pieniez-
nych finansowanych przez pracodawce w Funduszu, z przeznaczeniem ich na
wyptate pracownikom, niebedacy Programem Emerytalnym. W ramach Pra-
cowniczego Programu Oszczednosciowego $rodki pieniezne moga byc réwniez
wptacane przez pracownikéw, bedacych jego Uczestnikami. W ramach Pracow-
niczego Programu Oszczednosciowego konto Uczestnika moze zostac otwarte
rowniez dla pracodawcy uczestnikéw Pracowniczego Programu Oszczedno-
Sciowego;

Rejestr Uczestnikéw Funduszu

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu; w ramach
Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Sub-
funduszu;

Rynek Zorganizowany

wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, system obrotu
dziatajacy regularnie i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakgji
oraz powszechny i rbwny dostep do informacji o transakcjach, zgodnie z zasa-
dami okreslonymi przez wtasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten jest doko-
nywany, a w szczegoélnosci obrét zorganizowany o ktérym mowa w ustawie
0 obrocie instrumentami finansowymi;

Subrejestr
elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Subfunduszu. W ramach
Subrejestru Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jedno konto;

Statut
Statut Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Subfundusz

nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢ aktywodw
i zobowiazan Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegdélnosci odmienna poli-
tyka inwestycyjna i majaca zwiazane z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od
Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z innymi Subfunduszami;

Towarzystwo
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie, ktéra jest organem Funduszu;

Trwaty nosnik informacji

kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny,
wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekaza-
nia, zawartych na nim informacji, w sposéb uniemozliwiajacy ich zmiane lub
pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty spo-
rzadzone lub przekazane;

Transfer

Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy kontami w ramach jednego
Subfunduszu;
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Uczestnik Funduszu lub Uczestnik
osoba, ktdéra za wptate wniesiona do Funduszu nabyta przynajmniej czes¢
Jednostki Uczestnictwa zwiazanej z Subfunduszem;

Ustawa
Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146
poz. 1546, ze zm.);

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz.1538, ze zm.);

Ustawa o rachunkowosci
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76,
poz. 694, ze zm.);

Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu (j.t.Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276);

Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu
catkowita wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o warto$¢ zobowiazan
Funduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowiazania Subfunduszu
w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
wartosc¢ rowna Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfundu-
szu, ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow tego Subfunduszu, usta-
lonej na podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu;

Zamiana

jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i nabycie, za
srodki pieniezne uzyskane z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu;

Zarzad
Zarzad Towarzystwa;

Zdematerializowane Papiery Wartosciowe
papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierwsze ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi;

Zgromadzenie Uczestnikow
Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 10a Statutu.

Art. 5
Subfundusze
Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

—_

Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
Aviva Investors Depozyt Plus,

Aviva Investors Obligadji,

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

Aviva Investors Polskich Akgji,

Aviva Investors Zréwnowazony,

Aviva Investors Matych Spotek,

Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

Aviva Investors Nowych Spotek,

Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

Aviva Investors Aktywnej Alokagji

Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych,
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych,
Aviva Investors Obligacji Zamiennych.
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2. Subfundusze, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-e) tworzone sa w wyniku

przeksztatcenia pieciu funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych i zarza-

dzanych przez Towarzystwo, tj. odpowiednio:

a) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Depozyt Plus,

b) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji,

¢) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Kapitatu
Plus,

d) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Inwe-
stowania,

e) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Polskich Akgji

i sa oferowane przez Towarzystwo z chwila wpisu Funduszu do rejestru fun-

duszy inwestycyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji tworzony jest w wyniku prze-

ksztatcenia funduszu inwestycyjnego otwartego ,, Aviva Investors Fundusz Inwe-

stycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji”.

Jedyny akcjonariusz Towarzystwa dokonat, na zasadzie wytacznosci, zapiséw

na jednostki uczestnictwa wszystkich ww. funduszy inwestycyjnych oraz wpfat

srodkow pienieznych w wysokosci po 4.000.000 zt na nabycie jednostek uczest-

nictwa w kazdym z ww. funduszy inwestycyjnych oraz zostaty mu przydzie-

lone jednostki uczestnictwa w kazdym z ww. funduszy inwestycyjnych w licz-

bie odpowiadajacej wysokosci dokonanych wptat.

3. Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowych Subfunduszy, w tym

informacje o szczegdtowych zasadach prowadzenia zapiséw na Jednostki

Uczestnictwa tych Subfunduszy, zawarte sa w Rozdziale IX art. 27 Statutu.

4. skreslony.

5. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.

6. Subfundusze prowadza rézna polityke inwestycyjna.

Rozdziat Il.
Uczestnicy Funduszu

Art. 6
Uczestnicy

Uczestnikami Funduszu moga by¢:

a) osoby fizyczne,

b) osoby prawne,

c) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawne;j.

Art. 7
Dziatanie w imieniu Uczestnika Funduszu

1. Osoba prawna i jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci praw-
nej moze dokonywac wszelkich czynnosci prawnych zwiazanych z uczestnic-
twem w Funduszu poprzez organ lub przez osoby uprawnione do dziatania
w jej imieniu jak réwniez przez petnomocnikéw.

2. Osoba fizyczna majaca petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych moze doko-
nywac wszelkich czynnosci prawnych zwiazanych z uczestnictwem w Fundu-
szu osobiscie lub przez petnomocnikow.

3. Uczestnik Funduszu nie moze ustanowi¢ wiecej niz dwodch petnomocnikdw
do jednego konta w Subrejestrze danego Subfunduszu. Petnomocnik upowaz-
niony jest do dziatania w takim zakresie, w jakim uprawniony jest Uczestnik
Funduszu, chyba Ze co innego wynika z tresci udzielonego petnomocnictwa,
z zastrzezeniem mozliwosci technicznych rejestracji takich petnomocnictw.

4. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone wytacznie w formie pisemnej. Pod-
pis mocodawcy powinien by¢ poswiadczony przez pracownika Dystrybutora,
pracownika podmiotu $wiadczacego ustugi finansowe w rozumieniu Ustawy
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy albo notarialnie. Petnomocnictwo udzielone
poza granicami kraju wymaga, oprécz notarialnego poswiadczenia podpisu
mocodawcy, po$wiadczenia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne,
placéwke konsularna lub podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo,
wskazany w prospekcie informacyjnym Funduszu, mieszczacy sie w kraju miej-
sca wystawienia petnomocnictwa. Poswiadczenie przez polskie przedstawiciel-
stwo dyplomatyczne lub placdwke konsularna nie jest wymagane jezeli umowy
miedzynarodowe znosza ten obowiazek. Sktadany u Dystrybutora dokument
wystawiony w jezyku obcym powinien by¢ zaopatrzony w ttumaczenie przy-
siegte na jezyk polski.

5. Postanowienia ust. 4 dotyczace udzielenia petnomocnictwa stosuje sie
takze do odwotania i modyfikacji petnomocnictwa.

6. Udzielenie, odwotanie i modyfikacja petnomocnictwa jest skuteczne w sto-
sunku do Funduszu z chwila ich zarejestrowania przez Agenta Obstugujacego,
nie pozniej jednak niz w ciagu 7 dni od dnia ztozenia Dystrybutorowi doku-
mentu zawierajacego udzielenie, odwotanie lub modyfikacje petnomocnictwa,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

7. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw,
z wytaczeniem petnomocnictw udzielanych podmiotom $wiadczacym ustugi
finansowe w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére
moga udzielac dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

8. Petnomocnictwo wygasa z chwila smierci Uczestnika Funduszu, chyba ze
udzielit on petnomocnictwa dla zabezpieczenia wierzytelnosci oséb trzecich
i w petnomocnictwie zastrzezono, iz nie wygasa ono z chwila smierci Uczest-
nika Funduszu. Niniejsze postanowienie nie uchybia przepisom o dziedziczeniu.
9. Osoba fizyczna majaca ograniczona zdolnos¢ do czynnosci prawnych
(matoletni, ktéry ukonczyt lat 13, osoba ubezwtasnowolniona czesciowo lub
osoba, dla ktérej sad ustanowit doradce tymczasowego) moze dokonywac
zwiazanych z jej uczestnictwem w Funduszu czynnosci prawnych o charakte-
rze rozporzadzajacym lub zobowiazujacym wytacznie za posrednictwem przed-
stawiciela ustawowego albo przez ustanowionego przez sad kuratora, albo
przez doradce tymczasowego. Na dokonanie pozostatych czynnosci prawnych
wymagana jest zgoda odpowiednio przedstawiciela ustawowego, kuratora
albo doradcy tymczasowego.

10. Osoba fizyczna nie majaca zdolnosci do czynnosci prawnych (matoletni,
ktory nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze
dokonywa¢ czynnosci prawnych zwiazanych z jej uczestnictwem w Funduszu
wytacznie przez przedstawiciela ustawowego albo ustanowionego przez sad
opiekuna.

11. Przedstawicielowi ustawowemu, opiekunowi, kuratorowi i doradcy tymcza-
sowemu Uczestnika Funduszu, bedacego jedna z 0séb, o ktérych mowa w ust. 9
i 10, nie przystuguje prawo udzielania petnomocnictw oraz dokonywania innych
czynnosci przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu bez zgody sadu.

Art. 8
Konto Matzenskie

1. Matzonkowie pozostajacy we wspoélnosci majatkowej moga nabywac Jed-
nostki Uczestnictwa na jedno wspdlne Konto Matzerskie. Matzonkowie sa
wspétuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Koncie Mat-
zenskim.

2. Matzonkowie, otwierajac Konto Matzenskie oswiadczaja, ze:

a) pozostaja we wspolnosci majatkowej w zakresie umozliwiajacym wykony-
wanie wszystkich uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

b) wyrazaja zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ogra-
niczen wszystkich uprawnien zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu,
wiaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczest-
nictwa, zadanie ustanowienia blokady, a takze na przekazanie naleznych
matzonkom srodkéw pienieznych na rachunek bankowy jednego z nich
lub w inny sposéb uzgodniony z Funduszem, przy czym udzielenie petno-
mocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Koncie Mat-
zenskim nastepuje wyfacznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia woli
matzonkow;

¢) przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki ztozonych przez matzonkoéw i ich petnomocnikéw odmiennych zle-
cen w przypadku otrzymania takich zlecen przez Agenta Obstugujacego
oraz ze Fundusz realizowac¢ bedzie zlecenia zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w art. 9;

d) zobowiazuja sie do niezwtocznego zawiadomienia Funduszu o ustaniu
wspolnosci majatkowej, wraz z przedtozeniem dokumentéw zaswiadcza-
jacych o tej okolicznosci;

e) zrzekaja sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i rosz-
czen w zwiazku z:

— wykonywaniem dyspozycji ztozonych przez jednego z matzonkéw po
ustaniu wspdélnosci majatkowej, jezeli w momencie ztozenia takiego zle-
cenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspélnosci majatkowej,

—dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady réwnosci udziatow,
podziatu Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Koncie Matzen-
skim w momencie ustania wspdélnosci majatkowej, z powodu smierci
jednego ze wspotmatzonkdw.
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3. Matzonkowie zobowiazani sa do podania wspdlnego adresu dla celow
doreczania korespondencji zwiazanej z uczestnictwem w Funduszu.

4. Do otwarcia Konta Matzenskiego wystarczajace jest uzyskanie podpisu
tylko jednego ze wspdtmatzonkoéw, jezeli otwarcie konta nastepuje w drodze
reinwestycji, zamiany lub wpfaty na kolejne Konto Matzenskie.

5. Podziat $rodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majatku wspoél-
nego moze nastapi¢ wytacznie na skutek prawomocnego orzeczenia sadowego
lub na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy o wytaczenie lub
ograniczenie wspoélnosci ustawowej.

6. W przypadku okreslonym w ust. 5, Towarzystwo dopuszcza mozliwos¢
dokonania Transferu z Konta Matzenskiego na posiadane lub nowe konto indy-
widualne.

Art. 9
Kolejnosc realizacji ztozonych zlecen

Zlecenia ztozone w stosunku do tego samego konta w Subrejestrze Uczestnika
Funduszu na dany Dzien Wyceny, realizowane sa w nastepujacej kolejnosci: blo-
kada Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie w Subrejestrze i odwotanie
petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci, a nastepnie: naby-
cie, Transfer, transfer spadkowy, Zamiana i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 10
Swiadczenia dodatkowe na rzecz Uczestnika Funduszu

1. Uczestnikowi Funduszu, ktéry zawart z Funduszem umowe, na mocy ktérej
zobowiazat sie do inwestowania w dtuzszym okresie w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu srodkéw pienieznych zapewniajacych spetnienie warunkéw, o kté-
rych mowa w ust. 3, po spetnieniu ponizszych warunkéw przystuguje $wiad-
czenie dodatkowe.

2. Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1 przystuguje réwniez
Uczestnikom Funduszu w ramach: Programéw Emerytalnych, Pracowniczych
Programoéw Oszczednosciowych lub wyspecjalizowanych programéw inwesto-
wania o ktérych mowa w art. 24, o ile faczna wartos¢ zainwestowanych $rod-
kéw pienieznych odpowiednio w ramach danego Programu Emerytalnego, Pra-
cowniczego Programu Oszczednosciowego lub wyspecjalizowanego programu
inwestowania, spetnia warunki okreslone w ust. 3. W takich przypadkach zasady
obliczania, wysokos¢ i sposob wyptaty swiadczenia dodatkowego okresla umowa
zaktadowa i umowa o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do
funduszu inwestycyjnego (Program Emerytalny), umowa z Funduszem (Pracow-
niczy Program Oszczednosciowy) lub umowa o uczestnictwo w danym wyspecja-
lizowanym programie inwestowania. Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o kto-
rej mowa w ust. 3 oraz ustali¢ odmienny niz okreslony w ust. 3 okres rozlicze-
niowy, w stosunku do Uczestnikéw Funduszu w ramach Programéw Emerytal-
nych, Pracowniczych Programéw Emerytalnych lub wyspecjalizowanych progra-
mow inwestowania o ktorych mowa w art. 24.

3. Uprawnionym do otrzymania swiadczenia dodatkowego jest Uczest-
nik Funduszu, ktoéry posiadat w okresie rozliczeniowym, taka liczbe Jedno-
stek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, ze $rednia
Wartos¢ Aktywow Netto przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz 1 milion ztotych. Okre-
sem rozliczeniowym jest miesiac kalendarzowy.

4. Warto$¢ swiadczenia dodatkowego przyznanego na rzecz Uczestnika Fun-
duszu bedzie spetniana ze srodkéw przeznaczonych na Wynagrodzenie Towa-
rzystwa z tytutu zarzadzania poszczegoélnymi Subfunduszami. Wyptata bedzie
dokonywana przed wyptaceniem powyzszego Wynagrodzenia i bedzie powo-
dowac¢ odpowiednie jego zmniejszenie. Wartos¢ $wiadczenia dodatkowego
bedzie naliczona od Wartosci Aktywédw Netto poszczegdinego Subfunduszu
przypadajacych na posiadanie przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnic-
twa w danym Subfunduszu.

5. Jezeli Uczestnik Funduszu nie zastrzeze inaczej, przyznane mu $wiadczenie
dodatkowe przeznaczone bedzie na nabycie dodatkowych Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu lub w Subfunduszach, o wartosci odpowiadajacej otrzy-
manemu swiadczeniu dodatkowemu, po cenie ustalonej zgodnie z art. 17 Sta-
tutu bez pobierania opfaty manipulacyjne;j.

6. Uczestnik Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu po
dniu otrzymania swiadczenia dodatkowego.

7. Szczegdtowe zasady obliczania, wysokos$¢ i sposoby wyptaty swiadczenia
dodatkowego kazdorazowo okresla umowa, o ktérej mowa w ust.1.
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Art. 10a
Zgromadzenie Uczestnikow

1. Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikow nalezy:

1) wyrazenie zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci
jako fundusz powiazany lub prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci
jako subfundusz powiazany w rozumieniu przepiséw Ustawy;

2) wyrazenie zgody na udziat Funduszu w pofaczeniu krajowym lub transgra-
nicznym w rozumieniu przepisow Ustawy;

3) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych;

4) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw przez spétke zarzadzajaca w rozumieniu przepiséw Ustawy;

5) przyjecie Regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.

2. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo

w innym miejscu w Warszawie, okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu

o zwotaniu Zgromadzenia.

3. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym

kazdego Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug

stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzier sporzadzenia zawiadomien, indy-
widualnie przesytka polecona lub na Trwatym nosniku informacji, co najmniej
na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem
zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia, Towarzystwo zamieszcza ogtoszenie

o zwotaniu Zgromadzenia w sposéb okreslony w art. 26 Statutu.

4. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sa Uczestnicy wpi-

sani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia

roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow, przy czym w

sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgroma-

dzeniu sa tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikdw uprawnionych
do udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

5. Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub

przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisem-

nej pod rygorem niewaznosci.

6. Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa moga by¢ obecni pod-

czas obrad Zgromadzenia Uczestnikéw.

7. Zazgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow moga

by¢ takze obecne inne osoby.

8. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczest-

nicy posiadajacy co najmniej 50 proc. Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub

Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia

Uczestnikow.

9. Zgromadzenie Uczestnikéw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na

przewodniczacego przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

1) zapewnia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikéw,

) udziela gtosu,

) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogta-

sza ich wyniki,

5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

10. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towa-

rzystwa przedstawia Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udziela Uczestni-

kom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwiazanych ze zdarze-

niem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1)-4).

11. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przepro-

wadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa

w ust. 1 pkt 1)-4).

12. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jed-

nego gtosu.

13. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1)-4), zapada

wiekszoscig 2/3 gtosdéw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgro-

madzeniu Uczestnikow. Uchwaty podejmowane sa w gtosowaniu jawnym.

14. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdéw protokotowane sa przez notariusza.

15. Uchwaty podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow beda publikowane

przez Towarzystwo w sposob okreslony w art. 26 Statutu, najpozniej w termi-

nie 7 dni od dnia ich powziecia.

16. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczne z Ustawa moga by¢ zaskar-

zone na zasadach okreslonych w Ustawie.

17. Od dnia poprzedzajacego dziert Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgro-

madzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-

nictwa Funduszu lub Subfunduszu.
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Rozdziat IlI.
Jednostki Uczestnictwa

Art. 11

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu
okreslone w Statucie i Ustawie i prospekcie informacyjnym Funduszu.
2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe
prawa majatkowe.
3. Jednostki Uczestnictwa nie sa oprocentowane.
4. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zada-
nie Uczestnika Funduszu.
5. Jednostki Uczestnictwa sa umarzane z mocy prawa z chwila ich odkupie-
nia przez Fundusz.
6. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikow Fun-
duszu osobom trzecim. Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem dziedzicze-
nia. Kazdy ze spadkobiercéw moze dokona¢ transferu Jednostek Uczestnic-
twa polegajacego na przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa spadkodawcy na
posiadane lub nowe konto spadkobiercy Uczestnika w tym samym Subfundu-
szu (transfer spadkowy).

7. W razie Smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowiazany na zadanie:

a) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych
przez nia wydatkéw zwiazanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu —
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika Funduszu zapisane w Subre-
jestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgod-
nie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz wyptaci¢ tej oso-
bie kwote uzyskana z tego odkupienia,

b) osoby, ktora Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspo-
zycji — odkupic Jednostki Uczestnictwa Funduszu zapisane w Subrejestrze
do wartosci okreslonej w Ustawie, oraz nieprzekraczajacej tacznej warto-
$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze na rzecz Uczestnika
Funduszu, oraz wypfacic¢ tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia.

8. Postanowienie ust. 7 nie ma zastosowania do Kont Matzenskich.

Art. 12
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Agent Obstugujacy w imieniu Funduszu sporzadza i przekazuje niezwtocz-

nie, tj. nie pdZniej niz w ciagu 7 dni, Uczestnikowi Funduszu pisemne potwier-

dzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, chyba ze

Uczestnik Funduszu wyrazit pisemna zgode na przekazywanie tych potwier-

dzen przy uzyciu Trwatego nosnika informacji innego niz papier, w innych ter-

minach lub na ich osobisty odbidr.

2. skreslony.

3. Umowy w ramach Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw

Oszczednosciowych lub regulamin uczestnictwa w wyspecjalizowanych progra-

mach inwestowania, o ktérych mowa w art. 24, moga przewidywac inny spo-

sob i terminy przekazywania potwierdzen transakgji, o ktérych mowa w ust. 1,

za pisemna zgoda Uczestnika Funduszu.

4. Potwierdzenie zawiera co najmniej:

a) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu, w tym numer Uczestnika Fun-

duszu w Subrejestrze;

date wystawienia;

nazwe Funduszu i Subfunduszu;

date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

podawana z doktadnoscia przynajmniej do trzech miejsc po przecinku,

liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartos¢;

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu po
ostatnim zleceniu zbycia lub odkupienia.

5. skreslony.

6. skreslony.

7. Uczestnik Funduszu niezwtoczne poinformuje Fundusz o wszelkich nie-

zgodnosciach danych zawartych w tresci potwierdzenia ze stanem faktycznym.
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Art. 13
Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry za
posrednictwem Agenta Obstugujacego. W ramach Rejestru Uczestnikow Fun-
duszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu.

2. Subrejestr zawiera w szczegélnosci:

a) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

b) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu, w tym numer Uczestnika Fun-
duszu w Subrejestrze i indywidualny numer konta w Subrejestrze;

¢) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu;

d) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa;

e) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote
wyptacona Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa;

f) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczest-
nika Funduszu;

g) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

3. Uczestnik Funduszu moze posiadac wiecej niz jedno konto w Subrejestrze

w danym Subfunduszu.

4. Uczestnik Funduszu powinien niezwtocznie poinformowac Fundusz

o wszelkich zmianach danych zawartych w Subrejestrze.

Art. 14
Blokada Jednostek Uczestnictwa

1. Na wniosek Uczestnika Funduszu ztozony u Dystrybutora, Fundusz
dokonuje blokady wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa zapisa-
nych w Subrejestrze. Blokada oznacza, ze przez okres i w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa objetych blokada, mozliwos¢ dokonywania zlecen
jest zawieszona.

2. Ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze
staje sie skuteczne z chwila otrzymania zlecenia przez Agenta Obstugujacego,
lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni od ztozenia takiego zlecenia Dystrybuto-
rowi, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzy-
stwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Odwotanie blokady Jednostek Uczestnictwa przed uptywem okresu, na ktory
zostata ustanowiona, jest bezskuteczne, jesli ustanowienie blokady jest zwia-
zane z zabezpieczeniem ustanowionym na rzecz osoby trzeciej. Osoba, na rzecz
ktorej nastapito zabezpieczenie moze jednak wyrazi¢ zgode na odwotanie blo-
kady. Zgoda musi by¢ wyrazona w formie pisemnej, z podpisem poswiadczo-
nym notarialnie lub poswiadczonym przez pracownika Dystrybutora. Ponadto
ustanowienie blokady, o ktérej mowa powyzej nie wytacza mozliwosci wykony-
wania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ztozonych przez osobe trze-
cia na rzecz ktorej nastapito zabezpieczenie, pod warunkiem posiadania przez te
osobe odpowiedniego petnomocnictwa. W przypadku odkupywania Jednostek
Uczestnictwa przez petnomocnika, o ktérym mowa powyzej, wyptata srodkdw
pienieznych moze by¢ dokonywana w inny sposéb niz na rachunek bankowy
Uczestnika Funduszu. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez petno-
mocnika zlecer odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzial-
nosci za realizacje zlecen odkupienia ztozonych przez petnomocnika.

Art. 15
Zastaw Jednostek Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze moga by¢ przedmiotem
zastawu. Zaspokojenie zastawnika z Jednostek Uczestnictwa moze by¢ doko-
nane wytacznie przez ich odkupienie przez Fundusz na zadanie zgtoszone
w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga prze-
prowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje
na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych. W takim
przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zapisanych w Sub-
rejestrze staje sie skuteczne z chwila dokonania, na wniosek zastawcy, odpo-
wiedniego zapisu w Subrejestrze, po przedstawieniu Agentowi Obstugujacemu
umowy zastawu. Umowa zastawu stanowi zatacznik do zlecenia.

3. Przed data wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem
zastawca nie moze bez zgody zastawnika zgtosi¢ zadania odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa obciazonych zastawem.

4. Od chwili gdy wierzytelnos¢ zabezpieczona zastawem stafa sie wymagalna
zastawca moze zgtosi¢ zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obciazonych
zastawem. Wyptata na rzecz zastawcy srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ po przedstawieniu pokwitowania wie-
rzyciela, stwierdzajacego wygasniecie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.
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5. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio do zastawu skarbowego
i zastawu rejestrowego, ktérego przedmiotem sa Jednostki Uczestnictwa zapi-
sane w Subrejestrze, jezeli nie sa sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych
ustanowienie i wygasniecie zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.
6. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-5 do zastawu na Jednostkach Uczest-
nictwa zapisanych w Subrejestrze stosuje sie przepisy Kodeksu cywilnego.

Rozdziat IV.
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 16
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa — zasady ogdlne

1. Fundusz jest obowiazany do zbywania i odkupywania Jednostek Uczest-
nictwa bez ograniczen, z zastrzezeniem art. 19 i art. 19a.

2. Fundusz zbywa i odkupuije Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za
posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw.

4. Ptatnosci w stosunkach z nierezydentami dokonywane sa zgodnie z pol-
skim prawem dewizowym.

5. Jednostki Uczestnictwa sa zbywane i odkupywane po cenie ustalonej
wedtug zasad okreslonych odpowiednio w art. 17 i art. 18.

6. Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa dla
poszczegdlnych Subfunduszy okreslaja art.: 40, 49, 58, 67, 76, 85, 95, 106,
116,126, 138, 150, 161, 172, 183 i 194 Statutu.

7. Sposoéb i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczest-
nictwa oraz ich Zamiany i Konwersji reguluje Statut i Prospekt.

8. Zlecenie Zamiany realizowane jest poprzez jednoczesne umorzenie Jedno-
stek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym i nabycie, za srodki pieniezne uzy-
skane z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym.
9. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem Konwersji na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towa-
rzystwo, poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
i nabycie, za srodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczest-
nictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo;
10. Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, gdy zachowane sa postanowienia
statutu wybranego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.
11. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym artykule do Zamiany i Kon-
wersji stosuje sie odpowiednio postanowienia Statutu oraz Prospektu doty-
czace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 16a
Terminy zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia
dokonania wptaty na te Jednostki, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

2. Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od
dnia zgtoszenia zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

3. Do termindw, o ktérych mowa w ust. 11 2 nie wlicza sie okreséw zawie-
szenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 17
Ustalenie ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sa zbywalne po cenie zbycia z Dnia
Wyceny, obliczonej wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANJU/(1-0)

gdzie:

@ — cena zbycia jednostek

WANJU - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu

o — stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 20

Art. 18

Ustalenie ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Cena odkupienia jest réwna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa Subfunduszu ustalonej na Dzier Wyceny.
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Art. 18a
Sposob dokonania wyptaty kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa

1. Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusz przeka-
zuje $rodki pieniezne przelewem na rachunek bankowy prowadzony na rzecz
Uczestnika Funduszu. Subfundusz moze na pisemne zadanie Uczestnika Fun-
duszu uzgodnic z nim inny sposob przekazania powyzszych srodkow.

2. W przypadku oséb nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych lub
0s6b posiadajacych ograniczona zdolnos¢ do czynnosci prawnych, srodki pie-
niezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ przekazane na
rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpo-
wiednich przepiséw prawa w tym zakresie, w szczegdlnosci postanowien
Kodeksu rodzinnego i opiekunczego.

3. W przypadku matzonkoéw, dla ktérych ma by¢ otwarte Konto Matzenskie,
srodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ prze-
kazywane na rachunek bankowy prowadzony na rzecz jednego z matzonkdw.

Art. 19
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Sub-

funduszu na dwa tygodnie, jezeli:

a) w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10 proc. wartosci Aktywédw Sub-
funduszu,

b) nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfun-
duszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okre-

slonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostac¢
zawieszone na okres nie przekraczajacy dwdéch miesiecy,

b) w okresie nie przekraczajacym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu propor-
cjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa, Subfundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnic-
twa w ratach.

3. Postanowienia ustepow powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego

z Subfunduszy.

Art. 19a.
Zawieszanie i warunki wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Aviva Investors Matych Spétek, Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spotek
i Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, na zasadach szczegétowo
okreslonych art. 99, art. 130 i art. 142 Statutu.

Fundusz moze wznowic¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Aviva Investors Matych Spotek, Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spotek
i Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, na zasadach okreslonych
w wart. 99, art. 130 i art. 142 Statutu.

Rozdziat V.
Optaty zwiazane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa

Art. 20
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Zzastrzezeniem art. 23 i art. 41, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy. Stawki opfaty
manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sa w tabeli
optat manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

2. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczest-
nictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslaja art.:50, 59, 68, 77, 86, 96, 107,
117,127,139, 151,162, 173, 184 i 195 Statutu.

3. Skala i wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnic-
twa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez Towarzystwo




i dostepnej na stronie internetowej Towarzystwa www.aviva.pl, u Dystrybuto-
row oraz w siedzibie Funduszu.

Art. 21
Optata manipulacyjna za Zamiane Jednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega optacie manipulacyjnej bedacej réznica wysokosci stawki
opfaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na ktérego Jednostki Uczest-
nictwa ma zostac¢ dokonana zamiana i wysokosci stawki w dotychczasowym
Subfunduszu zrédtowym.

2. W przypadku, gdy Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje do Subfun-
duszu docelowego o nizszej lub réwnej stawce optaty manipulacyjnej, optata
nie jest pobierana. W przypadku, gdy wysokos¢ stawki optaty manipulacyj-
nej stosowanej w dotychczasowym Subfunduszu Zrodtowym jest wyzsza niz
stawka optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na ktoérego Jed-
nostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana, réznica wysokosci powyz-
szych stawek nie podlega zwrotowi.

Art. 22
Optata manipulacyjna za Konwersje Jednostek Uczestnictwa do innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo

1. Konwersja podlega optacie manipulacyjnej bedacej réznica wysokosci
stawki optaty manipulacyjnej w funduszu, na ktérego jednostki ma zostac
dokonana Konwersja i wysokosci stawki w Subfunduszu.

2. W przypadku, gdy Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje do fun-
duszu o nizszej lub réwnej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest pobie-
rana. W przypadku, gdy wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej stosowanej
w Subfunduszu jest wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej funduszu, na
ktorego jednostki uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwersja, réznica wy-
sokosci powyzszych stawek nie podlega zwrotowi.

Art. 23
Zmiana wysokosci optaty manipulacyjnej

1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty manipulacyjne
ponoszone na podstawie art. 20 w stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty manipu-
lacyjne ponoszone przez Uczestnika Funduszu w stosunku do okreslonych
grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczest-
nikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w uste-
pach ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢

optaty manipulacyjne w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub okre-

slonych grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

3. Niezaleznie od postanowienia ust. 12, Towarzystwo moze catkowicie lub

czesciowo zwolni¢ z optaty manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotow zwiazanych z akcjonariuszami Towarzystwa
w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-
nizagji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
Z pozn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

4. Ponadto niezaleznie od postanowienia ust. 1 - 3, Towarzystwo moze obni-

2y¢ wysoko$¢ optaty manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, o ktérych mowa w art. 24,
w tym w ramach Programoéw Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw
Oszczednosciowych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 16,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) reinwestydji, tj. ponownej wplaty lub wptat do Subfunduszu przez Uczest-
nika kwoty lub kwot w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze okres
pomiedzy dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczestnic-
twa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych; prawo do rein-
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westycji przystuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku

kalendarzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje w przypadku odku-

pienia Jednostek Uczestnictwa w zwiazku z ich Zamiana lub Konwersja.
Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyj-
nej, wydane na podstawie postanowienia ust. 4, Towarzystwo ogtasza w Inter-
necie na stronach www.aviva.pl, u Dystrybutoréw oraz w siedzibie Funduszu.

Rozdziat VI.
Szczegolne formy oszczedzania

Art. 24
Wyspecjalizowane programy inwestowania

1. Fundusz moze oferowac Uczestnikom Funduszu udziat w wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania.
2. Uczestnicy Funduszu przystepuja do wyspecjalizowanych programéw inwe-
stowania poprzez zawarcie z Funduszem umowy 0 uczestnictwo w danym pro-
gramie.
Zawierajac z Funduszem umowe, o ktérej mowa powyzej, Uczestnik Fundu-
szu sktada pisemne oswiadczenie o przystapieniu do wyspecjalizowanego pro-
gramu inwestowania, zapoznaniu sie i akceptacji doreczonych mu szczegéto-
wych regulaminéw uczestnictwa w wybranym programie, zgodnie z postano-
wieniami ktérych umowa jest zawierana i wykonywana, natomiast Fundusz
lub Dystrybutor dziatajacy w imieniu i na rzecz Funduszu powyzsze oswiad-
czenie Uczestnika Funduszu przyjmuje. Regulaminy, o ktérych mowa powyzej
stanowia integralna czes¢ umoéw o uczestnictwo w wyspecjalizowanych pro-
gramach inwestowania.

Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestowania beda-

cych Programami Emerytalnymi okresla umowa zaktadowa oraz umowa o wno-

szenie przez pracodawce skfadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego.

Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestowania beda-

cych Pracowniczymi Programami Oszczednosciowymi okresla umowa z Fundu-

szem oraz ustalenia pomiedzy Uczestnikiem Funduszu a pracodawca.

3. Szczegodtowe warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie

inwestowania sg kazdorazowo okreslone w umowie, o ktérej mowa w ust. 2.

Umowa powinna okreslac:

a) czas trwania programu;

b) wysokos¢ i czestotliwos¢ wptat;

¢) zasady pobierania optat manipulacyjnych zwiazanych z uczestnictwem
w danym programie inwestowania, w tym mozliwosci obnizki lub zwol-
nienia z tej optaty;

d) zasady pobierania innych opfat, o ktérych mowa w Art. 86 ust. 2 Ustawy,
za zbycie Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu inwesto-
wania, o ile optaty te sa przewidziane;

e) zasady rozwiazania umowy;

) sposéb informowania o zmianie warunkéw umowy.

4. Opfata, o ktérej mowa w ust. 3 lit. d) nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. sku-

mulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie, o ktdrej mowa w ust. 2.

Rozdziat VII.
Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
Subfunduszy

Art. 25
Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowiazania
Funduszu oraz Subfunduszy ustala sie wedtug stanow tych aktywoéw i zobo-
wiazan oraz kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w Dniu Wyceny.

W opinii Funduszu godzina, o ktérej mowa powyzej zapewnia w najlepszy
mozliwy sposéb okreslenie w Dniu Wyceny wartosci godziwej Aktywdw Fun-
duszu, poprzez:

— odzwierciedlenie na koniec Dnia Wyceny stanu rynkéw finansowych, na

ktorych moze inwestowac Fundusz;

—  ujecie wszystkich transakcji zawartych w Dniu Wyceny w tym Dniu Wyceny.
2. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowiazania
Funduszu oraz Subfunduszy ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej war-
tosci godziwej.
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3. Zobowiazania dotyczace catego Funduszu obciazaja poszczegdlne Sub-
fundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywodw Netto Funduszu.

4. Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest usta-
lana w drodze podziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa bedacych w posiadaniu Uczestnikow Sub-
funduszu w Dniu Wyceny.

5. Metody i zasady wyceny Aktywdw Funduszu oraz Subfunduszy opisane
w prospekcie informacyjnym Funduszu sa zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat VIII.
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 26
Obowiazki informacyjne

1. Jezeli przepisy prawa wymagaja publikacji w dzienniku, ogtoszenia beda
dokonywane w dzienniku ,,Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzesta-
nia wydawania dziennika , Parkiet”, ogtoszenia o ktérych mowa powyzej, beda
publikowane w dzienniku ,,Rzeczpospolita” lub w dzienniku , Gazeta Prawna”.
W wyzej okreslonej sytuadcji, tytut aktualnego do publikacji dziennika sposréd
wskazanych powyzej dwoch dziennikédw zostanie podany w Internecie na stro-
nach www.aviva.pl.

2. Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Inter-

necie na stronach www.aviva.pl oraz udostepnia ja w siedzibie Towarzystwa
niezwtocznie po jej ustaleniu. Ponadto na stronach internetowych, o ktérych
mowa powyzej Fundusz publikuje:

a) prospekty informacyjne oraz kluczowe informacje dla inwestoréw,

b) roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potaczone
sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozda-
nia jednostkowe Subfunduszy,

¢) informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicona wer-
sje kluczowych informacji dla inwestoréw obejmujaca wszystkie zmiany,

d) zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian,

e) ogtoszenie o kazdym przypadku zmniejszenia wartosci Aktywow Netto
Funduszu ponizej poziomu 2 500 000 zt,

f) ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw.
3. Fundusz przygotowuje roczne i pétroczne potaczone sprawozdania finan-
sowe Funduszu obejmujace wszystkie jego Subfundusze oraz roczne i pétroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego z Subfunduszy, zgodnie
z wymogami prawa. Roczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu
oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy beda poddawane badaniu przez
biegtych rewidentow, a pétroczne potaczone sprawozdania finansowe Fundu-
szu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy beda podlegaty przegladowi
dokonywanemu przez biegtych rewidentéw. Sprawozdania i opinie biegtych
rewidentéw beda publikowane zgodnie z przepisami prawa.

4. Niezaleznie od obowiazkéw publikacyjnych, o ktérych mowa powyzej,

Fundusz:

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, bezpfatnie udostepnia kluczowe
informacje dla inwestoréw, umozliwiajac zapoznanie sie z nimi przed naby-
ciem Jednostek Uczestnictwa,

b) jest obowiagzany udostepni¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego
Zadanie, roczne i pétroczne: potaczone sprawozdania finansowe Fundu-
szu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, prospekt informacyjny
wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

5. Roczne i pétroczne: potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz

sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, a takze aktualne informacje o zmia-

nach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicona wersja kluczowych infor-
macji dla inwestorow obejmujaca wszystkie zmiany, sa dostepne u Dystrybu-
toréw wskazanych w prospekcie informacyjnym.
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Rozdziat IX.
Tworzenie nowych subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art. 27
Tworzenie nowego subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

2. Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Fun-
duszu.

3. Whptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapiséw na jednostki uczest-
nictwa zbywane przez nowy subfundusz.

4. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa
nowego subfunduszu jest Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

5. O zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki uczestnictwa subfunduszu,
Towarzystwo ogtasza w sposéb wskazany w art. 26 ust. 2, na co najmniej 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

6. Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa subfunduszu, rozpocznie
sie w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu uptywu terminu, o kto-
rym mowa w ust. 5. Termin przyjmowania zapiséw wynosi 3 (trzy) dni robo-
cze.

7. W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena
jednostki bedzie cena stata, jednolita dla wszystkich jednostek objetych zapi-
sami.

8. Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu
zobowiazany jest dokona¢ wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek pro-
wadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze by¢
dokonana wyfacznie przelewem.

9. Minimalna faczna wysokos¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utwo-
rzenie nowego subfunduszu doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz
500.000 zt. W przypadku niezebrania wptat do subfunduszu w wyzej wskaza-
nej wysokosci, Towarzystwo dokonuje zwrotu srodkéw wptaconych do Fun-
duszu wraz z uzyskanymi odsetkami lub innymi pozytkami, w terminie 14 dni
od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow.

10. Szczegdtowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu,
w tym informacje o szczegétowych zasadach prowadzenia zapiséw na jed-
nostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na stronach
internetowych www.aviva.pl i zamiesci w prospekcie informacyjnym Funduszu.
11. Utworzenie nowego subfunduszu nastepuje z chwila przydziatu Jednostek
Uczestnictwa nowego subfunduszu.

Art. 28
Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku zajscia jednej z poni-

zej wskazanych przestanek:

a)  w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu poni-
zej kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) zt,

b) zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwe-
stycyjnego tego Subfunduszu.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowac

wszystkich Subfunduszy jednoczesnie.

4. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwiazania Fun-

duszu.

5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany

W zwigzku z rozwiazaniem Funduszu jest Towarzystwo.

6. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany

w zwiazku z rozwiazaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem naste-

pujacych zasad:

a) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciagnieciu nalez-
nosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jed-
nostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyska-
nych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonal-
nie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfun-
duszu,

b) zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu,

¢) orozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje
podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowiazkéw, oraz Dys-
trybutorow,




d) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktérym mowa
w art. 26 ust. 2 Statutu,

e) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporza-
dza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

f)  po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt a) Towarzystwo sporza-
dza sprawozdanie zawierajace co najmniej:

— bilans zamkniecia sporzadzony na dzier nastepujacy po dokonaniu
czynnosci okreslonych w pkt a),

- liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

- wyliczenie kosztéw likwidacji,

g) niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa
w pkt e) likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu
do sprawozdan finansowych,

h) po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zba-
dane sprawozdanie wraz z opinia i raportem z badania,

i) $rodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo prze-
kazuje do depozytu sadowego,

i) J) ustalenie kosztow dotyczacych likwidowanego Subfunduszu i nalez-
nosci likwidowanego Subfunduszu, ktére to koszty i naleznosci dotycza
catego Funduszu, nastepuje zgodnie z zasada okreslona w art. 43 ust. 4,
art. 52 ust. 4, art. 61 ust. 4, art. 70 ust. 4, art. 79 ust. 4, art. 88 ust. 4,
art. 98 ust. 4, art. 109 ust. 4, art. 119 ust. 4, art. 129 ust. 4,art. 141 ust. 8,
art. 153 ust.8 Statutu, art. 164 ust. 4, art. 175 ust. 10, art. 186 ust. 10
iart. 197 ust. 10 Statutu.

7. Do wyceny Aktywodw Subfunduszu w likwidacji stosuje sie metody i zasady

wyceny, o ktérych mowa w art. 25 ust. 5.

8. Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora pokrywa

Subfundusz. Wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako procent War-

tosci Aktywoédw Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidagji, nie wiecej

jednak niz 3 proc., przy czym wynagrodzenie nie moze przekroczy¢ kwoty sta-
nowiacej rownowartos¢ 25-krotnosci przecietnego wynagrodzenia miesiecz-
nego w gospodarce narodowej okreslonego w ustawie budzetowej za rok,

w ktérym rozpocznie sie likwidacja Subfunduszu.

Rozdziat X.
Zasady rozwiazania Funduszu

Art. 29
Przestanki i tryb rozwigzania Funduszu

1. Rozwiazanie Funduszu nastepuje w przypadku:

a) cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa jezeli
w terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub
od dnia wygasniecia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zarzadza-
nia Funduszem;

b) gdy Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkéw i nie zawarto
z innym bankiem umowy o prowadzenie Rejestru Aktywdw Funduszu;

¢) gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 2.000.000 ztotych.

2. Towarzystwo lub Depozytariusz opublikuje niezwtocznie w sposéb okre-
slony w art. 26 ust. 1 informacje o wystapieniu przestanek rozwiazania
Funduszu.

3. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidagji.

4. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy

innego likwidatora. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwe-

stycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywdw Funduszu, $ciagnieciu

naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jedno-

stek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestni-
kom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek

Uczestnictwa. Zbywanie Aktywow Funduszu dokonywane bedzie z nalezytym

uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

6. Do wyceny Aktywow Funduszu w likwidacji stosuje sie metody i zasady

wyceny, o ktérych mowa w art. 25 ust. 5.

7. Koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora pokrywa

Fundusz. Wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ 0,1 proc. Warto-

sci Aktywdw Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie mniej jednak niz

45.000 zt i nie wiecej niz 190.000 zt.

Rozdziat XI.
taczenie Subfunduszy

Art. 30
Tryb taczenia Subfunduszy

1. Subfundusze moga byc¢ taczone ze soba.

2. Pofaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmo-
wanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Sub-
funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmuja-
cego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wia-
Sciwe dla faczenia Funduszy. taczenie Subfunduszy wymaga zgody Komis;ji.

Rozdziat XIl.
Postanowienia koncowe

Art. 31
Obowigzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja Fundusz, Towarzystwo oraz
wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

Art. 32
Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony uchwata Zarzadu Towarzystwa sporzadzona
w formie aktu notarialnego.

2. Zmiany Statutu wymagaja zezwolenia Komisji, chyba ze przepisy Ustawy
stanowia inaczej.

Art. 33
skreslony

Art. 34
Odestanie do innych przepisow prawa

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie maja zastosowanie prze-
pisy Kodeksu cywilnego, Ustawy oraz inne wiasciwe przepisy prawa.
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CZESC II. SUBFUNDUSZE

Rozdziat XIII.
Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus

Art. 35
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow
Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.

Art. 36
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty rynku pie-

nieznego i dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitéw, o ktérych mowa

art. 38 ust. 1.

2. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alo-

kacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumen-

téw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarcza kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

¢) mozliwos¢ wzrostu cen papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 36a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

Art. 37
Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czton-
kowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowa-
nych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Pol-
ska i panstwo cztonkowskie:

— USA = NYSE (New York Stock Exchange),
— Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

— Turcja - ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przed-
miotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zakfadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestorow i oszczednosci oraz sa:
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— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre-
Slone w lit a), b) i d);

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktorych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywdw odpowiednio fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywoéw Subfunduszu na pienieznych

rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych

zobowiazan Subfunduszu.

3. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w depo-

zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-

rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-

tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. skreslony.

6. skreslony.
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Art. 37a
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus w instrumenty
pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-
wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,




— CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

— Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéow
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu,

¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentow pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w art. 37 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 37 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe dotyczace rynkéw instrumen-
téw dtuznych,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

— transakcje forward na kursy walut,
— transakcje swap na kursy walut,
- transakcje swap na stope procentowa,
— transakcje typu FRA (forward rate agreement),
— opcje na indeksy gietdowe,
— opcje na kursy walut.
4. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci
ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wiel-
koscia kosztow transakcyjnych.
5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe
lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod wzgle-
dem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-
$ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-
tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. skreslony.
7. skredlony.
8. skreslony.
Art. 38

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva Inve-
stors Depozyt Plus

1. Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wynies¢ 100 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie mniej niz 25 proc. wartosci Aktywow
Subfunduszu bedzie inwestowane w papiery wartosciowe instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

2. skreslony.
3. skreslony.
4. skreslony.
5. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywédw Sub-

funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowe;.
6. Zzastrzezeniem ust. 7 - 16 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 proc.
wartosci Aktywodw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
7. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.
8. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywédw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8 Subfundusz nie moze lokowac wie-
cej niz 10 proc. Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapi-
tatowej, o ktdrej mowa w ust. 8.
10. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
W papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, parstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci Aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 10, przy czym taczna wartosc lokat w papiery warto-
sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, kto-
rego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
12. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 10 11
do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski.
13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, Subfundusz jest obowiazany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emi-
sji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery wartosciowe zadnej
z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu.
14. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktorych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
15. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 16, nie moze lokowac wiecej niz 25 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w:
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warun-
kiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych.
16. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 15, nie moze
przekraczac¢ 80 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.
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Art. 39
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych
przez Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus

1. Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna wartos¢ pozyczonych przez
Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu.

3. skreslony.

Art. 40
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw
inwestowania, moze obnizy¢ wysoko$¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie
moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach
Programoéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 ztotych.

Art. 41
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Depo-
zyt Plus

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej.

Art. 42
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Sub-
funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 43
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus

1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfundu-

szu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci

1,5 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

w roku od wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne

jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych;

c) optaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i spfata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7;

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sa z Aktywéw Subfunduszu

w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywodw Subfunduszu;
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b) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywodw
Netto Funduszu wedtug stanu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien uje-
cia kosztow w ksiegach rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywodw Funduszu —w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus oraz
innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus w sumie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug
stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzier ujecia kosztéw w ksiegach
rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o sSwiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 3i 5, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych uméw.

Rozdziat XIV.
Subfundusz Aviva Investors Obligadji

Art. 44
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfun-
duszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.

Art. 45
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery war-

tosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery war-

tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitu, o ktérym mowa

w art. 47 ust. 1, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Subfundusz

na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych papieréw

wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku finan-

sowych instrumentéw dtuznych.

3. Ocena biezace] i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alo-

kacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumen-

tow rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarcza kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

) mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz infla-
dji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.




Art. 45a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, Ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

Art. 46
Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na Rynku Zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim lub w panstwie cztonkowskim, a takze dopusz-
czone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w pan-
stwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i parstwo
cztonkowskie:

— USA = NYSE (New York Stock Exchange),

— Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

— Turcja - ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w kto-
rym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumen-
tow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestorow i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre-
Slone w lit a), b) i d);

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
Zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod
warunkiem ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywédw Subfunduszu na pienieznych
rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu.

3. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w depo-
zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. skreslony.
6. skreslony.
Art. 46a

Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Obligacji w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-

czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-

wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i panstwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

— CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

— EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

— Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

—  kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentow pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w art. 46 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 46 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.
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3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe dotyczace rynkéw instrumen-
téw dtuznych,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

— transakcje forward na kursy walut,

— transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowa,

— transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— opcje na indeksy gietdowe,

— opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,

przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci

ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wiel-

koscia kosztow transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw

pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe

lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod wzgle-

dem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-

$ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-

tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. skreslony.
7. skredlony.
8. skreslony.
Art. 47

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Aviva
Investors Obligacji

1. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie nie nizsza
niz 70 proc. i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. skreslony.
3. skreslony.
4. skreslony.

5. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.wartosci Aktywow Sub-
funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytugji
kredytowej.

6. Zzastrzezeniem ust. 7 - 16 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

7. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

8. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci pod warunkiem, Ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8 Subfundusz nie moze lokowac wie-
cej niz 10 proc. Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapi-
tatowej, o ktérej mowa w ust. 8.

10. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu
W papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samo-
rzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD
lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospo-
lita Polska lub, co najmniej jedno parstwo cztonkowskie.

11. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci Aktywdw Subfundu-
szu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 10, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, kto-
rego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
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podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych

przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym

podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

12. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 10 11

do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty

rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-

stwa, Narodowy Bank Polski.

13. skreslony.

14. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-

nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie

oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktorych przedmio-

tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym

bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

15. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 16, nie moze lokowac wiecej niz 25 proc.

wartosci Aktywow Subfunduszu w:

— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warun-
kiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

16. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 15, nie moze

przekraczac¢ 80 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 48
Dopuszczalna wartos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych i udzielanych
przez Subfundusz Aviva Investors Obligacji

1. Subfundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub instytu-
cjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna wartos¢ pozyczonych przez
Subfundusz papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony.

Art. 49
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwe-
stowania, moze obnizy¢ wysoko$¢ wptaty minimalnej. Minimalna wpfata do Subfun-
duszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie moze by¢
mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach Programéw
Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 50

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors
Obligacji

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 2 proc. wartosci dokony-
wanej wptaty.




Art. 51
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywédw Netto
Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie wyptacac¢ Uczestnikom Funduszu kwot
stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 52
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Obligacji

1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfundu-
szu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci
2,5 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

w roku od wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne

jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7;

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sa z Aktywéw Subfunduszu

w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywodw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywédw
Netto Funduszu wedtug stanu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien uje-
cia kosztow w ksiegach rachunkowych;

¢) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
sktadnikow Aktywow Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Obligacji oraz
innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Aviva Investors Obligacji w sumie Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachun-
kowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow
Subfunduszy;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktoérych mowa w ust. 31 5, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepisow prawa lub zawartych umaéw.

Rozdziat XV
Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

Art. 53
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfun-
duszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz poprzez odpowiedni dobor lokat bedzie dazyt do minimali-
zowania w srednim okresie spadkéw wartosci Aktywédw Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa, oraz do tego, aby w dowolnym
Dniu Wyceny warto$¢ Jednostki Uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci Jed-
nostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny przypadajacym 365 dni wczesniej.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okres$lonego w ust. 1 2.

Art. 54
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu
Plus

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery war-

tosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz akcje w ramach limitu, o kto6-

rym mowa w art. 56 ust. 11 3.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywédw Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitu, o ktérym mowa

w art. 56 ust. 1 3, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Sub-

fundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegolnych

papierdw wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuadji na rynku

akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzaca podjeciu

decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) mozliwos¢ wzrostu cen papierow wartosciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.

4. Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie

obejmowata:

a) sytuacje gospodarcza kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

¢) mozliwos¢ wzrostu cen papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflagji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 54a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

Art. 55
Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na
Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypo-
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spolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczone

do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach

nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo czton-
kowskie:

— USA = NYSE (New York Stock Exchange),

— Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

— Turcja - ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmio-
tem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i 0szczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone
w lit a), b) i d);

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktorych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod
warunkiem ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na pienieznych

rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych

zobowiazan Subfunduszu.

3. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w depo-

zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-

rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.
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4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. skreslony.
6. skreslony.
Art. 55a

Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus w instru-
menty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-
wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

— CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

- Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.

1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

—  kursdéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papierdéw
wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,

—  kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentow pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w art. 55 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 55 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

- kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

- transakcje forward na kursy walut,

— transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowa,

— transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— opcje na indeksy gietdowe,

— opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust.

3, przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium zgod-

nosci ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz

wielkoscia kosztow transakcyjnych.




5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentow
pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe
lub rodzaje klas aktywdw jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci, pod wzgle-
dem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-
$ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-
tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. skreslony.
7. skreslony.
8. skredlony.
Art. 56

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva Inve-
stors Ochrony Kapitatu Plus

1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0 proc. do 30 proc.
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Sub-
funduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

2. Cze$¢ Aktywodw Subfunduszu w sktad, ktérych wchodza akcje moze byc
nisko zdywersyfikowana. Znaczaca czes¢ Aktywdw Subfunduszu moga stano-
wic¢ zapisy na akcje nowych emisji lub pierwszych ofert publicznych w szcze-
goélnosci w sytuacji, gdy zatozono znaczaca redukcje zapiséw. Niniejsze posta-
nowienie nie uchybia postanowieniom dotyczacym dywersyfikacji i ogranicze-
niom inwestycyjnym zawartym w niniejszym artykule.

3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego bedzie nie mniejsza niz 50 proc. wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu i moze wynie$¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym
nie mniej niz 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie inwestowane
W papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. skreslony.
5. skreslony.
6. skreslony.

7. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytugji
kredytowej.

8. Zzastrzezeniem ust. 9 - 16 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

9. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9a. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

9b. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9a Subfundusz nie moze lokowac
wiecej niz 10 proc. Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, ktorej mowa w ust. 9a.

10. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci Aktywéw Subfundu-
szu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 10, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery warto-
$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, kté-
rego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakdji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

12. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 10 i 11 nie stosuje sie do lokat

w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku

pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski.

13. skreslony.

14. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-

nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie

oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktérych przedmio-

tem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym

bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

15. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 16, nie moze lokowac wiecej niz 25 proc.

wartosci Aktywoéw Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warun-
kiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

16. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 15, nie moze

przekraczac¢ 80 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 57
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych
przez Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

1. Subfundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna warto$¢ pozyczonych przez
Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony.

Art. 58
Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programow
inwestowania, moze obnizy¢ wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie
moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach
Programéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 ztotych.

Art. 59
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors
Ochrony Kapitatu Plus

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 2,5 proc. wartosci doko-
nywanej wptaty.

Art. 60

Dochody Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywédw Netto
Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot
stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 61
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfundu-
szu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci
2,5 proc. w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

w roku od wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne

jest do 7 (siodmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a. prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b. prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

c. opfaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d. podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne;

e. koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7;

f. koszty likwidacji Subfunduszu, o ktoérych mowa w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 3 pokrywane sa z Aktywéw Subfunduszu

W nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywodw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie
do udziatu Wartoséci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywodw
Netto Funduszu wedtug stanu na Dziern Wyceny poprzedzajacy dzien uje-
cia kosztow w ksiegach rachunkowych;

c) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywoéw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
sktadnikow Aktywow Subfunduszu;

d) w przypadku kosztow innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu
Plus oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus w sumie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktorych
koszt dotyczy wedtug stanu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia
kosztow w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwiagzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promodji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych umoéw.

Rozdziat XVI
Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

Art. 62
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfun-

duszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.
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Art. 63
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwe-
stowania

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtoéwnie w dtuzne papiery war-

tosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz akcje w ramach limitéw, o kté-

rych mowa w art. 65 ust. 11 2.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego uzaleznione sa od decyzji podej-

mowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci ryn-

kowej poszczegodlnych papieréw wartosciowych oraz oceny biezacej i progno-

zowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji stuzaca podjeciu

decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegélnych spotek;

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.

4. Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego bedzie

obejmowata:

a) sytuacje gospodarcza kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

) mozliwo$¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentdw.

Art. 63a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

Art. 64
Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwesto-
wania

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na
nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezacych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:

— USA = NYSE (New York Stock Exchange),
— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

— Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmio-
tem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdéw lub instrumentow;




¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestorow i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoélnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone
w lit a), b) i d);

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytugji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit f) - h) pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywoéw odpowiednio fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywdw Subfunduszu na pienieznych

rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych

zobowiazan Subfunduszu.

3. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depo-

zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-

rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-

tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pani-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. skreslony.

6. skreslony.

Art. 64a
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwestowania w instru-
menty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-

nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-

wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i panstwa cztonkowskie:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

— EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

— Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.

1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentéw pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w art. 64 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 64 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

- transakcje forward na kursy walut,
— transakcje swap na kursy walut,
- transakcje swap na stope procentowa,
— transakcje typu FRA (forward rate agreement),
— opcje na indeksy gietdowe,
— opcje na kursy walut.
4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust.
3, przy wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje sie kryterium zgod-
nosci ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz
wielkoscia kosztow transakcyjnych.
5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa W ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe
lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci, pod wzgle-
dem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-
4ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-
tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. skreslony.
7. skreslony.
8. skreslony.
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Art. 65
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva
Investors Stabilnego Inwestowania

1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0 proc. do 40 proc.
wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Sub-
funduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.
2. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego bedzie nie mniejsza niz 50 proc. wartosci Aktywoéw Sub-
funduszu i moze wynie$¢ 100 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.
3. skreslony.
4. skreslony.
5. skreslony.
6. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywdw
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej insty-
tugji kredytowe;j.
7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.
9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywodw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w usta-
wie o rachunkowosci, pod warunkiem, ze jest dla niej sporzadzane skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe.
10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfundusz nie moze lokowac wie-
cej niz 10 proc. Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapi-
tatowej, o ktérej mowa w ust. 9.
11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci Aktywdw Subfundu-
szu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci Aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery war-
tosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transak-
cji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
wow Subfunduszu.
13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1112
do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski.
14. skreslony.
15. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartosc ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktérych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu.
16. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowac wiecej niz 25 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w:
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktoéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warun-
kiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
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emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.
17. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 16, nie moze
przekracza¢ 80 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Art. 66
Dopuszczalna warto$¢ kredytoéw i pozyczek zacigganych i udzielanych
przez Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

1. Subfundusz moze zaciagga¢, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna wartos¢ pozyczonych przez
Subfundusz papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony.

Art. 67
Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw
inwestowania, moze obnizy¢ wysoko$¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie
moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach
Programéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 ztotych.

Art. 68
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Sta-
bilnego Inwestowania

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 3 proc. wartosci dokony-
wanej wptaty.

Art. 69
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywdw Netto Sub-
funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 70
Koszty obciazajace Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfun-

duszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wy-

sokosci 3 proc. w skali roku naliczone od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

w roku od wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne

jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

C) optaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i spfata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne;




e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7;

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu

w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-

funduszu — w catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzienh uje-
cia kosztow w ksiegach rachunkowych;

¢) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
sktadnikow Aktywow Subfunduszu;

d) w przypadku kosztow innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwe-
stowania oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Warto-
$ci Aktywdw Netto Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwestowa-
nia w sumie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfun-
duszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedza-
jacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wtasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegolnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywdw
Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o $wiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszy;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych umow.

Rozdziat XVII
Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgji

Art. 71
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akgcji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.

Art. 72
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akgcji

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w akcje w ramach limi-

téw, o ktérych mowa w art. 74 ust. 11 2.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych

mowa w art. 74 ust. 11 2, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez

Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegol-

nych papieréw wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuagji

na rynku akgcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzaca podjeciu

decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) mozliwosc¢ wzrostu cen papierow wartosciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno — finansowa i pozycje rynkowa poszczegoélnych spotek;

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.

4. Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze

dtuznych papierow wartosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego bedzie

obejmowata:

a) sytuacje gospodarcza kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

) mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz infla-
cji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentdw.

Art. 72a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akgji

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

Art. 73
Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akgcji

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na
Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczone
do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo czton-
kowskie:

- USA - NYSE (New York Stock Exchange),

— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

— Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmio-
tem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panistwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a),
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e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone

w lit a), b) i d) z zachowaniem limitu okreslonego w art. 74 ust. 3;

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktorych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywédw odpowiednio fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na pienieznych
rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu.

3. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w depo-
zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-
todciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. skreslony.
6. skreslony.
Art. 73a

Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akcji w instrumenty
pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-
wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

— CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

— Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.

1a. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
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ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu,

¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentéw pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w art. 73 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub

indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 73 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

— transakcje forward na kursy walut,

— transakcje swap na kursy walut,

— transakcje swap na stope procentowa,

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),

- opcje na indeksy gietdowe,

— opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust.

3, przy wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje sie kryterium zgod-

nosci ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz

wielkoscia kosztow transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw

pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe

lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegoélnosci, pod wzgle-

dem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-

4ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-

tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. skreslony.
7. skreslony.
8. skreslony.
Art. 74

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva Inve-
stors Polskich Akgcji

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita nie mniej niz 60 proc.
i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat Aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie
Z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego bedzie nie wigksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu.

3. skredlony.
4. skreslony.
5. skreslony.

6. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowe;.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢, takich lokat nie przekroczy 40 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu.




9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywodw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfundusz nie moze lokowac wie-
cej niz 10 proc. Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapi-
tatowej, o ktérej mowa w ust. 9.
11. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci Aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, kto-
rego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1112
do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski.
14. skreslony.
15. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktérych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu.
16. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowac wiecej niz 25 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w:
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktoéra podlega szczegdélnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warun-
kiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.
17. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 16, nie moze
przekracza¢ 80 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 75
Dopuszczalna wartos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych i udzielanych
przez Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgji

1. Subfundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna wartos¢ pozyczonych przez
Subfundusz papieréow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony.

Art. 76
Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akgji

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programoéw inwe-
stowania, moze obnizy¢ wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do Subfun-
duszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie moze by¢
mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach Programéw
Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 77
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Pol-
skich Akgji

7 zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci doko-
nywanej wptaty.

Art. 78
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akcji

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Sub-
funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 79
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgji

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfun-
duszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wy-
sokosci 4 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

w roku od wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne

jest do 7 (si6dmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a. prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b. prowizje i opfaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

c. optaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytéw bankowych;

d. podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne;

e. koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7;

f. koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sa z Aktywédw Subfunduszu

W nastepujacej wysokosci:

a)  w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywodw
Netto Funduszu wedtug stanu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien uje-
cia kosztow w ksiegach rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwigzanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywodw Funduszu —w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akgji oraz
innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akcji w sumie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug
stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach
rachunkowych.
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5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia,
wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za
wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwiagzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promodji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych umoéw.

Rozdziat XVIII
Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony

Art. 80
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazonego

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfun-
duszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.

Art. 81
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazonego

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery war-

tosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz akcje w ramach limitéw, o kto-

rych mowa w art. 83 ust. 11 2.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego uzaleznione sa od decyzji podej-

mowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci ryn-

kowej poszczegolnych papierow wartosciowych oraz oceny biezacej i progno-

zowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji stuzaca podjeciu

decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno — finansowa i pozycje rynkowa poszczegélnych spotek;

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.

4. Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego bedzie

obejmowata:

a) sytuacje gospodarcza kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

¢) mozliwos¢ wzrostu cen papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 81a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowa-
zony

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.
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Art. 82
Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Zrownowazonego

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na
Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczone
do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa czton-
kowskie:

— USA- NYSE (New York Stock Exchange),

— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmio-
tem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i 0szczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone
w lit a), b) i d);

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania

majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod

warunkiem, ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywdw odpowiednio fundu-

szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
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uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na pienieznych
rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu.

3. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depo-
zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. skreslony.
6. skreslony.
Art. 82a

Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Zrownowazony w instrumenty
pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-miot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym paristwie cztonkow-
skim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie:

— AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

— CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

— Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.

1a. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

— kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéow
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

—  wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,

¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentéw pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w art. 82 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub

indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 82 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

— transakcje forward na kursy walut,

— transakcje swap na kursy walut,

— transakcje swap na stope procentowa,

— transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— opcje na indeksy gietdowe,

- opgje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust.
3, przy wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje sie kryterium zgod-
nosci ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz
wielkoscia kosztow transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe
lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegoélnosci, pod wzgle-
dem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-
4ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-
tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. skreslony.
7. skreslony.
8. skreslony.
Art. 83

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva
Investors Zréwnowazonego

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 40 proc. do 60 proc.
wartosci Aktywdw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Sub-
funduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego bedzie nie mniejsza niz 20 proc. wartosci Aktywodw Sub-
funduszu i moze wynies¢ 60 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

3. skreslony.
4. skreslony.
5. skreslony.

6. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowe;.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w usta-
wie o rachunkowosci, pod warunkiem Zze jest dla niej sporzadzane skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfundusz nie moze lokowac wie-
cej niz 10 proc. Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapi-
tatowej, o ktérej mowa w ust. 9.

11. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu
W papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci Aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery war-
tosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transak-
cji, ktoérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
wow Subfunduszu.
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13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1112

do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty

rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-

stwa, Narodowy Bank Polski.

14. skreslony.

15. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-

nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie

oraz wartosc ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktérych przedmio-

tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym

bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu.

16. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowac wiecej niz 25 proc.

wartosci Aktywow Subfunduszu w:

— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem,
ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych.

17. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 16, nie moze

przekracza¢ 80 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 84

Dopuszczalna warto$¢ kredytéw i pozyczek zaciaganych i udzielanych przez
Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazonego

1. Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytu-
cjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna wartos¢ pozyczonych przez
Subfundusz papieréow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony.

Art. 85
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazonego

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programoéw inwe-
stowania, moze obnizy¢ wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie moze by¢
mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach Programéw
Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy z dnia 20 kwiet-
nia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 86
Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Zrow-
nowazonego

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 3,5 proc. wartosci doko-
nywanej wptaty.

Art. 87
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Zrownowazonego

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywéw Netto Sub-

funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 88
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony

1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfundu-
szu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci
3,5 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywodw Netto
Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

w roku od wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne

jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

c) optaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez

organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-

stracyjne;

koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7;

) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu

W nastepujacej wysokosci:

a)  w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywodw
Netto Funduszu wedtug stanu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien uje-
cia kosztow w ksiegach rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywodw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
sktadnikow Aktywow Subfunduszy;

d) w przypadku kosztow innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazony
oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazony w sumie Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy
wedtug stanu na Dzier Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksie-
gach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdInosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatow informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych umow.

roe

Rozdziat XIX.
Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek

Art. 89
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Matych Spétek

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.




Art. 90
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Matych Spétek

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtéw-

nie matych spotek, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgcji pozio-

mie ryzyka w ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 - 3.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje matych spotek,

akcje pozostatych spotek, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-

nieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 - 3, uzaleznione

sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy moz-

liwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegélnych papieréw wartosciowych

oraz analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finanso-

wych instrumentéw dtuznych.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji stuzaca podjeciu

decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegodlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentéw.

4. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie

obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierdw wartosciowych i instru-
mentéw rynku pienieznego;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 90a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

Art. 91
Rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie cztonkowskim, na
Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczone
do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo czton-
kowskie:

—  USA = NYSE (New York Stock Exchange),
— Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

— Turcja - ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmio-
tem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w it a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone
w it a), b) i d);

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania

majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegolnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ) — h)
pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywédw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywédw Subfunduszu na pienieznych

rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych

zobowiazan Subfunduszu.

4. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w depo-

zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-

rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-

tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

o Q
= =

6. skreslony.
7. skreslony.
8. skreslony.
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Art. 92
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek w instrumenty
pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-
wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie:

— AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

— CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

- EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

— Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.

1a. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,

—  kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz akty-
wami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfun-
duszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentow pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w art. 91 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 91 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

— transakcje forward na kursy walut,

— transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowa,

— transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— opcje na indeksy gietdowe,

— opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w ust. 3, przy wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje sie kryterium

Egodnoéci ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia

raz wielkoscia kosztow transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 3, w szczegolnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe
lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod wzgle-
dem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-
$ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-
tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. skreslony.
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7. skreslony.
8. skreslony.

Art. 93
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Aviva
Investors Matych Spotek

1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podob-

nym poziomie ryzyka bedzie wynosita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢

100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat aktywa

Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci port-

fela akgji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji matych spotek, przy czym za

mate spotki uwaza sie:

— w odniesieniu do akcji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto-
sciowych w Warszawie SA — spoétki, ktorych udziat w indeksie WIG nie
przekracza 0,75 proc.,

— w odniesieniu do akgcji spétek nienotowanych na Gietdzie Papieréw War-
tosciowych w Warszawie SA — spétki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest
nie wyzsza niz 2,5 mld zt.

3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty

rynku pienieznego bedzie nie wigksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfun-

duszu.

4. skreslony.

5. skreslony.

6. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywow Sub-

funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytugji

kredytowe;.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 proc.

wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywow Sub-

funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-

wane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy

40 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywédw Sub-

funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-

towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy

o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 9 Subfundusz nie moze lokowac wie-

cej niz 10 proc. Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapi-

tatowej, ktérej mowa w ust. 9.

11. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu

W papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-

ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke

samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do

OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzecz-

pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci Aktywéw Subfundu-

szu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,

o ktérych mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery warto-

Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, kto-

rego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym

podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktdérych mowa w ust. 1112

do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty

rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski.

14. skreslony.

15. Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25

proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem,




ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapew-
niaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z
tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pie-
nieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.
16. taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktérych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
17. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 15, nie moze
przekracza¢ 80 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 94
Dopuszczalna wartos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych i udzielanych
przez Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek

1. Subfundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna wartos¢ pozyczonych przez
Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony.

4. Przy obliczaniu limitow, o ktérych mowa w niniejszym Rozdziale papiery
wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszaja faczna
wartos¢ lokat w dany papier wartosciowy.

Art. 95
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programoéw inwe-
stowania, moze obnizy¢ wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie moze by¢
mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach Programéw
Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy z dnia 20 kwiet-
nia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 96
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Matych
Spétek

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci doko-
nywanej wptaty.

Art. 97
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Sub-
funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 98
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfun-
duszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wy-
sokosci 4 proc. w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh

w roku od wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne

jest do 7 (siodmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

c) optaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7,

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sa z Aktywoéw Subfunduszu

W nastepujacej wysokosci:

a)  w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-

funduszu — w catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu wedtug stanu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien uje-
cia kosztow w ksiegach rachunkowych;

) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdw Funduszu —w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Matych Spétek
oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywédw
Netto Subfunduszu Aviva Investors Matych Spétek w sumie Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy
wedtug stanu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksie-
gach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o Swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatow informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych umow.

Art. 99
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Aviva Investors Matych Spotek, jezeli Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
przekroczy 350.000.000 zt (trzysta piecdziesigt milionéw ztotych), z zastrze-
zeniem ust. 3.

2. Zawieszenie zbywania dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa
w ramach Zamiany lub Konwersji.

3. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy
wptat dokonywanych w ramach Programéw Emerytalnych. W przypadku nato-
miast wptat dokonywanych do Subfunduszu w okresie zawieszenia zbywa-
nia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w ramach innych wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania, o ktérych mowa w Art. 24 Statutu, w kto-
rych umowa o uczestnictwo zaktada systematycznos¢ wptat, wptaty sa zwra-
cane, a Uczestnik jest zwolniony z obowiazku dokonywania wptat do Subfun-
duszu, jezeli taki obowiazek byt w nich przewidziany. Zawieszenie zbywania
Jednostek Uczestnictwa nie dotyczy nabywania Jednostek Uczestnictwa z tytutu
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Swiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu, przyznanego zgod-
nie z trescia Art. 10 Statutu.

4. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Aviva Investors Matych Spodtek, w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny,
w ktérym Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu spadnie ponizej kwoty
300.000.000 zt (trzysta milionéw ztotych).

5. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Aviva Investors Matych Spoétek rowniez w przypadku, gdy zdaniem Funduszu
dostepnos¢ lokat oraz ptynnosc rynku gietdowego pozwoli na sprawna reali-
zacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

6. O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz
ogtosi niezwtocznie w sposob okreslony w Art. 26 ust. 2 Statutu.

Rozdziat XX.
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii

Art. 100
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Technologii

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.

Art. 101
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Tech-
nologii

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtow-

nie spotek reprezentujacych nowoczesne technologie, m.in. z branz: informa-

tycznej, telekomunikacyjnej, medialnej, biotechnologicznej, a takze instrumenty

finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka w ramach limitéw, o ktérych

mowa w art. 104 ust. 1 - 3.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje spétek nowo-

czesnych technologii, akcje pozostatych spotek, dtuzne papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 104

ust. 1 - 3, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na pod-

stawie analizy mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych papie-

row wartosciowych oraz analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akgji i rynku finansowych instrumentow dtuznych.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji stuzaca podjeciu

decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno — finansowa i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.

4. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéow

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie

obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflacj;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Art. 101a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych
Technologii

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.
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Art. 102

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych beda-
cych przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych
Technologii

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepu-

jace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na
Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczone
do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pafstwo czton-
kowskie:

— USA - NYSE (New York Stock Exchange),

— Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

— Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmio-
tem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone
w lit a), b) i d);

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegolnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod

warunkiem, ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywédw odpowiednio fundu-

szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
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zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na pienieznych
rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu.

4. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depo-
zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

6. skreslony.
7. skreslony.
Art.103

Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Technologii w instru-
menty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-
wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

— CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

— Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.

1a. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

— kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

—  kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentow pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w art. 102 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktoérych
mowa w art. 102 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

— kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

- transakcje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut,

— transakcje swap na stope procentowa,

— transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— opcje na indeksy gietdowe,

— opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3, przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium
zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia
oraz wielkoscia kosztéw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa W ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe
lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci, pod wzgle-
dem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-
4ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-
tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. skreslony.
7. skreslony.
8. skreslony.
Art. 104

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva
Investors Nowoczesnych Technologii

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podob-
nym poziomie ryzyka bedzie wynosita nie mniej niz 60 proc. i moze wynies¢
100 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa
Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela
akgji Subfunduszu stanowita wartos¢ akgji spdtek nowoczesnych technologii.
3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego bedzie nie wigksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu.

4. skreslony.

5. skreslony.

6. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowe;.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywédw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfundusz nie moze lokowac
wiecej niz 10 poroc. Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, ktérej mowa w ust. 9.

11. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu
W papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci Aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 11, przy czym taczna wartosc lokat w papiery warto-
sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, kté-
rego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym

Aviva Investors Nowoczesnych Technologii 85




podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych

przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym

podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 11112

do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty

rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-

stwa, Narodowy Bank Polski.

14. skreslony.

15. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowac wiecej niz 25 proc.

wartosci Aktywow Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warun-
kiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

16. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-

nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie

oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktérych przedmio-

tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym

bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu.

17. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 15, nie moze

przekraczac¢ 80 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art.105
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfun-
dusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii

1. Subfundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna wartos¢ pozyczonych przez
Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

3. skreslony.

Art. 106
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Technologii

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw
inwestowania, moze obnizy¢ wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie
moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach
Programoéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 zfotych.

Art. 107
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera

optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci doko-
nywanej wptaty.
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Art. 108
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Technologii

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywédw Netto Sub-
funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 109
Koszty obcigzajgce Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywodw Subfun-
duszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wy-
sokosci 4 proc. w skali roku naliczone od Sredniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

w roku od wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne

jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

C) optaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez

organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz reje-

stracyjne;

koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7;

) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sa z Aktywoéw Subfunduszu

w nastepujacej wysokosci:

a)  w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywodw
Netto Funduszu wedtug stanu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzieh uje-
cia kosztow w ksiegach rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdw Funduszu —w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
skfadnikow Aktywow Subfunduszu;

d) w przypadku kosztow innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych
Technologii oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Techno-
logii w sumie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich Subfun-
duszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na Dziern Wyceny poprzedza-
jacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wtasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdInosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywdw
Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatow informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych umow.
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Rozdziat XXI.
Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej

Art. 110
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.

Art. 111
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w akcje spdtek z siedziba

w krajach Europy Srodkowej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do

akgji poziomie ryzyka w ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 114 ust. 1 - 3.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w akcje poszczegol-

nych spotek, poszczegolne rynki akgji, dtuzne papiery wartosciowe i instru-

menty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 114

ust. 1 - 3, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na

podstawie analizy mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegélnych

papieréw wartosciowych oraz analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na

poszczegdlnych rynkach akgji i rynku finansowych instrumentow dtuznych.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji stuzaca podjeciu

decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegodlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentéw.

4. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie

obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflagji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Art. 111a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

Art. 112

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych beda-
cych przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej

1. Subfundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepu-

jace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na
Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczone
do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czton-
kowskie:

- USA - NYSE (New York Stock Exchange),

— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

— Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmio-
tem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréow lub instrumentéw;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panistwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone
w lit a), b) i d);

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania

majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

2. Subfundusz moze dokonywat¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywdw odpowiednio fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywdw Subfunduszu na pienieznych

rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych

zobowiazan Subfunduszu.

4. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w depo-

zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-

rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-

tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
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6. skreslony.
7. skreslony.

Art. 113
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej w instru-
menty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-
wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

—  CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

— EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

— Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.

1a. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,

—  kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Sub-
funduszu,

¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentéw pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa
wart. 112 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 112 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

— kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

— transakcje forward na kursy walut,

— transakcje swap na kursy walut,

— transakcje swap na stope procentowa,

— transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— opcje na indeksy gietdowe,

- opgje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w ust. 3, przy wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje sie kryterium

zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia

oraz wielkoscia kosztéw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentow
pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe
lub rodzaje klas aktywdw jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod wzgle-
dem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-
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$ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-
tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.
6. skreslony.

7. skreslony.
8. skreslony.
Art. 114

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva
Investors Akcji Europy Wschodzacej

1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podob-
nym poziomie ryzyka bedzie wynosita nie mniej niz 60 proc. i moze wynies¢
100 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa
Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci port-
fela akcji Subfunduszu stanowity akcje spotek z siedziba w nastepujacych kra-
jach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chorwacja, Stowa-
cja, Stowenia, Estonia i Grecja.
3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego bedzie nie wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.
4. skreslony.
5. skreslony.
6. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.
7. Z zastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz
5 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, pod warunkiem Ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfundusz nie moze lokowac wie-
cej niz 10 proc. Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapi-
tatowej, ktdérej mowa w ust. 9.
11. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci Aktywow Subfundu-
szu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktorych mowa w ust. 11, przy czym taczna wartosc lokat w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, kto-
rego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.
13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1112
do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski.
14. skreslony.
15. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowac wiecej niz 25 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w:
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem,
ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw




wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych.
16. kaczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartosc ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktérych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.
17. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 15, nie moze
przekracza¢ 80 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art.115
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfun-
dusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej

1. Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. kaczna wartos¢ pozyczonych przez
Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony.

Art. 116
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw
inwestowania, moze obnizy¢ wysoko$¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie
moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach
Programoéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 ztotych.

Art. 117
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Akgcji
Europy Wschodzacej

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci doko-
nywanej wptaty.

Art. 118
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywéw Netto Sub-
funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 119
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfun-
duszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wy-
sokosci 4 proc. w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne
jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych;

C) optaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7,
f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 28 ust. 8.
4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sa z Aktywoéw Subfunduszu

W nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien uje-
cia kosztow w ksiegach rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywodw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
skfadnikow Aktywow Subfunduszu;

d) w przypadku kosztow innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu War-
tosci Aktywdw Netto Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy Wscho-
dzacej w sumie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wszystkich Sub-
funduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na Dzieri Wyceny poprze-
dzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdInosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatow informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych umow.

Rozdziat XXII
Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek

Art. 120
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spotek

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.

Art. 121
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spotek

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtow-
nie spotek notowanych na Rynkach Zorganizowanych w okresie krétszym niz
36 miesiecy do dnia nabycia akdji tej spotki przez Subfundusz, a takze instru-
menty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka w ramach limitéw,
o ktérych mowa w art. 124 ust. 1 - 3.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje spétek noto-
wanych na Rynkach Zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do
dnia nabycia akgji tej spotki przez Subfundusz, akcje pozostatych spétek, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o kto-
rych mowa w art. 124 ust. 1 - 3, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych
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przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu wartosci rynko-

wej poszczegdlnych papieréw wartosciowych oraz analizy biezacej i progno-

zowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzaca podjeciu

decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno — finansowa i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.

4. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie

obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 121a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spétek

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

Art. 122
Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spotek

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym paristwie cztonkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na
nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezacych do
OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:

— USA = NYSE (New York Stock Exchange),

— Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmio-
tem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i 0szczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-

90 Aviva Investors Nowych Spotek

zacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone
w lit a), b) i d);

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania

majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywdw odpowiednio fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywoéw Subfunduszu na pienieznych

rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych

zobowiazan Subfunduszu.

4. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depo-

zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-

rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-

tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

o Q
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6. skreslony.
7. skreslony.
Art. 123

Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spoétek w instrumenty
pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-
wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

— (CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

— EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

— Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.




1a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéow
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu,

¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentow pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w art. 122 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 122 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

- kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

- transakcje forward na kursy walut,
— transakcje swap na kursy walut,
- transakcje swap na stope procentowa,
— transakcje typu FRA (forward rate agreement),
— opcje na indeksy gietdowe,
— opcje na kursy walut.
4. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci
ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wiel-
koscia kosztéw transakcyjnych.
5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentow
pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe
lub rodzaje klas aktywdw jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci, pod wzgle-
dem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-
sci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-
tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. skreslony.
7. skreslony.
8. skredlony.
Art. 124

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva Inve-
stors Nowych Spétek

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podob-
nym poziomie ryzyka bedzie wynosita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢
100 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa
Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci port-
fela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akji spotek notowanych na Rynkach
Zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej
spotki przez Subfundusz.

3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego bedzie nie wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu.

4. skreslony.
5. skreslony.
6. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytugji
kredytowe;.
7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 proc.
wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.
9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywédw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
10. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 9 Subfundusz nie moze lokowac wie-
cej niz 10 proc. Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapi-
tatowej, o ktérej mowa w ust. 9.
11. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu
W papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
12. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci Aktywéw Subfundu-
szu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, kto-
rego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktdérych mowa w ust. 1112
do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski.
14. skreslony.
15. Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25
proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu w:
- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warun-
kiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.
16. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktorych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
17. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktdérych mowa w ust. 15, nie moze
przekraczac¢ 80 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 125
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfun-
dusz Aviva Investors Nowych Spétek

1. Subfundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.
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2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna wartos¢ pozyczonych przez
Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony.

Art. 126
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spotek

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programoéw inwe-
stowania, moze obnizy¢ wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie moze by¢
mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach Programéw
Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy z dnia 20 kwiet-
nia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 127
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors
Nowych Spoétek

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci doko-
nywanej wptaty.

Art. 128
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spotek

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Sub-
funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 129
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfun-
duszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wy-
sokosci 4 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

w roku od wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne

jest do 7 (siodmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Oproécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7;

) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu

W nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywédw
Netto Funduszu wedtug stanu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien uje-
cia kosztow w ksiegach rachunkowych;

c) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu;
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d) w przypadku kosztow innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spotek
oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spétek w sumie Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktorych koszt dotyczy
wedtug stanu na Dzieh Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksie-
gach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkow wiasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdInosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywdw
Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych uméw.

Art. 130
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Aviva Investors Nowych Spoétek, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przekroczy 450.000.000 zt (czterysta piec¢dziesiat miliondw ztotych), z zastrze-
zeniem ust. 3.

2. Zawieszenie zbywania dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa
w ramach Zamiany lub Konwersji.

3. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy
wptat dokonywanych w ramach Programéw Emerytalnych. W przypadku nato-
miast wptat dokonywanych do Subfunduszu w okresie zawieszenia zbywa-
nia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w ramach innych wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania, o ktérych mowa w Art. 24 Statutu, w kté-
rych umowa o uczestnictwo zaktada systematycznos¢ wptat, wptaty sa zwra-
cane, a Uczestnik jest zwolniony z obowiazku dokonywania wptat do Subfun-
duszu, jezeli taki obowiazek byt w nich przewidziany. Zawieszenie zbywania
Jednostek Uczestnictwa nie dotyczy nabywania Jednostek Uczestnictwa z tytutu
$wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu, przyznanego zgod-
nie z trescia Art. 10 Statutu.

4. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfundu-
szu Aviva Investors Nowych Spétek, w pierwszym dniu roboczym po Dniu
Wyceny, w ktorym Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadnie ponizej
kwoty 400.000.000 zt (czterysta milionéw ztotych).

5. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Aviva Investors Nowych Spétek rowniez w przypadku, gdy zdaniem Funduszu
dostepnos¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego pozwoli na sprawna reali-
zacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

6. O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz
ogtosi niezwtocznie w sposdb okreslony w Art. 26 ust. 2 Statutu.

Rozdziat XXIII.
Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

Art. 131
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.




Art. 132
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu

1. Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje miedzy loka-

tami Aktywow Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i instru-

menty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 136

ust. 1 - 3, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na pod-

stawie analizy mozliwosci wzrostu lub spadku wartosci rynkowej poszczegol-

nych papieréw wartosciowych oraz indekséw gietdowych rynkéw akgji, a takze

analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych

instrumentéw dtuznych. Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji ozna-

cza odniesiona do Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu wartos¢ akcji powiek-

szona o wartos¢ instrumentow bazowych otwartych dtugich pozycji w instru-

mentach pochodnych dotyczacych akgji i indekséw gietdowych oraz pomniej-

szona o wartos¢ instrumentow bazowych otwartych krétkich pozycji w instru-

mentach pochodnych dotyczacych akgji i indeksow gietdowych.

2. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji stuzaca podjeciu

decyzji o alokacji srodkéw, doborze akcji oraz poziomie ekspozycji netto Sub-

funduszu dotyczacej akgji, o ktdrej mowa w ust.1 bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci spadku lub wzrostu cen papieréw wartosciowych oraz
wartosci indekséw gietdowych dotyczacych rynkow akcji;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegodlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, instrumentéw
pochodnych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

3. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie

obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierdw wartosciowych i instru-
mentéw rynku pienieznego;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 133
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, Ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

Art. 134
Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na
Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczone
do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czton-
kowskie:

— USA = NYSE (New York Stock Exchange),
— Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

— Turcja - ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmio-
tem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdéw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone
w lit a), b) i d), z tym Ze faczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢
10 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu;

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegolnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. ) — h)
pod warunkiem, Ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywdw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywéw Subfunduszu na pienieznych

rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych

zobowiazan Subfunduszu.

4. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w depo-

zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-

rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-

tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

o Q
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Art. 135
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu w instru-
menty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-
wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie:

— AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

— CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

- EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

— Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu, w tym realizacje przyjetej strategii inwestycyjnej
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,

—  kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

—  wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,

¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentow pochodnych, stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa

w art. 134 ust. 1 lit.a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub

indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 134 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

a w szczegdlnosci w celu realizacji przyjetej strategii inwestycyjnej, Subfun-

dusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

— transakcje forward na kursy walut,

— transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowa,

— transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— opcje na indeksy gietdowe,

— opcje na kursy walut.

5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, przy

zawieraniu umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym nie-

wystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentow

Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym

Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wielkoscia kosztéw transakcyjnych.

6. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Sub-

fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jezeli zastosowanie instru-

mentéw pochodnych dokonywane w celu zmiany poziomu zaangazowania

w papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne pod

wzgledem chocby jednego z nastepujacych czynnikéw: kosztow, szybkosci

realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej
strategii, niz dokonywanie transakcji bezposrednio dotyczacych papieréw war-
tosciowych lub instrumentéw finansowych.
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Art. 136
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Aviva Inve-
stors Optymalnego Wzrostu

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0 proc. do 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat aktywa Subfun-
duszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi.
2. Wartos¢ instrumentow bazowych dla instrumentéw pochodnych wcho-
dzacych w sktad Aktywow Subfunduszu bedzie wynosita od 0 do 100 proc.
wartosci Aktywdw Subfunduszu.
3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego bedzie wynosita od 0 do 100 proc. wartosci Aktywéw Sub-
funduszu.
4. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytugji
kredytowe;.
5. Zzastrzezeniem ust. 6 - 15 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 proc.
wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
6. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.
7. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7 Subfundusz nie moze lokowac wie-
cej niz 10 proc. Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapi-
tatowej, ktérej mowa w ust. 7.
9. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
W papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
10. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu
W papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 9, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym pod-
miotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
11. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 9i 10
do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski.
12. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 13 i 14, nie moze lokowac wiecej niz
25 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu w:
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warun-
kiem, Zze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.
13. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmio-
cie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgdji, ktorych przedmio-
tem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.




14. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 12, nie moze
przekracza¢ 80 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

15. kaczna wartos¢ instrumentéw bazowych dla instrumentéw pochodnych
dotyczacych jednego uznanego indeksu gietdowego moze wynies¢ od 0 do
100 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 137
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych
przez Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

1. Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna wartos¢ pozyczonych przez
Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu.

Art.138
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw
inwestowania, moze obnizy¢ wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie
moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach
Programoéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 ztotych.

Art. 139
Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Opty-
malnego Wzrostu

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 3,5 proc. wartosci doko-
nywanej wpfaty.

Art. 140
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Sub-
funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 141
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfun-
duszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem), sktadajace sie z czesci
statej (Wynagrodzenie State) i czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uza-
leznionej od wynikdw zarzadzania Subfunduszem osiagnietych w danym okre-
sie rozliczeniowym.

2. Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 2,5 proc. w skali roku i nali-
czane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Akty-
woéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagro-
dzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siéd-
mego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej warto$¢ usta-
lana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy w okre-
sie rozliczeniowym zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(O;ST x (WANJU, - WANJU,) x LIU)

gdzie:

Wz — wysokosc¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu nali-
Czania rezerwy,

ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJU, - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe
na Wynagrodzenie Zmienne przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania rezerwy na
\Wynagrodzenie Zmienne,

WANJU; - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym poprzed-
niego okresu rozliczeniowego,

uu — $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaz-

dym dniu w okresie od poczatku okresu rozliczeniowego do
dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne.

4. Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 1 jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Sub-

funduszu do korca roku kalendarzowego, w ktérym utworzony zostat Subfun-

dusz.

5. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10 proc.

6. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w ostatnim dniu kalendarzo-

wym okresu rozliczeniowego w wysokosci réwnej rezerwie na Wynagrodze-

nie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne pfatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-

czego po zakonczeniu okresu rozliczeniowego.

7. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

c) optaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7;
f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.
8. Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu

W nastepujacej wysokosci:

a)  w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw
Netto Funduszu wedtug stanu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien uje-
cia kosztow w ksiegach rachunkowych;

) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 7 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Warto-
$ci Aktywodw Netto Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu
w sumie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktorych koszt dotyczy wedtug stanu na Dzier Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

9. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wtasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 7, w szczegdInosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow

Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o Swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatow informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

10. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7 i 9, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych umow.
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Art. 142
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Inve-
stors Optymalnego Wzrostu

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Sub-
funduszu przekroczy 250.000.000 zt (dwiescie piec¢dziesiat miliondw ztotych),
z zastrzezeniem ust. 3.

2. Zawieszenie zbywania dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa
w ramach Zamiany lub Konwersji.

3. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy
wptat dokonywanych w ramach Programéw Emerytalnych. W przypadku nato-
miast wptat dokonywanych do Subfunduszu w okresie zawieszenia zbywa-
nia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w ramach innych wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania, o ktérych mowa w Art. 24 Statutu, w kté-
rych umowa o uczestnictwo zakfada systematycznos¢ wptat, wptaty sa zwra-
cane, a Uczestnik jest zwolniony z obowiazku dokonywania wptat do Subfun-
duszu, jezeli taki obowiazek byt w nich przewidziany. Zawieszenie zbywania
Jednostek Uczestnictwa nie dotyczy nabywania Jednostek Uczestnictwa z tytutu
Swiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu, przyznanego zgod-
nie z trescia Art. 10 Statutu.

4. Fundusz wznawia zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Optymalnego Wzrostu, w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny,
w ktérym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej kwoty
200.000.000 zt (dwiescie milionéw ztotych) oraz zostana spetnione przestanki
okreslone w ust. 5.

5. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Aviva Investors Optymalnego Wzrostu rowniez w przypadku, gdy zdaniem Fun-
duszu dostepnos¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego pozwoli na sprawna
realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

6. O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz
ogtosi niezwtocznie w sposéb okreslony w Art. 26 ust. 2 Statutu.

Rozdziat XXIV.
Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokadji

Art. 143
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw Subfun-
duszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.

Art. 144
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji

1. Subfundusz realizuje cel inwestycyjny okreslony w art. 143 ust. 1 gtownie

poprzez aktywna alokacje Aktywow Subfunduszu, ktéra polega na:

a) zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w instrumenty
o charakterze udziatowym i dtuznym oraz

b) zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu miedzy sktadni-
kami lokat emitowanych przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach
poszczegodlnych klas aktywow.

2. Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych

klas aktywow lub rynkéw, Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale

walut zagranicznych w Aktywach Subfunduszu.

3. Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdlnych emitentdw akgji.

Zamierzony poziom alokacji Aktywéw Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty

o charakterze udziatowym uzyskuije sie, miedzy innymi, poprzez aktywna selek-

cje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczest-

nictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdélnego

inwestowania majace siedzibe za granica, inwestujacych w akcje.

4. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w poszczegolne klasy

aktywdw sa ustalane w oparciu o prognozowane stopy zwrotu mozliwe do uzy-

skania na rynku akqji i na rynku instrumentéw dtuznych. Prognozy te formu-

towane sa na podstawie analizy fundamentalnej gospodarki polskiej i gospo-

darki $wiatowej, poziomu wyceny rynkowej aktywow oraz oceny ryzyka zmien-

nosci ich cen i ptynnosci.
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5. Proporcje pomiedzy aktywami Subfunduszu inwestowanymi na rynku kra-
jowym oraz na rynkach zagranicznych, a takze udziat poszczegolnych walut,
ustalane sa w oparciu o ocene wzglednej atrakcyjnosci poszczegolnych stref
gospodarczych pod wzgledem biezacej koniunktury i konkurencyjnosci na ryn-
kach miedzynarodowych, prowadzonej polityki gospodarczej i monetarnej, jak
i wzglednego poziomu wyceny rynkowej aktywdw na tych rynkach.

6. Dobor jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytu-
téw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez insty-
tucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica jest dokonywany
W oparciu o ocene strategii inwestycyjnej tych funduszy i instytucji, uzyskiwa-
nych zwrotéw z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz
lub instytucje.

Art. 145
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej
Alokacji

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

Art. 146
Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na
Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczonych
do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo czton-
kowskie:

- USA = NYSE (New York Stock Exchange),

- AMEX (American Stock & Option Exchange),

— Nasdag (National Association of Securities Dealers Automated Quota-
tions),

— Australia — ASX (Australian Securities Exchange), SFE (Sydney Futu-
res Exchange),

— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

— Kanada — TSX (Toronto Stock Exchange),

—  Korea Potudniowa — KRX (Korea Stock Exchange),

- Meksyk — BMV (Bolsa Mexicana de Valores),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

— Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmio-
tem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdéw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci;

d) depozyty w wymienionych ponizej bankach zagranicznych, pod warun-
kiem udzielenia zgody przez Komisje:

— Deutsche Bank AG, Frankfurt nad Menem, Niemcy;

—  BNP Paribas, Paryz, Frandja;

— UBS AG, Zurich, Szwajcaria;

—  Société Générale SA, Paryz La Défense, Frandja;

— Dresdner Bank AG, Frankfurt nad Menem, Niemcy;

— Barclays Bank PLC, Londyn, Wielka Brytania;

— JPMorgan Chase Bank National Association, Nowy Jork, USA,
— HSBC Bank plc, Londyn, Wielka Brytania;

— Bank Austria Creditanstalt, Wieden, Austria;




—  Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG (Erste Bank), Wie-
den, Austria;

- Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Wieden, Austria.

e) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestorow i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, parnstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzyna-
rodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

f) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone
w lit. a), b) i e);

g) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

i) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspétpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne
co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych;

j)  jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwe-
stycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytu-
¢ji wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 lit. i), zarzadzanych
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. W takim
przypadku Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie
moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczest-
nictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. g) — j) pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywoéw odpowiednio fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje cze$¢ Aktywdw Subfunduszu na pienieznych

rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych

zobowiazan Subfunduszu.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-

tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 147
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji w instrumenty
pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-

nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-

wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i panstwa cztonkowskie:

— AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

— EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

— Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,

—  kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentéw pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w art. 146 ust. 1 lit. a), b) i e) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 146 ust. 1 lit. a)-f), lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

— kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

- transakgje forward na kursy walut,
— transakcje swap na kursy walut,
- transakcje swap na stope procentowa,
— transakcje typu FRA (forward rate agreement),
— opcje na indeksy gietdowe,
— opcje na kursy walut.
5. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4,
przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci
ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wiel-
koscia kosztow transakcyjnych.
6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 4, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe
lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci, pod wzgle-
dem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia lub mozliwosci
realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw warto-
sciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

Art. 148
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Aviva
Investors Aktywnej Alokacji

1. Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitow alokacji aktywéw
pomiedzy instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty o charak-
terze dtuznym.
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2. Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub ktérych
cena bezposrednio lub posrednio zalezy od cen instrumentéw o charakterze
udziatowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Pol-
skiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczest-
nictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, o ktérych mowa w art.146 ust. 1 lit.i), a takze jednostki uczestnic-
twa lub certyfikaty inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 146 ust. 1 lit. j), kté-
rych polityka inwestycyjna dopuszcza, miedzy innymi, lokowanie w akcje, moga
stanowi¢ od 0 do 100 proc. Aktywoéw Subfunduszu.

3. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty, ktérych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od
instrumentéw rynku pienieznego lub dtuznych papieréw wartosciowych, depo-
zyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwar-
tych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczest-
nictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
o ktérych mowa w art.146 ust. 1 lit. i), a takze jednostki uczestnictwa lub cer-
tyfikaty inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 146 ust. 1 lit. j), ktérych poli-
tyka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywoéw, miedzy innymi, w papiery
wartosciowe lub instrumenty o charakterze dtuznym, moze stanowi¢ od 0 do
100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. kaczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w art. 146 ust. 1 lit. f) nie moze
przewyzsza¢ 10 proc. wartosci Aktywow Funduszu z zastrzezeniem ust. 17.
5. Wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdl-
nego inwestowania, o ktérej mowa w art.146 ust. 1 lit. i), nie moze przekro-
czy¢ 20 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli ten fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest fun-
duszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajaca
sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inna polityke inwestycyjna Sub-
fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 proc. wartosci swoich Aktywow w jed-
nostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

6. kaczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwesto-
wania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30 proc. war-
tosci Aktywdw Subfunduszu.

7. ‘taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 146 ust. 1 lit. j) moze sta-
nowi¢ od 0 do 100 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu. W przypadku, gdy
Subfundusz ulokuje powyzej 50 proc. swoich aktywow w tych jednostkach
uczestnictwa, certyfikatach inwestycyjnych lub tytutach uczestnictwa, Fundusz
ujawni maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami emitu-
jacymi te jednostki, tytuty uczestnictwa lub certyfikaty w prospekcie informa-
cyjnym oraz w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

8. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytugji
kredytowej.

9. Z zastrzezeniem ust. 10 - 17 Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz
5 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

10. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

11. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

12. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 11 Subfundusz nie moze lokowac
wiecej niz 10 proc. Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11.

13. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
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14. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci Aktywow Subfundu-
szu W papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktorych mowa w ust. 13, przy czym taczna wartosc lokat w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, kto-
rego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywodw Subfunduszu.
15. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 13 14
do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski lub rzady Australii, Czech, Danii, Francji, Grecji, Hisz-
panii, Islandii, Japonii, Kanady, Meksyku, Nowej Zelandii, Niemiec, Portugalii, Sto-
wadji, Szwedji, Szwajcarii, Turcji, Wtoch, USA, Wegier lub Wielkiej Brytanii.
16. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 25 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w:
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warun-
kiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.
17. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktorych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 149
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych
przez Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji

1. Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna wartos¢ pozyczonych przez
Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Art.150
Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw
inwestowania, moze obnizy¢ wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programédw inwestowania nie
moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach
Programéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 ztotych.

Art. 151
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Aktyw-
nej Alokacji

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 1 proc. wartosci dokony-
wanej wptaty.




Art. 152
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Sub-
funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 153
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfun-
duszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem), sktadajace sie z czesci
statej (Wynagrodzenie State) i czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uza-
leznionej od wynikdw zarzadzania Subfunduszem osiagnietych w danym okre-
sie rozliczeniowym.

2. Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 2 proc. w skali roku i naliczane
jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie
State rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia
roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej warto$¢ usta-
lana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy w okre-
sie rozliczeniowym zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(O;ST x (WANJU, - WANJIU,) x LIU)

gdzie:

Wz - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu nali-
czania rezerwy,

ST — stawka Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJU, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe
na Wynagrodzenie Zmienne przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne,

WANJU, - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym poprzed-
niego okresu rozliczeniowego,

Ju — Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaz-

dym dniu w okresie od poczatku okresu rozliczeniowego do
dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne.

4. Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 1 jest rok kalendarzowy.
Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres od dnia wejscia w zycie zmiany
niniejszego artykutu Statutu do konca roku kalendarzowego, w ktérym weszta
w zycie ww. zmiana.

5. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10 proc.

6. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w ostatnim dniu kalendarzo-
wym okresu rozliczeniowego w wysokosci réwnej rezerwie na Wynagrodze-
nie Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne ptatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-
czego po zakorczeniu okresu rozliczeniowego.

7. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

c) optaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7;

) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

8. Koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu
w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywodw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosz-
tow w ksiegach rachunkowych;

¢) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7 lit. b) i d) zwigzanych z
transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywoéw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych sktad-
nikow Aktywow Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji oraz
innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu Aviva Investors Aktywnej Alokacji w sumie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na
Dziert Wyceny poprzedzajacy dzier ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych.
9. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wtasnych, w tym z Wynagrodzenia,
wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za
wyjatkiem wymienionych w ust. 7, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o sSwiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych prze-
pisami Ustawy.

10. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7 i 9, nastepuje w terminach
wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych uméw.

Rozdziat XXV.
Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych

Art. 154
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodza-
cych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.

Art. 155
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkow Wscho-
dzacych

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa emi-
towane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowa-
nia majace siedzibe za granica, ktére lokuja swoje aktywa gtéwnie w akcjach
spotek z siedzibami lub przewazajacymi czeSciami prowadzonych dziatalnosci
w Krajach Wschodzacych oraz w akcjach spétek z siedzibami lub przewazaja-
cymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzacych.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu w tytutach uczestnictwa

emitowanych przez poszczegdlne fundusze zagraniczne lub instytucje wspol-

nego inwestowania majace siedzibe za granica, w akcjach poszczegdlnych
spotek, dtuznych papierach wartosciowych i instrumentach rynku pienieznego,

w ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 - 3, uzaleznione sa od

decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy prognozo-

wanej sytuacji na poszczegdlnych rynkach akgji i rynkach finansowych instru-
mentow dtuznych oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegolnych
papieréw wartosciowych lub tytutéw uczestnictwa.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akgji stuzaca pod-

jeciu decyzji o alokacji sSrodkéw oraz doborze tytutéw uczestnictwa o charak-

terze akcyjnym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub doborze akcji bedzie
obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne fun-
dusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica;

b) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartoscio-
wych na poszczegélnych rynkach;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegodlnych rynkach;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyptacalnosci emitentow.
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4. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz instru-
mentow rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz
doborze dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego
oraz tytutdw uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych przez fundu-
sze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica bedzie obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdine fun-
dusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica;

b) ocene sytuacji gospodarczej poszczegdlnych krajow;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego na poszczegdlnych rynkach;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 156
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Akcji
Rynkéw Wschodzacych

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, Ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

Art. 157

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych beda-
cych przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw
Wschodzacych

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie cztonkowskim, na
Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczone
do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w parstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czton-
kowskie:

— USA = NYSE (New York Stock Exchange),

— Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

— Turcja - ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmio-
tem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zakfadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestorow i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
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zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone
w lit. a), b) i d);

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne
co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywdw odpowiednio fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywéw Subfunduszu na pienieznych

rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych

zobowiazan Subfunduszu.

4. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w depo-

zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-

rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-

tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
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Art. 158
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgcych
w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-

czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-

nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-

wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska

i panstwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

— (CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

— EURONEXT.LIFFE, USA,

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

— Singapore Exchange, Singapur,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

— EUREX, Niemcy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:




—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

—  wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,

¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentéw pochodnych, stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa

w art. 157 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub

indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 157 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

b) kontrakty terminowe na kursy walut,

¢) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego,

d) transakcje forward na kursy walut,

e) transakcje swap na kursy walut,

f) transakcje swap na stope procentowa,

g) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

h) opcje na indeksy gietdowe,

i) opcje na kursy walut.

5. Przy zawieraniu umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4,

przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci

ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wiel-

koscia kosztéw transakcyjnych.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w ust. 4, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw

pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe

lub rodzaje klas aktywdw jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci, pod wzgle-

dem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-

$ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-

tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

Art. 159
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva
Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych

1. Catkowita wartos¢ lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fun-
dusze zagraniczne lub przez instytucje wspoélnego inwestowania majace sie-
dzibe za granica, ktére inwestuja gtéwnie w akcje spotek z siedzibami lub prze-
wazajacymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzacych oraz
w akcjach spotek z siedzibami lub przewazajacymi czesciami prowadzonych
dziatalnosci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mniej niz 60 proc.
i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby dominujacy udziat portfela Subfun-
duszu ulokowanego w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, stanowity tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.
3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuznych papierach wartosciowych, instrumen-
tach rynku pienieznego oraz lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dtuz-
nym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica bedzie nie wieksza niz 40 proc. war-
tosci Aktywédw Subfunduszu.

4. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytugji
kredytowej.

5. Zzastrzezeniem ust. 6 - 14 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 proc.
wartosci Aktywédw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

6. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.
7. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywoéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7 Subfundusz nie moze lokowac
wiecej niz 10 proc. Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do
grupy kapitatowej, ktérej mowa w ust. 7.
9. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, parnstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
10. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 9, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym pod-
miotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
11. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 9 10
do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski.
12. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 14, nie moze lokowac wiecej niz 25 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w:
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warun-
kiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.
13. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktorych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
14. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 13, nie moze
przekraczac¢ 80 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu.
15. Wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspol-
nego inwestowania, o ktérej mowa w art.157 ust. 1 lit. h), nie moze przekro-
czy¢ 20 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli ten fundusz inwestycyjny
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest fun-
duszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja skfadajaca
sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inna polityke inwestycyjna Sub-
fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc. wartosci swoich Aktywow w jed-
nostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.
16. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdélnego inwesto-
wania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30 proc. war-
tosci Aktywdw Subfunduszu.
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Art. 160
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfun-
dusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych

1. Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy.

3. kaczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréow warto$ciowych
nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Art. 161
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw
inwestowania, moze obnizy¢ wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie
moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach
Programoéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 ztotych.

Art. 162
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Akgji
Rynkéw Wschodzacych

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci doko-
nywanej wpfaty.

Art. 163
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Sub-
funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 164
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkow
Wschodzacych

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfun-
duszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wy-
sokosci 4 proc. w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien

w roku od wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne

jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych i praw majatkowych;

c) optaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7;

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu

w nastepujacej wysokosci:
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a)  w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-

funduszu — w catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu wedtug stanu na Dzier Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosz-
tow w ksiegach rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdw Funduszu —w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkdw
Wschodzacych oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu War-
tosci Aktywodw Netto Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw Wscho-
dzacych w sumie Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu wszystkich Sub-
funduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na Dzien Wyceny poprze-
dzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow
Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o Swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatow informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepisow prawa lub zawartych umow.

Rozdziat XXVI.
Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

Art. 165
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfun-
duszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.

Art. 166

Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczy

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego.
2. Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitu, o ktérym mowa
w art. 170 ust. 1 2, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych przez Sub-
fundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegolnych
papieréw wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
finansowych instrumentéw dtuznych. Skfad lokat Subfunduszu moze sie zna-
czaco zmienia¢ w niewielkich odstepach czasu, a wraz z nim poziom ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu. W rezultacie wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu moze charakteryzowac sie okresowo podwyzszona zmiennoscia.
3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-
tosciowych i instrumentow rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokadji
$rodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:
a) sytuacje gospodarcza kraju;
b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papierdw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;
¢) mozliwos¢ wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;
e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentdw.




Art. 167
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Obligacji
Dynamiczny

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

Art. 168

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czton-
kowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowa-
nych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Pol-
ska i panstwo cztonkowskie:

— USA = NYSE (New York Stock Ex hange),

— Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

— Turcja - ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przed-
miotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 4;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i 0szczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre-
Slone w lit a), b) i d);

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytudji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-

tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,
— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.
2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod
warunkiem ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywoéw Subfunduszu na pienieznych
rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu.
4. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depo-
zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym.
5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 169
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny w instrumenty
pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-
wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

— EURONEXT.LIFFE, USA,

— Osaka Securities Exchange, Japonia.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéow
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papierdéw
wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,

—  kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentow pochodnych, stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 168 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 168 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe dotyczace rynkéw instrumen-
tow dtuznych,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,
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— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

— transakcje forward na kursy walut,

— transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowa,

— transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— transakcje typu basis swap,

— opcje na indeksy gietdowe,

— opcje na kursy walut,

- opdje na stope procentowa.

5. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust.

4, przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium zgod-

nosci ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz

wielkoscia kosztéw transakcyjnych.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w ust. 4, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentow

pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe

lub rodzaje klas aktywdw jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod wzgle-

dem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-

4ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-

tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

Art. 170
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Aviva
Investors Obligacji Dynamiczny

1. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita
od 50 proc. do 100 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wyno-
sita od O proc. do 50 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w dtuzne papiery warto-
$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach
krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 proc.wartosci Aktywow Sub-
funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytugji
kredytowej.

5. Z zastrzezeniem ust. 6 - 14 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5
proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

6. Subfundusz moze lokowa¢ od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, pod warunkiem Ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7 Subfundusz nie moze lokowac wie-
cej niz 10 proc. Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapi-
tatowej, o ktérej mowa w ust. 7.

9. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

10. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kto-
rych mowa w ust. 9, przy czym taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym pod-
miotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
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11. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 9 10
do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, paristwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
12. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktorych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
13. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 14, nie moze lokowac wiecej niz 25 proc.
wartosci Aktywoéw Subfunduszu w:
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
— dfuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem,
ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych.
14. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 13, nie moze
przekraczac¢ 80 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 171
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych
przez Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

1. Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna warto$¢ pozyczonych przez
Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 172
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw
inwestowania, moze obnizy¢ wysoko$¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie
moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach
Programéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 ztotych.

Art. 173
Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Obli-
gacji Dynamiczny

7 zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 2 proc. wartosci dokony-
wanej wptaty.

Art. 174
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Sub-
funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.




Art. 175
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfun-
duszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem), sktadajace sie z czesci
statej (Wynagrodzenie State) i czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uza-
leznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiagnietych w danym okre-
sie rozliczeniowym.

2. Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 1,5 proc. w skali roku i nali-
czane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagro-
dzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siéd-
mego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej warto$¢ usta-
lana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzier kalendarzowy w okre-
sie rozliczeniowym zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(O;ST x (WANJU, = WANJU, x (IND, /IND,) ) x LIU)

gdzie:

WZ - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu nali-
Czania rezerwy

ST — stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe
na Wynagrodzenie Zmienne przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne

WANJU; - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym poprzed-
niego okresu rozliczeniowego

Ju — $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaz-
dym dniu w okresie od poczatku okresu rozliczeniowego do
dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

IND, — wartos$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy

na Wynagrodzenie Zmienne
IND, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalen-
darzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego
Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency, ktory odzwierciedla zachowanie krajo-
wego rynku pienieznego na bazie oprocentowania trzymiesiecz-
nych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybanko-
wym. Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publi-
kowana w kazdy dzier roboczy w systemie informacyjnym Bloom-
berg (kod SB3MPZL Index).
4. W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy wartos¢ indeksu
Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona
i opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢
tego indeksu powiekszona o przyrosty dzienne naliczone wg stawki Wibid3M
z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym wartosci
zaokraglane sa do czterech miejsc po przecinku:

IND,, = IND,_, + IND,_,, x N x (Wibid3M,/365)

gdzie:

IND,, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (1)

IND,, — wartos¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local
Currency w poprzednim Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t)
a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M, —  wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

5. W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local
Currency wartos$¢ Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Sub-
fundusz na kazdy Dziert Wyceny poprzez doliczanie dziennych przyrostéw nali-
czanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny do poprzedniej wartosci
Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym war-
tosci zaokraglane sa do czterech miejsc po przecinku:

IND,, = IND,, +IND, x N x (Wibid3M,/365)

gdzie:

IND, - warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND,, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu
Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t)
a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M, - wartos¢ 3 miesigcznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

6. Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 1 jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Sub-

funduszu do korca roku kalendarzowego, w ktérym utworzony zostat Subfun-

dusz.

7. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10 proc.

8. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w ostatnim dniu kalendarzowym

okresu rozliczeniowego, w wysokosci rownej rezerwie na Wynagrodzenie

Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne ptatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-

czego po zakonczeniu okresu rozliczeniowego.

9. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

c) optaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7,

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 28 ust. 8.

10. Koszty, o ktérych mowa w ust. 9 pokrywane sa z Aktywoéw Subfunduszu

w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu wedtug stanu na Dzier Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosz-
téw w ksiegach rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 9 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
skfadnikow Aktywow Subfunduszy;

d) w przypadku kosztow innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dyna-
miczny oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Dynamiczny
w sumie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

11. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 9, w szczegdInosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywdw
Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

12. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 91 11, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych umow.
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Rozdziat XXVII.
Subfundusz Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych

Art. 176
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Dtuznych Papieréw
Korporacyjnych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfun-
duszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust. 1.

Art. 177
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Dtuznych Papieréw
Korporacyjnych

1. W ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 181 ust. 1, Subfundusz lokuje

Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:

a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,

b) nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

¢) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, pod warun-
kiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspoélnego inwestowania lokuja
swoje aktywa gtéwnie w nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe.
Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne
papiery wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa
(i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD) lub banki
centralne panstw nalezacych do OECD.

2. Podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentéw finanso-
wych stuzy¢ bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instru-
mentéw rynku pienieznego, dtuznych papieréow wartosciowych i jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdow uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktéra bedzie obejmo-
wata w szczegdlnosci:

a) ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego;

b) analize ratingdéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjali-
zowane instytucje ratingowe;

C) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

f) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflagji;

g) ocene ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego, zmiennosci ich cen;

h) ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na tery-
torium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica;

i) ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h).

Art. 178
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Diuznych
Papieréw Korporacyjnych

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniej-
szym Rozdziale, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Usta-
wie i innych obowiazujacych przepisach prawa.
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Art. 179

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Dtuznych Papieréw
Korporacyjnych

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czton-
kowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowa-
nych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Pol-
ska i panstwo cztonkowskie:

— USA = NYSE (New York Stock Exchange),

— Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

- Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przed-
miotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;,

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 4;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-
zacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre-
$lone w lit. a), b) i d);

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych

siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania

majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod

warunkiem, ze nie wiecej niz 10 proc. wartosci aktywdw odpowiednio fundu-

szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢,
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zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnic-
twa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na pienieznych
rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu.

4. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depo-
zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 180
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-
wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie:

— AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

— CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

— Osaka Securities Exchange, Japonia,

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,

—  kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentéw pochodnych, stanowia instrumenty finansowe , o ktérych mowa
w art. 179 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 179 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe dotyczace rynkéw instrumen-
tow dtuznych,

— kontrakty terminowe na kursy walut,

— kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego,

— transakgcje forward na kursy walut,

— transakcje swap na kursy walut,

— transakcje swap na stope procentowa,

— transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— transakcje typu basis swap,

— opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut,

— opgje na stope procentowa.

5. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 4, przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium
zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia
oraz wielkoscia kosztéw transakcyjnych.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 4, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe
lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegoélnosci, pod wzgle-
dem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-
4ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-
tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

Art. 181
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva Inve-
stors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych

1. Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w fundu-
szach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospoli-
tej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, o ktérych mowa w art. 177 ust. 1, bedzie nie nizsza niz
70 proc. i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w dtuzne papiery warto-
Sciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytugji
kredytowe;.

4. Zzastrzezeniem ust. 5 - 13 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5 proc.
wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

5. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc. wartosci Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6 Subfundusz nie moze lokowac wie-
cej niz 10 proc. Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapi-
tatowej, o ktorej mowa w ust. 6.

8. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
W papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

9. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
W papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 8, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmio-
tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym pod-
miotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9
do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwo czfon-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, parnistwo
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nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem

jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parstwo cztonkowskie.

11. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-

nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie

oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktérych przedmio-

tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym

bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

12. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 13, nie moze lokowac wiecej niz 25 proc.

wartosci Aktywow Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktoéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warun-
kiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

13. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 12, nie moze

przekraczac¢ 80 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 182
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych
przez Subfundusz Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych

1. Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna wartos¢ pozyczonych przez
Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Art. 183
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw
inwestowania, moze obnizy¢ wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie
moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach
Programoéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 ztotych.

Art. 184
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Diuz-
nych Papieréw Korporacyjnych

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej.

Art. 185
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyj-
nych

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Sub-

funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 186
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors Dtuznych Papieréw Kor-
poracyjnych

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfun-
duszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem), sktadajace sie z czesci
statej (Wynagrodzenie State) i czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uza-
leznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiagnietych w danym okre-
sie rozliczeniowym.

2. Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 1,00 proc. w skali roku i nali-
czane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagro-
dzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siéd-
mego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej warto$¢ usta-
lana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dziers kalendarzowy w okre-
sie rozliczeniowym zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(O;ST x (WANJU, — WANJU, x (IND, /IND,) ) x LIU)

gdzie:

Wz - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu nali-
Czania rezerwy

ST — stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU, - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwe
na Wynagrodzenie Zmienne przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania rezerwy na
\Wynagrodzenie Zmienne

WANJU; - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym poprzed-
niego okresu rozliczeniowego

uu — $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaz-
dym dniu w okresie od poczatku okresu rozliczeniowego do
dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

IND, - wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy
na Wynagrodzenie Zmienne

IND, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalen-

darzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego
Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency, ktéry odzwierciedla zachowanie krajo-
wego rynku pienieznego na bazie oprocentowania trzymiesiecz-
nych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybanko-
wym. Warto$¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publi-
kowana w kazdy dzien roboczy w systemie informacyjnym Bloom-
berg (kod SB3MPZL Index).
4. W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy warto$¢ indeksu
Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona
i opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢
tego indeksu powiekszona o przyrosty dzienne naliczone wg stawki Wibid3M
z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym wartosci
zaokraglane sa do czterech miejsc po przecinku:

IND,, = IND,., + IND,_, x N x (Wibid3M,/365)

gdzie:

IND, — warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND,, — wartos¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local
Currency w poprzednim Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t)
a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M, - wartos¢ 3 miesigcznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

5. W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local
Currency wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Sub-
fundusz na kazdy Dziert Wyceny poprzez doliczanie dziennych przyrostéw nali-
czanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny do poprzedniej wartosci
Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym war-
todci zaokraglane sa do czterech miejsc po przecinku:

IND,, = IND,,, + IND,_, x N x (Wibid3M,/365)




gdzie:

IND, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (1)

IND, wartos$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu
Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t)
a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M,, - wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

6. Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 1 jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Sub-

funduszu do korica roku kalendarzowego, w ktérym utworzony zostat Subfun-

dusz.

7. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10 proc.

8. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w ostatnim dniu kalendarzowym

okresu rozliczeniowego, w wysokosci réwnej rezerwie na Wynagrodzenie

Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne ptatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-

czego po zakonczeniu okresu rozliczeniowego.

9. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7;

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

10. Koszty, o ktérych mowa w ust. 9 pokrywane sa z Aktywdw Subfunduszu

W nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do
udziatu Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu wedtug stanu na Dzier Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosz-
téw w ksiegach rachunkowych;

c) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 9 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu;

d) w przypadku kosztow innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Dtuznych Papie-
row Korporacyjnych oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Aviva Investors Dtuznych Papierdw
Korporacyjnych w sumie Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu wszyst-
kich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych.

11. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 9, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow
Subfunduszy;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwiagzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promodji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

12. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 9i 11, nastepuje w terminach

wynikajacych z przepiséw prawa lub zawartych umoéw.

Rozdziat XX VIII.
Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych

Art. 187
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfun-
duszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 188
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:

a) obligacje zamienne na akcje,

b) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych oraz cer-
tyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych sie-
dzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, pod warunkiem,
ze ww. fundusze lub instytucje wspolnego inwestowania lokuja swoje
aktywa gtéwnie w obligacje zamienne na akcje lub w inne instrumenty
finansowe pozwalajace osiagnac zaangazowanie, pod wzgledem stopy
ryzyka i zmiennosci cen, analogiczne do obligacji zamiennych na akgcje,

c) skarbowe i nieskarbowe: dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpo-
wiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD) lub banki centralne panstw
nalezacych do OECD.
2. Podjeciu decyzji o alokacji sSrodkéw oraz doborze instrumentéw finanso-
wych stuzy¢ bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku obligacji
zamiennych na akcje, instrumentdw rynku pienieznego, innych dtuznych papie-
row wartosciowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknie-
tych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdw uczest-
nictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutdw uczestnictwa emi-
towanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, ktéra bedzie obejmowata w szczegdlnosci:

a. ocene sytuacji finansowej emitenta: obligacji zamiennych na akcje, certy-

fikatow inwestycyjnych, innych dtuznych papieréw wartosciowych lub instru-

mentow rynku pienieznego;

b. analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjali-
zowane instytucje ratingowe;

c. ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegélne
fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania;
ocene sytuacji gospodarczej poszczegdlnych krajow;

e. ocene mozliwosci wzrostu cen oraz ryzyka spadku wartosci rynkowe;:
obligacji zamiennych na akcje, innych dtuznych papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwe-
stycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne,
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwesto-
wania majace siedzibe za granica;

f. ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz inflacj;

g. ocene ryzyka braku ptynnosci oraz zmiennosci cen: obligacji zamiennych na
akcje, innych dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pie-
nieznego, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych
oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych maja-
cych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowa-
nych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.
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Art. 189
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Obligacji
Zamiennych

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone
W niniejszym Rozdziale, pod warunkiem, Ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki,
zasady dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie oraz
w Ustawie i innych obowiazujacych przepisach prawa.

2. llekro¢ w niniejszym Rozdziale jest mowa o zawieraniu przez Subfundusz
badz nabywaniu przez Subfundusz praw i obowiazkoéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci prawne sa podejmowane przez Fundusz dziatajacy w imieniu i na
rzecz Subfunduszu.

Art. 190
Rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace

kategorie lokat:

a) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czton-
kowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowa-
nych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Pol-
ska i panstwo cztonkowskie:

— Australia - Australian Securities Exchange (ASX), cztonek grupy ASX
Group Limited,

— Australia - Sydney Futures Exchange (SFE), cztonek grupy ASX Group
Limited,

— Japonia - Tokyo Stock Exchange Inc. (TSE),

— Kanada - Toronto Stock Exchange (TSX), cztonek TMX Group Limited,

—  Korea Potudniowa - Korea Exchange (KRX),

—  Meksyk - Mexican Stock Exchange (BMV), hiszp. Bolsa Mexicana De
Valores, S.A.B. DE C.V,,

— Singapur - Singapore Exchange (SGX),

—  Szwajcaria - Six Swiss Exchange, cztonek Six Group Ltd,

— Turcja - Borsa Istanbul A.S. (BIST),

- USA - New York Stock Exchange (NYSE:ICE), cztonek grupy Intercon-
tinental Exchange,

— USA - NYSE Arca, cztonek grupy Intercontinental Exchange,

— USA - NYSE Amex Options, cztonek grupy Intercontinental Exchange,

— USA - NYSE Arca Options, cztonek grupy Intercontinental Exchange,

— USA - NYSE Bonds, cztonek grupy Intercontinental Exchange,

— USA - The NASDAQ Stock Market, cztonek grupy NASDAQ OMX
Group,

— USA-NASDAQ Options Market, cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

— USA-NASDAQ OMX Futures Exchange, cztonek grupy NASDAQ OMX
Group;

b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przed-
miotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o termi-
nie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 4,

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instru-
menty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i 0szczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe cen-
tralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa cztonkow-
skiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europej-
ski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federadji, albo przez organi-
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zacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlega-
jacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

— emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sa w obro-
cie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre-
Slone w lit a), b) i d);

f) akcje wydawane w zamian za obligacje zamienne na akcje;

g) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

i) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wza-
jemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych,

) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwe-
stycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytu-
cji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 1 lit. i), zarzadzanych
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. W takim
przypadku Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie
moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczest-
nictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. g) — )
pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspol-
nego inwestowania moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zain-
westowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywdw Subfunduszu na pienieznych

rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych

zobowiazan Subfunduszu.

4. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w depo-

zyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-

rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co naj-
mniej takim jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

bedace przedmiotem obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-

tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 191
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych w instrumenty
pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w parstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorga-
nizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panistwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizo-
wanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie:

— USA - NYSE Amex Options, cztonek grupy Intercontinental Exchange.

— USA - NYSE Arca Options, cztonek grupy Intercontinental Exchange,




— USA - NYSE Arca, cztonek grupy Intercontinental Exchange,

— USA - NASDAQ Options Market, cztonek grupy NASDAQ OMX Group,

— USA - NASDAQ OMX Futures Exchange, cztonek grupy NASDAQ OMX
Group,

— USA - Chicago Mercantile Exchange (CME), cztonek grupy CME Group Inc,

— USA - Chicago Board of Trade (CBQOT), cztonek grupy CME Group Inc,

—  USA —New York Mercantile Exchange (NYMEX), cztonek grupy CME Group
Inc,

— USA - CBOE Holdings, Inc,

—  Wielka Brytania - London International Financial Futures and Options
Exchange (LIFFE), cztonek grupy Intercontinental Exchange,

—  Chiny - Hong Kong Futures Exchange (HKFE), cztonek grupy Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited,

— Singapur - Singapore Exchange (SGX),

— Japonia - Osaka Exchange, Inc (OSE),

— Niemcy — Eurex Deutschland, cztonek Eurex Frankfurt AG.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktoérych mowa w ust. 1, pod warun-

kiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

—  kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu,

¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentéw pochodnych, stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 190 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 190 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot niewystandary-

zowane instrumenty pochodne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

— transakcje terminowe forward i futures na kursy walut,

— transakcje terminowe forward i futures na ceny papieréw wartosciowych
m.in. ceny akgji i obligadji,

— transakcje terminowe forward i futures na instrumenty rynku pienieznego,

— transakcje terminowe forward i futures na referencyjne stawki oprocen-
towania pozyczek na rynku miedzybankowym (typu wibor, libor, euribor),

— transakcje swap na kursy walut,

— transakcje swap na stope procentowa,

— transakcje swap na referencyjne stawki oprocentowania pozyczek na rynku
miedzybankowym (typu wibor, libor, euribor),

— transakcje swap pozwalajace osiagnac ekspozycje odzwierciedlajaca zacho-
wanie (pod wzgledem osigganych stép zwrotu i zmiennosci) portfela obli-
gacji zamiennych na akcje,

— opcje na indeksy gietdowe,

— opcje na kursy walut,

- opgje na stope procentowa.

— opcje na referencyjne stawki oprocentowania pozyczek na rynku miedzy-
bankowym (typu wibor, libor, euribor),

— opcje na kursy akgji,

— transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— transakcje typu basis swap.

5. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4,

przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci

ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wiel-
koscia kosztow transakcyjnych.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w ust. 4, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw
pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe
lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod wzgle-
dem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwo-
$ci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-
tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

Art. 192
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva Inve-
stors Obligacji Zamiennych

1. Catkowita wartos¢ lokat w obligacje zamienne na akcje, jednostki uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne fun-
duszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnic-
twa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, o ktérych mowa w art. 188 ust. 1 lit. b), bedzie nie nizsza niz 70%
i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
2. Subfundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva, przy czym catkowita war-
tos¢ tych lokat bedzie nie wigksza niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuznych papierach wartosciowych, instru-
mentach rynku pienieznego oraz lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze
dtuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica, innych niz okreslone w ust.1,
bedzie nie wigksza niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
4. Catkowita wartos¢ lokat w akcje wydawane w zamian za obligacje nie
przekroczy 10% aktywoéw Subfunduszu.
5. Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony inte-
reséw jego Uczestnikdw, Subfundusz jest zobowiazany do sprzedazy posiada-
nych akgji, o ktérych mowa w ust. 4, w okresie 6 miesiecy:
a. od dnia ich przydziatu, o ile w dniu przydziatu byty notowane na rynku
regulowanym, lub
b. od dnia ich pierwszego notowania na rynku regulowanym, o ile w dniu
przydziatu nie byty notowane na rynku regulowanym.
6. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfun-
duszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kre-
dytowe;.
7. Z zastrzezeniem ust. 8 - 16 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
8. Subfundusz moze lokowac od 5% do 10% wartosci Aktywdw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40%
wartosci Aktywdw Subfunduszu.
9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20% wartosci Aktywdw Subfundu-
szu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachun-
kowosci, pod warunkiem, ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.
10. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 9 Subfundusz nie moze lokowac wie-
cej niz 10% Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapi-
tatowej, o ktérej mowa w ust. 9.
11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywédw Subfunduszu
W papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, parfistwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzecz-
pospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywédw Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym pod-
miocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych przed-
miotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym pod-
miotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 11

i 12 do lokat w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instru-

menty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafstwo cztonkowskie, panstwo nale-

zace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktoérej cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

14. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-

nego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmio-

cie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z transakgji, ktérych przedmio-

tem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym

bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywédw Subfunduszu.

15. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 16, nie moze lokowac wiecej niz 25%

wartosci Aktywow Subfunduszu w:

— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

— dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredy-
towa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warun-
kiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emi-
tenta zapewniaja spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikaja-
cych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

16. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 15, nie moze

przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 193
Dopuszczalna wartos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych i udzielanych
przez Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych

1. Subfundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych lub insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sa zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna warto$¢ pozyczonych przez Sub-
fundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu.

Art. 194
Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych,
a kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw
inwestowania, moze obnizy¢ wysoko$¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie
moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach
Programoéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 Ztotych.

Art. 195
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Obli-
gacji Zamiennych

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Towa-
rzystwo pobiera optate manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 2% war-
tosci dokonywanej wptaty.

Art. 196
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Sub-
funduszu. Subfundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 197
Koszty obcigzajgce Subfundusz Aviva Investors Obligacji Zamiennych

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfun-
duszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem), sktadajace sie z czesci
statej (Wynagrodzenie State) i czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uza-
leznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiagnietych w danym okre-
sie rozliczeniowym.

2. Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 1,75% w skali roku i naliczane
jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie
State rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia
roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej warto$¢ usta-
lana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzier kalendarzowy w okre-
sie rozliczeniowym zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU, - WANJU, x (IND, / IND,) ) x LIU)

gdzie:

Wz - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu nali-
Czania rezerwy

ST — stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU, - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwe
na Wynagrodzenie Zmienne przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania rezerwy na
\Wynagrodzenie Zmienne

WANJU; - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym poprzed-
niego okresu rozliczeniowego

uu — $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaz-
dym dniu w okresie od poczatku okresu rozliczeniowego do
dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

IND, - wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy
na Wynagrodzenie Zmienne

IND, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalen-

darzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego
Indeks Rynku Pienieznego — z uwzglednieniem postanowien ust.
41 5 ponizej, jest to indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit
Local Currency, ktéry odzwierciedla zachowanie krajowego rynku
pienieznego na bazie oprocentowania trzymiesiecznych depozy-
tow w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym. War-
tos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana
w kazdy dzien roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod
SB3MPZL Index).
4. W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy wartos¢ indeksu
Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona
i opublikowana, do obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢
tego indeksu powiekszona o przyrosty dzienne naliczone wg stawki Wibid 3M
z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym wartosci
zaokraglane sa do czterech miejsc po przecinku:

IND,, = IND,., + IND,, x N x (Wibid3M,/365)

gdzie:

IND,, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

IND,, — wartos$c¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local
Currency w poprzednim Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t)
a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M, — warto$¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

5. W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local
Currency warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego bedzie kalkulowana przez Sub-
fundusz na kazdy Dziert Wyceny poprzez doliczanie dziennych przyrostéw nali-
czanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny do poprzedniej wartosci
Indeksu Rynku Pienieznego, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym war-
tosci zaokraglane sa do czterech miejsc po przecinku:




IND,, = IND,_, + IND,_,, x N x (Wibid3M,/365)

gdzie:

IND,, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (1)

IND,, — wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w poprzednim Dniu
Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny (t)
a Dniem Wyceny (t-1)

Wibid3M,, — wartos¢ 3 miesiecznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

6. Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 1 jest rok kalendarzowy.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Sub-

funduszu do konca roku kalendarzowego, w ktérym utworzony zostat Subfun-

dusz.

7. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%.

8. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w ostatnim dniu kalendarzowym

okresu rozliczeniowego, w wysokosci réwnej rezerwie na Wynagrodzenie

Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne ptatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-

czego po zakorczeniu okresu rozliczeniowego.

9. Oproécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwar-
cie i prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw war-
tosciowych i praw majatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwiazane z obstuga i sptata zaciagnietych przez
Subfundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez
organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz reje-
stracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu,,
ktére nie moga przekroczy¢ kwoty 250.000 zt. Wynagrodzenie likwida-
tora nie moze przekroczy¢ 0,1 proc. Wartosci Aktywdw Funduszu na
dzien rozpoczecia likwidadji, nie mniej jednak niz 45.000 zt i nie wiecej
niz 190.000 zt,

) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfun-
duszu, ktére nie moga przekroczy¢ kwoty 125.000 zt. Wynagrodzenie likwi-
datora okreslone zostanie jako procent Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 3 proc., przy
czym wynagrodzenie nie moze przekroczy¢ kwoty stanowiacej réwnowar-
tos¢ 25-krotnosci przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce
narodowej okreslonego w ustawie budzetowej za rok, w ktérym rozpocz-
nie sie likwidacja Subfunduszu.

10. Koszty, o ktérych mowa w ust. 9 pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu

wedtug nastepujacych zasad:

a) w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Sub-
funduszu — w catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzieh ujecia kosz-
téw w ksiegach rachunkowych;

¢) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 9 lit. b) i d) zwiazanych
z transakcjami nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych
sktadnikow Aktywow Subfunduszu;

d) w przypadku kosztow innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniej-
szego ustepu, dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamien-
nych oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu Aviva Investors Obligacji Zamiennych w sumie
Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych
koszt dotyczy wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia
kosztow w ksiegach rachunkowych.

11. Towarzystwo pokrywa ze srodkow wiasnych, w tym z Wynagrodzenia,

wszelkie pozostate koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 9, w szczegdlnosci:

a. wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywdw
Subfunduszu;

b. optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie
umowy o swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

c. koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag
Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e. koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku
i dystrybucji materiatow informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 9i 11, nastepuje w terminach wyni-

kajacych z przepiséw prawa lub zawartych umow.
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