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PROSPEKT INFORMACYJNY
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

skrocona nazwa - Allianz Duo FIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
Allianz Globalny Obligagji

Allianz Stabilnego Inwestowania

Allianz Zréwnowazony

Allianz Polskich Akcji

Allianz Matych Spdtek

Allianz Nowoczesnych Technologii

Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji

Allianz Globalnych Akgji
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Allianz Dtuznych Papierow Korporacyjnych
10. Allianz Obligacji Dynamiczny
11. Allianz Dochodowy

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie.

Strona internetowa: www.allianz.pl/tfi

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.


http://www.allianz.pl/tfi

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 29 maja 2009 roku, zaktualizowany w dniu 10
maja 2010roku, wdniu22 pazdziernika2010roku, wdniu31 maja 2011 roku, w dniu 18listopada 2011 roku,
w dniu31 maja 2012 roku, wdniu 30 czerwca 2012 roku, w dniu 12 listopada 2012 roku, w dniu 18 grudnia
2012 roku, wdniu 29 maja 2013 roku, 29 sierpnia 2013 roku w dniu 30 maja 2014 roku, w dniu 28 listopada
2014 roku w dniu 2 stycznia 2015 roku, w dniu 29 maja 2015 roku, w dniu 31 grudnia 2015 roku, w dniu 31
maja 2016 roku, wdniu 30 czerwca 2016 roku, w dniu 1 sierpnia 2016 roku, wdniu 9 wrze$nia 2016 roku, w
dniu 30 listopada 2016 roku, wdniu 31 maja 2017 roku, wdniu 28 lipca 2017 roku, wdniu 15 grudnia 2017
roku, w dniu 30 maja 2018 roku, w dniu 19 lipca 2018 roku, w dniu 21 grudnia 2018 roku, w dniu 1 stycznia
2019 roku, w dniu 15 stycznia 2019 roku, w dniu 26 kwietnia 2019 roku, wdniu 31 maja 2019 roku, wdniu 1
stycznia 2020 roku, w dniu 7 kwietnia 2020 roku, w dniu 9 czerwca 2020roku, w dniu 1 stycznia 2021 roku, w
dniu 12 stycznia 2021 roku, wdniu 10 marca 2021 roku, wdniu 1 maja 2021 roku, w dniu 31 maja 2021 roky,
w dniu 1 lipca 2021 roku, w dniu 18 listopada 2021 roku, w dniu 30 listopada 2021 roku, w dniu 1 stycznia
2022 roku, w dniu 1 kwietnia 2022 roku, w dniu 13 kwietnia 2022 roku, wdniu 1 lipca 2022, wdniu 1 sierpnia
2022 roku, w dniu 4 pazdziernika 2022 roku, w dniu 30 grudnia 2022 roku, wdniu 21 kwietnia 2023 roku, w
dniu31 maja 2023 roku, wdniu 25 wrzednia 2023 roku, w dniu 2 pazdziernika 2023 roku, wdniu 1 listopada
2023 roku, w dniu 17 listopada 2023 roku, w dniu 19 stycznia 2024 roku, w dniu 23 lutego 2024 roku, w dniu
8 marca 2024 roku a nastepnie w dniu 25 marca 2024 roku.



ROZDZIAt |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajgcych w imieniu Towarzystwa
Robert Horberg - Prezes Zarzgdu

Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzqdu

Anna Bgkata - Cztonek Zarzqgdu

3. Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujownienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U z 2013 r, poz. 673), a takze, ze wedtug naszej najlepszej
wiedzy, nie istnigjg, poza ujawnionymiw Prospekcie, okolicznosci, ktdre mogtyby wywrzeé znaczgcy wptyw
na sytuacje prawng, majgtkowq i finansowqg Funduszu.

Robert Horberg Tymoteusz Paleczny Anna Bgkata
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqgdu
N\

[ /‘%({% } {g{},} \\:.?{,LU\” (/ }i '?H.'-’JJ/ /]‘J;?W IS

\



ROZDZIAL I
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, siedziba i adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

Telefon: 22 567 48 75

Adres strony internetowey: www.allianz.pl/tfi

Adres poczty elektronicznej:  tfi@allianz.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.

Towarzystwo otrzymato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w dniu 19 listopada 2003 roku.

3. Oznaczenie sqdu rejestrowego inumer, pod ktdrym Towarzystwo jest zarejestrowane oraz data wpisu
do rejestru.

Sqgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
nr KRS: 0000176359.

4. Wysokosé¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni
dzieh bilansowy.

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita: 75.254.40065

PLN
Wysokos$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego:
- kapitat podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapitat zapasowy 3326784594 PLN
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -2372,85 PLN
- pozostate kapitaty rezerwowe -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 10.986.586,61 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 PLN.

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie wynikajgcym z przepiséw ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.



Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. Firmaisiedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech tej dominagi oraz
firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmnigj 5% ogdlng liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmiotem posrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibg w Monachium.
Akcjonariuszami Towarzystwa sq:

Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajgca 76,39 % ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuragji Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajgca 2361 %
ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

7. Imiona i nazwiska:
a. cztonkdéw Zarzqgdu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w Zarzqdzie:
. Robert Horberg - Prezes Zarzgdu
. Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzqdu
. Anna Bgkata — Cztonek Zarzgdu
b. cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczgcego:
* Marcin Kulawik - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
* Jakub Karnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
* Jacek Lisowski - Cztonek Rady Nadzorczej
* Vojtech Pivny - Cztonek Rady Nadzorczej
C. 0s6b fizycznych zarzgdzajgcych Funduszem
* Allianz Globalny Obligacji — Grzegorz Prazmo
* Allianz Stabilnego Inwestowania — Grzegorz Latata, Piotr Friebe
* Allianz Zréwnowazony — Marcin Mezykowski, Piotr Friebe
* Allianz Polskich Akcji — Adam tukojé¢
* Allianz Matych Spétek — Michat Staszak
* Allianz Nowoczesnych Technologii — Michat Staszak
* Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji — Grzegorz Prazmo
* Allianz Globalnych Akcji - Bartosz Pawlak, Grzegorz Prazmo
* Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych — Radostaw Gatecki
* Allianz Obligacji Dynamiczny — Marcin Mezykowski
* Allianz Dochodowy — Radostaw Gatecki, Marcin Mezykowski
8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkgach poza Towarzystwem, jezeli

ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikdéw Funduszu.



Osoby, o ktdrych mowa w pkt 7 powyzej nie petnig poza Towarzystwem funkcji, ktdrych wykonywanie
mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

9.

N azwy innych funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, nie objetych Prospekte m.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo zarzgdza réwniez nastepujgcymi funduszami:

1) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2) Allianz Specjalistyczny Fundusze Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu,

3) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK,

4) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek,

5) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

6) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

7) Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

8) Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9) Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

10) Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

11) Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

12) Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

10.

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikéw wynagrodzen Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady przyznawania i wyplaty

zmien

nych sktadnikéw wynagrodzen osobom nig objetym, uwzgledniajgc ogdlne zasady i polityke

wynagradzania obowigzujgcg w Towarzystwie.

Zasady okres$lone w Polityce wynagrodzen majg stuzy¢ realizacji nastepujgcych celow:

D

2)
3)

prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami ryzyka,
politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych, ktorymi
Towarzystwo zarzgdza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,

wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,

przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okresla m.in.:

liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzen w odniesieniu do zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia,

ogodlne zasady wynagradzania pracownikéw Towarzystwa,

zasady okreslania wielkosci srodkdw przeznaczonych do przyznania i wyptaty zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia dla oséb objetych Politykg wynagrodzen,



— zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikédw wynagrodzenia dla osdb objetych Politykg
wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych sktadnikédw wynagrodzenia,

— odpowiedzialnos$¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz
sprawowania nadzoru nad Politykg wynagrodzen,

— zadania funkcjonujgcego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.

Szczegdtowe informacije o tej Polityce wynagrodzen, a w szczegdlnosci opissposobu ustalania wynagrodzen
i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za
przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczern emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzer,
sq dostepne na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.



http://www.aviva.pl/

ROZDZIAL 1l
DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd udzielta zezwolenia na utworzenie
Funduszu poprzez przeksztatcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akgji,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

12. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestrufunduszy inwestycyjnychw dniu 3 listopada 2006 roku pod numerem RFi
261.

13. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii jezeli Fundusz zbywa jednostki
uczestnictwa réznych kategorii.

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii:
a) Jednostki Uczestnictwa kategoriiA — zbywane przez Fundusz za posrednictwem Dystrybutordw,
b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz,

¢) Jednostki Uczestnictwa kategorii C - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
Dystrybutorow, wytgcznie w ramach: IKE, IKZE, Programéw Emerytalnych lub Pracowniczych
Programéw Oszczednosciowych, o ile umowy tworzgce te programy tak stanowig,

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii | - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
Dystrybutordw, przy czym minimalna poczgtkowa wptata dlatej kategorii Jednotsek Uczestnictwa
wynosi 5 mln zt,

e) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem
Dystrybutordw, przy czym minimalna poczgtkowa wptata dlatej kategorii Jednostek Uczestnictwa
wynosi 500 mln zt.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu danej kategorii reprezentujq jednakowe prawa majgtkowe.



Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg réznic sie od siebie poziomem pobieranych optat
manipulacyjnych oraz wynagrodzenia za zarzgdzanie. Szczegdtowe zasady pobierania optat,
wynagrodzenia i ich wysokosé okreslone zostaty w Rozdziale Il Prospektu, odpowiednio dla kazdego
Subfunduszu.

Wszystkie JednostkiUczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikdéw Funduszu w dniu9 czenwca
2020 roku, bedgcoym dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczqcoych wprowadzenia kategorii Jednostek
Uczestnictwa, poczgwszy od tego dnia otrzymujg status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B po cenie zbycia rownej cenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa dangj kategorii mogg by¢ wymieniane na Jednostki Uczestnictwa innegj kategorii oile
spetnione sg warunki wtasciwe dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa powyzej.

b) Informacja, Ze Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na
rzecz osébtrzecich, podlegajq dziedziczeniu, jak réwniez, ze mogq by¢ przedmiotem zastawu.

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osdb
trzecich. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu
mogg by¢ przedmiotem zastawu.

14. Okreslenie praw Uczestnikdédw Funduszu

Uczestnicy Funduszu majg w szczegdlnosci prawo do:

a) nabywania, zbywania zamiany Jednostek Uczestnictwa na zgdanie w kazdym Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem szczegdtowych zasad zbywaniai odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslonych
w pkt 1.6 ponizej;

b)  zawierania umdw o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestowania oferowanych
przez Fundusz wtym w Programach Emerytalnych, Pracowniczych Programach Oszczednosciowych,
IKE lub IKZE;

c) otrzymywania swiadczenia dodatkowego, po spetnieniu warunkdw okreslonych w Statucie lub w
umowie o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestowania;

d) korzystania z ustugi swiadczonej przez Towarzystwo, polegajgcej na przekazywaniu Uczestnikom
Funduszu informacji w postadi elektroniczngj pozwalajgcejna utrwaleniejejtrescina trwatym nosniku.
Szczegdtowe warunki korzystania z ustugi okresla ,Regulamin korzystania z dokumentdw
przechowywanych w postaci elektronicznej na Trwatym nosniku” dostepny na stronie internetowej
Towarzystwa.

15. Zasady przeprowadzania zapisédw na Jednostki Uczestnictwa

Woptaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, ktére zostaty przeksztatcone w Fundusz, z tytutu dokonania
zapisdw na Jednostki Uczestnictwa, zostaty zebrane w terminach i w wysokosci przewidzianych w
zezwoleniach nautworzenie tychfunduszy udzielonych przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd.

Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ kolejnych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowego
subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wg. ponizszej procedury.

a) Osobyuprawnione do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.
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Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest
Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

b) Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapiséw.

W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie cenqg statg,
jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Towarzystwo nie pobiera zadnych optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa w ramach
przyjmowania zapisow.

c¢) Miejscaiterminy przyimowania zapiséw.

O zamiarzerozpoczecia zapisdw na jednostki uczestnictwa nowegosubfunduszu Towarzystwo informuje na
co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw poprzez dokonanie ogtoszenia na stronie
internetowej www.allianz.pl/tfi .

Przyjmowanie zapisdw na jednostki uczestnictwa rozpoczyna sie w pierwszym dniu roboczym po uptywie
terminu okre$lonego w ogtoszeniu o zamiarze rozpoczecia zapisdw na jednostki uczestnictwa.

Przyjmowanie zapisdw na jednostki uczestnictwa trwa przynajmniej 3 dni robocze.

d) Miejsca iterminy dokonywania wptat w ramach zapiséw.

Podmiot zapisujgcy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest dokonaé wptaty
do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu.
Woptata moze by¢ dokonana wytgcznie przelewem.

Osoba zapisujgcasie najednostki uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonania wptaty z tytutu
zapiséw na jednostki uczestnictwa w subfunduszu.

e) Przydziatjednostek uczestnictwa.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje pod warunkiem zebrania w trakcie zapiséw na jednostki
uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wptat.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby
jednostek uczestnictwa przypadajgcych na dokonang wptate, powiekszona o odsetki lub inne pozytki
uzyskane do dnia przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu.

W ramach zapiséw bedq przydzielane jednostki uczestnictwa kategorii A.

) Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu.

Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszuniezbedna do jego utworzeniawynosi 500.000,00 ztotych
(piectset tysiecy ztotych).

g)  Przypadki w ktérnych Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach
zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.
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Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapisdéw na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza w
przypadku niezebrania minimalnej kwoty wptat, o ktérej mowa w lit. f) powy zej. Zwrot nastepuje w ciggu 14
dni od zakohczenia przyjmowania zapiséw.

16. Sposdb i szczegdtowe warunki:

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa,;

1) Minimalna poczgtkowa wptata do Subfunduszu wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1.000 ztotych,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B— 1.000 ztotych,

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 5.000.000 ztotych,
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 500.000.000 ztotych.

Kazda nastepna wptata nie moze byénizsza niz 100 ztotych, przy czym limit ten nie dotyczy Jed nostek
Uczestnictwa kategorii C.

[

¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,01 zt (1 grosz),
L
L

Minimalnawptata do Subfunduszuw ramach wyspecjalizowanych programdw inwestowania, w tym
w ramach Programdw Emerytalnych, Pracowniczych Programdéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE
moze by¢ obnizona przez Subfundusz, przy czym nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty.

2) Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego
zlecenia nabycdia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informadi, ze srodki pieniezne konieczne do
wykonania zlecenia wptynety na rachunek Subfunduszu lub w przypadku wptat bezposrednich po
otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek
Subfunduszu srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, przy czym Fundusz dotozy
staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w najblizszym Dniu Wyceny po spetnieniu
powyzszych warunkéw. Okres od dnia ztozenia zleceniai od dokonania wptaty Srodkdw pienieznych
na nabycie Jednostek Uczestnictwa do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢
pieciu dniroboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosdd, za ktére Fundusz nie poncsi
odpowiedzialnosci.

Osoba, nie bedgca Uczestnikiem Subfunduszu moze dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa:

a) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, | oraz Z - poprzez ztozenie u Dystrybutora waznego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wptate srodkéw pienieznych na rachunek
bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — poprzez ztozenie w siedzibie Towarzystwa u
dedykowanego pracownika Towarzystwa waznego, pisemnego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz wptate s$rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu
prowadzony przez Depozytariusza,

Q) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — na zasadach okreslonych w odrebnych umowach
dotyczqcych wyspecjalizowanych programdw inwestowania, w tym IKE, IKZE, Programdw
Emerytalnych lub Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych.

Uczestnik Funduszu, posiadajgcy otwarte Konto w danym Subfunduszu moze dokonaé¢ nabycia
Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate srodkdw pienieznych
przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategoriibezposrednio na przeznaczony
do tego celu rachunek bankowy prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza).

11



3)

W przypadku oséb nie posiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajgcych
ograniczong zdolnos$¢ do czynnosc prawnych wptaty srodkédw pienieznych mogg by¢ dokonane z
rachunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych.

W przypadku matzonkow, dla ktérych ma byc otwarte Konto Matzenskie, wptaty srodkédw pienieznych
moggq by¢ dokonane z rachunku bankowego kazdegoz matzonkdéw. Na Konto Matzehskie nie mogq
by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Dokument wptaty srodkdw powinien zawiera¢ nastepujgce dane dotyczgce osoby:
a)  imieinazwisko lub nazwe;

b) adres zamieszkania lub siedziby;

c) numer PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON;

d)  wskazanie Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa;

e) informacje, ze wptata zostata dokonana w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
W przypadku gdy wptaty, na rachunek osoby nie bedqgcej Uczestnikiem Funduszu, dokonuje
inna osoba, dokument wptaty srodkéw powinien zawiera¢ dane, o ktérych mowa powyze,
dotyczgce takze osoby dokonujgcej wptaty.

Wskazanie wdokumencie wptaty srodkéw danych, o ktérych mowa powyzej nie jest konieczne, oile
Fundusz wskazat numer rachunku bankowego umozliwiajgcy jednoznaczng identyfikacje Konta,
ktérego dana wptata dotyczy. W takim przypadku podmiot dokonujgcy wptaty obowigzany jest
podaé numer rachunku bankowego wskazany przez Fundusz i wytgcznie w oparciu o ten numer
rachunku bankowego nastepuje identyfikacja Uczestnika Funduszu oraz Konta.

Zlecenie, wypetnione w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny albo w inny sposdb wywotujgcy
wgtpliwosci,codojegotresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za waznei przyjetedo realizadgj.
Fundusz bez zbednegj zwtoki zobowigzany jest do zawiadomienia o powyzszych okolicznosciach
sktadajgcego zlecenie. Sktadajqcy zlecenie ponosi odpowiedzialnos¢ za prawd ziwose, prawidtowose
i kompletnos$¢ danych podanych w zleceniu.

Sktadajgcyzlecenie, ktéry dokonat wptaty Srodkoéw pienieznychna rachunek bankowy Subfunduszy,
o ktérym mowa powyzej, w przypadkuuznania jego zlecenia za niewazne lub nieprzyjete do realizadj,
uprawniony jestwedtug swego wyboru do wyptacenia powyzszych Srodkdw pienieznych w wysokosc
dokonanej wptaty lub do ponownego ztozenia zlecenia. W przypadku, gdy sktadajgcy zlecenie jest
wpisany do Subrejestru, dla ztozenia zlecenia jest wystarczajgce dokonanie wptaty Srodkdw
pienieznych bez koniecznosci przesytania do Funduszu zlecenia. Dokument wptaty srod kéw powinien
zawiera¢ numer Konta w Subrejestrze lub numer PESEL lub numer identyfikagji statystycznej REGON.
Wptat srodkdw pienieznych, o ktérych mowa powyzej, mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika
Funduszu dokonywac¢ osoby trzecie.

Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie wywiera zadnych skutkdw
prawnych, jezeli przed uptywem 90 dni kalendarzowych, liczgc od daty ztozenia zlecenia, nie wptyng
na rachunek Subfunduszu $rodki pieniezne na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sq zbywalne po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt. 2),
obliczonej wedtug nastepujgcego wzoru:

C =WANJU/ (1-0)
gdzie:
C- cena zbycia jednostek;

WANJU - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii;
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4)

o- stawka optaty manipulacyjnej.

Z zastrzezeniem postanowienia zdania nastepnego, zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, jak réwniez sktadanie innych zlecen i odwiadczen zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu dokonuije sie na formularzach udostepnionych przez Fundusz lub Dystrybutora. Uczestnicy
Funduszu mogqg takze sktadac¢ zlecenia, dyspozycje i inne oSwiadczenia woli okreslonym
Dystrybutorom za pomocq telefonu lub elektronicznych noénikéw informacji (w tym Internetu).
Warunkii zasady sktadania zlecen, dyspozycji i innych oswiadczen woli w sposdb wyzej wskazany, w
tym zasady odpowiedzialnodci, zostaty szczegdtowo okreslone w stosownych regulagach
wewnetrznych (np. umowy, regulaminy, oswiadczenia) kazdego z Dystrybutorow.

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

D

2)

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, przy czym Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nastgpito w najblizszym Dniu Wyceny po spetnieniu powyzszego warunku. Okres od dnia ztozenia
zlecenia do dnia odkupieniaJednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba
ze opdznienie jest nastepstwem okolicznodci, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Jednostki Uczestnictwa zostajg odkupione po ztozeniu przez Uczestnika Funduszuw Funduszu lub u
Dystrybutora, waznego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze,
zawierajgcego zgdania odkupienia:

Q) okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo

b)  Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez Uczestnika Funduszu kwote.

W przypadku, gdy:

Q) kwota okredlona w zleceniu odkupieniaJednostek Uczestnictwa jest wyzsza od kwoty mozliwej
do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie
Uczestnika w Subrejestrze lub

b) liczbaJednostekUczestnictwa wskazanaw zleceniuodkupieniajest wyzsza niz liczba Jed nostek
Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze lub

C) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa wartosé Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze bytaby mnigjsza niz minimalna wptata poczgtkowa w
Subfunduszu,

Subfundusz traktuje takie zlecenie, jako zgdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze.

Uczestnik Funduszu moze wyda¢ Subfunduszowi dyspozycje, na podstawie ktérej Subfundusz odkupi w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe
Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupione Jednostki
Uczestnictwa okreslonejkwoty pienieznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposéb okreslony powyze.
W takim przypadku zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne w okreslonym przez
Uczestnika Funduszu w dyspozycji terminie lub terminach, a zasady okreslone w pkt. 3) stosuje sie
odpowiednio.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie w Subrejestrze Konto ulega zamknieciu, chyba ze przepisy
prawa lub umowy o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestowania, stanowiq inacze;.
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W przypadkubrakudostarczenia prawomocnego postanowienia sqdu zezwalajgcego na dokonywanie
czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzgdu majgtkiem matoletniego, zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa:

a) zrejestru osoby matoletniej,

b) z tytutu wyptaty srodkdw na rzecz osoby matoletniej wskazanej Funduszowi przez Uczestnika w
pisemnej dyspozycji na wypadek $mierci,

c) ztytutuwyptaty srodkdw na rzeczosoby matoletniej bedgcej spadkobiercg zmartego Uczestnika,

sktadane przez jg przedstawiciela ustawowego, w trakcie 30 kolejnych dni, mogqg zostac zrealizowane
na tgczng kwote nie przekraczajgcg 5.000 zt (kwota zwyktego zarzgdu).

3) Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu danej Kategorii ustalonej na Dzieh Wyceny okreslony w pkt. 1).

c) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzqdzanym
przez Towarzystwo oraz wysokos¢ optat z tym zwiqzanych (,Konwersji”);

Z uwzglednieniem pozostatych postanowien niniejszego punktu, Jednostki Uczestnictwa mogqg byé
przedmiotem konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez
Towarzystwo ("Konwersja") . Konwersja jest dokonywanana podstawie jednego ztozonego zlecenia, p oprzez
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za srodki pieniezne uzyskane z tego odkupieniag,
jednostek uczestnictwa w wybranym funduszu zarzqgdzanym przez Towarzystwo. Nabycie jednostek
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym w ramach Konwersji nastepuje dopiero po wptynieciu na
rachunek tego funduszu inwestycyjnego docelowego srodkdw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym.

Konwersja jest mozliwa tylko w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania, ktérych umowa to
przewidujeorazw przypadku, gdy postanowienia statutuwybranego funduszu dopuszczajg takg mozliwose.
Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa chyba, ze
regulamin wyspedgalizowanego programu inwestowania lub statut wybranego funduszu dopuszczajginng
mozliwose.

Fundusz dotozy staran, aby Konwersja zostata zrealizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie.

Konwersja jest realizowanaw ciggu 5 dniroboczychod dnia ztozenia zlecenia chyba, ze opdZnienie wynika
z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Konwersja podlega optacie manipulacyjnej bedgcej réznicq wysokosci stawki optaty manipulacyjnej w
funduszu, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zostaé dokonana Konwersja i wysokosci stawki w
dotychczasowym Subfunduszu.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku Konwersji
Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

d) wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu;

1 Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po
dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej jednak niz w terminie dwdch dni
roboczych i nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktdére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosa. Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia przez ztozenie
polecenia przelewu srodkow pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w
Rejestrze Uczestnikdw lub zleceniu odkupienia.
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2) Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywow
Netto Subfunduszu. Fundusz nie bedzie wyptacac¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody
Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

e) zamianyJednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwiqgzane z innym Subfunduszem (,Zamiany”);

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) mogg byé zamienione na jed nostki
uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (,Zamiana”) poprzez jednoczesne umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym i nabycie, za érodki pieniezne z tego umorzeniq,
Jednostek Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek Subfunduszu
Docelowego érodkéw pienieznych z tytutuumorzenia Jed nostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym.

Fundusz dotozy staran, aby Zamiana zostata zrealizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie.

Zamiana jest realizowanaw ciggu 5 dniroboczych od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdZznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana podlega optacie manipulacyjnej bedqgcej réznicg wysokosci stawki optaty manipulacyjnej w
Subfunduszu Docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zostaé¢ dokonana Zamiana i wysokosci
stawki w dotychczasowym Subfunduszu Zrédtowym.

W przypadku, gdy zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje do Subfunduszu Docelowego o nizszej lub
réwnej stawce optaty manipulacyjnej optata nie jest pobierana. W przypadku, gdy wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej stosowanej w dotychczasowym Subfunduszu Zrédtowym jest wyzsza niz stawka optaty
manipulacyjnej w Subfunduszu Docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zostaé dokonana
zamiana, réznica wysokosci powyzszych stawek nie podlega zwrotowi.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

f) ponownej wptaty do Subfunduszu (,Reinwestycja”)

1 Uczestnikowi przystuguje prawo do dokonania Reinwestycji, tj. ponownej wptaty do
Subfunduszu, bezponiesienia optaty manipulacyjnej, kwoty w wysokosci nie wyzszej niz kwota,
jakg Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem odkupienia i
ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni
kalendarzowych, przy czym nabycie to musi mieé miejsce wtym samymroku kalendarzowym,
w ktorym nastgpito odkupienie.

2) Prawo do Reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku
kalendarzowym.

3) Prawo do Reinwestycji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
zwigzku z ich Zamiang

4) Postanowienia lit. a) dotyczgce minimalnych kwot wptat stosuje sie odpowiednio,

5) Warunkiem skorzystania z prawa do Reinwestycji, jest ztozenie przez Uczestnika,
Dystrybutorowi, odpowiedniego oswiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku realizagji zlecenia nabycia poprzez wptate bezposrednigw ty tule
polecenia przelewu nalezy wskazaé, ze wptata dotyczy reinwestycji, poprzez wpisanie
Jreinwestycja”.

g) spetnienia $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizagi zlecers Uczestnikéw Funduszu
oraz btednej wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa,
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D

W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczgce;:

- zlecen nabycia- gdyjego realizacja nastepuje po uptywie pieciu dni roboczych od dnia:
a) ztozenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora i dokonania wptaty u
Dystrybutora
albo

b) uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wptatach dokonywanych
bezposrednio na rachunek Subfunduszu(zardwno w sytuacji, w ktérej nie jest sktadane
zlecenie u Dystrybutora, jak i w sytuacji, w ktdrej jest sktadane zlecenie u Dystrybutora, o
wptata jest dokonywana bezposrednio na rachunek Subfunduszu),

- zlecen odkupienia - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia stosownego zlecenia
przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zgdaniem Uczestnika jego
zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

- zlecern Konwersjii Zamiany - po uptywie pieciudniroboczych od dnia ztozenia zlecenia przez
Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zgdaniem Uczestnika jego zlecenie
konwersji i zamiany stato sie skuteczne,

Towarzystwo:

2)

- w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Koncie
Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane terminowo;

- w przypadku zlecer odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu otrzymat
takg kwote jakg otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane
terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa opiewajgcego na
dang kwote, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisana na Koncie Uczestnika Funduszu po
realizacji zlecenia byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

- W przypadkuzleceh Konwersjilub Zamiany zasady dla zleceh nabyciai odkupienia stosuje sie
odpowiednio.

Powyzsze zasady bedg stosowane w przypadku braku winy za opdznienie po stronie Uczestnika.

W przypadkugdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w sposdb nieprawidtowy, niezgodny
z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje watpliwosci co do jego tresci lub
autentycznosd, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci, dziatania majgce na celu
uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania od powiednich wyjasnieh uznaje sie, ze datg
prawidtowego ztozenia zlecenia jest dzien uzyskania stosownego wyjasnienia. W przypadku braku
uzyskania odpowiedniego wyjasnienia w ciggu 14 dni kalendarzowych od dnia wptywu zlecenia do
Agenta Transferowego lub dnia wptywu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu
zlecenie jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu $wiadczen, o ktérych mowa powyzej sqg zwracane Funduszowi
przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w dalszej kolejnoscizaspokojenia roszczenia od pod mioty,
ktérego dziatanie byto przyczyng wystgpienia opdznienia realizacji zlecenia.

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilosci Jednostek
Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikdw Funduszu po niewtasciwie wyliczonej cenie i
dokonuje korekty zapiséw na kontachtych Uczestnikédw Funduszu, ktdrzy poniedli strate finansowg na
skutek btednej wyceny Jednostek Uczestnictwa. Jednocze$nie Towarzystwo dokonuje stosownych
doptat do kont Uczestnikéw Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowq oraz do Funduszu w celu
wyrdwnania ewentualnych strat z tytutu wyptaty zawyzonych kwot Uczestnikom Funduszu
dokonujgcym odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie.

W celu wyrdwnania ewentualnychstrat Uczestnikow Funduszu, ktérzy dokonaliodkupienia Jed nostek
Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownychwptat na rachunki
bankowe tych Uczestnikow Funduszu.
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17. Wskazanie okolicznosd, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

a. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktdérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie
nieprzekraczajgcy jednak dwdch miesiecy.

b. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgeg
10% wartosci Aktywow Funduszuy,

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu,

C Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w lit b) za zgodg i nawarunkach okreslonych przez Komisie
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Funduszu moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz
2 tygodnie nie przekraczajgcy dwdch miesiecy allbo Fundusz moze odkupywad Jednostki Uczestnictwa
w okresie nie przekraczajgcymszesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporgonalnegj redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywaé Jednostki
Uczestnictwa w ratach.

d. Fundusz moze rowniez zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Matych
Spdtek na warunkach okreslonych odpowiednio w pkt 2.8.112.10.1 ponizej.

e. Ponadto od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikdw zawiesza sie zbywania i odkupywanie Jednostek uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu.

18. Okreslenie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

19. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu, wraz
ze wskazaniem obowiqzujqcych przepiséw, w tym informage czy z posiadaniem Jednostek
Uczestnictwa wigze sie koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego.

a. Obowiqgzki podatkowe Funduszu.

Zgodnie zart. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatkudochodowym od osdb prawnych,
dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepisdw Ustawy uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sg zwolnione z podatku dochodowego od osdb prawnych.

b. Obowiqgzki podatkowe Uczestnikdéw, bedqgcych osobami fizycznymi.

Zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb
fizycznych dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek
uczestnictwa podlegajg opodatkowaniu 19% stawkg podatku. Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 powyzszej
ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich
umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiqg koszt uzyskania
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przychoddw z odptatnegoich zbycia. Przychdd podatkowy powstaje z chwilg wyptaty Srodkdw pienieznych
przez Fundusz.

Od dnia 1 stycznia2024r, dochdd z tytutu uczestnictwa w Funduszubedzie mégt byé pomnigjszony o straty
z inwestycji winne instrumenty finansowe (np. akcje, obligade, certyfikaty inwestycyjne). Fundusznie bedzie
potrgcat zryczattowanego podatku od dochoddw kapitatowych przy wyptacie Srodkdw z tytutu odkupienia
lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, a Uczestnik powinien rozliczy¢ i odprowadzi¢ podatek samodzielnie.
Powyzsze zasady znajda zastosowanie po raz pierwszy w 2025 r, podczas rozliczania podatkéw od
dochoddw osiggnietychw 2024 r.. Uczestnik dokonuje rozliczenia podatku od zyskéw kapitatowych na
podstawie wystawione]j przez Fundusz informacji PIT-8C.

Dla celow obliczenia naleznego podatku dochodowego przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg
jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwczesniej (metoda FIFO).

Dochody uzyskane z tytutu oszczedzania na IKE lub IKZE zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
dalej ,Ustawa o IKE oraz IKZE”, sqg wolne od podatkudochodowego od oséb fizycznych, jezeli na podstawie
pisemnej umowy o prowadzenie IKE, Oszczedzajgcy gromadzi oszczednoscitylko na jednym IKE lub IKZE, z
zastrzezeniem art. 141 23 Ustawy o IKE i IKZE.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP od dochodu oszczed zajgcego na IKE z tytutu Zwrotu lub
Czesciowego Zwrotu srodkdw zgromadzonych na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE pobiera sie
zryczattowany podatek w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu.

Na podstawie art.26 ust 1 pkt 2b)oraz art. 30cust. 2 Ustawy PDOP Oszczedzajgcy ma mozliwosé odliczenia
od podstawy opodatkowania wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do wysokosci okreslongj w
Ustawie o IKE oraz IKZE. Natomiast Wyptata z IKZE dokonana na warunkach okreslonych w Ustawie o IKE
oraz IKZE stanowi przychdéd zinnych zrédet, o ktérych mowa wart. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy PDOP i podlega
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem w wysokosci 10% przychodu. Natomiast przychdd z tytutu
Zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych, a obowigzek rozliczenia tego podatku
spoczywa na Oszczedzajgcym.

Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczng, zasady opodatkowania dochodéw z tytutu udziatu w Funduszu
mogq réznic sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem miejsca
zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu .

C. Obowigzki podatkowe Uczestnikdw, bedgcych osobami prawnymi.

Dochody oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie majgcych osobowosci prawnej uzyskane z
tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych dziatajgcych na podstawie Ustawy podlegajg opodatkowaniu
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli Uczestnik jest osobqg zagraniczng, zasady opodatkowania dochoddw z tytutu udziatu w Funduszu
mogq roznic sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem siedziby
Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu.

Fundusz zastrzega, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezqg od indywidualngj sytuadi
Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazanie jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;j.

1.10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpdzniej publikowana jest
Wartos¢ Aktywédw Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny,
takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywaniaJednostek Uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach
oraz Wartos¢ Aktywodw Netto na Jednostke Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy w Internecie na
stronach www.allianz.pl/tfi oraz niezwtocznie po jej ustaleniu, nie pdzniej niz  drugiego dnia roboczego
przypadajgcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00.
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111 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu, w tym Aktywdw Subfunduszy
oraz os$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnoécd metod i zasad wyceny Aktywdw Funduszu opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczqcymi rachunkowosd funduszy inwestycyjnych, a takze
o zgodnodci i kompletnodci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg inwestycyjng.

a. Zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu

Do wyceny Aktywdw Funduszstosuje przepisy ustawyz dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci oraz
przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.

Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wyceniasie, a zobowigzania funduszu oraz zobowigzania
subfunduszy ustala sie w dniuwycenyoraz nadzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Aktywa
i zobowigzania Funduszu / Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Na Dzien Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje:

e wyceny Aktywdw Funduszu/ Subfunduszuy,

e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,

o ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Wartosé Aktywodw Funduszu
/ Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu / Subfunduszu w Dniu Wyceny
przypadajgcej na dane kategorie jednostek uczestnictwa podzielong przez ilos¢ danej kategorii
jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgcej na dane
kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wycenynie sqg uwzgledniane zmianyw ka pitale wptaconym /
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sg w walucie polskiej i wtaki sposdb, aby nakazdy Dzien
Wyceny byto mozliwe okreslenie Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartoéci godziwej);

1.2. w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sq obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartoéci godziwej);

1.3. w przypadkubrakuceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modeli
wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed wprowadzeniem
danego Aktywa poraz pierwszy do portfela Funduszulub przed zastosowaniem po raz pierwszy nowej
(zmienionej) metody lub modelu wyceny.
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Modele wyceny sktadnikow lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 1.3 podlegajg okresowemu przeglgdowi,
nie rzadziej niz raz w roku.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktdéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papierdw wartosciowych
wczesdniejszej emisji
dopuszczasie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywa.

Wycena za pomocg modelu — technika wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ warto$é godziwg sktadnika
aktywdw lub zobowigzania poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw
pienieznych lub dochoddw i wydatkdw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
wartosci godziwej aktywodw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na
rynku w sposdb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq
dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich
przypadkach jednostka wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane niecbserwowalne.

Dane obserwowalne - dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozeniq, ktdre przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania uwzgledniagjgce w sposdb
bezposredni lub posredni:

1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

2. cenyidentycznych lub podobnych aktywodw lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktory nie
jest aktywny,

3. danewejsciowedo modeluinneniz ceny, o ktdrych mowa w pkt 1i 2 ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy
procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
zaktadana zmienno$¢, spread kredytowy

4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - dane wejéciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Subfunduszy

- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzezeniem zapiséw dotyczgcych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy:

1) akgje;

2) prawa do akgji;

3) prawa pobory;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery wartosciowe;
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8) instrumenty pochodne;
9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz

instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeliw Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodniez pkt 1) ,a danyinstrument posiada
notowania w jednym z systemdw brokerskich okreslonych w zatgcznikunr4 do niniejszej polityki, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze wskazaniem koszyka obroty;

3) jezeliw Dniu Wyceny niedostepnesg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1),i 2), zastosowana zostanie
warto$¢ publikowana jaoko Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla danego
instrumentu;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat w ocenie TFljest znaczgco niski, to do wyceny po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zostaé przyjeta wartosé z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w
sposéb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym;

5) jezeli dzier wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecegj niz jednym Aktywnym Rynkuy,
wartosciqg godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat, z wytgczeniem dtuznych papierdw
wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonujesie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku,gdypapier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena
tego papieruwartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata
cena, zgodnie z pkt. 1) i2),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), ¢) dopuszcza
sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢ godziwg cene instrumentu
udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (wartosé publikowana jako Bloomberg
Generic Price (BGN)). Jezeli warto$¢ BGN nie jest publikowana z uwagina bliski termin wykupu,
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostac zastosowana wycena po warto$cinominalngj,

e) dlainstrumentdw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe jest
ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), ¢), d) i ktérych kwotowania dostepne sg w
zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach brokerskich pobierane sg kwotowania z
ostatniej sesji matchingowej w takim systemie;
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f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papierdéw dtuznych ocena
aktywnosci  rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych
wolumenowych po zakonhczeniu pierwszego petnego miesigca kalendarzowego notowania; w
okresie miedzy dniem nabycia a dniemweryfikacjiinstrumentyte bedq wyceniane za pomocg
modelu, w szczegolnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych rynek
gtéwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Przychody odsetkowe od dtuznych papierdw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.

8) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartosé jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosc tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na
ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na
moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie z
zastrzezeniem postanowien dotyczgcych pozyczki papierdw wartosciowych, w nastepujgcy sposob:

1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie
wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w szczegdlnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt 1.3 w
szczegolnosci w oparciu o model wartosci likwidacyjnej.

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbhudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sqg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo,
dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzglednigjgce jego charakterystyke bedg
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sqg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci godziwe] dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) wyznaczonegj wyznaczangj na podstawie z pkt. 1.2 w szczegdlnosci w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt
13 w szczegdlnosci w oparciu o model wartosci likwidacyjnej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;

¢) przychody odsetkowe od dtuznych papierdow wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazac emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktdrych
akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeliwskazZnikowych odnoszgcych
cene akgji do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosdci emitenta
(cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowaq, itp.) na podstawie ceny ogtaszaneg] na Aktywnym Rynku dla
akgji
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emitentdw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akgji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktoérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie warto$¢ 0sza comang
przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju ustugi. W pierwszej
kolejnosci przyjmuje sie warto$¢ podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwdsci
wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie warto$¢ podang przez inng wyspecjalizowang,
niezalezngjednostke swiadczgcg tego rodzajuustugi, z ktéorg Towarzystwo podpisato umowe na
Swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje sie warto$é najnizszq.

4)warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — woparciu o modele wycenytych lokat przy
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadkugdy akcje emitenta
nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona
zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne -w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danegotypu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedqg pobierane z Aktywnego Rynku; a bedg
to modele:

a)w przypadku kontraktéw terminowejwymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci
godziwe] przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych polegajgcej na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzieh Wyceny
przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytuge wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - w oparciu o ostatnio
ogtoszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwao, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg jakie miaty miejsce po
dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa;

7)instrumenty rynku pienieznego nie bedqce pa pieramiwartosciowymi - w wartosa godziwe)j, ustalongj
zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3;

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedq stosowane w sposdb ciggty. Kazda zmiana modelu
wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz potgczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

W przypadku instrumentdw dtuznych emitowanych przez podmiotyinne niz Skarb Parnstwa, dla ktérych
ogtoszono zawieszenie notowan w zwiqzku z przedterminowym wykupem, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zostaé zastosowana wycena po wartosci nominalngj, w innym przypadku
obligacje bedq wyceniane za pomocg modelu zgodnie z pkt. 1.2 1.3.

Instrumenty dtuzne, ktére po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych i dla ktérych nie ma
aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakgji zakupu wyceniane bedg w koszcie nabycia. Od
pierwszego dnia po rozliczeniu transakgi instrumenty te wyceniane bedqg w wartosci godziwej, ustalonegj
zgodnie z pkt. 121 1.3.

W sytuagji gdy dtuzny papier warto$ciowy przechodz z rynku aktywnego na nieaktywny, w ciggu
maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktorychjest jedng z danych wejsciowych do
modelu, o ktérym mowaw pkt 1.2 1.3. Od nastepnego dnia roboczego instrumenty te wyceniane bedg
w wartosci godziwej, ustalonegj zgodnie z pkt. 1.2 1 1.3. Dotego czasu instrumentten bedzie wyceniany
wg ostatniego dostepnego kursu.
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W przypadku zapisdw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksigg jest
potwierdzenie przydziaty, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakgji. Od dnia
wprowadzenia transakgji, instrumentwyceniany jest zgodnie z metodami wyceny opisanymi powyze;.

- pozyczki papieréw wartosciowych

1. Zobowigzaniafunduszu z tytutu krétkigj sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone, w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych stanowig sktadnik lokat funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

3.  Papiery wartosciowe, ktorych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw wartosciowych nie stanowiqg sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papierdw wartosciowych funduszrozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

- papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wyceniasie poczgwszy od dnia ujecia
w ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, a w przypadku
transakgji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowgj z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywa.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych, dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezelinie jest to
mozliwe do waluty EUR.

Zobowigzania wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

Zobowigzanig, ktére dotyczg catego funduszu, obcigzajg poszczegdlne subfundusze proporcjonalnie
do udziatu wartosdci aktywéw netto subfunduszu w wartosci aktywdw netto funduszu

Dodnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipcai 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje na stronie
internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dzien Wyceny nastepujgcych miesiecy:
grudzieh, marzec, czerwiec i wrzesien.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny Aktywdw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszyinwestycyjnych, a takze o zgodnaosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez
poszczegodlne Subfundusze politykq inwestycyjng.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi
atestacyjnej, dajace] racjonalna pewnosé, dotyczace]
zgodnosci metod 1 zasad wyeceny aktvwow Funduszu Allianz
Duo Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanvch w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestyvevjnvech, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tvch zasad z przvieta przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy  polityka inwestycyjna  zwany  dalej
,Oswiadczeniem”

Do Zarzadn Towarzystwa Funduszy Inwestveyjnych Allians Polska Spolka Akeyvina
'i.'v'StQp

Farzad Towarzystwa Funduszy Imwestycyinych Allianz Polska Spolka Akcyina
{,Towarzystwo") zaangafowal mas de przeprowadzenia uslugi atestacyjnei dajace
racjonalng pewnoic polegajacej na wervfikaci zgzodmosci metod i zasad wyceny
aktvwow fundoszon opisanych w Prospekcie Informacyinym Allianz Due Funduszu
Inwestyovjnego Otwartezo (dawniej: Aviva Investors Fundusz Inwestyevjny Otwarty)
{ ,Fundusz"), wraz z wydzielonymi subfunduszams:

- Allianz Nizkiego Byvzvia (dawniej: Aviva Investors Niskiezo Bvzvka),

- Allianz Globalny Oblizacji (dawniej: Aviva Investors Obligacji Globalny),

- Allianz Kapital Plus (dawniej: Aviva Investors Kapital Plus),

- Allianz Stabilnego Inwestowanda { dawndiej: Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Allianz Frovwnowazony (dawniej; Aviva Investors Zrovwnowazony),

- Allianz Polskich Akcji (dawniej: Aviva Investors Polskich Alcji),

- Allianz Malvch Spolek (dawniej; Aviva Investors Malech Spolek),

- Allianz MNowoczesnych Technologii (dawmiej: Aviva Imvestors Nowoczesnych
Technologii],

- Allianz Optymalnego Wzrostu (dawniej: Aviva Investors Optymalnego Wzrosta),

- Allianz Globalnej Aktvwnej Alokacii (dawniej; Aviva Investors Aldtywnej Alokacii),

- Allianz Globalnych Akcji (dawndej: Aviva Investors Globalnwvch Akcii),

- Allianz Dlufnych Papierdw Korporacyjnych (dawniej: Awviva Investors Diunzmych
Papierow Korporacyjnych,

- Allianz Obligacji Dynamiczny (dawniej: Aviva Investors Obligacii Dyvnamiczny),

- Allianz Dochodowy (davmiej: Aviva Investors Dochodowy)

{ Subfundusze™), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia
29 maja 2000 r. i zakinalizowanym 31 maja zo23 r. (Prospelt”) z przepisami

| PricewaterhouseCoopars Dokl spodka 7 ograniczong odpowisdrianodcis Andyt sp. k., ul. Bona 11, 00-§33
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Raport niezaleinego hieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotvezacej zgodnosci metod i zasad wveeny aldywow
Funduszn Allianz Duo Fundunsz Inwestveyjny Otwarty opisanych w
prospelcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachmnkowosci
fundnszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad =z
przyjeta przez kazdy z wyvdzielonveh Subfunduszy politvka inwestveyjna
rwany dalej Oswiadezeniem™ (ed.)

dotvczacymi  rachunkowodci fonduoszy  imwestycyinveh, a takie o zgodmosci i
kompletnosci tych zasad z provjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmictu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celn
spelnienia wymogow art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestyeyjnych i zarzadzanin alternatywnymi fanduszami imwestyeyjnymd ([ Ustawa™).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospekiu znajduja sie w
Rozporzadzenin Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekin
informacyjnego fundusza inwestycyjnego otwartezo i specjalistyczmezo funduszm
inwestycvjneso otwartego oraz wyliczania wekaznika zvslu do rvzvka tyeh funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zzodnie z wymogiem 10 ust, 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekcie
zamieszeza sie oSwiadczenie podmiotu wuprawnpionezo do badania sprawozdan
finamsowych o zzodmosci metod i zasad wyceny aldbywow fundusm opisamych w
prozpekcie informacyjnym z przepizami dotyezacymi rachunkowosc funduszy
inwestycvjoyvch, a takze o zgodnosei i kompletnosc tyeh zasad z preyvjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Miniejsze OSwiadezenie dotyezy metod i zasad wyceny akbywow Fundusm, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale IIT punkcie 111 Prospekin, Zaszady politvki
inwestycyjnej kazdego £ wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna™) zostaly
zawarte w Prospekcie i Statucie Funduoszu:

# FRozdziale IIT punkeie 2.1.14 Prospekin oraz w Rozdziale X111 artykualach 35-39
Statutu Funduszun stanowigcego zalacznik do Prospekiu ([ Statut™) dla
Subfunduzzu Allianz Niskiego Ryzvka;

s FRozdziale ITI punkcie 2.2.1 Prospekiu oraz w Rozdziale XTIV artyialach 44-48
Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospelktu dla Subfunduszu
Allianz Globalny Obligacii;

¢ PRozdziale III punkecie 2.3.1 Prospeltu oraz w Rozdziale XV artylulach 53-57
Statuin Funduszn stanowiaceso zalacemik do Prospekin dla Subfundusza
Allianz Eapital Pluos;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z mslugi atestacvine] dajacej
racjonalng pewnosc dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aldywdw
Funduszn Allianz Duo Funduosz Inwestveyjny Otwarty opisanych w
prospelkeie informacyjnym z przepisami dotvezacymi rachunkowosci
funduszy imwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyvjeta przez kazdy z wvdzielonveh Snbfunduszy politvka inwestveyjna
zwany dalej ..Oswiadczeniem™ (cd.)

Rozdziale III punkcie 2.4.1 Prospektu oraz w Rozdriale VI artvkulach 62-66
Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospekitn dla Subfunduszu
Allianz Stabilnego Inwestowania;

Rozdziale IIT punkceie 2.5.1 Prospeldn oraz w Rozdziale XVII artylmlach 8o-B4
Statutu Funduszn stanowiaceso zalacznik do Prospekin dla Subfunduoszo
Allianz ZrownowaZony;

Rozdziale I punkcie 2.6.1 Prospekin oraz w Rozdziale XVII artylkalach 71-75
Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospekitn dla Subfunduszu
Allianz Polskich Alcji;

Rozdziale III punkcie 2.8.2 Prospelkin oraz w Rozdriale XIX artvkulach fo-04
Statutu Funduszn stanowiaceso zalacznik do Prospekin dla Subfunduoszo
Allianz Makvch Spolek;

Rozdziale IIT punkeie 2.9.1 Prospekin oraz w Rozdziale 30 artvlmlach 100-105
Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospekitn dla Subfunduszu
Allianz Nowoczesnych Technologii;

Rozdziale IIT punkeie 2.10.2 Prospelin oraz w Rozdziale 33T artvlmlach 131-
137 Statutu Funduszu stamowiacego zalacznik do Prospekin dla Subfundusm
Allianz Optymalnego Warostn,

Rozdziale IIT punkeie 2.11.1 Prospekin oraz w Rozdriale X0V artykoalach 143-
140 Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospektu dla Subfundusza
Allianz Globalnej Altrwmej Alokacji;

Rozdziale III punkcie 2.12.1 Prospelkin oraz w Rozdziale 300V artvlondach 154-
160 Statwtn Funduszn stanowiacego zalacznik do Prospeldu dla Subfunduszo
Allianz Globalnych Aleji;

Rozdziale T punkeie 2.14.1 Prospektn oraz w Rozdziale 350VIT artvlmlach 176-
1Bz Statutu Fundusm stanowiacezo zalacznik do Prospektu dla Subfundusm
Allianz Dlainych Papierdw Eorporacyjnych;

Rozdziale ITI punkcie 2,131 Prospekin oraz w Rozdziale 330VT artykoolach 165-
171 Statutn Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospeldtu dla Subfondusza
Allianz Obligacii Dvnamiczny;

Rozdziale ITT punkeie 2.15.1 Prospeldn oraz w Rozdziale 330VTIT artykmlach 187-

153 Statutu Fundusm stanowiacezo zalacznik do Prospektu dla Subfundusma
Allianz Dipchodowy.
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Raport niezaleinego hieglezo rewidenta z unslugi atestacyine] dajacei
racjonalng pewnosc dotvezace) zgodnosci metod 1 zasad wyveeny aldywow
Funduszn Allianz Duo Funduosz Inwestveyny Otwarty opisanych w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowosci
funduszy mwestyeyinych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad =z
przyjeta przez kazdy z wyvdzielonveh Subfunduszy politvka inwestyeoying
rwany dalej .Oswiadczeniem™ (cd.)

Poprzez reodnosc metod i zasad wyceny alktywow Funduszu opisanych w Prospekeie 2
przepisami dotvezacymi rachunkowosci funduszy inwestveyjnych rozumiemy ich
zgodnosc ¢ przepisami ustawy z dnia 2o wrzesnia 1ggyq r. o rachunkowosd oraz
wymogami Bozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 gmdnia zo07 r. w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosc funduszy inwestveyjonych (zwanymi dalej lacanie
“Przepizy dotvezace rachunkowosci funduszy inwestyoyjnych™).

Poprzez zgodnost i kompletnosé metod i zazad wyceny aktywow Funduszu z provieta
przez kafzdy z wydzielomych Subfunduszy Polityka inwestycyjng rommmiemy, Ze metody
i zasady wyceny opizane w Prospekcie obejmmija wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu 1
Prospektem.

Wiymogi opisane powvigj okreslaja podstawe sporzadzenda opisu metod i zasad wyceny
akitvwow Funduszy zawartych w Prospekcie 1 stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniozlu dajacezo racjonalng pewnost,

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Farzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przvjecie metod i zasad wyceny aktywaw
Funduzzu opizanych w Prospekeie zgodmych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosc
funduszy inwestycyjnvch, a takie za zapewnienie zsodnosci i kompletnogci zasad
opizanych w Prospekeie z Politvka inwestyeyjna kazdego z wydzielonych Subfunduzzy,
ZFarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rownies za zaprojeltowanie, wdroZende oraz
utrzymanie systemow i procesow komtroli wewnetrzmej zapewniajgcych zgodnosc
metod i zasad wyceny aktywow Funduszy z obowiamujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestyoyjnyeh, a takie zoodnosc i kompletnose tych zazad z
Polityka inwestveyjng kazdego z wydzielonych Subfunduszv,

Nasza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byvla weryfikacja zgodnosd metod i zazad wrceny aktywow Funduszo
zawartyvch w Prospekeie z Przepisami dotyezacymi rachunkowosc funduszyv
inwestyevjmych, a talefe ich zgodnosei i kompletnosci z Politvka inwestveyjna kazdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyrafenie, ma podstawie unzyskanych dowoddw,
niezaleznero wniosku z wykonanej uslhigi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc,
Wasze prace atestacyjne przeprowadzilismy zgodnie z Erajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innwvch niZ Badandie 1 Przeglad sooo (Z) w brzmienin Misdzynarodowezo
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacvine) dajacej
racjonalna pewnosé dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyeceny aldywow
Funduszn Allianz Duo Fundusz Inwestveyyny Otwarty opisanych w
prospelkcie mformacyjnym z przepisami dotyvezacmi rachunkowosci
funduszy inwestycignych, oraz zgodnosel i kompletnosci tych zasad z
przvjeta przez kazdy z wiyvdzielonych Subfunduszy politylka inwestycsjng
rwany dalej ..0swiadczeniem™ (cd.)

Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionege) - Ushugi atestacyjne inne miz
badania i przeglady historyczoych informacii finansowych™ ((ESUA jooo (Z)7).
Standard ten wymaga, abyEmy przestrzegali wimogow etvcznych oraz zaplanowali i
przeprowadeili nasze prace wtaki sposob, aby nzyskac racjonalna pewmosc, Ze metody
i zasady wyceny aktywow Fundusza zawarte w Prospekcie sa, we wazystkich istotnywch
aspektach, kompletne i zgodne z lavteriami opisanvmi w akapicie Opis preedmiotu
zlecenia i majgce zastosoranie kryteria.

Racjonalna pewmnosc jest wysokim poriomem pewnosci, ale nie gwaranhije, Ze ushuoga
przeprowadzona zgodnie z ESUA 3ooc0 (Z) zawsze wylrvje istniejace istotne
rnieksrtalcenie (istotna niezgodnosc z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoscia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Erajowego Standardu Kontroli JakoSci 1 w brzmienin
Migdzynarodowego Standardu Zarzadzanda Jakoscia (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badanda hub przeglady sprawozdan finansowych ub zlecenia innych
ushig atestacyjoyvch lub pokrewnych™ opracowanego preez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badamnia i Uslug Atestacyjnych i przvjetego uchwala Rady Polskiej Agencji
Nadzom Aundytowego., Standard ten wvmaga od nas zaprojeltowania, wdrofenia i
dzialania systemn zarzadzamia jakoscia, w tvm politvk 1 procedur dotyczacych
zpodnodci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacvmi
preepisami prawa i wymogami regalacyjoymi.

Przestrzegamy  wymogdw mdezalefnoscd i inoweh wvmozow  etyemych
Miedmnarodowego Eodeksn FEtvki Zawodowwych  Esiegowwch (w tvm
Misdmmarodowwch  Standarddw — Miezalefnodei) —wvdanego  przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Etyczoych dla Esiegowwch i1 przvjetezo nchwala
Erajowej Rady Bieglych Bewidentow, ktdry jest oparty na podstawowych zazadach
nczciwosci, ohieltywizmn, zawodowych kompetencii i nalefytej starannosci, poufnosci
i profesjonalneso postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i prrzeprowadzone przez mas procedury mialy pa celn uzvskanie
racjonalnej pewnosci, Ze zasady wyeeny althywow Fundusm zawarte w Prospekeie =3,
we wszystkich istotmwch aspektach, kompletne i zgodne z koyteriami opisanymi w
akapicie Opis preedmiotu zlecenia | majqee zastosowanie kryferia.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z mslugi atestacyine] dajacej
racjonalng pevwnosc dotvezacej zgodnosci metod i zasad wiyeceny aldywow
Funduszn Allianz Duo Fundunsz Inwestveyjny Otwarty opisanych w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotyczacmi rachmnmkowosci
funduszy inwestyvesjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnoscd tych zasad z
przvjeta przez kazdy z wvdzielonveh Subfunduszy politvka inwestycijna
zwany dalej .Oswiadczeniem™ (ed.)

Masza praca polegala w szczegdlnosci na:

« Fapommanin sie 7 opisem zasad rachunkowodei zawartych w Prozpekeie;
Zapoznanin sie ze statutem Fandusza;
Zapomnanin sie z kategoriami lokat, w lttore dokomvwame sa imwestvoje
preewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

s Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotvezacymi rachunkowosci funduszy inwestyevjnych;

s Sprawdzeniu, czyv zawarte w Prospekcie metody 1 zasady wyceny aktywow
obejmuja wszyvstkie przewidziane w Polityce inwestycyinej kategorie lokat
kaidezo z wydzielonych Subfunduszy.

Whniosek

Waszym zdaniem na podstawie przeprowadzomych przez mas prac atestacyjmych,
metody 1 zasady wyceny altywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wezystkich istotnwch aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszv
imwestycyjnych, oraz, sa zoodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestveyjna kazdego z wiydzislonych Subfunduszy.,

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka z
ograniczong odpowiedmialnoscia Andyt sp. k. dla Zarzadu Towarzvstwa 1 jest
preemaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis preedmiotu zlecenia { majgce
zastosowanie kryteria. Mie moina go wykorzystywac w Zadnym innym celn,

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Andyt sp. k.
nie prrvjimuje w zwiazkn z tym raportem fadnej odpowiedrialnodc wynikajacej z relacii
umownych i pozaumownych (w tvm z tytuha zandedbanda) w odniesieniu do podmictow
innvch niZ Towarzystwo. Powyisze nie zwalnia nas z odpowiedzalnosci w sytuacjach,
w ktarych takie zwolndenie jest wylaczone £ mocy pravwa.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyinej dajacej
racjonalna pewnosé dotvezace] zgodnosci metod i zasad wyeceny aldywonw
Fundusrzn Allianz Duo Funduosz Inwestveyjny Otwarty opisanych w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachmnkowosci
funduszy inwestveyjnych. oraz zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z
przijeta przez kazdy z wyvdzielonych Subfundnszy politvlka inwestyveiyjna
zwany dalej Oswiadczeniem” (cd.)

Dzialajacy w imienim PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczong
odpowiedrialnodcia Aundvt sp. k., spolki wpisanej ma liste firm amdytorskich pod
DUMETe 144:

Podpis jest prasicio
Dyl sl s Toisais. Dvnswiciks
Dimts: 2023 0531 10 4 EST

Tomasz Drzewiecki
Biegly rewident
WNumer ewidencyjny 13468

Warszawa, 31 maja 2023 I.

1.12.Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw

a. Sposéb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

1

W przypadkach przewidzianych w Statucie w Funduszu moze zosta¢ zwotane
Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo winnymmiejscu
w Warszawie okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnikdw Funduszu wedtug stanu na dzieh roboczy
poprzedzajqgcy dziehsporzgdzenia zawiadomier, indywidualnie przesytkg polecong lub na
Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia
Towarzystwo zamieszcza ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia na stronach internetowych
www.allianz.pl/tfi.

b. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw

1

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sq Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikdw Funduszu wedtug stanuna koniecdrugiego dnia roboczego poprzed zajgcego
dzien Zgromadzenia Uczestnikdw, przy czym w sprawach dotyczgeych tylko Subfunduszu
uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu sq tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste
Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzgdza Agent Transferowy.
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2.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdbw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa mogqg by¢ obecni podczas obrad
Zgromadzenia Uczestnikdw.

Za zgodg Zarzqdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikdéw mogg byc¢ takze
obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajgey
conajmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszulub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa
dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

c. Tryb dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikdw

1.

6.

Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na
przewodniczqcego przez Zarzqd Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

1) zapewnia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikdw,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzgdzenia porzgdkowe,

4) zarzgdza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich
wyniki,

5) rozstrzyga wgtpliwosci proceduralne.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzgd Towarzystwa
przedstawia Uczestnikom swojg rekomendage oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na
tematinteresujgcychich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem zwigzanych z koniecznoscig
zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji
w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikdw zgodly.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikéw zapada wiekszoscig 2/3
gtoséw Uczestnikédw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikédw.
Uchwaty podejmowane sqg w gtosowaniu jawnym.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw protokotowane sq przez notariusza.

d. Powiadamianie Uczestnikdw oraz pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia
Uczestnikow

1.

Uchwaty podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow bedqg publikowane przez Towarzystwo
na stronach internetowych www.allianz pl/tfi, najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ich
powziecia.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczne z Ustawg mogq by¢ zaskarzone na
zasadach okreslonych w Ustawie.

Prawo do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikdw wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

Dane o Subfunduszach
2.1. Skreslony
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2.2. Subfundusz Allianz Globalny Obligacji

22.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sq gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytuge
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie
w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa w funduszachinwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskigj, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraztytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowa nia majgce
siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym, bedzie nie nizsza niz 60% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Ocena biezgceji prognozowanejsytuagi na krajowym i zagranicznych rynkach finansowych instrumentéw
dtuznych stuzgca podjeciu decyzji o alokacji sSrodkdéw oraz doborze dtuznych papierdw wartosciowych,
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicg, ktdrych polityka inwestycyjna przewiduje lokowaniew instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym bedzie obejmowata:

a. ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papierow wartosciowych;

b. analize ratingdéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytudge
ratingowe;

sytuacje gospodarczg kraju emitujgcego dtuzne papiery wartoéciowe;
ocene ryzyka spadku wartosci rynkowe] papierdw wartosciowych;

ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

-~ ® o o

ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych oraz inflagji;

ocene ryzyka braku ptynnosci papierdéw wartosciowych oraz zmiennosci ich cen;

= Q@

ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutbw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg;

i. ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h) w zakresie ich
zgodnosci ze strategig inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowaé duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,
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- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymilub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie uméw majgcych za przedmict instrumenty pochodne, szczegdlnie niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedykontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych wynikajgcychz
wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

222. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetqg politykq inwestycyjnqg Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycying Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.2.1
powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej m.n. udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym w Aktywach Subfunduszu na
poziomie od 60% do 100%

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierdw wartosciowych, jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskig),
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutébw uczestnictwa
emitowanychprzez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym:; wynikajgcych z
ogoélnych tendengi rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen wyzej
wymienionych instrumentow finansowych , czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosa Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takigj sytuagi, a takze wynikajgce z pogorszenia
sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang agende
ratingowaq, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkdw wartosc Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okre$lonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuadji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakgi pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

5) ryzyko ptynnosci specyficzne dla inwestycji w tytuty uczestnictwa - zwigzane z mozliwoscg
wstrzymania zbywania lub odkupywania tytutéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i w
zwigzku z tym czasowym brakiem mozliwosci realizacji zatozonej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej;
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

1)

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywodw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosc przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywodw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkdw w
papiery warto$ciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentdw;

ryzyko zwigzane z koncentracjq rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania optat i swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu
transakgji, w szczegoélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemodw Towarzystwa, zasobdw ludzkich
lub wynikajgcej ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajgceze stosowanychwimieniu funduszu procedur zawieraniatransakdi, rozliczaniai wyceny;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mied, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdw
przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowad ryzyko:

1)

2)

3)
4)
5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z przyjete)
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentdw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury na rynkach
finansowych lub zmiany poziomu stop procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okolicznoéci, na wystgpienie ktdrych Uczestnik Funduszunie mawptywu lub
ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze
zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
inflagji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulagiprawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystg pienia niekorzystnych zmianregulagi
prawnych dotyczgcych emitentdw, inwestorow lub innych uczestnikdw rynku, w tym w szczegdlnosa w
zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitq ekspozyge Subfunduszu. W odniesieniudo Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

223. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
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Subfundusz przeznaczony jest dla osdb poszukujgcych wyzszych stép zwrotu od mozliwych do uzyskania z
pasywnego inwestowania na rynkuobligagji skarbowych oraz akceptujgcych okresowo podwyzszone ryzyko
inwestycyjne wynikajgce z potencjalnie duzego udziatu krajowych i zagranicznych obligagi skarbowych i
nieskarbowych oraz innych instrumentéw finansowych charakteryzujgoych sie duzg zmiennoscig cen. Celem
Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci inwestycji w $rednim i dtugim terminie. Zalecany okres
inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 2 lata.

224. Informacje o wysokosd optati prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajqgcych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztdw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczeg élnych rodzajéw kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagji i naliczenia kosztow obcigzajgeych Subfundusz, wtym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 52 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosd Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (,(WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,74%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii Z:0,31% .

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajgce z realizacji umodw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartosé ustug

dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanychbezpddrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Allianz Globalny Obligacji w srednigj Wartosci Aktywdw Netto Allianz Globalny Obligacji przypadajgcy
na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujqg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzanw walutach obcych,
takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 2,00%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 1,00%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.
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W przypadku wyspecjalizowanych programdw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanychwptat lub skumulowanej wartosci wptatdeklarowanych w umowie o uczestnictwo w
danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreélone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogqg zostac obnizone lub zniesionew catoséciw stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikdéw Funduszu.

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
Swiadczenie ustug;

) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutorg;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,
e) Reinwestycji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyzszej
podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej bedqgcej czesciq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz StatutFunduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedgcejczescig Wynagrodzenia za
zarzgdzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,75%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,25%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%
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w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzieh sporzqdzenia aktualizagi Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 1,50% w skali roku.

Na dzieh sporzgdzenia aktualizagi Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,07% w skali roku.

f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier, na podstawie ktérych koszty dziatalnosd Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

225. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszuna dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 116 822 tys. zt.

Wartos¢ Aktywdw Netto (w PLN)
Allianz Globalny Obligacjina 31.12.2022 roku
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b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5 i 10lat przy czym sredniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielgc stope obliczong
na podstawie Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajqgcego okres dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Globalny Obligacji
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Jednostki Uczestnictwa kategorii Z — nie dotyczy.

C.

Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosd inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierdedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych cel i polityke inwestycying Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem"
(benchmark), okreslonego w Statude Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca -
okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeZeli
miaty miejsce.

Do dnia 10 maja 2007 roku wzorcem stuzgoym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt Merill Lynch Polish Government Bond Index.

Od dnia 11 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt Citigroup Polish
Government Bond Index.

Od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktadasie w80 % z czesci, ktdrej wartos¢ zmieniasie zgodnie ze zmiang
wartosci FTSE Poland Government Bond Index All Maturities Local iw 20% z czesci, ktorej
warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local
Currency.

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktadasie w80 % z czesci, ktdrej wartosé zmieniasie zgodnie ze zmiang
wartoéci FTSE Poland Government Bond Index All Maturities Local i w 20% z czesci, ktérgj
warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local
Currency.

Od dnia 1 stycznia 2021 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio
dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosciJednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycdia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokasci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantug
uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.3. Skreslony

24. Subfundusz Allianz Stabilnego Inwestowania

24.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Catkowita
wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywodw Subfunduszu w akgje i dtuzne papiery wartosciowe, w ramach limitdw,
o ktérych mowa wyzej, uzaleznione sg od oceny biezqcej i prognozowangj sytuacji na rynku akgjii rynku
finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezgceji prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzqcej podjeciu decyzji o zaangazowaniu
Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akgji stosowane sg gtéwnie:

a) ocena mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowq i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

Cc) poziom wyceny rynkowej;

d) ocena ryzyk braku ptynnosci papierdw wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosc
emitentow.

Przy ocenie sytuacjina rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, stuzgcej
podjeciu decyzji o alokagi srodkdw oraz doborze dtuznych papierdw wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego, uwzgledniane sq gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;
c) ocena mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

d) biezqcy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji;

e) ocena ryzyk braku ptynnoscipapierow wartosciowychi instrumentow rynku pienieznego, zmiennosc
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywdw Netto portfelainwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig
wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
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- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymilub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedykontrpartner nie wywigze sie z zobowigzanfinansowych wynikajgcych z
wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

242. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyinq Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.2.4.1 oraz
w Statucie Funduszu, zaktadajgcej min. udziat lokat w akge w Aktywach Subfunduszuna poziomie od 0%do
40% oraz udziat dtuznych papieréw wartosciowychw Aktywach Subfunduszu na poziomie od 50% do 100%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzgceych w sktad Aktywdw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtugoterminowe obligage o statym oprocentowaniu oraz
akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stép procentowych oraz stanu koniunktury na
rynku akcji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy nalezq:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogdlnych
tendencji rynkowych panujgcychwkraju i na swiecie. W szczegdlnosc nalezy liczyésie z mozliwoscig
wystgpienia silnych spadkdéw lub  dtugoterminowego trendu spadkowego cen papierdw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmioty, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takigj sytuadi, a takze wynikajgce z pogorszenia
sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang agendge
ratingowq, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkdw wartosc Jed nostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjq poszczegdlnych spdtek
(emitentow) i ich kondycjg finansowg, ktérej pogorszenie sie moze spowodowad zmniejszenie wartosc
akgji tych spétek, odbiegajgeych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego nalezy
analizowania spoétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okre$lonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

b.

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuadji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakgi pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosc przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czesciqg lub catoscig Aktywodw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjqg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania optat i s$wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawdarciu
transakgji, w szczegdélnosci premii zaptacone] przy zakupie opgji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgeych systemdw Towarzystwa, zasobdw ludzkich
lub wynikajgcej ze zdarzerh zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajgce ze stosowanychw imieniu funduszu procedur zawierania transakdji, rozliczaniai wyceny;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre — jezeli wystgpiq — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupga, niewtasciwe traktowanie pracownikdw
przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia
ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowad ryzyko:

1)

2)

3)
4)
5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z przyjete)
alokagji Aktywdw Subfunduszu, spadku cen papierdéw wartosciowych i instrumentdw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury na rynkach
finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okoliczndsci, na wystgpienie ktdrych Uczestnik Funduszunie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwardcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze
zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulagji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoécig wystg pienia niekorzystnych zmianregulagi
prawnych dotyczgcych emitentdw, inwestorow lub innych uczestnikdw rynku, w tym w szczegdlnosa w
zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitq ekspozyge Subfunduszu. W odniesieniudo Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

243. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
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Subfundusz przeznaczony jest dla oséb majgcych na celu dtugoterminowe inwestowanie w celu
zgromadzenia kapitaty, np. na dodatkowe zabezpieczenie emerytalne, akceptujgcych umiarkowany
poziom zaangazowania w inwestycje o podwyzszonym ryzyku, zwtaszcza w akcje. Zalecany minimalny okres
inwestowania w Subfundusz wynosi 3 lata..

244. Informacje o wysokosd optati prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszuy,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulagji i
naliczenia kosztdw obcigzajqcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczeg élnych rodzajéw kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokosé, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgaych Subfundusz, wtym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztdw okresla art. 70 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosd Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Wspdtczynnik Kosztoéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,94%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,74%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtqgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, swiadczenia
wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartosé ustug
dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanychbezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Allianz Stabilnego Inwestowania w sredniej Wartosci Aktywdw Netto Allianz Stabilnego Inwestowania
przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zaliczasie, o ile wystepujg, ujemne sald ordznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznoscioraz zobowigzah w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 3,00%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 3,00%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 3,00%
4) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 1,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.
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Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre$lone sqg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogqg zostacobnizone lub zniesione w catosciw stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikdéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére sq:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspdtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umdw o
Swiadczenie ustug;

) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastqgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowanio, w tym w ramach Programéw Emerytalnych
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszy,
e) Reinwestycji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyzszej
podstawie, sq ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej bedqgcej czesciq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

1. Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobieraé¢ wynagrodzenie zmienne, ktérego
wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikdw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest ustalane i wyptacane
osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z (,\Wynagrodzenie Zmienne”).
Wynagrodzenie Zmienne obliczanejest zgodnie zasadami okreslonymi w art. 70 ust. 2a — 2h Statutu, w
tym przy uwzglednieniu nastepujgcych opisanych ponizej gtéwnych zatozen, ktére majq zastosowanie
poczgwszy od 4 pazdziernika 2022 r.:

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjg Towarzystwa stawka dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjqé nizszg wartosé,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia,
przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujgcymsktadzie: 30% stopa zwrotu indeksu WIG
(kod ISIN PL9999999995) + 70% stopa zwrotu indeksu FTSE Poland GBI 1 to 5 Year Local Terms (kod
SBPL15L Index) (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie odniesienia,
nadwyzki stopy zwrotu przekraczajgcej niedobdr do nadrobienia, ktdry ustalany jest w sposdb
przedstawiony w art. 70 ust. 2¢ Statutu,
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5) WynagrodzenieZmienne ustalane jestw ostatnimdniuokresu rozliczeniowego (dzieh krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu
osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizejilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady naliczania i
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:

Przyklad ilustrujacy wplyw wynagr I i 8 Y 2a q i f i na i ycje uczestnika

Zalozenia | oznaczenia:

*zamieszczony ponizej model kalkulacii = »n ma charakter uproszczony « nie nalely go traktowad jako wiernego faktycznie pr wyliczen, ktore moga awrdck
wynik odbiega;acy od 2aprezentowanego

*praykiad dia nabycia 10 jednostek by WANJU =100 21, tj. dla poczytkowe] wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2 (nabycie bez oplat manipuacyjnych)

*beak inrych nabyé | odkupien w okresie 10k lat

*w przykladzie pominigto wplyw rezerwy na wynags stale » i koszty pokrywane z aktywdw Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

“*okres odniesienia wynosi 5 lat

*(A), (8), ., (K) - oznaczenia kolumn | operacii na wartodciach w

*R-1 - wartoid w dane; kolumnie 2 roku poprzedniego
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Z uwagina zmiane zasad naliczaniai pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych przyktaddw
nie nalezy traktowadjako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

3. Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. W roku 2021 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w $redniej wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostki Uczestnicrwa kategorii A wynidst 0,97%.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z  Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,80%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,30%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzqgdzenia aktualizacji Prospektu wysokosé wynagrodzenia wynosi:
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- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,80% w skali roku,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku.

f.  Wskazanie istniejgcych umdéw lub porozumier, na podstawie ktérych koszty dziatalnosa Subfunduszu
bezposrednio lubposrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzieh sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

245 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 226 473 tys. zt.

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Stabilnego Inwestowania na 31.12.2022 roku

250000000 226 224 582

200000 000
150 000 000
100 000 000

50000 000
248 453

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10
lat, przy zymsredniq stope zwrotudla danego okresu oblicza sie, dzielgcstope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku

obrotowego i na koniec roku obrotowego p oprzedzajgcego okres, dla ktdrego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Stabilnego Inwestowania
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

2%

0,61%

0%

-1,02%
-1,30%
-2%

mA
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Jednostki Uczestnictwa kategorii C — nie dotyczy.

c. Wskazanie wzoraa stuzqgcego do oceny efektywnosd inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiei oddajgcych celi polityke
inwestycyjnqg Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statude Funduszu
lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Fundusz, a takze informaga o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestydji w Jed nostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 20% z czesc,
ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang indeksu WIG oraz w 80% z czesci ktorej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktada sie w 30 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu WIG oraz w 70 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
trzymiesiecznej stawki WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktada sie w 30 proc. z czesci, ktérej wartosé zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu WIG oraz w 70 proc. z czesci, ktorej wartosé zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosciinwestycyjnej w Jed nostki
Uczestnictwa Subfunduszu jestmodelowy portfel inwestycyjny, ktory sktadasie w 30 proc. z czedd,
ktérej wartos¢ zmieniasie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIGoraz w 70 proc. z czesdi, ktorej
warto$¢ zmieniasie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSEPoland GBI 1 to 5 Year Local Terms.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoraa, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 4 powyzej.

2%

-2%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Stabilnego Inwestowania
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

5lat
-0,08%

-0,74%
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e. Zastrzezenie ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyinych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania
podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosc Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

2.5. Subfundusz Allianz Zréwnowazony

251. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w akge bedziewynosita od 40% do 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Catkowita
wartos$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie nie mniejsza niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu i
moze wynies¢ 60% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe, w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez
Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosc rynkowej poszczegdlnych papierdw wartosciowych
oraz oceny biezqceji prognozowanejsytuacji na rynku akgcji i rynku finansowych instrumentdéw dtuznych.

Przy ocenie biezqgceji prognozowanej sytuacji na rynku akgji, stuzqcej podjeciu decyzji o zaangazowaniu
Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akgji stosowane sg gtéwnie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniojgca obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowq i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych;
d) ocena poziomu wyceny rynkowej;

e) ocena ryzyk: braku ptynnosd papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosa
emitentow.

Przy ocenie sytuacjina rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdow rynku pienieznego, stuzgcej
podjeciu decyzji o alokagji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego uwzgledniane sg gtdwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;
c) ocena mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

d) biezqcy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji;

e) ocena ryzyk braku ptynnoscipapierow wartoéciowychi instrumentdw rynku pienieznego, zmiennosc
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentdw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywdw Netto portfelainwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzq zmiennoscig
wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymilub planowanymilokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegolnosci niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedykontrpartner nie wywigze sie z zobowigzanfinansowych wynikajgcych z
wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

252. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetqg politykq inwestycyjnqg Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjing Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowad ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.5.1 oraz
w Statucie Funduszu, zaktadajgcej min. udziat lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 40%
do 60% oraz udziat dtuznych papierow wartosciowych w Aktywach Subfunduszuna poziomie nie nizszym niz
20%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzgceych w sktad Aktywdw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtownie w dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtugoterminowe obligage o statym oprocentowaniu oraz
akcje, co moze spowodowad istotne zmiany Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stop procentowych oraz stanu koniunktury na
rynku akcji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierédw wartosciowych wynikajgcych z ogdlnych
tendencji rynkowych panujgcychwkraju i na swiecie. W szczegdélnosc nalezy liczy¢sie z mozliwoscig
wystgpienia silnych spadkéw lub  dtugoterminowego trendu spadkowego cen papierdw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takigj sytuadi, a takze wynikajgce z pogorszenia
sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang agende
ratingowq, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosc Jed nostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegolnych spdtek
(emitentdw) i ich kondycjq finansowg, ktérej pogorszenie sie moze spowodowad zmniejszenie wartosc
akgji tych spétek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego nalezy
analizowania spoétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

b.

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakgji, co moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozydji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuadji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakgi pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywow Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany sktadnik Aktywdw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosd przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogqg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czesciq lub catoscig Aktywdw Subfunduszy;

ryzyko zwigzane z koncentracjq rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowegojryzyko kontrahenta rozumiane jaoko warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzoaane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i éwiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny
otwarty przy zawarciu transakgji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
procesdw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemdw Towarzystwa, zasobdw ludzkich
lub wynikajgcej ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajgceze stosowanychwimieniu funduszu procedur zawieraniatransakdi, rozliczania i wyceny;

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sqg: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupga, niewtasciwe traktowanie pracownikdw
przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia
ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)
5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z przyjete)
alokagji Aktywoéw Subfunduszu, spadku cen papierdw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w
ktorych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdélnosci na skutek dekoniunktury na rynkach
finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okoliczncéci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszunie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosd otwardia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze
zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
inflagji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulagiprawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmianregulagji
prawnych dotyczgcych emitentdw, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w szczegdlnosa w
zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitq ekspozyge Subfunduszu. W odniesieniudo Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

253. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
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Subfundusz przeznaczony jest dla osdb akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne zwigzane ze
znacznym, stanowigcym od 40 do 60 proc. Zaangazowaniemw akcje, oczekujgcych wysokichdochoddw z
inwestycji w dtuzszym, co najmniej 4-ro letnim horyzoncie czasowym.

254. Informacje o wysokosd optati prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajgcych rodzaje maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztdw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastqpié pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysokosé, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgaych Subfundusz, wtym w
szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajéw kosztéw okresla art. 70 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosd Wsptczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,22%;

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,92%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, swiadczenia
wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug
dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanychbezpddrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Allianz Zrownowazony w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Allianz Zrdwnowazony przypadajgcy na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzanw walutach obcych, a
takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 3,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 3,50%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 3,50%
4) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 1,75%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programdw inwestowania optata ta nie moze byé wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanychwptat lub skumulowanej wartosciwptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w
danym programie.
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Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosciw stosunku do wszystkich Uczestnikdw
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogqg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktdre sq:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
Swiadczenie ustug;

) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszy,
e) Reinwestycji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyzszej
podstawie, sq ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej bedqgcej czesciq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

1. Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie zmienne, ktdérego
wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikdéw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest ustalane i wyptacane
osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z (,Wynagrodzenie Zmienne”).
Wynagrodzenie Zmienne obliczanejest zgodnie zasadami okreslonymi w art. 88 ust. 2a — 2h Statutu, w
tym przy uwzglednieniu nastepujgcych opisanych ponizej gtéwnych zatozen, ktére majq zastosowanie
poczgwszy od 4 pazdziernika 2022 r.

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjg Towarzystwa stawka dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjgé nizszg wartose,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia,
przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujgcymsktadzie: 50% stopa zwrotu indeksu WIG
(kod ISIN PL9999999995) + 50% stopa zwrotu indeksu FTSE Poland GBI 1 to 5 Year Local Terms (kod
SBPL15L Index) (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowymna potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok kalendarzowy,
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4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie odniesienia,
nadwyzki stopy zwrotu przekraczajgcej niedobdr do nadrobienia, ktéry ustalany jest w sposdb
przedstawiony w art. 88 ust. 2¢ Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jestw ostatnimdniuokresu rozliczeniowego (dzien krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu
osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizejilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady naliczania i
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:

Y i jacy wplyw wynag: ia zmi Y 2a zarzadzani inai ycig uczestnika
Zalotenia | oznaczenia:
*zamieszczony ponize) model kalkulagji n b ma charakter 2 « nie nale2y go traktowac jako wiernego faktycznie wyliczen, ktre moga zwrock
wynik odbiegajacy od 2aprezentowanego
*praykiad dia nabycia 10 jednostek by WANJU = 100 21, tj. dia poczytkowe]j wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2f (nabycie bez oplat manipulacyjnych)
*beak inych nabyé i odkupieh w okresie 10k lat
*w praykladzie pominigto wplyw rezerwy na wynags stale T¢ » i koszty pokrywane z aktywdw Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

“okres odniesienia wynosi 5 lat
*(A), (8), ., (X) - oznaczenia kolumn | operacji na wartoiciach umieszczonych w poszczegdinych kolumnach
*R-1 - wartodl w danej kolumnie 2 roku poprredniego

w 8 =@ ©) (E)=(C) +((D) ny) (F)=20%" (€) ©) :;‘.’“:&: 0=F)* ey | W=H)-00 | W=0):(6)
Rétnica pomigdzy
rentownoicy Ré2nica pomigdzy
sublunduszyi | UISTnarentownoi |y nsicia Czy wdanym roku Wysokoit Ay Wartoit Wartok
Rert 2 " benchmarku w danym s ol nagr yragr Uczba jednostek il wynagrodzenia aktywow
rokuy w danym roku benchmarku 2 amienne zostanie amiennego © lle jest | uczestnictwa na Imiennego uczestnika po
ok mw bm(hmav:: ' (wartoié ode MT e uwglednieniem naliczone na konlec naletne cxyli jedli rejestrze. mkx::em naleznego naliczeniu -
oy dammroky | g datnia="lepszy M:"(.‘m‘"’ ::m “gorszego wyniku o |roku? TAK e wartoit| wartosé whokme € [ uzestnta | TR | Yowsrystwuod | wynagrodsenia
wynik”, wartodd & odroblenia” 2 w kolumnie (E) > 0% Jest wigksza do O uczestnika 2miennego
S odrobienia™) X
ujemna = "gorszy popriedniego roku
wyol)

0 10 10000 [] 1000 1004

1 10% 5% % o% % TAX 10% 10 11000 1004 109004 103,02
2 % % o% 0% o% NIE 0.0% 10 111184 003 1118 11123

3 5% 10% 5% 5% 5% NIE 0.0% 10 11674 002 116742 11672
4 2% 5% 3% -2% 2% NIE 0,0% 10 118404 00z 114404 11442
5 3% 5% 2% 0% 0% NIE 0.0% 10 110974 00zt 110974 11102
3 10% S% % o% 5% TAK 1,0% 10 122074 113 120963 12103

7 5% o% % 0% 5% TAK 10% 10 1272014 1212 125802 12582
] -10% o% -10% -10% -10% NIE 0.0% 10 113224 002 118224 113,220
9 3% % F % 8% NIE 0% 10 109824 .02t 1038224 109,821
10 5% % 2% % 6% NIE 0% 10 115314 .0 2 115314 1153
11 3 % 2% 4% 4% NIE 0% 10 123382 .0 2 12338 12342
12 1% % % % 4% NIE 0% 10 124624 .02 128622 12462
13 5% 7% o o% 2% TAK 0.4% 10 11304 502 117892 117.92
14 -10% % % % 6% NIE 0.0% 10 10610 002 106104 106,121
15 10% % <% 4% NIE 0.0% 10 116714 001 116714 116,72
16 12% 10% % 2% 2% NIE 0,0% 10 130724 00 130724 130,72
1 2% 6% B 5% % NIE 0% 10 133334 001 133334 13334
1 5% 5% o% <% 6% NIE 0% 10 140004 00 140004 180,021
1 10% 5% 5% o% % TAX 2% 10 154002 282 15372 153,720

Z uwagina zmiane zasad naliczaniai pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych przyktaddw
nie nalezy traktowadjako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

3. Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. W roku 2021 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w $redniej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynidst 1,62%.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z  Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,80%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

53



w skali roku naliczone od Sredniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,80% w skali roku,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku.

f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieri na podstawie ktérych koszty dziatalnosa Subfunduszu
bezposrednio lubposrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

255. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 44 555 tys. zt.

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Zrownowazony na 31.12.2022 roku
50 000 000

45000000
40000000
35000000
30000000
25000000
20000000
15000000
10 000 000
5000 000
0

43 518 013

1036 934

77 2

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10
lat, przy czymsredniq stope zwrotudla danego okresu oblicza sig, dzielgcstope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego p oprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kat. A.
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-1%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Zrownowazony
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

0,65%

10 lat

-2,08% -2,16%

HA

Jednostki Uczestnictwa kategorii C — nie dotyczy.

C.

Wskazanie wzoraa stuzqcego do oceny efektywnosd inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych celi polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu
lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

1.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzqgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktadasiew 50% z czesci, ktdrej
wartos¢ zmieniasie zgodnie ze zmiang indeksu WIG oraz w 50% z czesci ktdrej wartosé zmienia sie
zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktada sie w 50 proc. z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu WIG oraz w 50 proc. z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci
indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosai inwestycyjnej w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 50 proc. z czedd,
ktérej wartosé zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksuWIG oraz w 50 proc. z czesci, ktorej
warto$¢ zmieniasie zgodnie ze zmiangwartosciindeksu FTSE Poland GBI 1to 5 Year Local Terms.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoraa, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 3 powyzej.
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Zréwnowazony
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

1%

- 0
0,27% -0,42%
-1%

-3%

e. Zastrzezenie ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania
podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosd Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.6. Subfundusz Allianz Polskich Akcji

26.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu, wtym gtowniew akcje. Udziat lokat w akcje w Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynosi od
60% do 100%.

Udziat lokat w akcje w Wartosci Aktywdw Subfunduszuw ramach limitu o ktérym mowa wyzej uzalezniony
jest od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkuakcjii rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezgceji prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzgcej podjeciu decyzji o zaangazowaniu
Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akgji stosowane sg gtéwnie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajgca obecngi prognozowang sytuage ekonomiczno —
finansowq i pozycje rynkowg poszczegodlnych spotek;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych;
d) ocena poziomu wyceny rynkowej;

e) ocena ryzyk: braku ptynnosci papierdw wartosciowych i zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywodw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowadé duzg zmiennoscig
wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymilub planowanymilokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegolnosci niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedykontrpartner nie wywiqgze sie z zobowigzanfinansowych wynikajgcych z
wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

262. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetqg politykq inwestycyjnqg Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjing Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowacryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnejopisanej w pkt 2.6.1 oraz
w Statucie Funduszu, zaktadajgcejm.in. udziat lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60%
do 100%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad Aktywdw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszuna Jednostke
Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akgcji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogdlnych
tendencji rynkowych panujgcychwkrajuina swiecie. W szczegdélnosci nalezy liczy¢sie z mozliwoscig
wystgpienia silnych spadkéw lub  dtugoterminowego trendu spadkowego cen papierdw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjq poszczegdlnych spdtek
(emitentow) i ich kondycjg finansowg, ktérej pogorszenie sie moze spowodowad zmniejszenie wartosc
akgji tych spotek, odbiegajgeych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego nalezy
analizowania spoétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okre$lonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

b.

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuadji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakgi pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosc przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjqg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania optat i s$wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawdarciu
transakgji, w szczegdélnosci premii zaptacone] przy zakupie opgji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemdw Towarzystwa, zasobdw ludzkich
lub wynikajgcej ze zdarzerh zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajgce ze stosowanychw imieniu funduszu procedur zawierania transakdji, rozliczaniai wyceny;

ryzyko dla zrobwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre — jezeli wystgpiq — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupga, niewtasciwe traktowanie pracownikdw
przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia
ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowad ryzyko:

1)

2)

3)
4)
5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z przyjete)
alokagji Aktywdw Subfunduszu, spadku cen papierdéw wartosciowych i instrumentdw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury na rynkach
finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okoliczndsci, na wystgpienie ktdrych Uczestnik Funduszunie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwardcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze
zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulagji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoécig wystg pienia niekorzystnych zmianregulagi
prawnych dotyczgcych emitentdw, inwestorow lub innych uczestnikdw rynku, w tym w szczegdlnosa w
zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitq ekspozyge Subfunduszu. W odniesieniudo Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

263. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.
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Subfundusz przeznaczony jest dla osdb akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem Srodkéw na polskim rynku akcji o horyzoncie inwestycyjnym wynoszgcym co najmniej 5 lat.

264. Informacje o wysokosd optati prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajqcych rodzaje maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztdéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysokosé, sposdb kalkulagji i naliczenia kosztdw obcigzajgaych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajéw kosztéw okresla art. 79 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie warto$d Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,12%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,72%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,20%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia
wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug

dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanychbezpddrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Allianz Polskich Akgi w Srednigj Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Akgji przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztédw zwigzanych bezposrednio z dziatalncicig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah wwalutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4,50%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 4,50%
4) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 2,25%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programdw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanychwptat lub skumulowanej wartosci wptatdeklarowanych w umowie o uczestnictwo w
danym programie.
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Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreélone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogqg zostacobnizone lub zniesione w catosciw stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikdéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére sq:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspdtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umdw o
Swiadczenie ustug;

) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastqgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowanio, w tym w ramach Programéw Emerytalnych
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszy,

e) Reinwestycji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyzszej
podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czescq Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktdrej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1. Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, ktérego
wysokos$¢ uzalezniona jest od wynikdw inwestycyjnych Subfunduszy, i ktore jest ustalane i wyptacane
osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z (,Wynagrodzenie Zmienne”).
Wynagrodzenie Zmienne obliczanejest zgodnie zasadami okreslonymiw art. 79 ust. 2a — 2h Statutu, w
tym przy uwzglednieniu nastepujgcych opisanych ponizej gtéwnych zatozen, ktére majq zastosowanie
poczgwszy od 4 pazdziernika 2022 r.

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjg Towarzystwa stawka dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjgé nizszg wartose,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia,
przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujgcymsktadzie: 90% stopa zwrotu indeksu WIG
(kod ISIN PL9999999995) + 10% stopa zwrotu indeksu FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency
(kod SB3MPZL Index) (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowymna potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok kalendarzowy,
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4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie odniesienia,
nadwyzki stopy zwrotu przekraczajgcej niedobdr do nadrobienia, ktéry ustalany jest w sposdb
przedstawiony w art. 79 ust. 2¢ Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jestw ostatnimdniuokresu rozliczeniowego (dzien krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu

osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizejilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady naliczania i
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:

Przyklad ilustrujacy wplyw wynag

Zalozenia | oznaczenia:

*zamieszczony ponizej model kalkulacji
wynik odbiegajacy od 2aprezentowanego

inai

yoe

ma charakter

uczestnika

« nie nalezy go traktowad jako wiernego

faktycznie

*praykiad dia nabycia 10 jednostek uczestnictwa subfunduszu o poczatkowym WANJU = 100 21, t]. dis poczatkowe] wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2 (nabycie bez oplat manipulacyjnych)
*beak inych nabyé | odkupien w okresie 10 lat

*w przykladzie pominigto wplyw rezerwy na wynag: stale T¢

“*okres odniesienia wynosi S fat

*(A)(8),

*R-1 - wartodd w danej kolumnie 1 roku poprredniego

»

, (X) - oznaczenia kolumn | operacji na wartoiciach umieszczonych w poszczegdinych kolumnach

i koszty pokrywane z aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

wyliczen, ktore moga awrock

(H) = (U

2] & ©=-3) ©) (E)=(C) +((D) ) (F)=20%"(€) © JEHAL 0=(F)* (1) ay) U=H-0 | m=0):(6)
Ré2nica pomigdzy
rentownoiciy Ré2nica pomiedzy
sblndusui | ViemARTentownoil |y enoide Cay wdanym roku Wysokolé ey Wartoié Wartoid
et e R 4 benchmarku w danym EUGRAEY k ynagr ¢ Psn Uczba jednostek S Wodrenﬂ rlwm
Rok T RO roluwdamT roky 3 benchmarku amienne Jostanie amiennego o lle jest | uczestnictwa na SR Imiennego uczestnika po WANIU
= 7z e (wartoié ' uwglednieniem naliczone na konlec naletne cayli jedi rejestrze THEE naleznego naliczeniu
oot dodatnia="lepsty ok Cgorsry Wik do “gorszego wyniku do |roku? TAX jedi wartoid | wartodd w kolumnie € uczestnika m.m' s Towarzystwu od | wynagrodzenia
wynik”, wartodé . odrobienia” 2 w kolumnie (E) > 0% Jest wigksza do 0 uczestnika 2miennego
3 odrobienia”) .
ujemna = "gorsty popraedniego roku
woynik”)
0 10 100004 [] 1000 1004
1 10% 5% 5% 0% 5% TAK 10% 10 110002 10024 10900 1090
2 2% 2% % % % NiE 0% 10 111184 02 111184 11123
3 5% 10% 5% 5% 5% NIE 0% p{ 116744 .0 2t 116742 11672
4 2% -5% 3% 2% -2% NIE ,0% 1 118404 .02 118404 11442
5 3% -S5% 2% 0% 0% NIE 0% 1 110974 00z 110974 11102
6 10% % 5% % 5% TAX 0% 1 12207 11 12096 12102
7 5% 0% 5% 0% 5% TAK 10% 10 127012 12128 125802 12582
8 -10% 0% -10% -10% -10% NE 0.0% 10 113224 00z 113224 11324
9 3% 5% 2% 8% 5% NIE 0.0% 10 109824 002 109824 109.82
10 5% 3% 2% % 6% NIE 0.0% 10 115314 004 115314 11534
11 ™ 5% 2% 4% 4% NIE 0.0% 10 123382 00z 123384 12342
12 1% 1% 0% 0% 4% NIE 0,0% 10 124624 00 128624 12462
13 5% % % o% 2% TAX 0.4% 10 118303 502 117892 11792
14 -10% 4% 6% 6% % NIE 0.0% 10 106104 00 10610 106,12
15 10% 8% 2% 4% 4% NIE 0.0% 10 116714 002 116714 116.7 2
16 12% 10% % 2% 2% NIE 0,0% 10 130724 [LE] 130724 130,7 o
17 2% 6% 4% 6% 6% NIE 0,0% 10 133334 00z 133334 13334 |
18 5% 5% 0% 4% 6% NIE 0.0% 10 14000 0.0z 14000 o 140,024
19 10% 5% 5% % 1% TAX 0.2% 10 154002 28 153724 15372 |

Z uwagina zmiane zasad naliczaniai pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych przyktaddw

nie nalezy traktowadjako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania

Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

3. Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika wynosi:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,

4. W roku 2021 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w Sredniej wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynidst 0,30%.

e.

Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z  Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1)
2)
3)
4)
5)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%
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w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,00% w skali roku,
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,08% w skali roku.

f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieri na podstawie ktérych koszty dziatalnosa Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

265. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2022 roku wynosita 605 313 tys. zt.

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Polskich Akcji na 31.12.2022 roku
350 000 000 326 459 925

300 000 000 278 838 021
250 000 000
200 000 000
150 000 000
100 000 000

50000000
15 305

EAEBC mZ

0

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10
lat, przy czymsredniq stope zwrotudla danego okresu oblicza sig, dzielgcstope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego p oprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3,5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Polskich Akgcji
zaostatnie 2, 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

1,99%
0,50%
2 lata 3lata 10 lat

-0,49%

-1,71%
BAZ

Jednostki uczestnictwa kategorii C — nie dotyczy.

¢. Wskazanie wzoraa stuzqcego do oceny efektywnosd inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepigi oddajgcych celi polityke
inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statude Funduszu lub,
jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze informaga o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

1

Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosc w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu byt indeks WIG.

Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 3 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu WIG oraz w 10 proc. z czesci, ktdrej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
trzymiesiecznej stawki WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z czesci, ktérej wartosé zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu WIG oraz w 10 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2020roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosciinwestycyjnej w Jed nostki
Uczestnictwa Subfunduszu jestmodelowy portfel inwestycyjny, ktory sktadasie w 90 proc. z czedd,
ktérej wartos¢ zmieniasie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIGoraz w 10 proc. z czesdi, ktorej
warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local
Currency.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 4 powyzej.
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Polskich Akcji wzorca (benchmarku)
za ostatnie 2,31 5 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

2%

0,90%
0% /T
2 lata 3lata

-1,38%

-2%

e. Zastrzezenie ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momende jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz Zze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych
w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosd Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.7. Subfundusz Allianz Europejskich Akcji (uchylony)

2.8. Subfundusz Allianz Matych Spétek

281. Wskazanie okoliczno$d, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Matych
Spdtek w okolicznosciach, o ktérych mowa w pkt. 1.9 powyzej.

Dodatkowo Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jed nostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Matych Spotek,
jezeli Wartos¢ Aktywodw netto Subfunduszu przekroczy 350.000.000zt (trzysta pie¢dziesigt miliondw ztotych).
Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
transakgji Zamiany lub Konwersji.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wptat dokonywanych w ramach
Programoéw Emerytalnych. W przypadku natomiast wptat dokonywanych do Subfunduszu w okresie
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych programéw
inwestowania, w ktérych umowa o uczestnictwo zaktada systematycznose wptat, wptaty sg zwracane, a
Uczestnik jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do Subfunduszu, jezelitaki obowigzek byt w nich
przewidziany.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszunie dotyczy nabywania Jednostek Uczestnictwa
z tytutu Swiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu przyznanego zgodnie z trescig art. 10
Statutu.
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Fundusz mozewznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Matych Spdtek w pierwszym
dniu roboczym po Dniu Wyceny, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej
300.000.000 zt (trzysta miliondéw ztotych).

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Matych Spotek rowniez w
przypadku, gdyzdaniem Funduszu dostepnosé lokat oraz ptynnosé rynku gietdowego pozwolina sprawng
realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi niezwtocznie w Internecie na
stronach www.allianz.pl/tfi oraz w siedzibie Towarzystwa.

282. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtdwnie matych spdtek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumentyfinansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wynosita
nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100 % wartosc Aktywdw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat aktywa
Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Subfundusz bedzie dgzyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela akgji Subfunduszu stanowita
wartos¢ akcji matych spétek, przy czym za mate spétki uwaza sie:

- w odniesieniu do akgi spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA —
spotki, ktérych udziat windeksie WIG nie przekracza 0,75 %,

- w odniesieniu do akgji spétek nienotowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA —
spotki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mld zt.

Catkowita wartos$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w akcje matych spétek, akcje pozostatych spdtek, dtuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione
sq od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej
poszczegdlnych papierdw wartosciowych oraz analizy biezgcej i prognozowanegj sytuacji na rynku akgji i
rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Analiza biezgcej i prognozowane] sytuadi na rynku akgi stuzgca podjeciu decyzji o alokagi srodkéw oraz
doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych;

b) analize fundamentalng uwzglednigjgcg obecng i prognozowang sytuadge
ekonomiczno - finansowq i pozycje rynkowqg poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosciich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

Analiza sytuagi na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzgca
podjeciu decyzji o alokagji sSrodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej krajy;

b) ocene ryzyka spadkuwartosci rynkowej papierdéw wartosciowych i instrumentdw
rynku pienieznego;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
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d) ocene biezgcegoiprognozowanego poziomurynkowych stép procentowychoraz
inflagji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentdw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartoéciowych.

Ze wzgledu na szczegdlnie wysokie ryzyko dokonywanych inwestygi Wartos¢ Aktywodw Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac szczegodlnie duzg zmiennosciq wynikajgcqg ze
sktadu portfela, przyjetej technikizarzgdzania portfelem lub sta nu koniunktury na rynku akgji, szczegdlniew
segmencie matych spdtek.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kursdw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierdéw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymilub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedykontrpartner nie wywiqze sie z zobowiqgzanfinansowych wynikajgcych z
wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

283. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykq inwestycyjnqg Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyinq Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowacryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnejopisanej w pkt 2.8.2 oraz
w Statucie Funduszu, zaktadajgce) m.in. udziat lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego zaangazowania
Subfunduszu w akcje matych spdtek.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad Aktywédw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszuna Jednostke
Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akcji, w szczegdlnosci rynku akcji matych spotek.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogdlnych
tendencji rynkowych panujgcychwkraju i na swiecie. W szczegdlnosc nalezy liczyésie z mozliwoscig
wystgpienia silnych spadkdéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papierdw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

b.

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmioty, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegolnych spdtek
(emitentdw) i ich kondycjq finansowg, ktérej pogorszenie sie moze spowodowad zmniejszenie wartosc
akgji tych spétek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego nalezy
analizowania spoétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuadji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakgi pakietem tych papierdw
wartoéciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene zwazywszy na istotny udziat mnigjszych spdtek
w Aktywach Subfunduszu;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywodw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosc przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czesciqg lub catoscig Aktywodw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego, w szczegdlnosci sektora matych spotek,

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu
transakgji, w szczegoélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemodw Towarzystwa, zasobdw ludzkich
lub wynikajqcej ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajgce ze stosowanychw imieniu funduszu procedur zawierania transakdji, rozliczaniai wyceny;

ryzyko dla zrobwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre — jezeli wystgpiq — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupgja, niewtasciwe traktowanie pracownikdw
przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia
ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)

nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestydji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej
alokagji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury na rynkach
finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okoliczndéci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszunie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwardia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze
zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
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4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5) zmian regulagiprawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystg pienia niekorzystnych zmianregulagji
prawnych dotyczgcych emitentdw, inwestorow lub innych uczestnikdw rynku, w tym w szczegdlnosa w
zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitq ekspozydge Subfunduszu. W odniesieniudo Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

284. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla osdb akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem srodkéww portfel matychi srednichspdtek o duzym stopniudywersyfikacji. Zalecany minimalny
okres inwestowania w Subfundusz wynosi 5 lat.

285. Informacje o wysokosd optati prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszuy,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztdw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulagji i naliczenia kosztéw obcigzajgaych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztdw okresla art. 98 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosa Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Wspdtczynnik Kosztdéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,16%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,24%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, swiadczenia
wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug
dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanychbezpodrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Allianz Matych Spdtek w srednigj Wartosci Aktywdw Netto Allianz Matych Spdtek przypadajgcay na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalncécig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah wwalutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4,50%
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3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 4,50%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 2,25%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanychwptat lub skumulowanej wartosci wptatdeklarowanych w umowie o uczestnictwo w
danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogqg zostacobnizone lub zniesione w catosciw stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére sg:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wsp&tpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umdw o
Swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotdw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowanio, w tym w ramach Programéw Emerytalnych
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszy,
e) Reinwestycji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyzszej
podstawie, sq ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennegj, bedqcej czesciq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subunduszem, ktdrej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1. Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobieraé¢ wynagrodzenie zmienne, ktérego
wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikdw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest ustalane i wyptacane
osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z (,Wynagrodzenie Zmienne”).
Wynagrodzenie Zmienne obliczanejest zgodnie zasadami okreslonymi w art. 98 ust. 2a — 2h Statutu, w
tym przy uwzglednieniu nastepujgcych opisanych ponizej gtéwnych zatozen, ktére majq zastosowanie
poczgwszy od 4 pazdziernika 2022 r.
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1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjg Towarzystwa stawka dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjgé nizszg wartose,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia,
przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujgcym sktadzie: 90% stopa zwrotu indeksu
MWIG40TR (kod ISIN PL9999999912) + 10% FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency (kod
SB3MPZL Index) (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowymna potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie odniesienia,
nadwyzki stopy zwrotu przekraczajgcej niedobdr do nadrobienia, ktéry ustalany jest w sposdb
przedstawiony w art. 98 ust. 2¢ Statutu,

5) WynagrodzenieZmienne ustalane jestw ostatnimdniuokresu rozliczeniowego (dzien krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zostaé naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu
osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizejilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady naliczania i
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:

Prayklad ilustrujacy wplyw wynag: ia zmi ystwa za i i na i yeig uczestnika

Zaloenia | oznaczenis:

*zamieszczony ponizej i »n ma charakter « nie nale2y go traktowad jako wiernego faktycznie wyliczen, ktore moga awrock
wynik odbiegajacy od 2aprezentowanego

*prayklad dia nabycia 10 jednostek by WANJU = 100 21, tj. dia poczatkowe] wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2f (nabycie bez oplat manipulacyjnych)

*brak innrych naby¢ i odkupien w okresie 10ciu lat

“w przykiadzie pominigto wplyw rezerwy na wynag state 2] i koszty pokrywane 2 aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

“okres odniesienia wynosi S lat

“(A) (8), _, (K) - oznaczenia kolumn | operacii na wartoiciach umieszczonych w poszczegdinych kolumnach

*R-1 - wartoid w dane; kolumie 2 roku poprzedniego

) =)
w (L] ©=-8) © (E)=(C) + (D) py) (F)=20%"* (€) ©) l)'ﬂ’W: 0=(F)* () U)=H)-Mm W=0):(6)
Ronica pomiedzy
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bend! danym iczba jednostek Kywsw | ragrodzenia ktywow
Bestompdc || Mamownte 2 i xmf.‘"?m benchmarku wokresie| o nackuz amienne 205t amienncgo o e estictwa na | UCStMapaed | Ui
Rok o hemackuw | XYW denvr » ¥ H mienne zostanie amiennego o e jest | e - e iennego po ——"
"‘; m“"’““'m e e (wartosé o o "‘: ': uwglednieniem naliczone na konlec | naletne cayli el rejestrze Tt naleznego raliczeniu
dodatnia="lepty roku (" 5 “gorszego wyniku do | roku? TAK jedii wartoid | wartodd w kolumnie € uczestnika mm‘ Towarzystwu od | wynagrodzenia
wynik”, wartosé b odrobienia™ 2 wholumnie (€) >0% | jest wigksza do 0 52 uczestnika 2miennego
S odrobienia”)
ujemna = "gorsty poprzedniego roku
wynik”)
[ 10 100004 [ 1000t 1002
1 10% 5% 5% o% 5% TAX 10% 10 110002 1004 109002 109,02
2 % % o% o% o% NE 0% 10 11184 003 1118 11123
3 5% 10% % % <% NIE 0% 3 116748 0o 116742 1672
2 % % ™ F3 2% NIE o% T 118404 00z 118408 184z
s 3% 5% % % o% NiE 0% 1 110974 ooz 110973 11104
3 10% 5% 5% 3 5% TAK 0% 1 122072 11 12096 12108
7 5% o% 5% . 5% TAK 10% 1 127014 1213 12580 12582
s -10% o% -10% -10% -10% NIE 0.0% ! 113224 00z 118224 18,220
3 3% % % % % NE 0% 0824 .02t 03824 109821
10 % % ) =3 &% NiE 0% 15314 .0 15314 153
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Z uwagina zmiane zasad naliczaniai pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych przyktaddw
nie nalezy traktowa¢jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

3. Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. W roku 2021 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z  Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%
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2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00% w skali roku,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,08% w skali roku.

f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier, na podstawie ktérych koszty dziatalnosd Subfunduszu
bezposrednio lubposrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dziehn sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

286. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 90 250 tys. Zt.

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Matych Spotek na 31.12.2022 roku

60000000 53 201 586

50000000
40 000 000 37 048 917
30000000
20000000
10000000

0

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5 i 10
lat, przy czymsredniq stope zwrotudla danego okresu oblicza sie, dzielgcstope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego p oprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Matych Spétek
zaostatnie 2, 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

5,64%
2,04%
2 lata 3lata 5lat 10 lat

-4,04%

BAZ

¢. Wskazanie wzoraa stuzqcego do oceny efektywnosd inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiei oddajgcych celi polityke
inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statude Funduszu lub,
jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

1.

Dodnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcymdo oceny efektywnosci w Jed nostki Uczestnictwa
Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. Z czesci, ktérej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu sWIG80 oraz w 10 proc. Z czesci, ktérej wartose
zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie
w 90 proc.Z czesci, ktérej wartos¢ zmieniasie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu sWIG80 oraz w
10 proc. Z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu Citigroup PLN 1
Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci w JednostkiUczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie
w 90 proc. Z czesci, ktérej wartosé zmienia sie zgodnie ze zmiang wartoéciindeksu mWIG40oraz w
10 proc. Z czesci, ktérej wartosé zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 1 Month
Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci wJednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie
w 90 proc. Z czesci, ktdrej wartoseé zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu mWIG40 oraz w
10 proc. Z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 3 Month
Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2022 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. Z czesci, ktoérej wartost
zmienia sie zgodnieze zmiang wartosci indeksu mMWIGA0TR orazw 10 proc. Z czesci, ktdrej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiangwartosci indeksu FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 4 powyzej.
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Matych Spoétek wzorca (benchmarku)
za ostatnie 2,31 5 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

5,76%

6% 5,19%

4%

2,48%

0%
2 lata 3lata 5lat

e. Zastrzezenie ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momendie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuyjq uzyskania podobnych
w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoscd Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

2.9. Subfundusz Allianz Nowoczesnych Technologii

29.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtéwnie spdtek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz informatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej, biotechnologicznej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumentyfinansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wynosita
nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100 % wartosc Aktywdw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat aktywa
Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zg odnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Subfundusz bedzie dgzyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela akgji Subfunduszu stanowita
wartos¢ akgji spétek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje spdétek nowoczesnych technologii, akdge
pozostatych spétek, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o
ktérych mowa wyzej, uzaleznione sq od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych papierdw wartosciowych oraz analizy biezgcej i
prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku finansowych instrumentdw dtuznych.

Analiza biezgcej i prognozowane] sytuadgi na rynku akgi stuzgca podjeciu decyzji o alokagi srodkdéw oraz
doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierdéw wartosciowych;
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b) analize fundamentalng uwzglednigjgcg obecng i prognozowang sytuade
ekonomiczno — finansowq i pozycje rynkowqg poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosciich cen oraz
niewyptacalnosci emitentéw.
Analiza sytuadi na rynku dtuznych papierédw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego stuzgca
podjeciu decyzji o alokagji sSrodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadkuwartosci rynkowe] papierdw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego;

d) ocene biezgcegoiprognozowanego poziomurynkowych stdp procentowychoraz
inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Wartoéé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu mozesie charakteryzowaé duzq zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela, przyjetej techniki
zarzgdzania portfelem oraz stanu koniunktury na rynku akcji, w szczegdlnosci na rynku akgji spotek
reprezentujgcych nowe technologie.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢é w przysztosci,

- kursdw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymilub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedykontrpartner nie wywigze sie z zobowigzanhfinansowych wynikajgcych z
wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

292. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykq inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyinq Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowacryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnejopisanej w pkt 2.9.1 oraz
w Statucie Funduszu, zaktadajgcejart. m.in. udziat lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
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poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego zaangazowania
Subfunduszu w akcje spdtek reprezentujgcych sektor nowoczesnych technologii.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad Aktywdw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w akgcje, co moze spowodowacd istotne zmiany Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszuna Jednostke
Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akgji, w szczegdélnosci rynku akcji spétek
reprezentujgcych nowoczesne technologie.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac Uczestnicy nalezg:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierédw wartosciowych wynikajgcych z ogdlnych
tendencji rynkowych panujgcychwkraju i na swiecie. W szczegdlnosc nalezy liczyésie z mozliwoscig
wystgpienia silnych spadkéw lub  dtugoterminowego trendu spadkowego cen papierdw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegolnych spdtek
(emitentdw) i ich kondycjq finansowg, ktérej pogorszenie sie moze spowodowad zmniejszenie wartosc
akgji tych spétek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktérego nalezy
analizowania spoétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakgcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuadji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakgi pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywdw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosc przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogqg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw Subfunduszuy;

ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkdw w
papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentédw ze znaczgcym ograniczeniem
dywersyfikacji sektorowej;

ryzyko sektorowe - zwigzane z wysokim zaangazowaniem Subfunduszu w akcje spotek
reprezentujgcych branze nowoczesnych technologii i mozliwg gorszg sytuacjg finansowo-
ekonomiczng takich spétek a w zwigzku z tym gorszym zachowaniem cen rynkowych ich akgji w
stosunku do stanu koniunktury gietdowej catego krajowego rynku akgji;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu
transakgji, w szczegdélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
prceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemdw Towarzystwa, zasobdw ludzkich
lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajgce ze stosowanychwimieniu funduszu procedur zawierania transakdi, rozliczania i wyceny;

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
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potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdw
przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko
dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowad ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z przyjete)
alokagji Aktywdw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentdw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury na rynkach
finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okoliczndéci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszunie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw w postaci mozliwoscd otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze
zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci-gwaranta - nie dotyczy,—inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz
rynkowych stép procentowych;

4) zmian regulacji-prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentdw, inwestorow lub innych uczestnikdw rynku, w tym w
szczegodlnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitq ekspozyge Subfunduszu. W odniesieniudo Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

293. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla osdb akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem Srodkéw w portfel spétek z sektora nowoczesnych technologii. Zalecany minimalny okres
inwestowania w Subfundusz wynosi 5 lat.

294. Informacje o wysokosd optati prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszuy,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysokosé, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajgoych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztdrtkresla art. 109 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosd Wspdtczynnika Kosztéw Catk“witych ((WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Wspdtczynnik Kosztdéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,13%;

dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,21%.
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Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia
wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartosé ustug
dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanychbezpddrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Allianz Nowoczesnych Technologii w $redniej Wartosci Aktywow Netto Allianz Nowoczesnych
Technologii przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztow
zwigzanychbezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszuzaliczassie, o ile wystepujg, uiemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkdédw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzanw walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4,50%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 4,50%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 2,25%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programdw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanychwptat lub skumulowanej wartosci wptatdeklarowanych w umowie o uczestnictwo w
danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogq zostacobnizone lub zniesione w catosciw stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogqg zostaé¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére sq:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wsp&tpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umaéw o
Swiadczenie ustug;

) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;

g) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej;

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastqpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programoéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
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c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,

e) Reinwestycji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyzszej
podstawie, sq ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennegj, bedqgcej czesaq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1. Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie zmienne, ktbrego
wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikdéw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest ustalane i wyptacane
osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z (,Wynagrodzenie Zmienne”).
Wynagrodzenie Zmienne obliczane jest zgodnie zasadami okreslonymi w art. 109 ust. 2a — 2h Statuty,
w tym przy uwzglednieniunastepujgcych opisanych ponizej gtéwnych zatozen, ktdre majg zastosowanie
poczgwszy od 4 pazdziernika 2022 r.

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjg Towarzystwa stawka dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjgé nizszg wartose,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia,
przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujgcymsktadzie: 30% stopa zwrotu indeksu WIG
(kod ISIN PL9999999995) + 60% stopa zwrotu indeksu indeksu WIGtechTR (kod ISIN PL9999998583) +
10% FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency (kod SB3MPZL Index) (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie odniesienia,
nadwyzki stopy zwrotu przekraczajgcej niedobdr do nadrobienia, ktéry ustalany jest w sposdb
przedstawiony w art. 109 ust. 2c¢ Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jestw ostatnimdniuokresu rozliczeniowego (dzien krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zostaé naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu
osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizejilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady naliczania i
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:
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Z uwagina zmiane zasad naliczaniai pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych przyktaddw
nie nalezy traktowadjako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

3. Wartosc¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r. wynosi:
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. W roku 2021 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z  Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,00% w skali roku,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,08% w skali roku.

f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieri na podstawie ktérych koszty dziatalnosd Subfunduszu
bezposrednio lubposrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.
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2.9.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 183 322 tys. zt.

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Nowoczesnych Technologii na 31.12.2022 roku
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b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5 i 10
lat, przy czymsredniq stope zwrotudla danego okresu oblicza sie, dzielgcstope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego p oprzedzajqcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Nowoczesnych Technologii
zaostatnie 2, 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2022 roku
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c. Wskazanie wzoraa stuzqcego do oceny efektywnosd inwestyqi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepigi oddajgcych celi polityke
inwestycyjnq Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statude Funduszu lub,
jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze informaga o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.
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Dodnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcymdo oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z czesci, ktoérej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosc indeksu WIG Telecom, w 30 proc. z czesci, ktérej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG Media, w 30 proc. z czesci, ktorej wartosc
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu WIG IT oraz w 10 proc. z czesci, ktdrej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 30 proc. z czesci, ktérej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosc indeksu WIG Telecom, w 30 proc. z czesci, ktérej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG Media, w 30 proc. z czesci, ktdrej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG IT oraz w 10 proc. z czesci, ktorej wartosc
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci w JednostkiUczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie
w 40 proc.z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG, w 25 proc. z
czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG-media, w 25 proc. z
czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosc indeksu WIG-informatyka oraz w 10
proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 1 Month
Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci w JednostkiUczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie
w 45 proc. z czesci, ktorej wartosé zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG, w 15 proc. z
czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG-media, w 15 proc. z
czesci, ktoérej wartos¢ zmieniasie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu WIG-informatyka, w 15 proc.
z czesci, ktorej wartosc zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu WIG.GAMES oraz w 10 proc.
z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartoéci indeksu FTSE PLN 3 Month
Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2022 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 30 proc. z czesci, ktérej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu WIG, w 60 proc. z czesci, ktdrej wartosé zmienia sie
zgodnie ze zmiang wartoscd indeksu WIGtechTR oraz w 10 proc. z czesci, ktorej wartosé zmienia sie
zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoraa, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Poniewaz indeks WIGtechTR zaczgt by¢ publikowany od dnia 1 grudnia 2020 roku, nie jest mozliwe
zaprezentowanie danych historycznych dla przyjetego przez Subfundusz wzorca za okres dtuzszy niz 2
lata.
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Nowoczesnych Technologii wzorca (benchmarku)
za ostatnie 2 lata obrotowe na 31.12.2022 roku
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e. Zastrzezenie ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momende jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych
w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.10. Skreslony

2.11. Subfundusz Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji

2.11.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny okreslony w Statucie Funduszu gtéwnie poprzez aktywng alokade
Aktywodw Subfunduszu, ktéra polega na:

Q) zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym i dtuznym oraz

b)  zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu miedzy sktadnikami lokat
emitowanychprzezpodmioty zagranicznei krajowe wramach poszczegdlnychklas aktywow.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitow alokacji aktywdw pomiedzy instrumenty o charakterze
udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub ktdrych cena bezposrednio lub posrednio
zalezy od ceninstrumentdw o charakterze udziatowym lub indekséw akcyjnych, w jed nostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytuge
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytudii
wspolnego inwestowania, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,
ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza, miedzy innymi, lokowanie wakcje, moggstanowi¢ od O do 100%
Aktywow Subfunduszu.
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Catkowita wartos¢ lokat winstrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty, ktérych
cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentdw rynku pienieznego lub dtuznych papierdw
wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjneinnych funduszyinwestycyjnych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytugi wspdlnego inwestowania, zarzqdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktdrych polityka inwestycyjna dopuszcza
lokowanie aktywdw, miedzy innymi, w papiery wartosciowe lub instrumenty o charakterze dtuznym, moze
stanowi¢ od 0 do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Niezaleznie od decyzji alokacyjnych, dotyczgcych wyboru podstawowych klas aktywdw lub rynkdw,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w Aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdlnych emitentdw akgji. Zamierzony poziom alokagi
Aktywow Subfunduszu do klasy lokat winstrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sie, miedzy innymi,
poprzez aktywng selekcje jednostek uczestnictwa fund uszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa
emitowanychprzezfundusze zagraniczne lub przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, inwestujgcych w akcje.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w poszczegdlne klasy aktywdw sg ustalane w oparciu o
prognozowane stopy zwrotu mozliwe do uzyskania na rynku akcji i na rynku instrumentéw dtuznych.
Prognozy te formutowane sg na podstawie analizy fundamentalnej gospodarki polskiej i gospodarki
Swiatowej, poziomu wyceny rynkowej aktywdw oraz oceny ryzyka zmiennosci ich cen i ptynnosci.

Proporcje pomiedzy aktywami Subfunduszu inwestowanymi na rynku krajowym oraz na rynkach
zagranicznych, a takze udziat poszczegdlnych walut, ustalane sgw oparciuo ocene wzglednej atrakcyjnosci
poszczegdlnych stref gospodarczych pod wzgledem biezgcej koniunktury i konkurencyjnosa na rynkach
miedzynarodowych, prowadzonej polityki gospodarczej i monetarngj, jak i wzglednego poziomu wyceny
rynkowej aktywdw na tych rynkach.

Dobérjednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg jest
dokonywany w oparciu o ocene strategii inwestycyjnej tych funduszy i instytucji, uzyskiwanych zwrotéw z
inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz lub instytucje.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartosé Aktywdw Netto portfelainwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig
wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stéop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umdw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z naste pujgcymi
dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedykontrpartner nie wywigze sie z zobowigzanfinansowych wynikajgcychz
wczesniej zawartej umowy,
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- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

2.112. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetqg politykq inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyinq Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisangj w pkt 2.111
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym lub ktérych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od cen instrumentdw o charakterze
udziatowym lub indekséw akcyjnych od 0 do 100% Aktywdw Subfunduszu. Uczestnicy Funduszu ponoszg
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywow Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy nalezg:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierdw wartosciowych wynikajgcych z ogdélnych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na $wiecie. W szczegoélnosca nalezy liczy¢ sie z mozliwoicig
wystgpienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papierdw
wartoéciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzanlub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuagji, a takze wynikajgce z pogorszenia
sie kondygji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang agenge
ratingowq, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkdw wartosc Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuadji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym instrumentem finansowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany sktadnik Aktywdw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogq wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czeséciqg lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkdw w
tytuty uczestnictwa ograniczongj liczby funduszy, ktére lokujg swoje aktywa w instrumentach
kapitatowych lub instrumentach dtuznych;

8) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu
transakgji, w szczegdélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

9) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcejz nieod powiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemdw Towarzystwa, zasobdw ludzkich
lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne ora z ryzyko
wynikajgce ze stosowanychwimieniu funduszu procedur zawierania transakgji, rozliczaniai wyceny;

10) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
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potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sq: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupga, niewtasciwe traktowanie pracownikdw
przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia
ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniedia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentdw finansowych, w
ktoérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury na rynkach
finansowych lub zmiany poziomu stdp procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw w postad mozliwosci otwarcia likwidagcji Funduszu lub Subfunduszuy, przejecia
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza
lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a
takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikdéw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitq ekspozyge Subfunduszu. W odniesieniudo Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.11.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla osdb oczekujgcych wzrostu wartosci inwestycji w sSrednim i dtugim
terminie, na poziomie wyzszym od mozliwego do uzyskania dla lokat bankowych, niezaleznie od panujgcych
warunkéw rynkowych. Uczestnicy powinni akceptowad podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajgce z
potencjalnie wysokiego udziatu instrumentdw o charakterze udziatowym oraz walut obcych w aktywach
Subfunduszu. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 4 lata.

2.114. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiqgzanych z uczestictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajqgcych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i
nalizenia kosztéw obcigzajggych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczeg élnych rodzajéw kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajgoych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztdw okresla art. 153 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosa Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,04%.
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Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia
wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartosé ustug
dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanychbezpddrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Allianz Globalnej Aktywnej Alokacjiw sredniej Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalnej Aktywnej
Alokacji przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztdw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zaliczasie, o ile wystepujg, ujemne saldordznic
kursowych powstatew zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznoscioraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 3,00%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,00%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 1,00%
4) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programdw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanychwptat lub skumulowanej wartoéci wptatdeklarowanych w umowie o uczestnictwo w
danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogq zostacobnizone lub zniesione w catosciw stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikdéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére sq:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspdtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umdw o
Swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.
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Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowanio, w tym w ramach Programéw Emerytalnych
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszy,
e) Reinwestycji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyzszej
podstawie, sq ogtaszane w Internecie na stronach www.allianzpl/tfi lub u Dystrybutordow.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czesdq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedqcejczescig Wynagrodzenia za
zarzgdzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,85%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,20%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z - 0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,80% w skali roku,

f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier, na podstawie ktorych koszty dziatalnosa Subfunduszu
bezposrednio lubposrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umodw lub porozumien.

2.11.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 77 526 tys. zt.
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b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5 i 10
lat, przy czymsredniq stope zwrotudla danego okresu oblicza sig, dzielgcstope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego p oprzedzajqgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Globalnej Aktywnej Alokacii
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2022 roku
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¢. Wskazanie wzoraa stuzgcego do oceny efektywnosd inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiei oddajqgcych celi polityke
inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem"” (benchmark), okreslonego w Statude Funduszu lub,
Jjezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze informaga o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

1. Do dnia 1 kwietnia 2008 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu byta zmiana wartosci (w ztotych) modelowego portfela inwestycyjnego,
ktory sktada sie w 50% z czedci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wskaznika miesiecznej
stopy USDLIBID 1M oraz w 50% z czesdi, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wskaznika
miesiecznej stopy EURIBID 1M, gdzie:

- USDLIBID 1M (London Interbank Bid Rate) oznacza srednig stope procentowq jakg banki
oferujg innym bankom dla miesiecznych depozytdéw denominowanych w USD,
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- EURIBID 1M (Euro Interbank Bid Rate) oznacza $rednig stope procentowq jakg banki oferujg
innym bankom dla miesiecznych depozytdw denominowanych w EUR.

2. Od dnia 2 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byta dwunastomiesieczna stawka
WIBOR.

3. Od dnia 1 stycznia 2013 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnoici
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informagja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoraa, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momende jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych
w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosc Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.12. Subfundusz Allianz Globalnych Akcji

2.12.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub przezinstytuge wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicg, ktdre lokujg swoje
aktywa gtownie w akcjach lub bezposrednio w akcje. Portfel akcji Subfunduszu w ramach inwestydji
bezposrednich lub posrednio poprzez tytuty uczestnictwa jest szeroko zdywersyfikowany geograficznie i
obejmuje akcje spdtek z siedzibami w krajach rozwinietych i rozwijajgcych sie.

Catkowita wartos¢ lokat w akcjachoraz wtytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktore inwestujqg gtéwnie w akde,
bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100 %wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz lokat
w tytutach uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq bedzie nie wieksza niz 40 % wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
poszczegdlnefundusze zagraniczne lub instytuge wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, w
akcjach poszczegdlnych spdtek, dtuznych papierach wartosciowych i instrumentach rynku pienieznego
uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy prognozowanej sytuadji
na poszczegolnych rynkach akgjii rynkach finansowych instrumentéw dtuznych oraz mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegodlnych papierdw wartosciowych lub tytutdw uczestnictwa.

Dobérjednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg jest
dokonywany w oparciu o ocene strategii inwestycyjnej tych funduszy i instytucji, uzyskiwanych zwrotéw z
inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz lub instytucje.
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Analiza biezqgcej i prognozowanej sytuagi na rynkach akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw i
doborze akgji oraztytutdbw uczestnictwa o charakterze akcyjnym emitowanych przez fundusze zagraniczne
lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjngj przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne fundusze zagraniczne
lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg;

b) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych oraz tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania na poszczegodlnych rynkach;

Q) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowq i pozycje rynkowg poszczegodlnych spotek;

d) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegdlnych rynkach orazdotyczgca poszczegdlnych
spotek,

e) ocene ryzyk braku ptynnoscipapieréw wartosciowych lub tytutdw uczestnictwa , zmiennosai ich
cen oraz niewyptacalnosci emitentdw.

Analiza sytuagcji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego
stuzqca podjeciu decyzji o alokagji srodkdéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych,
instrumentdw rynku pienieznego oraz tytutdw uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub przezinstytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
bedzie obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjngj przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne fundusze zagraniczne
lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicg;

b) ocene sytuacji gospodarczej poszczegolnych krajow;

) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego na poszczegdlnych rynkach;

d) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stdp procentowych oraz inflagji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentdw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywdw Netto portfelainwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig
wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

kurséw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza nabyé w przysztosci,

kursow walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

wysokosci stép procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umdw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z naste pujgcymi
dodatkowymi ryzykami:

ryzykiem kredytowym, kiedykontrpartner nie wywigze sie z zobowigzanfinansowych wynikajgcychz
wczesniej zawartej umowy,
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- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

2.12.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykq inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowad ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisaneg) w pkt 2.121
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytuge wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére lokujg
swoje aktywa gtéwnie w akcjach na poziomie nie nizszym niz 60% Aktywéw Subfunduszu. Uczestnicy
Funduszu ponoszg ryzyko instrumentdw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywdw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy nalezq:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogdlnych
tendencji rynkowych panujgcych wkraju i na $wiecie w szcegdélnosci na zagranicznych rynkach akgji.
W szczegdlnosci nalezy liczy¢sie z mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub dtugoterminonego
trendu spadkowego cen papierdw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosc
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostaot
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji;

3) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakgji zawartych przez Fundusz w
terminie okre$lonym w umowie transakgji, co moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnoéci — zwigzane z mozliwoscig wstrzymania zbywania lub odkupywania tytutdow
uczestnictwa w funduszach zagranicznych i w zwigzku z tym czasowym brakiem mozliwosd realizagji
zatozonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej;

5) ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywow Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywodw Subfunduszu
wzgledem ztotego polskiego;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosc przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czesciqg lub catoscig Aktywodw Subfunduszu;

7) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu
transakgji, w szczegdélnosci premii zaptacone] przy zakupie opgji;

8) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich
procesdw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemdw Towarzystwa, zasobdw ludzkich
lub wynikajgcej ze zdarzerh zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajgce ze stosowanychw imieniu funduszu procedur zawierania transakgji, rozliczaniai wyceny;

10) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre — jezeli wystgpiq — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sq: zmiany
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klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupga, niewtasciwe traktowanie pracownikdw
przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglednia
ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papierdw wartosciowych i instrumentdw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury na rynkach
finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw w postac mozliwosciotwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza
lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a
takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflagji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczqcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitq ekspozyge Subfunduszu. W odniesieniudo Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.12.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla osdb akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem srodkdéw na globalnych rynkach akgji oraz uzyskaniem dywersyfikacji geograficznej swoich
inwestycji. Zalecany okres inwestowania wynosi co najmniej 5 lat.

2.12.4. Informade o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje maksymalng wysokos$é, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczeg élnych rodzajéw kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagji i naliczenia kosztdw obcigzajgoych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 164 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosd Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (,\WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,02%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,62%;

dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,10%.
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Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia
wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartosé ustug
dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanychbezpodrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Allianz Globalnych Akgji w éredniej Wartosa Aktywow Netto Allianz Globalnych Akgi przypadajgcy na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzahw walutach obcych, a
takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4,50%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 4,50%
4) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 2,25%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programdw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanychwptat lub skumulowanej wartosci wptatdeklarowanych w umowie o uczestnictwo w
danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sqg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogqg zostacobnizone lub zniesione w catosciw stosunku do wszystkich Uczestnikdw
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikdéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sq:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wsp&tpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umdw o
Swiadczenie ustug;

) pracownikami Towarzystwa;

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotdw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastgpi¢ w ramach:
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a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszy,
e) Reinwestycji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyzszej
podstawie, sq ogtaszane w Internecie na stronach www.allianzpl/tfi lub u Dystrybutordow.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czesciqg Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktdrej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewid uje optaty zmiennej, bedgcej czescig Wynagrodzenia za
zarzgdzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dla Jednostek Ucz—stnictwa kategorii A - 2,00% w skali roku,
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,08% w skali roku.

f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier, na podstawie ktdrych koszty dziatalnosd Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.12.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 63 821 tys. zt.
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b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 10
lat, przy czymsredniq stope zwrotudla danego okresu oblicza sig, dzielgcstope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego p oprzedzajqgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Allianz Globalnych Akgcji
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2022 roku
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Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Z — nie dotyczy.

c. Wskazanie wzoraa stuzqcego do oceny efektywnosd inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepigi oddajgcych celi polityke
inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statude Funduszu lub,
jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze informaga o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosc inwestydji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoraa, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Nie dotyczy.
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e. Zastrzezenie Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momende jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych
w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosc Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych.
Whyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci.

2.13. Subfundusz Allianz Obligacji Dynamiczny

2.13.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat winstrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dgzyt, aby tgczny udziat lokat w dtuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej oraz
depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, uzaleznione sq od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegdlnych papierdw wartosciowych oraz oceny biezgceji prognozowanej sytuagdi
na rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Ocena biezgceji prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego stuzgca podjeciu decyzjio alokacji srodkdw oraz doborze dtuznych papierdw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
c) mozliwosé wzrostu cen papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

d) biezqcy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentdw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmiennoscig
wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza nabyé w przysztosci,
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- kursow walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stép procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z naste pujgcymi
dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedykontrpartner nie wywigze sie z zobowigzanfinansowych wynikajgcych z
wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

2.13.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykq inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyinq Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjngj opisang) w pkt 2.131
powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe na
poziomie co najmniej 50% Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgeych w
sktad Aktywow Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac Uczestnicy nalezg:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogoélnych
tendencji rynkowych panujgcych wkraju i na Swiecie. W szczegoélnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoicg
wystgpienia silnych spadkdéw lub  dtugoterminowego trendu spadkowego cen papierdw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmioty, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sy—uagcji;

3) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na —ego ceng;

5) ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany sktadnik Aktywdw Subfunduszu
wzgledem ztotego polskiego;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosdi przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogq wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywodw Subfunduszy;

7 ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkdw w
papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjqg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego.

9) ryzykokontrahenta rozumianejako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sqg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez uwzgledniania
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optatiswiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciutransakdgi w szczegolnosci
premii zaptaconej przy zakupie opgji;

10) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieod powiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosd dotyczgcych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich lub
wynikajgcej ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce
ze stosowanych w imieniu funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

11) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre —jezeli wystgpig — mogtyby mieé, rzeczywisty lub potengjalny,
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sqg: zmiany klimatu, kwestie
spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla
zrOwWNowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowad ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej
alokagji Aktywdw Subfunduszuy, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentdw finansowych, w
ktérych ulokowane sqg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury na rynkach
finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw w postac mozliwosciotwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza
lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a
takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;—niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;

3) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych—

4) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczqcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitq ekspozyge Subfunduszu. W odniesieniudo Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.13.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb poszukujgcych wyzszych stdp zwrotu od mozliwych do uzyskania z
pasywnego inwestowania na rynkuobligagji skarbowych oraz akceptujgcych okresowo podwyzszone ryzyko
inwestycyjne wynikajgce z potencjalnie duzego udziatu obligacji charakteryzujgcych sie duzg zmiennaoscig
cen.Celem Subfunduszujest stabilny wzrost wartosci inwestygdji w érednim i dtugimterminie. Zalecany okres
inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniegj 2 lata.

2.13.4. Informage o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztdw obcigzajqcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw.
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Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia kosztdw obcigzajgaych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztdw okresla art. 175 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosa Wspbtczyn”ika Kosztéw Catkowitych (,WKC") orazsposobu jego obliczania.
Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,82%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,77%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,24%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, swiadczenia
wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartosé ustug
dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanychbezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng
Allianz Obligacji Dynamiczny w sredniej Wartosci Aktywdw Netto Allianz Obligacji Dynamiczny
przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztdéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zaliczasie, o ile wystepujg, ujemne sald ordznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznoscioraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,00%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 1,00%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanychwptat lub skumulowanej wartosci wptatdeklarowanych w umowie o uczestnictwo w
danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreélone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogqg zostacobnizone lub zniesione w catosciw stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogqg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére sq:
a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspdtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umdw o
Swiadczenie ustug;
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) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszy,
e) Reinwestycji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyzszej
podstawie, sq ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmienngj, bedqcej czescq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem, ktdrej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1. Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, ktérego
wysoko$¢ uzalezniona jest od westycyjnych Subfunduszy, i ktore jest ustalane i wyptacane osobno, w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z (,Wynagrodzenie Zmienne”).
Wynagrodzenie Zmienne est zgodnie zasadami okreslonymiw art. 175 ust. 3 — 8b Statutu, wtym przy
uwzglednieniu nastepujgcych opisanych ponizej gtéwnych zatozen, ktére majg zastosowanie
poczgwszy od 4 pazdziernika 2022 r.

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjg Towarzystwa stawka dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjgé nizszg wartosc,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia,
przez ktoéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujgcym sktadzie: stopa zwrotu z indeksu ICE BofA
Poland Government Index (kod GOPL) (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie odniesienia,
nadwyzki stopy zwrotu przekraczajgcej niedobdr do nadrobienia, ktdry ustalany jest w sposdb
przedstawiony w art. 175 ust. 5 Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jestw ostatnimdniuokresu rozliczeniowego (dzien krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu
osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizejilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady naliczania i
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:
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Przyklad ilustrujacy wplyw wynagrodzenia zmienneg ystwa za zarzadzani inai yci¢ uczestnika

Zalozenia | oznaczenia:

*zamieszczony ponizej model kalkulacji »n bh ma charakter « nie naley go traktowad jako wiernego f wyliczen, ktore moga awrdek
wynik odbiegajacy od 2aprezentowanego

*prayklad dia nabycia 10 jednostek bk WANJU = 100 21, tj. dla poczatkowej wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2f (nabycie bez oplat manipulacyjnych)

*beak inrrych naby¢ | odkupien w okresie 10ciu lat

*w przykladzie pominigto wplyw rezerwy na wynagr stale »n d; i koszty pokrywane z aktywdw Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

*okres odniesienia wynosi S lat

*(A), (8), .., (X) - oznaczenia kolumn | operacii na wartoiciach w

*R-1 - wartodd w danej kolumnie 1 roku poprzedniego

-
(2] & ©=-8) © (B =(Q) + (D) oy) (F)=20%" (€) ©) :;?(!:l‘zl; 0=F* W) | W=H-0 | W=0):(6)
Rétnica pomiedzy
rentownoéciy 5 Réznica pomiedzy
sublunduszyi | ISR TENOWNOK | iy | Cay wdanym roku Wysokoit g Wartoi Wartolt
Rentownoid | Rentownoge |Penchmaduwdanm |\ ks wokvesie ’ S Roodsenis 7 | U euoek | e | e v
PO [T R NP roluwMTMu BRSRGHA benchmarku z mienne zo5tanie ok;‘eﬂ ~ o WANIU
PSS, e (wartoié o uwglednieniem naliczone na konlec naletne cyli jedli rejestrze 2 naleznego naliczeniu
v dodatnia=lepsy "*u(.‘m:vmkh "gorszego wyniku do | roku? TAK jedli wartoil | wartod w kolumnie € | uczestnika ¢ Towarzystwu od | wynagrodzenia
wynik”, wartodé ; odrobienia” 2 wholumnie (€)>0% |  jest wigksza do 0
- odrobienia”) .
ujemna = “gorsty popriedniego roku
wynik’)
0 10 10000 0 1000 1004
1 10% 5% 5% 0% 5% TAK 10% 10 110004 100 bl 109004 109.0
2 2% 2% % % 0% NIE 0.0% 10 111184 00 111184 11123
3 5% 10% 5% 5% 5% NIE 0.0% 10 116744 002! 116742 116,72
4 2% 5% 3% -2% 2% NIE 0,0% 10 118404 00z 118404 1144
5 -3% 5% 2% 0% 0% NIE 0.0% 10 110974 o0z 110972 1110z
6 10% 5% 5% 0% 5% TAK 10% 10 12207 A 11 12096 12102
7 5% 0% 5% 0% 5% TAK 10% 10 1272012 12124 125804 125824
8 -10% o% -10% -10% -10% NE 0.0% 10 113224 002 113224 11324
9 3% 5% 2% 8% 8% NE 0.0% 0982 002 109824 109.82
10 5% 3% 2% 6% 6% NIE 0.0% 5314 004 115314 1153
11 % 5% 2% 4% 4% NIE 0.0% 3382 00z 123384 12342
12 1% 1% 0% 0% 4% NIE 0,0% 452 00z 124624 12462
13 5% % 2% o% 2% TAK 0.4% 10 1183902 502 117853 11792
14 -10% 4% % 6% 6% NIE 0.0% 10 10610 002 10610 106,12t
15 10% 8% 2_! ‘ﬁ 4% ﬁ 0,2 10 1 !ﬂ El 0_0 o 116714 1167 2
16 12% 10% % 2% 2% NIE 0,0% 10 130724 00 130724 130,71
1 2% 6% 4% % €% NIE 0% 10 13333 00z 133334 133, _i_
1 S% 5% 0% 4% -6% NIE 0% 10 140002 00z 14000 o 140,021
1 10% 5% 5% 0% % TAX ). 2% 10 1540024 282 153724 15374 |

Z uwagina zmiane zasad naliczaniai pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych przyktaddw
nie nalezy traktowaéjako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

3. Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r. wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. W roku 2021 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,40%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,90%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorielednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,40% w skali roku,
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,07% w skali roku.
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f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieri na podstawie ktérych koszty dziatalnosa Subfunduszu
bezposrednio lubposrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.13.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢é Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 288 654 tys. Zt.

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Obligacji Dynamiczny na 31.12.2022 roku
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b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10
lat, przy czymSredniq stope zwrotudla danego okresu oblicza sie, dzielgcstope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego p oprzedzajqcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Obligaciji Dynamiczny
zaostatnie 2, 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

1,48%
o ]
2 lata - 10 lat

-1,88%

2%

4%
6% -4,90%
8%

0% -8,54%

A Z

Jednostki uczestnictwa kategorii C — nie dotyczy.
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5. Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqgcych celi polityke
inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub,
jezeli Statut nie okresla wzorca okreslonego przez Subfundusz, a takze informaga o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestydi w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

6. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

f. Zastrzezenie Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momendie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych
w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosc Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikdéw w przysztosci.

2.14. Subfundusz Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych

2.14.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:
a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
b) nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

C) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytuge wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, pod
warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje aktywa gtdéwnie w
nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie
instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartoéciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do OECD) lub  banki centralne panhstw
nalezgcych do OECD. Catkowitawartosé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe
dtuzne papiery wartosciowe oraz jednostkiuczestnictwa w funduszachinwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskigj, tytuty uczestnictwa emitowane przezfundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytuge wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, bedzie
nie nizsza niz 70 proc. | moze wynie$¢ 100 proc. Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dgzyt, aby tgczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz inne lokaty, w ramach limitéw, o ktérych mowa powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz gtdwnie na podstawie oceny mozliwosci zmian wartosci rynkowej
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poszczegdlnych papierdw wartosciowych i innych instrumentow finansowych dokonywanej w ramach oceny
biezqcej i prognozowanej sytuacji na rynkach akgji i rynkach finansowych instrumentéw dtuznych.

Podjeciu decyzji o alokagji srodkéw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzy¢ bedzie ocena biezgceji
prognozowangj sytuacji na rynku instrumentéw rynku pienieznego, dtuznych papieréw wartosciowych i
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicg, ktéra
bedzie obejmowata w szczegdlnosci:

a. ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papierdw wartosciowych lub instrumentdw rynku
pienieznego;

b. analize ratingdwprzyznanych emitentowilub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;
C. ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d. ocene ryzyka spadkuwartoscirynkowejpapierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;
e. ocene mozliwosci wzrostu cen papierdéw wartoéciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

f. ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflagji;

g. ocene ryzyka braku ptynnosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, zmiennosci

ich cen;
h. ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg;

7. ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h).
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywdw Netto portfelainwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg zmiennoscig
wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stép procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umdw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z naste pujgcymi
dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedykontrpartner nie wywigze sie z zobowigzanfinansowych wynikajgcychz
wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zrobi to
kontrpartner.

2.142. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu
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a. Opis ryzyka inwestycyinego zwiqzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisangj w pkt 2.141
powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgce) m.in. udziat nieskarbowych instrumentdw rynku pieniezne
goi nieskarbowychdtuzne papierdw wartosciowych w Aktywach Subfunduszuna poziomie nie nizszym niz
70%. Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgeych w sktad Aktywdw
Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac Uczestnicy nalezg:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogdlnych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na $wiecie, a w szczegdélnosci na rynkach Krajéw
Wschodzgcych. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia silnych spadkow lub
dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie
obnizenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko ekonomiczne i polityczne - niestabilno$¢ gospodarcza lub polityczna moze doprowadzi¢ do
wzrostu awersji do ryzyka w danym sektorze gospodarczym lub rejonie politycznym co sie wigze ze
spadkiem oraz wzrostem zmiennosci cen sktadnikdw lokat Subfunduszy;

3) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzanh lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuagji;

4) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakgcji, co moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztoéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

6) ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwosciqg zmiany ceny sktadnika Aktywdw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywoéw Subfunduszu
wzgledem ztotego polskiego;

7) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogqg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkdw w
papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;

9) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnosécig danego rynku
finansowego;

10) ryzyko wyceny — zwigzane z faktem stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na
aktywnym rynku metody efektywnej stopy procentowej, w zwigzku z czym moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadac ich aktualnej wartosci godziwej, co w konsekwencji moze
wptywa¢ na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

11) ryzykokontrahenta rozumianejako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu
transakgji, w szczegdélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

12) ryzykooperacyjne zwigzanez poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcejz nieod powiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemdw Towarzystwa, zasobow ludzkich
lub wynikajgcej ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajgce ze stosowanychwimieniu funduszu procedur zawierania transakgi, rozliczaniai wyceny;

13) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktdre — jezeli wystgpiq — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
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potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sq: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupga, niewtasciwe traktowanie pracownikdw
przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia
ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniedia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papierdw wartosciowych i instrumentdw finansowych, w
ktérych ulokowane sqg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury na rynkach
finansowych lub zmiany poziomu stdp procentowych;

2) wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw w postad mozliwosci otwarcia likwidagcji Funduszu lub Subfunduszuy, przejecia
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza
lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a
takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikdéw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitq ekspozyge Subfunduszu. W odniesieniudo Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

2.14.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jestdla oséb poszukujgcych wyzszych stép zwrotu od mozliwych do uzyskania na
rynku pienieznym oraz na rynku dtuznych papierdw skarbowych. Uczestnicy powinni akceptowad
podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajgce z wysokiego udziatu nieskarbowych papieréw dtuznych,
ktérych emitentem sg podmioty o zréznicowanej wiarygodnosci kredytowe). Celem Subfunduszujest stabilny
wzrost wartosci inwestydji w srednim i dtugim terminie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi
co najmniej rok.

2.144. Informage o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje maksymalng wysokosé, sposéb kalkulagji i
naliczenia kosztdw obcigzajqcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczeg dlnych rodzajow kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysokosé, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, wtym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztdw okresla art. 186 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosad Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
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dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,01%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,69%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,15%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, swiadczenia
wynikajgce z realizacji umdw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug
dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanychbezpodrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Allianz Dtuznych
Papierdw Korporacyjnych przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do
kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zaliczasie, o ile wystepuig,
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenqg srodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzanw walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,00%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,00%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1,00%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
wartos$ci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programdw inwestowania optata ta nie moze byé wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanychwptat lub skumulowanej wartosciwptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w
danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre$lone sq w tabeli opftat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zostac obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikdw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikdw Funduszu. Optaty manipulacyjne
mogq zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére sg:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wsp&tpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
Swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
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g) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programoéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programow Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszy,
e) Reinwestycji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyzszej
podstawie, sq ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czesdq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1. Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobieraé wynagrodzenie zmienne, ktérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikdw inwestycyjnych Subfunduszy, i ktore jest ustalane i wyptacane
osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z (,Wynagrodzenie Zmienne”).
Wynagrodzenie Zmienne obliczanejest zgodnie zasadami okreslonymiw art. 186 ust. 3 — 8b Statutu, w
tym przy uwzglednieniu nastepujgcych opisanych ponizej gtéwnych zatozen, ktére majg zastosowanie
poczgwszy od 4 pazdziernika 2022 r.

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjg Towarzystwa stawka dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjgé nizszg wartose,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu odniesienia,
przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujgcym sktadzie: stopa zwrotu indeksu FTSE PLN
3 Month Eurodeposit Local Currency (kod SB3MPZL Index), powiekszona o 50 punktéw bazowych w
skali roku (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie odniesienia,
nadwyzki stopy zwrotu przekraczajgcej niedobdr do nadrobienia, ktdry ustalany jest w sposdb
przedstawiony w art. 186 ust. 8b Statuty,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jestw ostatnimdniuokresu rozliczeniowego (dzien krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa zwrotu
osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizejilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady naliczania i
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:
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Z uwagina zmiane zasad naliczaniai pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych przyktaddw
nie nalezy traktowadjako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie naliczania i pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

rt.3. Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r.wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. W roku 2021 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu.

e.

Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z  Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie

maksymalnie do wysokosci:

1)
2)
3)
4)
5)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,90%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,60%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia wynosi:

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,90% w skali roku,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,06% w skali roku.
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f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieri na podstawie ktérych koszty dziatalnosa Subfunduszu
bezposrednio lubposrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.14.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2022 roku wynosita 468 688 968 zt.
Warto$¢ Aktywéw Netto (w PLN)

Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych na 31.12.2022 roku
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b. Wielkosé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5 i 10
lat, przy czymSredniq stope zwrotudla danego okresu oblicza sie, dzielgcstope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego p oprzedzajqcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Dtuznych Papierow Korporacyjnych
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

4%

2,31%
2%
0,58%
0% I
2 |lata m 5lat 10 lat

. 0
-0,95% 0,63%

A Z

Jednostki uczestnictwa kategorii C — nie dotyczy.
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Wiskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosd inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepief oddajgcych celi polityke
inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statude Funduszu lub,
jezeli Statut nie okresla wzorca okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byta trzymiesieczna stawka WIBOR powiekszona o 0,5% w skali roku.

Od dnia 1 stycznia 2013 do dnia 31 grudnia 2017 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnodci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local
Currency powiekszony o 0,5% w skali roku.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks FTSE PLN 6 Month Eurodeposit Local
Currency powiekszony o 0,6% w skali roku.

O dnia 1 stycznia 2022 roku dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosa
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoraa, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

Zastrzezenig, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momende jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych
w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przy sztosci.

2.15. Subfundusz Allianz Dochodowy

2.15.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:

a)
b)
<)

d)

nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytuge wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, pod
warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje aktywa gtéwnie w
nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe.,

skarbowe dtuzne papiery wartosciowe i instrumety rynku pienieznego.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie
instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do OECD) lub  banki centralne panhstw
nalezgcych do OECD.
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Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytuge wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, o ktérych
mowa w lit. ¢) powyzej, bedzie wynosi¢od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu. Catkowita wartosé
lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego gwarantowane przez Skarb Panstwa i dtuzne papiery wartoéciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz depozyty w bankach krajowych bedzie wynosi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dgzyt, aby tgczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe ich emitent lub podmiot wystawiajgcy gwarancje musi posiadac ocene ratingowg na poziomie
inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z ponizszych instytugi ratingowych tj.: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch, DBRS. Subfundusz moze nie stosowa¢ tego ograniczenia pod warunkiem, ze papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w w zdaniu poprzednim, emitowane sg
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej, innym panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD oraz pod
warunkiem, ze suma lokat w tego rodzaju dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
nie przekracza 10% Aktywdw Subfunduszu.

Termin zapadalnosci dtuznych papierdw wartosciowych o statej stopie dochodu nie bedzie dtuzszy niz 55
lat (pie¢ i pdét toku) w momencie ich nabycia, a instrumentdw rynku pienieznego o statej stopie dochodu
bedzie nie dtuzszy niz 397 dni w chwili nabycia.

W przypadku lokatSubfunduszuw waluty lub dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walutach obcych Subfundusz bedzie dgzyt do catkowitego wyeliminowania wptywu
wahan kursu walutowego na wycene jednostki uczestnictwa.

Podjeciu decyzi o alokagji srodkdw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzy¢ bedzie ocena biezqgceji
prognozowanej sytuacjina rynkuinstrumentow rynku pienieznego, innych dtuznych papierdw wartosciowych
i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietychmajgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolite) Polskiej, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktéra bedzie obejmowata w szczegdlnosci:

a) ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papierdw wartosciowych lub instrumentdw rynku
pienieznego;

b) analize ratingdwprzyznanych emitentowilub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe;
Q) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadkuwartosci rynkowe] papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego;
e) ocene mozliwosci wzrostu cen papierdw wartoéciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

f) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflagji;

g) ocene ryzyka braku ptynnoéci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, zmiennosci
ich cen;

h) ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg;

)} ocene polityki inwestycyjnej realizownej przez podmioty wymienione w lit. h).

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papierdw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfundusz
zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymilub planowanymilokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z naste pujgcymi
dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedykontrpartner nie wywiqgze sie z zobowigzanfinansowych wynikajgcych z
wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

Allianz Dochodowy nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiegoi Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

2.152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetqg politykqg inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycying Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjngj opisang) w pkt 2.151
powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgecej m.in. lokowanie Aktywdw Funduszu gtdwnie w instrumenty
finansowe rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, charakteryzujgce sie stosunkowo niskim
poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac Uczestnicy nalezg:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierdw wartosciowych wynikajgcych z ogdélnych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na $wiecie. W szczegoélnosd nalezy liczy¢ sie z mozliwoidg
wystgpienia okresowych spadkéw cen papierdw wartoéciowych, czego nastepstwem bedzie
obnizenie Wartosci Aktywéow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiejsytuadi, a takze wynikajgce z pogorszenia
sie kondygji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez uznang agende
ratingowq, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkdw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy,
w szczegolnosci ze wzgledu na mozliwos¢ lokowania przez Subfundusz do 75 proc. Aktywow
Subfunduszu w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe;

3) ryzykorozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfunduszw
terminie okreslonym w umowie transakgji, co moze sie wigzacé z poniesieniem przez Subfundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczqcego wptywu na jego cene;
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5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

ryzyko ptynnosci specyficzne dla inwestycji w tytuty uczestnictwa - zwigzane z mozliwoscg
wstrzymania zbywania lub odkupywania tytutéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i w
zwigzku z tym czasowym brakiem mozliwosci realizacji zatozone] przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywéw Subfunduszu
wzgledem ztotego polskiego; Subfundusz bedzie dgzyt do petnego zabezpieczenia ryzyka
walutowego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogq wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czesciqg lub catoscig Aktywodw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkdw w
papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracjqg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania optat i swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawardiu
transakgji, w szczegdélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzanez poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcejz nieod powiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemdw Towarzystwa, zasobdw ludzkich
lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajgce ze stosowanychwimieniu funduszu procedur zawierania transakgji, rozliczaniai wyceny;

12) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,

b.

spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sq: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupga, niewtasciwe traktowanie pracownikdw
przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia
ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)
5)

nieosiggnieda oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej
alokacji Aktywdw Subfunduszuy, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentdw finansowych, w
ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury na rynkach
finansowych lub zmiany poziomu stdp procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw w postac mozliwosciotwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza
lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a
takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, w tym w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitq ekspozyge Subfunduszu. W odniesieniudo Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
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2.15.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla podmiotdéw cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost wartosci
oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosd srodkdw z krétkim minimalnym okresem
inwestowania, nawet ponizej 1 roku.

2.15.4. Informage o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczeg élnych rodzajéw kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulagji i naliczenia kosztdw obcigzajgaych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztdw okresla art. 197 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosd Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 0,77%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,77%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, $wiadczenia
wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z
nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartosé ustug
dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanychbezpodrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Allianz Dochodowy w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Allianz Dochodowy przypadajgcy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoicig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah wwalutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,50%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C - 1,50%
4) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,75%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.
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W przypadku wyspecjalizowanych programdw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanychwptat lub skumulowanej wartoéci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w
danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreélone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogqg zostac obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikdw Funduszu. Optaty manipulacyjne
mogq zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére sg:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) podmiotami wspdtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umdw o
Swiadczenie ustug;

c) pracownikami Towarzystwa;
d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

f) pracownikami Dystrybutora;
g) pracownikami Depozytariusza;

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowanio, w tym w ramach Programéw Emerytalnych
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszy,
e) Reinwestycji.

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyzszej
podstawie, sq ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czescq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Nie dotyczy

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z  Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,80%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,50%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
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4) dlo Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,80% w skali rokuy,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku.

f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier, na podstawie ktérych koszty dziatalnosa Subfunduszu
bezposrednio lubposrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umodw lub porozumien.

2.15.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita 100 647 tys. zt.

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Dochodowy na 31.12.2022 roku
120 000 000

100 509 302

100 000 000

80000000

60 000 000

40000000

20000000

137 854
0

s 7 7

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestygi w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5 i 10
lat, przy czymsredniq stope zwrotudla danego okresu oblicza sie, dzielgcstope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego p oprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Dochodowy
za ostatnie 315 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

1,57%
0,93%
3lata 5lat

HA

Subfundusz stosuje biezaca, opisang w niniejszym Prospekcie, polityke inwestycyjna od dnia 15
grudnia 2017 roku.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C — nie dotyczy.

C.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierdedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statutnie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1.

Do dnia 14 grudnia 2017 roku nie okre$lano wzorca, stuzacego do oceny efektywnos$ci
inwestycji wlednostki Uczestnictwa w Subfunduszu.

Od dnia 15 grudnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnos$ci inwestycji wlednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks Citigroup PLN 3
Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks FTSE PLN 1
Month Eurodeposit Local Currency powiekszony o 25 punktéw bazowych w skali roku.

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 14 listopada 2023 r. wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks FTSE PLN 3
Month Eurodeposit Local Currency powiekszony o 25 punktéw bazowych w skali roku.

5. 0d dnia 15 listopada 2023 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywno$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest stopa zwrotu ze stawki WIRON 3M powiekszonej o
0,25% w skali roku.”Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoraa, dla
okreséw, o ktérych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 4 powyze;j.
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Dochodowy wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2022 roku

3% 2,79%

2,69%

1%

3lata 5lat

W zwigzku z tym, ze w dniu 15 grudnia 2017 roku zostata zmieniona polityka inwestycyjna Subfunduszu
prezentowane wyzej $rednie roczne stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca nie sg
porownywalne z historycznymi wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu.

e. Zastrzezenie ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momende jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych
w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych.
Whyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci.
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ROZDZIAL IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firmaq,siedzibaiadres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna

siedziba: Warszawa

adres: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa

numery telefoniczne: tel: +48 22 656 00 00

strona internetowa: www.pekao.com pl

e-mail: info@pekao.com.pl

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7

8)

9)
10)

11)
12)

b.

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza.

Do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:
przechowywanie Aktywdw Funduszu,
prowadzenie rejestru wszystkich Aktywdw Funduszu,

zapewnienie aby Srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkdéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspdlnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkdéw pienieznych Funduszuy,

zapewnienie aby zbywanie iodkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

zapewnienie, aby rozliczanie umdw dotyczgcych Aktywdw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosdi rozliczania umow z Uczestnikami
Funduszu,

zapewnienie, aby dla kazdego Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosé
Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa
i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prowa i ze
Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sqg sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszuz przepisami prawa regulujgcymi dziatalnosé funduszy
inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajgcy z pkt 5-8.

dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych przepisami prawa i Statuty,

wykonywanie innych obowigzkdéw przewidzianych przepisami prawa.

Obowigzki Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje o fakcie dziatania Funduszu z
naruszeniem prawa, Statutu lub gdy nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdw Funduszu. W przypadku
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likwidacji Funduszu Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora.

Zgodnie z Ustawq, Depozytariusz jest zobowigzany do dziatania w interesie Uczestnikow, niezaleznie od
Towarzystwa.

Depozytariusz zobowigzany jest do wystepowania w imieniu Uczestnikdw z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanegj niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w
zakresie zarzqgdzania funduszem i jego reprezentadji.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikdw.

W przypadku, gdy z wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystgpito kilku Uczestnikéw a szkoda kazdego z
Uczestnikow spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw
Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych
Uczestnikdw, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okre$lonym w statucie Funduszu sposobem podawania
informacji do publicznej wiadomoscioraz na swojgj stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwg,
oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskdw o wytoczenie takiego
powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany
zawiadomic¢ o tym Uczestnika, nie pézniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez
Uczestnika.

Koszty procesu ponosi Uczestnik, z wyjgtkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w
przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujqgc z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z ustug
prawnych swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

C. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sq lokaty, o ktdrych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1Ustawy oraz umow, o ktdrych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

W celu zapewnienia biezgcych rozliczen Funduszu wynikajgoych z transakgcji zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych umow dotyczgeych kupna lub sprzedazy sktadnikéw lokat
Funduszu, Fundusz moze, wytgczniew ramach realizacji celuinwestycyjnego Funduszu, w zgodzie z przyjetg
politykg inwestycyjng oraz interesem Uczestnikdw Funduszu, zawieraé z Depozytariuszem, na warunkach
rynkowych, umowy:

- rachunkdw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

- rachunkow pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych,
w postaci rachunkéw nabyé, odkupien, podstawowych oraz wydzielonego rachunku, na ktory
dokonywane sg wptaty w ramach wyspecjalizowanych programdw inwestowania,

- kredytu lub pozyczki pienieznej,

- transakgji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakcji z innym
podmiotem spowoduje opdZnienie lub uniemozliwi dokonanie transakgeji dotyczgcej lokat Funduszu
lub catkowity koszt zawarcia takiej transakcji z innym podmiotem jest wyzszy,

- pozyczek papierdw wartosciowych.

Fundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa powyzejtylko w sytuagi gdy zawarcia umowy
lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie
spowoduje wystgpienia konfliktdw interesdw.

3. Opis konfliktéw intereséw, ktére mogg powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkdi
Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnosciq Depozytariusza.

Nie zidentyfikowano faktycznych bgdz potencjalnych konflikty intereséw, ktére mogg powstac w zwigzku z
wykonywaniem funkgcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnosciq Depozytariusza.
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4. |nformacje o podmiode, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz

powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
przechowywania Aktywéw Funduszu.

a) firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

realizagg funkgi

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie

zwigzanym z realizacjqg funkgji przechowywania aktywdw funduszu nastepujgcym podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.

Zeletavskd 1525/1, 140 92
Praha 4 — Michle

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)

1F Expozitiei Blvd.
RO-012101,

Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV
Boulevard Anspachlaan 1,

B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG
Rothschildplatz 1,
1020 Vienna, Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest,

Szabadsag tér 5-6

Hungary

Clearstream Banking S.A.
42, avenue John F Kennedy,

L-1855 Luxembourg

b) zakres ustug Sswiadczonych na rzecz Funduszu:
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Przechowywanie aktywdw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiednigj ewidendji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu
rozrachunku transakgji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa
oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw
korporacyjnych, w tym wyptat pozytkdw, czynnosci dotyczqgcych posiadanych papierdw wartosciowych,
realizacja wnioskéw o zwrot nadptaconego podatku.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, przekazano wykonywanie
czynno$d w zakresie zwigzanym z realizacjq funkgji przechowywania Aktywdw Funduszu.

a) firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu,

The Bank of New York Mellon SA/NV,
Boulevard Anspachlaan 1,

B-1000 Brussels, Belgium

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:

Przechowywanie aktywdw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiednigj ewidendji
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu
rozrachunku transakgji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa
oraz regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw
korporacyjnych, w tym wyptat pozytkdw, czynnosc dotyczgcych posiadanych papierdw wartosciowych,
realizacja wnioskéw o zwrot nadptaconego podatku.

6. Opis konfliktéw intereséw, ktére mogg powstac w wyniku powierzenia lub przekazania
czynno$d Depozytariusza podmiotom, o ktdrych mowa wart. 8lioraz art. 81j ustawy.

Na dzien sporzdzenia aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych bgdz
potencjalnych konfliktdw intereséw, ktére mogtyby wynikngé z przekazania czynnosci Depozytariusza
innemu podmiotowi.

7. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi
okreslone w prawie parstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajqgce powierzenie lub
przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wiqzqgcych sie z takim powierzeniem lub
przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.

8. Zakresizasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowaw art
81i oraz art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 art. 72a Ustawy oraz w umowie o
wykonywanie funkcji Depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Na mocy postanowieh art. 75 Ustawy Depozytariusz od powiada za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkdw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy na zasadach
wskazanych w Ustawie, Rozporzgdzeniu Delegowanym Komisji (UE) NR 2016/438 zdnia 17 grudnia 2015 .
uzupetnigjgcym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkdw
depozytariuszy (Rozporzgdzenie) oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia
2016 zawartej pomiedzy Depozytariuszem a Funduszem (,Umowa”). Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza za
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szkody o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym nie moze by¢ wytgczona albo ograniczona w Umowie.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentdw finansowych, o ktérych mowaw art 72b

ust. 1, stanowigcych Aktywa funduszu inwestycyjnego oraz Aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art 72b
ust.2 Ustawy.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkdw
wskazanych w art. 19 Rozporzqdzenia, ze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu
wskazanego w art. 72 b ust.2 Ustawy nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot - o ktorym mowa w art81ii 81j -
instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.
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ROZDZIAL V
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1 Dane opodmiode prowadzgcym Rejestr Uczestnikéw Funduszu (Agent Transferowy)
Firma: ProService Finteco Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Telefon: 22 58 81 900

Fax: 225881950

2. Dane o podmiotach, ktére posredniczqg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

1 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189, 02-685 Warszawd

Telefon: 224224 224

Zakres swiadczonychustug - dozadan TFI Allianz Polska SA w zakresie dystrybuciji Jednostek Uczestnictwa
nalezy:

1) przyjmowanie zlecer nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikdw Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszuy,

3) posdrednictwo w zawieraniu umdow uczestnictwa w  prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,

4) reklama i promocja Funduszu.

2. Allianz Sp. z o.o.

Firma: Allianz Sp.z o. 0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
Telefon: 224224224

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Allianz Sp. z 0. 0. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecer nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikdw Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,
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3) posdrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych,
4) posrednictwo w zawieraniu umdéw uczestnictwa w  prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,
5) reklama i promocja Funduszu.
3. ProService Finteco Sp. z o.o.
Firma: ProService Finteco Sp.z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Telefon: 2258 81900
Fax: 22 68 81 950

Zakres swiadczonych ustug - do zadanh ProService Finteco Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecerh nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikdw Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwemn w
Funduszu,
3) posrednictwo w zawieraniu umodw o sktadanie zlecenh i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych,
4) posrednictwo w zawieraniu umdow uczestnictwa w  prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.
4. Bank BNP Paribas S.A.
Firma: Bank BNP Paribas SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Kasprzaka 10/16,01-211 Warszawa
Telefon: 801321123

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Banku BNP ParibasSA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa

w Fund
D
2)
3)

4)

5)

6)

uszu nalezy:

posredniczenie w przyjmowaniu zlecen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
posredniczenie w przyjmowaniu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa;

posredniczenie w zawieraniu umow o sktadanie zlecen telefonicznych, za pomocg systemu VR,
umow o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestowania oraz innych umow
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, przekazanych przez Fundusz;

wykonywanie czynnosci faktycznych zwigzanych z posredniczeniem w zawieraniu umow o
sktadanie zlecen internetowych;

przyjmowanie innych oswiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikdw, lub
sktadanych przez osoby trzecie w ich imieniu lub na ich rzecz zwigzanych z ich uczestnictwem w
Funduszuy;

przyjmowanie od Uczestnikéw oswiadczen woli, dokumentdw oraz dyspozycji zwigzanych z
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oferowanymi przez Fundusz wyspecjalizowanymi programami inwestowania, lub innym
produktami.

5. Powszechna Kasa Oszczednosd Bank Polski SA - Oddziat Biuro Maklerskie w Warszawie

Firma: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank PolskiS.A. Oddziat — Biuro Maklerskie w Warszawie
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Telefon: 801 304 403

Zakres Swiadczonychustug - do zadan Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A Oddziat — Biuro
Maklerskie w Warszawie w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecer nabywania ,odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w Funduszuy,
2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

3) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych,

5) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

6. Bank Pekao SA- Biuro Maklerskie Pekao

Firma: Bank Pekao SA- Biuro Maklerskie Pekao
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Telefon: 228218870

Fax: 228561777

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Bank Pekao SA- Biuro Maklerskie Pekao w zakresie dystrybudji
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecer nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
3) przyjmowanie dyspozycji i dokumentdw zwigzanych z obstugqg Funduszy oraz ich Uczestnikéw,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych,

5) posrednictwo wzawieraniu umdw o uczestnictwo w wyspedjalizowanym programie inwestowania -
Program VIP.

7. Alior Bank SA
Firma: Alior Bank SA

Siedziba: Warszawa
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Adres: ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Telefon: 123707000

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Alior Bank SA.w zakresie dystrybugji Jednostek Uczestnictwa nalezy:
1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszuy,
2) przyjmowanie od Uczestnikdéw Funduszu zlecehn zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,

5) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

8. Santander Bank Polska SA

Firma: Santander Bank Polska SA

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
Telefon: 781119 999

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Santander Bank Polska SA. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszy,
2) przyjmowanie od Uczestnikdéw Funduszu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecenh i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych.

Santander Bank Polska SA Swiadczy ustugi w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Uczestnikdw, ktérym prowadzi rachunki bankowe.

9 Bank Handlowy w Warszawie SA

Firma: Bank Handlowy w Warszawie SA
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
Telefon: (22) 36224 84

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Banku Handlowego w Warszawie SA w zakresie dystrybuciji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikdw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych.
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Dystrybutor przyjmuje i przekazuje zlecenia wytgcznie od Uczestnikéw bedgcych osobami fizycznymi i
posiadajgcych rachunek bankowy u Dystrybutora

10. mBank SA

Firma: mBank SA

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Telefon: 2282900 00

Zakres swiadczonych ustug - do zadarn mBank SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:
1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszuy,
2) przyjmowanie od Uczestnikdéw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych,

4) przyjmowanie i przekazywanie Towarzystwu umow o $wiadczenie dodatkowe.

11. ING Bank Slgski SA

Firma: ING Bank Slgski SA

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Telefon: 801222222

Zakres $wiadczonych ustug - do zadarh ING Banku Slgskiego SA w zakresie dystrybugi Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikdéw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniuinnych odwiadczern woli, dokumentdw i dyspozydi sktadanych przez Uczestnikéw, lub
sktadanych przez osoby trzecie w ich imieniu lub na ich rzecz, zwigzanych z ich uczestnictwem w
Funduszu.

Dystrybutor przyjmuje i przekazuje zlecenia wytgcznie od Uczestnikéw bedgcych osobami fizycznymi i
posiadajgcych rachunek bankowy u Dystrybutora

12 iWealth Management sp. z o.0.

Firma: iWealth Management sp. z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ALArmii Ludowej 26,00-609 Warszawa
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Zakres swiadczonych ustug - do zadan iWealth Management sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

13. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80

Telefon: (22) 5043 104

Zakres éwiadczonychustug - do zadah Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA. w zakresie dystrybudii
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszy,
2) przyjmowanie od Uczestnikdw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych.

14. Starfunds Sp. z o.0.

Firma: Starfunds Sp. z 0.0.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznah
Telefon: 61 646 06 30

Zakres Swiadczonych ustug - do zadan Starfunds Sp. z 0.0. w zakresie dystrybugji Jednostek Uczestnictwa
nalezy:

1) przyjmowanie zlecer nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowanie dyspozycji i dokumentdw zwigzanych z obstugg Funduszy oraz ich Uczestnikow,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych.

15.  Private Wealth Consulting Sp zo.o.

Firma: Private Wealth Consulting Sp zo.o.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. $w. Barbary 1, 00-686 Warszawa
Telefon: 48 (22) 1255023
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Zakres swiadczonych ustug - do zadan Private Wealth Consulting Sp zo.o. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

Dprzyjmowanie zleceh nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych,

3) posrednictwo w zawieraniu umodw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowanych
programach inwestowania.

16. KupFundusz S.A.

Firma: Kupfundusz SA.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon: 48 (22) 599 42 67

Zakres swiadczonych ustug - do zadan KupFundusz SA. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikdéw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikdw,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

17. Niezalezny Dom Maklerski S.A.

Firma: Niezalezny Dom Maklerski SA.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspdlna 56, 00-684 Warszawa
Telefon: 48 (22) 254 97 60

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Niezalezny Dom Maklerski SA. w zakresie dystrybugi Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszy,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych oswiadczen woli, dokumentdéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikdw,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

18. QValue S.A.

Firma: QValue SA.

Siedziba: Warszawa

Adres: Al Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
Telefon: 48 (22) 598 77 00
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Zakres s$wiadczonych ustug - do zadan QValue S A.w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:
1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych oswiadczen woli, dokumentdéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikdw,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz wyspedjalizoaanych
programach inwestowania.

19. Ceres Dom Inwestycjny S.A.

Firma: Ceres Dom Inwestycyjny S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: PlLBankowy 1, 00-139 Warszawa
Telefon: 48 (22) 39036 80

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Ceres Dom Inwestycyjny SA. w zakresie dystrybugi Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecehn zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikdw,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

20. Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. SP. k.

Firma: Tréojmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. SP. k.
Siedziba: Gdynia

Adres: Zotnierzy i Armii Wojska Polskiego 10 lok.B4, 81-383 tédz
Telefon: (58)719 88 88

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. SP. k.
w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecehn zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikow,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

21. EVO Dom Maklerski S.A.

Firma: EVO Dom Maklerski S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
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Telefon: 22417 58 60

Zakres swiadczonych ustug - do zadan EVO Dom Maklerski SA.

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych oswiadczen woli, dokumentdéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikdw,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

22. F-Trust S.A.

Firma: F-Trust SA.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Potwiejska 32, 61-888 Poznan
Telefon: 618554411

Zakres $wiadczonych ustug - do zadanh F-Trust SA.

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecehn zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikdw,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

23. Michael/Stré6m Dom Maklerski S.A.

Firma: Michael/Strém Dom Maklerski SA.
Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
Telefon: 221285900

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Michael/Strém Dom Maklerski SA.

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikdw,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

24. Profitum Sp. z o0.0.
Firma: Profitum Sp.z 0.0

Siedziba: Gdynia
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Adres: al. Zwyciestwa 239, 81-521 Gdynia
Telefon: 58 760 00 10

Zakres Swiadczonych ustug - do zadan Profitum Sp.z 0.0

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikdw,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

25. Holding Doradca Sp. z 0.0

Firma: Holding Doradca Sp.z 0.0
Siedziba: Bytom
Adres: ul. Szymanowskiego 2, 41-902 Bytom

Zakres Swiadczonych ustug - do zadan Holding Doradca Sp.z 0.0

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecehn zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikdw,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

26. iMercado Sp. z o.0

Firma: iMercado Sp.z 0.0

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jasna 19, 00-058 Warszawa
Telefon: 728 861 534

Zakres Swiadczonych ustug - do zadan iMercado Sp.z 0.0

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikdw,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

27. lpopema Securities S.A.
Firma: lpopema Securities SA.

Siedziba: Warszawa
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Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Telefon: 22 2369200

Zakres swiadczonych ustug - do zadan lpopema Securities SA.

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikdéw Funduszu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych oswiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikdéw, zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

28. Noble Securities S.A.

Firma: Noble Securities SA.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa
Telefon: 124223100

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Noble Securities SA.

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczeh woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikdéw, zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie
Towarzystwa, w Internecie na stronie www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii 224 224 224.

3. Dane o podmiode, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Nie dotyczy, Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

4, Dane o podmiotach swiadczgcych ustugi polegajqce na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi.

Na dzieh sporzgdzenia Prospektu Fundusz nie korzysta z ustug polegajgcych na doradztwie w zakresie
obrotu papierami wartosciowymi.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.
Firma: Pricewaterhousecoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Polna 11; 00-633 Warszawa.
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6. Dane o podmiode, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.

Nie dotyczy.

7. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, spdtka zarzqdzajgca albo zarzgdzajqgey z UE, ktérym
powierzono czynnosci wyceny Aktywéw Funduszu.

Nie dotyczy.
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ROZDZIAt VI
INFORMACIJE DODATKOWE

1 Inne infformagje niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

W opinii Towarzystwa na dzien sporzgdzenia Prospektu nie wystepujg informage, inne niz opisane w
Prospekcie, ktére bytyby niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz W
przypadku pojawienia sie takich informacji Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji Prospektu.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu.

Niniejszy Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostang udostepnione w siedzibie
Towarzystwa, u podmiotdw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz oraz w Internecie na stronie www.allianz.pl/tfi. Dod atkowe informagje o Funduszu mozna uzyskaé
w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie www.allianz.pl/tfi orazpod numereminfolinii 224 224 224.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac¢ w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie
www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii 224 224 224.

4, Informacje ujawniane na podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 . w sprawie przejrzystoéci transakgji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdze nia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzgdzenie SFTR")

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzgdzenia SFTR przekazuje sie Uczestnikom Funduszu
nastepujgce informagje.

1. Dokonujgc lokat Aktywdw, poszczegdlne subfundusze wydzielone w ramach Funduszu:

a) bedg stosowaty Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierdw Wartosciowych
(,TFUPW"),

b) nie bedq stosowa¢ transakgji typu swap przychodu catkowitego.
2. Ogélny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania
Fundusz moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:
a) transakcje buy-sell backisell-buy back, ktérych przedmiotemsq papiery wartosciowe,
b) transakcje repoireverse repo, ktdérych przedmiotem sg papiery wartoéciowe.

Transakcja zwrotna kupno - sprzedaz buy - sell back’ lub transakcja zwrotna sprzedaz - kupno
ssell - buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery
wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierdw wartosciowych, zgadzajgc sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierdw wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tegosamego rodzaju w okreslonej cenie i przysztymterminie; dla Funduszu kupujgcego
papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakga taka stanowi transakge zwrotng
kupno-sprzedaz, natomiastdla Funduszusprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona
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transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowq transakdi repo, to jest umowq z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakgi reverse repo, to jest umowg z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang
umowgq, poprzez ktdérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarangji takiej udzielita uznana
gietda posiadajgca prawo do tych papierdw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na
przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczes$nie, a warunkiem transakgcji jest zobowigzanie do odkupu tych papierdw
lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w
przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszgcg; dla
Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery
stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego danego Subfunduszu
okreslonego w Statucie, w szczegdélnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne
zarzgdzanie Srodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

Ogdlne dane, ktdre nalezy zgtaszaé w odniesieniu do poszczegbélnych rodzajéw TFUPW
a. Rodzaje aktywow, ktdre mogqg by¢ przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW moggq by¢ dtuzne papiery wartosciowe.

b. Maksymalny odsetek Aktywdw Subfunduszu, ktére mogg byé przedmiotem tych
transakgji.

Maksymalny odsetek Aktywdw Subfunduszu, ktére mogq by¢ przedmiotem TFUPW
wynosi 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

C. Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedq przedmiotem poszczegdlnych
rodzajéw tych transakgji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell backi sell-buy back bedzie do 30%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

b) przedmiotem TFUPWtyputransakgerepoireverse repo bedzie do 30% Wartosi
Aktywow Netto Subfunduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze sie pod uwage kryteria
doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem transakgji,
ze szczegolnymuwzglednieniem analizy ptynnosdi, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowe)
kontrahenta.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w krajach
nalezqgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezgcych do OECD oraz w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeh w odniesieniu do rodzajéw
aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikagjii korelac;i
zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ srodki pieniezne oraz dtuzne papiery
wartosciowe, w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski. Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie
TFUPW bedqg miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 15 lat.
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Nie przewiduje sie szczegoétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi
zasadamidywersyfikagjilokat oraz ograniczeniamiinwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Wycena zabezpieczeh: opis stosowanegj metody wyceny zabezpieczeh i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartoéci rynkowsej i codzienne
zmienne depozyty zabezpieczajgce

Wycena zabezpieczen ustalanajest wedtug wartosci godziwej, ustalanej zgodnie z zasadami
wyceny okreslonymi w Prospekcie, w oparciu o postanowienia umow z kontrpartnerami
transakgji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegdtowe. Fundusz stosuje codzienng
aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczeh oraz depozytdw zabezpieczajgcych. Fundusz
stosuje codzienng aktualizage wyceny wartoéci zabezpieczen oraz depozytdw
zabezpieczajgcych.

Zarzgdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosd, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach,
ryzyk wynikajqgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczeh

Z TFUPW oraz z zarzqgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce
rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennoscicen papieréw wartosciowych wynikajgcych z
ogodlnych tendendi rynkowych panujgcych wkrajuina Swiecie. W szczegdlnosci nalezy
liczy¢ sie z mozliwosciq wystgpienia okresowych spadkdw cen papieréw wartosciowych,
czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego
zostatwyemitowany instrumentfinansowy zwigzane z brakiem mozliwosd wypetnienia
przez niego przyjetychzobowigzan lub zagrozeniemwystgpienia takiejsytuacii, a takze
wynikajgce z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu
kredytowego przez uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Fundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosc dotyczgcych systemdw
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujgce
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu
Funduszu procedur zawierania transakgcji, rozliczania i wyceny;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na
niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakgji
pakietem tych papieréw wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

5) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku zaprzestania lub
ograniczenia dziatalnosciprzez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogqg wystgpic
okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig
Aktywdw Subfunduszu;

6) ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w
ktérym dziata Fundusz na ktére Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmiennoscig
otoczenia prawnego, w tym przepisdow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikow
Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie rowniez z zawieraniem transakdi z
podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i
obowigzki stron transakgji w zakresie transakgji;

7) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczeh — ryzyko to istnigje, gdy
kontrahent subfunduszu dziotajgcego w ramach Funduszu ponownie uzywa papierdw
wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakgi i dojdzie do sytuacji, w ktorej

139



kontrahent nie odzyska tych papieréw wartosciowychw terminie pozwalajgoym mu na
wywigzanie sie z obowigzkdw wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierdw
wartosciowych przyjetychjako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie d zwigni
finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow albo
strat z transakg;ji.

8. Opis zarzqdzania ptynnosciq.

Zarzgdzanie ptynnosciq realizowane jest poprzez:

a. analizeizarzqgdzanie pozycjg ptynnosci krotko -, Srednio — i dtugoterminowq Funduszu,
b. mierzenie ptynnosci dla poszczegdlnych aktywdw Funduszu,
b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

c. analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczgcej aktywdw Funduszu na ptynnost
Funduszu,

d. zarzgdzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do Funduszu i wyptywéw z
Funduszu srodkéw pienieznych,

e. analize warunkdéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszuy,

f.  ustanowienie limitdw wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka ptynnosa
Funduszu.

Ptynnos¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okreslanajest jako czas potrzebny na
uptynnienie dangj ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie przeprowadzane sg
testy warunkoéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka ptynnosc w tym analiza
historycznych maksymalnych wyptywéw srodkéw z funduszy w celu weryfikacji czy czes¢ aktywow
ptynnych jest wystarczajgca do pokrycia nieoczekiwanych potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwosé
ceny sprzedazy na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych okolicznosciach.

Czes¢ aktywdw, w wysokosci niezbednejdo zaspokojenia biezgcych zobowigzan, utrzymywana jest
w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji finansowe;.

10.

11

Opis sposobu przechowywania aktywdéw podlegajgoych TFUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sq przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego
wykorzystania zabezpieczenh

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzgdzenia SFTR oraz przepiséw prawa ograniczajgcych
wysokos$¢ dzwigni finansowej poszczegolnych subfunduszy w ramach Funduszu, nie istnigjg
prawne ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczeh. Umowy, ktérych
strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie
zabezpieczen.

Zasady dotyczqce podziatu zyskdw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych
Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sq to
jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizie
i optaty transakcyjne, sg pokrywane przez Subfundusz bezposrednio.
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5.

Na podstawie art. 6 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych, Towarzystwo przekazuje nastepujgce informacje:

51. Oswiadczenie w zwigzku z Artykutem 3: Przejrzysto$¢ strategii d otyczqcych ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju

Na podstawie art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada2019r.w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojemw sektorze
ustug finansowych stanowigcy, iz Uczestnicy rynku finansowego publikujq informacje na temat swoich
strategii dotyczgcych wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, TFl Allianz Polska SA. ponize] przedstawia przedmictong
strategie.

Definicje:
Jryzyko dla zrdbwnowazonego rozwoju” oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne

lub zwigzanez zarzgdzaniem, ktdre — jezeli wystgpiq — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji

,Czynniki zrbwnowazonego rozwoju” oznaczajg kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczgce poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupgji i przekupstwu.

Strategia dotyczgca wprowadzania do dzictalnosci ryzyk dla zrdbwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych

Przez ,ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju” rozumiemy sytuacje lub warunki érodowiskowe, ktdre —
jezeli wystgpig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji dokonywanych przez TFI Allianz Polska SA. w imieniu klientow. Przyktadami ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupdga,
niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestujg
klienci TFI Allianz Polska SA. za posrednictwem produktéw inwestycyjnych dostarczonych przez TFI
Allianz Polska SA.

TFI Allianz Polska S.A. nalezy do Grupy Allianz, ktéra jest jednym z inicjatoréw ,Net-Zero Asset Owner
Alliance” — wspieranego przez ONZ sojuszu na rzecz ograniczenia emisji gazoéw cieplarnianych. Grupa
Allianz angazuje sie w inicjatywy, ktdre majg na celu uwzglednienie w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych czynnikéw: srodowiskowych, spotecznych i nadzorczych (ESG).

Przy podejmowaniu decyzjidotyczqcychtworzenia nowych produktéw inwestycyjnych, TFI Allianz Polska
SA. zamierza uwzgledniac ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.Jesli, wopinii TFI Allianz Polska S A, uwzgled nienieryzyk dla zréwnowazonego rozwgju
w procesie podejmowania decyzjiinwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego produktu, zauwazalnie
ograniczy¢ ryzyko wystgpienia zdarzenia majgcego istotny negatywny wptyw na wartos¢inwestydji, TFI
Allianz Polska S.A wtgczyte ryzyka do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych. Wigczenie bedzie
polegato m.in.naograniczeniu mozliwosc inwestowaniaw papiery wartosciowe, ktérych cena mogtaby
istotnie spas¢ w przypadku materializacji ryzyka zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem, d
prawdopodobienstwo materializacji ryzyka bytoby wyzsze niz przecietnie dla podobnych papierdw
wartosciowych.

W przypadku istniejgcych produktow inwestycyjnych, TFI Allianz Polska SA. zamierza uwzgledniac¢
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, jezeli
uwzglednienie ryzyk dla zrébwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
mogtoby, w przypadku danego produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystgpienia zdarzenia
majgcego istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji, a jednoczes$nie wtgczenie tych ryzyk do
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych nie bytoby sprzeczne z ustaleniami z dotychczasowymi
klientami, nie naruszytoby zobowiqzan, ktére TFI Allianz Polska S.AA. ma wobec dotychczasowych
klientéw, i nie zagrozitoby wypetnieniu obowigzku powierniczego wobecdotychczasowych klientow. W
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przypadku funduszy, ktérych polityka inwestycyjna polega na lokowaniu w tytuty uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego (,funduszu docelowego”), ryzyka dla zrébwnowazonego rozwoju mogg byé
wprowadzane do dziotalnoéci funduszu docelowego (przez zarzgdzajgcego funduszem docelowym).
Zarzqgdzajgcpozostatg czescig portfela funduszu (inng niz ulokowana w tytutach uczestnictwa funduszu
docelowego), Towarzystwo nieinwestuje w papiery wartosciowe podmiotdw wpisanych na prowadzong
przez Towarzystwo Liste Wytgczen. Na Liste Wytgczen wpisywane sg podmioty, ktérych dziatalnosé
moze wywierad niekorzystny wptyw na niektére czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

52. Oswiadczenie na podstawie art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informagcji zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Wprowadzenie

Na podstawie art. 7 Rozporzqgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze  zréwnowdzonym  rozwojem
w sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska SA. informuje, iz niniejszy produkt finansowy bierze pod
uwage gtdéwne niekorzystne skutkidecyzjiinwestycyjnych dla czynnikéw zrdwnowazonego rozwoju. Gtowne
niekorzystne skutki dla zréownowazonego rozwoju sq takimi skutkami dokonywania inwestycji, ktére
negatywnie wptywajg na czynniki zrbwnowazonego rozwoju (np. prowadzg do niszczenia srodowiska
naturalnego, korupdi czy nieetycznego traktowania pracownikéw) — nawet jezeli nie wptywajg na wartosé
inwestycji.

Strategia okreslania, hierarchizacji i pomiaru gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. zarzgdzajgc subfunduszami ninigjszego produktu okresla i hierarchizuje gtdwne
niekorzystne skutki dla zréownowazonego rozwoju biorgce pod uwage m.in. mozliwos¢ zidentyfikowania
podmiotéw wywierajgcych niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ograniczong
dostepnos¢ danychdotyczgaych wielu potencjalnych niekorzystnych skutkow dla zrdwnowazonegorozwajy,
wtasng ocene znaczenia danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego rozwoju, i
praktyke uznawania danego potengalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowa zonego rozwoju za jeden
z gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju i wszelkich podjetych
w odniesieniu do nich dziatan

Subfundusze niniejszego produktufinansowego, ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na podejmowaniu
aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska S.A, nie dokonujg nowych inwestygi w akcje i obligacje, jedli —
zgodnie z wiedzq TFI Allianz Polska SA. — spétka, ktéra je wyemitowata, spetnia jeden z nastepujgcych
warunkow:

e osigga przynajmniej 20% przychoddw z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalnosciq polegajgcg
na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e osigga przynajmniej 20% przychoddw z produkgji jakiejkolwiek broni,
e osigga przynajmniej 20% przychoddw z produkgji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobdw tytoniowych,

e osigga przynajmniej 20% przychoddw z wydobycia ropy lub gazu w sposdéb uznawany za potencjalnie
wyjgtkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny lgdowe, amunicja lub bomby
kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna),

e planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub wiecej,

e tamie zasady okreslone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.
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Jedli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. wielkos¢ przychoddw
z wegla energetycznego) nie sqg dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wtasnymi szacunkami. Przez
przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktérej dana spdtka jest podmiotem dominujgcym,
okreslane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Powyzsza lista mozezmieniac siem.in.w zaleznosciod udziatu spétek spetniajgcych wymienione warunkiw
indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moze by¢ tez dostepnosé danych
umozliwiajgcych uwzglednienie kolejnych gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.

Polityki dotyczqce zaangazowania

Zasady dotyczgce zaangazowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sq okreslone przez
JPolityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w sp&tki notowane na rynku regulowa nym?”, ktérej tre$c jest dostepna na
stronie internetowej TFI Allianz Polska SA.

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnodd gospodarczej oraz standardy w zakresie due
diligence i sprawozdawczosci

TFI Allianz Polska SA. jest czescig Grupy Allianz, ktora angazuje sie w liczne inicjatywy zorientowane na
zrbwnowazony rozwdj, reprezentujgc w nich takze inne podmioty bedqgce czesciqg Grupy. Allianz SE od 2011
roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez Organizacje Naroddw
Zjednoczonych (Principles for Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku jest sygnatariuszem United
Nations Global Compact, zbioru zasad dotyczgcych min. praw cztowieka i zasad pracy. Allianz SE jesttez
jednym z zatozycieli i cztonkéw Asset Owner Alliance, grupy dgzgcejdo zarzgdzania aktywaminalezgoymi
do swoich cztonkéw w taki sposdb, abydo 2050 roku osiggngé neutralnoséw emisjigazow cieplarnianych.

Informacja o publikowanych od stycznia 2023 r. raportach okresowych

Od stycznia 2023 roku w raportach rocznych funduszu bedzie dostepna informacja o gtéwnych
niekorzystnych skutkach decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.

53. Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajgcych wymogéw art. 8 lub 9 SFDR
Inwestycje w ramach:

— Allianz Globalny Obligagji

— Allianz Stabilnego Inwestowania

— Allianz Zréwnowazony

— Allianz Polskich Akgcji

— Allianz Matych Spaétek

— Allianz Nowoczesnych Technologii
— Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji
— Allianz Globalnych Akgji

— Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
— Allianz Obligacji Dynamiczny

— Allianz Dochodowy

nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczgcych zréwnowazonej Srod owiskowo dziatalnosa
gospodarczej.

6. Informacje przekazywane na podstawie art. 28 ust. 2 oraz art. 29 ust. 2 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
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wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmienigjgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzqgdzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzqdzenie 2016/1011")

Majgc na uwadze obowigzki okreslone przepisami art. 28 ust. 2 oraz art. 29 ust. 2 Rozporzgdzenia
2016/1011, Towarzystwo informuje ze:

1) zostat opracowany i wdrozony pisemny plan okreslajgcy dziatanio, ktore Towarzystwo podjetoby na
wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego
stosowanego, odpowiednio, w celu pomiaru wynikdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych
przez Towarzystwo z wykorzystaniem indeksu lub kombinacji indekséw w celu $ledzenia stopy zwrotu
takiego wskaznika referencyjnego lub kombinagji takich wskaznikdw (o ile mato zastosowaniew przypadku
danego funduszu) lub obliczania optat za wyniki (tj. wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie danym funduszem inwestycyjnym, w tym w odniesieniu do Subfunduszy, o ile takie
wynagrodzenie zostato okreslone w Statucie Funduszu);

2) w celach wskazanych w pkt 1 stosowane sg w odniesieniu do Subfunduszy nastepujgce wskazniki

referencyjne:

Wskaznik referencyjny stosowany
Czy wskaznik jest na potrzeby:
referencyjny (A) pomiaru wynikéw
ustalany jest inwestycyjnych Subfunduszu
przez Wskazanie L z wykorzystaniem indeksu lub
L. .. .. Subfundusze, w odniesieniu . P
TWskaznik [ administratora | administratora ) L kombinacji indekséw w celu
. . . . do ktérych stosuje sie dany |, . .
referencyjny | wpisanego do wskaznika L. . $ledzenia stopy zwrotu takiego
. . wskaznik referencyjny .. .
rejestru referencyjnego wskaznika referencyjnego lub
administratoréwii kombinacji takich wskaznikéw;
wskaznikéw (B) okreslenia alokacji aktywow
referencyjnych?? z portfela;
(C) obliczania optat za wyniki.
ICE BofA
Poland . ICE Data Indices,
Nie?
Government LLC Allianz Obligacji Dynamiczny ©
Index
A), (C
FT65|I35| z?(ljogd FTSE ), ©
Nie2 International Allianz Stabilnego Inwestowania A), (©
Year Local -
Limited - - -
Terms Allianz Zréwnowazony A), (©
6
FTSE Poland . FTSE ©
Nie? International
GBILCL Limited Allianz Obligacji Dynamiczny C¥
Allianz Dtuznych Papieréw
. ©
Korporacyjnych
FTSE PLN
FTSE Allianz Polskich Akgji A), (©
3 Month Eur . )
D it Local Nie2 International
eposit Loca Limited Allianz Matych Spétek ®A), ©
Currency
Allianz Nowoczesnych
Technologii . )
Allianz Dochodowy ), ©
MWIGA0TR Tak® GPW Bse;d‘mork Allianz Matych Spétek ®), ©
Allianz Dochodowy Cy
WIBID 3M Take GPW Benchmark
SA. Allianz Matych Spétek ©)s
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Allianz Nowoczesnych ©)

Technologii

Allianz Polskich Akgji Cy

Allianz Dtgznych Papierow ©F

Korporacyjnych

w. ©

Allianz Stabilnego Inwestowania A), (©

Allianz Zréwnowazony A), (©
WIG Tak? e B; Z?hmgrk Allianz Polskich Akdji ®), ©

Allianz Nowoczesnych
Technologii

). ©

©

GPW Benchmark [ Allianz Nowoczesnych

~ 4
WIG-techTR Tak SA. Technologii

). ©

I https://reqgisters.esma.europa.eu/publication/

2 Spétka FTSE International Limited z siedzibg w Londynie, w Wielkiej Brytanii oraz ICE Data Indices, LLC z
siedzibg w Nowym Jorku, w Stanach Zjednoczonych Ameryki (USA) nie sg uwzglednione w ramach
prowadzonego przez ESMA rejestru administratorow i wskaznikéw referencyjnych. Z uwagi na wystgpienie
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, kraj ten na potrzeby stosowania regulacji przewidzianych w ramach
Rozporzgdzenia 2016/1011 uznaje sie za panstwo trzecie. Jednakze na podstawie postanowien umowy o
wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspdlnoty Energii Atomowej, co potwierdza réwniez tres¢ Komunikatu ESMA, dozwolone jest stosowanie
przez podmioty z Unii Europejskiej (UE) wskaznikéw referencyjnych ustalanych przez administratoréw z
siedzibg w Wielkiej Brytanii (odnosi sie to do FTSE International Limited — UK based administrators) oraz
indekséw opracowywanych przez administratordw z panstw trzecich (w tym z USA), ktdre przed
wystgpieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej zostaty uznane lub zatwierdzone przy udziale wasciwych
organdw z tego panstwa na podstawie przepiséw Rozporzgdzenia 2016/1011 (odnosi sie to do ICE Data
Indices, LLC — UK recognised or endorsed third country benchmarks), jesli wskazniki te byty juz uprzednio
stosowane w UE w instrumentach finansowych, umowach finansowych lub do pomiaru wynikdw funduszy
inwestycyjnych, nawet jesli wskazniki te oraz ich administratorzy nie zostali wpisani do rejestru
administratoréw i wskaznikéw referencyjnych prowadzonego przez ESMA. Mozliwoé¢ taka odnosi sie do
okresu przejsciowego, ktéry po przedtuzeniu, uptywa z dniem 31 grudnia 2023 r.

3Wedle informacji udostepnionych przez GPW Benchmark spétka ta otrzymata zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosc administratora wskaznikdéw referencyjnych stopy procentowej, w tym opracowywania Stawek
Referencyjnych WIBID®i WIBOR?®, co zapewnia ciggtos¢ stosowania wskazanych stawek referencyjnych
przez podmioty, ktére stosujg je w umowach i instrumentach finansowych.

4Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA)wpisat spdtke GPW Benchmark S.A do
rejestru administratoréw i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowaw art. 36 Rozporzgdzenia 2016/1011.
Od dnia 1 grudnia 2019 r. GPW Benchmark SA. petni funkcje administratora indekséw gietdowych z
Gtéwnego Rynku GPW, NewConnect oraz rynku Treasury BondSpot Poland (TBSP), w tym m.in: mWIG40TR,
WIG oraz WIG-techTR.

5> Stawka WIBID 3M wyznaczana dla kwotowanych na rynku miedzybankowym depozytow w ztotych o
terminie zapadalnosc wynoszgcym trzy miesigce stosowana bedzie w przypadku likwidacji indeksu FTSE
PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency lub zaprzestania jego opracowywania jako wskaznika
referencyjnego, ktéry moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzgdzenia
2016/1011.

¢ Indeks FTSE Poland GBI LCL, ustalany w oparciu o dane dotyczgce rentownosci polskich obligadji
skarbowych o statym oprocentowaniu, stosowany bedzie w przypadku likwidagi indeksu ICE BofA Poland
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma80_-187-881_bmr_brexit_statement_updated.pdf

Government Index lub zaprzestania jego opracowywania jako wskaznika referencyjnego, ktéry moze byc
stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzgdzenia 2016/1011.
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ROZDZIAL VII
ZAtACZNIKI

1. Definicje pojec¢ i objasnienia skrétow uzytych w tresci prospektu
Agent Transferowy

ProService Finteco Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 12A, ktdéra dziatajgc na
podstawie umowy z Funduszem, wykonuje czynno$ci administracyjne w imieniu i na rzecz Funduszu
zwigzane z obstugg Uczestnikdw Funduszu, a w szczegdlnosci prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw
Funduszu;

Aktywa Funduszu

mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu, srodki pieniezne,
Zdematerializowane Papiery Wartoéciowe, papiery wartosciowe inne niz zdematerializowane, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu

mienie kazdego Subfunduszuobejmujgce srodki pieniezne z tytutuwptat Uczestnikdw Funduszudo danego
Subfunduszu, srodki pieniezne, Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe inne niz
zdematerializowane, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowiqg Aktywa Funduszu;

Aktywny Rynek

rynek, na ktérym transakcje dotyczqgce danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, odbywajq sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezgcychinformagjina temat cen
tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki
transakgji bezposrednich, ktére cechujqg sie takg czestotliwoscig i wolumenem;

Depozytariusz
Bank Polska Kasa Opieki SA. z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa;
Dystrybutor

Towarzystwo, towarzystwo funduszy inwestycyjnych niebedqgce organem Funduszu $wiadczqce ustuge w
zakresie przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, ktérej
przedmiotem sg jed nostki uczestnictwa Funduszu, firma inwestycyjna, bank krajowy wykonujgcy dziatalnog,
o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, krajowy oddziat instytudji
kredytowej, uprawnione do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub inne podmioty, ktére uzyskaty odpowiednie zezwolenie
Komisji, upowaznione na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w jego imieniu w zakresie
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, do odbierania od Uczestnikéw Funduszu innych
o$wiadczeh woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA;
Fundusz

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

IKE

Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

IKZE

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;
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Jednostka Uczestnictwa

Prawo Uczestnika Funduszudo udzictuw Aktywach Netto Funduszu; Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
roznych kategorii. llekro¢ w Prospekcie uzywane jest sformutowanie ,Jednostka Uczestnictwa” lub jgj
odpowiednik w liczbie mnogiej, bez wskazywania okresdlonejkategorii, to nalezy przez to rozumie¢ Jednostki
Uczestnictwa kazdej kategorii;

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego;
Pracowniczy Program Oszczednosciowy

Program organizowany przez pracodawce dla wszystkich lub wybranych pracownikéw, umozliwiajgey
gromadzenie oraz lokowanie srodkéw pienieznych finansowanych przez pracodawce w Funduszu, z
przeznaczeniem ich na wyptate pracownikom, niebedqgcy Programem Emerytalnym. W ramach
Pracowniczego Programu Oszczednosciowego $rodki pieniezne mogq byé réwniez wptacane przez
pracownikdéw, bedqgcych jego Uczestnikami. W ramach Pracowniczego Programu Oszczednosciowego
konto Uczestnika moze zosta¢ otwarte rowniez dla pracodawcy uczestnikdw Pracowniczego Programu
Oszczednosciowego;

Program Emerytalny

Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych;

Prospekt
Prospekt informacyjny Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikdéw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszy;

Statut
Statut Allianz Duo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
Subfundusz, Subfundusze

Subfundusz Allianz Globalny Obligagcji,, Subfundusz Allianz Stabilnego Inwestowania, Subfundusz Allianz
Zréwnowazony, Subfundusz Allianz Polskich Akgji, Subfundusz Allianz Matych Spétek, Subfundusz Allianz
Nowoczesnych Technologii, Subfundusz Allianz, Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji, Allianz Globalnych
Akcji, Allianz Dochodowy;

Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktéra jest
organem Funduszy;

Trwaty nosnik informacji

Kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy z charakteru
informacji oraz celu ich sporzgdzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposdb
uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informadgji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzgdzone lub przekazane;

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej czesé Jednostki Uczestnictwa zwigzanej
z Subfunduszem;

Ustawa
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Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnychi zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu

Catkowita wartosé Aktywdw Funduszu pomniejszona o wartos¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny;
Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos¢ rowna Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszuw Dniu Wyceny przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa danegj kategorii, podzielonej przezliczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danejkategoriw
danym Subfunduszu, ktére w tym dniu sqg w posiadaniu Uczestnikdéw tego Subfunduszu, ustalongj na
podstawie Rejestru Uczestnikdw Funduszu;

Zarzqgd
Zarzqd Towarzystwa;
Zgromadzenie Uczestnikow

Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 10a Statutu.

2. Statut Funduszu znajduje sie na stronie Towarzystwa:

https://www.allianz.pl/pl_PL/dla-ciebie/dokumenty.html#tfi-ogloszenia-prawne
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