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Aviva Investors Niskiego Ryzyka
Aviva Investors Obligacji Globalny
AvivalnvestorsKapi t ag Pl us
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
AvivalnvestorsZr - wnowaUony
Aviva Investors Polskich Akcji
Aviva Investors Europejskich Akgji,
AvivalnvestorsMagy ch ,Sp- gek
Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

. Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

. Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

. Aviva Investors Globalnych Akgcji,

. AvivalnvestorsDguUnych Papier-w Korporacyjnych,

. Aviva Investors Obligacji Dynamiczny;

. Aviva Investors Dochodowy

© ONOOOAWDN

e e =
g wWNERO

Organem Funduszu jest Aviva Investors Poland Towar zy st wo Funduszy I nwestycy]j
w Warszawie.

Strona internetowa: www.aviva.pl

Fundusz prowadzi dzi agal noSi zgodnie z prawem wsp-
i nwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy Prospekt 2z ossawia\gdna@Dmap BODY rokn,yaktualizewany w dniu 10 maja 2010 roku, w
dniu22pa¥dzi er ni kwdniGlmaja 204 lkraku, wdniu 18 listopada 2011 roku, wdniu 31 maja 2012 roku, wdniu 30

czerwca 2012 roku, w dniu 12 listopada 2012 roku, w dniu 18 grudnia 2012 roku, w dniu 29 maja 2013 roku, 29 sierpnia 2013

roku w dniu 30 maja 2014 roku, w dniu 28 listopada 2014 roku w dniu 2 stycznia 2015roku, wdniu 29 maja 2015 roku, wdnu 31
grudnia 2015 roku, wdniu 31 maja 2016 roku, w dniu 30 czerwca 2016 roku, wdniu 1 sierpnia 2016roku,w dni u 9 wrzeSnia 2
roku, w dniu 30 listopada 2016 roku, w dniu 31 maja 2017 roku, w dniu 28 lipca 2017 roku, wdniu 15 grudnia 2017 roku, wdniu

30 maja 2018 roku, wdniu 19 lipca 2018 roku, wdniu 21 grudnia2018 roku, w dniu 1 stycznia 2019 roku, wdniu 15 stycznia 2019

roku, w dniu 26 kwietnia 2019 roku, w dniu 31 maja 2019 roku, w dniu 1 stycznia 2020 roku, w dniu 7 kwietnia 2020 roku, wdniu

9 czerwca 2020 roku, wdniu 1 stycznia2021roku, a nastnpnie w dniu 12 stycznia 2021 roku.
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ROzZDZzZI AG |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedzibai adres Towarzystwa

Firma: Avivalnvestors Poland To war zy st wo Funduszy I nwestycyjnych Sp
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa

2. Imiona,nazwi ska i funkcje os-b fizycznych dziagaj Ncy
Marek Przybylski -Prezes Zar zNdu

Tymoteusz Paleczny -Wi ceprezes Zar zNdu

3. OSwiadczenie

Niniejszym oSwiadczamy, Ue informacje zawaarmiej aj NPr os
UOadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnienie
oraz rozporzNdzeni a 2Randjy2018ir.rwisprawie-prwspektu idfarinagyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz

wyliczania wska¥fnika zysku do ryzykla ta cthak Wendube yw
nasze,j najl epszej wiedzy, nie istniejN, poza uj awni
wywr zel znaczNcy wpgdyw na sytuacjn prawnN, maj Nt kowN
o A N
Flle b - |
[ .-"" & /
J
Marek Przybylski Tymoteusz Paleczny
Prezes Zar zNdu Wi ceprezes Zar zNdu
2
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ROZDZzZI AG 1|1
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, siedzibai adres orazinne dane Towarzystwa

Firma: Avivalnvestors Poland To war zy st wo Funduszy I nwestycyjnych Sp
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa

Telefon: 22557 48 44

Adres strony internetowej: www.aviva.pl

Adres poczty elektronicznej:  tfi@aviva.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez

Towarzystwo otrzymago zezwol enie na wykonywanie dzi

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym
datawpisu do rejestru.

Towarzystwo zostago wpisane do Rejestru Handl owego
Wrocghabrmaycznej Wydzi &estolyz&aomsepm BRHBr6694 w dniu 16 lutego
1998 roku p o dZachHodnieMowakzzsomo Eunduszy Powierniczych SA".

W dniu 9 maja 2001 roku Towarzystwo zostago wpi sal
numerem 0000011017. Obecnie sWNsdewarjeegestBNAdy Rejddao
Warszawy w Warszawie XIIWy d zi ad Gospodarczy Krajowego Rejestru

4 WysokoSi kapitagu wdasnego Towarzystwa tym wysokoc
na ostatni dzie® bil ansowy.

Kapitag zakgadowy 12.250.000, 00 z9g

Kapitag zapasowy 5.950.539, 45 z9§

Pozostage kapitady rezer wowe 225234095z §
Wyni k finansowy roku bi eUNc el9.604.270,01z g

Razem kapitagy wgdgasne BOmkud z i30.467.8041lgrgudni a 201
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5. I nformacj akmpittyany ek Jadowy Towar zystwa zostagd op

Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony.

6. Firma i siedziba podmiotu dominuj Ncego wobec Tow
dominacji oraz firmai siedziba akcjonariuszy Towarzystwawrazzp odani em | i cz by gg
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeUel. i ak
og-lnej liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akc]j

Podmiotem domi nuj Ncym wobec Towarzystwa, posiadaj Nc

zgromadzeniu akcjonariuszy jest Aviva Investors Hol

Akcjonariuszem Towar’zystwa jest r - wni WA Avisva dTzo vwar

War szawi e, posi adaj Nca 49% og:-1lnej Il iczby gdgos-w na

7. Imionai nazwiska:

a. czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa wraz ze wskazaniem
A Marek Przybylski-Pr ezes Zar zNdu
A Tymoteusz Paleczny-Wice pr ezes Zar zNdu

b. czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazan
* Michael Crastoni Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
* Adam Uszpolewiczi Czgonek Rady Nadzorczej
* Thomas Ruedeli Czgonek Rady Nadzorczej
* Sally Winstanleyi Cz g o ne k dgacdey Na
A TomaszSzapiroiCzgonek Rady Nadzorczej

C. os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Funduszem

Portfel i nstrument -w udzi agowych:

* Raf ag Janczyk

* Dawi d Fr Nczek

* Mar ek Ka¥Tmierczak
* Piotr Friebe

Aviva Investors: Public



Port f el instrument -w dguUnych:

* Grzegorz Lataga
* Marcin MiUykowski
* Radosgaw Gagecki

8. I nformacje o pedgni onych przez osoby, o kt-rych
Towarzystwem, jeUeli ta okolicznoSi moUe miei z
Funduszu.

Osoby, o kt-rych mowaedw ipN tp 07z ap cTvoywe jz ynsitewem f unkcj i

moggdoby miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Fun
9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanyc
Prospektem.

Na dzie® sporzNdzeni a PNbzpekitwniTeWarzystwo zar z

a) Aviva Investors Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, bndNcym
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

Avivalnvestors Kr - t kot er mi ngwych Obligacij.
- Aviva Investors DguUny,

- AvivaInvestors Akcyjny,

- Aviva Investors Papier-w Nieskarbowych
- Aviva Investors Sp-gek Dywidendowych
b) Aviva Specjalistycznym Funduszem I nwestycyjnym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
- Aviva Globalnych Strategii,
- AvivaObligacjiikt -ry na dzie@® sporzNdzenia aktwualizac

c) Avivalnvestors Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym Stabilnego Dochodu,

d) AvivaSpecjalistycznymFunduszem InwestycyjnymOtwartym PPK,b id Ncym s pecj al i st
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
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- Aviva PPK 2050,

- Aviva PPK 2055,

- Aviva PPK 2060,

- Aviva PPK 2065.
100 Skr - tiomfeor macje o stosowanej w Towarzystwie polit
St osowana przez Towarzystwo Polityka zmiePRaagdch skga
Towarzyst wo Funduszy Il nwestycyjnych SA (dal ej AP
przyznawania i wypgaty zmiennych skgadni k-w wynagr od
zasady i politykin wynagradzania obowi Nzuj NcN w Towal
Zasady okreSlone w Polityce wynagrodze@® maj N sguUyl

1) prawi djgowe i skuteczne =zarzNdzanie ryzykiem i

wykraczaj Ncego poza p o zTowamystadk piezgotinegw a profiampir z e z

ryzyka, politykN inwestycyjnN, strategiami inwe:s

kt - -rymi Towarzystwo zarzNdza, | ub regul acjami w

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dzi a

3y przeci wdpopwafawaeip konfliktowi interes-w w Towar
Polityka wynagrodze@ okreSla m.in.

- listnA stanowisk objAtych postanowi eni ami Polity

skgadni k-w wynagrodzeni a,

- 0g-lne zasady wynagradzania pracowni k-w Towarzys

- zasady okreSlania wielkoSci Srodk-w przeznaczon:

skgadni k-w wynagrodzenia dla os-b objnantych Pol it

- zasady przyznawani a i wypgaty zmiennych skgadn

PolitykN wynggraedsa@&y wdraczania zmiennych skgao

- odpowiedzialnoSi ZarzNdu i Rady Nadzorczej Towa

sprawowania nadzoru nad PolitykN wynagrodzeE,

- zadania funkcjonujNcego w Towarzystwie Komitetu
S z ¢ z ewe-infprmacje o tej Poltycewy nagrpdae@® szczeg: |l noSci opi s s
wynagrodzeE i uznani owych Swi adc ze @azeukcjeytsalbny ch,
odpowi edzi al nych Zza przyznawani e wynagrwtdyzne & kig awdz n «
komitetu wysnhgdodtziegche na swwwavvapg i nt ernetowej]
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ROZDZzZI AG 111
DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 czerwca 2006 roku KomisjaPapi er -w Wart oSocdeoivethda BGezrgdl e
ut worzenie Funduszu poprzez przeksztagcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji,

- CommercialUni on Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony
- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akgji,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Avivalnvestors Fundusz I nwestycyjny Otwarty zostag wpisany
dniu 3 listopada 2006 roku pod numerem RFi 261.

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r-Unych

jednostki uczestnictwa r-Unych kategori.i
Fundusz moUe zbywal Jednostki Uczestnictwa r-Unych |
a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A T zby wane przez Fundus z Za p

Dystrybutor - w,
b) Jednostki Uczestnictwa kategoriiBi z by wane bezpoSrednio przez Fundl
c) Jednostki Uczestnictwa kategorii C - zby wane bezpo $r edni o przez F
poSrednictwem Dystreylwutramawh:wy KKzl KZE, Progr al

Pracowniczych Program-w OszczindnoSciowych, o] i
stanopopwi N

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii | - zby wane bezpoSred’nio przez F
poSrednict wem,prgysayrmy bmitnoirmal na poczNt kowa wpgat
Jednotsek Uczestnictwa wynosi 5 mln z§,
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e) Jednostki Uczestnictwa kategori Z - zby wane bezpoSrednio przez F
poSrednict wem, Dypsrtzryy bcuzzyom - mwi ni mal na poczNt kowa
Jednot sek Uczestnictwa wynosi 500 mln z3§

Jednostki Uczestnictwa Funduszu danejkategorir epr ezent uj N j ednakowe prawa r

Jednost ki Uczestnictwa poszczeg-|lnych kategori.i mo g
opgat mani pul acyodzyecnhi ao r azza wzyanrazgNd zani e. Szczeg:- gow
wynagrodzenia i ich wysokoSI|l okreSloothpeo wioesdtmigoy dv &R ol
Subfunduszu..
Wszystkie JednostKki Uczestnictwa zapisane na9 Kontac
czerwca 2020 rok\ueiﬁﬁida\lcwrrU\dm'iiemzmian Statutu dotycz
Jednostek Uczestnictwa, pocz NwkedngsteloUdzestnetyakateyoiii a ot r z
A.
Funduszrozpoczynazbywanie Jednostek UczestnictwakategoriBp o ceni e zbycia r - wnej
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu roBzpoczic
JednostkiUc zest ni ct wa danej kategori.i mogN byl wymienian
o ile spegnione sN warunki wgdgaSciwe dla tej kategor

b) I nformacj a, Ue Jednost ki Uczest niexWcwestnikai e mog

Funduszu na rzecz o0s-b trzecich, podlegaj N dzi e
przedmiotem zastawu.

Jednost ki Uczestnictwa w Funduszu nie mogN byl zby w:
trzecich. Jednostki Uczestnictwaw Funduszu podl egaj N dzi edziczeniu. Jed,]
Funduszu mogN byl przedmiotem zastawu.

1.4. Okr eSlpamiwe Uczestnik-w Funduszu
Uczestnicy Funduszu majN w szczeg-IlnoSci prawo do:

a) nabywania, zbywania zamianyJ ed nost ek Uczestnictwa na UNdani e \
uwzgl Adni eniem szczeg- owych =zasad zbywani a i (
okreSlonych w pkt 1.6 poniUej;

b) zawierania um-w o uczestnictwo w wyspecjadhi zowany
przez Fundusz, w tym w Programach Emerytalnych, Pracowniczych Programach
OszcziidnoSciowych, I KE lub I KZE

c) otrzymywania Swiadczenia dodatkowego, po spegnier
umowie 0 uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestowania.

1.5. Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednost ki

Wpgaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, kt - -re
dokonania zapis-w na Jednost kiw Utceremitmd och wa, Wz oveyt:
przewidzianych w zezwol eniach na utworzenie tych f
WartoSciowych i Giegd.
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Statut Funduszu przewiduje moUliwoSi kolejnych sub
subfunduszu zapisynaJednost ki Uczestnictwa zostanN przeprowadz

a Osoby uprawni one do Zzapi sywani a sin na j edn
subfunduszu.

Os obami uprawni onymi do zapisywania sifA na jednost
Towarzystwo lub jedyny akcjonariusz Towarzystwa.

b) Cena jednostki wuczestnictwa w ramach przyj mowan

W ramach zapis-w na jednostki uczestnictwa nowego s
jednolitN dla wedbysityictthzajpedmamst ek

Towarzystwo nie pobiera Uadnych opgat zwi Nzanych z
przyj mowania zapi s- w.

¢c) Miejsca i terminy przyjmowania zapi s-w.

O zamiarze rozpocznficia zapis-w na |jednwazyskd uczes:
i nformuje na co0 najmniej 7 dni przed rozpoczniciem
oggoszenia na s twwamvael.i nternetowej

Przyj mowanie zapis-w na jednostKki zwnodriersbbanimepde wa r oz
upgywie terminu okreSlonego w ogJjoszeniu o zamiarze

Przyj mowanie zapis-w na jednostki uczestnictwa trwa

d Miejsca i terminy dokonywania wpgat w ramach za
Podmiot zapisujNcy sifn na jednostki uczestnictwa |
wpgaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzo
zapisu. Wpgata moUe byi dokonana wygNcznie przel ewe]
OsobazapisuNca si A na jednostki uczestnictwa otrzymuje p
tytugu zapis-w na jednostKki uczestnictwa w subfundu

el Przydziag jednostek uczestnictwa.
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Przydziag jednostek uczestnictwa nastimspuw e ap g e dwaorsut
uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wpdgat.

Przydziad jednostek uczestnictwa nastfipuje z chwilN
jednostek uczestnictwa przypadaj Ncych nande kpa 8yiNk iw
uzyskane do dnia przydziagu jednostek uczestnictwa

W ramach zapis-w bndN przydzielane jednostki uczest

f) Mi ni mal na kwota wpgat do nowego subfunduszu.

Mi ni malna kwota wpgat do nowe g otwoszanafvywnosds506020,00 ni ez b i
zgotych (pinliset tysifncy zgotych).

g) Przypadki, w kt-rych Towarzystwo zobowi Nzane | e
w ramach zapis-w na jednostki wuczestnictwa nowe

Towarzystwo zobowi Nzanegrjoensatd zbmyzWwr vt r amp g at zapi s -

uczestnictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami 0 ¢
przypadku niezebrania minimalnej kwoty wpgat, o Kkt -1
14 dni odniakpfEzyj mowania zapi s- w.

1.6. Spos-b i szczeg-gowe warunki:

a) zbywaniaJednostek Uczestnictwa;

1) Minimalna poczNtkowa wpgata do Subfunduszu wynosi
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiA-1. 000 zJdotych,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi-1.000z § ot y c h,
c¢) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiCi 0, 01 z§ (1 grosz),
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriili 5. 000. 000 zgotych,
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiZi 500. 000. 000 zgotych.

KaOda nastfipna wpgata nie modezynbligiitenmiéddtgczya ni 0 1
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Mi ni mal na wpgat a do Subfunduszu w ramach v
inwestowania, w tym w ramach Program-w Emerytal nych
OszczidnoSci owycnio Ud KbEy HnapmeziSiubiitusz, przy czym nie

moUe byl mniejsza niU 1 zgdoty.
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2) Zbycie Jednostek Uczestnictwa nast lictoyJednosek ¢ hwi | N
Uczestnictwa nabytych za dokonanN wpgdatin w najbl
Agenta Transferowego waUnego zIlecenia nabycia Jed
Ue Srodki pieninUne konieczihe na rwaykhhwnmakzaS zh few rec

czymwokresie obowi Nzywania epi demi i l ub i nnych s
zakaUeni ami w-Co'Ve2 sveronvad2ofyRBIodpowiednimi przepisami prawa w tym

zakresie,zbyci e Jednost ek Ucw ensatjrbilcitUsaz ynna sDmiipw jWy ceny ,
dogowWemnmal eUyt ej starannoSci rezal zasatcj ae Uzelnd ceem i &

nastipnego.

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subf ul
te jednostki, nie moUe byi dguUszy ni 0O 7 dni

Osoba, nie bhidNmaSwWkfzesdws ku moUe dokonal :nabyci a

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, , | oraz Z - poprzezz o Ueni e u Dystry
waUnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnicty
rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza,

b)  dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiB i poprzezz §o Ueni e w siedzibie Tc
dedykowanego pracownika Towarzystwa wa Un ¢ gisemnego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz wpgatn Srodk-w
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza,

c) dlaJednostek Uczestnictwa kategoriCina zasadach okreSlonych w od
dot y czwspgcalzowanychprogr am- w i nwes tloka,nilakZB, tRmogr a
Emerytalnych | ub Pracowniczych Program-w Oszcz

Uczestnik Funduszu, posiadaj Ncy otwarte Konto w ¢
Jednost ek Uczestnictwa poprzezejdolkkojnaniwp §avipiigatsS
pieninUnych przeznaczonych n adaneKatggoribee zZlpeadSroesdine ko
na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu).

W przypadku os-b nie posiadaj Ncych zpdoslimadRagiNcygae h
ograniczonN zdolnoSi do czynnoSci prawnych wpgat
z rachunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych.

W przypadku magUonk- - w, dla kt-rych ma byl ot war
pieni AUnybcyhi nmbogkNlonane z rachunku bankNawenpo kaUde
MagUe@E&s kie nie mogN byl nabywane Jednostki Uczest

Dokument wpgaty Srodk-w powinien zawieral nastfplt
a imin i nazwisko | ub nazwn;

b) adres zamieszkanialub siedziby;

c¢) numer PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON;

d)  wskazanie Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa;

e informacjn, Oe wpgata zostaga dokonana w ce
Subfunduszu. W pr zy praadckhuu ngedky owspogbayt yn,i en ab iid Nc e ]
Funduszu, dokonuje inna osoba, dokument wpgat
kt-rych mowa powyUej, dotyczNce takUe osoby do
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Wskazanie w dokumencie wpgaty Sr odiejestkodieganey ch, o |
o ile Fundusz wskazad numer rachunku bankowego u
Kont a, kt-rego dana wpgata dotyczy. W takim przyp
jest podal numer rachunku bankowggdcusika@zany pmnrz
numer rachunku bankowego nastinpuje identyfikacj a

Zl ecenie, wypegnione w spos-b nieprawidgowy |l ub
wNt pliwoSci, co do jego tdrzeiSeciu znuabn ea uztae nwayltnzen oiS
realizacji. Fundusz bez zbnAdnej zwgoKki zobowi Nz
okolicznoSciach skgadaj Ncego zlecenie. Skgadaj N
prawdzi woSi, prawi dgjowo Sdnyciwzleaemip | et noSi danych poc

Skgadaj Ncy zleceni e, kt-ry dokonag wpgdaty Srod
Subfunduszu, o kt-rym mowa powyUej, w przypadku
nieprzyjnte do realizaciji, uprawnmiaceyi pepbo wyé&d gy
Srodk-w pieninUnych w wysokoSci dokonanej wpgaty
przypadku, gdy skgadajNcy zlecenie jest wpi sany
wystarczaj Nce dokonanie wpjaectynbBocidkpwzepbggiamUmy d

zl ecenia. Dokument wpgdaty Srodk-w powinien zawi e
PESEL | ub numer identyfikacij.i statystycznej RE GC
mowa powyUej, mogN w imiestnikabFoaduaechudekodywa

ZgoUenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
prawnych, jeUeli przed upgdgywem 90 dni kal endar zo
wpgdgynN na rachuBekdBubpurdustne na nabycie Jedno:

3) Jednostki Uczestnictwa sN zbywalne po cenie zbyc
obliczonej weddug nastinpujNcego wzoru:

C = WANJU/ (1-0)
gdzie:
C- cena zbycia jednostek;

WANJU-Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu ndangJednost
kategorii;

o- stawka opgaty manipul acyj nej

4 7z zastrzeUeniem postanowienia zdania nastfipnego
Uczestnictwa, jak r-wniedSwk acarei®@ ziwi Ngamyzlhe ze (
Funduszu dokonuje sin na formularzach udostnpni
Uczestnicy Fundkbeuamad Nzl eceni a, dyspozycje i
okreSlonym Dystrybutotaom 2ahepomoaNczayehonaSni k-

Internetu). War unki i zasady skg@gadania zl eceCC, d

wy Uej wskazany, w tym zasady odpowiedzialnoSci, z

regul acjach Wwepnietmawychregulaminy, oSwiadczeni a)
12
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b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastificbhy) e z c

odkupionych Jednostek Uczestnictwa w najbliUszym
Transf erowego waUnego zIlecenia optzZ¢czpri veokiese Jednos
obowi Nzywania epidemii |l ub innych s niamwirusermmadzwy c

SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym zakresie, odkupienie
Jednostek Uc zest ni ctwa nastfipuje w wnaktl-briyUs zymzynd a§
nal eUytej st ar anno $akipiemiaeladndstekdJczpstictwd jeecsetn inao Ul i wa
zastrzeUeni em z d dermira odkopenid deunostak oUczestnictwa przez

Subfundusz, liczony od dniap r awi d Fawjeogsoz eni a UNdani a ich odkupi
dguUszy ni O 7 dni

2) Jednost ki Uczestnictwa z preetlUciednikaRukduspuiwdmmeuszp o z § o U

lub u Dystrybutora wa Uneg o, zl ecenia odkupienia Jednostek
Subrejestrze, zawieraj Ncego UNdania odkupieni a:
a) okreSlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo

b) Jednostek Uczestnireawalc nas bkirledS| PuumMdpszu kwot

W przypadku, gdy:

a) kwota okreSlona w zleceniu odkupienia Jednost
mo Ul i we | do uzyskania z odkupienia wsngstkich
danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze lub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazanaw zleceniu o dkupienia jest wyUs:
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze lub

¢c) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa war
na danym Koncie Uczestnkaw Subrej estrzeabynd&dbymimninmjlsna \
poczNt kowa w Subfunduszu,

Subfundusz traktuje takie zlecenie, jako UNdanie
zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze.

Uczestnik Funduszu moUe wydalia Spuobd sutnadwisez okwti - rdey/js pSD!
odkupi w okreSlonym przez Uczestnika terminie | u
Uczestnictwa | ub liczbn Jednostek Uczestnictwa, Kkt
za odkupione Jednost lkij Wwone st pii etnwa Unlkerje$l admkona w
spos-b okreSlony powyUej. W takim przypadku UNdani
skuteczne w okreSlonym przez Uczestnika Funduszu w
okreSlpoknte. w8) stosuje sifin odpowiedni o.

Po upgywie 90 dni kal endarzowych od dnia odkupien
Jednostek Uczestnictwa zapisanych nadanym Koncie w SubrejestrzeKontou | ega z a,omdbai nci u
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U eprzepisy prawa lub umowy o uczestnictwo . w wyspecjalizowanych programach inwestowania,
stanowi N inaczej

3) Cena odkupienia jest r-wna WartoSci Aktyw-w Nettc
Subfunduszu danej Kategoriiu st al onej na Dzi e@® Wyceny okreSlony

c) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
zarzNdzanym przez Towarzystwo oraz wysokoSi opgat

Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem konwer s|]
i nwestycyjdzaym przez rTawdrzystwo ("Konwersji') poprzez, na podstawie jednego

zgoUonegoodkapémrinae Jednostek Uczestnictwa Fundusz
uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym funduszuz ar zNd zany m pr ze
Towarzystwo. Nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym w ramach Konwers;ji

nastfipuje dopiero po wpgyninciu na rachunek tego f
pieninUnych z tytugu umorzenia Jedmostek Uczestnict

Konwersja jest realizowana w nastipnym Dniu Wyceny |
waUne zlecenie, przy czym w okresie obowi Nzywani a e
zwi Nzku z zak aUe n iCa\¥ wprawadzongcleadpoBietiing przepisami prawa w tym

zakresie, Konwer sja jest realizowana w najbliUszym Dniu

Fundusz naleUytej starannoSei zasal zeéenhaasetml perdeagnd a |
Konwersja jest redhizodwamnaiw zigiden7a zI|lwnokani a chy!
okoligzreaSkit -re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSc

Konwersja jest mo Wyspegaizowagythkpo o avr aimwexsstho wa niumowak t - ry ct
to przewidujeorazwp r zypadku, gdy zachowane sN postanowieni a

Konwersja moUe byl dokonana wyJldleseknUczestnistwa cahnyabcah, jUed n ¢
regulamin Wyspecjalizowanego Programu Inwestowania oraz statut wybranego funduszu dopuszcz aj N
takN moUliwoSi.

Konwersiapod!| ega opgacikendBNoeput ablgj aBlj wysokoSci st awki
funduszu, na kt - rego Jednost Ki Uc zKkoswergjdic t was onkeo $ois t satl a w
dotychczasowym Subfunduszu.

Pozostayedmagygad Nce zbywania i odkupywania Jednostek
Jednostek Uczestnictwa stosuje sin odpowiednio.

d wypgat k wot z tytugu odkupienia Jednostek Uczest
Funduszu;

1) Wypgata Srodk-w tyitegiunUngkhpizeni a Jednostek Uc;
ni ezwgocznie po dokonaniu odkupienia Jedwostek L
terminie dw-ch dhe peBaceychi U w t epobBriuWyceny,si ed mi
w kt-rym naupienid deéddpstek Jedestnictwa c hy ba, Ue op- Fnienie
okolicznoSci, za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi ¢

14

Aviva Investors: Public



2) Wszelkie dochody Funduszu powi fkszaj N WartoSi Al
Aktyw-w Netto Subfunduszwp §&wuaidu¥azeas tenibkibdiz iFeu nw
stanowi Ncych dochody Funduszu bez odkupywania Jec

e zami any Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z jedny

Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem (AZami e
Jednost ki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subf un
jednost ki uczestnictwa w i nnym Subfunduszu (Subf

jednoczesne umorzenieJ ednostek Uczestnictwa w nf®yiefza®daudkiu tr
pieni AUne 2z tJdnostekloresinizteanniwgbranym Subfunduszu Docelowym. Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym w |
wpgynifnciu na rachunek Subfunduszwgdiowenoaweqd aS rJedkn
Uczestnictwa w Subfunduszu Fr - dgowym.

Zamianaj est realizowana w nastipnym Dniu Wyceny po dni
waUne zlecenie, przy czym w okresie obowi Nzywani a e
zwi Nzku z zak aUe n irCaVwprawadzengcteodposietiitn® przepisami prawa w tym

zakresie, Zamianaj est real i zowana w najbliUszym Dniu Wycen:
Fundusz nal eUytej starannoScid zesatlrizeaelbgmi erh exdeanniaa jr
Zami ana jest realizowanaUewicai N\egiue c7end mi cchg baani ddez P
okolicznoSci, za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edz

Zami ana podlega op®adiNe efjanmi- pdnli &adly jwyesjok oSci st awki
Subf unduszu Docel owy m, na Ktwar enpo zJbesdrad s tckd k oUncazneas t

wysokoSci stawki w dotychczasowym Subfunduszu tr-dg.
W przypadku, gdy zamiana Jednostek Uczestnictwa nas
l ub r-wnej stawce opgdaty manipulzypywjdikelj, , gadygjaty s okio&
opgaty mani pul acyjnej stosowanej w dotychczasowym S
opgaty mani pul acyjnej w Subfunduszu docel owym, na
dokonana zami ana, r - diychstaaek mepsedegaa@atowi. p o wy U

Pozostage zasady dotyczNce zbywania i odkupywania J
Jednostek Uczestnictwa stosuje sin odpowiednio.

fy ponownej wpgaty | ub wpARei mMweé Stuybd juandu s z u

1) Uczestni kowi pr zys §u dgreipnestypjirtjapwoon odwon edj o kmgpnjaantiya | ub w
do Subfunduszu, bez poniesienia &wdatyy |méadnikwdtacwy| @§ajc,

wysokoSci nie wyUszej ni U kwota, jakN Uczestni
jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem,
Ue okres pomindzy dniem odkupienia i ponownego I

Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

2) Prawo do Reinwestycji pr zy Suhfunduszu debmzneckut ni kowi w

kalendarzowym.
3) Prawo do Reinwestycji nie przysguguje w przypadkdu
zwi Nzku z ich Zami anN
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4)
5)

Postanowienia |it. a) dot yczsNicie amd mg wiad chryicch kwo't

Reinwestycjaj estl imwd) t yl ko w ramach wyspecjalizowanych
kt - rych umowa. to przewi duj e

g spegnienia Swiadcze® nal eUnych z tytugu nietermino

1)

2)

Funduszu oraz bgndnej wyceny Wart dSestnicthkt yw- w Net t

Fundusz dokonuje realizacji zlece® Uczestnik-w FI
Jednost ki Uczest ndacejkatemori®ubofwi nNbwg Nc ej w dniu real.
zwi Nzku z tym realizacja prawi dgowouwztmitto nych z
p-Fniejszym ni U0 wskazany w Prospekcie moUe skut
Uczestnika Funduszu. W takim przypadku, ni ezwg
Towarzystwo:

- w przypadku zipexcdkdf miad ydcziiaa g a ni &kUadstpictwanac zba J e

Koncie Uczestnika Funduszu byga taka, jakby
terminowo;
- w przypadku zl egpedejomikaipd 2inag@ani a, aby w sumi

otrzymagdg takN kwotn jakN otrzgmadhkupwepiraypas
zrealizowane terminowo terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa opi ewa jabydiezipadednoatek tezastNictvia wepisana ,

na Koncie Uczestnika Funduszu po realizacji zleceniab y g a t a Kexenie pdeugidny z
zostago zrealizowane terminowo

PowyUsze zasady bndN stosowane w przypadku braku

W przypadku gdy zl ecenie Uczestnika Funduszu zo
niezgodny z zasadamiopisanymi p owy Uej w Prospekcie, albo wywog
treSci lub autentycznoSci, Fundusz podejmie, z z
maj Nce na celu wuzyskanie stosownych wyjaSnieCE.

wyj aSni e® ez nthgteNspmawi djowego zgoUenia zleceni a

wyj aSnieni a. W przypadku braku wuzyskania odpowi
kal endarzowych od dnia wpgywu zlecenia do Agent a
pi eni i Umchunék bankowy Funduszu zlecenie jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytugu Swiadcze G,
Fundus zowi przez Towarzystwo, kt-re moUe dochod
roszczenia od podmiotu, kt - rego dzi aganie bygJjo przyczynN wys
Zlecenia.

W przypadku stwierdzenia bgndnej wyceny WartoSci

Subfunduszu danej kategori Fundusz dokonuje ponownego przelic
Uczest ni ct wa nabytych oraz zbytych przez Uczestnik
ceni e i dokonuje korekty zapis-w na kontach tych

finansowN na skutek bghndnej wyceny Jedystmost ek Uc
dokonuje stosownych dopgat do kont Uczestnik-w Fu
do Funduszu w celu wyr-wnania ewentualnych str:
Uczestnikom Funduszu dokonujNcych odkwpaboiwi & e
wyliczonej cenie.
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W celu wyr. .- wnania ewentualnych strat Uczestnik:

Jednostek Uczestnictwa po niewgaSciwie wyliczone
wpgat na rachunki bankowe tych Uczestnik-w Fundus
1.7. Wskazanie okolicznoSci, w Kkt -rych Fundusz r

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

a. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestn
dokonal wiarygodnej wycefwynidusaeaunej pcziyS8aiynAki gn
Funduszu. W przypadku, o kt-rym mowa powyUej, za
Komi sjn zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zos:
tygodni e, nieprzekracsziajchNcy jednak dw-ch mie

b. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczes
- w okresie dw-ch tygodni suma wartoSci odkup

Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, Kkt r
przekraczaj NcN 10% wartoSci Aktyw-w Funduszu,
- nie moUna dokonal wiarygoidnAgkt wycwenjunduozwnesd

niezaleUnych od Funduszu,

C. Dodatkowo, w przypadku, o kt-rym mowa w |it. b)
Komi sjn odkupywanie Jednostek Uczestnictwa daneg
okres dguUsdyi aiwi @ pygekraczaj Ncy dw-ch miesinfncy

Jednost ki Uczestnictwa w okresie nie przekraczaj
proporcjonal nej redukcij i l ub przy dokonywaniu
Uczestnictwa,Fundusz moUe odkupywal Jednostki Uczestnict
d. Fundusz moUe r-wnieU zawiesil zbywanAviaindesiosnost ek

Magdy c h 8rpz- SulEfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu na warunkach
okreSlonych odp&lw2l®tdmomi Wejpkt 2.

e. Ponadto od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzer
Uczestnik-w zawiesza sifin zbywania i odkupywani e
Subfunduszu.

1.8. OkreSlenie rynk- w, n dedRkostkitozestnictsedl z by wane

Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane na terenie Rzeczy

1.9. I nformacje na temat obowi Nzk-w podat kowych
Funduszu, wraz ze wskazaniem obowi Nzuj Ncych p
Zz posiadaniem Jednost ek Uczestnictwa wi NUe sin k o
podatku dochodowego.

a Obowi Nzki podatkowe Funduszu.

17

Aviva Investors: Public



Na podstawie art. 6 wust. 1 pkt 10) wustawy z dnia 1!
prawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2019 r. poz. 865, ze zm.) Fundusz jest zwolniony z podatku
dochodowego, jako fundusz inwestycyjny otwartyut wor zony na podstawie przepis

b. Obowi Nzki podatkowe Uczestnik-w, biAndNcych

Na podstawie art. 30a wust. 1 pkt 5) wustawy z dni a
fizycznych (jednolity tekst Dz. U. z 2019 r., poz. 1384,ze zm.), dal ej A Usd caovao dPyD @Ps0 ,b
fizycznych uzyskane z tytugu udziagu w funduszach i
podl egaj N opodatkowaniu w formie ryczagtu w wysokosS
obliczenic modaetUneglochodowego przyj muje sihn, Ue | ak
uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwczeSniej (

Dochody uzyskane z t vy tlubiKdE zgadmeczarti 4ustawy iz dnia 20akwietifakE

2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia

emerytalnego (tekst jednolity Dz. U. 22016 r. poz. 1776), dal ej A WeszlakiZak &, wWKIEne od
podatkudochodowegoo d os - b fizycznych, jeUel iopowadzpnelEt awi e
Oszczfidzaj Ncy gromadzi oszckobnoSZiE,t vl rmiSriaBzjeddeény B
Ustawy o IKE i IKZE.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 UstawyPDOPod dochodu oszczfidzajwmdtuego na
lubCziiSci azwetgSor odk - w zgromadzonych na | WBEzIKZEpobigau mi eni u
sin zryczagtowany podatek w wysokoSci 19% wypgacane]

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust.2 Ustawy PDOPOs zc zfid maj Mo yY! i wo S|
odliczenia od podstawy opodat kowania wpgat na | KZE
okreSl onej worazd tKZEi. e Nat loknE ast WypgJata z | KZE dokona
w Ustawieo IKEorazl KZE st ano wi brEryche @, zoi knycych mowa w
Ust awy PDOP i podl ega opodatkowaniu zryczagtowanym
Natomiastpr zy ¢ h - dZwrotuziKZIEp ®uwW | ega opodat kowani u na zasadach
rozliczenia tego podatku spoczywanaOs zczind zaj Ncy m

JeUeli Uczestnik jest osobN zagranicznN, zasady opoc
mogN r-0Unil sifn od tych opisanych powyUej, jeUeli R
zamieszkanialub pobytuUc zest ni ka umowi w sprawie zapobiegani a g

c. Obowi Nzki podatkowe Uczestnik-w, baAndNcych

Dochody os-b prawnych oraz jednostek organizacyjnyc
z tytugu wudziagu swy dwjnmdyucshz ad hi d@ ravjeNcych na podst
opodatkowaniu na zasadach okreSlonych w ustawie z d

od os - b pjedachintgkstiDz. U. z 2019 r. poz. 865. ze zm.). JeUOel i Uczestnik |
zagranicznN, zasady opodat kowania dochod-w z tytudu
opisanych powyUej, jeUeli Rzeczpospolita Polska zaw
sprawie zapobiegania podw-jnemu opodatkowani u.
Fundusz zastrzega,Ue ze wzgl Adu na fakt, iU obowi Nzki podat k
Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
jest zasingnincie por agoaddpmwnajdcy podat kowego | ub
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1.10. Wskazanie dniaigodzinyw tym dni u i mi ejsca, w kKt -rym n:
jest WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkni Ucze:
Wyceny, a takUe miejsca publi kowania ceny 2zt
Uczestnictwa.

Fundusz zaggaenn zbywani a i odkupywani mo slzazneogs tl enky ¢
Subfunduszachor az Wart oSi Aktyw-w Nettmposacdegnbsy&h Suobkes
w Internecie na stronachwww.aviva.plor az udostfipnia jN w siedzibie Tow.

ustaleni u, nie p- Fniej ni U w nastiapnym dniu robocz
23.00.

1.11. Met ody i zasady dokonywani a wyaoe iy mAKAtkytw-ww w
Subfunduszy or az 0 $emieapbdmiotu uprawnionego do badania
sprawozda@® finansowych o zgodnoSci metod i za
opi sanych w Prospekci e I nformacyj nym z
rachunkowoSci funduszy i nwestycyjnych, a tak

tychzasad z przyjantN przez Fundusz politykN i nwi

a. Zasady dokonywania wyc,enw tAkn yAk twy W uw duussbzfuunduszy

1. Akt ywa Funduszu wycenia sifi, a zobowi Nzania Fundu:
zobowi Nza@® or avark wrSsc-iw,z oeord zii nyo 28z 0ba wd Diné & WMyacrez
sprawozdania finansowego Funduszu.

2. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sin, a zobowi Nzas
Subfunduszy ustala sifi wedgdug wiaryg,adriae torszzdlenwa
skgadni k-w I okat, o-1%«t-rych mowa w pkt. 11

3. Zobowi Nzania dotyczNce cagego Funduszu obci NUOaj N
do udziagu WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w We

4. Skgadni ki kokmaot fwadesna Akt ywnym Rynku wyceniane
ustalonej w nastihipuj Ncy spos-b:

a) akcje, prawado akcjiiprawapoboru-wed gug ost atniego dostipnego o
w pkt 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku;

b) dguUne mmapteSyiowe, kwity depiowgtddgweg, olsitattyi &
dostiApnego o godzinie okreSlonej w pkt. 1 kursu
odset ki od papier-w wartoSciowych odsetkowych n
dlatychpapier - w wart oSci owych przez emitent a;

c) terminowe instrumenty pochodne-wed gug ostatniego dostipnego o
pkt. 1 ustalonego na Aktywnym Rynku kursu okr
instytucji rozliczenioweyj;

d pozostage s kugdastiimriveEd gugkastRBtni ego dosthApnego o
pkt. 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku.
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5 W przypadku gdy wycena dokonywana jest po ustaleni
ustal onej przez ten Akt ywry ghPy medkp owa retdonS &i,, zsat arsd
kurs, o kt-rypmrmpjvammujyepkt ten kurs al bo wartoSi :

6. JeUel i wol umen obrot-w na danym skgadni ku | okat F
skgadni ku |l okat Fundusnzsua knd jei zvaawatrd i Ugpdadzij wN rtae g
Funduszu ustala sin wedgug ostatniego dostfApnego o
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w spos-b umoUl i wi
wartoSci goderi wejzasagadn oRr eS| oagytmizaevlerkitem, Ue
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny Kkursu
Aktywny Rynek wartoSci, stanowi Ncej jego odpowi edr
kurs albo wartoSi z uwzglddnieniem istotnych zdar z

7. JeUel i Dzie® Wyceny nie jest zwykgym dniem dokony
godzi wN skgadni ka | okat Fundus zu ousot agload zsiinii ew eodkdrue
w pkt. 1 kursu zamknificia |lub innej, stanowi Ncej |
umo Ul i wi aj Ncy uzyskanie wiarygodni e p gasaano wane ]
okreSlonymi w pkt. 9

8. W przypadku, ogkdayt sFkugnaddunsizkui nlot owane s N na wi fAcej r
l ub w wincej ni U jednym systemie notowa®@ Fundus
zachowaniem najwyUszej starannoSci, dokonuje dla d
gg- wnegiaSaibwevgo systemu notowa® Kkt-ry najlepiej

a wolumen obrot-w dla danego skgadni ka | okat Fun:
poprzedzaj Ncego miesi Nc, w kt-rym nasthnpuje Dz
Rynek | ub system notowa® w spos-b stagy i rzete
lokat Funduszu oraz

b) moUl i woSi dokonania przez Fundusz transakcji ne

Wy boru, o] kt -rym mowa powyUej dokonuje sin na
kal endarzowego ze skutkiem na nastipny miesi Nc ke

9. JeUeli ost awumis desahpmy na Aktywnym Rynkwluz przy
7ni e odzwierciedla wartoSci godziwej skgadni ka | ok
sifi Sredni N cenin z ofert kupna i sprzgddby ki hek ytt
Funduszu z tym, Ue uwzglndnienie wygNcznie ceny w
of erty te zostagy zggdgoszone po raz ostatni w taki
oparciu o te oferty oddwiweNM.ciWdd aciegol wa3dioSiy ge:
podst awie wska¥ni k- w:

a) BloombergGeneric(BGN), a w przypadku jego braku dl a dane
b) FitComposite(CBBT), a w przypadku jego braku dla danego

c) Sredniegpszycrhajolfert kupna i sprzedaUy dosthipn
momencie zamknifncia sesji z zastrzeUeniem, Ue
sprzedalUy jest niedopuszczal ne.

eli dokonanie wyceny na potitsajiacwi,e ndiaenycehs,t omok(l
W zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza w)
ego skgdgadni ka l okat, dopuszcza sin przyjhcie o
oszonych pr zez npne(rpfesphame)insytucie inarsave, pad warunkiem

oggoszone oferty pozwal aj N wiarygodnie oszaco

Cto oaQ w
D 9 9 @
QS < C
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

przypadku gdy spos-b wyceny opisany w zdaniu popr z
s k

lokat jest wyceni any zgodni e z zas adami dotyczNcymi g a
aktywnych rynku.
Skgadni ki l okat Funduszu ni enot owane godrde zAkt y wn)

postanowieniami pkt. 11-21.

DguUne papiery wartoSciowe ni emmteowdln & 18 & 0A kytg wmayr
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu ef ektywnej stopy procentowej, przy czym w przypadku

przeszacowywania dguUnych papier-w wartoSciowych
wysokoSci skorygowawmeaerjt m&lizygvaawyoi kaj Nca z ksi Ng

stanowi, na dzie@ przeszacowania, nowo ustalonN s}
Depozyty wyceniane sN w skorygowanej cenie nabycia
stopy procentowej.

Papiery wartoSci omeb mwibNzaenipur zsi A drugi e]j strony
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodN sko
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania z tytugu zbycia paaneun - wi waFun8esowyd
wycenia sin, poczNwszy od dnia zawarcia umowy spr
cenN odkupu a cenN sprzedaUy, przy zastosowaniu ef

Ni ewystandaryzowane i nstr uaparnidoynogeleveyteoygpowszechnigc eni a s
st osowane dla danego typu instrument-w, a w szczeg
terminowych transakcji wy mi a wy modeld adyskontosatychp pr o C ¢
przepdgyw-w pienifAdaUnych.

DguUne p atpoiSecriyowearzawi eraj Nce wbudowane instrument
wartoSci godzi wej 0Oszacowanej przez wyspecjalizow
rodzaju usgugi lub jeUeli Fundusz nie korzysta z |

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodr
papierem dgdguUnym to wartoSi cagego instrument |
zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny
uwzgl idnisavoNejwkonstrukciji model e wyceny pos
i nstrument-w pochodnych,

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochc
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoSi w
bAidzie sstiamdwidrt oSci dguUnego papieru warto$
instrument -w pochodnych) wyznaczonej przy uwzg
oraz wartoSci wbudowanych instrument-w pochodn
wgaSciwe dl a hpdasazagnelntyaw pochodnych. JeUel:i
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moUe
i nstrument wyceni a sin wedgug skorygowanej
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skut ek wyceny z
odpowi ednio do przychod-w odsetkowych | ub kosz

Jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa n
wedgug ostatniej ofgnjusslzuobn ey e cziewld ditamsgtc y t wdkjt iy w- w
funduszuna jednostki | ub tytug uczestnictwa skorygouv
zmi any wartoSci godziwej, jakie wystNpigy od momer
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18. Prawa poboru nienotowane na Aktywhg®&ScRyh&orwygenn

poboru.

19.JeUel i akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sN t ol
Akt ywnym Rynku, wycenia sifin je wedgugzmsmdamit ych p a
okr eS| ony mW prreciynkntwypadkuakcjie wycenia Si A w oparciu o0 ¢
j aki ej nabywano akcje na rynku pierwotnym | ub w |
wart oSl godziwN prawa poboru niezbfidnego do ich o
przypadku gdyomre® srt-airye ockereyS Wd loap anracbiyuwco- wSr edni N c e
waUonN liczbN nabytych akcji, o ile cena ta zo0Ss
uwzgl ndnieniem zmian wartoSci tych akcji, spowodo
wartoSi .godzi wN

200JeUel i prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynk
na Aktywnym Rynku, wycenia sin je weddug cen tych
o kr eS| on y4nW pragcivmymtwypadku prawa do akcjiwyceniasin w oparci u o ost
cen po jaki e]j nabywano je na rynku pierwotnym | ub
wartoSi godzi wN prawa poboru niezbfidnego do ich ol

21.Pozostage skgadni ki | odaaAk FywdymzRBRynkenwoyoawainana ¢
zasad okreSlonych przez Fundusz, zaakceptowanych
ustalonej wartoSci godzi we|j na podstawie oszacow

pomocN powszechni estymachany ch met od

22.Aktywa i zobowi Nzania denomi nowane w wal utach obcy
sN notowane na Aktywnym Rynku, a w przypaidkku gdy
walucie, w kt-rej sN denomi nowane.

23.Aktywa i zobtowiWezRhnihaRBwpwkwagkie 8in w zjotych pols
wedgug ostatniego dostnpnego o godzinie, o kt-rej

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

24 Ws zel kie zmiany st osowany ikowaneapszezddwavkolejrerdaya wb 1 d N p
sprawozdaniach finansowych Funduszu.
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b. OSwi adczenie podmi otu uprawnionego do badania spr
i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych w Proc
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy inwesylycyjnyc]|
zasad z prpypnthepgrkaer pDULftyrkdus nevestycyj nN.

BD0 spéika = ograniczong odpawiedzialnoseia =p.k. tel: +48 22 543 16 00
BDO ul Postepu 12 - fax: +48 22 543 16 01
O2-676 Warszawa e-miail: office@bdo.pl

| Polska mbdupl

Oewiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskie] o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
funduszu opisanych w prospekcie informacyinym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyina

Dla Zarzgdu Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecemie ITarzgdu Awviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Imwestycyjmych 5.4, (dalej

~Towarzystwo ™) wykonalizmy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia rgodnosci metod i zasad wyceny

aktywow Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej Fundusz"), z przepisami

dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie zgodnosci i kmplemnsn tych metod i

zaszad z polityka inwestycyjng wydzielonych w ramach Funduszu subfunduszy:

Aviva bnvestors Hiskiego Ryzyka

Aviva Investors Obligacji Globalny

Aviva bmvestors Kapitat Plus

Aviva bmvestors Stabilnego Inwestowania

Aviva Investors Zrownowazony

Aviva bmvestors Polskich Akcji

Aviva bnvestors Europejskich Akcji,

Aviva Investors Matych Spotek,

Aviva bmvestors Howoczesnych Technologii,

Aviva lmvestors Optymalnego Wzrostu,

. Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

12. Aviva Investors Globalmych Akcji,

13, Awiva Investors Dtuinych Papierdw Korporacyjmych,

14. Aviva Investors Obligacji Dynamiczny;

15. Aviva Investors Dochodowny,

{dalej , Subfumdusze™).

Do oceny zgodnodc metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosd funduszy inwestycyjnych,

a takie rgodnosci i kompletnoso tych metod i zasad z polityks inwestycyjng Subfunduszu postuFono sig

kryteriami zgodnoio z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z poZn. zm.) (dalej
LUstawa o rachunkowosci™),

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 1nwestycy]n1_.|d1 i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszanmi
imwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z poZniejszymi zmianami) (dalej ,Ustawa o funduszach

imarestycyjmych™),

bl R

[
=

BOO spiika T eqranimong adpowiedrialnadoly spc, S3d Rejonowy dls mo 2 Warmawsy, NIl Wyl Gospodarczy, KRS ODOOVZS6E4, REGOM: 1£12222%7,
HIFz 908-000-42-T1. Biura BOO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Untwersytecka 13, tel.: +48 12 661 06 00, labowice@ido. pl; Kraboe 31-545, al. Pokoju 1, tel:
+48 12 378 &% D0, jrgkovdbdo pl- Pornaf 60-550, ul. Plyteresia 165, tel: +48 &1 622 57 00, pEran@bde ol Wroctiw 33-332, ul. Powstadcdw Slaskich Ta,
tel_: +48 T4 734 28 00, wioclgveibdo,ol

BOO spdlic: T ogranicrong odpow oy spu. Jesst € BOO International Limited, brybyjside] spitid § coesirly migarymandree | siecl BDO,
znzone] z ooy spdlek ¢ h
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- rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szzegolnych zasad
rachunkowosci funduszy imwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale |, punkcie
1.11 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Polityka imaestycyjna Subfunduszy jest zamieszczona odpowiednio:

- Rozdziale Nl punkt 2.1.1. Prospektu oraz w Artykutach 35-38 Czesd || Statutu Funduszu stanowigoego
zatgoemik do Prospekiu (,5tatut”™) dla Subfunduszu Aviva Investors Niskiego Ryzyka

- Rozdziale |l punkt 2.2 1. Prospektu oraz w Artykulach 44-47 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Obligacji Globalmy

- Rozdziale |l punkt 2.3.1. Prospektu oraz w Artykutach 53-56 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Kapitat Plus

- Rozdziale |l punkt 2.4.1. Prospektu oraz w Artykulach 62-65 Czesci |l Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Stabilnego Inwestowania

- Rozdziale |l punkt 2.5.1. Prospektu oraz w Artykutach 80-83 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors ZrownowaZony

- Rozdziale Il punkt 2.6.1. Prospektu oraz w Artykutach 71-74 Czesci |l Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Polskich Akcji

- Rozdziale Il punkt 2.7_1. Prospektu oraz w Artykutach 110-114 Czesd 1l Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Europejskich Akcji

- Rozdziale Il punkt Z.8.2. Prospektu oraz w Artykulach £9-93 Czedci Il Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Matych Spotek

- Rozdziale Il punkt 2_9.1. Prospektu oraz w Artykutach 100-104 Czesd Il Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Howoczesnych Techmologii

- Rozdziale Il punkt 2.10.1. Prospektu oraz w Artykutach 131-136 Czesd || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Optymalnego Wzrostu

- Rozdziale |l punkt 2.11.1. Prospektu oraz w Artykutach 142-148 Czesd || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Aktywnej Alokacii

- Rozdziale Il punkt 2.12.1. Prospektu oraz w Artykutach 154-159 Czesd || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Globalmych Akcji

- Rozdziale Il punkt 2.13.1. Prospektu oraz w Artykutach 165-170 Czesd 1l Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Obligacji Cynamiczny

- Rozdziale Il punkt 2.14.1. Prospektu oraz w Artykutach 176-181 Czesd || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors huznych Papierdw Korporacyjmych

- Rozdziale Il punkt 2.16.1. Prospektu oraz w Artykutach 187-192 Czesd || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Dochodowy.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
opisane w Prospekcie Informacyjmym  s3, we wszystkich  istotnych aspektach, zgodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadeenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.
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Odpowiedzialnosd Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnosd z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjmych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnosc zasad i metod wyceny aktywdw
z politykami inwestycyjnymi proyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, i dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
zapewnienie driatania systermu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadmione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidtowesc, wywolanych oszustwami lub
biedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Haszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosc w odniesieniu do
mietod i zasad wyceny aktywodw Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajgcege racjonalng pewnosC na temat rgodnosc tych
metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnodci i zgodnosci z politykami
imwestycyjmymi preyjetymi preez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedrynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 (zmienionego) Ustugi atestacyjne imne miz
badania lub przeglgdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwata Krajowej Rady Bieghych
Rewidentdw z dnia 8 kwietmia 2019 roku (,5tandard™). Standard ten nakiada na nas ocbowizzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i preeprowadzenia procedur w taki sposdb,
aby maéc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnosd, ooy metody | zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami imwestycyjnymi
Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie = ktdrym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace zgodnosci
z wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowanymi  wymogami | prawa
i wymogami regulacyjmymmi.

Spetniamy wymogi niezaleinodéc oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Migdzynarodowych Standarddw Etycznych dla Ksiegowych
i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdw przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentdow, w ktorym okreslons kluczowe zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetenc]i zawodowych,
nalegyte]j staranmnoic oraz poufnosci | profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Masza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy i porownanmiu ich z przepisami  dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
imwestycyjiych, w szezegolnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
imarestycyjmych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sie z politykami inwestycyjmymmi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow s3 rgodne z tymi
politykami oraz vwzgledniaja wszystkie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.
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Uhwazamy, e preeprowadzone prace dostarczyty wystarczajgcej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywdw Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byty preestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opisane w Prospekcie Infformacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy 53,
we wsTystkich istotnych aspektach, zgodne =z przepisami Ustawy o rachunkowosc, Ustawy
o funduszach inwestycyjmych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjmymi
Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze cswiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dolgczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla uZytkownikdw Prospektu Informacyjnego.

BDO spatka z ograniczong odpowiedsialnosda sp k. z siedzibg w Warszawie
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktdrej dziata biegly rewident

Rafal Sosnowski
Biegty Rewident
nrw rejestrze 13520

Warszawa, dnia 12 stycznia 2021 roku
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1.12. Informacjao zasadachitrybied zi agani a Zgromadzenia Uczestn
a. Spos-b zwogywania Zgromadzenia Uczestnik-w

1. W przypadkach przewidzianych w Statucie w Funduszu moUe zost al
Zgromadzenie Uczestnik:- w.

2. Zgromadzenie Uczestnik-w odbywa sif w miejsc
miejscu w Warszawie okreSlonym przez Towar z
Zgromadzenia.

3. Zgromadzenie UczestmikswwawoBHawieadiamiaaj Nc o
Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnik: \
roboczy poprzedzaj Ncy dzie® sporzNdzenia za
poleconN | ub na Trwagym noSni lpmuedplanbwenynmacj i ,
terminem Zgromadzeni a. Przed przekazaniem za\
Towar zyst wo zami eszcza oggoszeni e o] zwo gan
internetowych www.aviva.plor az udost i plieTawagystwaw s i ed z i

b. Uprawnieni do wudziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-

1. Uprawnieni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestni
Uczestnik-w Funduszu wedgug stanu na koni
poprzedzaj Ncego dzi e€Esstihgrkomgadzepnzy Udeym w
dotyczNcych tyl ko Subfunduszu uprawnieni do
Uczestnicy tego Subf unduszu. Listhn Uczest n
Zgromadzeniu sporzNdza Agent Transferowy.

2. Uczestnik moUe wzmBHzemnizi adczvesZqi & - w o0sobi
pegnomocni ka. Pedgnomocnictwo powinno byl udzi
ni ewaUnoSci

3. Pracownicy oraz czgonkowie organ-w Towarzyst
Zgromadzenia Uczestnik:- w.

4. Za zgodN @warzNgsit WTa podczas Zgromadzenia Ucze
obecne inne osoby.

5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, j eUel i
posiadaj Ncy co najmniej 50% Jednostek UczesH
wedgug st anu oncaz ed war zdendi drnoibem Zgromadzenia Uc

c. Tryb dziagania i podej mowania uchwag przez Zgro

1. Zgromadzeni e Uczestnik-w otwiera oraz pro
przewodniczNcego przez ZarzNd Towarzystwa. O

1) zapewnia prawidgowy przebieg Zgromadzeni a
2) udziela ggosu,

3) wydaje zarzNdzenia porzNdkowe,

4) zarzNdza gJgosowania, czuwa nad ich prawid?¢
wyniki,
5 rozstrzyga wNtpliwoSci procedural ne.
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2. Przed podjfinciem umaavagryi e rboezesagniock -w Zar zNc
przedstawia Uczestni kom swoj N rekomendacjin or
t emat interesuj Ncych ich zagadni e® zwi Nzan\)
koniecznoSci N zwogania Zgromadzenia Uczestni

3. Przed pomdusbdwagy kaUdy Uczestni k moUe wnios

dyskusji w przedmiocie zasadnoSci wyraUenia p
4, KaUda caga Jednostka Uczestnictwa upowaUni a |
5. Uchwaga o wy rpar(keenzi WZ gzrgoontayd zeni e Uczestni k- w

ggos-w Uczestni k-w obecnych | ub reprezent owa

Uchwagy podejmowane sN w ggosowaniu jawnym.

6. Uchwagy Zgromadzenia Uczestnik-w protokogowal

d. Powiadami ani e Uczestni k-w oraz pouczenie o moUIl i wo S
Uczestni k- -w

1. Uchwagdgy podj nt e przez Zgromadzenie Uczestn
Towarzystwo na stronach internetowych www.aviva.pl orazudost i pni ane w si ed z
Towarzystwa,, najp-¥fniej w terminie 7 dni od

2. Uchwagy Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczne z

zasadach okreSlonych w Ustawie.

3. Prawo do wniesienia pawedatUna Scistuwiheviadjye Zige
Uczestnik-w wygasa z upgywem miesi Nca od dni
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2. Dane o Subfunduszach
2.1. Subfundusz Aviva Investors Niskiego Ryzyka
2.1.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu | oikrossamememMt yg gr-ywnkite pvi eni nUnego

wartoSciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w oty
pieninUnego charakteryzuj Nce sifn niskim poziomem ry
Subfunduszuwinstrume nt'y rynku pieni iUnego i dgdguUne papiery w
moUe wynieSIi 100% wartoScprAktywym Sulkf mndeszmi O 25
Subfunduszu bfidzie inwestowane w papi er yemitowmand o Sci ow
przez Skarb PaGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski

Ocena sytuacji na rynku dguUnych papier-w wartoScio
podjnciu decyzji o alokacji Srodk-w oraz doborze d

rynkupi eni nUnego bhndzie obej mowaga:

a sytuacjn gospodarczN kraju;

b. ryzyka spadku wartoSci rynkowej papier-w wart oSc
c. moUl i woSi wzrostu cen papier-w wartoSciowych i i
d bi eUONcy i prognozowany poziom rynkowych st .-p prc
eeocenin ryzyk braku pgynnoSci papier-w wartoScio
zmi ennoSciornah mieewypgacalnoSci emitent . w.
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego i ndeks:
WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subf
zmi ennoSci N wynikaj NcN ze skgadu portfela lub z prz
Subf undusz mo Ue zawi eral umo wy maj Nce , watympr zed mi
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zape
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmi
- kurs-w, cen |l ub wartoSci papier-w wartoSciowych i
przez Subf undusz, albo papier-w wartoSciowych i
Subfundusz zamierza nabyl w przyszgoSci,
- kurs-w walut w zwi Nzku z aktual nymi l ub pl anowany

- wysokoSci st-p procent owy clanowanymiokakmilSubfurusawt ual ny r
depozyty, dguUne papiery wartoSciowe i instrum
utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza

Zawi eranie um-w maj Ncych za pr zsezdcaie@tystandargzowang me nt y p
instrumenty pochodne,wi NUe sin dl a Subfunduszu z nastipuj Ncymi
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- ryzykiem kredyt owym, kiedy kontrpartner ni e wy
wyni kaj Ncych z wczeSniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiekdy Fundus z wywi NUe sifi ze swoich zob
kontrpartner.

Aviva Investors NiskiegoRyzykani e j est funduszem rynku pieninUnego
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku
pieninUnego

212 Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pr
Subfunduszu

a. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego .

Subfunduszu, z uwzgl Adnieniem strategii z:¢

Uczestnicy powinni akceptowal r yestycynejopisanejwpke2jlNce z pr
powyUej oraz w Sctegt um.iien,. zuadkzgiaadgajlNbk at w dguUne pap

Subf unduszu na poziomie od 70% do 100% oraz | okow

i nstrumenty finansowe rynku pieninlUnego, charakt

inwestycyjnego.

DonawaUni ej szych ryzyk, kt-re powinni uwzglfidnial Ucz

1) ryzyko rynkowe wynikajNce ze zmiennoSci cen papie
tendencji rynkowych panuj Ncych w kraju i na Swi
mo Ul i woySsctiMlpiwvenia silnych spadk-w |l ub dgugot er mi
papier-w wartoSciowych, czego nastnhnpstwem bndzi

Subf unduszu na Jednostkn Uczestnict wa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,na b azi e kt - rego z

wyemitowany instrument finansowy zwi Nzane z brak
przyjatych zobowi Nza® |l ub zagr o Uaniteank Uwey swyNpiikean
pogorszenia sin kondycj i friamtnguka veedjy teomvetgeon tpar,z ewz tL
agencjfi ratingowN, co moUe w efekcie prowadzil d
Subfunduszu;

3) ryzykorozliczenia-z wi Nzane z moUl i woSci N nierozliczenia tr
terminie aokuen$womymransakcji, co moUe sifn wiNzal

dodatkowych koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem ni

4 ryzyko pwynnk&8ci moUl i woSci wystNpienia sytuacji,

danym papieremwart o Sci owym ni e jest moUliwe dokonanie tr
wartoSciowych bez znaczNcego wpgdgywu na jego cenhi;
5) ryzyko walutowe -z wi Nzane z moUl i woSci N zmiany ceny

skga
wyni ku zmiany kursu wal utoywaoabcppst wdamny rekgademn
Subf unduszu wzglndem zgotych pol skich;
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6)

ryzyko zwi Nzane 1z pr zew przypagkwzapriesama labkogrgnigzena

dziagal noSci przez Depozytariusza | ub subdepozyt ¢
moUbSwi swobodnego dysponowania czfiSci N lub cagos

77 ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw- wSSadK umdus:
w papiery wartoSciowe stosunkowo niewielkiej 1|icz

8 ryzyko zwi Nzane z spowedhdwarcg Nogryarki-ozonN pgynno
finansowego,

99 ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoSi ustalo
zysku na transakcjach, kt-rych przedmi otem sN ni
bez uwzgloipgatanii aSwi adcze® ponoszonych przez f un
zawarciu transakcji, w szczeg-IlnoSci premii zapge

10) ryzyko operacyjne zwi Nzane z poniesieniem pr ze
ni eodpowi edni ch proocyeshw i wewnéprawi dgowoSci do
Towarzystwa, zasob-w ludzkich |l ub wynikajNcej ze
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj Nce zc¢
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w ¢

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) ni eosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i nwestycij.i
przyjntej al okacji Akt yw aw iSarb-fw nwaurstzai$ ¢ ispwydkhu ic
finansowych, w kt-rych ulokowane sN Aktywa Subi
dekoniunktury na rynkach finansowych [ ub zmiany g

2) wystNpienia szczeg-|lnych ok o lUczestnik&®duszu nimma wy st Nf
wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw w postaci mo Ul i
Subf unduszu, przejinci a zarzNdzani a Funduszem ;
i nwestycyjnych, zmi ann Depozytarundanaz| ulpoghNdme
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takUe

3) niewypgacal nonfeddtyczgwar ant a

4) inflacji-r yzy ko zwi Nzane ze zmianami poziomu cen oraz

5)  zmian regulacji prawnych-r y zy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wyst Ng
regul acji prawnych dotyczNcych emitent-w, inwest .
szczeg-1lnoSci w zakresie prawa podat kowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedurypomi ar u oraz zarzNdzania ryzyk
cagkowitN ekspozycjn Subfunduszu. W odniesieniu d
zaangaUowani a.

213 OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu
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Subfundusz przeznaczonphejzestecdledEsd swobicenhiaNcyaly wzr
jednoczesnym zapewni eni uz dkrUet kipdyminriSmal By m dkk we s e
nawet poniUej 1 roku

214 I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zj i Z )
Subfunduszu, sposobie i ch nali czania i pobierania or az
Subfundusz.

a. Wskazanie przepis-w Statutu, okreSl aj Ncych rodz
kal kul acj i i naliczenia koszt-w obci NUOaj Ncych
wynagrodzenie Towarzystwa or az ter mi ny, w kt-rych naj wczeS
pokrycie poszczeg:-lnych rodzaj  -w koszt - w.

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kalkulacji i n

tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenrnychlowajreysd Svmi @jr amo |

pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okreSla ar-

b. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowi
obliczania.

Wska¥*ni k WKC za 200%wnoogh,01%6tpawezym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu st

WskaFfni edwiWCerciedla udziag koszt -zvi ageakzwo8SeciaNyichwés

Subfunduszu w Sredni ej SodunduszuSpcriz yApkatdyayy-Nve eljle tntao d an N
Jednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowyio bl i czany jest weddug nastninpuj |

WKC = K/WAN*100%

gdzie:

WAN -oznaczaSredni N WartoSi Akt yw mzyeadaj Ncub fnt
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

K -oznacza koszty , o kt-rych mowa w przep

rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z

1. koszt -w transakcwijanjyichi wpgggam mabl er sk
zwi Nzanych z nabyciem | ub zbyciem skgad

2. odsetek z tytugu zaci Ngnifntych poUyczek

3. Swiadcze® wynikajNcych z reali zacij. ur
instrumenty pochodne,

4 opgat zwi Nz @&mibotkupeniemalédyostek Uczestnictwa lub
innych opgat ponoszonych bezpoSrednio p

5. wartoSci Swiadcze® dodatkowych,
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t -okres, za kt- -ry ipok2®9d st awi ono dane

C. Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tyttekj u zZby
Uczestnictwa oraz innych opgat uiszczanych bezpo

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszumo Ue pbhbjelanao p & manipulacyjna
w maksymalnejwy s o k:o Sc i

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A i 1,00%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B 7 1,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 1,00%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | T 0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,00%

wartoSci dokonywanej wpgaty
W przypadku wyspecjalizowanychpr ogr am- w i nwest owania opgata nie m
faktycznie dokeshkamyt owam@at waub oSci wpgat dekl ar owal
w danym programie.
St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej bpilziez pdahe
mani pul acyjnych udostnpni anej przez tego Dystrybuto
Opgaty mani pulacyjne mogN zostal cagkowicie |lub czhn

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracowni kami podmiot-w zwi Nzanych z akcjonar

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

) magUonkami i dzielmi os-b wskazanych powyUej
Ponadto obniUenie wysokoSci lub zniesienie cagkowit

a wyspecjalizowanych program-w inwestowania, w t°

Pracowniczych ProgramlKEIUOKZE: zidnoSci owych
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczestnict
d) Reinwestyciji.

Szczeg- gowe zasady obni Uania wysokoSci lub zwal nie
powyUszej 9Md§tnawlatenecienastronachwww.avivapl,lubu Dystrybutor - w.
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d. Wskazanie opgaty zmiennej, bnAndNcej czfiSci N Wynag
kt -rej wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Fund

Ni e dotyczy, poni ewaU Statut Funduszu ni e przewi
Wynagrodzeni a za zarzNdzanie Subfunduszem, kt - -rej WYy s
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokoSci Wynagrodzenia zé&

Za zarzNdzanie Subfunduszem Towar zy s tWymagrodzenk i er a z
maksymalnie do wysokoSci

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A i 1,00%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B i 0,75%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | i 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,15%

w skali roku naliczone od Sredniej porymadaWhcepSrca
k at e gledmostek Uczestnictwa.

Na dzie@® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostekt/qgrestittwum wy s o k ©
kategorii A wynosi 0,90% w skali roku.

Na dzie@® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostekt/grestittum wy s o k ©
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejNcych um-w | ub por odzzuimd GedH, n m&c ip
Subfunduszu bezpoSrednio lub poSrednio sN rozec
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu nie zawarto tego ty

215 Podstawowe dane finansowehisbytfymnduszu w uj Aci

a WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostat
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WartoSi Aktyw-w Netto Subf2010d o kau wykB6dEstigeaEpayld .gr udn
czym w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe JednostkiUc zest ni ctwa Subfundusz
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

b. Wiel koSI Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym Sredni N stopfi z
stopih obliczonN na podstawie WartoSci Aktyw-w Net

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj Ncego okres, dheaobliczeniepzpoodjowisdniod® k ony wa

albo 10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uc
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

3,00% -
2,44%
2,00% -
1,43%
1,11%
1,00%
0,00% : : .
3 lata 5 lat 10 lat
c. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odzwierciedlaj Nceygch rymkawybho vagepiéj e si i
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfund
(benchmark), okreSlonego w Statucie Fundu-szu | ub
okreSlonego przez Fundusz, a takUe i nfoa,majcg Gelo

mi agy miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem sguUNcym
Uczestnictwa Subfunduszu byga trzymiesifnczna s

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia2019 rokuwz or cem s guUNcy m do
efekt ywnoSci w JednostKki U d zy ejdeksnHATSEL Ricld 1 Marthf undus z
Eurodeposit Local Currency.

3. Oddnial stycznia2020r oku wzorcem sguUNcym do oceny ef e
Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.

d. I nformacja o Srednich stopach zwrotu z przyjiteg
dl a okres-w, o ktthh)rych mowa w I i
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$redni a r oc zniad Isat owzao rzower ,0 tou tkCtpkiBy mwmnbep . w | i

4,00% -

3,01%

3,00%

2,00% 1 1.70% 1,71%

1,00% -
0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat
ee ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczes
wartoSci Jednostki Uczestni codwpieniaprzea Subfordusz j e z
oraz wysokoSci pobranych przez Towarzystwo opgat

hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych w

Indywi dual na stopa zwrotu UczeswanritkoaSczi iJnemkersd sytckii | ce
w momenci e i ej zbyci a i odkupienia przez Subf un
mani pul acyjnych. Wyni ki hi storyczne Subfunduszu ni e

przyszgoSci

2.2. Subfundusz Aviva Investors Obligacji Globalny

2.2.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Akt ywa Subf undusgzgu wmoikkggwame oNMpi ery wartoSciowe, |
funduszach inwestycyjnych otwartych majNcythtsgedzi
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibhn
przewiduje | okowanie w instrumenty finansowe o char .
Cagkowita wartoSi lokat w dguUne papiery wartoSci

inwestycyjnych otwartych maj Ncyc hPoslisekdize jb,ii tnyat utgey yu c
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytugy uc:
i nwest owania maj Nce siedzibn za granicN, kt-rych p
instrumenty finansoweocharakter ze d uUnym, brAdzie nie niUsza ni U 60
Aktyw-w Subfunduszu.
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Ocena bieUNce|j i pr ognozymw aageniczngch tynkack finansooyah kr aj o v

instrument -w dguUnych sguUNca podjnfAaciu decyzji o al
wartoSciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach
emitowanych przezfundusze zagraniczne oraz tytug-w uczestni ct
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibi za granichN,

|l okowanie w instrumenty finansowe o charakterze dgu

a ocenn sytuacji f i nanpsaopwegr -ewniwaernttoaS cdigoumdyncyhc h

b. analizn rating-w przyznanych emitent owi  ub e mi
ratingowe;

sytuacjn gosepmidamng NNelgopadguUne; papiery wartoSci

ocenyizyka spadku wartoBait oSanikoweghpapi er - w

® 2 O

ocenfimo Ul ciwpnSostu cen papier-w wartoSciowych

—h

o c e b i e &bliprognozowanego poziomur y nkowych st -p procentowych
g ocenn abyakk pgynnoSci papazemi enwaStco Scichwyg em

ocenin ryzyka braku pgynnoSci (zawi eszenia odkup
i nwestycyjnych otwartych, tytug-w uczestnictwa
tytug-w uczestnictwa emitowanych przez ednzstbyit uc |
za granicN;

i. ocenn polityki inwestycyjnej realizowanej przez
zgodnoSci ze strategi N inwestycyjnN Subfunduszu.

Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanegm i ndeks:

WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subf
zmi ennoSci N wynikaj NcN ze skgadu portfela lub z prz

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nodne, watym pr z e d mi
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zape
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmi

- kurs-w, cen |l ub wartoSci papierpiwewantUon&goowyahi a
przez Subfundusz, albo papier-w wartoSciowych i
Subfundusz zamierza nabyl w przyszgoSci,

- kurs-w walut w zwi Nzku z aktual nymi l ub pl anowany

- wysokoSci st -pzwi®Nec&nut awpgh ual nymi | ub pl anowanyr
depozyty, dguUne papiery wartoSciowe i i nstrum
utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza

Zawi eranie um-w maj Ncyclypxhwdng r zsezdcmieayt- | inm £t mu meviyts t a |
instrumenty pochodne,wi NUe sifn dla Subfunduszu z nastnipuj Ncymi

- ryzykiem kredyt owym, kiedy kontrpartner ni e wy
wyni kaj Ncych z wwmavgSniej zawart e]
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- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywi NUOe s

kontrpartner.

222 Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pr

Subfunduszu
a. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego Z
Subfunduszu, z uwzgl Andnieniem strategii za
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko wynikajNce z pr
powyUej oraz w Statucdzl,afgatk gwdd [ bhhe@ opbaip moevey | edn
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych |
Pol skiej, tytugy wuczestnictwa emitowane przez f un
emitowane przez instyowanpeawsmaj Nmegsi edwebn za gr a

i nwestycyjna przewiduje | okowanie w inwtAktywaoent y f i
Subfunduszu na poziomie od 60% do 100%

Do najwaUniejszych ryzyk, kt-re powinni uwzglindni al
1) ryzyko rynkowe wyni kaj Nce z eciowyut, jednastekBazéstniatbve n p ap i ¢
w funduszach inwestycyjnych otwartych maj Ncych
Pol skiej, tytug-w wuczestnictwa emitowanych prz
uczestnictwa emitowanych mgrszeaaini aait ynay djce ws gdlizn d
kt -rych polityka inwestycyjna przewiduje | okowar

ddguUmymi kaj Ncych z og-Ilnych tendencji rynkowych
szczeg-1noSci nal eSyi Niwywygt Ngii eéinizame iUl mwoh spadk-
trendu spadkowego cen wy U eyymienionychi nst rument - w,cded mamasowygHt wem
bhidzie obni Uenie WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus

2) ryzzkokredytowe emitenta instrumentu finansowego |
wyemit owany instrument finansowy zwi Nzane z brak
przyjnatych zobowi Nza® | ub =zagroUaniteank Oey swyNpiikean
pogorszenia sin kondycji finansowej emitenta, w t
agencjfi ratingowN, co moUe w efekcie prowadzil d
Subfunduszu;

3) ryzykorozliczenia-z wi Nzane z mo Ul i winaSsakicjidawariyda praezFAurduszzave n i a
terminie okreSlonym w umowie transakcji, co moUe

dodatkowych koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem ni

4 ryzyko pwynn&&8ciz moUl i woScii, ww skttNpriegn izae swztgu aficdju

danym papierem wartoSciowym nie jest moUliwe dok
wartoSciowych bez znaczNcego wpgdgywu na jego cenhi;
5 ryzyko pgynnoSci specyficzne dlzavi Nazwemo Ylcij wo Swvc i tN
wstrzymania zbywania |l ub odkupywania tytug-w ucz:
zwi Nzku 2z tym czasowym brakiem moUliwoSci real i :
inwestycyjnej;
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6)

ryzyko walutowe - z wi Nzane z mo UlciemoyScsikNg azdm iaknay Akt yw- w Su
wyni ku zmiany kursu waluty obcej, w Kkt -rej den
Subf unduszu wzglndem zgotych pol skich;

7 ryzyko zwi Nzane z pr zew praypagkwznpriestama labkogrgniszenia
dzi agal ppSez Depozytariusza | ub subdepozytariusza
mo Ul i woSci swobodnego dysponowania cziSci N | ub ca

8 ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subfundus:
w papierywart 0 Sci owe stosunkowo niewielkiej liczby emit

99 ryzyko zwi Nzane z koncentracjN rynk-w spowodowane
finansowego;

100 ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoSi wustalo
zysku na transakcjach, kt -rych przedmi otem sN ni
bez wuwzglndniania opgat i Swiadcze@® potppmzgzonych
zawarciu transakcji, w szczeg-IlnoSci premii zapge

11) ryzyko operacyjne zwi Nzane z poniesieniem pr zeé
ni eodpowi edni ch proces-w wewnftrznych i ni epr
Towarzystwa, zasob-w ludzkich |l ub wynikajNcej ze
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj Nce ze
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwi MrtwenewySubfunduszui.z e s t

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z i nwestyciji
przyjntej alokacji Aktyw-w Subfunduszu, spadku c
finansowychehwulkdkowane sN Aktywa Subfunduszu,
dekoniunktury na rynkach finansowych [ ub zmiany g

2) wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst Np
wpgywu | ub ma ogr an ipcozsotnasciwpmjo Ul i woSci ot warci a
Subf unduszu, przejnincia zarzNdzani a Funduszem [
i nwestycyjnych, zmi ani Depozytariusza | ub podmi
Funduszu zinnymfunduszeminwestycyiny m, a t ak Ue zmi anfi polityki in

3) ni ewypgacal nonfeddtyczgwar ant a

4) inflacji-r yzy ko zwi Nzane ze zmi anami poziomu cen oraz

5)  zmian regulacjiprawnych-r y zy ko zwi NzanevystiNpUkhivaSoi Bkorzyst
regul acji prawnych dotyczNcych emitent-w, inwest:
szczeg-IlnoSci w zakresie prawa podat kowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i prédeedbiycpam

cagkowitN ekspozycjn Subfunduszu. W odniesieniu d

zaangaUowani a.

223 OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu
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Subfundusz przeznacmgoaniyulkwjsNcydclha wydflsbhych st -p zwrc
uzyskania z pasywnego inwestowania na rynku obligacji skarbowychor az akcept uj Ncych o
podwyUszone ryzyko inwestycyjgonoe uwdkmajoaydhizadgamczngch p ot e n c |
obligacji skarbowych i nieskarbowycho r az i nnych instremantakwefryzanNowy
duUON zmiennoSci N cen. Celem Subfunduszu jest stabil
terminie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 2 lata.

224 I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zj i Z\
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobie
Subfundusz.

a Wskazanie przepi sokw eSt atj Ncych rodzaje, maksymal n
kal kul acj i i naliczenia koszt-w obci NUOaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych
poszczeg-Ilnych rodzaj - -w koszt - - w.

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos:-b kalkulacji i n

tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg-Ilnych rodzwawjunduszkh oszt -w okreSl a ar:
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b. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowi f
obliczania.

Wska¥tni k WKC za r9wnoagh, 77% tpawezym2w0 dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednost ki Uc z ededhostkami UczestniGwa kategoriid.u s zu st |

Wska¥fni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzan
Subfunduszu w Sredni ej WartoScipr Axp gaajwNchgt t ma S
kategorinldednoszaddnyrUckz esshtrnoitcawya i obl i czany jest wed

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN -oznacza Sredni N WartoSi Apkrtzyywp avd aNjeNctNb nS
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K -oznacza koszty , o kt-rychl mpwha wapadaopl
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
1. koszt-w transakcyjnych, w tym prowizj.i
zwi Nzanych z nabyciem | ub zbyciem skgad
2. odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyczek
3. Swiadcze® wynikajNcych z reali zacij.i ur
instrumenty pochodne,
4 opgat zwi Nzanych z nabyciem |l ub odkupie
innych opgat ponoszonych bezpoSrednio p
5. wartoSci Swiadcze® dodatkowych,
t -okres,za kt-ry przeidrek2@8%i ono dane

c. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia I
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Func
maksymalnejwy s o ko Sc i

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A i 2,00%

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B i 2,00%

3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 2,00%

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 17 1,00%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,00%
wartoSci dokonywanej wpgaty.

W przypadku wyspecjalizowanych program-w i nwestowan
faktycznie dokskuanlyacwa wejjawartubSci wpgat dekl arowany
w danym programie.
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St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej] przez dane

mani pul acyjnych udostinpnianej przez tego Dystrybuto
Opgaty mani pWN aowjime Uuba@ngesionew ¢ a dwosSsunkudo wszystkiE:h
Uczestnik-w Funduszu | ub w stosunku do okreSlonych
Opgaty manmoquN azxcoystneel cagkowicie | ub czinSckowpbezaiNe:s

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracowni kami podmiot-w zwi Nzanych z akcjonar

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz. U.z 2016, r. poz. 291);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

) magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyUej
Ponadtoobni Ueni e wysokoSci |l ub zniesienie caphawite op:

a wyspecjalizowanych program-w i nwestowania, w t°

Pracowniczych Program;IKREIWKZE zidnoSci owych
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczestnict
d) Reinwestyciji.

Szczeg- - owe zasady obni Uania wysokoSci | ubnazwal ni e
powyUsze| 9Md§tnewlatenecienastronachwww.avivapllubu Dystrybut or - w.

ty zmiennej, bndNcej cznSci N Wynagr

d. Wskazanie opga
okoSi | esni ki-zwalFeulthndiuosnzau.od wy

kt-rej wys

Za zarzNdzanie Subf untoulbpplEen Womwagrydzemwi e Zmi enne,
wysokoSi uzaleUniona jesfTowdr wyai Wwo wnSUdfpoaduszal \
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z.

Towar zyst wo b iWyragredzepi@Zmiemne vapjzgpadku, gdy stopazwrotuosi Ngni fit a d |
danejkategoriiJednostek Uczestnictwawokres i e rozl i czeni owym bndzie dodat |
przewy Us zaliesinia@piis anNponi Uej

Na WynagrodzenieZmiennetworzonajestrezerwa,k t - r ej wart oSl ustal ana | est
oraz na ostatni dzi e@ k alveynn azrgzoodwmyi ev 2 kmraessti fep u joNed yi no

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; i WANJUoX (IND; / INDg)) x LIU)
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gdzie:
WzZi wysokoSi rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w
STi stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJUii Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu powinkszc
Zmi enne przypadaj Nca na Jedn &aegdi@,BUltbzest ni c
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJUsi Wart oSi Akt yw-w Netldteod nDusht fkuin dlcszzeus thnai ¢t wa ¢
kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJU - Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczes
poczNtku okresu r ozl izmagezdérwy we \yymagdreniel ni a n a
Zmienne

IND; - wart oSl Indeksu Rynku PienifdaUnego w dniu na
Zmienne (i)

INDo- wartoSi Indeksu Rynku PieninUnego w ostatni

okresu rozliczeniowego

Indeks RynkuP i e ni filinregok s FTSE PLN 3 Month Eur Deposi
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pi
trzymiesincznych depozyt-w w zgotych kwot o\
okreSlona na dzerewly wyd i Wyzrmaang raodzeni e Zmi enn
o 0,5% mar Uy w kal i roku. Wart oSl indeksu
Limited i publ owana w kaUdy dzi e roboczy
(kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeni owym, o] kKt - rym mPewszymvokréan j est
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

WartoSi st awki Wynagrodaendiza eZEni9%e naegrowd &T2020 rok
Uczestnictwa kategorii A, B, |lub Z wynosi 0%.

Wart oSl stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz |17 20%,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z 7 0%.

W roku 2019 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego.
e. Wskazanie maksymalnej wysokoSci Wynagrodzenia za

Za zarzNdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z
maksymalnie do wysokoSci

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii AT 1,75%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B 7 1,25%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | i 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,15%
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w skali roku narlddaczmaje War tSa @dinifAkt pwzwpNatat Nc®ybihan
kategorinJednos.tek Uczestnictwa

Na dzie@® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostekt/qrestittwa wy s 0 k o
kategorii A wynosi 1,50% w skali roku.

Na dzie@® spbrudldbzeacjpi aPr ospekt udadgdanostekd&éstnoiyan agr od z
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

ff. Wskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumie@ na po
Subfunduszu bezpoSrednio | ub poSr &dbfundusz,saN r oz d
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu nie zawarto tego ty

225 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfci

a WartoSi Aktyw-w Netto Subf undusobrotowego. koni ec

WartoSi Aktyw-w Netto Subf R0A%ruskzuu wyB8PO@Eati VesEpPrazlg .gr ud r
czym w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jedn
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

b. Wi el koSi Stopy dzwiote j z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 10 | at, przy
okresu oblicza sifn, dzielNc stopin obliczonN
Netto Subfundus z uUczestnictiva dar kosiecko$tatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego popr z

jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5albo 10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednos
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

5,00% - 4 59%
4 50% -
4.00% -
3,50% -
3,00% | 265%
2.50% -
2,00% - 1,55%
1,50% ~
1,00% ~
0,50% -
0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat
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Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektyw
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Ncegc
rynkowych najlepiej oddajnMNepcetlycygjehN i Supdluintd

zwanego dalej Awzorcem" (benchmark), okreSlo
jeUeli Statut ni-<okakerSdSlnaegwz prrzaeez Subfundu
informacja o dokonanych zmianach wzorca, |jeU

Do dnia 10 maja 2007 roku wzor cdmuestycjw ONcym
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu byg Meril

Od dnia 11 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2015 rokuwzorcems  u UNcym do oc e
ef ekt yimwestijcw Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu b y @tigroup Polish
Government Bond Index.

Od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2019 rokuwz or cem s guUNcy m
oceny ef eikwestygjinval&lnoistki Uczestnictwa Subfunduszu b ynipdelowy

portfeli nwestycyjny, kt-ry skgada sin w 80 % z
zgodni e ze z mTSERJandGovemnmed 8dnd Index All Maturities Local

i w 20% z cziSci, kt-rej wartoSIiFTSE®LNINi @ si n
Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 rokuwz or cem s gu UNcy m

oceny efektywnoSci i nwest ycjndusaub yrgpdeowys t K i Uc
portf el inwestycyjny, kt-ry skgada sin w 80
zgodnie ze zmianN wartoSci FTSE Poland Gover
i w 20% z czfiSci, kt-rej wartoSIiFTSE®LNSBni a si i

Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia2021rokuSub f undusz ni e stosuje wzorca
ef ektywnoSci inwestycji w Jednostki Uczestni

I nformacja o Srednich stopach zwrotacaz przyj

odpowi edni o dd &k to-krryecsh wipowa w | i t.

Nie dotyczy.

ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu
uzal eUniwamt ®8ci Jednost ki Uczestnictwa w
odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoSci p
mani pul acyjnych or az Oe wyni ki hi storyczne

podobnych w przyszgoSci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnk a z i nwestycji jest uzaleUniona od
W momencie jej zbycia i odkupienia przez Subf un
mani pul acyjnych. Wyni Ki hi storyczne Subfunduszu ni e

przyszgoSci
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2.3. Subfundusz AvivalnvestorsKapi t ag Pl us

2.3.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Akt ywa Subfunduszu |l okowane sN ggdg-wnie w dguUne
pieninUnego oraz akcj e.
Cagkowita wartoSi | okat w akcje wynosi od 0% do 309
bhndzie |l okowad Akt ywa Sub fdenmmaraizavane agpdniblz mraepiseni w  ak ¢ j
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Cagkowi
oraz instrumenty rynku pienifnUnego wynosi od 50% do
Proporcje miifdzyw |Soukbaftuamdiu sAzkut yww akcje, dguUne papie
rynku pieninUnego, w ramach | imit- - w, 0 kt - rych m
podej mowanych przez Subfundusz na podstawie mo Ul
poszczeg- | nywahr tpoaddieawyw h or az oceny bieUNcej i pro
i rynku finansowych instrument -w dguUnych.
Przy oceni e bi eUONcej i prognozowanej sytuacij.i na
zaangaUowaniu Subfundusmas avc akg-jlen yaha za kdojbio rszteo s owa r
a) ocena moUliwoSci wzrostu cen papier-w wartoSci ow
b) analiza fundamentalna uwzgl Andniaj NcN obdcnN i |
finansowN i pozycjin rynkowN poszczeg-lnych sp-ge

c) poziomwyceny rynkowej;

d ocena ryzyk braku pgynnoSci papier-w wartoSc
ni ewypgacalnoSci emitent- - w.
Przy ocenie sytuacij.i na rynku dguUnych papier-w wal
sguUNcej podj fokiaw jdecSyrojdik-ov @lraz doborze dguUnyc
instrument -w rynku pieninUnego, wuwzglndniane sN gg-

a) ocena sytuaciji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartoSci rynkowej papier - w
pieninUnego;
c) ocenamo Ul i woSci wzrostu cen papier-w wartoSciowych
d bi eONcy i prognozowany poziom rynkowych st-p pro
el ocena ryzyk braku pgynnoSci papier-w wartoSci o
zmi ennoSen drcahz ni ewypgacalnoSci emitent - w.
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego i ndeks:

WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subf
zmiennoSci N wgmdkaphNcNfzéd askub z przyjntej techniki

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedm
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zape
ograniczeniaryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:
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- kurs-w, cen |l ub wartoSci papier-w wartoSciowych i

przez Subfundusz, albo papier-w wartoSciowych i
Subfundusz zamierzaa nabyl w przyszgo$
- kurs-w walut w zwi Nzku z aktualnymi | ub planowany
- wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z aktualnyr
depozyty, dguUne papiery wartoSciowe i i nstrum

utrzymy wany mi na zaspokojenie bieUNcych zobowi NzaE S

Zawi erani e um- w maj Ncych zZa przedwni etzc 4 engs-tIr nan@ami
niewystandaryzowane instrumentypochodne,wi NUe si i dl a Subfunduszu z nast
ryzykami:

- ryzykiem kredy t o wy m, kiedy kontrpartner ni e wy wi NUe ¢

wyni kaj Ncych z wczeSniej zawart ej umowy,
- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywi NUOe s
kontrpartner.
Aviva Investors Oc hrony Kapitagu Pl us nie jest funduszem
RozporzNdzenia Parl amentu Europej skiego i Rady (UE)

funduszy rynku pienifUnego.

232 Opi s ryzyka inwestycyjnego zWNNzamega yzeyjpnrl
Subfunduszu

a Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z poli

z uwzglidnieniem strategii zarzNdzani a.
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko wynikaj Nce z p
231loraz w Statucie Funduszu, zakgadaj Ncej m. i n. udzi
poziomie od 0% do 30% oraz wudziagdg dguUnych papie
pieninUnego w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 51
UczestnicyponoszN ryzyko inwestycyjne wynikajNce z przyj
ryzyko instrument-w finansowych wchodzNcych w skgad
|l okowane sN gg-wnie w instrumenty rynkuwgpmeni AnUne
dgugoterminowe obligacje o stagym oprocentowaniu or .

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
st-p procentowych oraz statnwalk¢ni wniptosrzyzrea  -dyrylkh =l
akcje wchodzN w skgad Aktyw-w Subfunduszu.

Na zwinhnkszony poziom ryzyka inwestycyjnego czinSci A
akcje, wpgywa moUl i woSIi niskiego zopWwelekbiwkhonivanzimarg
czinSci Aktyw-w Subfunduszu w zapisach na akcje w o
publicznych w szczeg-IlnoSci w sytuacji gdy zagoUono
Do najwaUniejszych ryzyk, kty  rrealpoWN:nni uwzglndni al
1) ryzyko rynkowe wynikajNce ze zmiennoSci cen papie

tendenciji rynkowych panuj Ncych w kraju i na Swi

mo Ul i woSci N wyst Npienidajugioltreyamh newagd - wr ¢ udbu sp
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papier-w wartoSciowych, czego nastnpstwem bndzi
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansoweg
wyemitowany i nstrument finansowy zwi Nzane z brakiem
przyjatych zobowi Nza® | ub zagr o Uaniteank Urey swyKhpiikean
pogorszenia sin kondycji finansowe] emi zenmnB, w t
agencjfi ratingowN, co moUe w efekcie prowadzil d
Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dl a-2wmisNzame nzt -swy tudad jaNj opvy e z
(emitent -w) i ich kondycj B finamedweNmndsrenedejwap og
wartoSci akcji tych sp-gek, odbiegaj Ncych od obse
nal eUy analizowania sp-gka: ryzyko to jest ograni

4)  ryzyko rozliczenia-z wi Nzané wo Smd Ml ni erozliczenia transakcj.
terminie okreSlonym w umowie transakcji, co moUe
dodatkowych koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem ni

5 ryzyko pwynnk&cizcmoWhswdpi enia sytuacji, w kt-rej
danym papierem wartoSciowym nie jest moUliwe dok
wartoSciowych bez znaczNcego wpgdywu na jego cenhi;

6) ryzykowalutowe-zwi Nzane z moUl i wo$adNi ki ARy ywewySshkfu
wyni ku zmiany kursu waluty obcej, w Kkt -rej den
Subfunduszu wzglfindem zgotych pol skich;

7 ryzyko zwi Nzane z pr zew praypagkwznpriestama labkogrgniszenia
dziagal ndDE8pobzprtaerzusza | ub subdepozytariusza mogN
mo Ul i woSci swobodnego dysponowania cziSci N | ub ca

8 ryzyko zwi Nzane z koncentracjN rynk-w spowodowan
finansowego;

9) ryzykokontrahenta rozumiane jako wartoSi ustalonego
zysku na transakcjach, kt-rych przedmi otem sN ni
bez uwzglndniania opgat i Swi adcze@® ponogzonych
zawarciu transakcji, w szczeg-IlnoSci premii zapge

10) ryzyko operacyjne zwi Nzane z poni esieniem pr zeé
ni eodpowi edni ch proces-w wewnfitrznych i ni epr
Towarzyst wal,udakiodbh w ub wyni kaj Ncej ze zdarze@ ze
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj Nce zc¢
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwi Nzanego z wsmzestnictwem w Sul

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:
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1) nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i nwestycij.i

przyjntej alokacji Aktyw-w Subfunduszu, spadku c
finansowychulwkeawamgcsN Aktywa Subfunduszu, W
dekoniunktury na rynkach finansowych [ ub zmiany g
2) wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst Ny
wpgywu | ub ma ogrpostacny mepdgywodci otwarcia | i
Subf unduszu, przejnicia zarzNdzani a Funduszem [
i nwestycyjnych, zmi ani Depozytariusza | ub podmi
Funduszu zinnymfunduszeminwestycyjnyma t ak Ue zmi anii pol i tyki i nwes

3) niewypgacal nofeddtyczgwar ant a
4) inflacji-r yzy ko zwi Nzane ze zmianami poziomu cen oraz

5)  zmian regulacji prawnych-r y zy ko zwi Nzane 2z mo Ul i woybhainiad wy st N
regul acji prawnych dotyczNcych emitent-w, inwest.:
szczeg-1lnoSci w zakresie prawa podat kowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pom
cagkowistpdzgcjn Subfunduszu. W odniesieniu do Sub
zaangaUowani a.

233 OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla os-b akceptuj Ncyc
inwestycieo podwy Uszonymzwygagkozar az akciekuj Ncych dgjugot
stabilnego wzrostu wartoSci oszczfidnoSci na pozi omi

Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co hajmnigj 2 lata.

2.3.4. Informacje o wysok o Sci opgat i prowi zji zwi Nzanyc
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobie
Subfundusz.

a Wskazanie przepis-w Statutu, okreSl aj Ncych rodza
kalkulacji i nal i czenia koszt-w obci NUaj Ncych Subfundus
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych
poszczeg:-lnych rodzaj  -w koszt - - w.

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, s poobscibN kaaj|Nkcuyl cahc jSiu bif unn

tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz |

pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okreSla ar-

b. Wskazanie wartoSci Wsp:-gczynni KG&) okap sppgobunjegCa § k o wi
obliczania.

Wska¥Tni k WKC za r9%wnosigR, 55% .t pawezym2w0 dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu st
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Wskafni adwiWCerciedla udziag koszt-w niezwi Nzanych be
Subfunduszu w Sredni ej War t o Spcriz yApkatdyayy -Nve e e tntao d S Nf
Jednostek Uczestnictwaz a dany rok obrotowy i obl iwmmany jest wec

WKC = K/WAN:*100%

gdzie:
WAN -oznacza Sredni N WartoSIi Apkrtzyywp avd aNjeNctao nS
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K -oznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi
rachunkowoSchwésnhdaoggpych z wygNczeni em:
1. koszt -w transakcyjnych, w tym prowizj
zwi Nzanych z nabyciem lub zbyciem skg§
2. odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUycz
3. Swiadcze® wynikaj Ncychhzprealdiniadjem s
instrumenty pochodne,
4 opgat zwi Nzanych z nabyciem | ub 0
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos:
Uczestnika,
5. wartoSci Swiadcze@® dodatkowych,
t -okres, za kt- -ry ipok2@e st awi ono dane

c. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia I
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Func
maksymanejwy s o ko Sc i

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A 1 3,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B i 3,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 3,50%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | T 1,75%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,00%

wartoSci dokonywanej wpgaty.
W przypadku wyspecjalizowanych program-w inwestowan
faktycznie dokonanych wpgat | ub skumul owanej wart oSc

w danym programie.
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Stawkiopgaty mani pul acyjnej stosowanej przez danego Dy
mani pul acyjnych udostipnianej przez tego Dystrybuto

Opgaty manipulacyjne mogN zostal obniUone I ub znie
Uczestnik-w Wusttasmokububdo okreSlonych grup Uczestni

Opgaty mani pulacyjne mogN zostal cagkowicie |lub czn
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) pracownikami Towarzystwa;
C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
d) pracown i k a mi podmi ot -w zwi Nzanych z akcjonari usc

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

) magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyUej
Ponadto obni Uenie wysokoSci lub zniesienie cagkowit

a) wyspecjalizowanych program-w i nwe Emeoytalayehi a, w t
Pracowniczych Program;IKREIWKZE zidnoSci owych

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczestnict
d) Reinwestyciji.

Szczeg- Jowe zasady obni Uania wysokoSci |lub zwal ni
powyUszej podstawie, sN ogjesaaaml wblmntRysecyRrutnar s\

ty zminéoh8lj WhadNodgzenia za zar z Ndz

d. Wskazani e opga
08I jest wuzaleUniona od wyni k-w Fundus:

kt - rej wysok

Za zarzNdzanie Subf unmioulbppleenl Womwagrgdzemwi e Zmi enne,
wysokoSi uzaleUniona jesfTowdr vyt Wwo wnSUdbfpodusezal
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.

Towar zyst wo b iWyragredzepi@Zmiemne vapizgpadku, gdy stopazwrotuosi Ngni fit a d|
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie r 0:
przewyUszal stopfi odniesienia opisanN poni Uej

Na WynagrodzenieZmiennetworzonajestrezerwa,k t - raejt ows6i ust al ana jest w kalC
oraz na ostatni dzie® kalendarzowy w okresie rozlic

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; i WANJUox (INDi/ INDg)) x LIU)
gdzie:
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WZi wysokoSi rezerwy na Wy n angalicadizrezenhiye Zmi enne w
STi stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJUii Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu powinkszc
Zmi enne przypadaj Nca na Jedn &aegdi@,BUltbzest ni c
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJUsi Wart oSi Akt yw-w Netldteod nDusht fkuin dlcszzeus thnai ¢t wa ¢
kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJU - Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczes
poczNtku okresu r ozl izmagezdérwy we \yymagdreniel ni a n a
Zmienne

IND; - wart oSl Indeksu Rynku PienifdaUnego w dniu na
Zmienne (i)

INDo- wartoSi Indeksu Rynku PieninUnego w ostatni

okresu rozliczeniowego

Indeks RynkuP i e ni filinregok s FTSE PLN 3 Month Eur Deposi

odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pi
trzymiesifncznych depozyt-w w zgotych kwot o\

okreSlona na_ dzerevly wyd i Wyzraang raodzeni e Zmi enn
o] 1, 25% mar Uy w skal.@ roku. Wart oSl i nde
I nternational Limited [ publi kowana w k a

informacyjnym Bloomberg (kod SB3SMPZL Index).

Okresem rozliczeniowym, o kt - rym mowa wyUej j e sRierwszyankokrdsemnl end ar z
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

WartoSi st awki Wynagrodaendiza eZEni9%e naoegmrowd &T2020 rok
Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z wynosi 0%.

WartoSi stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dni a
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz 17 20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0%.

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokoSci Wynagrodzenia za

Za zarzNdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z
maksymalnie do wysokoSci

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A i 2,20%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B 7 1,30%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | i 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,15%
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w skali roku naliczoneAkd ySr evd Neef op SmypmhadaWwlcwp St a
kategorinJednostek Uczestnictwa

Na dzie® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostektqrestittna wy s 0 k O
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

ff. Wskazanie istniejbcpehmumEW habpepdstawie kt-rych
Subfunduszu bezpoSredni o Il ub poSredni o s N rozd
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu nie zawarto tego ty

2.3.5. Podstawowedanefinansowe Subfunduszu w ujnAaciu historyc

a WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostatr

WartoSi Aktyw-w Netto Subf20dardals z uw wi#02e iy a@ExcFh grudni
wdniu9czerwca2020rokud ot ychczasowe Jednost ki Uczestnictwa Sul
Uczestnictwa kategorii A.

b. Wi el koS Sredniej stopy zwrotu zctwa Bubfermdtusgucza i w Je
ostatnie3, 5 i 10 lat, przy czym SrednibNisctzap®iAnwr a@tzu
stopin obliczonN na podstawie WartoSci Aktyw-w N
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj Ncego okres, dI ablikzéniepreegapgwiednio3,daboony wane
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednos
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

3,00% -
1,92%

0,91%

-

3 lata 5 lat 10 lat
-1,00% - -0,10%

1,00% -

c. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Funduszuodzwi erci edl aj Ncego zachowanie sifi zmiennych
cel i politykhn i nwestycyj nN Subfunduszu, zwanego
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okreSl onego w Statucie Funduszu | ubkr ¢ 2I0@nég &t m@mr e
Subfundusz,at ak Ue i nformacja o dokonanych zmianach wzor

1. Dodnia3lgrudnia2012rokuwzor cem sJuUNcym do oceny ef ektywno

Uczestnictwa Subfunduszu b 'y Zani ana wart oSci WIBID 3M powink
procentowe w skal i roku, gdzie WIBID 3M (Warsaw Interhbe
procentowN jakN banki oferujN innym bankom dl a t
2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 rokuwzor cem s JuUNcy m do
ef ekt ywnoSci i Jadnaeski tUgzestnictwaeSubfunduszu b y mjodelowy portfel
inwestycyjny, kt-ry skgada sin w 20 proc. z czi$
wartoSci indeksu W G oraz w 80 proc. z cznaSci, |
wartoSci indeksu Citigr dacggCuRdndy. 1 Month Eurodepos
3. Od dnia 1 stycznia2014 rokuwzorcem sguUNcym do oceny efektyv
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu jest model owy
proc. z czfAiSci, kt-rej wart a8t oBmiieninal eskisiu 2 &d r
proc. z cziSci, kt-rej wartoSi zmi eRfT$E®Poland i zg o d

GBIl 1to 5 Year Local Terms.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjhntego
o kt-rychitbpwa w |
$redni a stiapa awerootcla, o kt - - Byonwylbevja. w | it. c¢c) pkt
6,00% 5,35%
3,79%
4,00% 2,94%
0;000/0|' T T —
3 lata 5 lat 10 lat
e. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednostki Uczestnictwa w mGubtundaszc@azj ej zby
wysokoSci pobranych przez Subfundusz opgat mani pul
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSci
I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji | ¢
W momencie | ej zbycia i odkupienia przez Subf und
mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne Subfunduszu ni e

przyszgoSci

2.4. Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
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2.4.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Akt ywa Subfunduszu | okowane sN w papiery wartoSci owe
Statucie Funduszu.

Cagkowita wartoSi |l okat w akcje bhdzie wynosiga od
Cagkowita wartoSi Il okat w dguUne papiery wartoScio
Aktyw-w Subfunduszu.
Proporcje mindzy | okat ami Akt yw-w Subfunduszu w akoc
limit-w, o kt-rych mowacweynleij, edNaleg Ui @me gsnd zodva n e
akcji i rynku finansowych instrument-w dguUnych.
Przy oceni e bi eUONce,j i prognozowanej sytuacij.i na
zaangaUowaniu Subfunduszu w akcjstosawamebsiNzegJgp whHi
a) ocena moUliwoSci wzrostu cen papier-w wartoSci ow
b) analiza fundamentalna uwzgl Andniaj NcN obdcnN i |
finansowN i pozycjin rynkowN poszczeg-lnych sp-ge

c) poziomwyceny rynkowej;

d ocena ryzyknnorSackiu ppapy er - w wartoSciowych, Z mi
ni ewypgacalnoSci emitent- - w.
Przy ocenie sytuacij.i na rynku dguUnych papier-w wal
sguUNcej podjnciu decyzji o alokacjiwdadrtodd&c iwo wyrcahz
instrument -w rynku pieninUnego, wuwzglndniane sN gg-

a) ocena sytuaciji gospodarczej kraju;

b) ocena ~ryzyka spadku wartoSci rynkowej papier - w
pieninUnego;

c) ocena moUl i woSci wzrostuicedmsptapuimerntw wva rytnk3ic ipd w

d bi eONcy i prognozowany poziom rynkowych st-p pro

el ocena ryzyk braku pgynnoSci papier-w wartoSci o
zmi ennoSci ich cen oraz niewypgacalnoSci emitent

Subfundus z ni e odzwierciedla skadu uznanego indeksu ak

WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subf
zmi ennoSci N wynikaj NcN ze skgadu poortieltrel a | ub z prz

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedm
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zape
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmi

- kurs-wb cwanr ttoSci papier-w wartoSciowych i instru
przez Subfundusz, albo papier-w wartoSciowych i
Subfundusz zamierza nabyl w przyszgoSci,

- kurs-w walut w zwi Nzk u ymilokatarhi 8ubfindugzm i l ub pl anowan
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- wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z aktualnyr
depozyty, dguUne papiery wartoSciowe i i nstrum
utrzymywanymi na zagpobbwjélna& BubfNadaobkzu.

Zawi erani e um- w maj Ncych z a przedmi ots zcizregt-rl mmé
niewystandaryzowane instrumentypochodne,wi NUe si i dl a Subfunduszu z nast
ryzykami:

- ryzykiem kredyt owym, ki edey skiofint z p azrotbnoewi NrziadE Wy

wyni kaj Ncych z wczeSniej zawartej umowy,
- ryzykiem rozliczeni owym, kiedy Fundusz wywi NOe s
kontrpartner.
242, Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pr
Subfunduszu
a. Opi s ryzyka i nwestycyj nego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl hdnieniem strategi. zarzNdzani a.
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko wynikaj Nce z p
241o0raz w Statucie Funduszu, zakgdadaj Ncej min. udzi

poziomie od 0% do 40% oraz udziagdg dgdguUnych papier- v
poziomie od 50% do 100%.

Uczestnicy ponoszN ryzgykozipwegjiyptegjnal okmickaj Rkt y\

ryzyko instrument-w finansowych wchodzNcych w skgad
|l okowane sN gg-wnie w dguUne papiery wartoSciowe,
oprocentowaniu oraz akcje, co mo Ue spowodowal i stotne zmiany
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa, w zaleUnosS

procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akciji.

Do najwaUniejszychuwyglytkdnikal rléc pesvi minédy nal e UN:

1) ryzyko rynkowe wynikajNce ze zmiennoSci cen papie
tendencij i rynkowych panuj Ncych w kraju i na Swi
mo Ul i woSci N wystNpienigugot eymihn osweagdk -tw elnudbu & p ¢
papier-w wartoSciowych, czego nastnpstwem bndzi
Subf unduszu na Jednostkn Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowedg
wyemitowany i nstrument finansowy zwi Nzane z brakiem
przyjatych zobowi Nza® | ub zagr o Uaniteank Uey swyNnpiikean
pogorszenia sifn kondycji finansowej emitreantNa, w t
agencjfi ratingowN, co moUe w efekcie prowadzil d
Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dl a-2wmisNzame nzt -swy tudad jaNj opvy £hc z
(emitent-w) i ich kondycijeN sfiifin amosleew Nenmidistenidroewja i p o g
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wartoSci akcji tych sp-gek, odbiegaj Ncych od obse

nal eUy analizowania sp-gka; ryzyko to jest ograni

4)  ryzyko rozliczenia-z wi Nz anewozScnoNJInii erozl i czenia transakcj.
terminie okreSlonym w umowie transakcji, co moUe
dodatkowych koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem ni

5 ryzyko pwynnk&ci imowylsitwbpSceni a sytuacji, w kt-rej
danym papierem wartoSciowym nie jest moUliwe dok
wartoSciowych bez znaczNcego wpgdywu na jego cenhn;

6) ryzyko walutowe - z wi Nzane z mo Ul i wo &dinNkamiAkny we enBudk gn
wyni ku zmiany kursu waluty obcej, w kt-rej den
Subf unduszu wzglndem zgotych pol skich;

7 ryzyko zwi Nzane 2z pr zew praypagkwzpriestama labkoyrgniezena
dziagal ndD8pobzptaerzusza | ub subdepozytariusza mogN
mo Ul i woSci swobodnego dysponowania cziSciN | ub ca

8 ryzyko zwi Nzane z koncentracjN rynk-w spowodowan
finansowego;

9) ryzzkok ontrahenta rozumi ane jako wartoSi ustalonego
zysku na transakcjach, kt -rych przedmiotem sN ni
bez uwzglndniania opgat i Swiadcze® ponoszonych
zawarciu transakcji, w szczeg-IlnoSci premii zapge

100 ryzyko operacyjne zwi Nzane z poniesieniem pr ze
ni eodpowi edni ch proces-w wewnftrznych i ni epr
Towarzyst wal,udalkiobh w ub wyni kaj Ncej ze zdarze@E ze¢
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj Nce ze
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundu

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z i nwestyciji
przyjntej alokacji Aktyw-w Subfunduszu, spadku c
finansowychulwke&wamgchN Aktywa Subfunduszu, W
dekoniunktury na rynkach finansowych [ ub zmiany g

2) wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wyst Np
wpgywu | ub ma ogrpostacny mopdy wodci ot warcia | i
Subf unduszu, przejnincia zarzNdzani a Funduszem [
i nwestycyjnych, zmi ani Depozytariusza | ub podmi
Funduszu zinnymfunduszeminwestycyjnym,a t ak Ue zmi anii pol i tyki i nwes

3) ni ewypgacal nonfeddtyczgwar ant a

4) inflacji-r yzy ko zwi Nzane ze zmianami poziomu cen oraz

5)  zmian regulacjiprawnych-r y zy ko zwi Nzane z monlékoizystoyshazinad wy st N

regul acji prawnych dotyczNcych emitent-w, inwest:
szczeg-InoSci w zakresie prawa podat kowego.
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pom
cagkowi tN ekspozycjnin Subfunduszu. W odniesieniu d
zaangaUowani a.

243 OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla os-b majNcych na
zgromadzeni @. nkdogatkbwe Zabezpieazenie emerytalne, akceptuj Ncych umi @
poziom zaangaUowania w inwestycje o podwyUszonym ry:

okres inwestowania w Subfundusz wynosi 3 lata..

244, I nformacje o wysokoSci Nomgprjyaadh iz purcazwiszjnii ¢z

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobie
Subfundusz.

a Wskazanie przepis-w Statutu, okreSlajNcych rodza
kal kul acj i i nal i czeni aSulkbdaumntd-us z pb ei NtUyanmp Nevy cshz ¢ z
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych
poszczeg-Ilnych rodzaj - -w koszt - w.

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kalkulacji i n

tymws zczeg- -1l noSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terr

pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okreSla ar-

b. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowi f
obliczania.

Wska¥Tni k WKC za r9%wnosgB,02% .t pawezym2w) dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu st

Wska¥Fni k WKC odzwierciedl a buedzpioaSy ekdonsi zot -zw dnzii eazgwai | Nnzoadh
Subfunduszu w Sredni ej WartoScipr Axp gaajwNchgt t ma S
kategorinlJednoszakdd&doyesdohiahmwat owy i obliczany | est

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN -oznacza Sredni N WartoSi Aptywpwdh¢eNta S
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K -o0oznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
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1. kosztransakcyjnych, w tym prowizji i
zwi Nzanych z nabyciem | ub zbyciem skg§

2. odsetek z tytugu zaci NgnifAatych poUycz

3. Swiadcze® wynikaj Ncych z realizacji u
instrumenty pochodne,

4 opgat zwi Nzanych z nabyciem | ub 0
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos:
Uczestnika,

5. wartoSci Swiadcze® dodatkowych,

t -okres, za kt- -ry ipok2@e st awi ono dane

c. Wskazanie opgat mani pudiadubygdkopieniaJednostek tUezéstnictwab y
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestni ka Func
maksymalnejwy s o ko Sc i

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii AT 3,00%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1 3,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 3,00%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii 1T 1,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0,00%

wartoSci dokonywanej wpgaty.
St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej] przez dane
mani pul acyj ny c przeutego Bystgbptara. a n e |
Opgaty manipulacyjne mogN zostal obniUone I ub znie
Uczestnik-w Funduszu |l ub w stosunku do okreSlonych

Opgaty mani pulacyjne mogN zossiabneagkowosuekltudbocas

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjonar

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
) magUonkKamelimi os-b wskazanych powyUe|]
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Ponadto obniUenie wysokoSci lub zniesienie cagkowit

a wyspecjalizowanych program-w inwestowania, w t°
Pracowniczych Program;IKREIMWKZE zidnoSci owych

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczestnict
d) Reinwestyciji.

Szczeg- - owe zasady obni Uania wysokoSci |lub zwal ni
powyUszej podstawie, sN ogjesaaam wblntRysecyRutnar s\

ty zmiennej, biAidNcej cznSci N Wynagr

d. Wskazanie opga
08I jest wuzaleUniona od wyni k-w Fundu:

kt - rej wysok

Za =zarzNdzanie Subf umioubpplEeral Wowagrzydzaevmi e Zmi enne,
wysokoSi uzaleUniona jesfTowdr vyt ko wnSUdfpodusezal
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z.

Towarzys t wo b fidz i Wynggmodzenie Zndegne w przypadku, gdy stopazwrotuo s i Ngni fit a d |
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie r o:z
przewyUszal stopfi odniesienia opisanN poni Uej

Na WynagrodzenieZmienne tworzonajestrezerwa,k t - r ej wart oSi ust al ana jest
oraz na ostatni dzie® kalendarzowy w okresie rozlic

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; i WANJUox (IND;i / INDg)) x LIU)

gdzie:
WZi wysokoSi rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w
STi stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJUi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu powifikszc
Zmi enne przypadaj Nca na Jedn &aagdid, BlUlktbz est ni ¢
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJUoi Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedno

kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJU - Sredanriyatmetyczna l'iczby Jednostek Uczestnic
poczNt ku okresu rozliczeniowego do dnia na
Zmienne

IND;- wartoSi Indeksu Rynku PienifdalUnego w dniu na
Zmienne (i)

INDo- wartoSi Indeksu Rynku PieniinUnego w ostatni

okresu rozliczeniowego

Indeks RynkuiPnéedeksaURd§& PLN 3 Month Eur Deposi
odzwierciedla zachowanie krajowegowandiay nku pi
trzymiesifncznych depozyt-w w zgotych kwot o
okreSlona na dzie& wyliczania rezerwy na Wy
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o 1,75% marUy w skali roku. WartoSi inde
International Limited i publik o wa n a w kaUdy dzie® robocz
informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeni owym, o] Kt - rym nPewszymvokréan j est
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

WartoSi st awki Wy nagrohaendiza eZEni% noegowd&T2020 rok
Uczestnictwa kategorii A, B, 1lub Z wynosi 0%.

WartoSi stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dni a
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz |7 20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0%.

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokoSci Wynagrodzenia za

Za zarzNdzanie Subfunobs zem TowaktzywtwoSwpbfunduszu
maksymalnie do wysokoSci

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii AT 2,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 7 1,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | i 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 7 0,15%

w skali roku naliczone od Sredniej porymajdaWhcepSrca
kategorinJednostek Uczestnictwa

Na dzie® sporzNdzenia aktual i zacdlaJedRostektqrestittwa wy s 0 k O
kategorii A wynosi 2,30% w skali roku.

Na dzie® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostektqrestittva wy s o k O
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

ff. Wskazanie istniejNcych umodstatwi pokbzuyck Eonsaty
Subfunduszu bezpoSrednio |l ub poSrednio sN rozd
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu nie zawarto tego ¢ty
2.4.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj Aci u hi storycznym.
a WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostatr

WartoSi Aktyw-w Netto Subf209doknuwpRiBé6®egaE 2§.9gr
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b. Wi el koSi Sredni ej stopy z wr oUczestrdctwa Subfersdtisgucza i w Je
ostatnie3, 5 i 10 | at, przy czym Sredni N stopi zwrotu
stopin obliczonN na podstawie WartoSci Aktyw-w N
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego

poprzedzaj Ncego okres, dI ablikzéniepreegapgwiednio3,daboony wane
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednos
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

3,50% -

o,
3,00% - 2.92%
2.50% A
2.00% A
1,50% -
1,00% ~
0,50% -
0,08% 0,04%
0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat

c. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin

oddaj Ncych celi politykn inwestycyjnN Subfunduszu,
okrefkego w Statucie Funduszu |l ub, -glelUe$lioSeq@o upr né
Fundusz, a takUe informacja o dokonanych zmianach

1. Do dnia 31 grudnia2007 rokuwzorcem s guUNcym do oceny ef ekt
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszub ynfjo del owy portf el i nwestycyj ny
20% z cziSci, kt-rej wartoSli zmienia sifn zgodni
kt -rej wartoSli zmienia sifhn zgodnie ze zmianN tr

2. Oddnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia2012 rokuwz or cem s JuUNcy m do

ef ekt ywnoSci i nwestycyjnej w Jbg¢gnioadotwkportfelUc ze st n
i nwestycyjny, kt -ry skgdgada sin w 30 proc. zZ cz
zmi anN wartoSci indeksu W G oraz w 70 proc. z ¢
zmi anN trzymiesifncznej stawki WI BID.

3. Oddnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia2013rokuwzor cem s guUNcy m do
ef ekt ywnoSci i nwe st y styigtwa Sybfunduszl b ¢ njoal edotvykpiortfell ¢ z e
i nwestycyjny, kt -ry skgada sin w 30 proc. Z cz
zmi anN wartoSci indeksu W G oraz w 70 proc. z ¢

zmi anN war t oS c ipPliNi t¥enk £urod€posit LioaplCornency.
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4, Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem sguUNcym

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu jest model ow
30 proc. z cznScia kifregodaito%8ke zmi anN wart o
w 70 proc. z czinSci, kt-rej wartoSi zRBENni a si

Poland GBI 1to 5 Year Local Terms.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjhtego
o kt-rych mpwa w | it.
§redni a r ocznial Isat owzao rzoner,o tou kt - dyomwyldevja w | it. c¢c) pk
6,00% -
5,37%
5,00% -
s00% | >5%%
2,96%
3,00% -
2,00% -
1,00% -
0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat
e. ZastrzeUenie, Ue indyWcdeatnakatapd nwesotyej i | est
wartoSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby
wysokoSci pobranych przez Subfundusz opgat mani pul

nie gwarantuj N uzyskrany sazpoSoibnych w

I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji | ¢
W momencie jej zbycia i odkupienia przez Subf un
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu niegwarant uj N uzyskani a podobnyc
przyszgoSci
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2.5. Subfundusz AvivalnvestorsZr - wnowa Uony

2.5.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Akt ywa Subfunduszu | okowane sN w papiery wartoSci owe
Statucie Funduszu.

Cagkowita wartoSi | okat 400 dolb@ % ewdritdz$ i wAkitoysw -g Dulk
Cagkowita wartoSi lokat w dgu&nenp ap sweas ytnowdlr i 6A8kcti yom
Subfunduszui moUe wyni eSi 60% wartoSci Aktyw-w Subfundus:
Proporcje miinmdakt ywkwmt @mb f undduusUnpei epraa k wg rétinoeSc i owe
instrumenty finansowe, w ramach | imit- w, o kt-rychdemygiwa wy Ue
podej mowanych przez Subfundusz na podstawie mo U
poszczeg-lnych papi ero-cwe nwa rbti ece§idtimveaneysytiacpoarryaku akcji i

rynku finansowych instrument-w dguUnych.

Przy ocenie bi e UNc ej i prognozowane,j s yjtpuaa jj i cinua dreyrykzy

zaangaUowaniu Subfunduszu w akcje oraz dolorze posz

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentainauwz g | A chmibajcMdN i prognozowanN isytuac,]
finansowN i pozycjn rynkowN poszczeg-Ilnych sp-ge
c)ocena moUliwoSci wzrostu cen papier-w wartoSci ow

d) ocenapoziomu wyceny rynkowej;

e) ocena ryzyk: braku pgdgynnoSci papier-w wartoSciowych,
ni ewypgacalnoSci emitent- - w.

Przyoceniesyt uacji na rynku dguUnych papier-w wartoScio

sguédjNodjnciu decyzji o dcdaobkrazqg idPFubrdykcw pamizer - w \

instrument -w rywmwkwy |plidnriiam@&nedglo g§ - wni e
a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocenaryzyka spadku wartoSci rynkowej papier-w wa
pieninUnego;

c) ocenamo Ul i woSci wzrostu cen papier-w wartoSciowych
d bi eONcy i prognozowany poziom rynkowych st-p pro
e) ocenaryzyk braku pgynnoSci papier-w wartoSciowyc|
zmiennoSci ich cen oraz niewypgacalnoSci emitent
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego i ndeks:
WartoSi Akt yw-ew aNedtntwespgctyfnego Subfunduszu moUe
zmi ennoSci N wynikaj NcN ze skgadu portfela lub z prz
Subf undusz mo Ue zawi eral umo wy maj Nc e za przedm,i
niewystandaryzowaneinsttu menty pochodne w celu zapewnienia spraw
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmi
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- kurs-w, cen |l ub wartoSci papier-w wartoSciowych i
przez Subfundusz, albop api er - w wartoSci owych i instrument -

-

Subfundusz zamierza nabyl w przyszgoSci,
- kurs-w walut w zwi Nzku z aktualnymi | ub planowany

- wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzk bfudusaiwt ual nyr
depozyty, dguUne papiery wartoSciowe i i nstrum
utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza

Zawi erani e um- w maj Ncych zZa przedmi ots zcizreggt-rl nm é
niewystandaryzowane instrumentypochodne,wi NUe si i dl a Subfunduszu z nast
ryzykami:

- ryzykiem kredyt owym, kiedy kontrpartner ni e wy
wyni kaj Ncych z wczeSniej zawart ej umowy,

- ryzykiem rozliczeni owymii kiee dsywoF ucnhd uzsozb omyiwN zNaUE ~ zs:

kontrpartner.
252 Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pr
Subfunduszu
a. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl ndnieniem strategii zarzNdzani a.
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko wynikaj Nce z p
251o0raz w Statucie Funduszu, zakgadaj Ncej min. udzi

poziomieod40% do60 % or az udzi ag d{J u Ciewychw AkpwaphiSabfunduszuwea r t o S
poziomieni e ni Uszym ni U0 20%

Uczestnicy ponoszN ryzyko inwestycyjne wynikaj Nce z
ryzyko instrument -w finansowych wchodzNugfuduszw s k §gad
|l okowane sN gg-wnie w dguUne papiery wartoSciowe,
oprocentowaniu oraz akcj e, co mo Ue spowodowal i s

Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwankowyzéal eslinmS
procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akciji.

Do najwaUniejszych ryzyk, kt-re powinni uwzgladni al
1) ryzyko rynkowe wynikajNce ze zmiennoSci cen papie
tendencji rynkdwywc hk rpaginuujiNcya Swiecie. W szczeg-
mo Ul i woSci N wystNpienia silnych spadk-w |l ub dgu
papier-w wartoSciowych, czego nasthnpstwem bnidzi

Subf unduszu na thewhnost kn Uczes

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansoweg
wyemitowany instrument finansowy zwi Nzane z brak
przyjatych zobowi Nza® | ub zagr paltekiliee mvywy sktal fNic en
pogorszenia sin kondycji finansowej emitenta, w t
agencjni ratingowN, co moUe w efekcie prowadzil d
Subfunduszu;
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3) ryzyko specyficzne awch-2wisNzanmeenzt -sw tudadjaNj poszcz
(emitent - w) i ich kondycj N f i nansowNzmnigistener e j pog
wartoSci akcji tych sp-gek, odbiegaj Ncych od obse
nal eUy analpi-jkwanirgzyko to jest ograniczone popr z

4) ryzyko rozliczenia-z wi Nzane z moUl i woSci N nierozliczenia tr
terminie okreSlonym w umowie transakcji, co modUe
dodat kowych koszt - -w zwi Nzanych z finansowaniem ni e

5 ryzyko pwynnk&ci moUl i woSci wystNpienia sytuacji,
danym papierem wartoSciowym nie jest moUliwe dok
wartoSciowych bez znaczNcego wpgdywu na jego cenhn;

6) ryzyko walutowe -z wi Nzane z moUl i woSci N zmiany ceny skga
wyni ku zmiany kursu waluty obcej, w kt-rej den
Subf unduszu wzglndem zgotych pol skich;

7 ryzyko zwi Nzane 2z pr zew braypagkwzpriestama labkoyrgniezena
dziagalnoSci przez Depozytariusza |l ub subdepozyt @
mo Ul i woSci swobodnego dysponowania cziSciN | ub ca

8) ryzyko zwi Nzane z koncentracjN rynk-w spowodowan
finansowego;r yzy ko kontrahenta rozumiane |jako wart oSi
niezreali zowanego zysku na transakcjach, kt -ryec
instr umenty pochodne, bez wuwzglnidniania opgat i S
i nwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w
opcji;

9) ryzyko operacyjne zwi Nzane z poni esi ecgiizem pr ze
ni eodpowi edni ch proces-w wewnitrznych i ni epr i
Towarzystwa, zasob-w ludzkich |l ub wynikajNcej ze
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wyndekilmj Nce z¢
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundu.

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) ni eosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z i nwestyciji
przyphbé&jpcji Aktyw-w Subfunduszu, spadku cen pap
finansowych, w kt-rych ulokowane sN Aktywa Subi
dekoniunktury na rynkach finansowych [ ub zmiany g

2) wyst Npi enina cshz cozkeogl-ilc znoSci, na wystNpienie Kkt r
wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw w postaci mo Ul i
Subfunduszu, przejnicia zarzNdzani a Funduszem [
i nwestycyj nychozyztnairdamnuirs zBel ub podmiotu obsguguj N
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takUe

3) niewypgacal nonfeddtyczgwar ant a

4) inflacji-r yzy ko zwi Nzane ze zmi anamih psdzipo rmpu occeem torwayz
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5)  zmian regulacjiprawnych-r y zy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wyst Ng

regul acj i prawnych dotyczNcych emitent-w, inwest

szczeg-1lnoSci w zakresie prawa podat kowego.
Towarzyst wo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
cagkowitN ekspozycjn Subfunduszu. W odniesieniu d

zaangaUowani a.

253 OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfunduszpr zeznaczony jest dla os-b akceptuj Ncych podwy
znacznym, stanowi Ncym od 40 do 60 proc. ZaangaUow
dochod-w z inwestycji -wlewinjholyzmrigamsowngnro naj mni ej 4

254 Informacj e o wysokoSci opgat [ prowi zj i zwi N
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobie
Subfundusz.

a. Wskazanie przepis-w Statutu, okreSlajNcych rodza
kalkulacjii nal i czenia koszt-w obci NUaj Ncych Subfundus
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych
poszczeg-Ilnych rodzaj  -w koszt - w.

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, s poobscibN (kagj|Nkcuyl cahc jSiu bif unn

tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okreSla ar-

b. Wskazanie wartoSci Wsp:- gczynnWKG) okap sppdobunjegCa g k o wi
obliczania.

Wska¥*Tni k WKC za r%wnoogB,55% tpawezym2n) dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu st;

Wska¥fni k WKC odzwiseztc-ive chli e zundi 2Nizagh ykce h bezpoSredni o z
Subfunduszu w Sredni ej WartoScipr Axp gavajwNchgt t ma S
kategorinlJednoszakdd&doyesdohiahmwat owy i obliczany | est

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN -oznacza Sredni N WartoSIi Apkrtzyywp dNdaNjeNct o ¢
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K -o0oznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
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1. koszt-w transakcyjnych, w tym prow
podatk-w zwi Nzanych z nabyciem | ub zl|

2. odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyc.

3. Swiadcze® wynikajNcych z realizacij.i
instrumenty pochodne,

4. opgat zwi Nzanych z nabyciem | ub C
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,

5. wartoSci Swiadcze® dodatkowych,

t -okres, za kt- -ry ipok2®e st awi ono dane

c. Wskazanie opgat manudul abygpnwachub todkupienia Jedn
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestni ka Func
maksymalnejwy s o ko Sc i

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A i 3,50%

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 7 3,50%

3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 3,50%

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | i 1,75%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0,00%
wartoSci dokonywanej wpgaty.

W przypadku wyspecjalizowanych program-w i nwestowan
faktycznie dokonmunlyacwa wejjawardtudbSsikuwp gat dekl arowany
w danym programie.

St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej] przez dane
mani pul acyjnych udostipnianej przez tego Dystrybuto
Opgaty manipalNargsnal mobni Uone | ub zniesione w caf§
Uczestnik-w Funduszu lub w stosunku do okreSlonych
Opgaty mani pulacyjne mogN zostal cagkowicie |lub czhn

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
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d) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjonar
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

9) magUonkami i dzieimi os-b wskazanych powyUej
Ponadto obni Uenie wysokoSci |l ub zniesienie cagkowit

a wyspecjalizowanych program-w i nwestowan,a, w t°

Pracowniczych Program;IKREIWKZE zidnoSci owych
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczestnict
d) Reinwestyciji.

Szczeg- gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwal ni e
powyUs zej podstawie, sN ogjwsaaaml wblwmtRysercy rutnar s\

ty zmiennej, biAidNcej cznSci N Wynagr

d. Wskazanie opga
08I jest wuzaleUniona od wyni k-w Fundus:

kt -rej wysok

Za =zarzNdzanie Subf umioulbpplEeral Wowagrzy stz aevmi e Zmi enne,
wysokoSli uzaleUniona jesfTowdr vyt Wwo wnmSUdfpodusezal
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.

Towarzys t wo b fidz i Wynggmodzenie Zndegne w przypadku, gdy stopazwrotuo s i Ngni fit a d |
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie r 0:z
przewyUszal stophi odniesienia opisanN poni Uej

Na WynagrodzenieZmiennetworzonajestrezerwa,k t - r ej wart oSi ust al ana jest
oraz na ostatni dzie®& kalendarzowy w okresie rozlic

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; i WANJUox (IND; / INDg)) x LIU)

gdzie:
WzZ'i wysokoSi rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w
STi stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJUii Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu powi Rkszg

Zmi enne przypadaj Nca na Jedn aaegdid,BUlchzest ni ¢
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJU,i Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedno
kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJU - Sredaqriyat metyczna |iczby Jednostek Uczestnic
poczNtku okresu rozliczeniowego do dnia na
Zmienne

IND; - wartoSi Indeksu Rynku PieninUnego w dniu na
Zmienne (i)
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INDo- wartoSi Indeksu Rynku PieninUnego w ostatni
okresu rozliczeniowego

Indeks RynkuiPhnedekaURdG& PLN 3 Month Eur Deposi

odzwierciedla zachowanie krajowegtowaniay nku pi
trzymiesifncznych depozyt-w w zgotych kwot o
okreSlona na dzie® wyliczania rezerwy na Wy
o 2,5% marUy w skali roku. WartoSlI indeksu
Limited ipubik owana w kaUdy dzie® roboczy w system

(kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeni owym, o] Kt - rym Pewszymvokréan j est
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

WartoSi st awki Wynagrodaendiza eZEni9%e naoegrowd &T2020 rok
Uczestnictwa kategorii A, B, 1lub Z wynosi 0%.

Wart oSi stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | i 20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0%.

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokoSci Wynagrodzenia za

Za zarzNdzanie T®8wafupdussnpemobiera z Akt yw:-w Subf
maksymalnie do wysokoSci

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A i 2,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B i 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | i 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,15%

w skali roku naliczone od Sredniej porymadaWhcepSrca
kategorinJednos.tek Uczestnictwa

Na dzie@E sporzNdzenita aktoklbiSta eadalBostekt@eshidvwa
kategorii A wynosi 2,30% w skali roku.

Na dzie® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostekt/grestittum wy s o k ©
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazaniei stni ej Ncych um-w | ub porozumie@ na podst a\
Subfunduszu bezpoSrednio Il ub poSrednio sN rozd
Towarzystwo lub inny podmiot.
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Na dzie® sporzNdzenia Prospekporozemzae®arto tego ty

255 Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfci

a WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostatr

Wart oSi Aktyw-w Netto Subf2019da&nu wis4addt rysa E 2z3§1. gr udn |

b. Wi el k$rSddni ej stopy zwrotu z i nwewatSybfuinduszwzalJednos't
ostatnie3, 5 i 10 | at, przy czym Sredni N stopi zwrotu
stopin obliczonN na podstawie WartoSci Aktyw-w N
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jest d&abobonywane
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednos
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

4,00% -

3,50% - 3,36%

3,00% -
2,50% -
2,00% -
1,50% |

1,00% -
0,46%

0,50% 1 0 18%

0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat

c. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci

Subfunduszu odzwi erciedl aj Ncego zachowani e sin

oddaj Ncych celi poSubfykmduswestywsynadbpenthamard,)j Awzor
okreSl onego w Statucie Funduszu | ibkr ¢@lUehéegstpmrtue
Fundusz, a takUe informacja o dokonanych zmianach

1. Dodnia3lgrudnia2012rokuwzorcem s guUNcy m do oceny ef ektywnoSci

Uczestnictwa Subfunduszub ynjod el owy portf el i nwestycyjny, Kkt i

kt -rej wartoSli zmienia sifn zgodnie ze zmianN ind

zmi eni adei & zgozmi anN trzymiesificznej stawki WI B
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2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 rokuwz or ¢c e m
J ebdy njodelowy portfdlc ze st ni

ef ekt ywnoSci

i nwestycyjny,
wartoSci inde
wartoSci inde

3. Od dnia 1
Jednost ki Ucz
proc. z cznSc
proc. z
GBIl 1to 5 YearLocal Terms.

d. I nformacja o Sr

o kt-rych rmphwa

Sredni a

styczni a

r oc zniad Isat owpzao rzower ,o0 tou Kkt

i nwestycyjnej w

sguUNcym do

kt - rzy cszkigSacdia, skitii- rwe 5 OwpmrtoaSi zmi en|
ksu WIG oraz w 50 proc. z cznSci, }
ksu Citigroup PLN 1 Month Eurodepos

estnict wa

i, kt-rej wartoSi

edni ch
w | it.

stopach

Zwrotu z

- ByowynOavia. w | it .

2@8y4 dok wcvenogr edme ks Fwd® Sci
Subfunduszu
Z mi
cziiSdi zmkiteni @aj swarzg8dni e

jest model owy
enia sifn zgodr
FESEPondan N war

przyjhitego

c) pk

6,00% -
5,28%
5,00% -
3,99%
4,00% -
2,94%
3,00% -
2,00% -
1,00% -
0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat
e. ZastrzeUenie, Ue indywidual nawesobypaj izwrestu WwWzralkst
wartoSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby
wysokoSci pobranych przez Subfundusz opgat mani pul
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgdoSci
I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji | ¢
W momencie jej zbycia i odkupienia przez Subf un
mani pul acyjnych. Wyni ki hi storyczna Ppodbbngaoabzwynik

przyszgoSci
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2.6. Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji

2.6.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Akt ywa Subfunduszu |l okowane sN w papiery wartoSci owd
Statucie Funduszu, wtymg gowni e w akcj e. Udziag |l okat w akcje v
wynosi od 60% do 100%.

Udziag |l okat w akcje w WartoSci Aktyw-w Subfundus:
uzal eUniony jest od oceny bieUNcej iynkupfinansgwyohz owan e j
instrument -w dguUnych.

Przy oceni e bi eUONcej i prognozowane,j sytuacij.i na
zaangaUowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze posz

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) anal i za fundamentalna uwzglfndniajNca obecnN
ifinansowN i pozycjfi rynkowN poszczeg:-|lnych
c)ocena moUliwoSci wzrostu cen papier-w wartoS

d) ocenapoziomu wyceny rynkowej;

e ocena ryzyk: brakw wajrytnonScSicdwypcahp iierzmi enno S
ni ewypgacalnoSci emitent- - w.
Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeks!
Wart oSi Akt yw-w Netto portfela inwestycyjnego Subf
zmi ennoSci N wynikaj NcN ze skgadu portfela lub z prz
Subf undusz mo Ue zawieral umo wy maj Nc e za mprzedmi
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zape
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmi
- kurs-w, cen | ub wartoSci papier-w wartoSciowych i
przez Subf undusz, albo papier-w wartoSciowych i i n:e
Subfundusz zamierza nabyl w przyszgoSci,
- kurs-w walut w zwi Nzku z aktualnymi | ub planowany

- wysokoSci st-p procentowych wnymlkaémilSubfumusaiwt ual nyr
depozyty, dgulUne papiery wartoSciowe i instrum
utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza

Zawi erani e um- w maj Ncych zZa przewms ndzedgnkna Siane
niewystandaryzowane instrumentypochodne,wi NUe si i dl a Subfunduszu z nast
ryzykami:

- ryzykiem kredyt owym, kiedy kontrpartner ni e wy
wyni kaj Ncych z wczeSniej zawartej umowy,

- ryzykiemrozlic zeni owym, ki edy Fundusz wywi NUe sifn ze s\
kontrpartner.
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26.2 Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pr

Subfunduszu
a. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl ndnieniem strategii zarzNdzani a.
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko wyni kajgNce z pr

oraz w Statucie Newriduns 2w, aakdadaj okat w akcje w Akt
od 60% do 100%.

Uczestnicy ponoszN ryzyko inwestycyjne wynikaj Nce z
ryzyko instrument-w finansowych wchodn&Suhfunduszw s k § ad
|l okowane sN gg§-wnie w akcje, co moUe spowodowal i
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa, w zal eUnoSci
Do najwaUniejszych ryzyk, kt-reUpowinni uwzglidnial
1) ryzyko rynkowe wynikajNce ze zmiennoSci cen papie
tendencij i rynkowych panuj Ncych w kraju i na Swi
mo Ul i woSci N wystNpienia silnych s paldlowegwced ub dgu
papier-w wartoSciowych, czego nasthipstwem bnidzi

Subf unduszu na Jednostkn Uczestnict wa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansoweg
wyemitowany instrument finansowy zwi Nzane z brakiem moUl i woSci wy |
przyjntych zobowi Nza® |l ub zagroUeniem wystNpieni e

3) ryzyko specyficzne dl a-2wmisNzame nzt -swy tudad jaNj opvy e z

(emitent - w) i i ¢ h k opnodgyocrjsNe efnii rea nssi ofiw Nemonigistenisr peg wo d 0
wartoSci akcji tych sp-gek, odbiegaj Ncych od obse
nal eUy anal i zroywzaynkioa tsop j (gksat; ograni czone poprzez d
4)  ryzykorozliczenia-z wi Nzane z moUl i woSci N nierozliczenia tr
terminie okreSlonym w umowie transakciji, co moUe

dodatkowych koszt -w zwi Nzanych z finansowaniem nierozl

5 ryzyko pwynnk&ci moUl i woSci wystNpienia sytuacji,
danym papierem wartoSciowym nie jest moUliwe dok
wartowydh bez znaczNcego wpdywu na jego cenh;

6) ryzyko walutowe - zwi Nzane z moUl i woSci N zmiany ceny skga
wyni ku zmiany kursu waluty obcej, w Kkt -rej den
Subf unduszu wzglnindem zdotych pol skich;

7 ryzykoz wi Nzane z pr zec howypmegpadkezaprzaskahiaylwb -ograniczenia
dziagal noSci przez Depozytariusza | ub subdepozyt ¢
mo Ul i woSci swobodnegoubyspgondSwamN aAkdzyiwSawi Sulbf undt

8 ryzykozwi Nzane z koncentracjN rynk-w spowodowane o0g
finansowego;

99 ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoSi ustalo
zysku na transakcjach, kt -rych pr zednpodadeem s N ni
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bez uwzglndniania opgat i Swiadcze® ponoszonych

-

zawarciu transakcji, w szczeg-IlnoSci premii zapgge

10) ryzyko operacyjne zwi Nzane z poniesieniem pr ze

nineodpowi edni ch proces-w wewnitrznych i ni epr a
Towarzystwa, zasob-w ludzkich |l ub wynikajNcej ze
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj Nce zc¢

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundu

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) ni eosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z i nwestyciji
przyjnteAktayw-kwawc$uibfunduszu, spadku cen papier- -w
finansowych, w kt-rych ulokowane sN Aktywa Subi
dekoniunktury na rynkach finansowych [ ub zmiany g

2) wystNpienia sziceemoSciy,chna kwyst Npienie kt-rych U
wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw w postaci mo Ul i
Subf unduszu, przejnci a zarzNdzani a Funduszem [
i nwestycyjnych, zsmziaa nlfiu b D eppoodzryitoatri uobs Juguj Ncego
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takUe

3) ni ewypgacal nonfeddtyczgwar ant a

4) inflacji-r yzy ko zwi Nzane ze zmi anami [pocenitoowyohy cen or az

5)  zmian regulacji prawnych-r y zy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wyst Ng
regul acji prawnych dotyczNcych emitent-w, inwest:
szczeg-1lnoSci w zakresie prawa podat kowego.

Towarzystwos t osuj e procesy, metody i procedury pomiaru o

cagkowitN ekspozycjn Subfunduszu. W odniesieniu d

zaangaUowani a.

263 OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfunduszpr zeznaczony jest dla os-b akceptuj Ncych wysok

|l okowaniem Srodk-w na polskim rynku akcji o horyzonc
264 I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zj i Z )
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobie

Subfundusz.

a. Wskazanie przepis-w Statutu, okreSlajNcych rodza
kal kul acj i i naliczenia koszt-w obci NUOaj Ncych S
wynagr odzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych n;
poszczeg-Ilnych rodzaj - -w koszt - w.

75

Aviva Investors: Public



Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos:-b kalkulacji i n

tym w szczeg-lnoSci wwnagraedzenime nygwavwr XKjfstrwech naj w

pokrycie poszczeg-lnych rodzaj  -w koszt-w okreSla ar-

b. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt -w Cagkowi
obliczania.

Wska¥*Tni k WKC za r%wnoongB,51% tpawezym2n)dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu st.;

Wska¥fni k WKC odzwierciedla udziad kosztiwweisdzywiyNnar
Subfunduszu w Sredni ej WartoScipr Axp gavajwNchgt t ma S
kategorinlJednoszeakdd&doygesdohiaehbmwat owy i obliczany | est

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN -oznacza SredmktNy waw t veSit opBobpadejpBeh
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K -oznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
1. koszt -w transakcyjnych,) ewstkyrmmhpr powdaj
zwi Nzanych z nabyciem |lub zbyciem sk§
2. odsetek z tytugu zaci NgnifAdatych poUycz
3. Swiadcze® wynikaj Ncych z realizacji u
instrumenty pochodne,
4. opgat zwi Nzanych z nadmy dedrmsiek | ub 0
Uczestnictwa | ub innych opgat ponos:
Uczestnika,
5. wartoSci Swiadcze® dodatkowych,
t -okres, za kt- -ry ipok2®e st awi ono dane

c. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia |
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestni ka Func
maksymalnejwy s o ko Sc i

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A i 4,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 7 4,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 4,50%
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4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | i 2,25%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,00%
wartoSci dokonywanej wpgaty.

W przypadku wyspecjalizowanych program-w inwestowan
faktycznie dokonmunlyacwa wejjawartubSsikuwp gat dekl arowany
w danym programie.

St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej] przez dane
mani pul acyjnych udostnpni anej przez tego Dystrybuto
Opgaty mani pwWN aoysjtnaed mobni Oone | ub zniesione w cag
Uczestnik-w Funduszu | ub w stosunku do okreSlonych
Opgaty mani pulacyjne mogN zostal cagkowicie |lub czn

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjonar

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

) magUonkami i dzielmi os-b wskazanych powyUej
Ponadto obni Uenie wysokoSci | labyinyebi mole vagkawilt

a wyspecjalizowanych program-w i nwestowan,a, w t°

Pracowniczych Program;IKREIWKZE zidnoSci owych
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczestnict

d) Reinwestyciji.

Szczeg- owe zasady obni Uania wysokoSci |lub zwal niz
powyUszej podstawie, sN ogchewsadaam wblnmtRysecy Buthar s\

d. Wskazanie opgaty zmiennej, biAadNcej cSubiuBduszéin, Wynagr ¢
kt -rej wysokoSi jest uSubfunéudaui ona od wyni k- -w

Za =zarzNdzanie Subf umioubpplEeral Wowagzydzaevmi e Zmi enne,
wysokoSi uzaleUniona jesfTowdr vyt ko wnSUdfpoadusezal
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z.
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Towarzys t wo b i dz i Wynagrodzdénie Znaegne w przypadku, gdy stopazwrotuo s i Ngni it a d |
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie r 0:z
przewyUszal stopfi odniesienia opisanN poni Uej

Na WynagrodzenieZmiennetworzonajestrezerwa,k t - r ej wart oSi ust al ana jest
oraz na ostatni dzie® kalendarzowy w okresie rozlic

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; i WANJUoX (WZR; / WZRg)) X LIU)

gdzie:
WzZi wysokoSi rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w
STi stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJUii Wart oS1 Aktyw-w Netto Subfunduszu powifikszc
Zmi enne przypadaj Nca na JednolatedoniA,Bdzestni c
lub Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJUoi Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedno
kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJUT Sr edariyat met yczna | iczby Jednostek Uczestnic
poczNt ku okresu rozliczeniowego do dnia na
Zmienne

WZR; 1 wartoSli WZR w dniu naliczania rezerwy na Wy

WZRoi wart oSi WZ R nimw dniuo &alerdarzowym poprzedniego okresu

rozliczeniowego

WZR'T model owy portf el inwestycyjny, kt-ry skgad
zmi enia sin zgodnie ze zmianN wartoSci i nde

n
wartoSi zmienia sifi zgodnie ze zmianN_ wart
Eurodeposit Local Currency, obl i czony zgodnie z poniUszymn

OOY WM PG00 p TR OYWD, gdze:

WIG i wart oSI indeksu, kt-ry obejmuje sp-gki r
Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A., s
tymindeksi e (kod | SI'N PL9999999995) , okreSIl ona

Wynagrodzenie Zmienne (i)

FTSE3AMiiwart oSi indeksu FTSE PLN 3 Month Eur L
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pi
trzymi esi ncznych depozyt-w w zgotych kwotowan
okreSlona na dzie® wyliczania rezerwy na W
i ndeksu obliczana |jest przez FTSE I nternat.i:
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeni owym, o] Kt - rym nPewszymvokrésan j est
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

WartoSi st awki Wynagrodaendiza eZEni9%e naegrowd &T2020 rok
Uczestnictwa kategorii A, B, 1lub Z wynosi 0%.

WartoSi stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dni a
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz |7 20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0%.
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W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokoSci Wynagrodzenia za

Za zarzNdzanie Subfundus zeAk tTyowaw z 8 81t fwe n douostziue r Vy nza
maksymalnie do wysokoSci

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii AT 2,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B 7 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I 1 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,15%

w skali roku naliczone od Sredniej porymajdaWdcep Sca
kategorinJednostek Uczestnictwa

Na dzie® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostekt/grestiittum wy s o k ©
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

ff. Wskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumie@ na po
Subfunduszu bezpoSrednio Il ub poSredni o s N rozd
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzip@@&@zNdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um

265 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfici

a WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostatr

Wart oSIi Ak tSubfundusziNrea tdoz i e E 2019r prkwd wiyzEhlo260tdyas . z § .

b. Wi el koS Sredniej stopy zwrotu zctwa Bubfermdtusguczai w Je
ostatnie3, 5 i 10 lat, przy czym Sredni N stoph zwrotu
stophn obl ipadsntNawmiae WartoSci Akt yw-w Netto Subf
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj Ncego okres, dI ablikzéniepreegapgwiednio3,daboony wane
10.

W dniu 9 czerwca 2020rokud ot ychczasowe JednostKki Uczestnict
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%

c. Wsk

3,64%

1,06%

1 030%

3 lata 5 lat 10 lat

azanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci

Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego rynkowyclh wajlegige sin

oddaj Ncych celi politykn inwestycyjnN Funduszu, z
okreSl onego w Statucie Funduszu | ubkr ¢ 2I0@nég &t m@mr e
Subfundusz, a takUe i nformacj a joe (Heol ki onmainaydgyh nzine jasnce
1. Do dnia 31 grudnia2007 rokuwzorcem sguUNcym do oceny ef ekt

Uczestnictwa Funduszu b yingleks WIG.

2. Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 3 grudnia 2012rokuwz or cem s guUNcy m do
ef ekt ywnoSci i nwestycyjnej w Jbg¢gnioadotwkportfelUc ze st n
i nwestycyjny, kt -ry skgada sin w 90 proc. zZ cz
zmi anN wartoSci indeksu W G oraz w 10 proc. z ¢
zmi anN trzymiesifncznej stawki WI BID.
3. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2019 rokuwzor cem s JuUNcy m do
ef ekt ywnoSci i nwestycyjnej w JbgnioddotwkportfelUc ze st n
i nwestycyjny, kt -ry skgdgada sin w 90 proc. zZ cz
zmi anN wanrdteckSawi WL G oraz w 10 proc. z cznSci, kt
zmi anN war t ¢&TSE PLN 1 Modte Busdeposit Local Currency.
4. Oddnialstycznia2020r ok u wzorcem sguUNcym do oceny ef ek
Jednostki UczestnictwaSubfunduszu jest model owy portfel inwe
90 proc. z cznSci, kt-rej wartoSi zmienia sifi z
w 10 proc. z czinSci, kt-rej wartoSi zmienia si
PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.
d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjhtego
o kt-rych mpwa w | it.
§rednia roc znial Isat owzao rzoner,otou kt - dyonwynBevja w | it. c¢c) pk
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5,00% -
4.50% -
400% 1 3.78%

4,47%

3,50% -
3,00% -
2,50% -
2,00% -
1,50% |
1,00% -
0,50% -
0,00% . . .

2,52%

3 lata 5 lat 10 lat
e. ZastrzeUeéndgwi Beal na stopa zwrotu Uczestnika z ir
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie jej zb
wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani pul ac)

gwar antwgklVamuiza podobnych w przyszgoSci.

I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji | ¢
w momenci e i ej zbyci a i odkupienia przez Subf un
manipulacyjnych. Wynikihi st oryczne Subfunduszu nie gwarantuj N

-

przyszgdgoSci
2.7. Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji
2.7.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszug § - wni e w akcje sp-Jgek z erzedzi bN
w tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze za

i nwest owania maj Nce siedzibn za granicN, kt-re inwe
europejskich.

Cagkowita wartoSi lokat w akcje oraz instrumenty f
wynosi ga nie mniej ni 0O 60 % i moUe wynieSi 100 % war

| ok oAka g wa Subfunduszu wy Jehbalizawaneegoenie akzepjiseami usthvey m a t
obrocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bfdzie dNUydg do tego, aby co najmniej 759
emit owanych przez fundusze zagrani cztnewd ruiba prmazjeNc
siedzibn za granicN Subfunduszu stanowi gy akcje sp-
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne |
maj Nce siedzibfin za @rjamwini N, wkakrg ei mwe Sjtekkj 8 si edzi b
Dominuj Ncy udziag portfela Subfunduszu ulokowanego
fundusze zagraniczne | ub przez instytucje wsp-lnego
funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Cagkowita wartoSi lokat w dguUne papiery wartoScio
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wi iksza ni U 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Proporcje mindzy | okatami Subf undus z wstnigiwazrkitowane p os z c z
przez poszczeg-lne fundusze zagraniczne | ub instytu
granicN, dguUne papiery wartoSciowe i i nstrumenty
podejmowanych przez Subfundusz na podstawiean al i zy prognozowanej sytuacij.i
rynkach akcji i rynkach finansowych instrument  -w dg
poszczeg-lnych papier-w wartoSciowych |l ub tytugdg-w u
Analiza bieUNcej i prryoghhaocho wakejji ssygwddga madj Aci u c
i doborze akcji oraz tytug-w przez fundusze zagran
maj Nce siedzibn za granicN bhndzie obej mowaga:

a) ocenn polityki i nwe sitzyocwajnnegj pprrzzeyzj Npep z ¢ z erge @
zagraniczne |l ub przez instytucje wsp-Ilnego i nw

b) ocenin moUl i woSci wzrostu cen i ryzyka spadku
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagrani czne | ub przez instyt
i nwestowania na poszczeg-lnych rynkach;

c) analizin fundamentalnN uwzg!l fidniaj NcN obecnN i

finansowN i pozycjhn rynkowN poszczeg-lnych sp-

d) ocenn poziomu wycenyzcrzegkbwgprh naynkag h or az
poszczeg-lnych sp-gdgek;

e ocenn ryzyk braku pgynnoSci papier-w wartoScio
ich cen oraz niewypgacalnoSci emitent - - w

Analiza sytuacji na wayrntkouScd gomdrcyhc hi  pianpsiterru-nent - w r yn
podjnciu decyzj.i o alokacji Srodk-w oraz doborze d
rynku pieninUnego bfidzie obej mowaga:

a ocenn sytwuacji gospodarczej kraju;

b) ocenn ryzyka spadku wartoSci rynkowej
instrument -w rynku pieninUnego;

c)ocenin moUliwoSci wzrostu cen papier-w war
pieninUnego;

d ocenn bieUNcego i prognozowanego pozi omu
oraz inflacji;

el ocenin ryzyk braku pgynnoSci papier-w war
pieni AUnego, zmiennoSci ich cen oraz niew

Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego i ndeks:

Ze w z g hai wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji War t o S Aktyw-w Netto
i nwestycyjnego Subfunduszu moUe sifAn charakteryzowa
portfela,pr zyj ntej techni ki zamie2Nap&ci & gont umka&anrwa maEr y

kurs. - w wa.l ut owych

Subf undusz mo Ue zawi eral umo wy maj Nc e za przedm,i
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zape
ograniczenia ryzyka i nwensitayncN:j nego zwi Nzanego ze
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- kurs-w, cen |l ub wartoSci papier-w wartoSciowych i
przez Subfundusz, albo papier-w wartoSciowych i

-

Subfundusz zamierza nabyl w przyszgoSci,
- kurs-w wal ut tuwanymiab Nankwanymi lolatami Subfunduszu,

- wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z aktualnyr
depozyty, dguUne papiery wartoSciowe i i nstrum
utrzymywanyminaz as pokojeni e bi eUNcych zobowi Nza® Subf un

Zawi erani e um- w maj Ncych zZa przedmi ots zcizreggt-rl nm é
niewystandaryzowane instrumentypochodne,wi NUe si i dl a Subfunduszu z nast
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy k ont r part ner ni e wy wi NUe sin z z

wyni kaj Ncych z wczeSniej zawart ej umowy,
- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywi NUOe s
kontrpartner.
272 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi NwasegoyijznNpr
Subfunduszu
a. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl ndnieniem strategii zarzNdzani a.
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko wynikaj7Nce z pr
orazw St atucie Funduszu, zakgadaj Ncej m. i n. udziag | c

podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego
zaangaUowania Subfunduszu w aéuwopejskics.p- ek z siedzi bN

Uczestnicy ponoszN ryzyko inwestycyjne wynikaj Nce z
ryzyko instrument -w finansowych wchodzNcych w skgad
|l okowane sN gg§-wnie w akcje, co mo%ei shktwow-owalle ti

Subfunduszu na Jednostkid Uczestnictwa, w zalcea@moS$aie
w krajach europejskichor az waha® kurs-w wal utowych.

Do najwaUniejszych ryzyk, kt-re powinni uwzglidnial

1) ryzykorynkowe wyni kaj Nce ze zmiennoSci cen papier-w war
tendencji rynkowych panuj Neywhswckegj unoSamia rSawi re
wymienionychwpkt.2.71. W szczeg-1noSci naleUy |liclaghi sifn z
spadk-w | ub dgugotermi nowego trendu spadkowego
nastiipstwem bnfindzie obni Uenie WartoSci Aktyw- w
Uczestnictwa;

2 ryzyko kredytowe emitenta instrumentugébinastsagveg
wyemitowany instrument finansowy zwi Nzane z brak

przyjatych zobowi Nza® | ub zagroUeniem wystNpieniae

3 ryzyko specyficzne dl a-zZwisNzanmee nzt -sw tudad jaNj ooy e z
(emitent - w) i ich kondycj N f i nansowNmnidistener e j pog
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wartoSci akcji tych sp-gek, odbiegaj Ncych od obse
nal eUy analizowania sp-gka; ryzykokaojfieporobfgelaaij

4)  ryzykorozliczenia-z wi Nzane z moUl i woSci N nierozliczenia tr
terminie okreSlonym w umowie transakciji, co moUe
dodatkowych koszt-w zwi Nz aicegnejpozyezji; f i nansowani em ni

5 ryzyko pwynnk&ci moUli woSci wystNpienia sytuacji,
danym papierem wartoSciowym nie jest moUliwe dok
wartoSciowych bez znaczNcego wpgdgywu na jego cenhi;

6) ryzykowalutowe-zwi Nzane 2z moUl i woSci N zmiany ceny skga
wyni ku zmiany kursu waluty obcej, w  Ktw-rwe|j den
Subf unduszu wzgdiskiel@m z Jot ego

7 ryzyko zwi Nzane z pr zew prrypagkwzapriestama labkograniezena
dziagal noSci przez Depozytariusza | ub subdepozyt ¢
mo Ul i woSci swobodnego dysponowania cziSciN | ub ca

8 ryzyko zwi Nzane z koncentracjN rynk-w spowodowane
finansowego;

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoSi wustalo
zysku na transakcjach, kt-rych prrmmeedymocdddeem s N ni
bez uwzglndniania opgat i Swiadcze® ponoszonych
zawarciu transakcji, w szczeg-IlnoSci premii zapge

10) ryzyko operacyjne zwi Nzane z poni esi ecgizem pr ze
ni eodpowi edni ch proces-w wewnitrznych i ni epr i
Towarzystwa, zasob-w ludzkich |l ub wynikajNcej ze
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wyndekilmj Nce z¢
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundu.

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) niegoiNcia oczekwwanej zsitowgstycji w Jednost ki U
przyjntej alokacji Aktyw-w Subfunduszu, spadku c
finansowych, w kt-rych ulokowane sN Aktywa Subi
dekoniunktury narynkachf i nansowych | ub zmiany poziomu st -p p

2) wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst Ny
wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw w postaci mo Ul i
Subf unduszu, p r zia ] Rundusaem praez zihhd ztawarzystwo funduszy
i nwestycyjnych, zmi ani Depozytariusza | ub podmi
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takUe

3) niewypgacal nofeddtyczgwar ant a

4) inflacji-r yzy ko zwi Nzane ze zmianami poziomu cen oraz
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5)  zmian regulacjiprawnych-r y zy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wyst Ng

regul acji prawnych dotyczNcych emi-twemty-ni,u,i nwe sytm

szczeg-1lnoSci w zakresie prawa podat kowego.
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pom
cagkowitN ekspozycjn Subfunduszu. W odniesieniu d

zaang anko wa

273 OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os-b akceptuj Ncych
| okowani em Surapeskichwnkach akcji . Zalecany minimalny okres inwestowania w
Subfundusz wynosi 5 lat.

274 I nformacje o wysokoScii Nepahaytchi z puecwiesf ni at

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobie
Subfundusz.

a. Wskazanie przepis-w Statutu, okreSlajNcych rodza
kal kul acj i i nal i czeni aSukbdsumntd-us z p b ei NtUyanmp Nevy cshz ¢ z
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych
poszczeg-Ilnych rodzaj  -w koszt - w.

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kalkulacji i n

tymws zczeg-l noSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terr

pokrycie poszczeg-I|lnych r ®t@tatjFuwuskuoszt -w okreSla ar:

b. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowi f
obliczania.

Wska¥*Tni k WKC za r%wnoogB,69% tpawezym2nw)dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu st;

Wska¥fni k WKC odzwi ermciiedwiaNauary alj kesgoSwedni o z dzi
Subfunduszu w Sredni ej WartoScipr Axp gavajwNchgt t ma S
kategorinlJednoszakdd&doyesdohiahmwat owy i obliczany | est

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN -oznacza Sredni N WartoSIi Apkrtzyywp avd aNjeNctNb nS
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K -o0oznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
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1. koszt  -wkttcygagmych, w tym prowi zj.i i
podatk-w zwi Nzanych z nabyciem | ub zl|

2. odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyc.

3. Swiadcze® wynikajNcych z realizacij.i
instrumenty pochodne,

4. opgat zwi Nzanych z nabyciem | ub C
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,
5. wartoSci Swiadcze® dodatkowych,
t -okres, za kt- -ry ipok2®erekt.awi ono dane
c. Wskazanie opgat hmanitpuluagay jznbyycci a | ub odkupi eni a .
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestni ka Func
maksymalnejwy s o ko Sc i

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii AT 4,50%

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1 4,50%

3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 4,50%

4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | T 2,25%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0,00%
wartoSci dokonywanej wpgaty.

W przypadku wyspecjalizowanych program-w i nwestowan
faktycznie dokehkamuyt owam@at wauhb oSci wpgat dekl ar owal
w danym programie.

St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej przez dane
mani pul acyjnych udostnpni anej przez tego Dystrybuto
Opgaty manmpgNazgphal obni Uone 1l ub zniesione w cag
Uczestnik-w Funduszu | ub w stosunku do okreSlonych
Opgaty mani pulacyjne mogN zostal cagkowicie |lub czn

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjonar

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
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f) pracownikami Depozytariusza,

) magUonkami i dzielimi os-b wskazanych powyUej
Ponadto obniUenie wysokoSci lub zniesienie cagkowit
a wyspecjalizowanych program-w i nwestowan,a, w t°

Pracowniczych Program;IKREIMWKZE zidnoSci owych
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczestnict
d) Reinwestyciji.

Szczeg- - gowe zasady obni Uania wysokoSci lub zwalni
powyUszej podstawie, sN ogjwsaaaml wblmtRysecykRutnar s\

d. Wskazanie opgaty zzm @aink|jWy hagrNadkz e csuafuraaszem,ar z Nd z a

kt - rej wysokoSi jest uSusuhdusimi ona od wyni k- -w
Ni e dotyczy, poni ewaU Statut Funduszu ni e przewi
Wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfunduszem, kt -rej
Subfunduszu.
e. Wskazanie maksymalnej wysokoSci Wynaupzemdzeni a z a

Za zarzNdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z
maksymalnie do wysokoSci

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii AT 2,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 1 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C1 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | i 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 7 0,15%

w skali roku naliczone od Sredniej porymafdaWhcepSca
kat egor i nUceedtmcona.t e k

Na dzie® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostektqrestittna wy s o k O
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

ff. Wskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumie@ na po
Subfunduszu dbeppdSrbe poSrednio sN rozdzielane m
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu nie zawarto tego ty

275 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfci
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a Wart oSl Akt ySubfumdusziinakoniec ostatniego roku obrotowego.

WartoSi Aktyw-w Netto Subf209da&pnuwié8dtyg.a®& 1 grudn

b. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5 i 10 |l at, przy czym Sredni N stopi z
stopin obliczonN na podstawie WartoSci Aktyw-w N
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jest dadoonywane
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednos
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 Iat\

-1,37%

2,00% -

-4,00% - -3,66%
-3,94% '

6,00% -

c. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin

oddaj Ncych celi polFunyhkszunweswtaynewjonMdal ej Awzor ce
okreSl onego w Statucie Funduszu | udkr ¢ 2IUen ég St m@mrtae
Subfundusz, a takUe informacja o dokonanych zmianse

1. Dodnia31grudnia2010rokuwzorcems § u UNcy m d o o c envgstyaiwiedndsti wn o Sc i
Uczestnictwa Subfunduszub ynjo d el owy portf el i nwestycyjny, Kkt -
czfiSci, kt-rej wartoSlI zmienia sifi zgodnie ze zr
CHIP INDEX i NTX publkowanego w Euro przez Giegdn Wi ede &Es kN
pol skiego wg Sredniego kursu podawanego dl a Eur c
proc. z cznSci, kt-rej wartoSi zmienia sifn zgodn

2. Oddnialstycznia 2011 roku Subfundusz nie stosuje w:
inwestycjiw Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjhntego

o kt-rych mowa w |it. b).

Nie dotyczy.

e. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie jej zb
wysokoSci pobranych przez Fundusz okphisotyczmeai@i pul ac )
gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgdoSci

I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji | ¢

W momencie jej zbycia i odkupienia przez Subf un

manipul acyj nych. Wyni ki hi storyczne Subfunduszu nie g\

przyszgoSci

28.Subfundusz Aviva I nvestors Magych Sp-gdgek

281 Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fundusz
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moUe zawiesi/. zbywani e | ub odkupywani e Je
InvestorsMa gy ch Sp-gek w okolicznoSepamwehlejo. kt-rych mowa
Dodatkowo Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek
Magych Sp-gek, jeUeli WwWartoSi Aktyw-w netto Subf u
pinldziesi Nt milion-w zgotych). Zawa esperyicey zby war

zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwers;ji.

Zawi eszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfun
ramach Program-w Emerytal nyc h dokodywanyclz dopabfinduszumwat o mi as
okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych
program-w inwestowania, w kt-rych umowa o uczestni ci
zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowi Nzku dokonywani a wpgat do Sub
obowi Nzek byd w nich przewidziany.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy nabywania Jednostek
Uczestnictwa z tytugu Swiadczenia dodaankgozgedgeo na r z
z treSci N art. 10 Statutu.

Fundusz moUe wznowil zbywanie Jednostek Uczestnict wa
w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w kt-rym '
poni Uej 300z960a0mDI z§gn¢wwrzgotych).

Fundusz moUe wznowil zbywanie Jednostek Uczestnict wa
r-wnieUO w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostfApnoSi
na sprawnN real i zegnejjSibfupusaui t y ki i nwesty

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Ucze

Internecie na stronach www.aviva.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.
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2.8.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subf undusz |l okuje Aktywa Subfunduszu przede wszystKk
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka

Cagkowita wartoSi lokat w akcje oraz instrumenty f
wnosi ga nie mniej ni 0O 60 % i moUe wynieSi 100 % war |

|l okowag aktywa Subfunduszu wygNcznie w akcje zdemat
obrocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bfidzaky dNdJymajdmnt ejgopogown wartoSci portf

wartoSi akcji magych sp-gek, przy czym za mage sp-§
- w odniesieniu do akcji sp-gek notowanych na Giegd
isp-gki, kt - reksehViGni¢ grreleagza ®,75i%n d
- w odniesieniu do akcji sp-gek nienotowanych na Gi
SAisp-gki, kt-rych kapitalizacja giegdowa jest ni
Cagkowita wartoSi lokat wzdign&neumaptgryywaut pSenb
wi iksza ni U 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
Proporcje mindzy | okatami Aktyw-w Subfunduszu w akec
dguUne papiery wartoSciowe i i nsnirtumentoy kty-nrkyc hp ineonw
uzal eUnione sN od decyzji podej mowanych przez Subf ul
wartoSci rynkowej poszczeg-lnych papier-w wartoSci
sytuacji narynku akcjiirynkufinan s owych i nstrument -w dguUnych.
Analiza bieUNcej i prognozowanej sytwuacji na rynku
oraz doborze akcji bndzie obej mowaga:
ay ocenin moUliwoSci wzrostu cen papier-w war
b) anal izin fundamental nN uwzgliadniaj NcN obe
ekonomicznoif i nansowN i pozycji rynkowN poszcz

c) ocenn poziomu wyceny rynkowej ;

d ocenin ryzyk braku pgynnoSci papier-w wart

ni ewy p gaic ad miotSent - w.
Analiza sytuacji na rynku dguUnych papier-w wartoSc
podjnciu decyzj.i o alokacji Srodk-w oraz doborze d.

rynku pieninUnego bfidzie obej mowaga:
a) o0 c e n fuacggpspodarczej kraju;

b) ocenn ryzyka spadku wartoSci rynkowej
instrument -w rynku pieninUnego;

c) ocenin moUliwoSci wzrostu cen papier-w war
pieni AUnego;

d ocenn bieUNcego i pr ognwyzohwasntegm Proaé emtuc
oraz inflacji;
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e ocenin ryzyk braku pgynnoSci papier - -w war
pieninUnego, zmiennoSci ich cen oraz niew

Subfundusz nie odzwierciedla skgadu wzwamntegbci odekls.

Ze wzglindu na szczeg-Ilnie wysokie ryzyko dokonywany
i nwestycyjnego Subfunduszu moUe sifi charakteryzowal
skgadu portfela, p r zy parttelen lub ts&mu hkaniukkiury raarynkuNadtcii, a n i a

szczeg-lnie w segmencie magych sp-gek.

Subf undusz mo Ue zawieral umo wy maj Nc e zZa przedmi

ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne wendubl u zape

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmi

- kurs-w, cen |l ub wartoSci papier-w wartoSciowych i
przez Subfundusz, albo papier-w wartoSciowych i
Subfundusz zamierza nabyl w przyszgoSci,

- kurs-w walut w zwi Nzku z aktualnymi | ub planowany

- wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z aktualnyr
depozyty, dguUne paipnetriyunmeanrttyo Srcyirokme pi eni iUneg
utrzymywany mi na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza

Zawi erani e um- w maj Ncych Za przedmiot i nstrume

ni ewystandaryzowane instrumenty p oscthriopdunjeNc ymiN (deo & 4d tiik

ryzykami:

- ryzykiem kredyt owym, kiedy kontrpartner ni e wy
wyni kaj Ncych z wczeSniej zawart ej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywi NUe s
kontrpartner.
283 Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pr

Subfunduszu

a. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity

uwzgl ndnieniem strategii zarzNdzani a.

Uczestnicy powinni akcepypwalejr poyhkaywkyni kawlse¢ yzx ygn
oraz w Statucie Funduszu, zakgadaj Ncej m. i n. udzi a
podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego
zaangaUowamdwas Swbwuakcje magych sp-gek.

Uczestnicy ponoszN ryzyko inwestycyjne wynikaj Nce z

ryzyko instrument-w finansowych wchodzNcych w skgad

|l okowane sN gg-wniepowataeawal, icot omonlée zsni any Wart o

Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa, w zaleUnoSc

szczeg-lnoSci rynku akcji magych sp-gek.

Do najwaUniejszych ryzyk, kt-re powinni uwzglidnial
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1) ryzyko rynkowe wynikajNce ze zmiennoSci cen papie
tendencj i rynkowych panuj Ncych w kraju i na Swi
mo Ul i woSci N wystNpienia silnych spadk-gwcel ub dgu
papier-w wartoSciowych, czego nasthnpstwem bnidzi
Subf unduszu na Jednostkn Uczestnict wa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansoweg
wyemitowany instrumentz fh makisewyma @i NwaBci wypej
przyjntych zobowi Nza® |l ub zagroUeniem wystNpieni e

3) ryzyko specyficzne dl a-2wmisNzame nzt -swy tudad jaNj opvy e z
(emitent-w) i ich kondrysjenife nsainis owddihaidisteper w ¢ d @ voay
wartoSci akcji tych sp-gek, odbiegaj Ncych od obse
nal eUy analizowania sp-gka: ryzyko to jest ograni

4)  ryzykorozliczenia-z wi Nzamo &l 2 woSci N nierozliczenia transakc
terminie okreSlonym w umowie transakcji, co moUe
dodatkowych koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem ni

5 ryzyko pwynnk8czwmSd&li wystNpienia sytuacji, w kt-
danym papierem wartoSciowym nie jest moUliwe dok
wartoSciowych bez znaczNcego wpgywu na jego cenh
s p - § e kywagh Sulifunduszu;

6) ryzyko walutowe - zwi Nzane z moUl i woSci N zmiany ceny skga
wyni ku zmiany kursu waluty obcej, w Kkt -rej den
Subf unduszu wzglndem zgotych pol skich;

77 ryzyko zwi Nzane i zmpak ew pwaypagkwzaprzestania lub ograniczenia
dziagalnoSci przez Depozytariusza | ub subdepozyt e
mo Ul i woSci swobodnego dysponowania cziaSciN | ub ca

8) ryzyko zvkioNzcaeret rzacj N rynk-w spowodowane ograni C:z
finansowego, wW szczeg-lnoSci sektora magych sp- ge

99 ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoSi ustalo
zysku na transakcj ach, ewystandaryzowane pnstraneedtyrjochddem s N n i
bez uwzglndniania opgat i Swiadcze® ponoszonych
zawarciu transakcji, w szczeg-IlnoSci premii zapge

10) ryzyko operacyjne zwi Nzane umduwsozni @i @anyemynpri ke
ni eodpowi edni ch proces-w wewnfAtrznych i ni epr i
Towarzystwa, zasob-w ludzkich |l ub wynikajNcej ze
prawne i dokumentacyjne or az mwynepikiundugzyprocekiuaj Nce z ¢
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundu.

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) nieosi Ngnifncia oczeki wanej st gy eswmatct wa, i wyas tk
przyjntej alokacji Aktyw-w Subfunduszu, spadku c
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finansowych, w kt-rych ulokowane sN Aktywa Subi
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomust- p procent owyc h;

2) wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wyst Npg
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw w postaci mo Ol i
Subf unduszu, przejnci a zarzNdzani awo Fundusiyu s z e m [
i nwestycyjnych, zmi anii Depozytariusza | ub podmi
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takUe

3) niewypgacal nonfeddtyczgwar ant a

4) inflacji-r y zy ko e wad eNzzammi an a mi poziomu cen oraz rynkowy

5)  zmian regulacjiprawnych-r y zy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wyst Ng
regul acji prawnych dotyczNcych emitent-w, inwest.:
szczeg -  |lzakeskpiawawodatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pom

cagkowitN ekspozycjfi Subfunduszu. W odniesieniu d

zaangaUowani a.

284 OkreSl enie praSubfinduszunwest or

Subfundusz przeznaczony jest dla os-b akceptuj Ncych
|l okowaniem Srodk-w w portfel magych i Srednich sp-
minimalny okres inwestowania w Subfundusz wynosi5 lat.

285 I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zj i Z
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobie
Subfundusz.

a. Wskazanie przepis-w Statutu, okreSlajNcych rodza
kal kul acj i i naliczenia koszt-w obci NUOaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych
poszczeg-Ilnych rodzaj  -w koszt - - w.

Rodzaje, maksymalnN wysokoedii,a skpoossz tb- vk aol bkcuil NaCtajji Ndy ant
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okreSla ar-

b. Wskazanie WaptdSezynnika Koszt-w Cagkowitych (AWKC
obliczania.

Wska¥tni k WKC za r9wnoogdB, 53% tpawezym2w0 dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu st
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Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziagd koszt-w niezwi Nzan
Subfunduszu w Sredni ej WartoScipr Axp gaajwNchgt t ma S
kategorinlJednoszakd&doyesaohkiechwat owyn ds torbd u jcNecaengyo | wezsot

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN -oznacza Sredni N WartoSIi Apkrtzyywp avd aNjeNctNb nS
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K -o0oznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
1. koszt-w transakcyjnych, w tym prow
podatk-w zwi Nzanych z nabyciem | ub zlI
2. odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyc
3. Swiadcze @& wyrnd &laij Necoyjcih em- w, kt-rych
instrumenty pochodne,
4. opgat zwi Nzanych z nabyciem | ub C
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,
5. wartoSci Swiadcze@® dodatkowych,
t -okres, za kt- -ry ipok2®e st awi ono dane

c. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia |
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od UczestnikaFund uszu pobi erana jest opgat
maksymalnejwy s o ko Sc i

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A 1 4,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B i 4,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 4,50%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | 1 2,25%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,00%

wartoSci dokonywanej wpgaty.
W przypadku wyspecjalizowanych program-w inwestowan
faktycznie dokonanych wpgat | ub skumul oucaesteigwowar t oSc

w danym programie.
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St awkii opgaty mani pul acyjnej stosowanej] przez dane

mani pul acyjnych udostnpni anej przez tego Dystrybuto
Opgaty manipul acyjne mogN zostal obniUone I ub znie
Uczestnik-w Funduszu | ub w stosunku do okreSlonych
Opgaty mani pulacyjne mogN zostal cagkowicilt lrmud sN:®

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracowni kami podmiot-w zwi Nzanych z akcjonar

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

) magUonkami i dzielmi os-b wskazanych powyUej
Ponadto obniUenie wysokoSci lub zniesienie cagkowit

a wyspecjalizowanych program-w i nwestowan,a, w t°

Pracowniczych Program;IKREIMWKZE zidnoSci owych
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczestnict
d) Reinwestyciji.

Szczeg- gowe zasady obni Uania wysokoSci lub zwal nie
powyUszej podstawie, sN ogjesaaaml wblmtRysecyRutnar s\

d. Wskazanie opgaty zmiennej, bnfdNcej cSuliuBduszéh, Wy nagr ¢
kt - rej wysokoSi jest uSubfinéuSzui ona od wyni k- w

Za zarzNdzani e Subf umioubpplEeral Wowagzydzaevmi e Zmi enne,
wysokoSi wuzaleUniona jesfTowdr vyt wo wnSUdfpodusezal
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.

Towarzys t wo b i dz i Wynggodzenie Zrdegne w przypadku, gdy stopazwrotuo s i Ngni At a d|

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie r oz
przewyUszal stopfi odniesienia opisanN poni Uej

Na WynagrodzenieZmiennetworzonajestrezerwa,k t - r ej wart oSl ustal ana jest
oraz na ostatni dzie® kalendarzowy w okresie rozlic

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; i WANJUoXx (WZR: / WZRo)) x LIU)

gdzie:
WZi wysokoSi rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w
STi stawka Wynagrodzenia Zmiennego
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WANJUi Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu powi Akszc

Zmi enne przypadaj Nca na Jedn aaegdid,BUlchzest ni ¢
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJUsi Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedno
kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJUT Sr edariyat met yczna | iczby Jednostek Uczestnic
poczNtku okresu rozliczeniowego do dnia na
Zmienne

WZRi wartoSi WZR w dniu naliczania rezerwy na Wy

WZRoi wart oSiI WZ R imw dniuo kalemdarrowym poprzedniego okresu

rozliczeniowego

WZRi model owy portfel i nwestycyjny, kt-ry skdgad
zmi enia sifn zgodnie ze zmianN wartoSci ind
kt -rej wart oSl zmienia sifn zgodnie ze zmian
Eurodeposit LocalCurrency, obl i czony zgodnie z poni Usz)

OWAY wmkPa OO p ek 'OYHD

gdzie:

mWIG40ii wart o Si indeksu mWI G40 kt-ry obej muje
rynku Giegdy Papier-w WartoSciowych w Wars
uczestnct wa w tym indeksie (kod I SIN PL99999
wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

FTSE3Mi-war t o Si indeksu FTSE PLN 3 Month Eur D
odzwierciedla zachowanie kraj oweegtowadiay nk u p i
trzymiesifncznych depozyt-w w zgotych kwot o\
okreSlona na dzie®& wyliczania rezerwy na W
i ndeksu obliczana jest przez FTSE I nternat.i:

roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeni owym, o] Kt - rym Pewszymvokréan j est
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

WartoSi st awki Wynagrodaendiza eZEni9%e naoegrowd &T2020 rok
Uczestnictwa kategorii A, B, 1lub Z wynosi 0%.

Wart oSl stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | i 20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z 7 0%.

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokoSci Wynagrodzenia za
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Za zarzNdzanie Subfundus zeAk tTyowraw z 8 8 It fwo n douostziue r @y nza
maksymal nie do wysokoSci

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii AT 2,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B i 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I T 0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,15%

w skali roku naliczone od Sredniej porymafdaWhcepSca
kategorinJednostek Uczestnictwa

Na dzie@® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostektlgrestitiua wy s o k o
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

ff. Wskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumie@ na po
Subfunduszu bezpoSrednio Il ub poSredni o s N rozd
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzip@@&@zNdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um

286. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnci

a WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostatr

WartoSi Aktyw-w Netto Subf20®9do&kmuws@@ebea@E 28§.grudni

b. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5 i 10 |l at, przy czym SredninN <tzd e Nz
stopin obliczonN na podstawie WartoSci Aktyw-w N
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jest dabbonywane
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednos
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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d.

3,00% -

2,00% - 1,65%

1,00% -

0;000/0 T T 1
3 lata LE—F&I-' 10 lat

-1,00% -
2,00% -
-3,00% -
-4,00% -
-5,00% -

-0,58%

-6,00% - 5520

Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci |
Subfunduszu odz wi erci edl aj Ncego zachowani e sin Zmi en

oddaj Ncych celi politykn inwestycyjnN Funduszu, z
okreSl onego w Statucie Funduszu | ubkr ¢ 2I0enég &t m@mr e
Subfundusz,atak Ue i nformacja o dokonanych zmianach wzorc
1. Do dnia 31 grudnia 2012 rokuwzorcem s guUNcym do oceny ef ekt.y

UczestnictwaFunduszub ymp del owy portf el i nwestycyjny, Kkt -ry
kt -warjtoSi zmienia sifn zgodnie ze zmianN warto$§
cznSci, kt-rej wartoSi zmienia sifn zgodnie ze zn

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2018 rokuwz or cem s guUNcy m do
efektywnoS c i w JednostKki Uc lz gn§ot dnei | cat wwya pFaumtdfueslz ui nwe st
skgada sifi w 90 proc. z czfASci kt-rej wartoSi :

sWI G80 oraz w 10 proc. z cznSci, kt-rejScwartoS$S
indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 rokuwz orcem s JuUNcym do
ef ektywnoSci w Jednost kiyodeéeéstwwpi powaflelndmsvest
skgada si fiz w z910S opir,ock.t - rej wartoSi zmienia sif z
mWI G40 oraz w 10 proc. z c¢czfASci, kt-rej wartoSi
indeksu FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia2020 r ok u wzorcemde gwlkNecny ef ekt ywnoSci

Uczestnictwa Funduszu jest model owy portfel i nwe
kt -rej wartoSi zmienia sifn zgodnie ze zmianN wa
czfiSci, kt-rej wardino 8 zemizenmiaa Ns war £ g3%orth i ndeks

Eurodeposit Local Currency.

I nformacja o Srednich stopach zwrotu z przyjfitego

o

kt-rych mowa w Iit. b).
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$rednia roc znial Isat owzao rzoner,otou kt - dyonwynBevia. w | it. c) pk

7,00% - 6,40%
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% - 2,45%
2,00% -
1,00% o
0,00% . . .
1.00% 1 ﬂ 5 lat 10 lat
-2,00% -
3000 | 1:98%
e. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w moRueduszioraz j e zb
wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani pul ac)

gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSci.

I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z WUcoesteicsvd y cj i | ¢
w momenci e i ej zbyci a i odkupienia przez Subf un
mani pul acyjnych. Wyni Ki hi storyczne Subfunduszu ni e

przyszgoSci
2.9. Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii

2.9.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz | okuje Aktywa Subfunduszu przede wszystk
nowoczesne technol ogi e, m. i n. z branU i nf or mat
bi otechnol ogi cramesyjfipansawe b pokdobnym do aksjitpoziomie ryzyka.

Cagkowita wartoSi lokat w akcje oraz instrumenty f
wynosiga nie mniej niU 60 % i moUe wynieSIi 100 % war
|l okowpWaaBtubfunduszu wygNcznie w akcje zdemateri ali
obrocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bfidzie dNUygdg do tego, aby co najmniej pog
wart oSIi a kowyciesnghptechneldgii.

Cagkowita wartoSi lokat w dguUne papiery wartoScio
wiiksza ni U 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
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Proporcje mindzy | okat ami Akt yw-w Subf undiukceu w ak

pozostagych sp-gek, dguUne papiery wartoSciowe i in
kt -rych mowa wyUej, uzaleUnione sN od decyzji pode
analizy moUliwoSci wzrost ucvarptap$eir -wy waowejScp osvy c 1
bi eUONcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i
Analiza bieUNcej i prognozowanej sytuacji na rynku
oraz dobor ze olbkecjjnmo vbangdaz:i
ay ocenin moUliwoSci wzrostu cen papier-w war
b) anal izin fundamentalnN uwzglfiadniaj NcN obe
ekonomicznoif i nansowN i pozycjnh rynkowN poszcz

c) ocenn poziomu wyceny rynkowej ;

d ocenin ryzykoBrcakpapjgn-w wartoSciowych, z
ni ewypgacal noSci emitent- - w.
Analiza sytuacji na rynku dguUnych papier-w wartoSc
podjnciu decyzj.i o alokacji Srodk-iwowyalk idoibms e uuhe
rynku pieninUnego bndzie obej mowaga:
a) ocenin sytuacji gospodarczej kraju;
b) ocenn ryzyka spadku wartoSci rynkowej

instrument -w rynku pieninUnego;

c)ocenin moUliwoSci wzrostu cen papier-w war
pieni AUnego;

d ocenn bieUNcego i prognozowanego pozi omu
oraz inflaciji;

e ocenin ryzyk braku pgynnoSci papier-w war
pieni nmegonoSci ich cen oraz niewypgacal

Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeks!

Ze wzgl ndu na wysokie ryzyko dokonywanych i nwest
inwestycyjnego Subfundus zu mo Ue sifn charakteryzowal duUN zmi e
portfela, przyjntej techniki zarzNdzania portfelem ¢

na rynku akcji sp-gek reprezentuj Ncych nowe technol

Subfundusz mo (lemowgwimnajaNlce za przedmiot instrume.
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zape
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmi

- kurs-w, cen |lubwaatb&8cowyamhmi eri wstrument  -w rynku
przez Subfundusz, albo papier-w wartoSciowych i
Subfundusz zamierza nabyl w przyszgoSci,

- kurs-w walut w zwi Nzku z aktualngzmi | ub pl anowany

- wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z aktualnyr
depozyty, dguUne papiery wartoSciowe i i nstrum
utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza
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Zawi eraniwe mamNcych zZa przedmi ot i nstrumenty p o

ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, wi NUe sin

ryzykami:

- ryzykiem kredyt owym, kiedy kontrpartner ni e wy
wynikajNcych z wczeSniej zawart ej umowy,

- ryzykiem rozliczeni owym, kiedy Fundusz wywi NUOe s
kontrpartner.
292 Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pr

Subfunduszu

a Opis ryzyka inwestyoyjznepgol iztwik\z anegestycyjnN S
uwzglndnieniem strategi.i zarzNdzani a.

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko wyni kaj9Nce z pr

oraz w Statucie Funduszu, zak § ad anstiimenty finamsoiveno. udzi a

podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego
zaangaUowania Subfunduszu w akcje sp-gek reprezentu]j

Uczestnicy ponoszN ryzyko pirrewg sittyegy jan eo kwaycrjii k ad kNcyew -
ryzyko instrument-w finansowych wchodzNcych w skgad
|l okowane sN gg§-wnie w akcje, co moUe spowodowal i
Subfunduszu na Jédbhwatkiv UateddnoSci od stanu koni
szczeg-lnoSci rynku akcji sp-gek reprezentuj Ncych n

Do najwaUniejszych ryzyk, kt-re powinni uwzglfidnial

1) ryzyko rynkowe wyni kagjaNpde rzev 2awvaird rorSacS miwyccehn wy ni Kk

tendencji rynkowych panuj Ncych w kraju i na Swi
mo Ul i woSci N wystNpienia silnych spadk-w |l ub dgu
papier-w wartoSci owyehn bcizdezgice rmoabsntifiCbesni e Wart o Sc
Subf unduszu na Jednostkn Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowedg
wyemitowany instrument finansowy zwi Nzango z brak

przyjatych zobowi Nza® | ub zagroUeniem wystNpieniae

3) ryzyko specyficzne dl a-2wmisNzame nzt -swy tudad jaNj opvy £hc z
(emitent - w) i ich kondycj N finansowNzmnigistener e j pog

wartoSci akcji tych sp-gek, odbiegaj Ncych od obse
nal eUy analizowania sp-gka; ryzyko to jest ograni
4)  ryzykorozliczenia-z wi Nzane z mo Ul i wo Sc i Nawariyah przezAurduszave ni a  t r
terminie okreSlonym w umowie transakcji, co moUe

dodatkowych koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem ni

5 ryzyko pwynnk&ci moUl i woSci wyst NWzigd midau snyat ma cjkii

danym papierem wartoSciowym nie jest moUliwe dok
wartoSciowych bez znaczNcego wpdywu na jego cenhn;
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6)

ryzyko walutowe - z wi Nzane z mo Ul i woSci N zmi any ceny skga
wyniku zmi any kursu waluty obcej, w Kkt -rej denomi
Subf unduszu wzglfindem zgotych pol skich;

7 ryzyko zwi Nzane z pr zew praypagkwzpriestama labkoyrgniszenia
dzi agal noSci przez Depozyza amo aild zwmy 4 ulp isiu badleposywe
mo Ul i woSci swobodnego dysponowania cziSci N | ub ca

8 ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subfundus:
w papiery wartoSciowe stosenkowozei ewanelzKNtcgm loige
dywersyfikacji sektorowe;j;

9) ryzyko sektorowe i zwi Nzane z wysokim zaangaUowaniem Subf
reprezentuj Ncych branUe nowoczesnych technol ogi i
ekonomicznN t akwichzlsp - -ZJetkym gquorszym zachowaniem ¢
stosunku do stanu koniunktury giegdowej cagego Kkr

100 ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoSi ustalo
zysku na transakcjoacehm skN\t -nriyeewy sptrameldamiy zowane i ns
bez wuwzglndniania opgat i Swiadcze® ponoszonych
zawarciu transakcji, w szczeg-IlnoSci premii zapge

12) ryzyko operacyjne zwi NhzenSubfurduszpsoatyive snii &raij eNng e j z
nieodpowiednich prc e s - w wewnnitrznych i ni eprawi djowoSci
Towarzystwa, zasob-w ludzkich |l ub wynikajNcej ze
prawne i dokumentacyj ne tosoveaaychwyniegikfunduszy procekua j Nc e  z
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundu

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) nieosi Ngnifncia oczekiwanego zUwmesutnd cit wawes wyaj k
przyjntej alokacji Aktyw-w Subfunduszu, spadku c
finansowych, w kt-rych ulokowane sN Aktywa Subi
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomust- p procent owyc h;

2) wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst Np
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw w postaci mo Ol i
Subf unduszu, przejncia zarzNdzani awo Fundusiu s z e m [
i nwestycyjnych, zmi ann Depozytariusza | ub podmi
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takUe

3) ni ewypgacal nonfeddtyczgwar ant a

4) inflacji-r yzy ko ewieNzzammi anami poziomu cen oraz rynkowy

5)  zmian regulacji prawnych-r y zy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wyst Ng
regul acji prawnych dotyczNcych emitent-w, inwest:

szczeg - lzakeskpiawawodatkowego.
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pom

cagkowitN ekspozycjn Subfunduszu. W odniesieniu d
zaangaUowani a.

2.9.3 Okr eS| eniiewegtaraSubfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os-b akceptuj Ncych
|l okowaniem Srodk-w w portfel sp-gek z sektora nowoc
inwestowania w Subfundusz wynosi 5 lat.

294 I nformacje o wysokoSci opgat i prowi zj i Z\
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobie
Subfundusz.

a. Wskazanie przepis-w Statutu, okreSlajNcych rodza
kalkulacjii nal i czenia koszt-w obci NUaj Ncych Subfundus
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych
poszczeg-Ilnych rodzaj - -w koszt - - w.

Rodzaje, maksymalnN wysoabiStzeapaskbskalwubbcj NUOaj N
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
pokrycie poszczeg-Ilnych rodzaj-w koszt-w okreSla ar-

b. Wskazanie wartoSci sWstp--wcQaydmko wiat Koh (AWKC") or az
obliczania.

Wska¥Tni k WKC za r9%wnosgB,53% tpawezym2w) dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu st

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzan
Subfunduszu w Sredni ej WartoScipr Axp gaajwNchgt t ma S
kategorinJednostakd&doyesdhi ecb wat owy aist dilpluij Nzzgy Wwe st

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:

WAN -oznacza Sredni N WartoSi Apkrtzyyw avd aNjeNctNb nS
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

K -oznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi

rachunkowoSaowesayadyg nywcih z wygdgNczeni em:

1. koszt-w transakcyjnych, w tym prow
podatk-w zwi Nzanych z nabyciem | ub zlI
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2 odsetek z tytugu zaci NgnifAatych poUyc

3. Swiadcze@® wynikaj Nckthrygcheakrizedmj ot
instrumenty pochodne,

4. opdgat zwi Nzanych z nabyciem | ub C
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,
5. wartoSci Swiadcze® dodatkowych,
t -okres, za kt- -ry ipok2@e st awi ono dane

c. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia I
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestni ka Func
maksymalnejwy s o ko Sc i

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii AT 4,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 7 4,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 4,50%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | i 2,25%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0,00%

wartoSci dokonywanej wpgaty.
W przypadku wyspecjalizowanych program-w inwestowan
faktycznie dokonanych wpgat | ub skumul owanej wart oSc

w danym programie.

St awkat ypnjani pul acyjnej stosowanej przez danego Dy
mani pul acyjnych udostinpnianej przez tego Dystrybuto

Opgaty manipulacyjne mogN zostal obniUone I ub znie
Uczestnik-w Fshdsankul db wkreSlonych grup Uczestnik

Opgaty mani pulacyjne mogN zostal cagkowicie |lub czn
a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) pracownikami Towarzystwa;
c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
d) pracowni k a mi podmi ot -w zwi Nzanych z akcjonari us

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,
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) magUonkami i dzielmi os-b wskazanych powyUej
Ponadto obniUenie wysokoSci lub zniesienie cagkowit

a wyspecjalizowanych program-w i nwe Emeoytalayehi a, w t
Pracowniczych Program;IKREIMWKZE zidnoSci owych

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej iloSci Jednostek Uczestnict

d) Reinwestyciji.

Szczeg- - gowe zasady obni Uania wysokoSci lub zwalni
powyUszej podstawie, sN ogjwsaaaml wblmtRysecykRutnar s\

d. Wskazanie opgaty zzm @aink|jWy hagrNadkz e csuafuraaszem,ar z Nd z a
kt - rej wysokoSi jest uSubsfunéudaui ona od wyni k- w

Za =zarzNdzanie Subf umioubpptEeral Wowagrzy &z aevmi e Zmi enne,
wysokoSli uzaleUniona jesfTowdr vyt Wwo wnSUdfpodusezal
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.

Towar zyst wo b iVynagredzepi@Zimiermne vapjzgpadku, gdy stopazwrotuosi Ngni it a d |
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie r oz
przewyUszal stopfi odniesienia opisanN poni Uej

Na WynagrodzenieZmiennetworzonajestrezerwa, k t - r ej war § @Sit wskalOdgwa Dni u
oraz na ostatni dzie® kalendarzowy w okresie rozlic

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; i WANJUoXx (WZR: / WZRo)) x LIU)

gdzie:
WZi wysokoSi rezerwy na Wy n angalicadizrezeniye Zmi enne w
STi stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJUi Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu powi Akszc

Zmi enne przypadaj Nca na Jedn aaegdid,BUlchzest ni ¢
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJUsi Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedno
kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJUT Sredqia arytmetyczna | i czbymdnudvokiesiodk Uc zes
poczNtku okresu rozliczeniowego do dnia na
Zmienne

WZRi wartoSi WZR w dniu naliczania rezerwy na Wy

WZRei wart oSi WZ R w ostatnim dni u kal endar zo:

rozliczeniowego
WZRi model owy portfe
zmi eni a si
zmi eni a si

I i nwestycyjny, kt-ry skdgad
zgodni e ze zmianli[ WartoSci i nde|
zgodni e ze zmeidanaN wa rltsddkjczi cizmdbe

5S¢ D¢
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wartoSi zmienia

sifn zgodni e-informatykani 18%z2N war t o
czinSci, kt-rej wartoSIi zmienia sifin zgodnie
oraz w 10% z cznsSci, kt -rej wart oSl Zzmi eni a
FTISEPLN3Mont h Eurodeposit Local Currency, o0b
wzorem:

OOY TUPOOOPURMGOOIQQQPULURPOOOQE QT addodBD
® O8DO 0 O™ 1 I 'OY PO

gdzie:

WIG i wart oSl indeksu WI Gki krtotrowarbee jnnaujgeg -swpn
Giegdy Papier-w WartoSciowych w War szawi
uczestnictwa w tym indeksie (kod I SIN PL9
wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WIG-mediaii wart o S| i ndelgsWIG-medkit a,r okwte- ry obej muj
notowane na gg§-wnym rynku Giedgdy Papier- -w )\
spedniajNce kryteria uczestnictwa w tym in
Amediao (kod I SIN PL9999999755), wphkar eS| ona
Wynagrodzenie Zmienne (i)

WIG-informatykaii war t o SI i ndek s u -i sne kotrommaot wekgao, WKItG r y
sp-gki notowane na gg-wnym rynku Giegdy Parg
S.A., spegniajNce kryteria uczwaesdbsektoat wa w t
Ainformatykao (kod I SIN PL9999999771), okr e

Wynagrodzenie Zmienne (i)

WIG.GAMESiiwart oSi indeksu sektorowego Wl G. GAME
not owane na gg§g-wnym  rynku Giegdy Papier - -w \
spegniajNce kryteria uczestnictwa w tym i
wartoSci portfela akhcjsp- -njaejkb az d direajn Uy § yorbr
producent - w i wydawc - -w gier (kod I SI'N PL9¢
wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

FTSESMiiwart o Si indeksu FTSE PLN 3 Month Eur T

odzwierciedla zachowanie krajo wego rynku pieni inUnego na ba
trzymiesincznych depozyt-w w zgotych kwoto
okreSlona na dzie® wyliczania rezerwy na W
indeksu obliczanajest przez FTSE International Limitedipu b1 i kowana w kaUdy
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeni owym, o] Kt - rym Pewszymvokréan j est
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

WartoSi st awki Wynagrodaendiza eZEni9%e naoegrowd &T2020 rok
Uczestnictwa kategorii A, B, 1lub Z wynosi 0%.

Wart oSi stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz |7 20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0%.

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokoSci Wynagrodzenia za
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Za zarzNdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z
maksymal nie do wysokoSci

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii AT 2,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B 7 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I T 0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,15%

w skali roku naliczone od Sredniej porymajl afhdchaonIc i
kategorinJednostek Uczestnictwa

Na dzie@® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostektlqgresticina wy s o k o
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

ff. Wskazanie istniejNcych um-w | ub por ozdwmiaegd | moaScp o
Subfunduszu bezpoSrednio Il ub poSredni o s N rozd
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu nie zawarto tego ty

295 Podstawowe dane finansowehisbytfiymnduszu w uj nci

a WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostatr

WartoSi Aktyw-w Netto Subf2019da&nuwmadrdst ysE X% .grudni

b. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwesutsguczai w Je
ostatnie 3, 5 i 10 |l at, przy czym Sredni N stopfi z
stopin obliczonN na podstawie WartoSci Aktyw-w N
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jest dabbonywane
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednos
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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C.

6,00% 1 7,38%

7.00% -
6,00% -
5,00% -

4,00% -
3,16%

3,00%
2.00% -

1,00% - 0,66%

0,00% [ 1 . . .

3 lata 5 lat 10 lat
Wskazaniewzorcas JuUNcego do oceny efektywnoSci i nwestyc,]
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych celi politykn inwestycyjnN Funduszu, z
okreSlonego wdSitsatuudciud , FyreUel i St aotkurte Sli cen eogka epSrl zae
Subfundusz, a takUe informacja o dokonanych zmiane

1. Do dnia 31 grudnia 2012 rokuwzorcem sguUNcym do oceny efekt.y
UczestnictwaFunduszub ynip del owy portf el i nwes30prcyg¢nyz &zn g

kt -rej wartoSi zmienia sif zuyisdeemnwdpmod anN wa
czinSci, ktzmiegniwargioSizgodni e ze zmi anN wartoSci
z cznSci, kt-rej wartoSIi zmienia siofzwlgmodni e ze
z cziSci, kt-rej wartoSi zmienia sifi zgodnie ze

2. Oddnial stycznia 2013 roku wzorcem sguUNcym do

Uczestnictwa Funduszu jest model owy portfel i nwe
kt -rej wartoSi zmienia sifi zgodnie ze zmianN wa
cziSci, kt-rej wartoSi zmienia sinh zgodnie ze zn
z czinSci, kt-rej wartoSi zmienia sin zgodnie ze
z cznSci, kt-rej wartoSl zmi e rksucitiggougiPLNeigMonthni e z e

Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2019 rokuwz or cem s guUNcy m do
ef ekt ywnoSci w Jednost kiymobdeeéotvpi popwaflElndwmswest
skgada sifn w 40kproej waczbSkizmienia sifi zgodni

WL G, w 25 proc. z czinSci, kt-rej wartoSWIGzmi eni a
media, w 25 proc. z cznSci, kt-rej wartoSiWiGE&mienia
informatyjkaor az w 10 proc. z cziSci, kt-rej wartoSi z

indeksu FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

4. Od dnia 1 stycznia2020 r oku wzorcem sJguUNcym do oceny ef e

Uczestnictwa Funduszujestmodelowypor t f el i nwest ycy jSpy,o ck.t -zr yo zsikSg:
kt -rej wartoSli zmienia sifn zgodibi @rme .zmi areN Swar,
wartoSli zmienia sifn zgodni emeadiawa5niparnoNc waz tcozSicSc ii,
wartoSi zmienia sifn zgodni e-informatyjkanvi18n Nrwart aSciznb
kt -rej wartoSli zmienia sifi zgo@AVESorazwelOprmcizanN war
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czinSci, kt-rej wartoSi zmienia si fEPNy3dVidnthi e ze z
Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjhntego
o kt-rych mowa w |it. b).

PoniewaU indeks WI G. GAMES zaczNg§ byi publikowany od
zapr ezent owani e danych historycznych dla przyjintego p

e. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie jej zb
wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani pul ac)

gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSci.

I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji | ¢
w momencie jej zbyci a i odkupienia przez Subf undusz or i
mani pul acyjnych. Wyni ki hi storyczne Subfunduszu ni e

przyszgoSci

2.10. Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

2.10.1. Wskazanie okol i cznoSci , w kt-rych Fundusz moUe
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moUe zawiesil zbywanie lub odkupywani e Je
InvestorsOpt y mal nego Wzrostu w orkowdwpktZ2®p 8wiyBdeh, o kt- -ryc

Dodatkowo Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek
Optymal nego Wzrostu, jeUeli WartoS950akotoyondond G 8zt & St
pinldziesi Nt milioniew zBygwganohd. | Edwbes 2&n uczestnic
zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwers;ji.

Zawi eszeni e zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfun
ramach Program-w EmerytmadatmgmhastW wpgdgagtpadekonywanych
okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych
program-w inwestowania, w kt-rych umowa o uczestni ci
zwracane, a Uczestnikjest zwol ni ony z obowi Nzku dokonywani a wp
obowi Nzek bygd w nich przewidziany.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy nabywania Jednostek
Uczestnictwa z tytugu Swi adc zikaFunduszd prayzanégozgedgeo na r z
z treSci N art. 10 Statut u.
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Funduszwznawiaz by wani e Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w kt-rym '
poni20e.jo00. a0 eBdF il @ on- worgontyocb) anN spegnione przesc
zdaniu nastnapnym

Fundusz moUe wznowil zbywanie Jednostek Uczestnict w:
Wzrostu r-wnieUO w przypadku, oSdy | okarti eont aku npdduysnznuc
giegdowego pozwoli na sprawnN realizacjn polityki i
O zawieszeni u i wznowieniu zbywania Jednostek Ucze

Internecie na stronach www.aviva.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.10.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Akt ywa Subfunduszu | okowane sN w papiery wartoSci owe
Statucie Funduszu.

Subfundusz nie posiada ustalonych, stagych | imit-w
charakterze udziagowymterae dfgsUnymenty o charak
Cagkowita wartoSi lokat w akcje bndzie wynosiga od
Cagkowita wartoSi Il okat w dguUne papiery wartoSci
wynosiga od 0 do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu
Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczNca akcji oraz p
w akcj e, dguUne papiery wartoSciowe i i nstrumenty
podej mowanych przez Subfundusz war gpsotdustlamb es madk u z
rynkowej poszczeg-lnych papier-w wartoSciowych oraz
analizy bieUNcej i prognozowanej sytwuacji na rynku
Ekspozycja netto Subfunduszu doty c z Nca akcj i oznacza odniesionN do
Subfunduszu wartoSi akcji powifdnkszonN o wartoSi in
W instrumentach pochodnych dotyczNcych akecji i i nde
instrument -w bazowych otwartych kr-tkich pozycji Wi

indeks: -w giegdowych.

Przy ocenie bieUNcej i prognozowanej sytwuacji na r
Srodk-w, doborze akcijcij iornaezt tpoo zS uobnfiiuen deuksszpuo zdyo t y ¢ z N «
gg- wni e

a) ocena moUliwoSci spadku |l ub wzrostu cen papier:
giegdowych dotyczNcych rynk-w akcj.i

b) analiza fundamentaina, uwz gl ndni aj Nca obecnN i opomiozgori oz owan N
finansowN i pozycjfih rynkowN poszczeg-Ilnych sp-ge

C) ocenapoziomu wyceny rynkowej;

d ocena ryzyk: braku pgdgynnoSecnis tpraupneenrt-;w zwaior e haoSdig/ocy

ich cen oraz niewypgacalnoSci emitent- - w.
Przy ocenie sytuacjinarynkud guUny ch papier-w wartoSciowych i i ns
sguUNcej podjfAciu decyzji o alokacji Srodk-w oraz

instrument -w rynku pieniAnUnego uwzg!l idniane sN gg- w
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a) ocena sytuaciji gospodarczej kraju;

b) ocenaryzyka spadku wartoSci rynkowej papier-w wa
pieninUnego;

c)ocena moUli woSci wzrostu cen papier-w wartoSciow

d) ocenab i e &hbdliprognozowanego poziomur y nkowych st -p prajent owych

el ocena ryzyk braku pgdgynnoSci

pier-w wartoScio
zmi ennoSci ich cen oraz niewy a

p a
pgacalnoSci emitent
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego i ndeks:

WartoSi Mkett ywo- wportfela inwestycyjnego Subfunduszu
zmi ennoSci N wynikaj NcN ze skgadu portfela lub z prz

Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce za przedm
niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne w celu zapewnieni a
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmi

- kurs-w, cen |l ub wartoSci papier-w wartoSciowych i
przez Subf undusz, albo papier-w wartoSciowych i i n
Subfundusz zamierza nabyl w przyszgoSci,

- kurs-w walut w zwi Nzku z aktual nymi l ub pl anowany

- wysokoSci st-p procentowych vanymWokalmilSubfumusaiwt ual nyr
depozyty, dguUne papiery wartoSciowe i i nstrum
utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza

Zawi erani e um- w maj Ncych za przedmiot i nstrume

newy st andaryzowane instrumenty pochodne, wi NOe sin diI

ryzykami:

- ryzykiem kredyt owym, kiedy kontrpartner ni e wy
wyni kaj Ncych z wczeSniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfu ndusz wy wi NUe sifi ze swoich zob

kontrpartner.
WartoSi instrument-w bazowych dla instrument . -w po
Subf unduszu bhidzie wynosiga od 0 do 100% wartoSci .

2.10.3. Opis ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN

Subfunduszu
a. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl nhdnieniem strategi. zarzNdzani a.
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Uc
pr
ud
Uc

ry
Il o
Ak

akciji.

Do

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

zestnicy powinni akceptowal r yzzayrkzoN dposfelénieosag Nce z
Zyjntej polityki i rlQvzosrtayzc yw n®f atopd isankEpynadvu pku, 2z
ziag lokat w akcje na poziomie od 0% do 100% War
zestnicy ponoszN ryzgykozipwegiytegjnal okmickaj Rkt y\
zyko instrument-w finansowych wchodzNcych w skgad
kowane mogN byl |l okowane do 100% w akcjach co mo
tyw-w Nett o aSukefdnmdauskziu Uczest nictwa, w zal eUnoSci
naj waUniejszych ryzyk, kt-re powinni uwzglnidnial
ryzyko rynkowe wynikaj Nce ze zmiennoSci cen papie
tendenciji rynkowych panuj Ncych w kraju i na Swi
mo Ul i woSci N wystNpienia silnych spadk-w |l ub dgu
papier-w wartoSciowych, czego nasthipstwem bnidzi
Subf unduszu na Jednostkn Uczestnictwa;
ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowec
wyemitowany instrument finansowy zwi Nzane z brak
przyjfAtych zobowi Nza E iénia takiegsgtgacjip Ua n iteank Uy swyNip k a j
pogorszenia sin kondycji finansowej emitenta, w t
agencjn ratingowN, co moUe w efekcie prowadzil d
Subfunduszu;
ryzyko specyfic zne dl a i nstr umezmti-Ne andez iza Foywyucahcj N poszc z
(emitent - w) i ich kondycj N f i nansowNmniejszener e j pog
wartoSci akcji tych sp-gJgek, odbiegaj Ncych od ob
kt -rego naleUy analizowania sp-gka; ryzyko to jes
ryzyko rozliczenia-z wi Nzane z moUl iwoSci N nierozliczenia tr
terminie okreSlonym w umowi e tomesienempgzezjFundusc o mo Ue
dodatkowych koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem ni
ryzyko pyynnk&8cz moUl i woSci wystNpienia sytuacji,
danym papierem wartoSciowym nikejjieptakmelleimwe ya dk
wartoSciowych bez znaczNcego wpdywu na jego cenhi;
ryzyko walutowe - z wi Nzane z moUl i woSci N zmiany ceny skga
wyni ku zmiany kursu waluty obcej, w kt.-rej den
Subfunduszu wz gl fndem zgotych pol skich;
ryzyko zwi Nzane z pr zewgraypadkwzpriestama labkoy rgnivzenia
dziagalnoSci przez Depozytariusza |l ub subdepozyt e
mo Ul i woSci swobodnego dy&GopScnioNamktay ve-zwi STu bINf U nucbu sczz
ryzyko zwi Nzane z koncentracjN rynk-w spowodowan
finansowego;
ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoSi ustalo
zysku na transakcjamhs Nkri-ewyx$t pmndaerdynd owane i ns't
bez wuwzglndniania opgat i Swiadcze® ponoszonych
zawarciu transakcji, w szczeg-IlnoSci premii zapg:
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100 ryzyko operacyjne zwi Nzeame Subfpoaduegi esntiream yp rwy

ni eodpowi edni ch proces-w wewnfAtrznych i ni epr i
Towarzystwa, zasob-w ludzkich |l ub wynikajNcej ze
prawne i dokumentacyjne o owaychwimeyikiumduseyprdcedunj Nce z ¢

zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundu.

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) ni eosi Ngnifincia oczeki wanego zUwrzetsut nz ct wawes wyaj k
przyj ntej alokacji Aktyw-w Subfunduszu, spadku c
finansowych, w kt-rych ulokowane sN Aktywa Sub!i
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomust- p pr ocent owyc h;

2) wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wyst Np
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw w postaci mo Ol i
Subf unduszu, przejncia zarzNdzani awo Fundushyu s z e m [
i nwestycyjnych, zmi anhn Depozytariusza | ub podmi
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takUe

3) ni ewypgacal nonfeddtyczgwar ant a

4) inflacji-r y zy ko ewieNzzammi anami poziomu cen oraz rynkowy .

5)  zmian regulacji prawnych-r y zy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wyst Ng
regulacji prawnych dotyczNcych emitent-w, inwest
szczeg - lzakrespiawawodatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pom

cagkowitN ekspozycjn Subfunduszu. W odniesieniu d

zaangaUowani a.
2.10.4 Ok r e S| e niiewegtaraSubfunduszu

Subf undusz przeznaczony | est dla os:- b, kt -re 0 C .
oszczndnoSci, a decyzjn co do poziomu zaangaUowani
pozostawiajN zarzNdzaj Ncy np oSw bnfnd n datksczeepn.o whel z epsat chw ycGy
i nwestycyjne wynikajNce z potencjalnie wysokiego,
inwestycyjnym. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 3 lata.

2105 1 nformacje o wysokoScciwi lpgatych zprowzegtnic

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobie
Subfundusz.
a Wskazanie przepis-w Statutu, okreSl aj Ncych rodza
kal kul acj i i naliczenia koszzt,- ww obgymNWaj Nzyzdg- 3
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wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych

poszczeg-Ilnych rodzaj  -w koszt - - w.
Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos:-b kal kulacji i n
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg-I| nych rl4l®GtaatjgFuwuskuoszt -w okreSl a ar:

b. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt -w Cagkowi
obliczania.

Wska¥Tni k WKC za r%wnoogR,61% tpawezym2n)dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednost ki Uczest stkamiUwestniGwakategorid.us zu st

Wska¥Fni k WKC odzwierciedla udziagd koszt-w niezwi Nzan
Subfunduszu w Sredni ej WartoScipr Axp gsaajwNchgt t ma S
kat egorindJednoszakd&oyesdahiehwat owy i obliczany | est

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN -oznacza Sredni N WartoSi Apkrtzyywp avd aNjeNctNb nS
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K -0zhacza koszty, o0 kt - -rygzdhz aeanp-wlan ywc lp rzaegpa
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
1. koszt-w transakcyjnych, w tym prow
podatk-w zwi Nzanych z nabyciem | ub z
2. odsetek z tytugu zadckirMgritntwych poUyc.
3. Swiadcze@® wynikajNcych z realizacj.i
instrumenty pochodne,
4. opgat zwi Nzanych z nabyciem 1 ub C
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,
5. wartoSci Swiadcze® dodatkowych,
t -okres, za kt-ry ipok2®d st awi ono dane

c. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia I
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobi erana jest opga:
maksymalnejwy s o ko Sc i
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1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A 1 3,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B i 3,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 3,50%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | T 1,75%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,00%

wartoSci dokonywanej wpgaty.

W przypadku wyspecjalizowanych program-w inwestowan
faktycznie dokonanych wpgat deklardwanyck wumowienucaesteigno war t o Sc
w danym programie.

St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej] przez dane
mani pul acyjnych udostnpni anej przez tego Dystrybuto
Opgaty manipul acyjne momiNexziosneliwobajdbaoie Wubt@sun
Uczestnik-w Funduszu | ub w stosunku do okreSlonych
Opgaty mani pulacyjne mogN zostal cagkowicie |lub czn

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracowni kami podmiot-w zwi Nzanych z akcjonar

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

) magUonkami i dzielmi os-b wskazanych powyUej
Ponadto obniUenie wysokoSci lub zniesienie cagkowit

a wyspecjalizowanych program-w inwestowan,a, w t°

Pracowniczych ProgramiKEIUDIKZEL zidnoSci owych
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczestnict
d) Reinwestyciji.

Szczeg: - gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwal ni ¢
powyUs ze|j podstawie, sN ogjwsaaaml wblwmtRysercy Butnar s\
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d. Wskazanie opgaty zmiennej, bnAadNcej cSubiuBduszin, Wynagr ¢
kt -rej wysokoSi jest uSubfinéuSzui ona od wyni k- w

Za =zarzNdzanie Subf umioubpplEeral Wowagzy &z aevmi e Zmi enne,
wysokoSi uzaleUniona jesfTowdr vyt ko wnSUdfpodusezal
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z.

Towarzys t wo b fidz i Wynggmodzenie Zndaegne w przypadku, gdy stopazwrotuo s i Ngni fit a d |
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie r o:z
przewyUszal stopfi odniesienia opisanN poni Uej

Na WynagrodzenieZmienne tworzonajestrezerwa,k t - r ej wart oSi ust al ana jest
oraz na ostatni dzie® kalendarzowy w okresie rozlic

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; i WANJUox (IND; / INDg)) x LIU)

gdzie:
WZi wysokoSi rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w
STi stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJUii Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu powi fnkszec
Zmi enne przypadaj Nca na Jedn «aegdi@d,BUkbze st ni c
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJUsi Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedno
kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJU - Srednimetarcytna | iczby Jednostek Uczestnictwe
poczNtku okresu rozliczeniowego do dnia na
Zmienne

IND; - wartoSi Indeksu Rynku PienifdaUnego w dniu na
Zmienne (i)

INDo- wart oSi I ndeksu Rynku PienifnUnego w ostatnin

okresu rozliczeniowego

Indeks RynkuiPhnéedeksaURd§& PLN 3 Month Eur Deposi
odzwierciedla zachowanie krajowego naynku pi
trzymiesifncznych depozyt-w w zgotych kwot o
okreSlona na dzie& wyliczania rezerwy na Wy
o 1,75% mar Uy w skali roku. Wart oSIi inde
International Limited i publikowana w kaUOdy dzie®& roboczy
informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeni owym, o] Kt - rym Pewszymvokréan j est
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

WartoSi st awki Wynagrodaendiza eZEni9%e naoegrowd &T2020 rok
Uczestnictwa kategorii A, B, 1lub Z wynosi 0%.

Wart oSi stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz |7 20%,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 7 0%.
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W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokoSci Wynagrodzenia za

Za zarzNdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z
maksymalnie do wysokoSci

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A i 2,20%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B 7 1,30%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | i 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0,15%

w skali roku naliczone od Sredniej prygadcdajj NWajtmsScda
kategorinJednostek Uczestnictwa

Na dzie® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostektqrestittva wy s 0 k O
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

ff. Wskazanie istniejNcych um-w | ub p oorsozztuymi cezl, a fhal pwo
Subfunduszu bezpoSrednio |l ub poSrednio sN rozd
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu nie zawarto tego ty

2106. Podst awowe dane finansowehisbytfymnduszu w uj Aci

a WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostatr

WartoSi Aktyw-w Netto Subf2019dak&nuwsh764tryfsa E z3§1. gr udn |

b. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestyuzai w Je
ostatnie 3, 5 i 10 |l at, przy czym Sredni N stopn z
stopin obliczonN na podstawie WartoSci Aktyw-w N
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i nha koniec roku obrotowego
poprzedzajNcego okres, dla kt-rego jest dsmkoonywane
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednos
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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—3;400/0 T 1
3 lata 5 lat

-350% -

-3.60% -
-3,59%
370% -
-3.80% -

-3.90% -

-4.00% - -3,95%

c. Wskazaniewzorcas guUNcego do oceny efektywnoSci i nwestyc,]
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych celi politykn inwestycyjnN Subfunduszu,
okreSl onego Fw nSltuastzuuc ileub, j eUel i S+toatruwetS | noinee gook rpa Sle
Fundusz, a takUe informacja o dokonanych zmianach

Dla Subfunduszu nie okreSl ono wz o rinevestyci \j dedrdstke g o d o
Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjhitego
o kt-rych mowa w |it. b).

Nie dotyczy.

e. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnik
wartoSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby
wysokoSci pobranych przez Subfundusz opgat mani pul

nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSci

I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji | ¢
W momencie jej zbycia i odkupienia przez Subf un
manipulacyjnych. Wynik i hi storyczne Subfunduszu nie gwarantuj N

przyszgoSci
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2.11. Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji

2.11.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subf undusz realizuje cel inwestyggjwpi ekpeptnay wk

alokacjn Aktyw-w Subfunduszu, kt-ra polega na:

a zmianie proporcij.i mindzy | okatami Aktyw-w Sub
udzi agowym i dgdguUnym oraz

b) zmi anie proporcji mi ndzy | okat ami Aktyw-w Su
emitowanych przez podmioty zagraniczne i kraj
aktyw: w.

Subf undusz nie posiada wustalonych, stagychol imit -
charakterze udziagowym oraz instrumenty o charakter

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzi agc
zal eUOy od cen instrument- -w o0 charakterze wudziagov
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych n
Pol skiej, tytugy uczestnictwa emitowane przez fundu
przez instytucje wsp-Ilnego irnaweisctNowaanitaa knhg Nceed rsd td
l ub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy i nwe
zagranicznych |l ub instytucji wsp-lnego inwestowani a
grupy kapitabwwej kTowgchypol i tyka inwestycyjna dopu:
akcj e, mogN stanowil od O do 100% Aktyw-w Subfundus:

Cagkowita wartoSi lokat w instrumenty rynku pienifd/(
kt-rych cena bepp&8eddnioo zlaheUy od instrument - -w ry
papier-w wartoSciowych, depozyty bankowe, jednost ki
otwartych maj Ncych siedzibfi na terytorium Rzeczpos,|
przez fundusze zagraniczne, tytudy wuczestnictwa emi
maj Nce siedzibn za granicN, a takUe jednostki uczest
i nwestycyjnych | ub t vyt udnyi cuzcnzyecsht nliucbt wan sftuyntdwcsjziy wsapg-
zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy
i nwestycyjna dopuszcza | okowanie aktyw-w, minfAadzy in
charakteyme m@gUdenstanowi il od 0 do 100% wartoSci Akty

Ni ezal eUni e od decyzji alokacyjnych, dotyczNcych wy
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w Aktywach Subfunduszu.

Subfundusz ni e dokonuje aktywnej sel ekcji poszczeg-Iln
alokacji Aktyw-w Subfunduszu do klasy |l okat w instr
mifidzy innymi, poprzez aktywnN s elvesyynchgtvadoaehost ek u
tytug-w uczestnictwa emitowanych przez fundusze ze¢
i nwestowania maj Nce siedzibi za granicN, inwestujNc

Proporcje mindzy | okatami Aktyw-w SubBNfusdakbkanewwpopa
o prognozowane stopy zwrotu moUliwe do uzyskania na
Prognozy te formudgowane sN na podstawie analizy f ul
Swi at owej , pozi omu wy coernayz roycneknoywerjy zaykktay veemi enno Sci i
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Proporcje pomindzy aktywami Subfunduszu i nwestowan

zagranicznych, a takUe wudziag poszczeg-lnych wal ut
atrakcyjnoScriycphossztcrzeefg- lgospodarczych pod wzgl nder
konkurencyjnoSci na rynkach mifndzynarodowych, prowa

i wzglndnego poziomu wyceny rynkowej aktyw-w na tycl|

Dob-r jednost ek wogzdantweisdtyway jfnyrcchusot wartych, tytug-
przez fundusze zagraniczne | ub przez instytucje wsp
jest dokonywany w oparciu o ocenn strategiichinwest
zwrot -w z inwestycji oraz ryzyka podej mowanego pr ze,

Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeks!

Wart oSi Aktyw-w Netto portfela inwestryyczyowaelgod sSUNb f
zmi ennoSci N wynikaj NcN ze skgadu portfela lub z prz

Subf undusz mo Ue zawieral umo wy maj Nc e zZa przedm,i
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wcelu zapewnienias pr awnego zar zNdzania p
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmi

- kurs-w, cen |l ub wartoSci papier-w wartoSciowych i
przez Fundusz, albo papier-w waritnSeg oo,wykcth- rie i Fuwsn

-

zamierza nabyl w przyszgoSci,
- kurs-w walut w zwi Nzku z aktualnymi | ub planowany

- wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z aktualny
depozyty, dguUne papieentywaryoBai pweeni fnUmegoa um
utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza

Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty
nastipuj Ncymi dodat kowymi ryzykami

~

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpar t ner ni e wy wi NUe sin z zobo

wyni kaj Ncych z wczeSniej zawartej umowy,
- ryzykiem rozliczeni owym, kiedy Fundusz wywi NOe s
kontrpartner.
2112 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanggoN z pr
Subfunduszu
a. Opi s ryzyka i nwestycyj nego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl nidnieniem strategii zarzNdzani a.
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko wynikaj Nce z p
2.11.1orazw StatucieFunduszu,z ak adaj Ncej m.in. udziag | okat w ins
udzi agowym |l ub kt-rych cena bezpoSrednio lub poSred
udziagowym |l ub indeks - -w ak c ySubfyndubzu. atestlicy BuodusiuO 0 % Ak t
ponoszN ryzyko instrument-w finansowych wchodzNcych
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Do najwaUniejszych ryzyk, kt-re powinni uwzglAadni al

1) ryzyko rynkowe wynikaj Nce ze zmiwgmn&®%g¢giNcyem mpapige
tendencj i rynkowych panuj Ncych w kraju i na Swi
mo Ul i woSci N wystNpienia silnych spadk-w |l ub dgu
papier-w wartoSciowych, czego aasbBpst w&rm yhlviadz il
Subfunduszu na Jednost ki Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowec
wyemitowany instrument finansowy zwi Nzane 2z brak
przyj AtychEzlobbo wi dlgrmo Ueni em wy st Napiteank Be twykn iek a js
pogorszenia sifi kondycji finansowej emitenta, w t
agencjn ratingowN, co moUe w efekcie prowadzil d
Subfunduszu;

3) ryzyko rozliczenia-z wi Nzane z moUl iwoSci N nierozliczenia tr
terminie okreSlonym w umowie transakcji, co moUe
dodatkowych koszt-w zwi Nzanycpozej; fi nansowani em ni

4 ryzyko pwynnk&8cz moUl i woSci wystNpienia sytuacji,
danym instrumentem finansowymni e j est moUl i we dokonanie transak
wartoSciowych bez znaczNcego wpgdgywu na jego ceni;

5)  ryzyko walutowe -z wi Nzane z moUl i woSci N zmiany ceny skga
wyni ku zmiany kursu waluty obcej, w Kkt -rej den
Subf unduszu wzglnindem zdgotych pol skich;

6) ryzyko zwi Nzane z pr zewgraypadkwzpiestama labkoyrgnivzena
dziagal noSci przez Depozytariusza | ub subdepozyt e
mo Ul i woSci swobodnego dysponowania czinSciN | ub ca&

7 ryzyko zwi Nzane z koncentracgwWa & tiynwens tSauvbd nuinelm s§
wtytugy uczestnictwa ograniczonej | iczby fundusz
kapitagowych lub instrumentach dguUnych;

8) ryzyko kontrahenta rozumi ane jako wartoSi ustalo
zyskuna transakcjach, kt-rych przedmiotem sN niewy
bez uwzglndniania opgat i Swiadcze® ponoszonych
zawarciu transakcji, w szczeg-IlnoSci premii zapg:

9) ryzyko oper acyj ne zwi Nzane z poniesieniem przez S u
ni eodpowi edni ch proces-w wewnfAtrznych i ni epr
Towarzystwa, zasob-w ludzkich | ub wynikajNcej ze
prawneidokumentacy j ne oraz ryzyko wynikaj Nce ze stosowar
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundu:

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:
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1) ni eosi Ngnifncia ocziekwevatnhegpi zwr dted np st ki Uczest

przyjntej alokacji Aktyw-w Subfunduszu, spadku c
finansowych, w kt-rych ulokowane sN Aktywa Subi
dekoniunktury narynkach finansowych | ub zmi any pozi omu st -p procen
2) wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst Np
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw w postaci mo Ol i
Subf unduszu, przej fici eaem praez zihhd ztawarzyatwo Funduskyu s z
i nwestycyjnych, zmi ann Depozytariusza | ub podmi
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takUe

3) ni ewypgacal nonfeddtyczgwar ant a

4) inflacji-r y zy ko zwi Nzane ze zmi anami poziomu cen oraz
5)  zmian regulacji prawnych-r y zy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wyst Ng
regulacji prawnych dotyczNcych emitentwtymwi nwest
szczeg-1lnoSci w zakresie prawa podat kowego.
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pom
cagkowitN ekspozycjn Subfunduszu. W odniesieniu d

zaangaUowani a.

2.11.3. Okre Sl eni e profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os-b oczekuj Ncych

terminie, na poziomie wyUszym od moUliwego do uzys
panuj Ncych wawywemk - Wcezgskoawcy powi nni akceptowal pod
wyni kaj Nce z potencjalnie wysokiego udziagu instrume

w aktywach Subfunduszu. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 4 lata.

2114 1 nf or macje o wysokoSci opgat i prowi zj i Z\
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobie
Subfundusz.

a Wskazanie przepis-w Statutu, okreSlajNcych rodza
kalkulacjii nal i czenia koszt-w obci NUOaj Ncych Subfundus
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych
poszczeg-Ilnych rodzaj  -w koszt - w.

Rodzaje, maksymalnN wysoabiStzeapaskbskalwubbcj NUaj N
tym w szczeg- -1 noSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz |
pokrycie poszczeg-|lnych r 53&@tatjFuvduskuoszt -w okreSla ar-

b. Wskazanie WaptdSezynnika Koszt-w Cagkowitych (AWKC
obliczania.
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Wska¥Tni k WKC za r%wnosgB,22% tpawezym2w) dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu st

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziagd koszt-w niezwi Nzan
Subfunduszu w Sredni ej WartoScipr Axp gaajwNchgt t ma S
kategorinlJednoszakd&doyesaohiachwat owyn ds tofbd u jcNecaengyo | wezsot

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN -oznacza Sredni N WartoSIi Apkrtzyywp avd aNjeNctNb nS
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K -oznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi
rachunkowoSchwéshdaggpych z wygNczeni em:
1. koszt-w transakcyjnych, w tym prow
podatk-w zwi Nzanych z nabyciem | ub zI
2. odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyc.
3. Swiadcze@® wynikaj Ncychh zpmrzead mizatcegnm s
instrumenty pochodne,
4. opgat zwi Nzanych z nabyciem 1 ub C
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,
5. wartoSci Swiadcze@ dodatkowych,
t -okres, za kt- -ry ipok2@e st awi ono dane

c. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia |
oraz innych opgdat uiszczanych bezpoSrednio przez |

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Func
maksymalnejwy s o ko Sc i

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A i 1,00%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B 7 1,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 1,00%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | i 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0,00%

wartoSci dokonywanej wpgaty.

W przypadku wyspecjalizowanych program-w inwestowan
faktycznie dokseskamut¢owam@at wiaub oSci wpgat dekl ar owal
w danym programie.
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St awk i opgaty mani pul acyjnej stosowanej przez dane

mani pul acyjnych udostnpni anej przez tego Dystrybuto
Opgaty manmpgNazgphal obni Uone 1 ub zniesiope w cac
Uczestnik-w Funduszu | ub w stosunku do okreSlonych
Opgaty manipulacyjne mogN zostal cagkowicie | ub czh#

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjonar

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

9) magUonkami i dzieimi os-b wskazanych powyUej
Ponadto obniUenie wysokoSci lub zniesienie cagkowit

a wyspecjalizowanych program-w inwestowan,a, w t°

Pracowniczych Program;IKREIWKZE zidnoSci owych
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczestnict
d) Reinwestyciji.

Szczeg- gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwal ni e
powyUs ze|j podstawie, sN oghiwawadaa@l wblmtRysercy Butnar s\

d. Wskazanie opgaty zmiennej, bnAndNcej cSubiuBduszéin, Wynagr c
kt - rej wysokoSi jest uSubfunéuSaui ona od wyni k- -w

Za =zarzNdzanie Subf umioulbpptEeral Wowagrzy stz aevmi e Zmi enne,
wysokoSi wuzaleUniona jesfTowdr vyt wo wnSUdfpodusezal
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.

Towarzys t wo b i dz i Wynagrodzénie Znaegne w przypadku, gdy stopazwrotuo s i Ngni it a d |
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie r 0:z
przewyUszal stopnin odniesienia opisanN poni Uej

Na WynagrodzenieZmiennetworzonajestrezerwa,k t - r ej wart oSi ust al ana jest
oraz na ostatni dzie®& kalendarzowy w okresie rozlic

WZ = MAX(0;ST x (WANJU1 7 WANJIUo) x LIU)
gdzie:
WzZ'i wy s o k oSIi rWwynagmodeenie Zimgenne w dniu naliczania rezerwy
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STi stawka Wynagrodzenia Zmiennego, maksymalnie 10%

WANJU;i Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu powi fikszc
Zmi enne przypadaj Nca na Jednost ki Zdiazestni c
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJUsi Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednos
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - Srednia arytmetyczna | iczby Jeudvoloesicodk Uczes
poczNtku okresu rozliczeniowego do dnia na

Zmienne
Okresem rozliczeniowym, o kt-rym mowa wyUej jest ro

WartoSi stawki Wynagr owimosini a Zmi ennego (ST)
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | 10%,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0%.

W roku2019udzi ag Wynagrodzenia Zmiennego w Sredniej wa
wy ni1,13%
e. Wskazanie maksymalnej wysokoSci Wynagrodzenia za

Za zarzNdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z
maksymalnie do wysokoSci

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii AT 1,85%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B 7 1,20%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | i 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,15%

w skali roku naliczone od Sredniej pyzadhajj NWaj tmwmaScda
kategorinJednos.tek Uczestnictwa

Na dzie@® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostekt/qgrestittwa wy s o k o
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejNcych um-w | kb -pygcbzumse@Ey mnai@g
Subfunduszu bezpoSrednio |l ub poSrednio sN rozd
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu nie zawarto tego ty
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2.11.5. Podstawowe danefinansoweSubf unduszu w ujnAnci u historyczi
a WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostatr

Wart oSi Aktyw-w Netto Subf2019da&nuwpRasssizyagyE 31 grudni

b. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5 i 10 |l at, przy czym Sredni N stopi z
stopin obliczonN na podstawie WartoSci Aktyw-w N
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jest d&abobonywane
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednos
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

8,00% -

6,20%

6,00% -

4,00% - 0
2,96% 2 65%

2,00% -

0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat

c. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin

oddaj Ncych celi polFunykszunweswtaynewgjonMdal ej Awzor ce
okreSl onego w Statucie Funduszu | ubkr ¢ 2I0®nég &t m@mr e
Subfundusz, a takUe informacja o dokonanych zmian:¢

1. Do dnia 1 kwietnia2008 rokuwz or cem sguUNcym do oceny efektywno
Uczestnictwa Funduszu bygda zmiana wartoSci ( w zi
kt - ry skgada sin w 50% z cziaSci, kt-rej wartoSi
miesi nopryejUSHLI BID 1M oraz w 50% z cznSci, kt-r
zmi anN wska¥nika miesificznej stopy EURIBID 1M, g
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- usbLIBID 1M (London Interbank Bid Rate) oznacz
of eruj N innym bankomydl| -av miemmimi aomwamly cche pvo JS D,

- EURIBID 1M (Euro Interbank Bid Rate) oznacza

of eruj N innym bankom dla miesificznych depozyt -

2. Od dnia 2 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 rokuwz or cem s § wdélycy m d o

ef ekt ywnoSci i nwestycji w Jbeydnmousntaksit olhti zeessitnncizentaw a
WIBOR.

3.0d dnia 1 stycznia 2013 roku Subfundusz nie stos
inwestycjiw Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. InformacjaoSr edni ch stopach zwrotu z przyjhitego przez

o kt-rych mowa w |it. b).
Nie dotyczy.

e. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost ki Uc z e st n iaicodkupienva praez Fueduszioraz j ej z b
wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani pul ac)

gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSci.

I ndywi dual na stopa zwrotu Uczest ni klednostkiUcnesticsvd vy ¢ j i | ¢
W momencie jej zbycia i odkupienia przez Subf un
mani pul acyjnych. Wy ni ki hi storyczne Subfunduszu ni e

przyszgoSci

2.12. Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji

2.12.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subf undusz |l okuje Aktywa Subfunduszu gg-wnie w tyt
zagraniczne | ub przez instytucje wsp-Ilnego i nwest o\
swojeaktywa gg§-wnie w akcj ac h PdrielakcjbSatfmauSu ve dmacho w ak ¢
inwestycji bezpoSrednich | ub poSrednio poprzez tyt.!
geograficznie i obejmuje akcje sp-fJekozwsjaedkKtphamis:
Cagkowita wartoSi l okat w akcjach oraz w tytugach
zagraniczne |l ub przez instytucje wsp-lnego inwestow

gg-wnie w akcje, bndmri@ &9 nesigamonlee wymiieejSi 100 ¢
Subfunduszu.

Dominuj Ncy udziag portfela Subfunduszu ulokowanego

fundusze zagraniczne | ub przez instytucje wsp-Ilnego
stanowi | tytugdy uczestnictwa funduszy zagranicznych Gr
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Cagkowita wartoSi |l okat w dguUnych papierach wart oS
l okat w tytugach uczestnictwa o charakterze dguUny)

przez i nstytucje wsp-Ilnego inwestowania maj Nce siedzi
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

Proporcje mindzy | okat ami Aktyw-w Subfunduszu w t
poszczeg-lne fundusze eragis@nilmzmge limhveshestwghiua | maj
granicN, w akcjach poszczeg-Ilnych sp-gek, dguUnych
pieninUnego uzal eUnione sN od decyzji podej mowanyc
prognozowanejsytuacjijnaposzczeg:- |l nych rynkach akcji i rynkach f
oraz moUliwoSci wzrostu wartoSci rynkowej poszczeg

uczestnictwa.

Dob-r jednostek uczestnictwa f undussnictwaemiowrasythy cyj nyc

przez fundusze zagraniczne | ub przez instytucje wsp
jest dokonywany w oparciu o ocenn strategii inwest
zwrot -w z inwestymgwameqgae piyzgxXad pooydeffundusz | ub i ns
Analiza bieUNcej i prognozowanej sytuacji na rynkac
i doborze akciji oraz tytug-w uczestnictwa o char:
zagraniczne lub pr z e z instytucje wsp-lnego inwestowania ma
obej mowaga:
a) ocenn polityki i nwestycyjnej przyj ntej i reae
zagraniczne |l ub przez instytucje wsp-Ilnego i nw
b) ocenin moUliwoSci wzrostu cen i ryzyka spadku ¢
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagra
i nwestowania na poszczeg-lnych rynkach;
c) analizfin fundamentalnN uwzglifdidniaj NcN obecnN i
finansowN i pozycjn rygnekkoowN poszczeg-Ilnych sp-
d) ocenn pozi omu wyceny rynkowej na poszczeg- |
poszczeg:-lnych sp-gek,
e) ocenin byakk pgynnoSci papier-w wartoSciowych
zmi ennoSci ich cen oraz niewypgacalnoSci emite
Analiza sytuacji na rynku dgdguUnych papier-w warto

sguUNca podjniAciu dew ywriaz odahb orkzaec jd g SUnoydckh- papi e
instrument -w rynku pienifAUnego oraz tytug-w uczes:
przez fundusze zagraniczne |l ub przez instytucje
granicN bnrndzie obej mowaga:

a) ocenn polityki i nwestycyjnej przyjntej i ree
zagraniczne |l ub przez instytucje wsp-lnego i nw
b) ocenn sytuacji gospodarczej poszczeg-l nych Kkr a
c) ocenin moUl i woSci spadlsuucemnpaprgrzywawart oSci o
rynku pieninUnego na poszczeg-lnych rynkach;
d) ocenn bieUNcego i prognozowanego poziomu rynko
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.

e ocenn ryzyk braku pgynnoSci papier-whWaedoSci

zmi ennoSci ich cen oraz niewypgacalnoSci emite
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego i ndeks:
Wart oSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subf
zmi ennNSwyni kaj NcN ze skdgadu portfela lub z przyjnte
Subf undusz mo Ue zawi eral umo wy maj Nc e zZa przedmi
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zape
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmi
- kurs-w, cen |l ub wartoSci papier-w wartoSciowych i
przez Fundusz, albo papier-w wartoSciowych i i nsi
zamierza nabyl w przyszgoSci,
- kurs-w walut w zwi Nzku z aktual nymi l ub pl anowany
- wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z aktualny
depozyty, dguUne papiery wartoSci omeaktywami nstr um

utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza

Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmi ot instrumenty
nasthipuj Ncymi dodat kowymi ryzykami

- ryzykiem kredyt owym, kiedy k oma lr pwir Nnae@& fnii ma nwy

wyni kaj Ncych z wczeSniej zawart e] umowy,
- ryzykiem rozliczeni owym, kiedy Fundusz wywi NUOe s
kontrpartner.
212.2. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z pr
Subfunduszu
a. Opis ryzyka inwestycyjnego z wi Nzanego z politykN inwestycyj
uwzgl ndnieniem strategii zarzNdzani a.
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko wynikajNce z p
2.12.1 oraz w Statucie Funduszu,z ak gadaj Ncej m.in. udziag |l okat w ty
przez fundusze zagraniczne | ub przez instytucje wsp
kt-re |l okujN swoje aktywa gg-wnie w akcjbundiszuna pozi
Uczestnicy Funduszu ponoszN ryzyko instrument - -w f i
Funduszu.
Do najwaUniejszych ryzyk, kt-re powinni uwzglnidnial
1) ryzyko rynkowe wyni kaj Nce ze zmiwgmn&®%g¢iNcyem mgapige
tendencji rynkowych panwj Nzyel -w nkorsacjiu nia rza g3 wineé
akcji. W szczeg-lnoSci naleOy liczyl sin z moUliw
djugoterminowego trendu spSdadikoweaqh, coezne gpaa pnaesrt- ip s
obni Uenie WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na J
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2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowedg
wyemitowany instrument finansowywypelnaeraei a pnrak
przyjntych zobowi Nza® |l ub zagroUeniem wystNpieni e

3) ryzyko rozliczenia-z wi Nzane z moUl i woSci N nierozliczenia tr
terminie okreSlonym w umowi e t r esiersempreefFundusz co mo U
dodatkowych koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem ni

4 ryzyko pigzywinNbzScnie z mo Ul i wnBewalniwa tirzly madk upy wan
uczestnictwa w funduszach zagranicznymwohUlii woSzwi N
realizacji zagoUonej przez; Subfundusz polityki ir

5) ryzyko walutowe - zwi Nzane z moUl i woSci N zmiany ceny skga
wyni ku zmiany kursu waluty obcej, w kt-rej den
Subfunduszuwzgl ndem zgot ego pol skiego;

6) ryzyko zwi Nzane z pr zew praypagkwzpriestama labkogrgniszenia
dziagalnoSci przez Depozytariusza |l ub subdepozyt @
mo Ul i woSci swobodnego dyspdndwka rnyive w Siudd iuth diuske ug a

7) ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subfundus
Aktyw-w Subfunduszu gg-wnie w tytugachakadiczestni
zagranicznych Grupy Aviva.

8) ryzyko kontrahenta rozumiane jako war t o Si ust al onego przez Subf und
zysku na transakcjach, kt-rych przedmiotem sN ni
bez wuwzglndniania opgat i Swiadcze® ponoszonych
zawarciu transakcji,wszczeg -1 noSci premii zapgaconej przy zak

99 ryzyko operacyjne zwi Nzane z poniesieniem pr ze
ni eodpowi edni ch proces-w wewnftrznych i ni epr
Towarzystwa, zasob-w | udd&r zeh@E| adwmiytnri kmay Nrc,ejo lz e
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikaj Nce ze
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfundu

Uczestnicyp owi nni akceptowal ryzyko:

1) nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i nwestyciji
przyjntej alokacji Aktyw-w Subfunduszu, spadku c
finansowych, w kt-rych ul okugowawmes 5dNz eAgk-tlynwaSc$ u ni
dekoniunktury na rynkach finansowych | ub zmiany g

2) wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst Np
wpgywu |l ub ma ograniczony wp gy kwidacji Puadsiszualub i mo Ul i
Subfunduszu, przejici a zarzNdzani a Funduszem [
i nwestycyjnych, zmi anin Depozytariusza | ub podmi
Funduszu z innym funduszem i nwe st yygngjpubfuntuszua t ak Ue

3) ni ewypgacal nongddtyczgwar ant a

4) inflacji-r yzy ko zwi Nzane ze zmi anami poziomu cen oraz
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5)  zmian regulacji prawnych-r y zy ko zwi Nzane z moUl i woSci N wyst Ng

regulacipr awnych dotyczNcych emitent-w, inwestor - -w ||
szczeg-1lnoSci w zakresie prawa podat kowego.
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pom

cagkowitN ekspoz.yW jodniesgnitbdo uSnbfundugzu stosowana jest metoda
zaangaUowani a.

2123 0OkreSl enie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os-b akceptuj Ncych
| ok owani em dlobanyttkrynkachrakeji oraz uzyskaniem dywersyfikacji geograficznej swoich
inwestycji. Zalecany okres inwestowania wynosi co najmniej 5 lat

2124 1 nf or macj e o wysokoSci opgat i prowi zj i Z )
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciNUaj Ncych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepis-w Statutu, okreSlajNcych rodza
kal kul acj i i naliczenia koszt-w obci NUOaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa oraz termingil wp@krygicéd
poszczeg-Ilnych rodzaj  -w koszt - w.

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kalkulacji i n

tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz

pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okreSla ar-

b. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowi f
obliczania.

Wska¥Tni k WKC za r%wnoogR, 24% tpawozym2n0 diniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu st;

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziagd koszt-w niezwi Nzan
Subfunduszu w Sredni ej Wart oSamipr Axp g wa jwNchgt t ma S
kategorinlJednoszakdd&doyesdohiahmwat owy i obliczany | est

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN -oznacza Sredni N WartoSIi Apkrtzyywp avd aNjeNctNb nS
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K -o0oznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
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1. koszt-w transakcyjnych, w tym prow
podatk-w zwi Nzanych z nabyciem | ub zl|

2. odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyc.

3. Swiadcze® wynikajNcych z realizacij.i
instrumenty pochodne,

4. opgat zwi Nzanych z nabyciem | ub C
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,

5. wartoSci Swiadcze® dodatkowych,

t -okres, za kt- -ry ipok2®erekt.awi ono dane

c. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia I
oraz innych opgJat uiszczanych FbhndssuoSrednio przez |

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestni ka Func
maksymalnejwy s o ko Sc i

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A i 4,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 7 4,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 4,50%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | i 2,25%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z i 0,00%

wartoSci dokonywanej wpgaty.
W przypadku wyspecjalizowanych program-w inwestowan
faktyczni e dokonanych wpgat | ub skumul owanej wartoSci wp

w danym programie.

St awkii opgaty mani pul acyjnej stosowanej przez dane
mani pul acyjnych udostnpard.anej przez tego Dystrybut

Opgaty manipul acyjne mogN zostal obni Uone I ub znie
Uczestnik-w Funduszu lub w stosunku do okreSlonych

Opgaty mani pulacyjne mogN zostalstagkowiucde bsbbe¢zk

a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) pracownikami Towarzystwa;
c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
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d) pracowni kami podmi ot -w zwi Nzanych z akcjonar
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

9) magUonkami i dzieimi os-b wskazanych powyUej
Ponadto obni Uenie wysokoSci |l ub zniesienie cagkowit

a wyspecjalizowanych program-w i nwestowan,a, w t°

Pracowniczych Program;IKREIWKZE zidnoSci owych
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej il oSci Jednostek Uczestnict
d) Reinwestyciji.

Szczeg- gowe zasady obni Uania wysokoSci l ub zwal ni e
powyUs zej podstawie, sN ogjwsaaaml wblwmtRysercy rutnar s\

d. Wskazanie opgaty zmiennej, bfAdNcej cSubiuBduszéin, Wynagr ¢

kt -rej wysokoSi jest uSubfinéuSzui ona od wyni k- w
Ni e dotyczy, poni ewaUpsBStawiudujFRundpg§auy nimi ennej ,
Wynagrodzenia za zarzNdzanie Subfunduszem, kt - -rej
Funduszu.
e. Wskazanie maksymalnej wysokoSci Wynagrodzenia za

Za zarzNdzanie Subf wndpslzieenr aToawva rAXkyw sytw w Subf undus:
maksymalnie do wysokoSci

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A i 2,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B i 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C 1 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I T 0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z 1 0,15%

w skali roku naliczone od Sredniej porymadaWdcep Sca
kategorinJednostek Uczestnictwa

Na dzie@® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostektqresticina wy s o k o
kategorii A wynosi 2,00% w skali roku.

Na dzie® sporzNdzenia aktual i za cdlaJedRostektlqrestittva wy s 0 k O
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

W roku 2019 Subfundusz | okowad aktywawav ntaysttuipaughNcyc he
zagranicznych, zarzNdzanych przez Aviva I|Investors
kapitagowej Towarzystwa:
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AzwA o | S1ayke Wmagstent Semes gercman
I I %k NJ DA Inwestycyjnego
Al EMERGING MARKETS EQUITY SMALL CAP FUND | (LU0300874459) 0,85% p.a. Nie dotyczy Nie doty/]
Al EUROPEAN EQUITY FUND | (LU0160772918) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotycayf
Al EUROPEAN EQUITY INCOME FUND | (LU0160781745) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotycaf
Al GLOBAL EQUITY ENDURANCE FUND | (LU1401110405) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie doty ]
Al UK OPPORTUNITIES FUND [ (LU0160960752) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie doty/]
Al US EQUITY INCOME FUND I (LU0837066512) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie doty/]
f. Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumie®& na po
Subfunduszu bezpoSrednio Il ub poSredni o s N rozd

Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu nie zawarto tego ty

2125 Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujfAci

a WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na koniec ostatr

Wart oSi Aktyw-w Netto Subf2019da& nu wkh766t ryjse E z3§l. gr udn

b. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5 i 10 |l at, przy czym SrediniN dzo@liNz
stophn obliczonN na podstawie WartoSci Aktyw-w N
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jest d&abobonywane
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednos
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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3,00% -

2,25%

1,93%
2.00% il

1,00% T 1
3 lata 5 lat

c. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odz wi erci edl aj Ncego zachowani e sin Zmi en

oddaj Ncych celi politykn inwestycyjnN Funduszu, z
okreSl onego w Statucie Funduszu | ubkr ¢ 2I0®nég &t m@mr e
Subfundusz,atak Ue i nformacja o dokonanych zmianach wzorc

Dla Subfunduszu nie okreSlono wzorca sguUNcego do
Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o Srednich stopaShbfzwnaodtsz zwporzyg, htelga

o kt-rych mowa w | it. b).

Nie dotyczy.

e. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie jej zb

wysok@®diranych przez Fundusz opgat mani pulacyjnyc
gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSci

I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji | ¢
w momencie jej zbycia i odkupieni a przez Subf undusz oraz wy s ok
mani pul acyjnych. Wyni ki hi storyczne Subfunduszu ni e

przyszgoSci

2.13. Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

2.13.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gg-wnie w dgul
pieninUnego.

Cagkowita wartoSi lokat w dguUne papiery wartoScio\
Aktyw-w Subfunduszu.

Cagkowarttao SI |l okat w instrumenty rynku pienifinUnego
Aktyw-w Subfunduszu

Subfundusz bfdzie dNUygd, aby gNczny udziag lokat w
pieninUnego emitowane pdrzdebzi pnad miea tyyt oma juNic eRzseicez y po's
depozyt-w w bankach krajowych wynosi g co naj mniej 6|

Proporcje mindzy | okatami Aktyw-w Subfunduszu w dgu
pieninUnego, Nuadl d@ciyapé $odej mowanych przez Subfun
wzrostu wartoSci rynkowej poszczeg:-l nych papier- - w
prognozowanej sytuacji na rynku finansowych instrum
Ocena bieUNcej i apcrjoigmmz awarkeuyy dsgyulilnych papier-w wa
rynku pienifiUnego sguUNca podjnciu decyzji o aloka
wartoSciowych i instrument-w rynku pienifinUnego bfdz

a) sytuacjn gospodarczN kraju;

b) ryzykaspadku wartoSci rynkowej papier-w wartoSciowy
c) moUliwoSli wzrostu cen papier-w wartoSciowych i ir
d) bi eUONcy i prognozowany poziom rynkowych st .-p proc
e oceni ryzphymmna&wi papier-w wartoSciowych i ins
zmi ennoSci ich cen oraz niewypgacalnoSci emitent -
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego i ndeks:
WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subf
zmi ennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela lub z prz
Subfundusz moUe zawieral umowy maj Nce zamprzedm,
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zape
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmi
- kurs-w, cen |l ub wartoSci papier-w wartoSciowych i
przezFundusz, albo papier-w wartoSciowych i instrum
zamierza nabyl w przyszgoSci,
- kurs-w walut w zwi Nzku z aktual nymi l ub pl anowany

- wysokoSci st-p procentowych w zwi Ntarki Bunduszuavk t ual ny
depozyty, dguUne papiery wartoSciowe i instrum
utrzymywanymi na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza

Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty

nas t fcymidoddtkowymiryzykami:

- ryzykiem kredyt owym, kiedy kontrpartner ni e wy
wyni kaj Ncych z wczeSniej zawartej umowy,
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- ryzykiem rozliczeni owym, kiedy Fundusz wywi NOe s

kontrpartner.
2132 Opisryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyj
Subfunduszu
a. Opi s ryzyka i nwestycyj nego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl nhdnieniem strategi. zarzNdzani a.

Uczestnicy powinni ak c e ptrozwajin treyjz ypkool iwtyynkiik aj iNmwe ot y
213. 1 powyUej oraz w StatuciwdZFiuad ulsezkigt zva kdyaw @ eNcpeg p
na poziomie co najmniej 50% Uc zest ni cy Funduszu ponoszN ryzyko i
wc hodzNcyyah Aktsykw§ w Funduszu.

Do najwaUniejszych ryzyk, kt-re powinni uwzglidnial

1) ryzyko rynkowe wyni kaj Nce ze zmiennoSci cen papie
tendencji rynkowych panuj Ncych w killgjudiiczph Swi
mo Ul i woSci N wystNpienia silnych spadk-w |l ub dgu
papier-w wartoSciowych, czego nasthipstwem bidzi
Subf unduszu na Jednost kn Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu f i nansowego | ub podmiotu, na
wyemitowany instrument finansowy zwi Nzane z brak

przyjfAtych zobowi Nza® | ub zagroUeniem wystNpieni e

3) ryzykorozliczenia-z wi Nzane z mo [dzénitwaSsakijilawartyoh praezFundusz w
terminie okreSlonym w umowie transakciji, co moU
dodatkowych koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem ni

4 ryzyko pagymndc&ciz mo Ul iawosSetiu awyjsit Npw eknti- rej ze wzg
danym papierem wartoSciowym nie jest moUliwe dok
wartoSciowych bez znaczNcego wpdywu na jego ceni;

5)  ryzyko walutowe -z wi Nzane 2z moUl i woSci N zmwasSwybétenygdus kg a
wyni ku zmiany kursu waluty obcej, w Kkt -rej den
Subf unduszu wzglnindem zJgotego pol ski ego;

6) ryzyko zwi Nzane z pr zewraypagkwzpriestama labkoranivzena
dziagal noSci szae1 ubepabylteproizyt ari usza mogN wyst |
mo Ul i woSci swobodnego dysponowania czinSciN | ub ca&

7 ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w Subfundus:
w papiery wart o Sciieowmiee Iskioesjunlkioovoby emi tent - w;

8 ryzyko zwi Nzane z koncentracjN rynk-w spowodowan
finansowego.

99 ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoSi wustalone

na transakcjach,otlktm: rsyNc hniperwzyesdtmaind aryzowane i nstrt

uwzgl Andniania opgat i Swiadcze® ponoszonych przez

transakcji, w szczeg-IlnoSci premii zapJaconej przy
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