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Aviva Investors: Public 

 

 

 

PROSPEKT INFORMACYJNY 

 

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

(Aviva Investors FIO) 

 

Poprzednia nazwa Funduszu ï Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

Fundusz jest funduszem  inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: 

1. Aviva Investors Niskiego Ryzyka 

2. Aviva Investors Obligacji Globalny 

3. Aviva Investors Kapitağ Plus 

4. Aviva Investors Stabilnego Inwestowania 

5. Aviva Investors Zr·wnowaŨony 

6. Aviva Investors Polskich Akcji 

7. Aviva Investors Europejskich Akcji, 

8. Aviva Investors Mağych Sp·ğek, 

9. Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, 

10. Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, 

11. Aviva Investors Aktywnej Alokacji, 

12. Aviva Investors Globalnych Akcji, 

13. Aviva Investors DğuŨnych Papier·w Korporacyjnych, 

14. Aviva Investors Obligacji Dynamiczny; 

15. Aviva Investors Dochodowy 

 

Organem Funduszu jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ 

w Warszawie. 

Strona internetowa: www.aviva.pl 

 

Fundusz prowadzi dziağalnoŜĺ zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujŃcym zasady zbiorowego 

inwestowania w papiery wartoŜciowe. 

Niniejszy Prospekt zostağ sporzŃdzony w Warszawie w dniu 29 maja 2009 roku, zaktualizowany w dniu 10 maja 2010 roku, w 

dniu 22 paŦdziernika 2010 roku, w dniu 31 maja 2011 roku, w dniu 18 listopada 2011 roku, w dniu 31 maja 2012 roku, w dniu 30 

czerwca 2012 roku, w dniu 12 listopada 2012 roku, w dniu 18 grudnia 2012 roku, w dniu 29 maja 2013 roku, 29 sierpnia 2013 

roku w dniu 30 maja 2014 roku, w dniu 28 listopada 2014 roku w dniu 2 stycznia 2015 roku, w dniu 29 maja 2015 roku, w dniu 31 

grudnia 2015 roku, w dniu 31 maja 2016 roku, w dniu 30 czerwca 2016 roku, w dniu 1 sierpnia 2016 roku, w dniu 9 wrzeŜnia 2016 

roku, w dniu 30 listopada 2016 roku, w dniu 31 maja 2017 roku, w dniu 28 lipca 2017 roku, w dniu 15 grudnia 2017 roku, w dniu 

30 maja 2018 roku, w dniu 19 lipca 2018 roku, w dniu 21 grudnia 2018 roku, w dniu 1 stycznia 2019 roku, w dniu 15 stycznia 2019 

roku, w dniu 26 kwietnia 2019 roku, w dniu 31 maja 2019 roku, w dniu 1 stycznia 2020 roku, w dniu 7 kwietnia 2020 roku, w dniu 

9 czerwca 2020 roku, w dniu 1 stycznia 2021 roku, a nastňpnie w dniu 12 stycznia 2021 roku..

http://www.aviva.pl/
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ROZDZIAĞ I 

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

 

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa 

 

Firma: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba:   Warszawa 

Adres:    ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa 

 

2. Imiona, nazwiska i funkcje os·b fizycznych dziağajŃcych w imieniu Towarzystwa 

 

Marek Przybylski   - Prezes ZarzŃdu 

Tymoteusz Paleczny  - Wiceprezes ZarzŃdu 

 

3. OŜwiadczenie 

 

Niniejszym oŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŃ 

Ũadnych fakt·w ani okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy 

oraz rozporzŃdzenia Rady Ministr·w z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego 

funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz 

wyliczania wskaŦnika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U z 2013 r., poz. 673), a takŨe, Ũe wedğug 

naszej najlepszej wiedzy, nie istniejŃ, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby 

wywrzeĺ znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ Funduszu. 

 

       

 

 

Marek Przybylski      Tymoteusz Paleczny 

Prezes ZarzŃdu      Wiceprezes ZarzŃdu 
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ROZDZIAĞ II 

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 

 

1. Firma, siedziba i adres oraz inne dane Towarzystwa 

 

Firma: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby:   Polska 

Siedziba:   Warszawa 

Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa 

Telefon:   22 557 48 44 

Adres strony internetowej:  www.aviva.pl 

Adres poczty elektronicznej: tf i@aviva.pl 

 

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo. 

 

Towarzystwo otrzymağo zezwolenie na wykonywanie dziağalnoŜci w dniu 22 paŦdziernika 1997 roku. 

 

3. Oznaczenie sŃdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane oraz 

data wpisu do rejestru. 

 

Towarzystwo zostağo wpisane do Rejestru Handlowego prowadzonego przez SŃd Rejonowy dla 

Wrocğawia-Fabrycznej Wydziağ VI Gospodarczy-Rejestrowy za numerem RHB 6694 w dniu 16 lutego 

1998 roku pod firmŃ ĂForum - Zachodnie Towarzystwo Funduszy Powierniczych SA".  

W dniu 9 maja 2001 roku Towarzystwo zostağo wpisane do Krajowego Rejestru SŃdowego pod 

numerem 0000011017. Obecnie sŃdem rejestrowym dla Towarzystwa jest SŃd Rejonowy dla m. st. 

Warszawy w Warszawie XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego. 

 

4. WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu wğasnego 

na ostatni dzieŒ bilansowy. 

 

Kapitağ zakğadowy ....       12.250.000,00 zğ 

Kapitağ zapasowy .....         5.950.539,45 zğ 

Pozostağe kapitağy rezerwowe       2.252.340,95 zğ 
Wynik finansowy roku bieŨŃcego    19.004.270,01 zğ 

Razem kapitağy wğasne na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku  39.457.150,41 zğ 
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5. Informacja o tym, Ũe kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony. 

 

Kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony. 

 

6. Firma i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech tej 

dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z podaniem liczby gğos·w 

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeŨeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% 

og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. 

 

Podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa, posiadajŃcym 51% og·lnej liczby gğos·w na walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy jest Aviva Investors Holdings Limited z siedzibŃ w Londynie. 

Akcjonariuszem Towarzystwa jest r·wnieŨ Aviva Towarzystwo UbezpieczeŒ na ŧycie SA z siedzibŃ w 

Warszawie, posiadajŃca 49% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. 

 

7. Imiona i nazwiska: 

 

a. czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w ZarzŃdzie: 

Å Marek Przybylski - Prezes ZarzŃdu 

Å Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes ZarzŃdu 

b. czğonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem PrzewodniczŃcego: 

* Michael Craston ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

* Adam Uszpolewicz ï Czğonek Rady Nadzorczej 

* Thomas Ruedel ï Czğonek Rady Nadzorczej 

* Sally Winstanley ï Czğonek Rady Nadzorczej 

Å Tomasz Szapiro ï Czğonek Rady Nadzorczej 

c. os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych Funduszem  

 

Portfel instrument·w udziağowych: 

* Rafağ Janczyk 

* Dawid FrŃczek 

* Marek KaŦmierczak 

* Piotr Friebe 
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Portfel instrument·w dğuŨnych: 

* Grzegorz Latağa 

* Marcin MňŨykowski 

* Radosğaw Gağecki 

 

8. Informacje o peğnionych przez osoby, o kt·rych mowa w pkt. 7, funkcjach poza 

Towarzystwem, jeŨeli ta okolicznoŜĺ moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w 

Funduszu. 

 

Osoby, o kt·rych mowa w pkt 7 powyŨej nie peğniŃ poza Towarzystwem funkcji, kt·rych wykonywanie 

mogğoby mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

 

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, nie objňtych 

Prospektem. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu Towarzystwo zarzŃdza r·wnieŨ: 

a) Aviva Investors Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, bňdŃcym 

specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: 

- Aviva Investors Kr·tkoterminowych Obligacji, 

- Aviva Investors DğuŨny, 

- Aviva Investors Akcyjny, 

- Aviva Investors Papier·w Nieskarbowych, 

- Aviva Investors Sp·ğek Dywidendowych, 

 

b) Aviva Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, bňdŃcym specjalistycznym 

funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: 

- Aviva Globalnych Strategii, 

- Aviva Obligacji ï kt·ry na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu nie zostağ utworzony, 

 

c) Aviva Investors Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym Stabilnego Dochodu, 

d) Aviva Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym PPK, bňdŃcym specjalistycznym 

funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: 

- Aviva PPK 2025, 

- Aviva PPK 2030, 

- Aviva PPK 2035, 

- Aviva PPK 2040, 

- Aviva PPK 2045, 
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- Aviva PPK 2050, 

- Aviva PPK 2055, 

- Aviva PPK 2060, 

- Aviva PPK 2065. 

 

 

10. Skr·towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzeŒ. 

 

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych skğadnik·w wynagrodzeŒ Aviva Investors Poland 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (dalej ĂPolityka wynagrodzeŒò) okreŜla zasady 

przyznawania i wypğaty zmiennych skğadnik·w wynagrodzeŒ osobom niŃ objňtym, uwzglňdniajŃc og·lne 

zasady i politykň wynagradzania obowiŃzujŃcŃ w Towarzystwie.   

 

Zasady okreŜlone w Polityce wynagrodzeŒ majŃ sğuŨyĺ  realizacji nastňpujŃcych cel·w: 

  

1) prawidğowe i skuteczne zarzŃdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka 

wykraczajŃcego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami 

ryzyka, politykŃ inwestycyjnŃ, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych, 

kt·rymi  Towarzystwo zarzŃdza, lub regulacjami wewnňtrznymi Towarzystwa, 

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziağalnoŜci  Towarzystwa, 

3) przeciwdziağanie powstawaniu konfliktowi interes·w w Towarzystwie.  

 

Polityka wynagrodzeŒ okreŜla m.in.: 

- listň stanowisk objňtych postanowieniami Polityki wynagrodzeŒ w odniesieniu do zmiennych 

skğadnik·w wynagrodzenia, 

- og·lne zasady wynagradzania pracownik·w Towarzystwa, 

- zasady okreŜlania wielkoŜci Ŝrodk·w przeznaczonych do przyznania i wypğaty zmiennych 

skğadnik·w wynagrodzenia dla os·b objňtych PolitykŃ wynagrodzeŒ, 

- zasady przyznawania i wypğaty zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia dla os·b objňtych 

PolitykŃ wynagrodzeŒ, w tym zasady odraczania zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia, 

- odpowiedzialnoŜĺ ZarzŃdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz 

sprawowania nadzoru nad PolitykŃ wynagrodzeŒ, 

- zadania funkcjonujŃcego w Towarzystwie Komitetu WynagrodzeŒ. 

Szczeg·ğowe informacje o tej Polityce wynagrodzeŒ, a w szczeg·lnoŜci opis sposobu ustalania 

wynagrodzeŒ i uznaniowych ŜwiadczeŒ emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje os·b 

odpowiedzialnych  za przyznawanie wynagrodzeŒ i uznaniowych ŜwiadczeŒ emerytalnych, w tym skğad 

komitetu wynagrodzeŒ,  sŃ dostňpne na stronie internetowej www.aviva.pl.  

 

 

http://www.aviva.pl/
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ROZDZIAĞ III 

DANE O FUNDUSZU 

 

1. Dane o Funduszu 

 

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu. 

 

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papier·w WartoŜciowych i Gieğd udzieliğa zezwolenia na 

utworzenie Funduszu poprzez przeksztağcenie: 

 

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus, 

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, 

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitağu Plus, 

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, 

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, 

 

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. 

 

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. 

 

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostağ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w 

dniu 3 listopada 2006 roku pod numerem RFi 261. 

 

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz 

 

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r·Ũnych kategorii, jeŨeli Fundusz zbywa 

jednostki uczestnictwa r·Ũnych kategorii. 

 

Fundusz moŨe zbywaĺ Jednostki Uczestnictwa r·Ũnych kategorii: 

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A ï zbywane przez Fundusz za poŜrednictwem 
Dystrybutor·w, 

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B ï zbywane bezpoŜrednio przez Fundusz, 

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii C - zbywane bezpoŜrednio przez Fundusz lub za 
poŜrednictwem Dystrybutor·w, wyğŃcznie w ramach: IKE, IKZE, Program·w Emerytalnych lub 
Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych, o ile umowy tworzŃce te programy tak 
stanowiŃ, 

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii I - zbywane bezpoŜrednio przez Fundusz lub za 
poŜrednictwem Dystrybutor·w, przy czym minimalna poczŃtkowa wpğata dla tej kategorii 
Jednotsek Uczestnictwa wynosi 5 mln zğ, 



  

 

 

 

8 

Aviva Investors: Public 

e) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z - zbywane bezpoŜrednio przez Fundusz lub za 
poŜrednictwem Dystrybutor·w, przy czym minimalna poczŃtkowa wpğata dla tej kategorii 
Jednotsek Uczestnictwa wynosi 500 mln zğ. 

 

Jednostki Uczestnictwa Funduszu danej kategorii reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe. 

Jednostki Uczestnictwa poszczeg·lnych kategorii mogŃ r·Ũniĺ siň od siebie poziomem pobieranych 
opğat manipulacyjnych oraz wynagrodzenia  za zarzŃdzanie. Szczeg·ğowe zasady pobierania opğat, 
wynagrodzenia i ich wysokoŜĺ okreŜlone zostağy w Rozdziale III Prospektu, odpowiednio dla kaŨdego 
Subfunduszu.. 

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnik·w Funduszu w dniu 9 
czerwca 2020 roku, bňdŃcym dniem wejŜcia w Ũycie zmian Statutu dotyczŃcych wprowadzenia kategorii 
Jednostek Uczestnictwa, poczŃwszy od tego dnia otrzymujŃ status Jednostek Uczestnictwa kategorii 
A. 

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B po cenie zbycia r·wnej cenie zbycia 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu rozpoczňcia zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogŃ byĺ wymieniane na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii 
o ile speğnione sŃ warunki wğaŜciwe dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o kt·rych mowa powyŨej. 

 

b) Informacja, Ũe Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika 

Funduszu na rzecz os·b trzecich, podlegajŃ dziedziczeniu, jak r·wnieŨ, Ũe mogŃ byĺ 

przedmiotem zastawu. 

 

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz os·b 

trzecich. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu podlegajŃ dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa w 

Funduszu mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. 

1.4. OkreŜlenie praw Uczestnik·w Funduszu 

 

Uczestnicy Funduszu majŃ w szczeg·lnoŜci prawo do: 

a) nabywania, zbywania  zamiany Jednostek Uczestnictwa na ŨŃdanie w kaŨdym Dniu Wyceny, z 

uwzglňdnieniem szczeg·ğowych zasad zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

okreŜlonych w pkt 1.6 poniŨej; 

b) zawierania um·w o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestowania oferowanych 

przez Fundusz, w tym w Programach Emerytalnych, Pracowniczych Programach 

OszczňdnoŜciowych, IKE lub IKZE; 

c) otrzymywania Ŝwiadczenia dodatkowego, po speğnieniu warunk·w okreŜlonych w Statucie lub w 

umowie o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestowania. 

 

1.5. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

 

Wpğaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, kt·re zostağy przeksztağcone w Fundusz, z tytuğu 

dokonania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, zostağy zebrane w terminach i w wysokoŜci 

przewidzianych w zezwoleniach na utworzenie tych funduszy udzielonych przez Komisjň Papier·w 

WartoŜciowych i Gieğd. 
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Statut Funduszu przewiduje moŨliwoŜĺ kolejnych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowego 

subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostanŃ przeprowadzone wg. poniŨszej procedury. 

 

a) Osoby uprawnione do zapisywania siň na jednostki uczestnictwa nowego 

subfunduszu. 

 

Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest 

Towarzystwo lub jedyny akcjonariusz Towarzystwa. 

 

b) Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapis·w. 

 

W ramach zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bňdzie cenŃ stağŃ, 

jednolitŃ dla wszystkich  jednostek objňtych zapisami. 

Towarzystwo nie pobiera Ũadnych opğat zwiŃzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa w ramach 

przyjmowania zapis·w. 

 

 

 

c) Miejsca i terminy przyjmowania zapis·w. 

 

O zamiarze rozpoczňcia zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu Towarzystwo 

informuje na co najmniej 7 dni przed rozpoczňciem przyjmowania zapis·w poprzez dokonanie 

ogğoszenia na stronie internetowej www.aviva.pl . 

Przyjmowanie zapis·w na jednostki uczestnictwa rozpoczyna siň w pierwszym dniu roboczym po 

upğywie terminu okreŜlonego w ogğoszeniu o zamiarze rozpoczňcia zapis·w na jednostki uczestnictwa. 

Przyjmowanie zapis·w na jednostki uczestnictwa trwa przynajmniej 3 dni robocze. 

 

d) Miejsca i terminy dokonywania wpğat w ramach zapis·w. 

 

Podmiot  zapisujŃcy siň na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowiŃzany jest dokonaĺ 

wpğaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytuğem skğadanego 

zapisu. Wpğata moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie przelewem. 

Osoba zapisujŃca siň na jednostki uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonania wpğaty z 

tytuğu zapis·w na jednostki uczestnictwa w subfunduszu. 

 

e) Przydziağ jednostek uczestnictwa. 

 

http://www.aviva.pl/
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Przydziağ jednostek uczestnictwa nastňpuje pod warunkiem zebrania w trakcie zapis·w na jednostki 

uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wpğat. 

Przydziağ jednostek uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Rejestru Uczestnik·w Funduszu liczby 

jednostek uczestnictwa przypadajŃcych na dokonanŃ wpğatň, powiňkszona o odsetki lub inne poŨytki 

uzyskane do dnia przydziağu jednostek uczestnictwa subfunduszu. 

W ramach zapis·w bňdŃ przydzielane jednostki uczestnictwa kategorii A. 

 

f) Minimalna kwota wpğat do nowego subfunduszu. 

 

Minimalna kwota wpğat do nowego subfunduszu niezbňdna do jego utworzenia wynosi 500.000,00 

zğotych (piňĺset tysiňcy zğotych). 

 

g) Przypadki, w kt·rych Towarzystwo zobowiŃzane jest do zwrotu wpğat zgromadzonych 

w ramach zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu. 

 

Towarzystwo zobowiŃzane jest do zwrotu wpğat zgromadzonych w ramach zapis·w na jednostki 

uczestnictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami od wpğat naliczonymi przez Depozytariusza w 

przypadku niezebrania minimalnej kwoty wpğat, o kt·rej mowa w lit. f) powyŨej. Zwrot nastňpuje w ciŃgu 

14 dni od zakoŒczenia przyjmowania zapis·w. 

 

 

1.6. Spos·b i szczeg·ğowe warunki: 

 

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa; 

 

1) Minimalna poczŃtkowa wpğata do Subfunduszu wynosi: 

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1.000 zğotych, 

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bï- 1.000 zğotych, 

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,01 zğ (1 grosz), 

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 5.000.000 zğotych, 

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 500.000.000 zğotych. 

KaŨda nastňpna wpğata nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 100 zğotych, przy czym limit ten nie dotyczy 

Jednostek Uczestnictwa kategorii C.  

Minimalna wpğata do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych program·w 

inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych, Pracowniczych Program·w 

OszczňdnoŜciowych, IKE lub IKZE moŨe byĺ obniŨona przez Subfundusz, przy czym  nie 

moŨe byĺ mniejsza niŨ 1 zğoty.  
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2) Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Subrejestru liczby Jednostek 

Uczestnictwa nabytych za dokonanŃ wpğatň w najbliŨszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez 

Agenta Transferowego waŨnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informacji, 

Ũe Ŝrodki pieniňŨne konieczne do wykonania zlecenia wpğynňğy na rachunek Subfunduszu, przy 

czym w okresie obowiŃzywania epidemii lub innych stan·w nadzwyczajnych w zwiŃzku z 

zakaŨeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym 

zakresie, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w najbliŨszym Dniu Wyceny, w kt·rym przy 

doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci realizacja zlecenia jest moŨliwaz zastrzeŨeniem zdania 

nastňpnego. 

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia dokonania wpğaty na 

te jednostki, nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 7 dni.  

Osoba, nie bňdŃca Uczestnikiem Subfunduszu moŨe dokonaĺ nabycia Jednostek Uczestnictwa: 

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, , I oraz Z - poprzez zğoŨenie u Dystrybutora 

waŨnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wpğatň Ŝrodk·w pieniňŨnych na 

rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, 

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï poprzez zğoŨenie w siedzibie Towarzystwa u 

dedykowanego pracownika Towarzystwa waŨnego, pisemnego  zlecenia nabycia 

Jednostek Uczestnictwa oraz wpğatň Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy 

Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, 

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï na zasadach okreŜlonych w odrňbnych umowach 

dotyczŃcych wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym IKE, IKZE, Program·w 

Emerytalnych lub Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych. 

 

Uczestnik Funduszu, posiadajŃcy otwarte Konto w danym Subfunduszu moŨe dokonaĺ nabycia 

Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpğaty bezpoŜredniej (tj. wpğatň Ŝrodk·w 

pieniňŨnych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bezpoŜrednio 

na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu). 

W przypadku os·b nie posiadajŃcych zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych lub os·b posiadajŃcych 

ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych mogŃ byĺ dokonane 

z rachunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych.  

W przypadku mağŨonk·w, dla kt·rych ma byĺ otwarte Konto MağŨeŒskie, wpğaty Ŝrodk·w 

pieniňŨnych mogŃ byĺ dokonane z rachunku bankowego kaŨdego z mağŨonk·w. Na Konto 

MağŨeŒskie nie mogŃ byĺ nabywane Jednostki Uczestnictwa kategorii C.  

 

Dokument wpğaty Ŝrodk·w powinien zawieraĺ nastňpujŃce dane dotyczŃce osoby: 

a) imiň i nazwisko lub nazwň; 

b) adres zamieszkania lub siedziby; 

c) numer PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON; 

d) wskazanie Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa; 

e) informacjň, Ũe wpğata zostağa dokonana w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu. W przypadku gdy wpğaty, na rachunek osoby nie bňdŃcej Uczestnikiem 

Funduszu, dokonuje inna osoba, dokument wpğaty Ŝrodk·w powinien zawieraĺ dane, o 

kt·rych mowa powyŨej, dotyczŃce takŨe osoby dokonujŃcej wpğaty. 
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Wskazanie w dokumencie wpğaty Ŝrodk·w danych, o kt·rych mowa powyŨej nie jest konieczne, 

o ile Fundusz wskazağ numer rachunku bankowego umoŨliwiajŃcy jednoznacznŃ identyfikacjň 

Konta, kt·rego dana wpğata dotyczy. W takim przypadku podmiot dokonujŃcy wpğaty obowiŃzany 

jest podaĺ numer rachunku bankowego wskazany przez Fundusz i wyğŃcznie w oparciu o ten 

numer rachunku bankowego nastňpuje identyfikacja Uczestnika Funduszu oraz Konta. 

Zlecenie, wypeğnione w spos·b nieprawidğowy lub nieczytelny albo w inny spos·b wywoğujŃcy 

wŃtpliwoŜci, co do jego treŜci lub autentycznoŜci nie bňdzie uznane za waŨne i przyjňte do 

realizacji. Fundusz bez zbňdnej zwğoki zobowiŃzany jest do zawiadomienia o powyŨszych 

okolicznoŜciach skğadajŃcego zlecenie. SkğadajŃcy zlecenie ponosi odpowiedzialnoŜĺ za 

prawdziwoŜĺ, prawidğowoŜĺ i kompletnoŜĺ danych podanych w zleceniu. 

SkğadajŃcy zlecenie, kt·ry dokonağ wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy 

Subfunduszu, o kt·rym mowa powyŨej, w przypadku uznania jego zlecenia za niewaŨne lub 

nieprzyjňte do realizacji, uprawniony jest wedğug swego wyboru do wypğacenia powyŨszych 

Ŝrodk·w pieniňŨnych w wysokoŜci dokonanej wpğaty lub do ponownego zğoŨenia zlecenia. W 

przypadku, gdy skğadajŃcy zlecenie jest wpisany do Subrejestru, dla zğoŨenia zlecenia jest 

wystarczajŃce dokonanie wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych bez koniecznoŜci przesyğania do Funduszu 

zlecenia. Dokument wpğaty Ŝrodk·w powinien zawieraĺ numer konta w Subrejestrze lub numer 

PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON. Wpğat Ŝrodk·w pieniňŨnych, o kt·rych 

mowa powyŨej, mogŃ w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywaĺ osoby trzecie. 

ZğoŨenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  nie wywiera Ũadnych skutk·w 

prawnych, jeŨeli przed upğywem 90 dni kalendarzowych, liczŃc od daty zğoŨenia zlecenia, nie 

wpğynŃ na rachunek Subfunduszu Ŝrodki pieniňŨne na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

 

3) Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywalne po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o kt·rym mowa w pkt. 2), 

obliczonej wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

C = WANJU/ (1-o) 

gdzie: 

C - cena zbycia jednostek; 

WANJU - WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu danej 

kategorii; 

o - stawka opğaty manipulacyjnej. 

 

4) Z zastrzeŨeniem postanowienia zdania nastňpnego, zbywanie i odkupywanie Jednostek 

Uczestnictwa, jak r·wnieŨ skğadanie innych zleceŒ i oŜwiadczeŒ zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Funduszu dokonuje siň na formularzach udostňpnionych przez Fundusz lub Dystrybutora. 

Uczestnicy Funduszu mogŃ takŨe  skğadaĺ zlecenia, dyspozycje i inne oŜwiadczenia woli 

okreŜlonym Dystrybutorom za pomocŃ telefonu lub elektronicznych noŜnik·w informacji (w tym 

Internetu). Warunki i zasady skğadania zleceŒ, dyspozycji i innych oŜwiadczeŒ woli w spos·b 

wyŨej wskazany, w tym zasady odpowiedzialnoŜci, zostağy szczeg·ğowo okreŜlone w stosownych 

regulacjach wewnňtrznych (np. umowy, regulaminy, oŜwiadczenia) kaŨdego z Dystrybutor·w. 
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b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa; 

 

1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ  wpisania do Subrejestru liczby 

odkupionych Jednostek Uczestnictwa w najbliŨszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Agenta 

Transferowego waŨnego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy czym w okresie 

obowiŃzywania epidemii lub innych stan·w nadzwyczajnych w zwiŃzku z zakaŨeniami wirusem 

SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym zakresie, odkupienie 

Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w najlbiŨszym Dniu Wyceny, w kt·rym przy doğoŨeniu 

naleŨytej starannoŜci realizacja zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest moŨliwa z 

zastrzeŨeniem zdania nastňpnego.Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez 

Subfundusz, liczony od dnia prawidğowego zgğoszenia ŨŃdania ich odkupienia, nie moŨe byĺ 

dğuŨszy niŨ 7 dni. 

 

2) Jednostki Uczestnictwa zostajŃ odkupione po zğoŨeniu przez Uczestnika Funduszu w Funduszu 

lub u Dystrybutora waŨnego, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych w 

Subrejestrze, zawierajŃcego ŨŃdania odkupienia: 

 

a) okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo 

b) Jednostek Uczestnictwa, na okreŜlonŃ przez Uczestnika Funduszu kwotň. 

 

W przypadku, gdy: 

a) kwota okreŜlona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyŨsza od kwoty 

moŨliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na 

danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze lub 

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyŨsza niŨ liczba 

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze lub 

c) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zapisanych 

na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze byğaby mniejsza niŨ minimalna wpğata 

poczŃtkowa w Subfunduszu,  

Subfundusz traktuje takie zlecenie, jako ŨŃdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa 

zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze. 

Uczestnik Funduszu moŨe wydaĺ Subfunduszowi dyspozycjň, na podstawie kt·rej Subfundusz 

odkupi w okreŜlonym przez Uczestnika terminie lub terminach okreŜlonŃ liczbň Jednostek 

Uczestnictwa lub liczbň Jednostek Uczestnictwa, kt·ra zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie 

za odkupione Jednostki Uczestnictwa okreŜlonej kwoty pieniňŨnej i dokona wypğaty kwoty naleŨnej w 

spos·b okreŜlony powyŨej. W takim przypadku ŨŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje siň 

skuteczne w okreŜlonym przez Uczestnika Funduszu w dyspozycji terminie lub terminach, a zasady 

okreŜlone w pkt. 3) stosuje siň odpowiednio.  

Po upğywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich 

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie w SubrejestrzeKonto ulega zamkniňciu, chyba 
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Ũe przepisy prawa lub umowy o uczestnictwo . w wyspecjalizowanych programach inwestowania, 

stanowiŃ inaczej. 

 

3) Cena odkupienia jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa 

Subfunduszu danej Kategorii ustalonej na DzieŒ Wyceny okreŜlony w pkt. 1). 

c) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym funduszu 

zarzŃdzanym przez Towarzystwo oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych (ĂKonwersjiò); 

 

Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu 

inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo ("Konwersji") poprzez, na podstawie jednego 

zğoŨonego zlecenia, odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za Ŝrodki pieniňŨne 

uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym  funduszu zarzŃdzanym przez 

Towarzystwo. Nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym w ramach Konwersji  

nastňpuje dopiero po wpğyniňciu na rachunek tego funduszu inwestycyjnego docelowego Ŝrodk·w 

pieniňŨnych z tytuğu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Ŧr·dğowym. 

Konwersja jest realizowana w nastňpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ 
waŨne zlecenie, przy czym w okresie obowiŃzywania epidemii lub innych stan·w nadzwyczajnych w 
zwiŃzku z zakaŨeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym 
zakresie, Konwersja jest realizowana w najbliŨszym Dniu Wyceny, w kt·rym przy doğoŨeniu przez 
Fundusz naleŨytej starannoŜci realizacja zlecenia jest moŨliwaz zastrzeŨeniem zdania nastňpnego. 

Konwersja jest realizowana w ciŃgu 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia chyba, Ũe op·Ŧnienie wynika z 

okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Konwersja jest moŨliwa tylko w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestowania, kt·rych umowa 

to przewiduje oraz w przypadku, gdy zachowane sŃ postanowienia statutu wybranego funduszu. 

Konwersja moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa chyba, Ũe 

regulamin Wyspecjalizowanego Programu Inwestowania oraz statut wybranego funduszu dopuszczajŃ 

takŃ moŨliwoŜĺ. 

Konwersja podlega opğacie manipulacyjnej bňdŃcej r·ŨnicŃ wysokoŜci stawki opğaty manipulacyjnej w 

funduszu, na kt·rego Jednostki Uczestnictwa ma zostaĺ dokonana Konwersja i wysokoŜci stawki w 

dotychczasowym Subfunduszu. 

Pozostağe zasady dotyczŃce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku Konwersji 

Jednostek Uczestnictwa stosuje siň odpowiednio. 

 

d) wypğat kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypğat dochod·w 

Funduszu; 

 

1) Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastňpuje 

niezwğocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczeŜniej jednak niŨ w 

terminie dw·ch dni roboczych i nie p·Ŧniej niŨ w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu Wyceny, 

w kt·rym nastŃpiğo odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, Ũe op·Ŧnienie wynika z 

okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci.. 
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2) Wszelkie dochody Funduszu powiňkszajŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu oraz WartoŜĺ 

Aktyw·w Netto Subfunduszu. Fundusz nie bňdzie wypğacaĺ Uczestnikom Funduszu kwot 

stanowiŃcych dochody Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

 

e) zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki 

Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem (ĂZamianyò); 

 

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz ťr·dğowy) mogŃ byĺ zamienione na 

jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (ĂZamianaò) poprzez 

jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu ťr·dğowym i nabycie, za Ŝrodki 

pieniňŨne z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym. Nabycie 

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany nastňpuje dopiero po 

wpğyniňciu na rachunek Subfunduszu docelowego Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu umorzenia Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym. 

Zamiana jest realizowana w nastňpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ 
waŨne zlecenie, przy czym w okresie obowiŃzywania epidemii lub innych stan·w nadzwyczajnych w 
zwiŃzku z zakaŨeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym 
zakresie, Zamiana jest realizowana w najbliŨszym Dniu Wyceny, w kt·rym przy doğoŨeniu przez 
Fundusz naleŨytej starannoŜci realizacja zlecenia jest moŨliwa, z zastrzeŨeniem zdania nastňpnego. 

Zamiana jest realizowana w ciŃgu 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia chyba, Ũe op·Ŧnienie wynika z 

okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Zamiana podlega opğacie manipulacyjnej bňdŃcej r·ŨnicŃ wysokoŜci stawki opğaty manipulacyjnej w 

Subfunduszu Docelowym, na kt·rego Jednostki Uczestnictwa ma zostaĺ dokonana Zamiana i 

wysokoŜci stawki w dotychczasowym Subfunduszu ťr·dğowym. 

W przypadku, gdy zamiana Jednostek Uczestnictwa nastňpuje do Subfunduszu docelowego o niŨszej 

lub r·wnej stawce opğaty manipulacyjnej, opğata nie jest pobierana. W przypadku, gdy wysokoŜĺ stawki 

opğaty manipulacyjnej stosowanej w dotychczasowym Subfunduszu Ŧr·dğowym jest wyŨsza niŨ stawka 

opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na kt·rego Jednostki Uczestnictwa ma zostaĺ 

dokonana zamiana, r·Ũnica wysokoŜci powyŨszych stawek nie podlega zwrotowi. 

Pozostağe zasady dotyczŃce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku Zamiany 

Jednostek Uczestnictwa stosuje siň odpowiednio. 

 

f) ponownej wpğaty lub wpğat do Subfunduszu (ĂReinwestycjaò) 

 

1) Uczestnikowi przysğuguje prawo do dokonania Reinwestycji, tj. ponownej wpğaty lub wpğat 

do Subfunduszu, bez poniesienia opğaty manipulacyjnej, kwoty lub kwot w ğŃcznej 

wysokoŜci nie wyŨszej niŨ kwota, jakŃ Uczestnik otrzymağ w wyniku ostatniego, 

jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, 

Ũe okres pomiňdzy dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa w 

Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych. 

2) Prawo do Reinwestycji przysğuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu  jeden raz w roku 

kalendarzowym.  

3) Prawo do Reinwestycji nie przysğuguje w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w 

zwiŃzku z ich ZamianŃ 
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4) Postanowienia lit. a) dotyczŃce minimalnych kwot wpğat stosuje siň odpowiednio, 

5) Reinwestycja jest moŨliwa tylko w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestowania, 

kt·rych umowa to przewiduje. 

 

g) speğnienia ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji zleceŒ Uczestnik·w 

Funduszu oraz bğňdnej wyceny WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa; 

 

1) Fundusz dokonuje realizacji zleceŒ Uczestnik·w Funduszy wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto na 

Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii obowiŃzujŃcej w dniu realizacji zlecenia. W 

zwiŃzku z tym realizacja prawidğowo zğoŨonych zleceŒ Uczestnik·w Funduszu w terminie 

p·Ŧniejszym niŨ wskazany w Prospekcie moŨe skutkowaĺ powstaniem szkody po stronie 

Uczestnika Funduszu. W takim przypadku, niezwğocznie po stwierdzeniu tego faktu, 

Towarzystwo: 

- w przypadku zleceŒ nabycia ï podejmie dziağania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na 

Koncie Uczestnika Funduszu byğa taka, jakby zlecenie nabycia zostağo zrealizowane 

terminowo; 

- w przypadku zleceŒ odkupienia - podejmie dziağania, aby w sumie Uczestnik Funduszu 

otrzymağ takŃ kwotň jakŃ otrzymağby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostağo 

zrealizowane terminowo terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa opiewajŃcego na danŃ kwotň, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisana 

na Koncie Uczestnika Funduszu po realizacji zlecenia byğa taka, jakby zlecenie odkupienia 

zostağo zrealizowane terminowo. 

PowyŨsze zasady bňdŃ stosowane w przypadku braku winy za op·Ŧnienie po stronie Uczestnika. 

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostağo zğoŨone w spos·b nieprawidğowy, 

niezgodny z zasadami opisanymi powyŨej w Prospekcie, albo wywoğuje wŃtpliwoŜci co do jego 

treŜci lub autentycznoŜci, Fundusz podejmie, z zachowaniem naleŨytej starannoŜci, dziağania 

majŃce na celu uzyskanie stosownych wyjaŜnieŒ. W przypadku uzyskania odpowiednich 

wyjaŜnieŒ uznaje siň, Ũe datŃ prawidğowego zğoŨenia zlecenia jest dzieŒ uzyskania stosownego 

wyjaŜnienia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego wyjaŜnienia w ciŃgu 14 dni 

kalendarzowych od dnia wpğywu zlecenia do Agenta Transferowego lub dnia wpğywu Ŝrodk·w 

pieniňŨnych na rachunek bankowy Funduszu zlecenie jest anulowane. 

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytuğu ŜwiadczeŒ, o kt·rych mowa powyŨej sŃ zwracane 

Funduszowi przez Towarzystwo, kt·re moŨe dochodziĺ w dalszej kolejnoŜci zaspokojenia 

roszczenia od podmiotu, kt·rego dziağanie byğo przyczynŃ wystŃpienia op·Ŧnienia realizacji 

zlecenia. 

2) W przypadku stwierdzenia bğňdnej wyceny WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa 

Subfunduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia iloŜci Jednostek 

Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnik·w Funduszu po niewğaŜciwie wyliczonej 

cenie i dokonuje korekty zapis·w na kontach tych Uczestnik·w Funduszu, kt·rzy ponieŜli stratň 

finansowŃ na skutek bğňdnej wyceny Jednostek Uczestnictwa. JednoczeŜnie Towarzystwo 

dokonuje stosownych dopğat do kont Uczestnik·w Funduszu, kt·rzy ponieŜli stratň finansowŃ oraz 

do Funduszu w celu wyr·wnania ewentualnych strat z tytuğu wypğaty zawyŨonych kwot 

Uczestnikom Funduszu dokonujŃcych odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewğaŜciwie 

wyliczonej cenie. 
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W celu wyr·wnania ewentualnych strat Uczestnik·w Funduszu, kt·rzy dokonali odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa po niewğaŜciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownych 

wpğat na rachunki bankowe tych Uczestnik·w Funduszu. 

 

1.7. Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub 

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

 

a. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jeŨeli nie moŨna 

dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od 

Funduszu. W przypadku, o kt·rym mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 

Komisjň zbywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ dwa 

tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak dw·ch miesiňcy. 

b. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jeŨeli: 

- w okresie dw·ch tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek 

Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň 

przekraczajŃcŃ 10% wartoŜci Aktyw·w Funduszu,  

- nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn 

niezaleŨnych od Funduszu,  

c. Dodatkowo, w przypadku, o kt·rym mowa w lit. b) za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 

Komisjň odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Funduszu moŨe zostaĺ zawieszone na 

okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie nie przekraczajŃcy dw·ch miesiňcy albo Fundusz moŨe odkupywaĺ 

Jednostki Uczestnictwa w okresie nie przekraczajŃcym szeŜciu miesiňcy, przy zastosowaniu 

proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa, Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach. 

d. Fundusz moŨe r·wnieŨ zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors 

Mağych Sp·ğek oraz Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu na warunkach 

okreŜlonych odpowiednio w pkt 2.8.1 i 2.10.1 poniŨej. 

e. Ponadto od dnia poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w do dnia Zgromadzenia 

Uczestnik·w zawiesza siň zbywania i odkupywanie Jednostek uczestnictwa Funduszu lub 

Subfunduszu. 

 

1.8. OkreŜlenie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane Jednostki Uczestnictwa. 

 

Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. 

 

1.9. Informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych Funduszu lub Uczestnik·w 

Funduszu, wraz ze wskazaniem obowiŃzujŃcych przepis·w, w tym informacje czy 

z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiŃŨe siň koniecznoŜĺ uiszczania 

podatku dochodowego. 

 

a. ObowiŃzki podatkowe Funduszu. 
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Na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10) ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b 

prawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2019 r. poz. 865, ze zm.) Fundusz jest zwolniony z podatku 

dochodowego, jako fundusz inwestycyjny otwarty utworzony na podstawie przepis·w Ustawy. 

 

b. ObowiŃzki podatkowe Uczestnik·w, bňdŃcych osobami fizycznymi. 

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b 

f izycznych (jednolity tekst Dz. U. z 2019 r., poz. 1384, ze zm.), dalej ĂUstawa PDOPò, dochody os·b 

fizycznych uzyskane z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych dziağajŃcych na podstawie Ustawy 

podlegajŃ opodatkowaniu w formie ryczağtu w wysokoŜci 19% wypğacanej kwoty dochodu. Dla cel·w 

obliczenia naleŨnego podatku dochodowego przyjmuje siň, Ũe jako pierwsze odkupywane sŃ jednostki 

uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwczeŜniej (metoda FIFO).  

Dochody uzyskane z tytuğu oszczňdzania na IKE lub IKZE zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20 kwietnia 

2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia 

emerytalnego (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1776), dalej ĂUstawa o IKE oraz IKZEò, sŃ wolne od 

podatku dochodowego od os·b fizycznych, jeŨeli na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE, 

OszczňdzajŃcy gromadzi oszczňdnoŜci tylko na jednym IKE lub IKZE, z zastrzeŨeniem art. 13 i 23 

Ustawy o IKE i IKZE. 

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP od dochodu oszczňdzajŃcego na IKE z tytuğu Zwrotu 

lub CzňŜciowego Zwrotu Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE pobiera 

siň zryczağtowany podatek w wysokoŜci 19% wypğacanej kwoty dochodu. 

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2  Ustawy PDOP OszczňdzajŃcy  ma moŨliwoŜĺ 

odliczenia od podstawy opodatkowania wpğat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do wysokoŜci 

okreŜlonej w Ustawie o IKE oraz IKZE. Natomiast Wypğata z IKZE dokonana na warunkach okreŜlonych 

w Ustawie o IKE oraz IKZE stanowi  przych·d z innych Ŧr·değ, o kt·rych mowa  w art. 10 ust. 1 pkt 9 

Ustawy PDOP i podlega opodatkowaniu zryczağtowanym podatkiem w wysokoŜci 10% przychodu. 

Natomiast przych·d z tytuğu Zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach og·lnych, a obowiŃzek 

rozliczenia tego podatku spoczywa na OszczňdzajŃcym.  

JeŨeli Uczestnik jest osobŃ zagranicznŃ, zasady opodatkowania dochod·w z tytuğu udziağu w Funduszu 

mogŃ r·Ũniĺ siň od tych opisanych powyŨej, jeŨeli Rzeczpospolita Polska zawarğa z paŒstwem miejsca 

zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowň w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu . 

 

c. ObowiŃzki podatkowe Uczestnik·w, bňdŃcych osobami prawnymi.  

Dochody os·b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie majŃcych osobowoŜci prawnej uzyskane 

z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych dziağajŃcych na podstawie Ustawy podlegajŃ 

opodatkowaniu na zasadach okreŜlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym 

od os·b prawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2019 r. poz. 865. ze zm.). JeŨeli Uczestnik jest osobŃ 

zagranicznŃ, zasady opodatkowania dochod·w z tytuğu udziağu w Funduszu mogŃ r·Ũniĺ siň od tych 

opisanych powyŨej, jeŨeli Rzeczpospolita Polska zawarğa z paŒstwem siedziby Uczestnika umowň w 

sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu. 

Fundusz zastrzega, Ũe ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji 

Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, wskazanie 

jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej. 
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1.10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w kt·rym najp·Ŧniej publikowana 

jest WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu 

Wyceny, a takŨe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. 

 

Fundusz ogğasza cenň zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w poszczeg·lnych 

Subfunduszach oraz WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa poszczeg·lnych Subfunduszy 

w Internecie na stronach www.aviva.pl oraz udostňpnia jŃ w siedzibie Towarzystwa niezwğocznie po jej 

ustaleniu, nie p·Ŧniej niŨ w nastňpnym dniu roboczym przypadajŃcym po Dniu Wyceny do godziny 

23.00. 

 

1.11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu, w tym Aktyw·w 

Subfunduszy oraz oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania 

sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci metod i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu 

opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci 

tych zasad z przyjňtŃ przez Fundusz politykŃ inwestycyjnŃ. 

 

a. Zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu, w tym Aktyw·w Subfunduszy 

 

1. Aktywa Funduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Funduszu ustala siň wedğug stan·w tych aktyw·w i 

zobowiŃzaŒ oraz kurs·w, cen i wartoŜci z godziny 23.00 w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia 

sprawozdania finansowego Funduszu. 

2. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia siň, a zobowiŃzania Funduszu oraz 

Subfunduszy ustala siň wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, z zastrzeŨeniem 

skğadnik·w lokat, o kt·rych mowa w pkt. 11-14. 

3. ZobowiŃzania dotyczŃce cağego Funduszu obciŃŨajŃ poszczeg·lne Subfundusze proporcjonalnie 

do udziağu WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

4. Skğadniki lokat Funduszu notowane na Aktywnym Rynku wyceniane sŃ wedğug wartoŜci godziwej 

ustalonej w nastňpujŃcy spos·b:  

a) akcje, prawa do akcji i prawa poboru - wedğug ostatniego dostňpnego o godzinie okreŜlonej 

w pkt 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku; 

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe, kwity depozytowe, listy zastawne ï wedğug ostatniego 

dostňpnego o godzinie okreŜlonej w pkt. 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, przy czym 

odsetki od papier·w wartoŜciowych odsetkowych nalicza siň zgodnie z zasadami ustalonymi 

dla tych papier·w wartoŜciowych przez emitenta; 

c) terminowe instrumenty pochodne - wedğug ostatniego dostňpnego o godzinie okreŜlonej w 

pkt. 1 ustalonego na Aktywnym Rynku kursu okreŜlajŃcego stan rozliczeŒ Funduszu i 

instytucji rozliczeniowej; 

d) pozostağe skğadniki lokat Funduszu - wedğug ostatniego dostňpnego o godzinie okreŜlonej w 

pkt. 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku. 
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5. W przypadku gdy wycena dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniňcia lub innej, 

ustalonej przez ten Aktywny Rynek wartoŜci, stanowiŃcej jego odpowiednik, za ostatni dostňpny 

kurs, o kt·rym mowa w pkt. 4 przyjmuje siň ten kurs albo wartoŜĺ z Dnia Wyceny. 

6. JeŨeli wolumen obrot·w na danym skğadniku lokat Funduszu jest znaczŃco niski albo na danym 

skğadniku lokat Funduszu nie zawarto Ũadnej transakcji wartoŜĺ godziwŃ tego skğadnika lokat 

Funduszu ustala siň wedğug ostatniego dostňpnego o godzinie okreŜlonej w pkt. 1 kursu ustalonego 

na Aktywnym Rynku, skorygowanego w spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej 

wartoŜci godziwej, zgodnie z zasadami okreŜlonymi w pkt. 9, z zastrzeŨeniem, Ũe gdy wycena 

dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniňcia lub innej, ustalonej przez ten 

Aktywny Rynek wartoŜci, stanowiŃcej jego odpowiednik, za ostatni dostňpny kurs przyjmuje siň ten 

kurs albo wartoŜĺ z uwzglňdnieniem istotnych zdarzeŒ majŃcych wpğyw na ten kurs albo wartoŜĺ. 

7. JeŨeli DzieŒ Wyceny nie jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku wartoŜĺ 

godziwŃ skğadnika lokat Funduszu ustala siň wedğug ostatniego dostňpnego o godzinie okreŜlonej 

w pkt. 1 kursu zamkniňcia lub innej, stanowiŃcej jego odpowiednik wartoŜci skorygowanej w spos·b 

umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej zgodnie z zasadami 

okreŜlonymi w pkt. 9. 

8. W przypadku, gdy skğadniki lokat Funduszu notowane sŃ na wiňcej niŨ jednym Aktywnym Rynku 

lub w wiňcej niŨ jednym systemie notowaŒ, Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem, z 

zachowaniem najwyŨszej starannoŜci, dokonuje dla danego skğadnika lokat Funduszu wyboru rynku 

gğ·wnego lub wğaŜciwego systemu notowaŒ, kt·ry najlepiej speğnia nastňpujŃce warunki:  

a) wolumen obrot·w dla danego skğadnika lokat Funduszu w ciŃgu miesiŃca kalendarzowego 

poprzedzajŃcego miesiŃc, w kt·rym nastňpuje DzieŒ Wyceny wskazuje, Ũe dany Aktywny 

Rynek lub system notowaŒ w spos·b stağy i rzetelny okreŜla wartoŜĺ rynkowŃ tego skğadnika 

lokat Funduszu oraz  

b) moŨliwoŜĺ dokonania przez Fundusz transakcji na danym Aktywnym Rynku. 

Wyboru, o kt·rym mowa powyŨej dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 

kalendarzowego ze skutkiem na nastňpny miesiŃc kalendarzowy. 

9. JeŨeli ostatni dostňpny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, z przyczyn, o kt·rych mowa w pkt. 6 lub 

7 nie odzwierciedla wartoŜci godziwej skğadnika lokat Funduszu wyceniajŃc ten skğadnik uwzglňdnia 

siň ŜredniŃ cenň z ofert kupna i sprzedaŨy instytucji finansowych kwotujŃcych ten skğadnik lokat 

Funduszu z tym, Ũe uwzglňdnienie wyğŃcznie ceny w ofertach sprzedaŨy jest niedopuszczalne, o ile 

oferty te zostağy zgğoszone po raz ostatni w takim terminie, iŨ wycena skğadnika lokat Funduszu w 

oparciu o te oferty odzwierciedla jego wartoŜĺ godziwŃ. W szczeg·lnoŜci wyceny dokonuje siň na 

podstawie wskaŦnik·w: 

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skğadnika lokat Funduszu, 

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skğadnika lokat Funduszu, 

c) Ŝredniej z  najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy dostňpnych (aktywnych) na tym rynku w 

momencie zamkniňcia sesji z zastrzeŨeniem, Ũe uwzglňdnienie wyğŃcznie ceny w ofertach 

sprzedaŨy jest niedopuszczalne. 

JeŨeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kt·rych mowa w lit. a) ï c), nie jest moŨliwe lub 

gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie odzwierciedla wartoŜci godziwej 

danego skğadnika lokat, dopuszcza siň przyjňcie do wyceny Ŝredniej z ofert kupna i sprzedaŨy 

ogğoszonych przez przynajmniej dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem 

Ũe ogğoszone oferty pozwalajŃ wiarygodnie oszacowaĺ wartoŜĺ godziwŃ skğadnika lokat. W 
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przypadku gdy spos·b wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest moŨliwy do przyjňcia, skğadnik 

lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczŃcymi skğadnik·w lokat nienotowanych na 

aktywnych rynku. 

10. Skğadniki lokat Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sŃ zgodnie z 

postanowieniami pkt. 11-21. 

11. DğuŨne papiery wartoŜciowe nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sŃ w skorygowanej cenie 

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym w przypadku 

przeszacowywania dğuŨnych papier·w wartoŜciowych wycenianych wedğug wartoŜci godziwej, do 

wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia ï wartoŜĺ godziwa wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych 

stanowi, na dzieŒ przeszacowania, nowo ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia. 

12. Depozyty wyceniane sŃ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 

stopy procentowej. 

 

13. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, wycenia siň, 

poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

14. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Funduszu do odkupu, 

wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy 

cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

15. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia siň w oparciu o modele wyceny powszechnie 

stosowane dla danego typu instrument·w, a w szczeg·lnoŜci w przypadku kontrakt·w terminowych, 

terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych - wg modelu zdyskontowanych 

przepğyw·w pieniňŨnych. 

16. DğuŨne papiery wartoŜciowe zawierajŃce wbudowane instrumenty pochodne wycenia siň wedğug 

wartoŜci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego 

rodzaju usğugi lub jeŨeli Fundusz nie korzysta z usğug takiej jednostki w nastňpujŃcy spos·b:  

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym 

papierem dğuŨnym to wartoŜĺ cağego instrumentu finansowego bňdzie wyznaczana przy 

zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu f inansowego modelu wyceny 

uwzglňdniajŃc w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych 

instrument·w pochodnych,  

ii) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z 

wycenianym papierem dğuŨnym, w·wczas wartoŜĺ wycenianego instrumentu finansowego 

bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci dğuŨnego papieru wartoŜciowego (bez wbudowanych 

instrument·w pochodnych) wyznaczonej przy uwzglňdnieniu efektywnej stopy procentowej 

oraz wartoŜci wbudowanych instrument·w pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele 

wğaŜciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych. JeŨeli jednak wartoŜĺ godziwa 

wydzielonego instrumentu pochodnego nie moŨe byĺ wiarygodnie okreŜlona to taki 

instrument wycenia siň wedğug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza siň 

odpowiednio do przychod·w odsetkowych lub koszt·w odsetkowych. 

17. Jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia siň 

wedğug ostatniej ogğoszonej przez dany fundusz lub wğaŜciwŃ instytucjň wartoŜci aktyw·w netto 

funduszu na jednostkň lub tytuğ uczestnictwa skorygowanŃ o ewentualne, znane Funduszowi 

zmiany wartoŜci godziwej, jakie wystŃpiğy od momentu ogğoszenia do Dnia Wyceny. 
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18. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia siň wedğug wartoŜci teoretycznej praw 

poboru. 

19. JeŨeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sŃ toŨsame w prawach do akcji notowanych na 

Aktywnym Rynku, wycenia siň je wedğug cen tych papier·w wartoŜciowych zgodnie z zasadami 

okreŜlonymi w pkt. 4. W przeciwnym wypadku akcje wycenia siň w oparciu o ostatniŃ z cen, po 

jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiňkszonŃ o 

wartoŜĺ godziwŃ prawa poboru niezbňdnego do ich objňcia w dniu wygaŜniňcia tego prawa, a w 

przypadku gdy zostağy okreŜlone r·Ũne ceny dla nabywc·w ï w oparciu o ŜredniŃ cenň nabycia, 

waŨonŃ liczbŃ nabytych akcji, o ile cena ta zostağa podana do publicznej wiadomoŜci, z 

uwzglňdnieniem zmian wartoŜci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majŃcymi wpğyw na ich 

wartoŜĺ godziwŃ. 

 

20. JeŨeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sŃ toŨsame w prawach do akcji notowanych 

na Aktywnym Rynku, wycenia siň je wedğug cen tych papier·w wartoŜciowych zgodnie z zasadami 

okreŜlonymi w pkt. 4. W przeciwnym wypadku prawa do akcji wycenia siň w oparciu o ostatniŃ z 

cen po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiňkszonŃ o 

wartoŜĺ godziwŃ prawa poboru niezbňdnego do ich objňcia w dniu wygaŜniňcia tego prawa. 

21. Pozostağe skğadniki lokat Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sŃ na podstawie 

zasad okreŜlonych przez Fundusz, zaakceptowanych przez Depozytariusza, wedğug wiarygodnie 

ustalonej wartoŜci godziwej na podstawie oszacowania wartoŜci skğadnika lokat Funduszu za 

pomocŃ powszechnie uznanych metod estymacji. 

22. Aktywa i zobowiŃzania denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej 

sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï w 

walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

23. Aktywa i zobowiŃzania, o kt·rych mowa w pkt. 22 wykazuje siň w zğotych polskich po przeliczeniu 

wedğug ostatniego dostňpnego o godzinie, o kt·rej mowa w pkt. 1, Ŝredniego kursu wyliczonego dla 

danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

24. Wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny bňdŃ publikowane przez dwa kolejne lata w 

sprawozdaniach finansowych Funduszu. 
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b. OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci metod 

i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami 

dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych 

zasad z przyjňtŃ przez poszczeg·lne Subfundusze politykŃ inwestycyjnŃ. 
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1.12. Informacja o zasadach i trybie dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w 

a. Spos·b zwoğywania Zgromadzenia Uczestnik·w 

1. W przypadkach przewidzianych w Statucie  w Funduszu moŨe zostaĺ zwoğane 

Zgromadzenie Uczestnik·w. 

2. Zgromadzenie Uczestnik·w odbywa siň w miejscu siedziby Funduszu albo w innym 

miejscu w Warszawie okreŜlonym przez Towarzystwo w ogğoszeniu o zwoğaniu 

Zgromadzenia. 

3. Zgromadzenie Uczestnik·w zwoğuje Towarzystwo, zawiadamiajŃc o tym kaŨdego 

Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnik·w Funduszu wedğug stanu na dzieŒ 

roboczy poprzedzajŃcy dzieŒ sporzŃdzenia zawiadomieŒ, indywidualnie przesyğkŃ 

poleconŃ lub na Trwağym noŜniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym 

terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomieŒ o zwoğaniu Zgromadzenia 

Towarzystwo zamieszcza ogğoszenie o zwoğaniu Zgromadzenia na stronach 

internetowych www.aviva.pl oraz udostňpnia je w siedzibie Towarzystwa. 

 

b. Uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w 

1. Uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru 

Uczestnik·w Funduszu wedğug stanu na koniec drugiego dnia roboczego 

poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w, przy czym w sprawach 

dotyczŃcych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu sŃ tylko 

Uczestnicy tego Subfunduszu. Listň Uczestnik·w uprawnionych do udziağu w 

Zgromadzeniu sporzŃdza Agent Transferowy. 

2. Uczestnik moŨe wziŃĺ udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiŜcie lub przez 

peğnomocnika. Peğnomocnictwo powinno byĺ udzielone w formie pisemnej pod rygorem 

niewaŨnoŜci. 

3. Pracownicy oraz czğonkowie organ·w Towarzystwa mogŃ byĺ obecni podczas obrad 

Zgromadzenia Uczestnik·w. 

4. Za zgodŃ ZarzŃdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnik·w mogŃ byĺ takŨe 

obecne inne osoby. 

5. Zgromadzenie Uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ Uczestnicy 

posiadajŃcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, 

wedğug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w. 

 

c. Tryb dziağania i podejmowania uchwağ przez Zgromadzenie Uczestnik·w 

1. Zgromadzenie Uczestnik·w otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na 

przewodniczŃcego przez ZarzŃd Towarzystwa. Osoba ta w szczeg·lnoŜci: 

1) zapewnia prawidğowy przebieg Zgromadzenia Uczestnik·w, 

2) udziela gğosu, 

3) wydaje zarzŃdzenia porzŃdkowe, 

4) zarzŃdza gğosowania, czuwa nad ich prawidğowym przebiegiem oraz ogğasza ich 

wyniki, 

5) rozstrzyga wŃtpliwoŜci proceduralne. 

http://www.aviva.pl/
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2. Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŃd Towarzystwa 

przedstawia Uczestnikom swojŃ rekomendacjň oraz udziela Uczestnikom wyjaŜnieŒ na 

temat interesujŃcych ich zagadnieŒ zwiŃzanych ze zdarzeniem zwiŃzanych z 

koniecznoŜciŃ zwoğania Zgromadzenia Uczestnik·w. 

3. Przed podjňciem uchwağy kaŨdy Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o przeprowadzenie 

dyskusji w przedmiocie zasadnoŜci wyraŨenia przez Zgromadzenie Uczestnik·w zgody. 

4. KaŨda cağa Jednostka Uczestnictwa upowaŨnia Uczestnika do oddania jednego gğosu. 

5. Uchwağa o wyraŨeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnik·w  zapada wiňkszoŜciŃ 2/3 

gğos·w Uczestnik·w obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. 

Uchwağy podejmowane sŃ w gğosowaniu jawnym. 

6. Uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w protokoğowane sŃ przez notariusza.   

 

d. Powiadamianie Uczestnik·w oraz pouczenie o moŨliwoŜci zaskarŨenia uchwağ Zgromadzenia 

Uczestnik·w 

1. Uchwağy podjňte przez Zgromadzenie Uczestnik·w bňdŃ publikowane przez 

Towarzystwo na stronach internetowych www.aviva.pl oraz udostňpniane w siedzibie 

Towarzystwa,, najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia ich powziňcia. 

2. Uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczne z UstawŃ mogŃ byĺ zaskarŨone na 

zasadach okreŜlonych w Ustawie. 

3. Prawo do wniesienia pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy Zgromadzenia 

Uczestnik·w wygasa z upğywem miesiŃca od dnia powziňcia uchwağy. 

  

http://www.aviva.pl/
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2. Dane o Subfunduszach 

 

2.1. Subfundusz Aviva Investors Niskiego Ryzyka 

 

2.1.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ gğ·wnie w instrumenty rynku pieniňŨnego i w dğuŨne papiery 

wartoŜciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gğ·wnie w instrumenty finansowe rynku 

pieniňŨnego charakteryzujŃce siň niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Cağkowita wartoŜĺ lokat 

Subfunduszu w instrumenty rynku pieniňŨnego i dğuŨne papiery wartoŜciowe jest nie niŨsza niŨ 70% i 

moŨe wynieŜĺ 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, przy czym nie mniej niŨ 25%. wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu bňdzie inwestowane w papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego emitowane 

przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski. 

Ocena sytuacji na rynku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego sğuŨŃca 

podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

rynku pieniňŨnego bňdzie obejmowağa:  

a. sytuacjň gospodarczŃ kraju;  

b. ryzyka spadku wartoŜci rynkowej papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego;  

c. moŨliwoŜĺ wzrostu cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego;  

d. bieŨŃcy i prognozowany poziom rynkowych st·p procentowych oraz inflacji;  

e. ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, 

zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji  lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bňdzie siň charakteryzowaĺ duŨŃ 

zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Subfundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re 

Subfundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu, 

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, szczeg·lnie niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne, wiŃŨe siň dla Subfunduszu z nastňpujŃcymi dodatkowymi ryzykami: 
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- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 

 

Aviva Investors Niskiego Ryzyka nie jest funduszem rynku pieniňŨnego w rozumieniu RozporzŃdzenia 

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku 

pieniňŨnego. 

 

2.1.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.1.1 

powyŨej oraz w Statucie, zakğadajŃcej m.in. udziağ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe w Aktywach 

Subfunduszu na poziomie od 70% do 100% oraz lokowanie Aktyw·w Subfunduszu gğ·wnie w 

instrumenty finansowe rynku pieniňŨnego, charakteryzujŃce siň niskim poziomem ryzyka 

inwestycyjnego. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych 

tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 

moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych spadk·w lub dğugoterminowego trendu spadkowego cen 

papier·w wartoŜciowych, czego nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu f inansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe wynikajŃce z 

pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym obniŨenia ratingu kredytowego przez uznanŃ 

agencjň ratingowŃ, co moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu; 

3) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

4) ryzyko pğynnoŜci - wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze wzglňdu na niskie obroty 

danym papierem wartoŜciowym nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 

wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň; 

5) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotych polskich; 
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6) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

7) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu spowodowane inwestowaniem Ŝrodk·w 

w papiery wartoŜciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitent·w; 

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ pğynnoŜciŃ danego rynku 

f inansowego, 

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego 

zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

bez uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy 

zawarciu transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji;  

10) ryzyko operacyjne zwiŃzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajŃcej z 

nieodpowiednich proces·w wewnňtrznych i nieprawidğowoŜci dotyczŃcych system·w 

Towarzystwa, zasob·w ludzkich lub wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych, obejmujŃce ryzyko 

prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajŃce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur 

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

 

 

b. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu. 

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajŃce z 

przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

finansowych, w kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 

dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub 

Subfunduszu, przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta - nie dotyczy; 

4) inf lacji - ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych st·p procentowych; 

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia niekorzystnych zmian 

regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego. 

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 

cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

zaangaŨowania. 

 

2.1.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 
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Subfundusz przeznaczony jest dla os·b ceniŃcych bezpieczeŒstwo i stabilny wzrost oszczňdnoŜci, przy 

jednoczesnym zapewnieniu duŨej pğynnoŜci Ŝrodk·w z kr·tkim minimalnym okresem inwestowania, 

nawet poniŨej 1 roku. 

 

2.1.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz. 

 

a. Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 43 Statutu Funduszu. 

 

b. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKC") oraz sposobu jego 

obliczania. 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2019 wynosiğ 1,01%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku 

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ kategoriň 

Jednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

WKC = Kt/WANt*100% 

gdzie: 

WAN  - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcŃ na 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii 

K - oznacza koszty , o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

1. koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w 

zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2. odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3. ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, 

4. opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub 

innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

5. wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 
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t - okres, za kt·ry przedstawiono dane ï rok 2019. 

 

c. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika Funduszu. 

 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu moŨe byĺ pobierana opğata manipulacyjna 

w maksymalnej wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 1,00% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 1,00% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 1,00% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty.  

W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestowania opğata nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 

faktycznie dokonanych wpğat lub skumulowanej wartoŜci wpğat deklarowanych w umowie o uczestnictwo 

w danym programie. 

Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreŜlone sŃ w tabeli opğat 

manipulacyjnych udostňpnianej przez tego Dystrybutora. 

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f ) pracownikami Depozytariusza, 

g) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite opğat manipulacyjnych moŨe nastapiĺ w ramach:  

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych,  

Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa, 

d) Reinwestycji.  

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z opğaty manipulacyjnej, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl, lub u Dystrybutor·w. 
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d. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Funduszu. 

 

Nie dotyczy, poniewaŨ Statut Funduszu nie przewiduje opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ 

Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w 

Funduszu. 

 

e.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w Subfunduszu Wynagrodzenie 

maksymalnie do wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 1,00% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 0,75% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,15% 

w skali roku naliczone od Ŝredniej rocznej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriň Jednostek Uczestnictwa.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A wynosi 0,90% w skali roku. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku. 

 

f. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz, a 

Towarzystwo lub inny podmiot. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um·w lub porozumieŒ. 

 

 

 

 

 

2.1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

 

a. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 
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WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wynosiğa 166 855 tys. zğ. , przy 

czym w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 

 

b. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego 

poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 

albo 10. 

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 

 

c.  Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcem" 

(benchmark), okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie okreŜla wzorca - 

okreŜlonego przez Fundusz, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli 

miağy miejsce. 

 

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu  byğa trzymiesiňczna stawka WIBID. 

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ indeks FTSE PLN 1 Month 

Eurodeposit Local Currency. 

3. Od dnia 1 stycznia 2020 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency. 

 

 

d. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Fundusz wzorca, odpowiednio 

dla okres·w, o kt·rych mowa w lit. b). 
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średnia roczna stopa zwrotu ï dla wzorca, o kt·rym mowa w lit. C, pkt 3 powyŨej.. 

   

 

e. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz 

oraz wysokoŜci pobranych przez Towarzystwo opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki 

historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w 

przyszğoŜci. 

 

2.2. Subfundusz Aviva Investors Obligacji Globalny 

 

2.2.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

 

Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ gğ·wnie w dğuŨne papiery wartoŜciowe, jednostki uczestnictwa w 

funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuğy 

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, kt·rych polityka inwestycyjna 

przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze dğuŨnym. 

Cağkowita wartoŜĺ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe, jednostki uczestnictwa w funduszach 

inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa 

emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, kt·rych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie w 

instrumenty finansowe o charakterze dğuŨnym, bňdzie nie niŨsza niŨ 60% i moŨe wynieŜĺ 100% wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu. 
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Ocena bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na krajowym i zagranicznych rynkach f inansowych 

instrument·w dğuŨnych sğuŨŃca podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, tytuğ·w uczestnictwa 

emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, kt·rych polityka inwestycyjna przewiduje 

lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze dğuŨnym bňdzie obejmowağa:  

 

a. ocenň sytuacji finansowej emitenta dğuŨnych papier·w wartoŜciowych; 

b. analizň rating·w przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje 

ratingowe; 

c. sytuacjň gospodarczŃ kraju emitujŃcego dğuŨne papiery wartoŜciowe;  

d. ocenň ryzyka spadku wartoŜci rynkowej papier·w wartoŜciowych;  

e. ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych;  

f. ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych oraz inflacji;  

g. ocenň ryzyka braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych oraz zmiennoŜci ich cen; 

h. ocenň ryzyka braku pğynnoŜci (zawieszenia odkupieŒ) jednostek uczestnictwa w funduszach 

inwestycyjnych otwartych, tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, 

tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň 

za granicŃ;  

i. ocenň polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h) w zakresie ich 

zgodnoŜci ze strategiŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu. 

 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bňdzie siň charakteryzowaĺ duŨŃ 

zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Subfundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re 

Subfundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu, 

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, szczeg·lnie niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne, wiŃŨe siň dla Subfunduszu z nastňpujŃcymi dodatkowymi ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 
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- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 

 

2.2.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.2.1 

powyŨej oraz w Statucie, zakğadajŃcej m.in. udziağ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe, jednostki 

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczpospolitej 

Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuğy uczestnictwa 

emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, kt·rych polityka 

inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze dğuŨnym w Aktywach 

Subfunduszu na poziomie od 60% do 100%  

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych, jednostek uczestnictwa 

w funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczpospolitej 

Polskiej, tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuğ·w 

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

kt·rych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze 

dğuŨnym, wynikajŃcych z og·lnych tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W 

szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych spadk·w lub dğugoterminowego 

trendu spadkowego cen wyŨej wymienionych instrument·w finansowych, czego nastňpstwem 

bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe wynikajŃce z 

pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ 

agencjň ratingowŃ, co moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu; 

3) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

4) ryzyko pğynnoŜci - wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze wzglňdu na niskie obroty 

danym papierem wartoŜciowym nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 

wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň; 

5) ryzyko pğynnoŜci specyficzne dla inwestycji w tytuğy uczestnictwa - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ 

wstrzymania zbywania lub odkupywania tytuğ·w uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i w 

zwiŃzku z tym czasowym brakiem moŨliwoŜci realizacji zağoŨonej przez Subfundusz polityki 

inwestycyjnej; 
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6) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotych polskich; 

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu spowodowane inwestowaniem Ŝrodk·w 

w papiery wartoŜciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitent·w; 

9) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ pğynnoŜciŃ danego rynku 

f inansowego; 

10) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego 

zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

bez uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy 

zawarciu transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji;  

11) ryzyko operacyjne zwiŃzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajŃcej z 

nieodpowiednich proces·w wewnňtrznych i nieprawidğowoŜci dotyczŃcych system·w 

Towarzystwa, zasob·w ludzkich lub wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych, obejmujŃce ryzyko 

prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajŃce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur 

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

 

b. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu. 

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajŃce z 

przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

finansowych, w kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 

dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub 

Subfunduszu, przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta - nie dotyczy; 

4) inf lacji - ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych st·p procentowych; 

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia niekorzystnych zmian 

regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego. 

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 

cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

zaangaŨowania. 

 

2.2.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 



  

 

 

 

40 

Aviva Investors: Public 

 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b poszukujŃcych wyŨszych st·p zwrotu od moŨliwych do 

uzyskania z pasywnego inwestowania na rynku obligacji skarbowych oraz akceptujŃcych okresowo 

podwyŨszone ryzyko inwestycyjne wynikajŃce z potencjalnie duŨego udziağu krajowych i zagranicznych 

obligacji skarbowych i nieskarbowych oraz innych instrument·w finansowych charakteryzujŃcych siň 

duŨŃ zmiennoŜciŃ cen. Celem Subfunduszu jest stabilny wzrost wartoŜci inwestycji w Ŝrednim i dğugim 

terminie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 2 lata.  

 

2.2.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz. 

 

a. Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 

poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 52 Statutu Funduszu. 
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b. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKC") oraz sposobu jego 

obliczania. 

 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2019 wynosiğ 1,77%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku 

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

WKC = Kt/WANt *100% 

gdzie: 

WAN  - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcŃ na 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii 

K - oznacza koszty , o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

1. koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w 

zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2. odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3. ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, 

4. opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub 

innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

5. wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t - okres, za kt·ry przedstawiono dane ï rok 2019. 

 

c. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika Funduszu. 

 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w 

maksymalnej wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2,00% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,00% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 2,00% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 1,00% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty.  

W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestowania opğata ta nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 

faktycznie dokonanych wpğat lub skumulowanej wartoŜci wpğat deklarowanych w umowie o uczestnictwo 

w danym programie. 
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Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreŜlone sŃ w tabeli opğat 

manipulacyjnych udostňpnianej przez tego Dystrybutora. 

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ obniŨone lub zniesione w cağoŜci w stosunku do wszystkich 

Uczestnik·w Funduszu lub w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu.  

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz. U.z 2016, r. poz. 291); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f ) pracownikami Depozytariusza, 

g) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite opğat manipulacyjnych moŨe nastapiĺ w ramach:  

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych,  

Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych, IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa, 

d) Reinwestycji.  

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z opğaty manipulacyjnej, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutor·w.  

 

d. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Funduszu. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie Zmienne, kt·rego 

wysokoŜĺ uzaleŨniona jest od wynik·w Subfunduszu. Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie 

Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.  

Towarzystwo bňdzie pobierağo Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiŃgniňta dla 

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym bňdzie dodatna i jednoczeŜnie bňdzie 

przewyŨszaĺ stopň odniesienia opisanŃponiŨej. 

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, kt·rej wartoŜĺ ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny 

oraz na ostatni dzieŒ kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastňpujŃcym wzorem: 

WZ = MAX(0;ST x (WANJUi ï WANJU0 x (IND i / IND0))  x LJU)  

http://www.aviva.pl/
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 gdzie:  

WZ ï  wysokoŜĺ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy 

ST ï  stawka Wynagrodzenia Zmiennego 

WANJUi ï  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu powiňkszona o rezerwň na Wynagrodzenie 
Zmienne przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, I lub 
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WANJU0 ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu 
kategorii A, B, I lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu 
rozliczeniowego 

LJU -  Ŝrednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym dniu w okresie od 

poczŃtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie 
Zmienne 

IND i -  wartoŜĺ Indeksu Rynku PieniňŨnego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie 
Zmienne (i) 

IND0 - wartoŜĺ Indeksu Rynku PieniňŨnego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego 

okresu rozliczeniowego 

Indeks Rynku PieniňŨnego ï indeks FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, kt·ry 

odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pieniňŨnego na bazie oprocentowania 
trzymiesiňcznych depozyt·w w zğotych kwotowanych na rynku miňdzybankowym, 
okreŜlona na dzieŒ wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i powiňkszona 
o 0,5% marŨy w skali roku. WartoŜĺ indeksu obliczana jest przez FTSE International 
Limited i publikowana w kaŨdy dzieŒ roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg 
(kod SB3MPZL Index). 

 

Okresem rozliczeniowym, o kt·rym mowa wyŨej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem 

rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.  

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzieŒ 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z wynosi 0%. 

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bňdzie wynosiĺ: 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I ï 20%, 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0%. 

 

W roku 2019 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego. 

e.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w Subfunduszu Wynagrodzenie 

maksymalnie do wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 1,75% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 1,25% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,15% 
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w skali roku naliczone od Ŝredniej rocznej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A wynosi 1,50% w skali roku. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku. 

f. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz, a 

Towarzystwo lub inny podmiot. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um·w lub porozumieŒ. 

 

2.2.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

 

a. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wynosiğa 829 390tys. zğ., przy 

czym w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 

 

b. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego 

okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku 

obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego 

jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10. 

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 
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c. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych 

rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, 

zwanego dalej Ăwzorcem" (benchmark), okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, 

jeŨeli Statut nie okreŜla wzorca - okreŜlonego przez Subfundusz, a takŨe 

informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

 

1. Do dnia 10 maja 2007 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ Merill Lynch Polish Government Bond Index. 

2. Od dnia 11 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ Citigroup Polish 

Government Bond Index. 

3. Od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem sğuŨŃcym do 

oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ modelowy 

portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 80 % z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň 

zgodnie ze zmianŃ wartoŜci FTSE Poland Government Bond Index All Maturities Local 

i w 20% z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci FTSE PLN 1 

Month Eurodeposit Local Currency. 

4. Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wzorcem sğuŨŃcym do 

oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ modelowy 

portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 80 % z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň 

zgodnie ze zmianŃ wartoŜci FTSE Poland Government Bond Index All Maturities Local 

i w 20% z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci FTSE PLN 3 

Month Eurodeposit Local Currency. 

5. Od dnia 1 stycznia 2021 roku Subfundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny 

efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

d. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, 

odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w lit. b). 

 

Nie dotyczy.  

 

 

e. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest 

uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i 

odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat 

manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania 

podobnych w przyszğoŜci. 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w 

przyszğoŜci. 
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2.3. Subfundusz Aviva Investors Kapitağ Plus 

 

2.3.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

 

Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ gğ·wnie w dğuŨne papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku 

pieniňŨnego oraz akcje.  

Cağkowita wartoŜĺ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. Subfundusz 

bňdzie lokowağ Aktywa Subfunduszu wyğŃcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami 

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Cağkowita wartoŜĺ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

oraz instrumenty rynku pieniňŨnego wynosi od 50% do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w akcje, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty 

rynku pieniňŨnego, w ramach limit·w, o kt·rych mowa powyŨej, uzaleŨnione sŃ od decyzji 

podejmowanych przez Subfundusz na podstawie moŨliwoŜci wzrostu wartoŜci rynkowej 

poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych oraz  oceny bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji 

i rynku finansowych instrument·w dğuŨnych. 

Przy ocenie bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, sğuŨŃcej podjňciu decyzji o 

zaangaŨowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczeg·lnych akcji stosowane sŃ gğ·wnie: 

a) ocena moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych;  

b) analiza fundamentalna uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň ekonomiczno ï 

finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

c) poziom wyceny rynkowej;  

d) ocena ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, zmiennoŜci ich cen oraz 

niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Przy ocenie sytuacji na rynku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, 

sğuŨŃcej podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w oraz doborze  dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i 

instrument·w rynku pieniňŨnego, uwzglňdniane sŃ gğ·wnie: 

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;  

b) ocena ryzyka spadku wartoŜci rynkowej papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego; 

c) ocena moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego;  

d) bieŨŃcy i prognozowany poziom rynkowych st·p procentowych oraz inflacji;  

e) ocena ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, 

zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bňdzie siň charakteryzowaĺ duŨŃ 

zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 
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- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Subfundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re 

Subfundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu, 

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczeg·lnoŜci w 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiŃŨe siň dla Subfunduszu z nastňpujŃcymi dodatkowymi 

ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 

Aviva Investors Ochrony Kapitağu  Plus nie jest funduszem rynku pieniňŨnego w rozumieniu 

RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie 

funduszy rynku pieniňŨnego. 

 

2.3.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, 

z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki  inwestycyjnej opisanej w pkt. 

2.3.1 oraz w Statucie Funduszu, zakğadajŃcej m.in. udziağ lokat w akcjach w Aktywach Subfunduszu na 

poziomie od 0% do 30% oraz udziağ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 50% do 100%. 

Uczestnicy ponoszŃ ryzyko inwestycyjne wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu oraz 

ryzyko instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad Aktyw·w Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu 

lokowane sŃ gğ·wnie w instrumenty rynku pieniňŨnego, dğuŨne papiery wartoŜciowe, w tym 

dğugoterminowe obligacje o stağym oprocentowaniu oraz akcje, co moŨe spowodowaĺ zmiany WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, w zaleŨnoŜci od zmian poziomu rynkowych 

st·p procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akcji i sytuacji w poszczeg·lnych sp·ğkach, kt·rych 

akcje wchodzŃ w skğad Aktyw·w Subfunduszu. 

Na zwiňkszony poziom ryzyka inwestycyjnego czňŜci Aktyw·w Subfunduszu, w skğad kt·rych wchodzŃ 

akcje, wpğywa moŨliwoŜĺ niskiego zdywersyfikowania pakietu akcji oraz moŨliwoŜĺ lokowania znaczŃcej 

czňŜci Aktyw·w Subfunduszu w zapisach na akcje w obrocie pierwotnym lub pierwszych ofertach 

publicznych w szczeg·lnoŜci w sytuacji gdy zağoŨono znaczŃcŃ redukcjň zapis·w. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych 

tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 

moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych spadk·w lub dğugoterminowego trendu spadkowego cen 
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papier·w wartoŜciowych, czego nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe wynikajŃce z 

pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ 

agencjň ratingowŃ, co moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu; 

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych -  zwiŃzane z sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek 

(emitent·w) i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 

wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do kt·rego 

naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

5) ryzyko pğynnoŜci - wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze wzglňdu na niskie obroty 

danym papierem wartoŜciowym nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 

wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň; 

6) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotych polskich; 

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ pğynnoŜciŃ danego rynku 

f inansowego; 

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego 

zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

bez uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy 

zawarciu transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji;  

10) ryzyko operacyjne zwiŃzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajŃcej z 

nieodpowiednich proces·w wewnňtrznych i nieprawidğowoŜci dotyczŃcych system·w 

Towarzystwa, zasob·w ludzkich lub wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych, obejmujŃce ryzyko 

prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajŃce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur 

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

 

 

 

b. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu. 

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 
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1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajŃce z 

przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

finansowych, w kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 

dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub 

Subfunduszu, przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta - nie dotyczy; 

4) inf lacji - ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych st·p procentowych; 

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia niekorzystnych zmian 

regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego. 

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 

cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

zaangaŨowania. 

 

2.3.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b akceptujŃcych niski i zmienny poziom zaangaŨowania w 

inwestycje o podwyŨszonym ryzyku, zwğaszcza w akcje, oraz oczekujŃcych dğugoterminowego, 

stabilnego wzrostu wartoŜci oszczňdnoŜci na poziomie wyŨszym od oprocentowania lokat bankowych. 

Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 2 lata. 

 

2.3.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz. 

 

a. Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 

poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 61 Statutu Funduszu. 

b. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKC") oraz sposobu jego 

obliczania. 

 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2019 wynosiğ 2,55%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku 

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.  
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WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ kategoriň 

Jednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

  

WKC = Kt/WANt *100% 

gdzie: 

WAN  - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii 

K - oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

1. koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w 

zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2. odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3. ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, 

4. opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 

Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika, 

5. wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t - okres, za kt·ry przedstawiono dane ï rok 2019. 

 

c. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika Funduszu. 

 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w 

maksymalnej wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 3,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 3,50% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 3,50% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 1,75% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty.  

 

W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestowania opğata ta nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 

faktycznie dokonanych wpğat lub skumulowanej wartoŜci wpğat deklarowanych w umowie o uczestnictwo 

w danym programie. 
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Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreŜlone sŃ w tabeli opğat 

manipulacyjnych udostňpnianej przez tego Dystrybutora. 

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ obniŨone lub zniesione w cağoŜci w stosunku do wszystkich 

Uczestnik·w Funduszu lub w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu.  

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f ) pracownikami Depozytariusza, 

g) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite opğat manipulacyjnych moŨe nastapiĺ w ramach:  

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych, 

Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych, IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa, 

d) Reinwestycji.  

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z opğaty manipulacyjnej, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutor·w.  

 

d. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Funduszu. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie Zmienne, kt·rego 

wysokoŜĺ uzaleŨniona jest od wynik·w Subfunduszu. Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie 

Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.  

Towarzystwo bňdzie pobierağo Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiŃgniňta dla 

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym bňdzie dodatna i jednoczeŜnie bňdzie 

przewyŨszaĺ stopň odniesienia opisanŃ poniŨej. 

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, kt·rej wartoŜĺ ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny 

oraz na ostatni dzieŒ kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastňpujŃcym wzorem: 

WZ = MAX(0;ST x (WANJUi ï WANJU0 x (IND i / IND0))  x LJU)  

 gdzie:  

http://www.aviva.pl/
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WZ ï  wysokoŜĺ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy 

ST ï  stawka Wynagrodzenia Zmiennego 

WANJUi ï  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu powiňkszona o rezerwň na Wynagrodzenie 
Zmienne przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, I lub 
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WANJU0 ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu 
kategorii A, B, I lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu 
rozliczeniowego 

LJU -  Ŝrednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym dniu w okresie od 

poczŃtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie 
Zmienne 

IND i -  wartoŜĺ Indeksu Rynku PieniňŨnego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie 
Zmienne (i) 

IND0 - wartoŜĺ Indeksu Rynku PieniňŨnego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego 
okresu rozliczeniowego 

Indeks Rynku PieniňŨnego ï indeks FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, kt·ry 

odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pieniňŨnego na bazie oprocentowania 
trzymiesiňcznych depozyt·w w zğotych kwotowanych na rynku miňdzybankowym, 
okreŜlona na dzieŒ wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i powiňkszona 
o 1,25% marŨy w skali roku. WartoŜĺ indeksu obliczana jest przez FTSE 
International Limited i publikowana w kaŨdy dzieŒ roboczy w systemie 
informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).  

Okresem rozliczeniowym, o kt·rym mowa wyŨej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem 

rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.  

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzieŒ 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z wynosi 0%. 

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bňdzie wynosiĺ: 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I ï 20%, 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0%. 

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego. 

 

e.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w Subfunduszu Wynagrodzenie 

maksymalnie do wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2,20% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 1,30% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,15% 
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w skali roku naliczone od Ŝredniej rocznej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku. 

 

f. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz, a 

Towarzystwo lub inny podmiot. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um·w lub porozumieŒ. 

 

2.3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

 

a. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wynosiğa 45 402 tys. zğ., przy czym 

w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami 

Uczestnictwa kategorii A. 

 

b. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego 

poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 

10. 

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 

 

 

c. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Funduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych 

celi politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcem" (benchmark), 
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okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie okreŜla wzorca - okreŜlonego przez 

Subfundusz, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

 

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu byğa zmiana wartoŜci WIBID 3M powiňkszona o 2 punkty 

procentowe w skali roku, gdzie WIBID 3M (Warsaw Interbank Bid) oznacza ŜredniŃ stopň 

procentowŃ jakŃ banki oferujŃ innym bankom dla trzymiesiňcznych depozyt·w. 

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ modelowy portfel 

inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 20 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ 

wartoŜci indeksu WIG oraz w 80 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ 

wartoŜci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency. 

3. Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycyjnej w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 20 

proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG oraz w 80 

proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu FTSE Poland 

GBI 1 to 5 Year Local Terms. 

 

d. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, dla okres·w, 

o kt·rych mowa w lit. b). 

 

średnia stopa zwrotu ï dla wzorca, o kt·rym mowa w lit. c) pkt 3 powyŨej. 

    

e. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz 

wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne 

nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w 

przyszğoŜci. 

 

2.4. Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania 
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2.4.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w papiery wartoŜciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w 

Statucie Funduszu.  

Cağkowita wartoŜĺ lokat w akcje bňdzie wynosiğa od 0% do 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Cağkowita wartoŜĺ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe bňdzie wynosiğa od 50% do 100% wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w akcje i dğuŨne papiery wartoŜciowe, w ramach 

limit·w, o kt·rych mowa wyŨej, uzaleŨnione sŃ od oceny bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku 

akcji i rynku finansowych instrument·w dğuŨnych. 

Przy ocenie bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, sğuŨŃcej podjňciu decyzji o 

zaangaŨowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczeg·lnych akcji stosowane sŃ gğ·wnie: 

a) ocena moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych;  

b) analiza fundamentalna uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň ekonomiczno ï 

finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

c) poziom wyceny rynkowej;  

d) ocena ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, zmiennoŜci ich cen oraz 

niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Przy ocenie sytuacji na rynku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, 

sğuŨŃcej podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w oraz doborze  dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i 

instrument·w rynku pieniňŨnego, uwzglňdniane sŃ gğ·wnie: 

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;  

b) ocena ryzyka spadku wartoŜci rynkowej papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego; 

c) ocena moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego;  

d) bieŨŃcy i prognozowany poziom rynkowych st·p procentowych oraz inflacji;  

e) ocena ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, 

zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ duŨŃ 

zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Subfundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re 

Subfundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu, 
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- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczeg·lnoŜci 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiŃŨe siň dla Subfunduszu z nastňpujŃcymi dodatkowymi 

ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 

 

2.4.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki  inwestycyjnej opisanej w pkt. 

2.4.1 oraz w Statucie Funduszu, zakğadajŃcej min. udziağ lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na 

poziomie od 0% do 40% oraz udziağ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w Aktywach Subfunduszu na 

poziomie od 50% do 100%. 

Uczestnicy ponoszŃ ryzyko inwestycyjne wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu oraz 

ryzyko instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad Aktyw·w Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu 

lokowane sŃ gğ·wnie w dğuŨne papiery wartoŜciowe, w tym dğugoterminowe obligacje o stağym 

oprocentowaniu oraz akcje, co moŨe spowodowaĺ istotne zmiany WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, w zaleŨnoŜci od zmian poziomu rynkowych st·p 

procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akcji. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych 

tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 

moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych spadk·w lub dğugoterminowego trendu spadkowego cen 

papier·w wartoŜciowych, czego nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe wynikajŃce z 

pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ 

agencjň ratingowŃ, co moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu; 

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych -  zwiŃzane z sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek 

(emitent·w) i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 
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wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do kt·rego 

naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

5) ryzyko pğynnoŜci - wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze wzglňdu na niskie obroty 

danym papierem wartoŜciowym nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 

wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň; 

6) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotych polskich; 

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ pğynnoŜciŃ danego rynku 

f inansowego; 

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego 

zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

bez uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy 

zawarciu transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji;  

10) ryzyko operacyjne zwiŃzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajŃcej z 

nieodpowiednich proces·w wewnňtrznych i nieprawidğowoŜci dotyczŃcych system·w 

Towarzystwa, zasob·w ludzkich lub wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych, obejmujŃce ryzyko 

prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajŃce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur 

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

 

b. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu. 

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajŃce z 

przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

finansowych, w kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 

dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub 

Subfunduszu, przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta - nie dotyczy; 

4) inf lacji - ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych st·p procentowych; 

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia niekorzystnych zmian 

regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego. 
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 

cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

zaangaŨowania. 

 

2.4.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b majŃcych na celu dğugoterminowe inwestowanie w celu 

zgromadzenia kapitağu, np. na dodatkowe zabezpieczenie emerytalne, akceptujŃcych umiarkowany 

poziom zaangaŨowania w inwestycje o podwyŨszonym ryzyku, zwğaszcza w akcje. Zalecany minimalny 

okres inwestowania w Subfundusz wynosi 3 lata.. 

 

2.4.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz. 

 

a. Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 

poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 70 Statutu Funduszu. 

 

b. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKC") oraz sposobu jego 

obliczania. 

 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2019 wynosiğ 3,02%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku 

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

WKC = Kt/WANt *100% 

gdzie: 

WAN  - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii 

K - oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 
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1. koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w 

zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2. odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3. ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, 

4. opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 

Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika, 

5. wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t - okres, za kt·ry przedstawiono dane ï rok 2019. 

 

c. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika Funduszu. 

 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w 

maksymalnej wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 3,00% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 3,00% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 3,00% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 1,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty.  

 

 

Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreŜlone sŃ w tabeli opğat 

manipulacyjnych udostňpnianej przez tego Dystrybutora. 

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ obniŨone lub zniesione w cağoŜci w stosunku do wszystkich 

Uczestnik·w Funduszu lub w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu.  

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f ) pracownikami Depozytariusza, 

g) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 
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Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite opğat manipulacyjnych moŨe nastapiĺ w ramach:  

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych, 

Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych, IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa, 

d) Reinwestycji.  

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z opğaty manipulacyjnej, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutor·w.  

 

d. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Funduszu. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie Zmienne, kt·rego 

wysokoŜĺ uzaleŨniona jest od wynik·w Subfunduszu. Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie 

Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.  

Towarzystwo bňdzie pobierağo Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiŃgniňta dla 

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym bňdzie dodatna i jednoczeŜnie bňdzie 

przewyŨszaĺ stopň odniesienia opisanŃ poniŨej. 

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, kt·rej wartoŜĺ ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny 

oraz na ostatni dzieŒ kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastňpujŃcym wzorem: 

WZ = MAX(0;ST x (WANJUi ï WANJU0 x (IND i / IND0))  x LJU) 

 gdzie:  

WZ ï  wysokoŜĺ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy 

ST ï  stawka Wynagrodzenia Zmiennego 

WANJUi ï  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu powiňkszona o rezerwň na Wynagrodzenie 
Zmienne przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, I lub 
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WANJU0 ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu 

kategorii A, B, I lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu 
rozliczeniowego 

LJU -  Ŝrednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym dniu w okresie od 
poczŃtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie 
Zmienne 

IND i-  wartoŜĺ Indeksu Rynku PieniňŨnego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie 
Zmienne (i) 

IND0 - wartoŜĺ Indeksu Rynku PieniňŨnego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego 
okresu rozliczeniowego 

Indeks Rynku PieniňŨnego ï indeks FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, kt·ry 
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pieniňŨnego na bazie oprocentowania 
trzymiesiňcznych depozyt·w w zğotych kwotowanych na rynku miňdzybankowym 
okreŜlona na dzieŒ wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i powiňkszona 

http://www.aviva.pl/
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o 1,75% marŨy w skali roku. WartoŜĺ indeksu obliczana jest przez FTSE 
International Limited i publikowana w kaŨdy dzieŒ roboczy w systemie 
informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index). 

Okresem rozliczeniowym, o kt·rym mowa wyŨej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem 

rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.  

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzieŒ 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z wynosi 0%. 

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bňdzie wynosiĺ: 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I ï 20%, 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0%. 

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego. 

 

e.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w Subfunduszu Wynagrodzenie 

maksymalnie do wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 1,50% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,15% 

w skali roku naliczone od Ŝredniej rocznej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A wynosi 2,30% w skali roku. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku. 

 

f. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz, a 

Towarzystwo lub inny podmiot. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um·w lub porozumieŒ. 

 

2.4.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

 

a. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wynosiğa 258 680 tys. zğ. 
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b. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego 

poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 

10. 

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 

 

     

c. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych celi politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcem" (benchmark), 

okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie okreŜla wzorca - okreŜlonego przez 

Fundusz, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

 

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 

20% z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ indeksu WIG oraz w 80% z czňŜci 

kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ trzymiesiňcznej stawki WIBID. 

2. Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ modelowy portfel 

inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 30 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze 

zmianŃ wartoŜci indeksu WIG oraz w 70 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze 

zmianŃ trzymiesiňcznej stawki WIBID. 

3. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ modelowy portfel 

inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 30 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze 

zmianŃ wartoŜci indeksu WIG oraz w 70 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze 

zmianŃ wartoŜci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency. 
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4. Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycyjnej w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 

30 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG oraz 

w 70 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu FTSE 

Poland GBI 1 to 5 Year Local Terms. 

 

d. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, dla okres·w, 

o kt·rych mowa w lit. b). 

 

średnia roczna stopa zwrotu ï dla wzorca, o kt·rym mowa w lit. c) pkt 4 powyŨej. 

     

e. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz 

wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne 

nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w 

przyszğoŜci. 
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2.5.  Subfundusz Aviva Investors Zr·wnowaŨony 

 

2.5.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w papiery wartoŜciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w 

Statucie Funduszu.  

Cağkowita wartoŜĺ lokat w akcje bňdzie wynosiğa od 40% do 60% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Cağkowita wartoŜĺ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe bňdzie nie mniejsza niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu i moŨe wynieŜĺ 60% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w akcje, dğuŨne papiery wartoŜciowe i inne 

instrumenty f inansowe, w ramach limit·w, o kt·rych mowa wyŨej, uzaleŨnione sŃ od decyzji 

podejmowanych przez Subfundusz na podstawie moŨliwoŜci wzrostu wartoŜci rynkowej 

poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych oraz oceny bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i 

rynku finansowych instrument·w dğuŨnych. 

Przy ocenie bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, sğuŨŃcej podjňciu decyzji o 

zaangaŨowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczeg·lnych akcji stosowane sŃ gğ·wnie: 

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;  

b) analiza fundamentalna uwzglňdniajŃca obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň ekonomiczno ï 

finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

c) ocena moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych; 

d) ocena poziomu wyceny rynkowej;  

e) ocena ryzyk: braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, zmiennoŜci ich cen oraz 

niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Przy ocenie sytuacji na rynku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, 

sğuŨŃcej podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i 

instrument·w rynku pieniňŨnego uwzglňdniane sŃ gğ·wnie: 

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;  

b) ocena ryzyka spadku wartoŜci rynkowej papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego; 

c) ocena moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego;  

d) bieŨŃcy i prognozowany poziom rynkowych st·p procentowych oraz inflacji;  

e) ocena ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, 

zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ duŨŃ 

zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 
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- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Subfundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re 

Subfundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu, 

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczeg·lnoŜci 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiŃŨe siň dla Subfunduszu z nastňpujŃcymi dodatkowymi 

ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 

 

2.5.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki  inwestycyjnej opisanej w pkt. 

2.5.1 oraz w Statucie Funduszu, zakğadajŃcej min. udziağ lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na 

poziomie od 40% do 60% oraz udziağ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w Aktywach Subfunduszu na 

poziomie nie niŨszym niŨ 20%. 

Uczestnicy ponoszŃ ryzyko inwestycyjne wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu oraz 

ryzyko instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad Aktyw·w Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu 

lokowane sŃ gğ·wnie w dğuŨne papiery wartoŜciowe, w tym dğugoterminowe obligacje o stağym 

oprocentowaniu oraz akcje, co moŨe spowodowaĺ istotne zmiany WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, w zaleŨnoŜci od zmian poziomu rynkowych st·p 

procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akcji. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych 

tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 

moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych spadk·w lub dğugoterminowego trendu spadkowego cen 

papier·w wartoŜciowych, czego nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe wynikajŃce z 

pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ 

agencjň ratingowŃ, co moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu; 
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3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych -  zwiŃzane z sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek 

(emitent·w) i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 

wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do kt·rego 

naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

5) ryzyko pğynnoŜci - wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze wzglňdu na niskie obroty 

danym papierem wartoŜciowym nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 

wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň; 

6) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotych polskich; 

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ pğynnoŜciŃ danego rynku 

f inansowego;ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz 

niezrealizowanego zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne, bez uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz 

inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie 

opcji;  

9) ryzyko operacyjne zwiŃzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajŃcej z 

nieodpowiednich proces·w wewnňtrznych i nieprawidğowoŜci dotyczŃcych system·w 

Towarzystwa, zasob·w ludzkich lub wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych, obejmujŃce ryzyko 

prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajŃce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur 

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

 

b. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu. 

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajŃce z 

przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

finansowych, w kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 

dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub 

Subfunduszu, przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta - nie dotyczy; 

4) inf lacji - ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych st·p procentowych; 
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5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia niekorzystnych zmian 

regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego. 

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 

cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

zaangaŨowania. 

 

2.5.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b akceptujŃcych podwyŨszone ryzyko inwestycyjne zwiŃzane ze 

znacznym, stanowiŃcym od 40 do 60 proc. ZaangaŨowaniem w akcje, oczekujŃcych wysokich 

dochod·w z inwestycji w dğuŨszym, co najmniej 4-ro letnim horyzoncie czasowym. 

 

2.5.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz. 

 

a. Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 

poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 70 Statutu Funduszu. 

 

b. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKC") oraz sposobu jego 

obliczania. 

 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2019 wynosiğ 3,55%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku 

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

WKC = Kt/WANt *100% 

gdzie: 

WAN  - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcŃ na 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii 

K - oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 
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1. koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 

podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2. odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3. ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, 

4. opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 

Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika, 

5. wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t - okres, za kt·ry przedstawiono dane ï rok 2019. 

 

c. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika Funduszu. 

 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w 

maksymalnej wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 3,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 3,50% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 3,50% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 1,75% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty.  

W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestowania opğata ta nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 

faktycznie dokonanych wpğat lub skumulowanej wartoŜci wpğat deklarowanych w umowie o uczestnictwo 

w danym programie.  

 

Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreŜlone sŃ w tabeli opğat 

manipulacyjnych udostňpnianej przez tego Dystrybutora. 

 

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ obniŨone lub zniesione w cağoŜci w stosunku do wszystkich 

Uczestnik·w Funduszu lub w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu.  

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  
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d) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f ) pracownikami Depozytariusza, 

g) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite opğat manipulacyjnych moŨe nastapiĺ w ramach:  

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych, 

Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych, IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa, 

d) Reinwestycji.  

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z opğaty manipulacyjnej, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutor·w.  

 

d. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Funduszu. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie Zmienne, kt·rego 

wysokoŜĺ uzaleŨniona jest od wynik·w Subfunduszu. Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie 

Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.  

Towarzystwo bňdzie pobierağo Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiŃgniňta dla 

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym bňdzie dodatna i jednoczeŜnie bňdzie 

przewyŨszaĺ stopň odniesienia opisanŃ poniŨej. 

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, kt·rej wartoŜĺ ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny 

oraz na ostatni dzieŒ kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastňpujŃcym wzorem: 

WZ = MAX(0;ST x (WANJUi ï WANJU0 x (IND i / IND0))  x LJU) 

 gdzie:  

WZ ï  wysokoŜĺ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy 

ST ï  stawka Wynagrodzenia Zmiennego 

WANJUi ï  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu powiňkszona o rezerwň na Wynagrodzenie 

Zmienne przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, I lub 
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WANJU0 ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu 
kategorii A, B, I lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu 
rozliczeniowego 

LJU -  Ŝrednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym dniu w okresie od 
poczŃtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie 
Zmienne 

IND i -  wartoŜĺ Indeksu Rynku PieniňŨnego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie 

Zmienne (i) 

http://www.aviva.pl/


  

 

 

 

70 

Aviva Investors: Public 

IND0 - wartoŜĺ Indeksu Rynku PieniňŨnego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego 

okresu rozliczeniowego 

Indeks Rynku PieniňŨnego ï indeks FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, kt·ry 

odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pieniňŨnego na bazie oprocentowania 
trzymiesiňcznych depozyt·w w zğotych kwotowanych na rynku miňdzybankowym 
okreŜlona na dzieŒ wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i powiňkszona 
o 2,5% marŨy w skali roku. WartoŜĺ indeksu obliczana jest przez FTSE International 
Limited i publikowana w kaŨdy dzieŒ roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg 
(kod SB3MPZL Index).  

Okresem rozliczeniowym, o kt·rym mowa wyŨej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem 

rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.  

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzieŒ 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z wynosi 0%. 

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bňdzie wynosiĺ: 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I ï 20%, 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0%. 

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego. 

 

 

e.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w Subfunduszu Wynagrodzenie 

maksymalnie do wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,00% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,15% 

w skali roku naliczone od Ŝredniej rocznej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A wynosi 2,30% w skali roku. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku. 

 

f. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz, a 

Towarzystwo lub inny podmiot. 
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Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um·w lub porozumieŒ. 

 

2.5.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

 

a. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wynosiğa 64 450 tys. zğ. 

 

b. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego 

poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 

10. 

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 

 

   

 

c. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych celi politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcemò (benchmark), 

okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie okreŜla wzorca ï okreŜlonego przez 

Fundusz, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

 

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu byğ modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 50% z czňŜci, 

kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ indeksu WIG oraz w 50% z czňŜci kt·rej wartoŜĺ 

zmienia siň zgodnie ze zmianŃ trzymiesiňcznej stawki WIBID. 
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2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ modelowy portfel 

inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 50 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ 

wartoŜci indeksu WIG oraz w 50 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ 

wartoŜci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency. 

3. Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycyjnej w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 50 

proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG oraz w 50 

proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu FTSE Poland 

GBI 1 to 5 Year Local Terms. 

 

d. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, dla okres·w, 

o kt·rych mowa w lit. b). 

średnia roczna stopa zwrotu ï dla wzorca, o kt·rym mowa w lit. c) pkt 3 powyŨej. 

   

e. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz 

wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne 

nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w 

przyszğoŜci. 
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2.6. Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji 

 

2.6.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w papiery wartoŜciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w 

Statucie Funduszu, w tym gğownie w akcje. Udziağ lokat w akcje w WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

wynosi od 60% do 100%. 

Udziağ lokat w akcje w WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w ramach limitu o kt·rym mowa wyŨej 

uzaleŨniony jest od oceny bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku f inansowych 

instrument·w dğuŨnych. 

Przy ocenie bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, sğuŨŃcej podjňciu decyzji o 

zaangaŨowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczeg·lnych akcji stosowane sŃ gğ·wnie: 

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju; 

b) analiza fundamentalna uwzglňdniajŃca obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň ekonomiczno 

ï finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek; 

c) ocena moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych; 

d) ocena poziomu wyceny rynkowej; 

e) ocena ryzyk: braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i zmiennoŜci ich cen oraz 

niewypğacalnoŜci emitent·w. 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ duŨŃ 

zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Subfundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re 

Subfundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu, 

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczeg·lnoŜci 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiŃŨe siň dla Subfunduszu z nastňpujŃcymi dodatkowymi 

ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 
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2.6.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki  inwestycyjnej opisanej w pkt 2.6.1 

oraz w Statucie Funduszu, zakğadajŃcej m.in. udziağ lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie 

od 60% do 100%. 

Uczestnicy ponoszŃ ryzyko inwestycyjne wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu oraz 

ryzyko instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad Aktyw·w Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu 

lokowane sŃ gğ·wnie w akcje, co moŨe spowodowaĺ istotne zmiany WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, w zaleŨnoŜci od stanu koniunktury na rynku akcji. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych 

tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 

moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych spadk·w lub dğugoterminowego trendu spadkowego cen 

papier·w wartoŜciowych, czego nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument f inansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji; 

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych -  zwiŃzane z sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek 

(emitent·w) i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 

wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do kt·rego 

naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

5) ryzyko pğynnoŜci - wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze wzglňdu na niskie obroty 

danym papierem wartoŜciowym nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 

wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň; 

6) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotych polskich; 

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ pğynnoŜciŃ danego rynku 

f inansowego; 

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego 

zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 
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bez uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy 

zawarciu transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji;  

10) ryzyko operacyjne zwiŃzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajŃcej z 

nieodpowiednich proces·w wewnňtrznych i nieprawidğowoŜci dotyczŃcych system·w 

Towarzystwa, zasob·w ludzkich lub wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych, obejmujŃce ryzyko 

prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajŃce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur 

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

 

b. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu. 

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajŃce z 

przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

finansowych, w kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 

dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub 

Subfunduszu, przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta - nie dotyczy; 

4) inf lacji - ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych st·p procentowych; 

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia niekorzystnych zmian 

regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego. 

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 

cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

zaangaŨowania. 

 

2.6.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu. 

 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b akceptujŃcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych 

lokowaniem Ŝrodk·w na polskim rynku akcji o horyzoncie inwestycyjnym wynoszŃcym co najmniej 5 lat. 

 

2.6.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz. 

 

a. Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 

poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 
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Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 79 Statutu Funduszu. 

 

b. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKC") oraz sposobu jego 

obliczania. 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2019 wynosiğ 3,51%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku 

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

WKC = Kt/WANt *100% 

gdzie: 

WAN  - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcŃ na 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii 

K - oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

1. koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w 

zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2. odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3. ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, 

4. opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 

Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika, 

5. wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t - okres, za kt·ry przedstawiono dane ï rok 2019. 

 

c. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika Funduszu. 

 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w 

maksymalnej wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 4,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 4,50% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 4,50% 
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4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 2,25% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty.  

W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestowania opğata ta nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 

faktycznie dokonanych wpğat lub skumulowanej wartoŜci wpğat deklarowanych w umowie o uczestnictwo 

w danym programie. 

 

 

Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreŜlone sŃ w tabeli opğat 

manipulacyjnych udostňpnianej przez tego Dystrybutora. 

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ obniŨone lub zniesione w cağoŜci w stosunku do wszystkich 

Uczestnik·w Funduszu lub w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu.  

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f ) pracownikami Depozytariusza, 

g) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite opğat manipulacyjnych moŨe nastapiĺ w ramach: 

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych, 

Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych, IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa, 

d) Reinwestycji.  

 

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z opğaty manipulacyjnej, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutor·w.  

 

d. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie Zmienne, kt·rego 

wysokoŜĺ uzaleŨniona jest od wynik·w Subfunduszu. Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie 

Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.  

http://www.aviva.pl/
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Towarzystwo bňdzie pobierağo Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiŃgniňta dla 

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym bňdzie dodatna i jednoczeŜnie bňdzie 

przewyŨszaĺ stopň odniesienia opisanŃ poniŨej. 

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, kt·rej wartoŜĺ ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny 

oraz na ostatni dzieŒ kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastňpujŃcym wzorem: 

WZ = MAX(0;ST x (WANJUi ï WANJU0 x (WZRi / WZR0)) x LJU) 

 gdzie:  

WZ ï  wysokoŜĺ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy 

ST ï  stawka Wynagrodzenia Zmiennego  

WANJUi ï  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu powiňkszona o rezerwň na Wynagrodzenie 
Zmienne przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, I 
lub Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WANJU0 ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu 
kategorii A, B, I lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu 
rozliczeniowego 

LJU ï  Ŝrednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym dniu w okresie od 

poczŃtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie 
Zmienne 

WZRi ï  wartoŜĺ WZR w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WZR0 ï wartoŜĺ WZR w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu 
rozliczeniowego 

WZR ï modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 90% z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ 
zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG oraz w 10% z czňŜci, kt·rej 
wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu FTSE PLN 3 Month 
Eurodeposit Local Currency, obliczony zgodnie z poniŨszym wzorem: 

  ὡὤὙ ωπϷzὡὍὋ ρπϷz ὊὝὛὉσὓ, gdzie: 

WIGi ï wartoŜĺ indeksu, kt·ry obejmuje sp·ğki notowane na gğ·wnym rynku Gieğdy 
Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A., speğniajŃce kryteria uczestnictwa w 
tym indeksie (kod ISIN PL9999999995), okreŜlona na dzieŒ wyliczania rezerwy na 
Wynagrodzenie Zmienne (i) 

FTSE3Mi  ï wartoŜĺ indeksu FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, kt·ry 
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pieniňŨnego na bazie oprocentowania 
trzymiesiňcznych depozyt·w w zğotych kwotowanych na rynku miňdzybankowym, 
okreŜlona na dzieŒ wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i). WartoŜĺ 
indeksu obliczana jest przez FTSE International Limited i publikowana w kaŨdy dzieŒ 
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index). 

Okresem rozliczeniowym, o kt·rym mowa wyŨej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem 

rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.  

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzieŒ 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z wynosi 0%. 

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bňdzie wynosiĺ: 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I ï 20%, 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0%. 
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W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego. 

 

e.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w Subfunduszu Wynagrodzenie 

maksymalnie do wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,00% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,15% 

w skali roku naliczone od Ŝredniej rocznej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku. 

 

f. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz, a 

Towarzystwo lub inny podmiot. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um·w lub porozumieŒ. 

 

2.6.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

 

a. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wynosiğa  741  260 tys. zğ. 

 

b. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego 

poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 

10. 

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 
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c. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych celi politykň inwestycyjnŃ Funduszu, zwanego dalej Ăwzorcem" (benchmark), 

okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie okreŜla wzorca - okreŜlonego przez 

Subfundusz, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

 

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci w Jednostki 

Uczestnictwa Funduszu byğ indeks WIG. 

2. Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 3 grudnia 2012 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ modelowy portfel 

inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 90 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze 

zmianŃ wartoŜci indeksu WIG oraz w 10 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze 

zmianŃ trzymiesiňcznej stawki WIBID. 

3. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ modelowy portfel 

inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 90 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze 

zmianŃ wartoŜci indeksu WIG oraz w 10 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze 

zmianŃ wartoŜci indeksu FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency. 

4. Od dnia 1 stycznia 2020 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycyjnej w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 

90 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG oraz 

w 10 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu FTSE 

PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency. 

 

d. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, dla okres·w, 

o kt·rych mowa w lit. b). 

 

średnia roczna stopa zwrotu ï dla wzorca, o kt·rym mowa w lit. c) pkt 4 powyŨej. 
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e. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz 

wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 

gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w 

przyszğoŜci. 

 

2.7. Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji 

 

2.7.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w akcje sp·ğek z siedzibŃ w krajach europejskich oraz 

w tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, kt·re inwestujŃ gğ·wnie w akcje sp·ğek z siedzibŃ w krajach 

europejskich. 

Cağkowita wartoŜĺ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka bňdzie 

wynosiğa nie mniej niŨ 60 % i moŨe wynieŜĺ 100 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. Subfundusz bňdzie 

lokowağ Aktywa Subfunduszu wyğŃcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi. 

Subfundusz bňdzie dŃŨyğ do tego, aby co najmniej 75% wartoŜci portfela akcji oraz tytuğ·w uczestnictwa 

emitowanych  przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 

siedzibň za granicŃ Subfunduszu stanowiğy akcje sp·ğek z siedzibŃ w krajach europejskich  oraz tytuğy 

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania 

majŃce siedzibň za granicŃ, kt·re inwestujŃ gğ·wnie w akcje sp·ğek z siedzibŃ w krajach europejskich. 

DominujŃcy udziağ portfela Subfunduszu ulokowanego w tytuğach uczestnictwa emitowanych przez 

fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania mogŃ stanowiĺ tytuğy uczestnictwa 

funduszy zagranicznych Grupy Aviva. 

Cağkowita  wartoŜĺ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz instrumenty rynku pieniňŨnego bňdzie nie 



  

 

 

 

82 

Aviva Investors: Public 

wiňksza niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Subfunduszu w akcje poszczeg·lnych sp·ğek, tytuğy uczestnictwa emitowane 

przez poszczeg·lne fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, uzaleŨnione sŃ od decyzji 

podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczeg·lnych 

rynkach akcji i rynkach finansowych instrument·w dğuŨnych oraz moŨliwoŜci wzrostu wartoŜci rynkowej 

poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych lub tytuğ·w uczestnictwa. 

Analiza bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji sğuŨŃca podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w 

i  doborze akcji oraz tytuğ·w przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania 

majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie obejmowağa:  

a)  ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne fundusze 

zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

b)  ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych oraz tytuğ·w 

uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania na poszczeg·lnych rynkach;  

c) analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň ekonomiczno ï 

finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

d)  ocenň poziomu wyceny rynkowej na poszczeg·lnych rynkach oraz dotyczŃcŃ 

poszczeg·lnych sp·ğek; 

e)  ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych lub tytuğ·w uczestnictwa, zmiennoŜci 

ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w. 

Analiza sytuacji na rynku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego sğuŨŃca 

podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

rynku pieniňŨnego bňdzie obejmowağa: 

a) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  

b) ocenň ryzyka spadku wartoŜci rynkowej papier·w wartoŜciowych i 

instrument·w rynku pieniňŨnego;  

c) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego;  

d) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych 

oraz inf lacji;  

e) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

Ze wzglňdu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela 

inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu 

portfela, przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem, zmiennoŜciŃ koniunktury na rynkach akcji oraz wahaŒ 

kurs·w walutowych.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 
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- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Subfundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re 

Subfundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu, 

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczeg·lnoŜci 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiŃŨe siň dla Subfunduszu z nastňpujŃcymi dodatkowymi 

ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 

 

2.7.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki  inwestycyjnej opisanej w pkt 2.7.1 

oraz w Statucie Funduszu, zakğadajŃcej m.in. udziağ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o 

podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego 

zaangaŨowania Subfunduszu w akcje sp·ğek z siedzibŃ w krajach europejskich. 

Uczestnicy ponoszŃ ryzyko inwestycyjne wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu oraz 

ryzyko instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad Aktyw·w Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu 

lokowane sŃ gğ·wnie w akcje, co moŨe spowodowaĺ istotne zmiany WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, w zaleŨnoŜci od stanu koniunktury na rynku akcji, szczeg·lnie 

w krajach europejskich oraz wahaŒ kurs·w walutowych. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych 

tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie, a w szczeg·lnoŜci na rynkach kraj·w 

wymienionych w pkt. 2.7.1. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych 

spadk·w lub dğugoterminowego trendu spadkowego cen papier·w wartoŜciowych, czego 

nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa; 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji; 

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych -  zwiŃzane z sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek 

(emitent·w) i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 
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wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do kt·rego 

naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

5) ryzyko pğynnoŜci - wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze wzglňdu na niskie obroty 

danym papierem wartoŜciowym nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 

wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň; 

6) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotego polskiego; 

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ pğynnoŜciŃ danego rynku 

f inansowego; 

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego 

zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

bez uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy 

zawarciu transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji;  

10) ryzyko operacyjne zwiŃzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajŃcej z 

nieodpowiednich proces·w wewnňtrznych i nieprawidğowoŜci dotyczŃcych system·w 

Towarzystwa, zasob·w ludzkich lub wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych, obejmujŃce ryzyko 

prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajŃce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur 

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

 

b. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu. 

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajŃce z 

przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

finansowych, w kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 

dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub 

Subfunduszu, przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta - nie dotyczy; 

4) inf lacji - ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych st·p procentowych; 
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5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia niekorzystnych zmian 

regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego. 

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 

cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

zaangaŨowania. 

 

2.7.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu. 

 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b akceptujŃcych wysokie ryzyko inwestycyjne zainteresowanych 

lokowaniem Ŝrodk·w na europejskich rynkach akcji . Zalecany minimalny okres inwestowania w 

Subfundusz wynosi 5 lat. 

 

2.7.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz. 

 

a. Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 

poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 119 Statutu Funduszu. 

 

b. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKC") oraz sposobu jego 

obliczania. 

 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2019 wynosiğ 3,69%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku 

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

WKC = Kt/WANt *100% 

gdzie: 

WAN  - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcŃ na 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii 

K - oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 
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1. koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 

podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2. odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3. ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, 

4. opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 

Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika, 

5. wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t - okres, za kt·ry przedstawiono dane ï rok 2019 roku. 

 

c. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika Funduszu. 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w 

maksymalnej wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 4,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 4,50% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 4,50% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 2,25% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty.  

W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestowania opğata ta nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 

faktycznie dokonanych wpğat lub skumulowanej wartoŜci wpğat deklarowanych w umowie o uczestnictwo 

w danym programie. 

 

Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreŜlone sŃ w tabeli opğat 

manipulacyjnych udostňpnianej przez tego Dystrybutora. 

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ obniŨone lub zniesione w cağoŜci w stosunku do wszystkich 

Uczestnik·w Funduszu lub w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu.  

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 
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f ) pracownikami Depozytariusza, 

g) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite opğat manipulacyjnych moŨe nastapiĺ w ramach:  

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych, 

Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych, IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa, 

d) Reinwestycji.  

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z opğaty manipulacyjnej, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutor·w.  

 

d. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subunduszu. 

 

Nie dotyczy, poniewaŨ Statut Funduszu nie przewiduje opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ 

Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w 

Subfunduszu. 

 

e.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w Subfunduszu Wynagrodzenie 

maksymalnie do wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,00% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,15% 

w skali roku naliczone od Ŝredniej rocznej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku. 

 

f. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz, a 

Towarzystwo lub inny podmiot. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um·w lub porozumieŒ. 

 

2.7.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

http://www.aviva.pl/
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a. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.  

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wynosiğa 18 784 tys. zğ. 

 

b. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego 

poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 

10. 

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 

 

   

c. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych celi politykň inwestycyjnŃ Funduszu, zwanego dalej Ăwzorcem" (benchmark), 

okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie okreŜla wzorca - okreŜlonego przez 

Subfundusz, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

 

1. Do dnia 31 grudnia 2010 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu byğ modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 90 proc. z 

czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu NEW EUROPE BLUE 

CHIP INDEX ï NTX publikowanego w Euro przez Gieğdň WiedeŒskŃ przeliczonego na zğotego 

polskiego wg Ŝredniego kursu podawanego dla Euro przez Narodowy Bank Polski  oraz w 10 

proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ trzymiesiňcznej stawki WIBID 

2. Od dnia 1 stycznia 2011 roku Subfundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci 

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 
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d. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, dla okres·w, 

o kt·rych mowa w lit. b). 

 

Nie dotyczy.  

 

e. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz 

wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 

gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w 

przyszğoŜci. 

 

2.8. Subfundusz Aviva Investors Mağych Sp·ğek 

 

2.8.1. Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub 

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub odkupywanie  Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva 

Investors Mağych Sp·ğek w okolicznoŜciach, o kt·rych mowa w pkt. 1.9 powyŨej. 

Dodatkowo Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors 

Mağych Sp·ğek, jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w netto Subfunduszu przekroczy 350.000.000 zğ (trzysta 

piňĺdziesiŃt milion·w zğotych). Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa dotyczy r·wnieŨ 

zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwersji. 

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wpğat dokonywanych w 

ramach Program·w Emerytalnych. W przypadku natomiast wpğat dokonywanych do Subfunduszu w 

okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych 

program·w inwestowania, w kt·rych umowa o uczestnictwo zakğada systematycznoŜĺ wpğat, wpğaty sŃ 

zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowiŃzku dokonywania wpğat do Subfunduszu, jeŨeli taki 

obowiŃzek byğ w nich przewidziany. 

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy nabywania Jednostek 

Uczestnictwa z tytuğu Ŝwiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu przyznanego zgodnie 

z treŜciŃ art. 10 Statutu. 

Fundusz moŨe wznowiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Mağych Sp·ğek 

w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w kt·rym WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu spadnie 

poniŨej 300.000.000 zğ (trzysta milion·w zğotych). 

Fundusz moŨe wznowiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Mağych Sp·ğek 

r·wnieŨ w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostňpnoŜĺ lokat oraz pğynnoŜĺ rynku gieğdowego pozwoli 

na sprawnŃ realizacjň polityki inwestycyjnej Subfunduszu. 

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogğosi niezwğocznie w 

Internecie na stronach www.aviva.pl oraz w siedzibie Towarzystwa. 

http://www.avivainvestors.pl/
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2.8.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gğ·wnie mağych sp·ğek, a takŨe 

instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka 

Cağkowita wartoŜĺ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka bňdzie 

wynosiğa nie mniej niŨ 60 % i moŨe wynieŜĺ 100 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. Subfundusz bňdzie 

lokowağ aktywa Subfunduszu wyğŃcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi. 

Subfundusz bňdzie dŃŨyğ do tego, aby co najmniej poğowň wartoŜci portfela akcji Subfunduszu stanowiğa 

wartoŜĺ akcji mağych sp·ğek, przy czym za mağe sp·ğki uwaŨa siň: 

- w odniesieniu do akcji sp·ğek notowanych na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie SA 

ï sp·ğki, kt·rych udziağ w indeksie WIG nie przekracza 0,75 %, 

- w odniesieniu do akcji sp·ğek nienotowanych na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie 

SA ï sp·ğki, kt·rych kapitalizacja gieğdowa jest nie wyŨsza niŨ 2,5 mld zğ. 

Cağkowita  wartoŜĺ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz instrumenty rynku pieniňŨnego bňdzie nie 

wiňksza niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w akcje mağych sp·ğek, akcje pozostağych sp·ğek, 

dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, w ramach limit·w, o kt·rych mowa wyŨej, 

uzaleŨnione sŃ od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy moŨliwoŜci wzrostu 

wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych oraz analizy bieŨŃcej i prognozowanej 

sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych instrument·w dğuŨnych. 

Analiza bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji sğuŨŃca podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w 

oraz doborze akcji bňdzie obejmowağa:  

a) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych; 

b) analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň 

ekonomiczno ï finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

c) ocenň poziomu wyceny rynkowej;  

d) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, zmiennoŜci ich cen oraz 

niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Analiza sytuacji na rynku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego sğuŨŃca 

podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

rynku pieniňŨnego bňdzie obejmowağa: 

a) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  

b) ocenň ryzyka spadku wartoŜci rynkowej papier·w wartoŜciowych i 

instrument·w rynku pieniňŨnego;  

c) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego;  

d) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych 

oraz inf lacji;  
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e) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

Ze wzglňdu na szczeg·lnie wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela 

inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ szczeg·lnie duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze 

skğadu portfela, przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem lub stanu koniunktury na rynku akcji, 

szczeg·lnie w segmencie mağych sp·ğek.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Subfundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re 

Subfundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu, 

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczeg·lnoŜci 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiŃŨe siň dla Subfunduszu z nastňpujŃcymi dodatkowymi 

ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 

 

2.8.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki  inwestycyjnej opisanej w pkt 2.8.2 

oraz w Statucie Funduszu, zakğadajŃcej m.in. udziağ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o 

podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego 

zaangaŨowania Subfunduszu w akcje mağych sp·ğek. 

Uczestnicy ponoszŃ ryzyko inwestycyjne wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu oraz 

ryzyko instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad Aktyw·w Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu 

lokowane sŃ gğ·wnie w akcje, co moŨe spowodowaĺ istotne zmiany WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, w zaleŨnoŜci od stanu koniunktury na rynku akcji, w 

szczeg·lnoŜci rynku akcji mağych sp·ğek. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 
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1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych 

tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 

moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych spadk·w lub dğugoterminowego trendu spadkowego cen 

papier·w wartoŜciowych, czego nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji; 

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych -  zwiŃzane z sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek 

(emitent·w) i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 

wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do kt·rego 

naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

5) ryzyko pğynnoŜci - wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze wzglňdu na niskie obroty 

danym papierem wartoŜciowym nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 

wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň zwaŨywszy na istotny udziağ mniejszych 

sp·ğek w Aktywach Subfunduszu; 

6) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotych polskich; 

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ pğynnoŜciŃ danego rynku 

finansowego, w szczeg·lnoŜci sektora mağych sp·ğek, 

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego 

zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

bez uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy 

zawarciu transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji;  

10) ryzyko operacyjne zwiŃzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajŃcej z 

nieodpowiednich proces·w wewnňtrznych i nieprawidğowoŜci dotyczŃcych system·w 

Towarzystwa, zasob·w ludzkich lub wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych, obejmujŃce ryzyko 

prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajŃce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur 

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

 

b. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu. 

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajŃce z 

przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 
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finansowych, w kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 

dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub 

Subfunduszu, przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta - nie dotyczy; 

4) inf lacji - ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych st·p procentowych; 

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia niekorzystnych zmian 

regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego. 

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 

cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

zaangaŨowania. 

 

2.8.4. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu. 

 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b akceptujŃcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych 

lokowaniem Ŝrodk·w w portfel mağych i Ŝrednich sp·ğek o duŨym stopniu dywersyfikacji. Zalecany 

minimalny okres inwestowania w Subfundusz wynosi 5 lat. 

 

2.8.5. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz. 

 

a. Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 

poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 98 Statutu Funduszu. 

 

b. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKC") oraz sposobu jego 

obliczania. 

 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2019 wynosiğ 3,53%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku 

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.  
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WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

WKC = Kt/WANt *100% 

gdzie: 

WAN  - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcŃ na 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii 

K - oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

1. koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 

podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2. odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3. ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, 

4. opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 

Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika, 

5. wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t - okres, za kt·ry przedstawiono dane ï rok 2019. 

 

c. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika Funduszu. 

 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w 

maksymalnej wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 4,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 4,50% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 4,50% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 2,25% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty.  

W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestowania opğata ta nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 

faktycznie dokonanych wpğat lub skumulowanej wartoŜci wpğat deklarowanych w umowie o uczestnictwo 

w danym programie. 
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Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreŜlone sŃ w tabeli opğat 

manipulacyjnych udostňpnianej przez tego Dystrybutora. 

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ obniŨone lub zniesione w cağoŜci w stosunku do wszystkich 

Uczestnik·w Funduszu lub w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu.  

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f ) pracownikami Depozytariusza, 

g) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite opğat manipulacyjnych moŨe nastapiĺ w ramach:  

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych, 

Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych, IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa, 

d) Reinwestycji.  

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z opğaty manipulacyjnej, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutor·w.  

 

d. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subunduszem, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie Zmienne, kt·rego 

wysokoŜĺ uzaleŨniona jest od wynik·w Subfunduszu. Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie 

Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.  

Towarzystwo bňdzie pobierağo Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiŃgniňta dla 

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym bňdzie dodatna i jednoczeŜnie bňdzie 

przewyŨszaĺ stopň odniesienia opisanŃ poniŨej. 

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, kt·rej wartoŜĺ ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny 

oraz na ostatni dzieŒ kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastňpujŃcym wzorem: 

WZ = MAX(0;ST x (WANJUi ï WANJU0 x (WZRi / WZR0)) x LJU) 

 gdzie:  

WZ ï  wysokoŜĺ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy 

ST ï  stawka Wynagrodzenia Zmiennego 

http://www.aviva.pl/
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WANJUi ï  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu powiňkszona o rezerwň na Wynagrodzenie 

Zmienne przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, I lub 
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WANJU0 ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu 
kategorii A, B, I lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu 
rozliczeniowego 

LJU ï  Ŝrednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym dniu w okresie od 

poczŃtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie 
Zmienne 

WZRi ï  wartoŜĺ WZR w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WZR0 ï wartoŜĺ WZR w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu 
rozliczeniowego 

WZR ï modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 90% z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ 

zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu mWIG40 oraz w 10% z czňŜci, 
kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu FTSE PLN 3 Month 
Eurodeposit Local Currency, obliczony zgodnie z poniŨszym wzorem: 

  ὡὤὙ ωπϷzάὡὍὋτπ ρπϷz ὊὝὛὉσὓ  

gdzie: 

mWIG40i ï wartoŜĺ indeksu mWIG40 kt·ry obejmuje sp·ğki notowane na gğ·wnym 

rynku Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A., speğniajŃce kryteria 
uczestnictwa w tym indeksie (kod ISIN PL9999999912), okreŜlona na dzieŒ 
wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

  FTSE3Mi - wartoŜĺ indeksu FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, kt·ry 

odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pieniňŨnego na bazie oprocentowania 
trzymiesiňcznych depozyt·w w zğotych kwotowanych na rynku miňdzybankowym, 
okreŜlona na dzieŒ wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i). WartoŜĺ 
indeksu obliczana jest przez FTSE International Limited i publikowana w kaŨdy dzieŒ 
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).  

Okresem rozliczeniowym, o kt·rym mowa wyŨej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem 

rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.  

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzieŒ 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z wynosi 0%. 

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bňdzie wynosiĺ: 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I ï 20%, 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0%. 

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego. 

 

 

 

 

e.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 
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Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w Subfunduszu Wynagrodzenie 

maksymalnie do wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,00% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,15% 

w skali roku naliczone od Ŝredniej rocznej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku. 

 

f. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz, a 

Towarzystwo lub inny podmiot. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um·w lub porozumieŒ. 

 

2.8.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

 

a. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wynosiğa 102 305 tys. zğ. 

 

b. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego 

poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 

10. 

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 
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c. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych celi politykň inwestycyjnŃ Funduszu, zwanego dalej Ăwzorcem" (benchmark), 

okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie okreŜla wzorca - okreŜlonego przez 

Subfundusz, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

 

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci w Jednostki 

Uczestnictwa Funduszu byğ modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 90 proc. z czňŜci, 

kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu sWIG80 oraz w 10 proc. z 

czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ trzymiesiňcznej stawki WIBID. 

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byğ modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry 

skğada siň w 90 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu 

sWIG80 oraz w 10 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci 

indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency. 

3. Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byğ modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry 

skğada siň w 90 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu 

mWIG40 oraz w 10 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci 

indeksu FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency. 

4. Od dnia 1 stycznia 2020 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci w Jednostki 

Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 90 proc. z czňŜci, 

kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu mWIG40 oraz w 10 proc. z 

czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu FTSE PLN 3 Month 

Eurodeposit Local Currency. 

 

 

d. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, dla okres·w, 

o kt·rych mowa w lit. b). 
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średnia roczna stopa zwrotu ï dla wzorca, o kt·rym mowa w lit. c) pkt 4 powyŨej. 

 

      

 

e. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz 

wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 

gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w 

przyszğoŜci. 

 

2.9.  Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii 

 

2.9.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gğ·wnie sp·ğek reprezentujŃcych 

nowoczesne technologie, m.in. z branŨ informatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej, 

biotechnologicznej, a takŨe instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka. 

Cağkowita wartoŜĺ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka bňdzie 

wynosiğa nie mniej niŨ 60 % i moŨe wynieŜĺ 100 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. Subfundusz bňdzie 

lokowağ aktywa Subfunduszu wyğŃcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi. 

Subfundusz bňdzie dŃŨyğ do tego, aby co najmniej poğowň wartoŜci portfela akcji Subfunduszu stanowiğa 

wartoŜĺ akcji sp·ğek nowoczesnych technologii. 

Cağkowita  wartoŜĺ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz instrumenty rynku pieniňŨnego bňdzie nie 

wiňksza niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 
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Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w akcje sp·ğek nowoczesnych technologii, akcje 

pozostağych sp·ğek, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, w ramach limit·w, o 

kt·rych mowa wyŨej, uzaleŨnione sŃ od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie 

analizy moŨliwoŜci wzrostu wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych oraz analizy 

bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych instrument·w dğuŨnych. 

Analiza bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji sğuŨŃca podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w 

oraz doborze akcji bňdzie obejmowağa:  

a) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych; 

b) analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň 

ekonomiczno ï finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

c) ocenň poziomu wyceny rynkowej;  

d) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, zmiennoŜci ich cen oraz 

niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Analiza sytuacji na rynku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego sğuŨŃca 

podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

rynku pieniňŨnego bňdzie obejmowağa: 

a) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  

b) ocenň ryzyka spadku wartoŜci rynkowej papier·w wartoŜciowych i 

instrument·w rynku pieniňŨnego;  

c) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego;  

d) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych 

oraz inf lacji;  

e) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

Ze wzglňdu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela 

inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu 

portfela, przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem oraz stanu koniunktury na rynku akcji, w szczeg·lnoŜci 

na rynku akcji sp·ğek reprezentujŃcych nowe technologie.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Subfundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re 

Subfundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu, 

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 
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Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczeg·lnoŜci 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiŃŨe siň dla Subfunduszu z nastňpujŃcymi dodatkowymi 

ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 

 

2.9.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki  inwestycyjnej opisanej w pkt 2.9.1 

oraz w Statucie Funduszu, zakğadajŃcej m.in. udziağ lokat w akcje oraz instrumenty f inansowe o 

podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego 

zaangaŨowania Subfunduszu w akcje sp·ğek reprezentujŃcych sektor nowoczesnych technologii. 

Uczestnicy ponoszŃ ryzyko inwestycyjne wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu oraz 

ryzyko instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad Aktyw·w Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu 

lokowane sŃ gğ·wnie w akcje, co moŨe spowodowaĺ istotne zmiany WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, w zaleŨnoŜci od stanu koniunktury na rynku akcji, w 

szczeg·lnoŜci rynku akcji sp·ğek reprezentujŃcych nowoczesne technologie. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych 

tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 

moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych spadk·w lub dğugoterminowego trendu spadkowego cen 

papier·w wartoŜciowych, czego nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji; 

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych -  zwiŃzane z sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek 

(emitent·w) i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 

wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do kt·rego 

naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

5) ryzyko pğynnoŜci - wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze wzglňdu na niskie obroty 

danym papierem wartoŜciowym nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 

wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň; 
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6) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotych polskich; 

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu spowodowane inwestowaniem Ŝrodk·w 

w papiery wartoŜciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitent·w ze znaczŃcym ograniczeniem 

dywersyfikacji sektorowej; 

9) ryzyko sektorowe ï zwiŃzane z wysokim zaangaŨowaniem Subfunduszu w akcje sp·ğek 

reprezentujŃcych branŨe nowoczesnych technologii i moŨliwŃ gorszŃ sytuacjŃ finansowo-

ekonomicznŃ takich sp·ğek a w zwiŃzku z tym gorszym zachowaniem cen rynkowych ich akcji w 

stosunku do stanu koniunktury gieğdowej cağego krajowego rynku akcji; 

10) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego 

zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

bez uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy 

zawarciu transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji;  

 

12) ryzyko operacyjne zwiŃzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajŃcej z 

nieodpowiednich prces·w wewnňtrznych i nieprawidğowoŜci dotyczŃcych system·w 

Towarzystwa, zasob·w ludzkich lub wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych, obejmujŃce ryzyko 

prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajŃce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur 

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

 

b. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu. 

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajŃce z 

przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

finansowych, w kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 

dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub 

Subfunduszu, przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta - nie dotyczy; 

4) inf lacji - ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych st·p procentowych; 

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia niekorzystnych zmian 

regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego. 
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 

cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

zaangaŨowania. 

 

2.9.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu. 

 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b akceptujŃcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych 

lokowaniem Ŝrodk·w w portfel sp·ğek z sektora nowoczesnych technologii. Zalecany minimalny okres 

inwestowania w Subfundusz wynosi 5 lat. 

 

2.9.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz. 

 

a. Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 

poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 109 Statutu Funduszu. 

 

b. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKC") oraz sposobu jego 

obliczania. 

 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2019 wynosiğ 3,53%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku 

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

WKC = Kt/WANt *100% 

gdzie: 

WAN  - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcŃ na 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii 

K - oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

1. koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 

podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 
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2. odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3. ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, 

4. opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 

Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika, 

5. wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t - okres, za kt·ry przedstawiono dane ï rok 2019. 

 

c. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika Funduszu. 

 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w 

maksymalnej wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 4,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 4,50% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 4,50% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 2,25% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty.  

W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestowania opğata ta nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 

faktycznie dokonanych wpğat lub skumulowanej wartoŜci wpğat deklarowanych w umowie o uczestnictwo 

w danym programie.  

 

Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreŜlone sŃ w tabeli opğat 

manipulacyjnych udostňpnianej przez tego Dystrybutora. 

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ obniŨone lub zniesione w cağoŜci w stosunku do wszystkich 

Uczestnik·w Funduszu lub w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu.  

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f ) pracownikami Depozytariusza, 
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g) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite opğat manipulacyjnych moŨe nastapiĺ w ramach:  

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych, 

Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych, IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa, 

d) Reinwestycji.  

 

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z opğaty manipulacyjnej, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutor·w.  

 

d. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie Zmienne, kt·rego 

wysokoŜĺ uzaleŨniona jest od wynik·w Subfunduszu. Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie 

Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.  

Towarzystwo bňdzie pobierağo Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiŃgniňta dla 

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym bňdzie dodatna i jednoczeŜnie bňdzie 

przewyŨszaĺ stopň odniesienia opisanŃ poniŨej. 

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, kt·rej wartoŜĺ ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny 

oraz na ostatni dzieŒ kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastňpujŃcym wzorem: 

WZ = MAX(0;ST x (WANJUi ï WANJU0 x (WZRi / WZR0)) x LJU) 

 gdzie:  

WZ ï  wysokoŜĺ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy 

ST ï  stawka Wynagrodzenia Zmiennego 

WANJUi ï  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu powiňkszona o rezerwň na Wynagrodzenie 

Zmienne przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, I lub 
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WANJU0 ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu 
kategorii A, B, I lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu 
rozliczeniowego 

LJU ï  Ŝrednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym dniu w okresie od 
poczŃtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie 
Zmienne 

WZRi ï  wartoŜĺ WZR w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WZR0 ï wartoŜĺ WZR w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu 

rozliczeniowego 

WZR ï  modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 45% z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ 

zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG, w 15% z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ 
zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG-media, w 15% z czňŜci, kt·rej 

http://www.aviva.pl/
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wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG-informatyka, w 15% z 
czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG.GAMES 
oraz w 10% z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu 
FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency, obliczony zgodnie z poniŨszym 
wzorem: 

  ὡὤὙ τυϷzὡὍὋ ρυϷzὡὍὋάὩὨὭὥρυϷzὡὍὋὭὲὪέὶάὥὸώὯὥρυϷz
ὡὍὋȢὋὃὓὉὛρπϷz ὊὝὛὉσὓ 

  gdzie: 

WIGi ï wartoŜĺ indeksu WIG, kt·ry obejmuje sp·ğki notowane na gğ·wnym rynku 

Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A., speğniajŃce kryteria 
uczestnictwa w tym indeksie (kod ISIN PL9999999995), okreŜlona na dzieŒ 
wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WIG-mediai ï wartoŜĺ indeksu sektorowego WIG-media, kt·ry obejmuje sp·ğki 

notowane na gğ·wnym rynku Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A., 
speğniajŃce kryteria uczestnictwa w tym indeksie i zakwalifikowane do sektora 
Ămediaò (kod ISIN PL9999999755), okreŜlona na dzieŒ wyliczania rezerwy na 
Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WIG-informatykai ï wartoŜĺ indeksu sektorowego WIG-informatyka, kt·ry obejmuje 
sp·ğki notowane na gğ·wnym rynku Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie 
S.A., speğniajŃce kryteria uczestnictwa w tym indeksie i zakwalifikowane do sektora 
Ăinformatykaò (kod ISIN PL9999999771), okreŜlona na dzieŒ wyliczania rezerwy na 
Wynagrodzenie Zmienne (i) 

WIG.GAMESi ï wartoŜĺ indeksu sektorowego WIG.GAMES, kt·ry obejmuje sp·ğki 
notowane na gğ·wnym rynku Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A., 
speğniajŃce kryteria uczestnictwa w tym indeksie, publikowana na podstawie 
wartoŜci portfela akcji najbardziej pğynnych sp·ğek z branŨy obejmujŃcej 
producent·w i wydawc·w gier (kod ISIN PL9999998971), okreŜlona na dzieŒ 
wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i) 

FTSE3Mi ï wartoŜĺ indeksu FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, kt·ry 
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pieniňŨnego na bazie oprocentowania 
trzymiesiňcznych depozyt·w w zğotych kwotowanych na rynku miňdzybankowym 
okreŜlona na dzieŒ wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i). WartoŜĺ 
indeksu obliczana jest przez FTSE International Limited i publikowana w kaŨdy dzieŒ 
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).  

Okresem rozliczeniowym, o kt·rym mowa wyŨej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem 

rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.  

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzieŒ 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z wynosi 0%. 

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bňdzie wynosiĺ: 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I ï 20%, 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0%. 

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego. 

 

e.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 
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Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w Subfunduszu Wynagrodzenie 

maksymalnie do wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,00% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,15% 

w skali roku naliczone od Ŝredniej rocznej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku. 

 

f. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz, a 

Towarzystwo lub inny podmiot. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um·w lub porozumieŒ. 

 

2.9.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

 

a. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wynosiğa  213 746 tys. zğ. 

 

b. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego 

poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 

10. 

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 
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c. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych celi politykň inwestycyjnŃ Funduszu, zwanego dalej Ăwzorcem" (benchmark), 

okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie okreŜla wzorca - okreŜlonego przez 

Subfundusz, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

 

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci w Jednostki 

Uczestnictwa Funduszu byğ modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 30 proc. z czňŜci, 

kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG Telecom, w 30 proc. z 

czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG Media, w 30 proc. 

z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG IT oraz w 10 proc. 

z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ trzymiesiňcznej stawki WIBID. 

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci w Jednostki 

Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 30 proc. z czňŜci, 

kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG Telecom, w 30 proc. z 

czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG Media, w 30 proc. 

z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG IT oraz w 10 proc. 

z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu Citigroup PLN 1 Month 

Eurodeposit Local Currency. 

3. Od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byğ modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry 

skğada siň w 40 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu 

WIG, w 25 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG-

media, w 25 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG-

informatyka oraz w 10 proc. z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci 

indeksu FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency. 

4. Od dnia 1 stycznia 2020 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci w Jednostki 

Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, kt·ry skğada siň w 45 proc. z czňŜci, 

kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG, w 15 proc. z czňŜci, kt·rej 

wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG-media, w 15 proc. z czňŜci, kt·rej 

wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG-informatyka, w 15 proc. z czňŜci, 

kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu WIG.GAMES oraz w 10 proc. z 
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czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wartoŜci indeksu FTSE PLN 3 Month 

Eurodeposit Local Currency. 

 

 

 

d. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, dla okres·w, 

o kt·rych mowa w lit. b). 

 

PoniewaŨ indeks WIG.GAMES zaczŃğ byĺ publikowany od dnia 18 marca 2019 roku nie jest moŨliwe 

zaprezentowanie danych historycznych dla przyjňtego przez Subfundusz wzorca.  

    

e. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz 

wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 

gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w 

przyszğoŜci. 

 

2.10. Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu 

 

2.10.1. Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub 

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub odkupywanie  Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva 

Investors Optymalnego Wzrostu w okolicznoŜciach, o kt·rych mowa w pkt. 1.9 powyŨej. 

Dodatkowo Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors 

Optymalnego Wzrostu, jeŨeli WartoŜĺ Aktyw·w netto Subfunduszu przekroczy 250.000.000 zğ (dwieŜcie 

piňĺdziesiŃt milion·w zğotych). Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa dotyczy r·wnieŨ 

zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwersji. 

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wpğat dokonywanych w 

ramach Program·w Emerytalnych. W przypadku natomiast wpğat dokonywanych do Subfunduszu w 

okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych 

program·w inwestowania, w kt·rych umowa o uczestnictwo zakğada systematycznoŜĺ wpğat, wpğaty sŃ 

zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowiŃzku dokonywania wpğat do Subfunduszu, jeŨeli taki 

obowiŃzek byğ w nich przewidziany. 

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy nabywania Jednostek 

Uczestnictwa z tytuğu Ŝwiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu przyznanego zgodnie 

z treŜciŃ art. 10 Statutu. 
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Fundusz wznawia zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Optymalnego Wzrostu Sp·ğek 

w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w kt·rym WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu spadnie 

poniŨej 200.000.000 zğ (dwieŜcie milion·w zğotych) oraz zostanŃ speğnione przesğanki okreŜlone w 

zdaniu nastňpnym. 

Fundusz moŨe wznowiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego 

Wzrostu r·wnieŨ w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostňpnoŜĺ lokat oraz pğynnoŜĺ rynku 

gieğdowego pozwoli na sprawnŃ realizacjň polityki inwestycyjnej Subfunduszu. 

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogğosi niezwğocznie w 

Internecie na stronach www.aviva.pl oraz w siedzibie Towarzystwa. 

 

2.10.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ w papiery wartoŜciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w 

Statucie Funduszu.  

Subfundusz nie posiada ustalonych, stağych limit·w alokacji aktyw·w pomiňdzy instrumenty o 

charakterze udziağowym oraz instrumenty o charakterze dğuŨnym.  

Cağkowita wartoŜĺ lokat w akcje bňdzie wynosiğa od 0% do 100 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Cağkowita  wartoŜĺ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz instrumenty rynku pieniňŨnego bňdzie 

wynosiğa od 0 do 100%  wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczŃca akcji oraz proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu 

w akcje, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, uzaleŨnione sŃ od decyzji 

podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy moŨliwoŜci wzrostu lub spadku  wartoŜci 

rynkowej poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych oraz  indeks·w gieğdowych rynk·w akcji, a takŨe 

analizy bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych instrument·w dğuŨnych. 

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczŃca akcji oznacza odniesionŃ do WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu  wartoŜĺ akcji powiňkszonŃ o wartoŜĺ instrument·w bazowych  otwartych dğugich pozycji 

w instrumentach pochodnych dotyczŃcych akcji i indeks·w gieğdowych oraz pomniejszonŃ o wartoŜĺ 

instrument·w bazowych  otwartych kr·tkich pozycji  w instrumentach pochodnych dotyczŃcych akcji i 

indeks·w gieğdowych. 

Przy ocenie bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji sğuŨŃcej podjňciu decyzji o alokacji 

Ŝrodk·w, doborze akcji oraz poziomie ekspozycji netto Subfunduszu dotyczŃcej akcji,  stosowane sŃ 

gğ·wnie  

a) ocena moŨliwoŜci spadku lub wzrostu cen papier·w wartoŜciowych oraz wartoŜci indeks·w 

gieğdowych dotyczŃcych rynk·w akcji 

b) analiza fundamentalna, uwzglňdniajŃca obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň ekonomiczno ï 

finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

c) ocena poziomu wyceny rynkowej;  

d) ocena ryzyk: braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, instrument·w pochodnych, zmiennoŜci 

ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Przy ocenie sytuacji na rynku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, 

sğuŨŃcej podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i 

instrument·w rynku pieniňŨnego uwzglňdniane sŃ gğ·wnie: 

http://www.avivainvestors.pl/
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a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;  

b) ocena ryzyka spadku wartoŜci rynkowej papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku 

pieniňŨnego; 

c) ocena moŨliwoŜci wzrostu cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego;  

d) ocena bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych oraz inflacji;  

e) ocena ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, 

zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ duŨŃ 

zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Subfundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re 

Subfundusz zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu, 

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczeg·lnoŜci 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wiŃŨe siň dla Subfunduszu z nastňpujŃcymi dodatkowymi 

ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 

WartoŜĺ instrument·w bazowych  dla instrument·w pochodnych wchodzŃcych w skğad Aktyw·w 

Subfunduszu  bňdzie wynosiğa od 0 do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

 

 

 

2.10.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  
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Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem oraz 

przyjňtej polityki  inwestycyjnej opisanej w pkt 2.10.2 oraz w Statucie Funduszu, zakğadajŃcej m.in. 

udziağ lokat w akcje na poziomie  od 0% do 100% WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

Uczestnicy ponoszŃ ryzyko inwestycyjne wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu oraz 

ryzyko instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad Aktyw·w Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu 

lokowane mogŃ byĺ lokowane do 100% w akcjach co moŨe spowodowaĺ istotne zmiany WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa, w zaleŨnoŜci od stanu koniunktury na rynku 

akcji.  

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych 

tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 

moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych spadk·w lub dğugoterminowego trendu spadkowego cen 

papier·w wartoŜciowych, czego nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe wynikajŃce z 

pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ 

agencjň ratingowŃ, co moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu; 

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych -  zwiŃzane z sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek 

(emitent·w) i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 

wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do 

kt·rego naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

5) ryzyko pğynnoŜci - wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze wzglňdu na niskie obroty 

danym papierem wartoŜciowym nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 

wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň; 

6) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotych polskich; 

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ pğynnoŜciŃ danego rynku 

f inansowego; 

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego 

zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

bez uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy 

zawarciu transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji;  
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10) ryzyko operacyjne zwiŃzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajŃcej z 

nieodpowiednich proces·w wewnňtrznych i nieprawidğowoŜci dotyczŃcych system·w 

Towarzystwa, zasob·w ludzkich lub wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych, obejmujŃce ryzyko 

prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajŃce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur 

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

 

b. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu. 

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajŃce z 

przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

finansowych, w kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 

dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub 

Subfunduszu, przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta - nie dotyczy; 

4) inf lacji - ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych st·p procentowych; 

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia niekorzystnych zmian 

regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego. 

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 

cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

zaangaŨowania. 

 

2.10.4. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b, kt·re  oczekujŃ dğugoterminowego wzrostu wartoŜci 

oszczňdnoŜci, a decyzjň co do poziomu zaangaŨowania w akcjach oraz strukturň portfela akcji  

pozostawiajŃ zarzŃdzajŃcym Subfunduszem. Uczestnicy powinni akceptowaĺ podwyŨszone ryzyko 

inwestycyjne wynikajŃce z potencjalnie wysokiego, siňgajŃcego 100%  udziağu akcji w portfelu 

inwestycyjnym. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 3 lata.  

 

 

2.10.5. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz. 

 

a. Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 
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wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 

poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 141 Statutu Funduszu. 

 

b. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKC") oraz sposobu jego 

obliczania. 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2019 wynosiğ 2,61%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku 

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

WKC = Kt/WANt *100% 

gdzie: 

WAN  - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcŃ na 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii 

K - oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

1. koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 

podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2. odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3. ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, 

4. opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 

Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika, 

5. wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t - okres, za kt·ry przedstawiono dane ï rok 2019. 

 

 

 

c. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika Funduszu. 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w 

maksymalnej wysokoŜci: 
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 3,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 3,50% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 3,50% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 1,75% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty.  

 

W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestowania opğata ta nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 

faktycznie dokonanych wpğat lub skumulowanej wartoŜci wpğat deklarowanych w umowie o uczestnictwo 

w danym programie.  

 

 

Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreŜlone sŃ w tabeli opğat 

manipulacyjnych udostňpnianej przez tego Dystrybutora. 

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ obniŨone lub zniesione w cağoŜci w stosunku do wszystkich 

Uczestnik·w Funduszu lub w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu.  

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f ) pracownikami Depozytariusza, 

g) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite opğat manipulacyjnych moŨe nastapiĺ w ramach:  

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych, 

Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa, 

d) Reinwestycji.  

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z opğaty manipulacyjnej, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutor·w.  

 

http://www.aviva.pl/
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d. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie Zmienne, kt·rego 

wysokoŜĺ uzaleŨniona jest od wynik·w Subfunduszu. Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie 

Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.  

Towarzystwo bňdzie pobierağo Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiŃgniňta dla 

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym bňdzie dodatna i jednoczeŜnie bňdzie 

przewyŨszaĺ stopň odniesienia opisanŃ poniŨej. 

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, kt·rej wartoŜĺ ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny 

oraz na ostatni dzieŒ kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastňpujŃcym wzorem: 

WZ = MAX(0;ST x (WANJUi ï WANJU0 x (IND i / IND0))  x LJU) 

 gdzie:  

WZ ï  wysokoŜĺ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy 

ST ï  stawka Wynagrodzenia Zmiennego 

WANJUi ï  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu powiňkszona o rezerwň na Wynagrodzenie 
Zmienne przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, I lub 
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne 

WANJU0 ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu 
kategorii A, B, I lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu 
rozliczeniowego 

LJU -  Ŝrednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym dniu w okresie od 

poczŃtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie 
Zmienne 

IND i -  wartoŜĺ Indeksu Rynku PieniňŨnego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie 
Zmienne (i) 

IND0 - wartoŜĺ Indeksu Rynku PieniňŨnego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego 
okresu rozliczeniowego 

Indeks Rynku PieniňŨnego ï indeks FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, kt·ry 

odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pieniňŨnego na bazie oprocentowania 
trzymiesiňcznych depozyt·w w zğotych kwotowanych na rynku miňdzybankowym 
okreŜlona na dzieŒ wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i powiňkszona 
o 1,75% marŨy w skali roku. WartoŜĺ indeksu obliczana jest przez FTSE 
International Limited i publikowana w kaŨdy dzieŒ roboczy w systemie 
informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).  

Okresem rozliczeniowym, o kt·rym mowa wyŨej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem 

rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.  

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzieŒ 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z wynosi 0%. 

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bňdzie wynosiĺ: 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I ï 20%, 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0%. 
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W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego. 

 

e.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w Subfunduszu Wynagrodzenie 

maksymalnie do wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2,20% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 1,30% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,15% 

w skali roku naliczone od Ŝredniej rocznej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku. 

 

f. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz, a 

Towarzystwo lub inny podmiot. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um·w lub porozumieŒ. 

 

2.10.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

 

a. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wynosiğa 17 764 tys. zğ. 

 

b. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego 

poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 

10. 

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 
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c. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych celi politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcem" (benchmark), 

okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie okreŜla wzorca - okreŜlonego przez 

Fundusz, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

 

Dla Subfunduszu nie okreŜlono wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

d. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, dla okres·w, 

o kt·rych mowa w lit. b). 

 

Nie dotyczy.  

 

e. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz 

wysokoŜci pobranych przez Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne 

nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w 

przyszğoŜci. 
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2.11. Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji 

 

2.11.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny okreŜlony w Statucie Funduszu gğ·wnie poprzez aktywnŃ 

alokacjň Aktyw·w Subfunduszu, kt·ra polega na: 

a) zmianie proporcji miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty o charakterze 

udziağowym i dğuŨnym oraz 

b) zmianie proporcji miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu miňdzy skğadnikami lokat 

emitowanych przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach  poszczeg·lnych klas 

aktyw·w.  

Subfundusz nie posiada ustalonych, stağych limit·w alokacji aktyw·w pomiňdzy instrumenty o 

charakterze udziağowym oraz instrumenty o charakterze dğuŨnym.  

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziağowym lub kt·rych cena bezpoŜrednio lub poŜrednio 

zaleŨy od cen instrument·w o charakterze udziağowym lub indeks·w akcyjnych, w jednostki 

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczpospolitej 

Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuğy uczestnictwa emitowane 

przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, a takŨe jednostki uczestnictwa 

lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuğy uczestnictwa funduszy 

zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z 

grupy kapitağowej Towarzystwa, kt·rych polityka inwestycyjna dopuszcza, miňdzy innymi,  lokowanie  w 

akcje, mogŃ stanowiĺ od 0 do 100% Aktyw·w Subfunduszu. 

Cağkowita wartoŜĺ lokat w instrumenty rynku pieniňŨnego, dğuŨne papiery wartoŜciowe, instrumenty, 

kt·rych cena bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨy od instrument·w rynku pieniňŨnego lub dğuŨnych 

papier·w wartoŜciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 

otwartych majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane 

przez fundusze zagraniczne, tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 

majŃce siedzibň za granicŃ, a takŨe jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy 

inwestycyjnych lub tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej Towarzystwa,, kt·rych polityka 

inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktyw·w, miňdzy innymi, w papiery wartoŜciowe lub instrumenty o 

charakterze dğuŨnym, moŨe stanowiĺ od 0 do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

NiezaleŨnie od decyzji alokacyjnych, dotyczŃcych wyboru podstawowych klas aktyw·w lub rynk·w, 

Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w Aktywach Subfunduszu.  

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczeg·lnych emitent·w akcji. Zamierzony poziom 

alokacji Aktyw·w Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziağowym uzyskuje siň, 

miňdzy innymi, poprzez aktywnŃ selekcjň jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, 

tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, inwestujŃcych w akcje.  

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w poszczeg·lne klasy aktyw·w sŃ ustalane w oparciu 

o prognozowane stopy zwrotu moŨliwe do uzyskania na rynku akcji i na rynku instrument·w dğuŨnych. 

Prognozy te formuğowane sŃ na podstawie analizy fundamentalnej gospodarki polskiej i gospodarki 

Ŝwiatowej, poziomu wyceny rynkowej aktyw·w oraz oceny ryzyka zmiennoŜci ich cen i pğynnoŜci. 
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Proporcje pomiňdzy aktywami Subfunduszu inwestowanymi na rynku krajowym oraz na rynkach 

zagranicznych, a takŨe udziağ poszczeg·lnych walut, ustalane sŃ w oparciu o ocenň wzglňdnej 

atrakcyjnoŜci poszczeg·lnych stref gospodarczych pod wzglňdem bieŨŃcej koniunktury i 

konkurencyjnoŜci na rynkach miňdzynarodowych, prowadzonej polityki gospodarczej i monetarnej, jak 

i wzglňdnego poziomu wyceny rynkowej aktyw·w na tych rynkach. 

Dob·r jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğ·w uczestnictwa emitowanych 

przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ 

jest dokonywany w oparciu o ocenň strategii inwestycyjnej tych funduszy i instytucji, uzyskiwanych 

zwrot·w z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz lub instytucjň. 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ duŨŃ 

zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Fundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re Fundusz 

zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu, 

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Funduszu. 

 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne wiŃŨe siň dla Subfunduszu z 

nastňpujŃcymi dodatkowymi ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 

 

2.11.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki  inwestycyjnej opisanej w pkt 

2.11.1 oraz w Statucie Funduszu, zakğadajŃcej m.in. udziağ lokat w instrumenty finansowe o charakterze 

udziağowym lub kt·rych cena bezpoŜrednio lub poŜrednio zaleŨy od cen instrument·w o charakterze 

udziağowym lub indeks·w akcyjnych od 0 do 100% Aktyw·w Subfunduszu. Uczestnicy Funduszu 

ponoszŃ ryzyko instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad Aktyw·w Funduszu. 
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Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych 

tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 

moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych spadk·w lub dğugoterminowego trendu spadkowego cen 

papier·w wartoŜciowych, czego nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe wynikajŃce z 

pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ 

agencjň ratingowŃ, co moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu; 

3) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

4) ryzyko pğynnoŜci - wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze wzglňdu na niskie obroty 

danym instrumentem finansowym nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 

wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň; 

5) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotych polskich; 

6) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

7) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu spowodowane inwestowaniem Ŝrodk·w 

w tytuğy uczestnictwa ograniczonej liczby funduszy, kt·re lokujŃ swoje aktywa w instrumentach 

kapitağowych lub instrumentach dğuŨnych; 

8) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego 

zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

bez uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy 

zawarciu transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji;  

9) ryzyko operacyjne zwiŃzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajŃcej z 

nieodpowiednich proces·w wewnňtrznych i nieprawidğowoŜci dotyczŃcych system·w 

Towarzystwa, zasob·w ludzkich lub wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych, obejmujŃce ryzyko 

prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajŃce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur 

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

 

 

 

b. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu. 

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 
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1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajŃce z 

przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

finansowych, w kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 

dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub 

Subfunduszu, przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta - nie dotyczy; 

4) inf lacji - ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych st·p procentowych; 

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia niekorzystnych zmian 

regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego. 

 

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 

cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

zaangaŨowania. 

 

2.11.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu. 

 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b oczekujŃcych wzrostu wartoŜci inwestycji w Ŝrednim i dğugim 

terminie, na poziomie wyŨszym od moŨliwego do uzyskania dla lokat bankowych, niezaleŨnie od 

panujŃcych warunk·w rynkowych. Uczestnicy powinni akceptowaĺ podwyŨszone ryzyko inwestycyjne 

wynikajŃce z potencjalnie wysokiego udziağu instrument·w o charakterze udziağowym oraz walut obcych 

w aktywach Subfunduszu. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 4 lata. 

 

2.11.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz. 

 

a. Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 

poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 153 Statutu Funduszu. 

b. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKC") oraz sposobu jego 

obliczania. 
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WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2019 wynosiğ 3,22%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku 

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

WKC = Kt/WANt *100% 

gdzie: 

WAN  - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcŃ na 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii 

K - oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

1. koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 

podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2. odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3. ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, 

4. opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 

Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika, 

5. wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t - okres, za kt·ry przedstawiono dane ï rok 2019. 

 

c. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika Funduszu. 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w 

maksymalnej wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 1,00% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 1,00% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 1,00% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty.  

 

W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestowania opğata ta nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 

faktycznie dokonanych wpğat lub skumulowanej wartoŜci wpğat deklarowanych w umowie o uczestnictwo 

w danym programie. 
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Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreŜlone sŃ w tabeli opğat 

manipulacyjnych udostňpnianej przez tego Dystrybutora. 

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ obniŨone lub zniesione w cağoŜci w stosunku do wszystkich 

Uczestnik·w Funduszu lub w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu.  

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f ) pracownikami Depozytariusza, 

g) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite opğat manipulacyjnych moŨe nastapiĺ w ramach:  

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych, 

Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych, IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa, 

d) Reinwestycji.  

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z opğaty manipulacyjnej, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutor·w.  

 

d. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie Zmienne, kt·rego 

wysokoŜĺ uzaleŨniona jest od wynik·w Subfunduszu. Towarzystwo moŨe pobieraĺ Wynagrodzenie 

Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.  

Towarzystwo bňdzie pobierağo Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiŃgniňta dla 

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym bňdzie dodatna i jednoczeŜnie bňdzie 

przewyŨszaĺ stopň odniesienia opisanŃ poniŨej. 

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, kt·rej wartoŜĺ ustalana jest w kaŨdym Dniu Wyceny 

oraz na ostatni dzieŒ kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastňpujŃcym wzorem: 

 

   WZ = MAX(0;ST x (WANJU1 ï WANJU0) x LJU) 

gdzie: 

WZ ï  wysokoŜĺ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy 

http://www.aviva.pl/
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ST ï  stawka Wynagrodzenia Zmiennego, maksymalnie 10% 

WANJU1 ï  WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu powiňkszona o rezerwň na Wynagrodzenie 

Zmienne przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania 

rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne 

WANJU0 ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu w 

ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego 

LJU -  Ŝrednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kaŨdym dniu w okresie od 

poczŃtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie 

Zmienne 

 

Okresem rozliczeniowym, o kt·rym mowa wyŨej jest rok kalendarzowy.  

WartoŜĺ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) wynosi: 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I ï 10%, 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0%. 

W roku 2019 udziağ Wynagrodzenia Zmiennego w Ŝredniej wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

wyni·sğ 1,17%. 

e.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w Subfunduszu Wynagrodzenie 

maksymalnie do wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 1,85% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 1,20% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,15% 

w skali roku naliczone od Ŝredniej rocznej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku. 

 

f. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz, a 

Towarzystwo lub inny podmiot. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um·w lub porozumieŒ. 
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2.11.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

 

a. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wynosiğa 84 254 tys. zğ. 

 

b. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego 

poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 

10. 

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 

 

    

c. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych celi politykň inwestycyjnŃ Funduszu, zwanego dalej Ăwzorcem" (benchmark), 

okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie okreŜla wzorca - okreŜlonego przez 

Subfundusz, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

 

1. Do dnia 1 kwietnia 2008 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Funduszu byğa zmiana wartoŜci ( w zğotych) modelowego portfela inwestycyjnego, 

kt·ry skğada siň w 50% z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze zmianŃ wskaŦnika 

miesiňcznej stopy USDLIBID 1M oraz w 50% z czňŜci, kt·rej wartoŜĺ zmienia siň zgodnie ze 

zmianŃ wskaŦnika miesiňcznej stopy EURIBID 1M, gdzie: 
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- USDLIBID 1M (London Interbank Bid Rate) oznacza ŜredniŃ stopň procentowŃ jakŃ banki 

oferujŃ innym bankom dla miesiňcznych depozyt·w denominowanych w USD, 

- EURIBID 1M (Euro Interbank Bid Rate) oznacza ŜredniŃ stopň procentowŃ jakŃ banki 

oferujŃ innym bankom dla miesiňcznych depozyt·w denominowanych  w EUR. 

2. Od dnia 2 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byğa dwunastomiesiňczna stawka 

WIBOR. 

3. Od dnia 1 stycznia 2013 roku Subfundusz nie stosuje wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci 

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

d. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, dla okres·w, 

o kt·rych mowa w lit. b). 

 

Nie dotyczy. 

 

e. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz 

wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 

gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w 

przyszğoŜci. 

 

2.12. Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji  

 

2.12.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze 

zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, kt·re lokujŃ 

swoje aktywa gğ·wnie w akcjach lub bezpoŜrednio w akcje. Portfel akcji Subfunduszu w ramach 

inwestycji bezpoŜrednich lub poŜrednio poprzez tytuğy uczestnictwa  jest szeroko zdywersyfikowany 

geograficznie i obejmuje akcje sp·ğek z siedzibami w krajach rozwiniňtych i rozwijajŃcych siň. 

Cağkowita wartoŜĺ lokat w akcjach oraz w tytuğach uczestnictwa emitowanych przez fundusze 

zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, kt·re inwestujŃ 

gğ·wnie w akcje, bňdzie wynosiğa nie mniej niŨ 60 % i moŨe wynieŜĺ 100 %wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu. 

DominujŃcy udziağ portfela Subfunduszu ulokowanego w tytuğach uczestnictwa emitowanych przez 

fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, mogŃ 

stanowiĺ tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva. 
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Cağkowita wartoŜĺ lokat w dğuŨnych papierach wartoŜciowych, instrumentach rynku pieniňŨnego oraz 

lokat w tytuğach uczestnictwa o charakterze dğuŨnym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub 

przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie nie wiňksza niŨ 40 % 

wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w tytuğach uczestnictwa emitowanych przez 

poszczeg·lne fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ, w akcjach poszczeg·lnych sp·ğek, dğuŨnych papierach wartoŜciowych i instrumentach rynku 

pieniňŨnego uzaleŨnione sŃ od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy 

prognozowanej sytuacji na poszczeg·lnych rynkach akcji i rynkach finansowych instrument·w dğuŨnych 

oraz moŨliwoŜci wzrostu wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych lub tytuğ·w 

uczestnictwa. 

Dob·r jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğ·w uczestnictwa emitowanych 

przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ 

jest dokonywany w oparciu o ocenň strategii inwestycyjnej tych funduszy i instytucji, uzyskiwanych 

zwrot·w z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz lub instytucjň. 

Analiza bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji sğuŨŃca podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w 

i  doborze akcji oraz tytuğ·w uczestnictwa o charakterze akcyjnym emitowanych przez fundusze 

zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie 

obejmowağa: 

a) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne fundusze 

zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

b)  ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych oraz tytuğ·w 

uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania na poszczeg·lnych rynkach;  

c)  analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň ekonomiczno ï 

finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

d)  ocenň poziomu wyceny rynkowej na poszczeg·lnych rynkach oraz dotyczŃca 

poszczeg·lnych sp·ğek, 

e)  ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych lub tytuğ·w uczestnictwa , 

zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w. 

 

Analiza sytuacji na rynku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz instrument·w rynku pieniňŨnego 

sğuŨŃca podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, 

instrument·w rynku pieniňŨnego oraz tytuğ·w uczestnictwa o charakterze dğuŨnym emitowanych 

przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 

granicŃ bňdzie obejmowağa:  

a) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne fundusze 

zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ; 

b) ocenň sytuacji gospodarczej poszczeg·lnych kraj·w; 

c) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

rynku pieniňŨnego na poszczeg·lnych rynkach;  

d) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych oraz inflacji;  
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e) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, 

zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ duŨŃ 

zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Fundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re Fundusz 

zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu, 

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Funduszu. 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne wiŃŨe siň dla Subfunduszu z 

nastňpujŃcymi dodatkowymi ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 

 

2.12.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki  inwestycyjnej opisanej w pkt 

2.12.1 oraz w Statucie Funduszu, zakğadajŃcej m.in. udziağ lokat w tytuğach uczestnictwa emitowanych 

przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

kt·re lokujŃ swoje aktywa gğ·wnie w akcjach na poziomie nie niŨszym niŨ 60% Aktyw·w Subfunduszu. 

Uczestnicy Funduszu ponoszŃ ryzyko instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad Aktyw·w 

Funduszu. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych 

tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie w szceg·lnosci na zagranicznych rynkach 

akcji. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych spadk·w lub 

dğugoterminowego trendu spadkowego cen papier·w wartoŜciowych, czego nastňpstwem bňdzie 

obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; 
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2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji; 

3) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji,  co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

4) ryzyko pğynnoŜci ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wstrzymania zbywania lub odkupywania tytuğ·w 

uczestnictwa w funduszach zagranicznych i w zwiŃzku z tym czasowym brakiem moŨliwoŜci 

realizacji zağoŨonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej; 

5) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotego polskiego; 

6) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

7) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu spowodowane dŃŨeniem do lokowania 

Aktyw·w Subfunduszu gğ·wnie w tytuğach uczestnictwa niewielkiej liczby funduszy akcji 

zagranicznych Grupy Aviva. 

8) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego 

zysku na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

bez uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy 

zawarciu transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji;  

9) ryzyko operacyjne zwiŃzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajŃcej z 

nieodpowiednich proces·w wewnňtrznych i nieprawidğowoŜci dotyczŃcych system·w 

Towarzystwa, zasob·w ludzkich lub wynikajŃcej ze zdarzeŒ zewnňtrznych, obejmujŃce ryzyko 

prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajŃce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur 

zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

 

b. Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu. 

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajŃce z 

przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

finansowych, w kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 

dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma 

wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub 

Subfunduszu, przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 

inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia 

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta - nie dotyczy; 

4) inf lacji - ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych st·p procentowych; 
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5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia niekorzystnych zmian 

regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 

szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego. 

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania ryzykiem, a takŨe oblicza 

cağkowitŃ ekspozycjň Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

zaangaŨowania. 

 

2.12.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu. 

 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b akceptujŃcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych 

lokowaniem Ŝrodk·w na globalnych rynkach akcji oraz uzyskaniem dywersyfikacji geograficznej swoich 

inwestycji. Zalecany okres inwestowania wynosi co najmniej 5 lat 

 

2.12.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych 

Subfundusz. 

 

a. Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 

poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w. 

 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w 

tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 164 Statutu Funduszu. 

 

b. Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKC") oraz sposobu jego 

obliczania. 

 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2019 wynosiğ 2,24%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku 

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

 

WKC = Kt/WANt *100% 

gdzie: 

WAN  - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcŃ na 

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii 

K - oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 
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1. koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 

podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

2. odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3. ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 

instrumenty pochodne, 

4. opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 

Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 

Uczestnika, 

5. wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t - okres, za kt·ry przedstawiono dane ï rok 2019 roku. 

 

c. Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika Funduszu. 

 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w 

maksymalnej wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 4,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 4,50% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 4,50% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 2,25% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,00% 

wartoŜci dokonywanej wpğaty.  

W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestowania opğata ta nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% 

faktycznie dokonanych wpğat lub skumulowanej wartoŜci wpğat deklarowanych w umowie o uczestnictwo 

w danym programie.  

 

 

Stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreŜlone sŃ w tabeli opğat 

manipulacyjnych udostňpnianej przez tego Dystrybutora. 

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ obniŨone lub zniesione w cağoŜci w stosunku do wszystkich 

Uczestnik·w Funduszu lub w stosunku do okreŜlonych grup Uczestnik·w Funduszu.  

Opğaty manipulacyjne mogŃ zostaĺ cağkowicie lub czňŜciowo zniesione w stosunku do os·b, kt·re sŃ: 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  
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d) pracownikami podmiot·w zwiŃzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu 

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu 

funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f ) pracownikami Depozytariusza, 

g) mağŨonkami i dzieĺmi os·b wskazanych powyŨej. 

Ponadto obniŨenie wysokoŜci lub zniesienie cağkowite opğat manipulacyjnych moŨe nastapiĺ w ramach:  

a) wyspecjalizowanych program·w inwestowania, w tym w ramach Program·w Emerytalnych, 

Pracowniczych Program·w OszczňdnoŜciowych, IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) nabywania znacznej iloŜci Jednostek Uczestnictwa, 

d) Reinwestycji.  

Szczeg·ğowe zasady obniŨania wysokoŜci lub zwalniania z opğaty manipulacyjnej, wydane na 

powyŨszej podstawie, sŃ ogğaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutor·w.  

 

d. Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, 

kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu. 

 

Nie dotyczy, poniewaŨ Statut Funduszu nie przewiduje opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ 

Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w 

Funduszu. 

 

e.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci Wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w Subfunduszu Wynagrodzenie 

maksymalnie do wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,00% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ï 0,15% 

w skali roku naliczone od Ŝredniej rocznej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na danŃ 

kategoriňJednostek Uczestnictwa.  

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii A wynosi 2,00% w skali roku. 

Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa 

kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku. 

W roku 2019 Subfundusz lokowağ aktywa w tytuğach uczestnictwa nastňpujŃcych funduszy 

zagranicznych, zarzŃdzanych przez Aviva Investors Luxembourg, podmiot naleŨŃcy do Grupy 

kapitağowej Towarzystwa: 

http://www.aviva.pl/
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NAZWA 
Maksymalna Stawka 

Wynagrodzenia  
Ȋŀ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 

Stawka Wynagrodzenia Zmiennego 
¦ȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜƎƻ ƻŘ ²ȅƴƛƪǳ 

Inwestycyjnego 

Benchmark 

 AI EMERGING  MARKETS EQUITY SMALL CAP FUND I (LU0300874459) 0,85% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy 

 AI EUROPEAN EQUITY FUND I (LU0160772918) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy 

 AI EUROPEAN EQUITY INCOME FUND I (LU0160781745) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy 

 AI GLOBAL EQUITY ENDURANCE FUND I (LU1401110405) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy 

 AI UK OPPORTUNITIES FUND I (LU0160960752) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy 

 AI US EQUITY INCOME FUND I (LU0837066512) 0,75% p.a. Nie dotyczy Nie dotyczy 

 

 

 

 

f. Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na podstawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Subfundusz, a 

Towarzystwo lub inny podmiot. 

 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu nie zawarto tego typu um·w lub porozumieŒ. 

 

2.12.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym. 

 

a. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ 31 grudnia 2019 roku wynosiğa 12 736 tys. zğ. 

 

b. WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym ŜredniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc 

stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego 

poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 

10. 

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu stağy siň 

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A. 
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c. Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych celi politykň inwestycyjnŃ Funduszu, zwanego dalej Ăwzorcem" (benchmark), 

okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie okreŜla wzorca - okreŜlonego przez 

Subfundusz, a takŨe informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce. 

 

Dla Subfunduszu nie okreŜlono wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

 

 

d. Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, dla okres·w, 

o kt·rych mowa w lit. b). 

 

Nie dotyczy. 

 

e. ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 

wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz 

wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 

gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci. 

 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa 

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych opğat 

manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w 

przyszğoŜci. 

  

2.13. Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny 

 

2.13.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 
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Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 

pieniňŨnego. 

Cağkowita wartoŜĺ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe bňdzie wynosiğa od 50%  do 100% wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu. 

Cağkowita wartoŜĺ lokat w instrumenty rynku pieniňŨnego bňdzie wynosiğa od 0%  do 50% wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu.  

Subfundusz bňdzie dŃŨyğ, aby ğŃczny udziağ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz  instrumenty rynku 

pieniňŨnego emitowane przez podmioty majŃce siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz 

depozyt·w w bankach krajowych wynosiğ co najmniej 66% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 

pieniňŨnego, uzaleŨnione sŃ od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie moŨliwoŜci 

wzrostu wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych papier·w wartoŜciowych oraz oceny bieŨŃcej i 

prognozowanej sytuacji na rynku finansowych instrument·w dğuŨnych. 

Ocena bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w 

rynku pieniňŨnego sğuŨŃca podjňciu decyzji o alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego bňdzie obejmowağa:  

a) sytuacjň gospodarczŃ kraju;  

b) ryzyka spadku wartoŜci rynkowej papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego;  

c) moŨliwoŜĺ wzrostu cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego;  

d) bieŨŃcy i prognozowany poziom rynkowych st·p procentowych oraz inflacji;  

e) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, 

zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w. 

 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe siň charakteryzowaĺ duŨŃ 

zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela lub z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem.  

Subfundusz moŨe zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem lub 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

- kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, posiadanych 

przez Fundusz, albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re Fundusz 

zamierza nabyĺ w przyszğoŜci, 

- kurs·w walut w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu, 

- wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w 

depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami 

utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Funduszu. 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne wiŃŨe siň dla Subfunduszu z 

nastňpujŃcymi dodatkowymi ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiŃŨe siň z zobowiŃzaŒ finansowych 

wynikajŃcych z wczeŜniej zawartej umowy, 
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- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiŃŨe siň ze swoich zobowiŃzaŒ zanim zrobi to 

kontrpartner. 

 

2.13.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu 

 

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania.  

 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki  inwestycyjnej opisanej w pkt 

2.13.1 powyŨej oraz w Statucie Funduszu, zakğadajŃcej m.in. udziağ lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe 

na poziomie co najmniej 50% Uczestnicy Funduszu ponoszŃ ryzyko instrument·w finansowych 

wchodzŃcych w skğad Aktyw·w Funduszu. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych 

tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 

moŨliwoŜciŃ wystŃpienia silnych spadk·w lub dğugoterminowego trendu spadkowego cen 

papier·w wartoŜciowych, czego nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa; 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kt·rego zostağ 

wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego 

przyjňtych zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji; 

3) ryzyko rozliczenia - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w 

terminie okreŜlonym w umowie transakcji,  co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz 

dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji; 

4) ryzyko pğynnoŜci ï wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze wzglňdu na niskie obroty 

danym papierem wartoŜciowym nie jest moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 

wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň; 

5) ryzyko walutowe - zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika Aktyw·w Subfunduszu w 

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w 

Subfunduszu wzglňdem zğotego polskiego; 

6) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 

moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w Subfunduszu; 

7) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu spowodowane inwestowaniem Ŝrodk·w 

w papiery wartoŜciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitent·w; 

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ pğynnoŜciŃ danego rynku 

f inansowego. 

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartoŜĺ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku 

na transakcjach, kt·rych przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez 

uwzglňdniania opğat i ŜwiadczeŒ ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu 

transakcji, w szczeg·lnoŜci premii zapğaconej przy zakupie opcji;  




