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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spélek, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzagdzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnyeh S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi
30 czerwea 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowofci (,,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz, U. z 2018 1., poz. 395, z p6Zn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za takg kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2400, Przeglgd
historycznych sprawozdar finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécito cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogé6w etycznych.

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczytiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WWwW.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p.  0.0. wpisana Jest do Krajowego Refestru Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044855, NIP 525-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10,363,900 ziotych. Sledzibg Spétki lest Warszawa, ul Lecha Kaczyiiskiego 14,
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnoéei.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace sie z kierowania zapytati
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych os6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego p6irocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziei 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na listg
firm andytorskich pod numerem 144:

ﬂé’é&w ‘
Adam Celifiski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r,
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 28 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859} przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spolek wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za
okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujgce:

/

Marek
Prazes Zarzadu Wiceprezes

zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzieri 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 79 592 tys, zt;

bilans subfunduszu sporzgdzony na dzierh 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 92 162 tys. zi,

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacii w wysokosci
4 641 tys. zt,

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie warto$ci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 26 542 tys. zi.

e

rzybyiski

Tymoteusz Pal

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva Investors Poland T ystwio Fund! ycyinych SA NIP: B371553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzat Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000z Kapital wplacony: 12 250 000 zt



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWYCH SPOLEK
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za ckres § miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

| WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz tnwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U.z2018r., poz. 1355) (,Ustawa™).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors ZrGwnowaZony,

- Aviva Investors Polskich Akgji,

- Aviva Investors Europejskich Akgiji,

- Aviva Investors Matych Spélek,

- Aviva Investors Nowych Spofek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostuy,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
Aviva Investors Globalnych Akgji,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
Aviva Investors Dluznych Papierow Korporacyjnych oraz
Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spolek ( Subfundusz”) zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spétek.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, giéwnie spétek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akcji tej spétki przez Subfundusz,
a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie ryzyka.

Calkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartodci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowe
wartosci portfela akeji Subfunduszu stanowita wartoé¢ akcji spélek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akgji tej spotki przez Subfundusz.

Calkowita warto$é lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych $.A. (, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krgjowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzysiwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
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Do dnia 31 lipca 20186 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzied przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigey po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat 30 czerweca 2018 . 31 grudnia 2017 r.

_ Wartoéé  Wartoiéwodiug  "Tooon  Wariokt  WariokGwedhig | oonior?
{w tysigeach ziotych) wg ceny wyceny na aktywach wg ceny wyceny na aktywach

nabycia dziei bilansowy ogélem nabycia dzieii bilansowy ogélem

Akcje 74618 I _79E1 85,94 89 850 107 214 87,18
Warranty subslaypcyine 0 ¢ 0.00 ¢ ] 0,00
Prawa do akgji 0 ¢ 0,00 1496 1539 1,24
Prawa pobom 0 ¢ 0,00 ¢ 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 4,00 i 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 ] 0 0,00
Diuzne papiery warodciowe 0 )] 8,00 ¢ 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 {79) {0,09) ¢ 28 0,02
Jednostid uczestnictwa 0 0 4,00 ¢ 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 ¢.00 0 0 0,00
Tymfy.ull!idwa emitowane
mﬁmﬁgﬁm‘;w 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
granica,
Wicrzylelnosci ¢ 0 4,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 4,00 0 0 0,00
Depozyty ] 0 0,00 0 0 0,00
Inng ¢ ] 4,00 ] 0 0,00
Razem 74618 79592 8585 91 346 109 481 8844

* Procentowy udzial catkowitej wartoscd lokat w aktywach ogdlem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnyeh wynosi 85,94%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansows; instrumeniow pochadnych w warlosci zobowiszan ogolem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajgeej do tabeli glownej.

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2 1. Akcje
w tysigoach otych z wyjatkiem llodci papieréw & ok ych podansj w szlukach}
Rod: ledz] er::‘ié m sz:lww
AKCJE r;n::l Nazwa rynku Llezba Kr:"n:nn;w w:.w' wyc';;;y‘" na ;:G?IWI::\
habycla bilansowy ogdlsm
41 BIT STURIOS (PL1#ETS00015) ARRR GPW 0148 Palzka 1148 4152 4,48
AB {PLABODOG0018) ARRR GPW 36 200 Polska 805 T2 077
AILLERON {(FLWNDNBOOCAD) AR-RR GPW 188 533 Polska 1401 2706 232
ALTUS TFI (PLATTFIONG18) ARRR GPW 45580 Polska 43 340 037
ALUMETAL {(PLALMTLO0023) ARRR GPW 13 165 Poleka 658 624 067
ARCHICOM {PLARHCMO0018) AR-RR GPW 167 000 Polska 2680 2647 2,76
ARTIFEX MUNDI (PLARTFX00011) AR-RR GPW 112123 Polska 2508 801 0,86
ASSEGO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEEQ0014) ARRR GPW 7 428 Polska 32 288 0,31
BENEFIT SYSTEMS {PLBNFTS00018) AR-RR GPW 1402 Polska §23 1567 1,68
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING (PLMRVPLOO016} AR-RR GPW azez Polska 3 P4l 0,02
BSC DRUKARNIA {PLESCDOON0T} ARRR GPW 85327 Polska 1143 2456 2,85
BZWBK (PLEZ00000044) ARRR GPW 4915 Polska 1828 1640 1,77
C.M ENEL - MED [PLENLMDO00MT) ARRR GPW 117 574 Polska 820 1158 1,25
CCC (PLCCOLOD0018} AR-RR GPW 10828 Polsks 2808 2242 242
CD PROJEKT {PLOPTTCO0011) ARRR GPW 20 486 Polska a0 338 3,58
CHERRYPICK GAMES (PLCHRPK00018} AR-ASO New Connect 1780 Polska 107 223 0.24
CYFROWY POLSAT (PLCFRPT0O013) ARRR GPW 45 706 Polska 1028 1067 1,14
ECHO {PLECHP380018} AR-RR GPW 545000 Polska 251 2288 2471
ENEA (PLENEAGOD0H 3) ARRR GPW 91854 Polska 1173 840 o
ERGI3 (PLEUFLM30O17) AR-RR cPW 206 215 Polska 1258 1072 1,16
GRAJEWG (PLZPWRN00017) ARRR caPw 8188 Polska 23 228 0,25
HENKEL AG&CO.KGAA (DEDX0G048432) AR-RR | XETRA (Deutsche Bosrse Grup) a5ty Nlemoy 1604 1680 181
12 DEVELOPMENT {PLI2DVLO0O14) AR-RR cPW 80 000 Polka 1600 1312 1.4
120-BLOK (PLIZBLKEDO10} ARFRR GPW 2380 Polska % 102 4,12
JERONIMO MARTINS (PTIMTOAEO0G1} ARRR London Stock Exchange 16 233 Portugalia 1140 876 084
JOST WERKE AG [DEO0OJST4000) ARRR | XETRA (Deutzche Boerse Grup) 10 505 Niemcy 1875 1468 1,62
KETY {PLKETY0OD011) ARRR GPW 7272 Polcka 2260 237 251
KORPORAGJA KGL (PLKRKGLOOG1Z) ARRR GPW 185 152 Polska 3524 3082 333
KRAKGHEMIA {PLKRKCHOOMB) AR-RR GPW 41020 Polska 174 62 0,07
KRUK2 {(PLKRK0O00C0) ARRR GPwW 3208 Paolska 843 841 0,68
LENTEX (PLLENTXDOGD) ARRR GPW 272972 Polska 2242 2183 236
LENZING AG (ATOO00844505) AR-RR Vienna Stock Exchange 2086 Auetria 865 845 1,02
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSF00010} AR-RR GPW 58311 Polska 2010 16830 2,08
MARVIPOL DEVELOPMENT {PLMRVDVO0011} ARRR GPW 3782 Polska 24 18 0,02
MEDICALGORITHMICS (PLMDCLGG0015} AR-RR GPW 1137t Polska 2206 1706 1,84
MFO {PLMFO0000013) AR-RR GPW 62 068 Polska 978 1800 184
MP GROUP (PLMLPGROOC1T) ARRR GPW 81092 Polska 2078 3308 3,57
MONNARI TRADE (PLMNRTRO0912) ARRR GPW 26742 Peiska 226 176 18
OEX (PLTELLOOD0Z3) ARRR GPW 88 680 Polska M2 1685 1,82
PEKABEX {PLPKBEX00072) AR-ARR GPW 179 205 Polska 1861 1800 205
PEKAQ {PLPEKAQD0D16) ARRR GPW 44380 Polska 5608 505 54
PGS SOFTWARE (PLSFTWRC0D15) ARRR GPW 85 302 Polska 897 847 1,02
PILAB {PLPILABOOO12} AR-ASO New Connect 67 586 Polska 2142 1856 1,79
PKO BP (PLPKOODOOO1E) AR-RR cPW 50 600 Polska 1363 1849 1,98
POLWAX (PLPQLWX00026) AR-RR GPW 55122 Polska 827 418 045
R22 {PLR226000018) AR-RR GPW 130 265 Puolska 2280 2501 270
RADPOL (PLRDPOLDORMG) ARRR GPW 55808 Pokka L1l 7 008
RAINBGW (PLRNBWTO0031} ARRR GPW aese Polska 21% 285 0,32
RIB SGFTWARE AG (DECOIADZ2XNE) AR-RR | XETRA (Deutsche Boarsa Grup) 10 000 Nietncy 881 268 094
SANOK RUBBER COMPANY (PLSTLSKDOC16) AR-RR GPW 22376 Polska 457 808 087
STELMET {PLSTLMTO0010) ARRR GPW 48 B3B Polska 1544 523 056
TAURGON {PLTAURNCOD11} ARRR GPW 230403 Polska 530 548 0,58
VA G TEC AG {DE0OQ6636681) AR-RR | XETRA {Deutschs Boerse Grup) 19578 Niemey 1614 878 1,05
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLO00Z7) ARRR GPW 83 751 Poleka a0z 45568 492
ZAMET INDUSTRY {(PLZAMETO0010) AR-RR GPW 31954 Polska F2] 27 0,63
ZPUE (PLZPUEDCDD12) ARRR GPW 7 6% Polska 3082 1058 1,14
AKC.JE razem 3821 760 74 618 78871 85,94

AR-RR - aktywny rynak-rynek ragulowany

AR-ASC - aktywny rynek-altsrnatywny systam obrotu
|AR - inny aktywny rynek

NNRA - nienatowane na rynku akiywnym

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes$¢ ninigjszego zestawienia

lokat
4
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2.2. Instrumenty pochodne

{w tysisgach zlatych  wyjafiism iloic] paplersw warkgciowych podane] w sziukach)
Wartodt | oo
Kra] slaczl .. wedl
INSTRUMENTY POGHODNE w Nazwarynku | Emitent fwystawss) (:,ilt:i{: '"m"‘ Liczba w::ﬂ‘;’::;’:“ ::::ii .‘m;
ogotam
bllansewy
L Wystandaryzowans Instrumenty
pochodne
T, Niswystandaryzowans Instr
achodhe i _ ! ll o9 .09)
. SHORT | NNRA | nindotyzy | “oiote enewala SA Poska | 1204000 EURO 1 ° (r9) {0.09)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 [ (19} {0,08)
AR-RR - aktywny nynek-rymek regudowany
AR-ASO - aitlywnty rynek-altecnatywny system obrotu
IAR - Inny aktywry rynsk
MNNRA - nlenciowane narynku alcywnym
3. TABELE DODATKOWE
w tysiacach z wyjalkiotn floac] paplerdw 3 dana] w szirkach] I
Wartos¢ Wartos¢ wedlug .
Gwarantowane skdadnikd lokat Rodzaj 'if‘:z?: wedlug ceny | wyceny na dzien P?kmmouﬁa;w
nabycla bilansowy g
Papiory wartoSciowe gwarantowane przez Skarb Panistwa 0 0 0 0,00
Papiery warlofciowe gwarantowane przez NBP 0 0 [ 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostid samorzadu 0 0 0 0.00
iterytorialnego I '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa naleZace dol 0 0 0 0.00
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolite] Polskle]) '
Papiery wartofcows gwaraniowane przez migdzymarod
instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polskal 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
{w tyslgoach ziotych)
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warlo&é wedlug wyceny na dzief bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdlem
0 0,00
lgcach
Wartodc Procentowy
Lkladnlkl lokat nabyte od podmictéw, o kibrych mowa w art. 107 ustawy wed.::%:i yeen ;I"‘:;':;;‘
bilansowy ogdlem
Na dzie bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery warto$ciowe nabyte od podmictow, o kiorych 0 0.00
mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Pafisiwa lub Marodowy Bank Polski. !
ISkhdnlkl lokat nabyte od podmiotéw, o kiérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Warlosé
Paplaty warkobclowe smilowans przsz Wartoicwedwg | wodlug | Procentowy udzial)
ktén‘eh‘cil onklemn ”*m, .‘m pregnamais] Hazora smiltairin Kraj sledziby emitenta | Redza rynku Nazwa rynku Liczba cl:{::{e: wy:;l:}; m wmnh
Jodno z patistw OECD ) Bllansowy
o [ o 0]

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czg$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
(wtysiacach ziotych) 20f8roks 2047 roks
I Aktywa 92 747 123 778
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11417 9162
2. Naleznosci 1458 4183
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie druglej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 79 671 109 453
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 28
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
1. Pozostate aktywa 201 952
Il. Zobowiazania 585 5074
lll. Aktywa netto {l-Il) 92 162 118 704
IV. Kapital funduszu 77 099 99 000
1. Kapitat wplacony 1455 560 1415810
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) {1378461) {1316810)
V. Dochody zatrzymane 1001 1597
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {21 487) {20 395)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 31498 21992
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5052 18107
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 92 162 118 704
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 56328191 689 642,51
Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 163,62 172,12

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1slycznia- 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30czerwca 31grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

l. Przychody z lokat 1158 2521 1217
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1115 221 891
2. Przychody odsetkowe 43 [ B
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 228 218
4. Pozostale 0 1 0
il. Koszty funduszu 2250 5534 2311
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2029 5482 2767
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 ] 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5, Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11, Ujemne saldo réznic kursowych 189 0 0
12, Pozostale 32 52 44
lli. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {ll-ll) 2250 5534 2811
V. Przychody z lokat netto {I-IV) {1092) {3 013) {1 594)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) {3 549) 5604 11 680
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9 506 8380 2342
- Z tytuhu réanic kursowych (154) (380) (53)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {13 055) {2776) 9338
- Z tytulu roznic kursowych 505 (478) (481}
Vil. Wynik z operacji {4 641) 2591 10086
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ziotych) (8,24) 3,76 12,93

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w ty§ichql1 Zotych z wythki_em warlosci _aklywéw netto na jednostke uczestnictwa podanef w zlotych ;05 tgzc::‘ir: 13?%':&%; ;05 mac;
oraz iloci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2018 rolu 2017 roku 2017 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 118 704 130 068 130 068
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy {razemj, w tym: (4 641} 259 10 086
a) Przychody z lokat netio (1092) (3013) (1594)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 506 8 380 2342
c) Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (13 055) {2 776) 9338
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji {4 641) 25 10 086
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw} funduszu {razem): 0 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢} z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0
§. Zmlany w kapitale w okresle sprawozdawczym {razem), w tym: (21 801} {13 955) 1072
a} Powigkszenie kapitalu z tytuwlu zhytych jednostek uczestnictwa 39750 76 591 41184
b} Zmniejszenie kapitalu 2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (61651) {90 546) {40 092)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) {26 542) {11 364) 11158
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 92162 118 704 141 226
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okrasla sprawozdawezym 102176 137 011 139 562
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {126 360,6000) (B3 755,6500) 6 804,0400
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2328121000 434 766,1800 231 330,9500
b) Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa (359 172,7000) (518 521,8300) (224 526,9100)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {126 360,6000) (83 755,6500) 6 804,0400
2, Liczba Jednostek uczestictwa narastajgco od poczatku dziatalosci Funduszu, w tym: 5632819100  ©689 642,5100 780 202,2000
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10014 359,0500 9 781546,9500 9578 111,7200
b} Liczba odkupionych jednestek uczestnictwa {9 451 077,1400} (9091 904,4400) (8 797 509,5200)
t) Saldo jednostek uczestnictwa 5632819100 689 642,5100 780 202,2000
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ akiywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 172,12 168,18 168,18
2, Warlo$t: aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 163,62 172,42 181,01
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke uezestnicthwa w okresie sprawozdawezym (4.94) 2,34 7,63
U:Skgdzlg:.rlr:rlnn: a;awrt;i;:n;ktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 163,10 167,05 169,30
- data wyceny 2018-06-28 2017-1206 2017-01-02
ﬁég;k:&ar:wmﬁ aktywéw netto na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym, ze 179,25 182,27 182,27
- data wyceny 2018-1-22 20170302 2017-03-02
s%mm?ﬁaﬁ:xs kr;ezlg:l i en:: die;mﬁwuezesmictwa wedlug ostatnisj wyceny w okresie 163,63 172,16 181,01
- dala wyceny 2018-06-29 2017-12-28 2017-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIES WARTOSCI AKTYWOW NETTO m 404 408
(W SKALI ROKU), W TYM: ' '
1. Precentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4.00 400 4.00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0.00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00 0,00 0,00
5, Pracentowy udzial oplat za ushwgi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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v

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawczdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
2% wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {tekst jednolity Dz. U. z 2018 r.,, poz. 395
Z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym mogg
wystgpié przypadki matematycznych niezgodno$ci pomigdzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokrgglei.

1.1.2. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operaciji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sldadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla kidrych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sig w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzarn.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia
réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgji, nie powodujgcg zmiany wysokoéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analityeznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowane przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzsze] biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa powy2ej nie stosuje sig do:

v’ papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v zobowigzahh z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych, w rozumieniu
rozperzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych,

v zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartodciowych, w rozumieniu
rozpoerzadzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

186.

17.

18.

19.

20.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygaénieciu podlegajg kelejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sig wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sie za zbyte, wediug wartoéci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kitérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akgcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodow od odsetek |ub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
warto$ciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycji
zobowiazania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk {powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) =z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v"  dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci craz zobowigzar w walutach cbcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartasciowych
przez emitenta.

Przychedy odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:
v" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
¥ koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwigzku z wycena Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Whynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieri roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (sibdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.
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21,

22,

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytulu zawartej transakgji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartog¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreSlonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady ogbine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug
standw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan craz odpowiednio
kursow, cen i wartoci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieri sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybdr rvnku gtdwnego

W przypadku, gdy skladniki lokat Subfunduszu notowane sa na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dekonuje
dia danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnego iub wiasciwego
systemu notowari, ktéry najlepiej spelnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartos¢ rynkows tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwoé¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartosé stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

¥ Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

¥ Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wertoéciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjhej ogtoszone] przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdlnoscl na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skladnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momancie zamknigcia sesji, z zastrzeZzeniem, e uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a} — ¢}, nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
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uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto§¢ godziwa skladnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v' Dluzne papiery wartoSciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szezegblnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kidrym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub
inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakeji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic {(BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dia danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla warto$ci godziwej danego skiadnika Iokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem e ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartos¢ godziwa sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikdéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kursow wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Zze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
glownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonahie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako rdznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczery Subfunduszu i instytucii rozliczeniowej.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu [ub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku

1. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakgeji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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3.

10.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartogciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenag sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stdp
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Diuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wediug wartoéci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke swiadezacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Sciéle powigzane z
wycenianym papieremn dluznym to wartos¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele wyceny
poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochadnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s $ciéle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzgiednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciv © modele wiasciwe dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartoéé godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okredlona to taki instrument
wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig odpowiednio
do przychoddw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytily uczestnictwa nienotowane na akiywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwa instytucje
wartos$ci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowanag o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig¢ wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako rdznicy miedzy ceng akgji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a cenag odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v warto$ci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbg praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyZszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartoé¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o §rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartoéci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$¢ godziwsg,.

Jezeli prawa do akcji nienctowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akciji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11.  Pozostale skladniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe] na podstawie
oszacowania wartos$ci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacii.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej s3 denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1, §redniege kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleZznosci z tytutu zawartej transakeiji pozyczki papierow wartosciowych

1. Nalezno$ci z tytulu zawartej transakc]i pozyczki papieréw wartosciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

. 30 czerwea 31 grudnia
{wtysigeach Ziofych) 2018 roku 2017 roku
Z tytulu zbytych lokat 50 986
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1056 3139
Z tytulu dywidend 293 0
Z tytulu odsetek 0 1
Z tylutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 57 57
Pozostale naleznosci 2 0
Razem 1458 4183
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

. 30 czerwca 31 grudnia

(w tysiaeach zlotych) 2018 roku 2017 roku
Z tytulu nabytych akiywéw 0 4521
Z tytulu fransakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 79 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 5
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 184 144
Z tytulu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych poizyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dtugoterminowych poZyczek i kredytdw 0 0
Z tytulu rezerw 312 ki)
Z tytubu rozrachunkow publicznoprawnych 10 13
Pozostale zobowlgzania 0 0
Razem 585 5074
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach zotych) Waluta 32(‘}’12; iy 3;0$;'f£|$
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 11 400 9148
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 8 4
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 2 2
Deutsche Bank Polska S.A, SEK 0 2
Deutsche Bank Polska S.A, CHF 5 4
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 1 1
Razem 11417 9162

Sredni w okresie sprawozdawczym stan srodkéw 30 czerwea 31 grudnia

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
zobowigzan Subfunduszu

CHF 4 4
CZK 0 0
EUR 6 2
GBP 2 2
HUF 0 0
NCK 0 0
PLN 10 201 6 344
SEK 1 1
TRY 1 1
ush 1 1
Razem 10 216 6 355

5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigZzenia aklywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentoweyf

5.1.1. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym
Ze slopy procentowsj

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim diluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzier 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
hie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aklywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywéw Srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dziert 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadat w sweim portfelu takich lokat.
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Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aklywéw i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymaine obcigzenie ryzykiem kredyfowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
giéwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w 2017 roku Subfundusz lokowat aktywa
wyltacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na dzied 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(wtysiacach Zotych ET 2087 ok
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 79 671 109 453
Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 0 28
NaleZnoéci z tytulu zbytych aktywow 50 986
Dywidendy 293 0
Przedplaty na zakup papierow wartodciowych 201 852
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 11417 9162
Odsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych ] 1
Naleznoéci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 10586 3139
Towarzystwo z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci 59 57
Razem aktywa Subfunduszu 92 747 123 778

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartoéci aktywow Subfunduszu wylgcznie w papiery
warto§ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wariocéciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery wartosciowe jednej
emisji nic moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. Zgodnie z postanowieniami
statutu catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego
nie moze byé wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat lokat
w dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigZenia allywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkbw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu s3 lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje. Subfundusz dazy do tego, aby co
hajmniej polowe wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akeji spétek notowanych
na Rynkach Zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesigcy do dnia nabycia akcji tej spotki
przez Subfundusz. Przy dokonywaniu lokat w papiery warto$ciowe denominowane w walutach
obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennosciq kurséw walut i w zwiazku z tym
potencjalng utratg wartodci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.
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Na dziefi 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku procentowy udzial skdadnikéw
aktywdw denominowanych w poszczegélnych walutach obeych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obeych 2018 roku 2017 roku
(%) (%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 0,01 0,00
Euro (EUR) 745 4,70
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 7,38 4,65
Korona, Szwecja (SEK) 0,00 227
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 2,26
Razem 7,46 6,97

Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dziers 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem walutowym,

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 roku:;

il Rodzaj (nstmmantu Warlost Wartoéé praysdych strumlenl | Terminy przyeslych strumisni ,K - h.d“: X T‘"‘.‘ Bpadabioictalbe Tormin wykonania
el chod Gl stuarciapozyef | - stwarts Jsnlydnych Ipdnych instrumentu pochod
poxyell Peshodnege poyeli Planlpdny Planlpinye! platnotal pochadnege meirment pochednege

Ograniczanis ryzyka Pianott :
etk ormowy . [wecowopopondakie | o shkzge: 1200 R e \bye,Er [N e pezyed - |t iogelpelswiewyen -
[w ymiang watul PAD mn:;.;:v oy & 178y, PLN 20072018 20,47 2018 20,07.2018

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2017 roku:
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowyrn 2017 Subfundusz nie zawierat transakgcji przy
zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznoéci z tylidu papierow wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartesciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.
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7.4. Zobowigzania z fyfulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierdw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgii.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2017 Subfundusz nie zaciagat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

(i tysiaoach ) 30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku
W Iysigcac! zlolych

. CHF CZK EUR GBP HUF NOK PLN BEK TRY USD RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF NOK PLN SEK TRY USD RAZEM
L AKTYWA § 0 6910 2 0 0 B5828 ] 1 1 92747 4 0 5821 2 0 115145 2004 1 1 1378
1. Sradki pisnigine i ich .
shwiwalenty 5 [} L] 2 1] & t1400 L] 1 1 1147 4 1] 4 2 4 -] 9148 2 1 1 2182
2, Naleinogei 0 0 57 0 1] = 140 a o 0 1458 0 ] 57 0 [ & 4128 a n L] 4183
3. Transaksjs przy zobowigzaniu - " . s
g trugis] sirany do odkupu 0 0 0 0 o : 4 ] e 0 & 0 g L} 0 [ 4 L] o ] 4]
4, Sktadnik? kat notowane na - & o
aktywnym rynku 0 0 6845 0 0 I 1281 L] [} o 7987 0 0 5760 0 0 ¢ 100891 2802 L} 0 108453
5. Sktadniki lokat nienctowane na i
aktywnym ryrku 0 0 ] 0 0 o 0 L] 0 9 ] [/ 0 1 0 [ L] 28 1] L} L] - ]
6, Nieruchomodel 0 0 ] 0 0 H 0 a (] a & 0 [ L] 0 [~ ] a 0 a : 0
7. Pozostate akiywa 0 [ 1] a 1] o 201 0 -] a 201 o [ ] (1] - o 852 0 L & 852
1. ZOBOWIAZANIA 0 0 ] L] 0 4 545 L] 0 0 585 L] [ ] [ 2 ] aifa ] (1] L] 5074
Il AKTYWA NETTO H 0 698 2 0 & 8524 (] ] 1 02162 4 0 58 2 q 0 110071 28 1 1 11874
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9.2. Dodatnie roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
9018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 5 23 18
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 5 23 18
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe ] 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 505 0 0
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 505 0 0
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki [ tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe ] ] 0
Razem 510 23 18

9.3. Ujemnne réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (159) {403) (71}
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (159) (403) (71
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe 0 (476) {481)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 (476) {481)
- Dluine papiery wartosciowe ] 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem {158} (879) {552)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku

Frank, Szwajcaria 3,7702 3,5672 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1683 0,1632 CZK
Euro 4,3616 4,1709 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,9270 4,7001 GBP
Forint, Wegry 0,0133 0,0134 HUF
Korona, Norwegia 0,4599 0,4239 NOK
Korona, Szwecja 0,4190 0,4243 SEK
Lira, Turgja 0,8206 0,9235 TRY
Dolar USA 3,7440 3,4813 usb

20



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy 2zakoticzony dnia 30 czerwca 2018 roku

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9506 8 380 2342
- Papiery wartosciowe udziatowe 9 506 8 267 2304
- Dluzme papiery wartosciowe 0 113 38
- Jednostki i tyfuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 ] 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dlu2ne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe ) 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 9 506 8380 2342

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat nofowane na aktywnym rynku, w tym: {13 055) {2 776) 9335
- Papiery wartosciowe udzialowe {13 055) {2737) 9302
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 (39) 33
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochedne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 3
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 3
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem {13 055} {2 776) 9338

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg warto$¢ akiywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzysiwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkow wiasnych wszelkie
koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a)
b)
c)
d)

e)
f)

prowizjii i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto§ciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z cbstugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkow, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztoéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza;

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywdw Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane ha podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta obsfugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyjnych i ogloszen, nie obciazaja Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od $redniej rocznhej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu,

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czest stata wynagrodzenia 2029 5482 2767
Czest wynagrodzenia uzaleZzniona od wynikéw Subfunduszu 0 ] 0
Razem 2029 5482 2767

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku . 2015 roku

Warto&¢ aktywow nette Subfunduszu w tysigcach ziotych 92 162 118 704 130 068 124 538
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 163,62 172,12 168,13 157,81
zZlotych
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, kiére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinlec pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednic sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.
4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2017 bledy podstawowe nie wystapily.
5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycjl Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu de Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposSb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowe], finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dziert 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku nie wystgpily zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb mogtyby wplynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 23 kolejno ponumerowane strony.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleckny — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbolowskil— Dyrektor Finansowg-Administracyjny
{Oscba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

23



