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Poprzednie nazwyunduszu
- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty
- Aviva Investordrundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
1. AllianzNiskiego Ryzyka
AllianzGlobalnyObligacji
Alilanz* t | "t " ¢ ©8§
AllianzStabilnego Inwestowania
Allianzm! E« ¢ £ «t &£ ¢ -
AllianzPolskich Akcji
Alianz> t " - v{ f o E" x ~
AllianzNowoczesnych Technologii
AllianzOptymalnego Wzrostu
. AllianzGlobalnejAktywnej Alokacji
. AllianzGlobalnychAkcji
AllianzW" ©&¢ - v{ cto| x! E« AE£!/gfltv-}¢-v{
. AllianzObligacji Dynamiczny
. AllianzDochodowy
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychllianz Polskaf @ E" ~t T~v -} ¢t
Siedziba: Warszawa

Adres: u.e Ew®| ¢ - [ |,®®8Warsgawh v { D

2. Imiona,¢t ®«| §~t | y©¢~v}x £8Eu y|®-ve®t-Vv{ wo®|t"t}
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DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUWSZPRESTYCYJINYCH

1. Firma, siedziba i adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychllianz Polskaf @ E" ~t T ~v - } ¢t
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: u.e £w®| ¢ - [ | o®68 Waszayav { D

Telefon: 225674875

Adres strony internetowej:  www.allianz.pl/tfi

Adres poczty elektronicznej: tfi @allianz .pl

2. Wt "t ®x®«f x¢|t ¢t «-~£¢-«t¢|x w®|t"t ¢£av| o

gE«t | ®- 8§ «£ E£7 ! ®-jt"£ ®Xx®«E x¢| 10/listopada003dkit - «t ¢ | x

3. b®Ctvexe¢| x 8SAWO | x}x8§" | £E«xz£E | tOjx!? mEgw ~"E
data wpisu do rejestru.

fAw ex}E£E¢CE«- w t A EIAWWR| 8®t £ 8 &£ Wit | @t « xt kA

f A wE «nr KES: 0000176359

4. j-8E£~f£aN ~tno| " t"© «"t8¢xz£Ef£ gEf«t)| ®-8 " «t T-j «-
£8"t"¢|] w®| xa u|] te¢e8E«-A

j-8E£E~£AN ~to| " t"© «"t§CXxzE QgE«t ! ®-«&CEE| Ct Mwe
75.254.400,65 PLN
j-8£~£aN §~"twe¢| ~E« ~to| " t"© «"t8CXzZEM

- ~to] "t" BEWS8"t «E «- 69.888.000,00 PLN
- ~ta] "t" ®t ot §E «- 33.267.845,9BLN
- ~tam] "t" | X®Xx,| «E£«- ® 1 -2.372,85PLN
- aE®ESTt"Xx ~twaw]|] "t"- | -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 10.986.586,6PLN

- ¢| xmeEfEw®| x £¢- «-¢| ~ 0,00PLN.
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funduszach inwestycyjnych.

5. V¢y£] jtv}t E£®t-1Pweex- ~gBkt|I®-8"«t ®E£8§"t" E£o" 1t

Ata|Tt" ®t~"twE«- gf«t!®-8§ «t ®E§"t" E£n"tvEC-A

6. Y| ! it | §| xw®| ut cfEwj| £E7© WEj| ¢O}AVvXZE «wEuUuXV
dominacii oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z podaniem liczhy" £ § E «

¢t «t ¢-j ®z)| £jtw®Xx¢| © t~v}£¢t]| | ©8§®-7? } xe&x | t

| vRu- z" £8E« ¢t «t ¢-j ®z!£jtw®x¢|© t~v}E£Ct ]

CEwWj | £"xj of£al xwe| £ WE||<CtO}IAwE"] «E£ u|xtvt & £f«X | ®-8 | X
Akcjonariuszami TE «t | ®- 8§ " «t 8§A M

- T |te¢e® [ £ w| ¢z x| ¢8 Zju[ ® 8| xXw®|] uA « j | xwe¢|
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

- gf«t! ®- 8" «£ hux®o| xvexa T |t¢® /£ v|x c£ §~t
FJ?G8 £z E ¢ x} walnynvz@romadzeniul€jénariusiyt,

- gf«t | ®- 8" «£ hux®o| xv®xa |fTex® §g§FrOWOVHBAN T ||t
cf£ 8§t RBGBAEZELE ¢ x} | vRU- z" £8E« ¢t «t ¢-j ®z! f

7. Imiona i nazwiska:

a. VR" £¢ ~E«g £fmdt! |BRA-WEO' «t « !t ® ®Xx «§~t®t¢| x; yoO©¢~v}
A efux! " -chx®x'8z mt| ®AwWO
A Tymoteusz Palecznyj | vxa! x®x 8§ mt ! ®AwO
A Te¢e¢t WNB'ELXx~ mt) ®AwO

b. V" £¢~E« etw- at w®E! v®x} gf«t) ®- 8§ «t? ®x «§~t

* Matthias Baltin a Przewodni®A v - et w- at w®Ef] v®x}

* Petr Sosik - j |l vxe] ®Xx«E£w¢| VOEAV- et w- at w®E
* Jakub Karnowski V®" £¢x~ etw- at w®E]| v®x}

* Jacek Lisowski V®" £¢x~ etw- at w®E| vo®xX}

* Vojtech Pivny V®" £¢x~ etw- at w®Ef,| v®x}

C. £8EuUu y| ® VAEW®{} AVv-Vv{ YOCWOS§®X |
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* Allianz Globalny Obligacjaz | ®x z £ | ®Maov|| t¢eej £ &- ~ £ « § ~ |

* T | t¢® "EZpPXx L E| @BtCFBicbe " t

* Allianz StabilnegolnwestowaniaaZ | ® x z £ | @iotr Fricbe " t B

* T | t ¢ ® m! EGrztzfE« t @&k £Rfotr Ftiebd ?

* Allianz Polskich AkcjgaTwt j ! ©~ £} N

* T |t¢® " tA"{v{tfoE"x §®t ~

* Allianz Nowoczesnych Technologa™ | v{t " f "t §®t ~

* Allianz Optymalnego Wzrostua Piotr Friebe ~t | v| ¢ ~ f &- ~£ « § ~ |

* Allianz Globalnej Aktywnej AlokacjaZ | ®x z £ |1 ® ZIt®xz2'&] ® c | t & £

* Allianz Globalnych AkcjiaBartosz PawlakGr®x z £ ® c¢ | t &j £
* T | t¢® W' ©&¢-v{ ctief wEB tXELEZEEXKVV} } C-v{
* Allianz Obligacji Dynamicznya™ t | v | ¢ =~ f &- ~£ « § ~ |
* Allianz Dochodowyae t wE£ 8"t « Zt " xv ~ |
8. \¢Cy£!jtv}x £ w©ox"¢|£¢-v{ ©o!®x® £8£u-? £ ~"E|
gf«t | ®- §" «xj? }xe&x | "t E£~£ |VO®CEAN jE&x |
Funduszu.
b§fu-?2 £ ~"E}-v{ jf«tox&¢|ok" ocf®toL£gE X} ®- B x X |
«-~£C¢C-«t ¢| x jE£Ez"E£u- j| XN ®Ctv®XxC|Xx w t 8§-"0tv}|
9. at ®« - | ¢¢-v{ yoOo¢woO§ ®- | ¢«x8" -v-}¢-v{ ®t | @A W®
Prospektem.

at w®| x4 8§of£! ®AWRXC|t XW®tE oXxEWKP| tg@&Ht A V®- i§|" «yEO @vi @ &8
a) Allianz InwestycjeSpecijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
b) Allianz StrategicznySpecjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartw likwidacji)
c) Allianz SpecjalistycznyFunduszelnwestycyjnyOtwarty Stabilnego Dochodu
d) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK,
e) Alianzf axv}t | 8" -v®¢t- YOCwOS® \ ¢Cxgx8 " -v-}¢- b"«t
f) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
g) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
h) Ux®e | xv®¢t ] x8| xa feaxv}it |8 -v®t- YOCwO8E® \ ¢



i) Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
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DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 czerwca 2006 rokiKomisjact 8| x ! E« jt ! " £®@wWEf x- y{'t| ®XPxE WX
©" «£] ®X¢| X YOCWO8E®O wofo] ®BX® o] ®X~8§®"t"vxe| xM

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligaciji,

- Commercialh ¢ | £¢ YO¢wWO8® \ ¢C«x8§& " -v-}¢- b «t| " - bv{]
- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich AKciji,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfundusnai.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz®£ 8 "t " «wo| 8§t ¢- wE£ | x} x 8" | CBlistopaday ZDEa®kU pdd ¢ « x § " -
numerem RFi 261.

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
a V{t!lt~"x!-8"-~t ]xw¢E£8 x~ hv®x8§ " ¢C|Vv «t | E&t
OV®x 8§ " ¢| v «t ' E&C-v{ ~t " xz£!|]A
YOt WOE® jE£&x ®u-«tN ]xXWECESE ~|] hv®x8§  ¢| v «t | Ee&¢-
a) Jednostki Uczestnictwa kategorii AA zbywane przez Fundusz zam £a | X W¢ | V™ « X j
W-8§"!-u© £! E«?

b) Jednostki Uczestnictwa kategoriB®u - «t ¢ x ux®of£a} xwe¢| £ o] ®x® YO

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii G ®u - «t ¢ X UX®o£a)] xwe| £ o] ®x®
of£al xwe| v «xij W-8"!-u0"  £! E«? «-"Av®dnyoh « |t
©Ou c!tVvE«tC| Vv®-v{ clf£z!tiE« b8®V®fWEtEAV]| £«-V{

§ "t CE«| A



d) Jednostki Uczestnictwa kategorii F ®u - «t ¢ x ux®e£a) xwet| £ gl ®x ®
| i

|
|
®- kakegoyii j | ¢

o f£a! xXwe| v «xj W-8"!-u© £! E«? ua! t
] XWeE" 88X~ hve®x8 " ¢| Vv «t «-¢£8]| H j ¢ ®"?
e) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z ®u - «t ¢x ux®af£a; xwé¢| £ @8] ®x®
afal xwe¢| v «xj W-8"1-u© £] E«? o] ® V®-j j| ¢t
] XWeCE" 88X~ hve®x8 " ¢C|Vv «t «-¢£8]| HCC § ¢ ®"
] xW¢E£8 " ~|] hvex8§ " ¢|V «t YOCLWOS®O wt¢x} ~t " xz£] ||
] xw¢ £8" ~| hv®x 8" ¢| v~ «t o £ 8§®VO®XZE ¢-v{ ~t " xz£E!|
afu|l x,te¢c-v{ E£o"t" it¢]| a© tv-}¢-v{ £|1® sady¢tz| £w
gsfu|lx!te¢e|t E£o"t " ? «-C¢Ctz! E£w®xe|t | | v{ «-8£~£aN
Ewef«| Xwe¢| £ w t ~te&wxzE fOuUuyO©OetwO8®OA
j 8®-8" ~| x ]xw¢£E£8" ~| hv®xE§"¢|Vv «t ®to]|] 8te¢x ¢t "E£C
L v®x| «vt ECE@¢] E+O0%x¥fwjiv- « &-v|x ®j|te¢e f "t~ 0O
~t " xz£] ]| ] xXwe¢ £8" x ~ hv®x 8" ¢| v’ ™ «t ? afVv®A«8®- £\
Uczestnictwa kategorii A.
YOCwWO8E® | £®RuEL£V®-¢t ®u-«t¢]|] x ] xweE8 x~ hcenex 8§ ¢]| v’
®u-v|t []xweE8"x~ hve®OXxE§ " ¢| Vv «t ~t " xzE£]|]|] T « we|
kategorii B.
] xwe £8"7 ~| hv®x 8" ¢| v  «t wtex} ~t " xz£] ]| i £zA u-N
kategorif | x 8o x" ¢| £¢x S8MX}«t~-tOXZ|IE| 4"t §K|WweXE 8W Xt~ "hv ®

i E«t ©f«- &@x}

b) \¢y£] jtv}it? &x ]xwe¢E£8" ~|] hve®x8§ " ¢| Vv «t ¢| x | f

! ®xv® £8Eu " ! ®xv|Vv{? mfw xzt}A W®| xwW®| vOXCE| C

] xwe £8"7 ~| hv®x 8§ " ¢| v  «t « YOCwO8S®O ¢| x j£zA u-N
£8Eu "1 ®xVv|V{A ]xwe¢EE§" ~| hv®x 8§ ¢ v™ «t « YOt w

hv®x 8§ " ¢| v «t « YOCwO8®O j£zA u-N ©o] ®wj]| £ "xij ®t§

1.4. b~! xaprawh vy ®x 8§ " ¢| ~E«x YOCtWO§®O

hvexg§ ¢|v- YOCwO8®O jt}A « 8§®V®xzE ¢£av| olt«f w

a) nabywania,zbywania zamiany] x wW¢ £8 " x~ hv®x 8" ¢|] v «t ¢t &Awt ¢ |
® ©O«®z fwe¢|x¢|xj 8®VXZE"£«-v{ ®t8&tw ®u-«t¢]t
£~!'xa £¢-v{ « mw~" DAl wf£c¢| &x} N

by ®t «| x,; t¢]|t ©j E« £ Ove®x 8" ¢| v «£E « «-8mxv}it |
oferowanych przez Fundusz w tym w Programach Emerytalnych, Pracowniczych
cl£z]tjtv{ bs8®V®fwWeCELEaV]| £«-Vv{? \~rX ©u \ " mX

c) £71®-j-«t¢|]t a«|twv®xe¢|t WEWwWt ~£«xz£? ©of 8ox"
lub w umowie o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwasvania.
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1.5. mt §t w- o! ®xo! £«tw®t¢|t ®to| §8E« ¢t ] xwe¢ES”

je"t”"- WEf yoOtwoO8®- | C«x8 -v-}C¢e-v{ £ «t | " -v{? ~"]
WE~E£¢t ¢|t ®to| 8§E« ¢t ] xwWCEE " ~|] hv®OXxE§ ¢| v «t? ®:
przewidz] t ¢ - v { « ®X®«E x¢C|tv({ ¢t ©" «£] ®x ¢ | x T-v{ )
cto| x! E« jt!l"fav| £«-v{ | Z| x"wA

f"t"© YOtwO8®O n| ®x«| wO}x jE£& | «E£aN ~£ x}¢-v{ ¢
§OUYyOCtWOS®O ®to| §- ¢t | xwe EKTWOEMLK® T AC [0\£Cq tce s @K

a) b8fu- ©Op|]t«t| £¢x WE ®tno]| §-«tc¢c]|]t 8§|]f ¢t } xwef

b8futij| ©o]t«e¢| E£¢-j| WE ®to| 8§8-«t¢|t 8|t ¢t } xwe{
Towarzystwo lubakcjonariusz Towarzystwa

b) Vx¢t } xXxwWC¢CE8" ~| OVOX8 " ¢| VvV «t « jtjtv{ =] ®-}|f¢f
| 't jtv{ ®to]|] 8E« ¢t }XxWELBYOtWOE®O® ®[xW1t«t} XxWE E8:
§"t"A? }Xxwe¢E | "A w t «8®-8" ~| v{ }XweES8"  x~ E£u}t”
gf«t | ®-8 " «£ ¢| x wf£u| x|t etwe-v{ £o"t" ®«| A®t ¢-vV
ltjtv{ =v!®-}jEf£«t¢e]t ®to]|] §E«A

c) | x}8vt | "x!lji|lew m!®-}jEf£«t¢|t ®tn| §E
b ®tj|t!® | £®uEfv®fv|t ®to| 8§E« ¢t }xwCEE™ ~| ©Ov ®
| ¢y£] i©}x ¢t VvE ¢t} jc¢| x} J w¢|] g} ®xw | £E®uE£v®f v|
£z" £8®x ¢ |t ¢t §viwwalahzpl/tii.¢ " x| ¢ x 7 £ «Xx }
cC!®-}j£«t¢|] x ®to|] §8E« ¢t }XWCEE ~|] ©OVOXE " ¢| Vv «t !
©uo" - «| x "x}]ji|]¢O £~]xa £¢xz£f « £z"£8®xC¢| © £ ®t ]

uczestnictwa.

Cl ®-}j£«t¢] x ®to| §E« awapiywajnnig8 dnirpbocZey ®x § “ ¢ | v~ « t

d " | x}s8vt | "xlj]¢- wWE~E£C¢C-«t¢]|]t «ov"t" « Jtjtv{
CEwj | £°7 ®t o| 8©}Av- §|f ¢t }XwWCEE  ~|] ©OVR®X88 " C¢| V' «
«B "t wf YOCwO8®O? ¢t «-w®| x £¢- I Pv{GCXC" xgq|

§~"twte¢xz£E ®tw| 8CA ju"t" "t jE£&x uU-N WE~E£Ct ¢t «-"A
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b8£fut ®t | 80O} Avt 8| t ¢t } xXwe £87 ~| Ove®x 8§ " ¢| v «t
«g"t" - ® "-"0"©0 ®to| 8§E« ¢t }XWECEE"  ~| OVOXE C| V' «

e) c | ®- jadRdstek'uczestnictwa.

cC, ®-w®| t" }XWECES8" X~ Ov®X8"C| Vv’ «t ¢t 8" fo©} x w©wEw
} XxXwW¢E8" ~|] Ov®XE " C|V «t §OQuUyOCwOS®O | ¢]| it ¢x} ~«

cC, ®-w®|t" }XxXwWCEE " X~ OV®OXE " C| VvV «t ¢t 8§ Fupdifzx ® Vv { «
| vORU- } XWCES8 X~ OVvV®OXE8  ¢| Vv «t v ®-8otwt}Av-v{ ¢t
| ¢¢x wfee-"~|] O®-8§~t¢x wWEf£ we¢|t o] ®- w®|t"© } xwe¢EE”

j ltijtv{ ®to| 8E« ufwiA ©!® w®| Xx t¢tx }XWECEE§ ~| OV

) Minmaltt ~«£°t «o"t” WE CE£«xz£f£ S§OQuyO¢twO§®OA

el it ¢t ~«E£"t «m"t" WE CE£«xz£f 8§OQUYOCWOS®O C¢| X

" £ " -v{ ;=] tNE§x" "-8|tftv- ®"E£"-v{<A
g c!®-otw~|? « ~"E!-v{ gf«t! ®-8§ «£ ®EUf«]| A®tC
ramachz o | 8§ E« ¢t }XWCES ~| OVOX8 " ¢| Vv «t CE£«xzE£E

gf«t | ®-8" «£ ®EUE«| A®tCEXx }x8" WE ®«, £ 0 «o"t" " ®z)]
Ove®x 8" ¢| Vv «t CE£«xzE£ 8§OCQUYOCWO8E®O «|t® ® E£w8x" ~t |
wprzypadku niezebrani  j | ¢ ] it ¢x} ~«£° - «@"t " ? £ ~"E!x} jf«
« V| Az© DG w¢| £w ®t~f£ave®x¢|t o] ®-}jL£«t¢]|]t ®to| §

1.6. foES§EUu | §®VOXzZE"£«x «t! ©¢~| M

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa;

1) | ¢]jt ¢t BwEVR®AT ~£«t «m™mt"t wWE fOuyOCwO8®O «-
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriADACCC ®" £~ - v { ?
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategoridBDACCC ®" £ - v { ?
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii®@C? CD ®" ; D z | £8§®<?
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriHACCCACCC ®" £" - v { ?
e) dla Jednostek Uczestnictwadtegori ZAHCCACCCACCC ®" £" - v { A
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2)

Kt eewt ¢t 8" foc¢t «o"t” "t ¢| x j@lzegzymulimiNtentng &8 ®t ¢
dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii C

et ¢t «m"t Ut wE fOuy ©¢twoO8®O « bt jtv{
inwestowania, wtymw! t j tv{ ¢! £z!tjE« Xjx!-"t ¢-v{? c!
b8®VRAft wW¢ELEAV| £« EfLRXR UAXN £OC¢| LEHMX o] ®xi® f ©Ouy O
i £&x u-N j¢| x}8®t ¢| & D ®"E£"-A

mu-v|x ]XxXwWe¢ES8  x~ hve®xE8"¢| v «t ¢tlI8ZbyJedogstegk ® Vv { «
hv®x 8" ¢| v’ «t ¢t u-" - v otr®maniw frze£ AgentaATransferowiegot
«t@etxz£E£ ® xvxe]|t ¢Ctu-v]|t ] xw¢eE£8" " x~ hve®XE" ¢| vV
a| x¢| feetx ~£¢C] XVv®EX WE "«w- ~CECt ¢t v{ CB xituh WD u y CcCov
ol ®- o0t w~0 «&"t pootmzyn@miuEpazézAgenal Tra{sferonegoinformacji od
Wxo£®-"t! | ©8§®t £ « Slbfuddistna] @weéE«! By K@©¢ X &¢ - v { ¢
Jednostek Uczestnictwa Y©¢ wO© 8 ® Ww£E " £ &- ci“Jedhastak? Uczestnictwa¢ t u -

¢t 8§ " Aao| " £ s f  jtl T Eav| T~" - «E« ax’ " E f Quy ©C v
¢t} u |Dpig WycengOkresod dnia®" £&x ¢ |t ® xvx¢|t | £w wWE~E
a| x¢| f e&t-v{ ¢t ¢tu-v|x ]xwe¢eE88" X~ hve®XE8" ¢| V"™ «t
T | t¢® bu | ztv} | c ©OS8 ¢| x i £ a&x g ®x ~,; £Ev®- N

¢t 8§ fog8 «xj E£~EL£FINUEMEJAw | PE®ES |~ EWXE«| XW®| t ¢ £ 2

b8fut ? ¢| x ut wavt hv®x 8" ¢| ~| X j fOuy ©¢twoO8§8 ®O
Uczestnictwa:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, | oraz-poprzez®" £&x ¢ | x © W- 8§87 | -
«t@&txz£Ef£ ® xvxe¢|t ¢tu-v|t ]xwe¢EE X~ hve®xE§" ¢|
na rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza,

b) dla Jednostek Uczestnieta kategorii Bapoprzez®" £ &x ¢ | X « 8| XxXwW®| u| X ¢
WXw- ~f£«t¢xzE wv]tvEeEct]| ~t gE«t | ®- 8§87 «t «t &t xz
] XWEEE X~ hve®XE§ ¢|Vv «t E£!'t® «o"t " f a!'fw~Ec«
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii @ ¢t ®t §t wtv{ £~]xa £¢-v{
umowach wg ™ - v ®A v - v { «-8oxv}t | ®E£«t¢-vVv{IKEg| £zt j

\"mX? c¢c!f£z!tjE« Xjix!-"t ¢-v/{ ©Ou CcltvE«et| V®
hv®x 8  ¢| ~ YOCwWOB®Ct?] "oxE 8V AWt Aw- wt ¢ - f Ouy ©¢ w
Ctu-v]|t ] XwWeE8 " X~ hve®x8§8 " ¢| Vv’™ «t afo] ®x® WE~E£(

al Ew~E« o x¢|fe&t-v{ ©o! ®x®Ctv®EC- dafiej kategorit t u - v | x
Ux®o £a)] xwe¢| £ ¢t ocdel®rachunekprénwadzeny dleESubfurdaszu).

j ! ®-otw~© £8Eu ¢|x ©of£8|twt}Av-v{ O®WE C¢E£av
cf£8|twt}Av-v{ £z]t¢|]VvVR®EECA ®WE ¢£aN WwWE v®-CCE£a
i £zA u-N wig~£¢t¢x ® | tv{ Odel@tawownyfch-£ «xz £ | v{ o]
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j B!l ®-otw~0© jt"&@&EC~E«? w t ~"E!-v{ jt u-N £
| x ¢ | £ &¢ - v { i £zA u-N WE~E£C¢Ct¢x ® |t WNaKohte © ut ¢ ~
Tt"®exag8~| x ¢l x jE£EzA u-N ¢Ctu-«t¢x ]xweCES88" ~|] hv

o]

WE~©jx¢ " «am"t - 4l fw~E« wmf£«| ¢ x¢ ®t«|]x!tN ¢t §
a |ilft | Ct ®«| §~£ ©u ¢t ®«f N

b) adres zamieszkania lub siedziby;
c) numer PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON;
d)  wskazanie Subfunduszwraz kategorii Jednostek Uczestnictwa

el iny£] jtv}t? &x «o"t" it ®E8 "t "t WE~E£Ct Ct « Vv
f Ouy ©¢t wO8g ®OA | al ®-otw~0 zw- «o"t"-?2 ¢t |ty
YOt wO8®O? WE~£CO} x | ¢¢t £8L£ut? WE~Ojx¢" «o"
~"E!' -v{ | ENtWHBE«r@XYXx "t ~&x E£8£u- WE~E£CO} AV

i §~t®t ¢ x « WE~O©jx¢v|x «m"t" - A!'fw~E« wt¢-v{
~£¢]| xv®¢tx? £ | X YOCwO8® «§~t®t" €¢Ojx,; | tv{OC-
| wx ¢ -y| ~tv}ift ~AE£¢7t?2 ATJE!'xtz£] wtRlt®«mt"W~ @ WEW |- |
«m "t EuUfE«| A®t ¢ - } x 87 afwt N ¢Oj x| ftv{©¢~0
«-"AVv®¢| x « £w@mtv]|] O £ "x¢ ¢Oj x; ftv{©¢c~© ut ¢~

Funduszu oraz Konta.

m Xvxe¢| x? «-ox"fPKkBEXK«|«W"ExESEEUOUC ¢| XxXV®- " x ¢-
«-«E£"O©}AVv- «A" @ | «f£av]|? VE WE }xz£ T xav| ©u
ol ®- 1}t " x wfg | xt | ®tVv}| A YOCwO8® ux® ®uf wex}
o0 f«- @8§®- Vv { £E~£ WvPREEAXEtV® xgxC|f xA f~"twt} Ay
Ewef«| xw®|t ¢CE£AN ®t ol t «wW®| «£AaN? ol t «| w"E£«Ea
zleceniu.

~"twt}Av- ® xvx¢|x? ~"E!- WE~£¢t" «@m"t" - &l
xa, ®-}f"x wg£ | xt | ®tv}|? ©ojt«¢]|] £¢- } X8 «X

f
f OuUy Ot woOg®0©? £ ~ " E!®-jotj¥—~@ OG&C«t-t@xt} ?} x«z £8!® x Vv x ¢
¢ |
A |
|
|
|

al Ew~E« o| x¢|fe&c-v{ « «-8E£~fav| WE~-£¢t¢x} «um";
gl ®- ot w~0? zw- §xBiwikpABt¢® WwWEXU®|OU] X} x8" ] ©?2
«-8"t | v®t}AVX WE~E£C¢CtC| x «m"t " - al fEw~E« o] x¢|
YOtWOE®O© ® xvx¢|tA WE~Ojx¢ " «o"t - &a'fw~Ec«
Subrejestrze lub numer PESEL lub numeritié - y| ~tv} | 8"t -8" -v®¢tx} e
o x¢| fetc-v{? £ ~"E!-v{ jE«t wf«-&x}? jE£zA «
YOCWOS®O WE~£C¢C-«t N £8£u- " | ®vVv]| xA

m"£&x¢| x ® xvx¢e|t Ctu-v]|t ] XwWe¢eE8 " x~ hve®XxE8§" ¢|
§~0©" ~E« {® t}laxtexv | gl ®xwW ©o" - «Xj LC w¢| ~t xX¢Cw
® xvxe¢e|t? ¢|]x «o"-¢A ¢t ftv{©¢tx~ fOuyo©etwoO8®O

Uczestnictwa.
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3)

4)

] xw¢E8" ~| hv®Xx8"¢C| Vv «t 8A ®u-«t ¢x ©wf vxe|x ®
E<? £u | V®ECEX} «xw"©z ¢t8 fo@©}AvxzE «®E] OM

C=WANJU/ (10)

gdzie:

C- cena zbycia jednostek;

WANJUjt! " £aN T~ "-«E« ax " £ fOuyoO©OtwoOsE®O© ¢t ] xw
danej kategorii

0- §" " t«~t £m"t - jt¢|] 8O tv-}¢ex} A

m ®t §" | ®xa&x ¢| xj af£8 "t ¢CE«| xXC|t ®wt ¢ | t ¢t 8" ftag¢:
hv®x 8 " ¢| v ™ «t ? Pt~ 'E«t| xe&& §~"twte¢]| x | ¢¢- v {

Ov®x 8§ " ¢| v «xj « YOCwOS8®O WE~£¢CO}x 8|t ¢t y£E£,| i
lub Dystrybutora.h v ®x 8§ " ¢ | v - YOt WEHK®® wif flzX® xvxCe|t? w- 8c¢

Fa«|twv®xe¢|t «£ | £~!xa £¢-j] W-§"'-Uu®© £'£; ®
t£ac¢| ~E« | CyE!'jtv}|] ;« “-j V¢ x!¢tx ©O<A jt! ©C-
| ¢¢-v{ £a«|twv®xa «£ | "« |§ ®AEHEW-«-E@K}E «d X-WERP tt ¢ -
§OVOXZE"£«E £~!'xad £¢x « 8§ £8f£«¢-v{ !xz© tv}tyv
FAa«|twv®xe¢|t< ~ta@ewxz£E ® W-8 ! -u0" £! E«A

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

1)

2)

bw~©e| x¢| x ]xwe¢CE£8"  x~ hve®XS8 " ¢| Vv~ «t ¢t 8" f O} x (
Ew~©an| £¢-v{ ]J]xwWCE8 " X~ hv®x8§8"¢| Vv"™ «t « ¢t}u | et
Tzx¢"t gte8yx, £«xz£f «ta&txz£E ® xv,prgylczymE w~©O©r | X

okreg x EUE«| A®- «t ¢ | t xa| wxijl| | ©u | ¢¢- v{ §7t ¢
®t ~t &x¢ |t ]| -€dVRwWpiowgdzofyGheodpowiednimi przepisami prawa w tym

zakresie, odkupieie Jednostekh v ®x 8 " ¢ | v " « t ¢t 8 fo©} x «w ¢t} ul
~"E! - jwiH"fRext| © ¢t xa&- " x} §"tlteecEAV Xt | ®f
hv®x 8" ¢| v  «t & x ®t 8 "j|£&x dx«lt| X j ®ewrtin¢ ¢gdkupierfiat 8 © f o ¢ X

Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczonyoddrid t « | w®Z &« £E8®x ¢ | t &A wt
ich odkupienia,¢ | x j £&x u-N w" Ox8§®- ¢| & J we]| A

] xwe £87 ~| hv®x 8" ¢| v™ «t ®E8 "t} A E£w~0n| ¢ X a £
Funduszu lub u Dystrybutora « t &¢ x z £ ? ® xvxel|t Ew~0OCr | x¢ |t ]
®t o | 8t ¢-v{ « fOu] x}x8" | ®? ®t«| x| t}AvxzE &AWt

a o~} xa £¢x} | vRU- ] XWCES8 X~ hv®Xx8§ " ¢| Vv «t? t

15



b) ] XWCES " x~ hv®Xx8 ¢| Vv «t? ¢t £~ xa £¢A o] ®x®

W przypadku, gdy:
a) ~«£7t £~!xa £¢t « ® xvVX¢| © £w~O©o| x¢|t ] xweHf
i £& | «x} WE O®-8§~t¢|t ® £w~0Co| x¢|t «n8®- 8" ~|
danym KoncieUczestnikaw Subrejestrzdub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazanaw zlecéni £ w~©o | x ¢ | t } x 8" «- &
Jednostek Uczestnictwa zapisanyalia danym KoncieUczestnikaw Subrejestrzdub

c) « «-¢] ~© E£w~0OCo| x¢C]|t ] xwe¢ £87 x ~ hv®x 8§ " ¢| v~ «
zapisanych na danym Koncie Uczestnika« fOu| x} x8" | ®x u-"tu-
il ¢] it ¢t «m"t"t BEVROAT ~EL£«t « fOuyOCtwO§8®O?

fOuyoOtwoO8® " | t~"0}x "t~|x ® tishdedhostek UgzestnictwaseA wt ¢ |
zapisanychna danym Koncie Uczestnikav Subrejestrze.

hv®x 8"  ¢| ~ YOCtwWOSE®O | £&Xx «-wWtN fOuyOtwO8®E «| w- ¢
Ew~0Oan | « £~} xa £¢-j gl ®X® hv®x8" ¢| ~t X i ¢ x
hv®x 8" ¢| v’ «t ©u | v®ut ] xwe¢ £8" x ~ hv®x 8" ¢| v~ «
£" 1 ®-jte¢] x ®t E£w~0Co| £¢x [ xwe¢CE8§"  ~|] hv®x8 " ¢]| Vv’ ™ «t
~«E£" - ¢t x&¢tx} « 8§wEL£8EuU £~!xa £¢- ofednaistek A | Tt
hv®x 8" ¢| v’ «t § t}x §|f §~0" XvV®EXx « E£~!xa £¢- |
X i ¢ x ©u " xlj|¢tv{? t ®t8tw- £~!xa £¢6Xx « @O~
CE ©mv"-«| x LC wt| ~t x¢twt | ®E«-v{ E£w wysikkich £w~OCn |
Jednostek Uczestnictwaapisanych na danym Koncie w SubrejestrzeKon® x zt ®t,j ~¢| f v
v { - u tprzegasy prawa lub umowy o uczestnictwa w wyspecjalizowanych progranach
inwestowania,§ "t ¢ £« | A | ¢t v ®x}

3) Vx¢t £w~Ouo| x¢|t }x8 aXExLEtf PuyOE@WDER®RD~Ct «Exwe £
Subfunduszudanej Kategori©8 "t £¢x} ¢t W®| xa j-vx¢- £~] xa £

c) konwersjil XxW¢ E£8" X~ hv®Ox§“"¢| v «t ¢t }xw¢E£8§" ~|] OV®XxSE”
o] ®Xx® gEf«t] ®- §" «£ M«t| @A Bt-¢§ H£ F N EL"«tx”] §@ | "g-<iN

m O©O«®z fwe| x¢C| xj cE®R®ESTt"-V{ ]| RHWEEBCEK| h&®KBCL kY

u-N =] ®xwj | £7 Xj ~£C¢C«x]| 8} | ¢t } xwe £87 ~| Ov®x 8§~ ¢
®t | AWt ¢- ] ©] ®X® gEfpoprze®- Tt« B EWEBNE K¢ X! §WEXKZE ®"
Ew~©o| x¢| x ] XWCES8" X~ hve®XE8"¢| V"™ «t YOCwO8®O | ¢t
odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym fundusz®t | ® A w®t ¢ - | g ®Xx® (gE£«
Nabycie jednostek uczestnictvn. « | ¢ ¢-j yO¢cwO8®O | ¢«x8"  -v-1}¢-j «
wWEz| x| £ a £ «ag" -¢|fv] © ¢t rtv{O¢x~ “xz £ y©¢twos§
a|l x¢|fe&t-v{ ® "-"0"© ©OjE£ ®xC¢|t ]xweCES8" X~ hve®xS8§"¢
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NEC«x!) 8}t }x8" jEfe k«BoXv}tE| REJtGtv{ w! £zt Ec«

©j £ «t "E ol ®Xx«| WO} x E£!t® « #B!l ®-o0tw~©0? zw- ®tv{E
funduszu.
NEC«x] 8}t i £&x Uu-N WE~£¢tc¢t «-"AvO®C| x « |Jtijtv{

v{-ut? &xn Wyspexj@lizotvgnégo Programu Inwestowania oraz statut wybranego
yoOtwoOg®®© WEoO8®V®t}A “t~A jE£& | «£aNA

"NEC«x]) 8}t }x8" Ixt |®E«tc¢et « ¢t8§ foc¢c-j WEC| O j-v
£ ®-jt" «ta@&tx ® Xvx¢| x? ol ®- V®- j « £~ x8| x £
tt wWR«-Vv®t}¢e-v{ « ®«| A®~O -/Zprowadzonydh bdpdwiednijn; © § x |
przepisami prawa w tym zakresieKE ¢ « x | 8}t } x 87 P'xt | ®E «t ¢t « ¢t}
~"E!) - g} ®- WE" £&Xx¢| © ©o} ®X® YOCwO8S® ¢t xz=e- " x} &

®t 87 | ®x a&x ¢¢|tx§j" f®wtxez| £t

NEC«x] 8}t }Xx8"T | XtEW BECttE t®"«E x| CA|zt© ® xwgxjikajzt v { - u
£~£ | wO®AAaAW|] E!x YOCWOS® ¢| x ©wE£CES8|] £wof«| XWO®|t
NEC«x! 8}t g fw Xzt FodftwiAwx}jtitEa@® YN- J<t-x§E£E~L£AV |
it¢]o© tv-}¢x} « yOCtwO8E®O? «tt j+" EREEGZA N WECLESt €|t
«-8£~fav|] 8 t«~|] « WE  -v{V®t8EL£«-j fOuyO©OtwO8®OA

CE®E£8"t"Xx ®t 8t w- WE™ - VOAVX ®u-«t ¢]|t | Ew~0m - «t
£EC«x,; 8} ] xweCE£8" X~ hv®Xx8§"¢| Vv «t 8" £80}x 8|t £wn

>

d) «-8"t" ~EWN~-O0®|XL]@®" PXWEES " X~ hv®OXE8" ¢| Vv"™ «t ©u
1) j-=a"t "t al Ew~E« o] x¢]| fa&t¢-v({ ® "-"70"© £w~08o|)
¢ X®«" E£v®C| x ©wE WE~E£Ct¢]| © £w~0Or| x¢|t ]JwweEE" X
Txlil el x w«EvV{] w¢x wEABYRIV{E| & « " xgoDhiww | x 8§ X
j-vxe-?2 « ~"E!'-i ¢t8 Am|"£ £fwifOum| 2¢ |doie [ExavECARY
«-¢|] ~t ® £~£ |V®CEL£AV]|? ®t ~"E!x YOCwO8E® ¢| x =
2) j8®x ~|x WEV{fw- YOCtwO8®O of«| f~8®t}A jt| "~ £aN
T~"-«E« ax" " "£ fOuy©¢twO8®OA YOCWO8® ¢| x ufwe®]|:>

8§ "t ¢ £ «| Aheody Funduszfbez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

e) ®t j|t¢- ] XW¢ES" X~ hve®x8§"¢|v™ «t ®«| A®t ¢- v { ®
hv®x8 " ¢| v  «t ®«|A®t ¢x ® |¢¢-j fOUYyOCwO8®xj ; Em

] xwe £8" ~| hv®x8" " ¢| v’  «t } xwexz£E fzQu yuS tNvCRBt®RC Xx;¢f| GEul

} xwe £87 ~| Ove®ex 8" ¢C| v «t « | ¢ecC- f OQOuy©two8g§®O0 ; f Ol

jednoczesneumorzenie] x W¢ £8 "  x~ hv®x 8§ ¢| v «t &t 0 Ou|y©O% wOt§ |
a| x¢| fetx ® 7 IedndstekQlczegtn®twa v tvybranmy Subfunduszu Docelowym.
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atu-v|x ]xXwe¢E8" X~ hv®x8 " ¢| VvV «t « fOuyo©OtwO8®O WEvV
onf «o"-¢|fv]|] © ¢t itv{O¢tx~ fOuyoOtwO8s8®O© WEVX £«xz
] XWCESE X~ hv®OXE§ ¢| VvV «t « fOuy©twO§E®O© &! Ew" £«-j A

mtij|]te¢et } x§8" Pxt | ®E «t ¢t « ¢t § " fto¢- | We| © j - vXx(
£ ®-jt" «t@&¢tx ® xvx¢€¢e| x? o) ®- V®- j « £~ x8| x £
¢t wWR«-Vv®t}¢e-v{ « ®«| A®~O -/Znprowadzronydh bdpdwiednimi;, © 8§ x |
przepisami prawa w tym zakresieZt j | t ¢t } x 87 I Xt | ®E«t ¢t « ¢t }u
~"E!-j @m!® WE"£&x¢|© o! ®x® YOCWOE® ¢t xz-"x} 8§
®t 8§ | ®x&x¢| xj @wt ¢|t ¢t 8§ foe¢xzE

mtij|te¢t }x8" | xt | GECtICt®"«E BX|[CAZ2O© ® xwi|¢ |Aw v {-ut?
£~£ |v®CEfav|? ®t ~"E!Xx YOCWOS® ¢|x of£CE£8§| E£woE«|

mtj|t¢t wfw xzt E£ouftwAwx]) ticEa&EM© UN-4-CXF~£av]| 8§t «
« fOuUy©OtwO8®O© WEVX £«- @X8Ct¢|v KitxzifAA |&EEEAG ~wWE ~hE
«-8E£~£f£Aav| 8§ t«~| « WE -v{VO®t&Ef«-j fOuy©OtwO§®O A!

] gl ®-ot w~07? zZw- ®t j |t ¢t ] XxXweCE8" "X~ hv®x8§8" ¢| v’™ «t
¢| 8 ®x} ©Ou ! E«tx} 8§ t«vx £8"t " -a Wipreypaeke, gty - } ¢ x }
«-8£~£aN 8" t«~|] £@"t - jt¢]|] O tv-}¢x} 8§ E£8L£«t ¢x}
} X8 «-*k8®t ¢| & 8§ t«~t £8"t"- jt¢e]|BO tv-}eEex} «
hv®xs8 ¢| v «t jt ®E8§ tN WE~£/Ctef« -@E§-tw{t 72§ "' tEwedeH Vv
zwrotowi.

CE®E£8"t"Xx ®t 8t w- WE" - VOAVX ®u-«t ¢]t | Ew~0no - «t
mtiji|]te¢- ]xweCEE8" X~ hve®OXxX8 " ¢| Vv «t 8" £80} x 8|t £wof«

) sECE«EX} «wov™1t " - OQUEe&x|'t§X WE- F PUYy O¢C WOE ®O

1) hv®x 8" ¢| ~£ «| g ®- §" ©OR@rwestydji,itit K€ £ WEX WE«ECt T{ t ©
«ag"t’" wWE f2OuyxXXo® wog ®Px §| x¢| t Kvety lub'kwotwt ¢| a© t v -
"AV®etxXx} «-8£~f£av]|] ¢|x «-®&E®x} ¢| & ~«E£E"t?2 }t~A
jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod
«t ] ©¢~| xj? &x £~} x8 wvf£j|fw®- we| Xxj Ew~0OCm| x ¢ | 1
Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych

2) PBt«f wWE£ ex| C«x8" -v}| a | ®-S8bfuGdnsey jedernraz@x § © ¢ | ~ £ « |
roku kalendarzowym.

3) c|t«E wE ex| ¢«x8" -v}| ¢| x g ®- §" ©z O} x « |
hv®x 8  ¢| v «t « ®«|A®~© ® | v{ mtj|tc¢cA

4 CcE£8"tCE«| xXC|t | A t< WE" - V@AEX EWRE|«j X wk{E{ ~

5) Reinwestycja } x § © |i«€tee © - ~£ « Pt tv{ «-8mxv}it | ®F
| C«x8 " £«tC¢|t? ~"E!-v{ O©Ojf«t "£ ©m!®x«| WO} x

g §ex"¢| x¢|t a«|twv®xd ¢t xe&t-v{ ® "-"0"© ¢| x>
YOCWOE®O® £!t® u"fwetx} «-vx¢-Ucgesthictw;av| T~ - «Ec«
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1) ] P t® x ¢ x"x] il ¢CE«x} | xt | ®tv}|] ® xvxe¢|t hv®:
- ® xvxa ¢zw-v | kxz£E l'xt | ®t v}t ¢t 8"t m©} x s
kalendarzowych od dnia:

a ®"£&x¢|t o] ®X® hv®X8 " ¢C| ~t YOCWOE®O" ® X VX
u Dystrybutora

albo
by ©®C¢Ct ¢ | t Ftv{©¢~© utc¢~£f«xzE fOUYyOCwOE®O?
ux®af£al xwe| £ ¢t | tv{O¢tx~ fOuyOtwO8E®O ; ®t
§~"twt¢x ® xvx¢|x © W-8" | -u©"E£,1t? }t~ |
ubDS8" | -uG©” £ t? t «m "t "t } x 8" WE~EC- «t ¢
Subfunduszu),
- ® xvxa £f£wsPo|Ooel|-t«| x 8| xwj| © wt¢| ~t x¢wt] ¢

stosownegozleceniae | ®Xx ® hv®x 8§ "  ¢| ~t YO¢twO8§®O ©u £w
@eAwt ¢| xi hvexgvxX¢|-tx fwz@o|®x ¢|t 8" t"£ 8|t 8§
- ® xvxa "M"EC«Xx |-BE| Op" mk| kt & xwj| © w¢| ~t X
®" £ &xXlakgniae ] ®Xx® hv®XE8§" ¢| ~t YOCwOS8 ®O ©u £w
eAwt ¢| xj hve®x8§"¢| ~t }xz£f£ ® xvxe¢|x ~£C«x,| 8§}

Towarzystwo:
- « Bl ®-otw~0 @ofwWXhAifxuw®|t"tc¢e|t tu- | v®u't
na Koncie Uczestnika Fungg ® © u- "t "t ~t? }t~u- ® xvx¢|x ¢
terminowo;

- « @ ®-otw~0 ® -REwWARA} fWwxOCwPKkEC]t¢|t? tu- « 8§Oj

£E" 1 ®-jt" "t~A ~«£°f }t~A £7]®-jt"u- « ©ol ®-o0
zrealizowane terminowo terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek
hv®x 8" ¢| v’ «t £o| x«t}AvxzE ¢t wt ¢ A ~«£7 £ 7?

®t o] 8§t ¢t ¢t NECv| x hv®x8" ¢]| ~t YOCWOE®O n©f
® xvxe¢| x £w~OCo| xC| ermBav@ "t " £ ® xt | ®L£ «t ¢x

j Bl ®-potw~© ® xvxa "£¢«x| 8} | ©u mtj|t¢- ®t 8§t
§| f Ewof«| xwe| £A

CE«- £8®Xx ®t 8t w- uf wA 8" £8f£«t¢x « o] ®-80tw~0 I
Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zoSt€ ®" £ &£ ¢x « 8w £8Eu ¢ |

¢| x®z£we- ® ®t 8§t wt j | £o| 8t ¢- j | af«-&X} « c, £8§
}xz£ Tl xav| ©u tO© x¢ " -v®tEfav]|]? YOCwWO8E® ©f£wx)
we| t"t ¢t it} Avx ¢t VX DaWex-8AtL| x| - Ef8 W« ©-
Ewef«| xwe¢| v{ «-}tac¢c|xa O®¢t}x 8§|]f? &x wt A o
©®- §~t ¢ | t 8§ "  £8£f«txz£E «-}tac| xe¢e|tA | o] ®- ot w
«-}tac| x¢|t « Vv|Az©® DG we¢| ~t XxCAUtAg®tB «- v{

gl te8yx| £«xz£E ©u we|t «B"-«© al!fw~E« o] x¢]f
Zlecenie jest anulowane.
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N £ - a £~ -7 X ol ®x® YO¢twOE® ® "~ -"©"© a«|twv®e
YOCWOE®E«| ©! ®Xx® gEWENVNO@ELEIN®EMN? «~ WE! 8O ex- £ X} (

' £8§®VO®XxC|t £w “mEwj| £ 0?2 ~"E!xz£f wWO®|t"t¢]|x u-";
zlecenia.

j gl ®- ot w~0 8" «| x| w®OXC]|t u"fwex} «-VXC- jt
Uczestnictwa Subfunduszwanej kategoriY ©¢ w©O8 ® WE~£¢ O} x s £CE£«Cxz£
] Xxw¢eE£8 " x~ hv®x 8§ " ¢| v «t ¢tu-"-v{ £]t® ®u-"-v{ =«
wyliveEetx} vxe| x | WE~£¢0}x ~£!x~"- ®ta| 8§E« ¢t -
cf¢| xa | 871t "t y|C¢te8E«A ¢t 8§~0O0 x~ u"fwex} «
gE«t ! ®- 8§ «£ WE~E£¢O©}X 8§ £8EL£«¢-v{ wEo"t  iwf ~£¢

§" 't "f y|]Cte8E«A £!t® WE YOCWOE®O « vx © «-!E

®t «-&*EC-V{ ~«£° hv®x8§ ¢|~£] YOCWOE®O WE~EL£C¢O} A\
of C¢| x«"tav] «| x «- | V®EECX} vxe¢]| xA

i VX © «-!E«Cte¢|t X«x¢ YEEWOERO?8 ~I"tE! @rv GWESECE|t

] xXwe¢ £8" x ~ hv®x 8" ¢| v’ «t o £ ¢ x«"tav] «| x « - |
8" £8f£«C¢-v{ «m"t" ¢t tv{O¢C~|] UuUtc¢~£«x "-v{ hv®
1.7. j §~t ®t ¢| x E~£ | VvV®CEAV]| ? « ~"E! - v{ YO¢twO

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

YO¢CwWO8® | E£&x ®t «| x8| N ®u-«t¢|]x ]xwWEeEZ8" X~ hv®X!
WE~E£C¢CtN «|t]-zEwe¢x} «-vxe¢- | 8 £7¢x} vefav| T~
YOCWO8®OA | gl ®- ot w~0? E£E£WAE] -ttt &atl O¢F & v X E"
gl ®Xx® ""£j] 8}t ®u-«tc¢]|] x ]XWCES8 X~ hve®XS8 " ¢| Vv «t
¢|] & w«t " -zE£weC| x? ¢| xo] ®~]tVv®t}AV- }xwet~ w«|

YOCwWOS® | £&Xx ®t«| x8| N £w~0Oo-«t¢|] x ] xweCE£8" x~ h

- « £~!'x8|x wW«EvV{ “-z£f£wg¢| §Ojt «t! " f£av] £w-~
hv®x 8" ¢| v’ «t £, t® ] xwCE8" X~ hv®x8§"¢| Vv ™ «t ?
~«£"f ©! ®x~!tv®t}AVA DC8 «t! " £av| T-~"-«E« Y

- ¢| x j£&Ct WE~E£C¢CtN «|t|-zE£Ewe¢x} «-vxe¢- | 8§87 E£7¢C
¢| x®t xe&t-v{ £w YOCwWOE®O?

WEWEt " ~£«£? « B! ®-8tw~0? £ ~"E!-j j£«t « | © A u

NEji| 8}t Ew~OCo-«t ¢]| x ] XWCES" x££ EXY @ESE ¢ N ®d t« | W8

£~ x8 w"O&*§®- ¢l & E "-z£we¢]|]x ¢|]x B ®X~]tv~et]

Ew~0o-«t N ] xwe¢EE8" ~| hv®x 8" ¢| v  «t « £~ x8| x ¢]

zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypt = ® ~ - 7 ©" © £ w-~

] XWe¢CE£8" X~ hve®OXE " ¢| VvV «t? YOCwWO8S® | £&x E£w~0n- «t |

YOt WOSE® jE£é@x ! E«t¢| xee ®t «| x8| N ®u-«t Aljame ] xw¢ £
't " - v{ ofamSEbfunduszuAllianz Optymalnego Wzrosttna«t ! ©¢ ~t v{ £~! xa £
odpowiednio w pkt 28.11210.1a £ ¢ | &x } A
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e. C£¢Ctw' £ £w we¢|t wvfo] ®xw®t}AvxzE w®| xa mz; £jtw

hv®xg§ ¢| ~E« ®t «| x8®t §|f ®u-«t¢|t | E£w~O0u-«t ¢

Subfunduszu.

1.8. b~! xa x@4&«? ¢t ~"E!-v{ 8A ®u-«té¢x ]XWCES"
] xXwe¢eE8" ~| hv®X8§ " ¢| Vv «t 88A ®u-«te¢x ¢t " x| x¢| x e®X

1.9. \¢Cy£] jtv}ix ¢t Txijit” fFUE«| A®R~E« ©mEwWt ™ ~£«-

YOt WOE®O? «!t® ®Xx «8§~a!®@@xd|X§EEU L« | A-RO} AWy
® of£8§|twte] XxXj ]XWECES8" X~ hve®XE§"C¢C| V™  «t «]| Aee

dochodowego.

a. buf«| A®~|] ofwt " ~£«x YOCWOS®OA
mzfgwt¢|x ® t! A I ©§8 A D =m~" DC ©§ t«- ® w¢|t DH
gl t«tC-v{? WEV{Ew- y©twoOs§ ®- | ¢«x8" -v-1}¢C-v{ ©" « £
©®- 8§~t¢tx ¢t " x| -"£]]©j e®xv®-vof£8§of | "x} cf£ 8§~]| x]
prawnych.

b. buf«| A®~|] ©wEfwt " ~£«X hve®x8§ ¢| ~E«? uf wiv-
Napo®8 "t «| x t} " A FCt ©O8" A D ®~" H< ©8"t«- ® we¢]|t |

fizycznych?  wt x} & e 'vt{«Etw-c VEb8CcEGQI? y| ®- v®¢-v{ O®- §~t ¢x ®
| t«x8" -v-}¢C-v{ w®|t"t}Av-v{ ¢t o®OW YyE| K| 8| t wdt

«-8E£~£av| DL8 «-m"tvte¢x} ~«£"- WEV{EWOA W t vx E
o] ®-}i©}x 8| ft? &x }t~£ ©| x| «8®Xx E£w~0Op-«t¢x 8A }
¢t} «v®xac| x} ; ix"E£wt Y\ Yb<A

WEV{E£w- O©O®- 8§~t ¢x ® " JubRZEQodAi&z&ax. @ tsta@ytz tiniat20 kivietnia ~ X
2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnegd®? wt x} & hoBaZ t AxMKKE? \£* X¢ x £ achodofegd £ w ©Ff SWE u

y| ®- v®¢-v{? } xa&é&x | ¢t af W8 "t «|, 08 ®V|GEXWRLXIAVO| £24 -£ |
£8®V®ft wCEAV| - ©OUE \OtmX}?x VR@rRHY i PSUst@wy eclKE i [IKZE.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PDddPdochE w© £ 8 ®v ®f w®t } Avxz £ ¢t
Zwrotu lub ORf a v | Z«!xfz'£©@ a! Ew~E« ®z! £jt w®EC-v{ omz \ "X «
\'"mX oful|l x|t 8§|f ® -v®t" £«t¢- wmEWt X~ « «-8E£~EF£a

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust/®awy PDOB § ®v ®f wj®t }jAfvee | « £aN
Ew | ve®XC|t Ew ©mE£w8 "t «- Eofwt " ~£«t ¢| t wyns'da - ¢t
«-8E£~f£av| £~ xa dag\xym*A hat t&j| [xt € \jAXa"t "t ® \ *"mX
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£~!xa £¢-v{ orad @ mX«|8X tBEIX ©!®- v{Ew ® |¢¢-v{ A&

10 ust. 1 pkt 9 Ustawy PDOP i podlega opodatkowaniu ry¢z" £ «t ¢ - | ©“E£wt " ~| Xj « «:
przychodu. Natomiast p ® - v { Ew Z®rotu z IKZEfo@ega opodatkowaniu na zasadach

£ZE ¢-v{? t f£UEL£«| A®Xx~ | £® bpI®x@| WOt XXE€- pE£wWt  ~O §
] x&x | hv®ex8§ " ¢| ~ }x8" E£8L£uUM| ®t WEVE |EWEKA 2® ®t-§tOw-
YOCtwWOE®O j£zA | E&¢| N §|t £w " -v{ £o]|]8t¢-v{ oEf«-
gt a8" «Xj i | x} 8vt ®t i | xX8®~t ¢ |t ©u afu-"© hv®xS§

s fW«E}CXxi© £ofwt ~f£«t¢|] © A

c. buf«| A®~| wEwt " ~£«X hve®xS§ ¢| ~E«? uf wiv-
WEV{E£w- £8Eu w©lt«t¢-v{ £!/t® }xwW¢EE§ x~ £! 2zt ¢| ®t v-
O®-§~t¢tx ® "~ -"©"©0 OW®|t"© « yOtwoOs§®tv{ | C«x§" -
Cfw Xxzt}A E£REW®tSEt®|[{O E£~! xad £¢-v{ « ©O8 t«|x ®
WEV{EWE«-j £w £8Eu o!t«t-v{A ]x&x | hve®xS§ ¢| ~ }>
WEV{ E£EWE« ® " -"0"© Ow®|t"©® « YOCtwWOS®O |£zA | E&t¢
Rzeczpos £ | "t c£ 8~t ®t«t | "t ® ©ta8§ «xj 8| xw®| u- h

cfwW«E}Cxj] © £mfwt  ~£«t ¢]| OA

YOtwO8® ®t 8" | ®xzt? &x ®x «®z fwoO ¢t yt~"7? | & £uUEf
Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w cel ©8 "t x ¢ | t FUE«| A®~E«
«8~t®t¢| x } x8" ®t 8| tzc¢e| fv]| poradyfplawnej- wE£ ] t wv- w©Ewt "

1.10. Wskazaniedniaigodziny« “ - i w¢| © | | x}8vt? « ~"E!-j
}x8" jt! " E£AN T~"-«E« ax""£ ¢t ]xw¢ES§” ~f h
j-vxe-? t "t ~&@x j|x}8vt cOu | ~E£E«xt¢]|]t wvx¢e

Uczestnictwa.

YO¢tWOSE® £z"t §®t v xpywania @ednostek ¢UczestniftwaE w8 ®v ®x z E ¢ -
Subfunduszach £! t ® jt! " £aN T~"-«E« ax’ " £ofGRVOPxWE £E- v
Subfunduszyw Internecie na stronachwwwallianzpltii £ | t ® ¢ | X ®«" £Ev®¢| x ®©wE£ } X
o EAC| xW! @7 |éx £ w¢e¢ |t ! £u £po BniuEceny dagodzing@a0} A v x z £

1.11. X" Ew- | ®t §tw- WE~E£C¢- «t ¢ ««-VXi¢- TIT~ «k
SubfunduszyE | t ® £a«| twve®Xxe¢| x ofwj| £ @oubPbo kE®W] A (
y|¢te¢e8f£«-v{ £ ®z£w¢fav|] (x"£w | O®t8tw «-vV
c| £8ox~v|x \V¢CyE£]jtv-}¢-j ® o) ®xo]| 8§tj]| WE’
| t«x8 " -v-}¢-v{? t “"t~a&x £ ®z£f£we¢fav]| | ~£]

YOCWOS8® |o¢f« X|§"--~wA- } ¢CAA
a mt §tw- WE~£¢-«t¢|]t «-vxe- T~"-«E« YOCWO§®O
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WE «-VXC- T~" - «E« YO¢CwO8S8® 8" £80O} x o, ®xo| §- (

l'tv{O¢t~£«£av| £]t® ol ®xo| §- | £®uL£] ®RAWOXC| t | ¢
sprawie § ®v ®x z E ¢ - v { ®t §t w 't v{O©¢~£«£av| y ©¢ woO §
FUE«| A®RO}AV-| « wte¢-j WE|© j-vxe-A
T~" - «t yotwoOsg§®O0 £)t® t~"-«t §OuUyOCtwO§ ®- « - VX
REUE«| A®t ¢ | t §©uy©¢w©§®— ©8"t t §| Awexctwe| ©
8o | t«E®WELC|t y|¢tCeC8E«xzEA T~" - «t | REUE«| A®t ¢
«XW"©z «|t!-zEwWe| X £8®tVE«ttx} «t! " E£Aav| ZEW®|
at W®| xa j-vx¢t- YOtwOSE8® B fOuyoOtwO8®O© WE~E£¢O} X
f «-vx¢t- T~"-«E« YOCWOE®OB fOuyo©twOg§®O?
1©8"t x¢|t «tta £H@¢WQ§®©@|)\®
1©87°t x¢|t jtl| " Eav| T~"-«E« ax” " " £ YOtwOE§ ®
jednostek uczestnictwa.
jt! " f£aN T~"-«E« ax" " £ YOCwOE§®O B fOuy©OtwO§®O C
YO¢twOS®O B fOuyOtwoO8®O© £ } xz£ @®EUE«| A®tC| t «
jt! " £aAN T~"-«E« ax" " £ YOCwWO§®O© B fOuyOCtwWOE®O =
OV®x 8" ¢| v™ «jtt !}'xf88'v | Ex<¢'t- «E« ax” " £ YOCwO§®O B f
gl ®- ot wt } Avx} ¢t wt¢x ~t " xz£]|Xx }XWECEE"  x~ Ov

kategorii jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny. A
at mE£7 ] ®xu- £~]xa x¢|t jt] £a/8BPO w¢W®« oawt}Av

wt ¢x ~t " xz£] | x }XWECES§" X~ OVOX8 " C¢C|V «t « WC| © |
«a"tvEeEe-j B «-wv"tvEeCe-j; O}f " x « | x}x8§" ) ®x OvV®XSE
"§ltz] jtv{Ot~-£«x fOUyOCtWOS®- ! £ « tEW®E Ctxu -§ AC t «
~t &&w- W®| xa j-vx¢t- u-"£ jE£& |«x £~} xa x¢|x jt
Ftv{O¢C~£«x o] £«t WRECXLt BBWXEW,| fOOYyOECWOE®OA

mt «|t!-zE£we¢| x £8®tVE«tCA «t! " E£aN zEw®| «A §~"t
DADA vx¢tf ® teE£®@kfxzBD {}IxXx-0Ol v{]|]|] «t] " £av]| z£w®
DAEA « ©!®-8tw~© u!t~© vx¢-? £ ~"E!x} jE«t «
i Ewx © «-vxe¢-? zw®| X «8®-8"~|]x ®¢ttve®Avx wtex
Ux ®o £a) xw¢ | (poziom 2 hiefahiwat®d v| zE£w®| «x} <N

DAFA « o!®-8tw~0© u!t~© vx¢-?2 £ ~"E!x} jE£«t « o0
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalnes £®| £j F { | xjt 1 v{] | «t |
jt! " E£AN ZEwW®| «A 8§~"twe]| ~Ec« £E«xt ®CtER®E«BEG IV EX
£ w8 frwe¢x ~© 8- ® z£E£w®| ¢- EFMCC ; we«eOW®| x8" x}
TEwx x| i X" E£w- «-VvXC- 8§~"twe| ~E« E~t " 2?2 £ -
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Uzgodnienie modelu lub metody « - v x ¢ - T~" - «t YO¢CwWOE®O &) ®x o

wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed
zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.

CEwXx X «-vxe¢- 8§~"twe]| ~Ec« £ ~AF 20 ffw X'zB |} -Av {£ ~j! &«
g} ®xz AWE«| ? ¢| x | ®tw®| x} ¢| & |[t® « | £~0A

j @l ®-otw~0© t~"-«E« | ®FfUuUf«| A®t A y| C¢t¢8ELE«-V{M
1) a| x| «£7¢-j " xlj]l¢]x ®totwt ¢£av|] ¢|]x w" ©OR§®
¢| x mE£w xzt" «-w"O®&x¢t|] © £]t®
2) ¢ xafEw xzt} AvE-ud{f vax w"vSeEti- v{ ot o| x! E« «t! £
af" AVR®EC- v{ ® ©ji £ ®x ¢ | xj af£ 8| twte¢-v{ ol
«tl "f£av] £«-v{ «v®xac| x}8&®x} xi| 8}]
WEa©O8®v ®t 8§t «-vx¢f ,x'£w7\ §8~£) -zE£«t¢tx} vx¢-
efektywng 8§ " £wv- o] £EvX ¢ T £«x}? ® ©O«®z fw¢|x¢|x; £wao |
j-vxet ®t cﬁiéﬁ\x}\/{ﬂ:ﬁwx @-vx¢- g £ ®« t}AVA «- ®(
§~"twe| ~t t~"-«Ex ©Ou ®EUf«| A®tC¢|t BDEo! ®x® B! G
ol @xE& - @| x¢| f &¢- v{ ©u WEV{ EwE« | «-wt ~E«?
©«®z ftwe| x¢| xj ®t"£exada WE  -VOAvVv-vVv{ | -0®-~t ©u



O®¢t ¢ - v{ i X" Ew ¢t £E8®t VE«t ¢| x «t] " E£av| ZEW®| «

«Xx}av]|] £E«xx WE §AfE £u8x| «f£«t ¢x ¢t | -¢~0 « 8BESE
a] ®-otw~© zw- wteé¢x £u8x| «f£«t ¢x ¢t | -¢~0 ¢] x
wt ¢-v{ ¢|] xXE£u8x, «E«t ¢-v{? ® "-j? &x «X «8§®- 8" -
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dane obserwowalnewt ¢ x «x} av]| £«x WE | E£wx © £w®«| X! V]| xw
©Ove®x 8§ " ¢| v- | -¢~© BE£wv®t 8§ «-vxC¢C- §~"twe| ~t t ~°
§o£8EuU umlihmERA! xw |

1. vx¢- wsf£wfuc¢-v{ t~"-«Ec« ©Ou @®EUL«|A®t & BEV{

2. vxet- | wxe-v®ee- v({ ©u “wEwfuc-v{ t~"-«Ec« ©
~"E!- ¢]x }x8§" t ~" - «¢-?

3. wt¢x «x}av|f«x WwWE jEfwx © |¢¢x ¢|~&Eyx¢-8A £
Eu8x | «£«t ¢x « Ewe| x8| x¢| © wf wte¢xz£g §~"
§®V®XxZzZE ¢C£AVv| M 8§ £o- wl! £vxe  £«x | ~!®-«x w
CE " E«t¢c-v{ ol ®XxwW®|t"tv{? ®t~"twtcect ®j| x¢¢E:

4, wt ¢x «x}lav| £«x BE «| X] WRECECX &) ®X® | - ¢x~

Dane nieobserwowalne- wt ¢ x «x} av| £«x WE jEwx © E£o]tveE«-
«8®-8" ~|v{ «|t}-zEwe¢-v{ [Cy£]jtv}] WES"fuwoe-v{

o! ®-}j£f£«tt-v{ o!@x® OKOX§tIGA~Fx ! «6v@Z-~«E! X £§
i X Ew- | O®t8§tw- WE~£¢-«te¢|t «-vxe¢t- T~"-«E« fOu

- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

m ®t § ! ®x&x¢| xj ®two]| §E« WE " -VO®AV-vV({ £E~t" ¢] x¢
B E8 "t CE«| XC|tj| ©E£FN HBOS T RPOAWwWX ¢4ttt Cxxz £] | X £~
1) akcje;

2) prawa do akcj;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

J< w"©&¢tx wto]|]x]- «t]Tf£av] £«xN
8) instrumenty pochodne;
L< vx| " -y| ~t" - | wuczesWictwawemifoware pkéz fudusze zageahiczne
oraz
| ¢8§" - "©v}x «8mE ¢xz£f | C«x8§ E£«t¢|t jt}Avx §| xwe
jt! " E£AN zE£w®|] «A §~"twe]| ~Ec« £~t° CE" E«t ¢- v {
¢t§'fo©})\v §of£8EuUM
N«xw"©z £8"t7¢| xz¢&£E W(ﬁ)l§)nyf1van|awyzeﬁykursu|usﬁaiorxegov| X
a) « o! ®-8otw~0 §~"twe]| ~E« £E~t" CE£E" E£«t C-v{ «
«-®¢t vetc- | £z"t §®td« E£}oxt§ v |©O |£8 ~E@Lt| 8~ ¢Atfjv
£ot |, v| © £ £87t"¢|] WES8 " fwoe¢- «8 | WGKEVE XEWELWEC
lokat,
b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
«-vxe¢e- §~"twe]| ~t £E~t" ~£,®-8"t 8|t ® ~0] 8¢

c) « ©!®-otw~© 8§~"twe| ~E« £~t " jednblitydh@twe - v { «
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2)} x @&x | « We¢|© j-vx¢e- ¢| xwe£8" fa¢x ,8Adany ©} §- <
| ¢8" | ©f x¢° a £ 8|t wt CE " £«t ¢t « } Xwe - ® 8-
®t " AVv®C| ~© jskdj polykiwE" £ | WH x«-vxe¢- 8§~"twe]| ~t £~
transakcyjnego ze wskazaniem koszyka obrotu;
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3)} x &x | « WEK@DEG-¥x¢Ex 8§A ~0O) 8- «-®CtvVvR®ECX ®z £V
RE§ " t¢| xOwt || ~E&xN ¢t }t~£ U ££jux})z Zx¢x|)|v c}
danego instrumentu;;

4)} x &x | « W¢|] © j-vx¢e- ¢| xw£8 " foc¢t }ix3glub vxet «
«fE ©jx¢ £u! £ E« ¢t wt¢-j 8§~"twe| ~0© £E~t" « £v
of O®zEwe| x¢|] © ® Wxo£®- "t | ©8®X j i £E&x ®E£8 "t N
j-vx¢-N 8§~£!-z£«t¢A « 8SufS8Eu ©jfeée | «fjt}Av-
«t )] " £av]|] zEw®] «x} « w] £EwW®X «-vXxXe¢-? « £w#t]v] O
vxef ¢| x!E&¢|AvxzE §|f | 8§ £ ¢ x &§~"twe| ~t? «
i celu ekonomicznym

5} xe&ex | wo®| xa «-vx~¢- ¢| x } xrsakcji Baaktywhlymyynkw ¢ | X | w3
«Xw"©z E£8"t"¢| xz£f£ WwWES " fwe¢xzE « jEijXxXCv]|Xx WE-~
©8"t £¢xz£ ¢t t~"-«C- | :-¢~©’) t -inrej, ustpl@eje t w~ ©
gl ®x® ! -¢x~ «t!] T Efav| §"tCE£«| Avx} B8ERBEU £wo.
©if£& | «|t}Av- O®-8~t¢| x «|t|-zEwe¢| X E£8®tvVE«t
6)« ©| ®-o8tw~0? zw- 8§~"twe]| ~ £E~t" } x8" @& ®xwj | f
e-¢~0? «t;  "f£av|A zEw®| «A }x8" ~0©0; 8 ©8"t £¢-
C! ®- «-UE!'®Xx ! -téewzg"ExtXWE| wt t fv~t 2?2 ® «-"AVE
«t ) T EAvV]| £«-vVv{ «-Xil| " E«t ¢-v{ gl ®X ® f~t ) u- ct e
¢t 8§ fo©O}AV-j| ®t8twt |
a) «x-UE!l© ! -¢~0 z"E«¢txz£f WE~£¢0}x §]f ¢t ~ £

kalendarzowego,
b) kryteriumwyu £! © ! - ¢~© z"E«¢xz£ }x8§8" «£ ©jx¢ £u! £
£~} x8| x £8"t "¢ xz£f j| X8| AVt ~t x¢Cwt | ®L£«xzE£”"
C) « ©| ®-otw~07?7 zZw- at o x| «t ! " E£av]| £«- ¢ £ «x}
i £ix¢v]|x ¢| xmf£®«t t}AvV-j ¢t WE~£¢mew x w©f| [
g©¢~v| x u<? " £ «-vxe¢t " xz£ ©oto|]x|© «t|]TE£av
a| X «8§®-j 0©OF £¢t ®E£E8§"t"t vxe¢t? ®zE£weC]| x ®
d « ©} ®-8vtw~0? zw- ¢| xjfe& |«x }x8§" ©8"t x¢]| x
WEBO©O8®V®t 8| f? XxXWBEXgE| x¢ U@ | ©Ff | -¢C~0? =©] ®-}fv
vXxet | ¢8" 1 ©ijx¢" " © Owegg8 " faoc¢| £¢CA o] ®X® 8x, «|
aOu | ~E£E«t ¢t }t~£ U ££jux;z Zx¢x,||v c| | VX
publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgadeniu z Depozytariuszem
i £E&x ®E£E8"tN ®t 8"  £8f£«t ¢t «-vxe¢t ©of «t! T E£Aav|
e) w t | ¢8" ! ©j x¢" " E« w" ©&¢- v{ | ¢¢- v { ¢| & xijl-
¢C| xj£& | «x }x8" ©8"t x¢|x | -¢~© z"E«¢txzE§£
~«E" E«xt ¢t w £ 8zatWierdzonych §przez «Towarzystwo systemach
uy £~x, 8~ v{ afu| x| tcex 8§ A ~«E£" E«t ¢t ® £8°
systemie;
fl « o]l ®-otw~©0 E£u}fv]|t ¢CE£«x} xil| 8} | ¢| x8~t | u
EVXeEt t~"-«CEAV]| !-¢~©0 Off w®CX PEt SR WE ™ t « |
«E ©j xXCE£«-v{ af O®t~£av®x¢| O© ©| x| «8®XxzE @X
CE"£«t ¢|tN « £~} x8|x j|ltftw®- we¢|xj ¢tu-v]|t t
«-VXC|tex ®t ©of£jiEVA jE£wx ©? « 8§®VE®XAHQE C¢C£Aav|
gl ®xa" - «E« w|x¢|f&t-v{ ® ©0«®z fwe|x¢e| xj ! -¢
mt 8§-~"twe¢]| ~| E~t7 ¢E£E E£«te¢x ¢t t~"-«C-; | -¢
. ¢x~ z"E«Ct- «-®Ctv®EGe). ®E§ t" ®zZEWC| X ® nx
7)c:®-v{£w- EWEX " ~£«x £w w'vedtty {| vw@ta | 8| {E «® z«ft W ¢
©8"t £¢-i| w t “-v{ wmto]|]x!E« «t! " f£av| Ef£«-v{ n!

8) WE i £ix¢" © ©8"t x¢|t vVXEe- at a| x,; O «t | " E£av
cE8 "t CE«| xX¢ |t | af«- RE®- | ?7 ¢t af” ] ®XU- «- VX
'E«eCt! " €AV ¢Ctu-v]|t? ® ©«®z fwe| x¢]| xj ®i |
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§of«fEwWE«t ¢-v{ ®wt ] ®x¢| t | it }AvV- | «m" -« ¢t
£87 | £&¢txXx} «-vxe-A

9QNECT |t ~7 - "X i ] CE«x? CE£T £«t Cx Ct t~" - «C- j |
wE 8" f o ¢tmomeht wgceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
jtl " £aN §~"twe| ~E« £E~t" fOuyo©OtwO8§®O ¢| xXCE£" £«t
®t 8" | ®xe&x¢| xj ©vE£E8 tCE«| xa WE" -EV@®AW{-N {« oEtEs vi®=-¢
§o£8EUM

D< w" ©e&t¢tx wotwa| x,; - «t )
«-vxe|t §|f¢ «XW"©Z «t

fEav| £«x? « T - | 87 - ®
£5V| ZEW®| « X} «-®Ctv®ete
¢ £u¥y

-
I

£otlv]| © £ jEwxX -8~£ ¥{ ¢ ®/{©«z®xfaw¢|«xE¢«|xtp

~1 XxXw- " E£«xzE£E ©u G~" DAF « 8®V®xzE ¢£av| « £ot !

E< w"©e&tx oto|x]- «t] "£av|] E£«x ®t«| x| t}AVX «uOw
t < « al ®- ot w~07? zZw- «UOWE «t ¢ x | ¢87 ) ©j x ¢ -
«-VvXxXe¢|]te-j omto|] x| xj w"O©&et-j «t] £aN "xz£ ©otao
®t 8" £8£«t ¢| © Ewof«| xwe¢| xz£ wot wt ¢ x z £ at o
®t 8" £E8EL£«t ¢- | E£wX «-VXet- « ®t xe&tf£av| £w v{t
pochodnego Iub charakt¢ - 8§ © - ~ | §n£8£uUuO ¢t | vet ¢| t £ o
©«®z ftwe|]tN « 8«£} x} ~£¢8" | O~v} | i EwX X « -
| ¢8 ' ©j x¢ E« wmEV{Ewe-v{? ®zE£we¢|Xx ® w~"A H<

Ewef«| xwe| x w t wte¢xz£E jEWK~0Ox]| -®«®zftwtivh}] &
z Aktywnego Rynku,

u< « B ®-8tw~07? zw- «UOWE «t ¢ X | ¢87 ) ©f x ¢ - '

«-VXC|]te- gt o | X | Xj w" ©O&t¢ - ? «E«v®t § «t |7 EQ

uft wl®| x 8" te¢E«| N 80Ojf «t ! " EaAvt! "£ZAWRE«XxE £ w" (

«KUOWE«t ¢-v{ | ¢8 ! Ojx¢ " E« BEV{EWC-V{< «-®¢Ct v

a~"A DAE « 8®v®xzE ¢£av| « £ot!v|© £ jE£wx G
- ®- ~t T E

- «Xz£E ©el o~"A
t® «t] " E£av| «uodw

©«®z twe| xC| xj |

«t )] T Eav] | ~«] wt

«-®¢t vR®EC- v{ « £ i Ewx X «"tav]| «x

cfv{Efwet-v{ ®z£w¢| x ® v~"A H< w©of£¢| &x} N

v o!®-v{Efw- £wWEXx ~f£«x £w w"O©O&¢- zdodnigr a| x! E«

®t §twt j| ©8"t £¢-j|] w t “-v{ wto|]x!E« «t!"£a
3) akcje i kwity depozytowe:

t< « B! ®-8tw~0 t~v}]|] £!t® ~«| E« WXoE®-" " £«-vV
afwij| £°-?2 w t ~"E! - v{ i £&ct « 8§ ~ti®dkpsiex j | " x ¢
We|t"te¢e|t? ~"E!-v{ t~v}x Zpkzywykoizgstariutmodelt t T ~" -
«8§~tA¢| ~£«-Vv{ E£WCEE®Av-v{ vx¢f t~v}| WE @offE
y| ¢t ¢8£«- v{ we®| t"t ¢E£Aav| Xil| " x¢"t ; vX et B®-
podsta«|x vxe- £z"t8®t¢Cx} ¢t T~"-«¢-j e-¢~O0 w t
Xi| " X¢C"E« CE£ E£«tC¢-v{ ¢t T~"-«C-j; e-¢~07

U< « B! ®-8tw~0© t~v}| £!'t® ~«| E« WXBE®-"E£«-V
sEfwi| £°-?2 w t ~"E!-v{ ¢|x j£&Ct «8~t® N xij|
dzl t"t¢]t? ~"E!-v{ t~v}x 8A CE£ E£«teC¢x ¢t T~"-
«t)] "E£aAaN E£8®tVE«tC¢A o] ®X® «-8mxv}it | ®E«t¢A ¢
I Ew®t } © ©8" ©z| A | a| X, «8®X} ~£ x}C¢E£av| g ®-
Reuters. Wprzypad © ul!t ~© j£e& | «£av| «-~£!®-8"tc¢c|t 8§
«t] 7E£aAN oDfwt¢A o] ®X® | ¢C¢A «-8mxv}it | ®E«t CA?
' W@t} © ©8§" ©z| ? ® ~"E!A gf«t! ®- §" «£ ofwo| §t"
o! ®- 0t w~0? «} ~CE&-}xw¢fvixwe£Es” "Xz£E£ T -10@
nl ®-}ji©}x 8|t «t] T E£aN ¢t}¢|ae§®)\A
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4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboguw oparciu o0 modele wyceny tych
£~t" ©o!®- ®t 8§ £8f«t¢]| © wt!tix ! E« przgpadka ¢ - v{ @
zw- t~v}lx xij|] " x¢"t ¢|x 88A CE£E"EL£«tex ¢t T~"-«C-j
PE8 "t ¢C| X «-®CtVvR®ECt ®zEL£we¢| x ® B£8 " tC¢CEL£«| x¢| xj =
5) niewystandaryzowane instrumenty pochodnew oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dlawt ¢ xz£ - o0© £E~t " -7 w©ol ®- V®- j ot |t x”
T~"-«¢txz£E£ e-¢C~ON t ufw -
t< « ©B] ®-8tw~0 ~£¢7
« «t ! 7 Eav| ZEW®| «x}
a| x¢| fe¢c-v{ ©w£ xzt} A
®w- 8§8~£¢ " £«t ¢] © ¢t w
l'x¢ " E«CEAV]| ? Ewof«| xw
b) w przypadku opcji: model Bleka-Scholesa,
Il < }xwe¢E£8" ~| ©Ovex 8" ¢| v i «t ? wvx| " -
y©¢two§ ®x ®tz:t¢|v®¢ £t .
« £wot v]| © £ £8°7 ¢c| £ £
| ¢«x8" -v-}¢C- ©u T-T7O" ©
ZEW®| «A }t ~]| X T I i | x
Ove®x 8" ¢| v i «t? vx,; " -y| ~t"
J< | ¢87 ] ©Ofj x¢" - l-¢~© =&
godziwej, ustalonejzgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3;

| <t - | C«x§"
V}x «8oE ¢xzf
X EAN| ¥ ~&t XEw
t? ® ©O«®z fuv
af w¢]| © £Z"£§®X¢
X8 " -v-1}¢- ©u " - " C
f et xz£ -¢| x«t ut wa vk

{ i £«t o f«-&x}? ufwiA 8§
©Ou | ~E«t ¢t « §o| t «E£®wt
t¢8Lf£«-j] YOCWO8®O =&
¢ - v{ gl ®x® wvEfwj| £ -
| x C¢CE£" £«ta « ®
i £Eex ®£8"t N ®t §"
i EVA | Ewx © ®zf¢f
| X|] «8®- «v{f
®x ¢t " tc8t ~
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi
atestacyinej, dajace] racjonalna pewnosé, dotyczace]
zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktvwow Funduszu Allianz
Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanvch w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestyveyjnveh, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tych zasad z przvjeta przez kazdy z wydzielonyvch
subfunduszy  polityka  inwestyeyjna  zwany  dalej
_Oswiadezeniem”

Do Zarzadn Towarzystwa Funduszy Inwestveyjnych Allians Polska Spolka Akcyvina
'i.'n-'StF,‘:'p

Farzad Towarzvstwa Funduszy Imwestveyinych Allianz Polska Spolka Akeyina
([, Towarzystwo™) zaangafowal nas de przeprowadzenia uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosc polegajacej na weryfikaci zgodmosci metod i zasad wyceny
aktvwow fundnsm opizanych w  Prospekeie Informacyjnym Allianz Due Funduszm
Inwestyovinego Otwartego (dawniej: Aviva Investors Fundusz Inwestyeyviny Otwarty)
([ Fundusz™), wraz z wydzielonymi subfunduszams:

- Allianz Niskiego Fyvzvka (dawmndei: Aviva Investors Niskiego Rvevka),

- Allianz Globalny Obligacji (dawnigj: Aviva Investors Obligacji Globalmy),

- Allianz Kapital Plus (dawniej: Aviva Investors Kapital Plus),

- Allianz Stabilnego Inwestowanda (dawndej: Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Allianz Zrownowatony (dawniej: Aviva Investors Zrownowazony),

- Allianz Polskich Akcji (dawniej: Aviva Investors Polskich Alcii),

- Allianz Malvch Spolek (dawniej; Aviva Investors Malvch Spolek),

- Allianz Wowoczesnych Technologii (dawmiej: Awviva Imvestors Nowoczesnych
Technologii],

- Allianz Optymalnego Wzrosta (dawniej: Aviva Investors Optymalnege Warosta),

- Allianz Globalnej Aktvwmej Alokacji (dawniej: Aviva Investors Alktywnej Alokacgi),

- Allianz Globalnych Akeji (dawndej: Aviva Investors Globalnych Akeji),

- Allianz Dhafnych Papierow Korporacyjoych (dawniej: Aviva Investors Dhuzmych
Papierow Korporacyjnych,

- Allianz Oblizacji Dvnamiczny (dawniej: Aviva Investors Oblizaci Dyvnamiczny),

- Allianz Dochodowy (davwmiej: Aviva Investors Dochodowy)

{ Subfundusze"), ntworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia
29 maja 2009 r. i zakinalizowanym 31 maja =zo23 r. (Prospelt”) z przepisami
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Raport niezaleznego hieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotvezacej zgodnosci metod i zasad wveeny aldywaow
Funduszn Allianz Duo Fundunsz Inwestveyjny Otwarty opisanych w
prospelcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachmnkowosci
fundnszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad =z
przyjeta przez kazdy z wyvdzielonveh Subfunduszy politvka inwestveyjna
rwany dalej Oswiadezeniem™ (ed.)

dotvczacymi  rachunkowodci fonduoszy  imwestycyinveh, a takie o zgodmosci i
kompletnosci tych zasad z provjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmictu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celn
spelnienia wymogow art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestyeyjnych i zarzadzanin alternatywnymi fanduszami imwestyeyjnymd ( Ustawa™).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospekiu znajduja sie w
Rozporzadzenin Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekin
informacyjnego fundusma inwestycyjnego otwartezo i specjalistyczmezo funduszm
inwestycvjneso otwartego oraz wyliczania wekaznika zvsku do rvzvka tyeh funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Fzodnie z wymogiem 10 ust, 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekeie
zamieszeza sie oSwiadczenie podmiotu wuprawnpionezo do badania sprawozdan
finansowych o zzodmosci metod i zasad wyceny aldbywow fundusm opisamych w
prozpekcie informacyjnym z przepizami dotyezacymi rachunkowoscd funduszy
inwestycvjoyvch, a takze o zgodnosei i kompletnosc tyeh zasad z preyvjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Miniejsze OSwiadezenie dotyezy metod 1 zasad wyceny akbywow Fundusm, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale IIT punkcie 111 Prospekin, Zaszady politvki
inwestycyjnej kazdego £ wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna™) zostaly
zawarte w Prospekcie i Statucie Funduosz:

# FRozdziale IIT punkeie 2.1.14 Prospekin oraz w Rozdziale X111 artykualach 35-39
Statutu Funduszun stanowigcego zalacznik do Prospekiu ([ Statut™) dla
Subfunduzzu Allianz Niskiego Ryzvka;

¢ FRozdziale ITI punkcie 2.2.1 Prospekiu oraz w Rozdziale XTIV artyialach 44-48
Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospelktu dla Subfunduszu
Allianz Globalny Obligacii;

¢ FRozdziale III punkecie 2.3.1 Prospeltu oraz w Rozdziale XV artylulach 53-57
Statuin Funduszn stanowiaceso zalacemik do Prospekin dla Subfundusza
Allianz Eapital Pluos;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z mslugi atestacvine dajacej
racjonalng pewnosc dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aldywaw
Funduszn Allianz Duo Funduosz Inwestveyjny Otwarty opisanych w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotvezacymi rachmunkowosci
funduszy imwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyvjeta przez kazdy z wvdzielonveh Snbfunduszy politvka inwestveyina
zwany dalej ..Oswiadczeniem™ (cd.)

Rozdziale III punkcie 2.4.1 Prospektu oraz w Rozdriale VI artvlkulach 62-66
Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospekitn dla Subfunduszu
Allianz Stabilnego Inwestowania;

Rozdziale IIT punkceie 2.5.1 Prospeldn oraz w Rozdziale XVII artylmlach So-B4
Statutu Funduszn stanowiaceso zalacznik do Prospekin dla Subfunduoszo
Allianz ZrownowaZony;

Rozdziale I punkcie 2.6.1 Prospekin oraz w Rozdziale XVII artylkalach 71-75
Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospekitn dla Subfunduszu
Allianz Polskich Alcji;

Rozdziale III punkcie 2.8.2 Prospeltin oraz w Rozdriale XIX artvkulach 8o-04
Statutu Funduszn stanowiaceso zalacznik do Prospekin dla Subfunduoszo
Allianz Makvch Spolek;

Rozdziale IIT punkeie =.9.1 Prospekin oraz w Rozdziale 30 artvlmlach 100-105
Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospekitn dla Subfunduszu
Allianz Nowoczesnych Technologii;

Rozdziale 1T punkeie 2.10.2 Prospeldn oraz w Rozdziale 33T artvlmlach 131-
137 Statutu Funduszu stamowiacego zalacznik do Prospekin dla Subfundusm
Allianz Optymalnego Warostn,

Rozdziale IIT punkcie 2.11.1 Prospekin oraz w Rozdriale X0V artykoalach 143-
140 Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospektu dla Subfundusza
Allianz Globalnej Altrwmej Alokacji;

Rozdziale ITII punkcie 2.12.1 Prospekin oraz w Rozdziale 330V artvlmlach 154-
160 Statwtn Funduszn stanowiacego zalacznik do Prospeldu dla Subfunduszo
Allianz Globalnych Aleji;

Rozdziale T punkeie 2.14.1 Prospektn oraz w Rozdziale 350VIT artylmlach 176-
1Bz Statutu Fundusm stanowiacezo zalacznik do Prospektu dla Subfundusm
Allianz Dlainych Papierdw Eorporacyjnych;

Rozdziale ITI punkcie 2,131 Prospekin oraz w Rozdziale 300VT artykoolach 165-
171 Statutn Funduszu stanowiacego zalaczndk do Prospeltu dla Subfonduszo
Allianz Obligacii Dvnamiczny;

Rozdziale ITT punkeie 2.15.1 Prospeldn oraz w Rozdziale 330VTIT artykmlach 187-

153 Statutu Funduszi stanowiacezo zalacznik do Prospektu dla Subfundusm
Allianz Dipchodowy.
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Raport niezaleinego hieglezo rewidenta z unslugi atestacyine] dajacei
racjonalng pewnosc dotvezace) zgodnosci metod 1 zasad wyveeny aldywow
Funduszn Allianz Duo Funduosz Inwestveyny Otwarty opisanych w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowosci
funduszy mwestyeyinych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad =z
przyjeta przez kazdy z wyvdzielonveh Subfunduszy politvka inwestyeoying
rwany dalej .Oswiadczeniem™ (cd.)

Poprzez reodnosc metod i zasad wyceny alktywow Funduszu opisanych w Prospekeie 2
przepisami dotvezacymi rachunkowosci funduszy inwestveyjnych rozumiemy ich
zgodnosc ¢ przepisami ustawy z dnia 2o wrzesnia 1ggyq r. o rachunkowosd oraz
wymogami Bozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 gmdnia zo07 r. w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosc funduszy inwestveyjonych (zwanymi dalej lacanie
“Przepizy dotvezace rachunkowosci funduszy inwestyoyjnych™).

Poprzez zgodnost i kompletnosé metod i zazad wyceny aktywow Funduszu z provieta
przez kafzdy z wydzielomych Subfunduszy Polityka inwestycyjng rommmiemy, Ze metody
i zasady wyceny opizane w Prospekcie obejmmija wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu 1
Prospektem.

Wiymogi opisane powvigj okreslaja podstawe sporzadzenda opisu metod i zasad wyceny
akitvwow Funduszy zawartych w Prospekcie 1 stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniozlu dajacezo racjonalng pewnost,

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Farzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przvjecie metod i zasad wyceny aktywaw
Funduzzu opizanych w Prospekeie zgodmych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosc
funduszy inwestycyjnvch, a takie za zapewnienie zsodnosci i kompletnogci zasad
opizanych w Prospekeie z Politvka inwestyeyjna kazdego z wydzielonych Subfunduzzy,
ZFarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rownies za zaprojeltowanie, wdroZende oraz
utrzymanie systemow i procesow komtroli wewnetrzmej zapewniajgcych zgodnosc
metod i zasad wyceny aktywow Funduszy z obowiamujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestyoyjnyeh, a takie zoodnosc i kompletnose tych zazad z
Polityka inwestveyjng kazdego z wydzielonych Subfunduszv,

Nasza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byvla weryfikacja zgodnosd metod i zazad wrceny aktywow Funduszo
zawartyvch w Prospekeie z Przepisami dotyezacymi rachunkowosc funduszyv
inwestyevjmych, a talefe ich zgodnosei i kompletnosci z Politvka inwestveyjna kazdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyrafenie, ma podstawie unzyskanych dowoddw,
niezaleznero wniosku z wykonanej uslhigi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc,
Wasze prace atestacyjne przeprowadzilismy zgodnie z Erajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innwvch niZ Badandie 1 Przeglad sooo (Z) w brzmienin Misdzynarodowezo
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacvine) dajacej
racjonalna pewnosé dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyeceny aldywow
Funduszn Allianz Duo Fundusz Inwestveyyny Otwarty opisanych w
prospelkcie mformacyjnym z przepisami dotyvezacmi rachunkowosci
funduszy inwestycignych, oraz zgodnosel i kompletnosci tych zasad z
przvjeta przez kazdy z wiyvdzielonych Subfunduszy politylka inwestycsjng
rwany dalej ..0swiadczeniem™ (cd.)

Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionege) - Ushugi atestacyjne inne miz
badania i przeglady historyczoych informacii finansowych™ ((ESUA jooo (Z)7).
Standard ten wymaga, abyEmy przestrzegali wimogow etvcznych oraz zaplanowali i
przeprowadeili nasze prace wtaki sposob, aby nzyskac racjonalna pewmosc, Ze metody
i zasady wyceny aktywow Fundusza zawarte w Prospekcie sa, we wazystkich istotnywch
aspektach, kompletne i zgodne z lavteriami opisanvmi w akapicie Opis preedmiotu
zlecenia i majgce zastosoranie kryteria.

Racjonalna pewmnosc jest wysokim poriomem pewnosci, ale nie gwaranhije, Ze ushuoga
przeprowadzona zgodnie z ESUA 3ooc0 (Z) zawsze wylrvje istniejace istotne
rnieksrtalcenie (istotna niezgodnosc z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoscia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Erajowego Standardu Kontroli JakoSci 1 w brzmienin
Migdzynarodowego Standardu Zarzadzanda Jakoscia (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badanda hub przeglady sprawozdan finansowych ub zlecenia innych
ushig atestacyjoyvch lub pokrewnych™ opracowanego preez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badamnia i Uslug Atestacyjnych i przvjetego uchwala Rady Polskiej Agencji
Nadzom Aundytowego., Standard ten wvmaga od nas zaprojeltowania, wdrofenia i
dzialania systemn zarzadzamia jakoscia, w tvm politvk 1 procedur dotyczacych
zpodnodci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacvmi
preepisami prawa i wymogami regalacyjoymi.

Przestrzegamy  wymogdw mdezalefnoscd i inoweh wvmozow  etyemych
Miedzynarodowezo FKodeksu Etki Zawodowych Esiegownch (w tym
Miedzynarodowwch  Standardow — Niezalefnogci) wvdanego przez  Rade
Miedzynarodowych Standardow Etyczoych dla Esiegowwch i1 przvjetezo nchwala
Erajowej Rady Bieglych Bewidentow, ktdry jest oparty na podstawowych zazadach
uczciwosci, obhielktywizom, zawodowych kompetencii i nalezytej starannosci, poufnosci
i profesjonalneso postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i prrzeprowadzone przez mas procedury mialy pa celn uzvskanie
racjonalnej pewnosci, Ze zasady wyeeny althywow Fundusm zawarte w Prospekeie =3,
we wszystkich istotmwch aspektach, kompletne i zgodne z koyteriami opisanymi w
akapicie Opis preedmiotu zlecenia | majqee zastosowanie kryferia.
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Raport miezalezmego bieglego rewidenta z uslugi atestacyine] dajacej
racionalng pevnosc dotvezacej zgodnosc metod i zasad wyceny aldbywow
Funduszu Allianz Duo Fundusz Inwestveyjny Otwarty opisansych w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
fundunszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tyeh zasad z
przyvjeta przez kazdv z wydzielonveh Subfunduszy politvka inwestveyjna
zwany dalej Oswiadczeniem” (cd.)

Masza praca polegala w szczegolnosci na:

« Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowosd zawartych w Prospelcie;
Zapoznaniu sie ze statutem Fundusza;
Zapommanin sie £ kategoriami lokat, w lktore dokomyvwane sa imwestvoje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospelcie;

¢ Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduaszu zawartych w
Prospekeie z Preepisami dotvezacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjmych;

¢ Sprawdrenin, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktvwow
ohejmuja wszvstkie przewidziane w Polityce inwestveyjnej kategorie lokat
kaidego z wydzielonych Subfunduaszy.

Whninzalk

WNaszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez mas prac atestacyjmych,
metody i zasady wyceny aktywdw Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodme, we
wazystlich istotnwch aspeltach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszv
inwestyoyjnych, oraz, sa zoodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Paolityka inwestveyjna kaidego z wydzielonych Subfunduoszy.

Ograniczenie zastosowania

Winiejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka z
ograniczong odpowiedzialnodcia Amdyt sp. k. dla Zarzadu Towarzvstwa i jest
prezmaczony wylgcznie w celn opisanym w akapicie Opis preedmiotu zlecenia { majgce
zastosowanie kryteria. Mie moina go wykorzystywac w Zadnyvm inmym celu,

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnesda Andyt sp. k.
nie preyjmaje w zwiazku z tym raportem Zadnej odpowiedzalnodd wyndkajacej z relacji
umownych i pozanmowmnych (w tvm z tytulo zaniedbania) w odniesienin do podmiotaw
innych niZ Towarzystwo. PowyEsze nie zwalnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach,
w ktorych takie zwolnienie jest wylaczone £ mocy prawa.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z wuslngi atestacyjnej dajacej
racjionalng pewnost dotvezacej zgodnosci metod 1 zasad wyeeny aldywow
Funduszn Allianz Duo Fundusz Inwestveyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotvezacymi rachunkowosci
fundusry inwestveyjnych, orar zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przvieta przez kazdy z wvdzielonvch Subfunduszy pelitvka inwestyveyjng
rwany dalej Oswiadezeniem” (cd.)

Drialajacy w imienim PricewaterhonseCoopers Polska spdlka z  ogramiczona
odpowiedrialnoscia Andvt sp. k., spolki wpisanej na liste firm amdytorskich pod
DUMETem 144

Podpis 25t prawicio
I:lci.un:d.|nll||u-JTum Dy rewaencha
Dats 2023 08 31 1 4 CE5T

Tomasz Drzewiscki

Biegly rewident

Numer ewidencyiny 13488

Warszawa, 31 maja 2023 T.

1.12Informacja o zasadachi trypiew®| t "t ¢ |t mz | £jt w®X¢|t hv®xS8§" ¢|
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1. j o] ®-otw~tv{ o] ®x«|w®te-v{ « f"t"0Ov|X

Zgromadzenieh v ®x § " ¢ | ~E« A

2. mz) £itw®x¢| x hve®x8§  ¢| ~E« £wu-«t 8| f «
i | X} 8vO « jt] 8®t«|x £~]xa £¢-j o] ®x®
Zgromadzenia.

3. mz!£ijtw®x¢|x hv®x8§ ¢| ~E«x ®«£" ©} x gE£«t

Uczes ¢| ~t «o| 8§t ¢xz£ WE ex}x8§ ! © hvex§  ¢| ~Ec«
| EUEV®- ©ofo] ®XwW®t } Av- w®| xa 8§emf£] ®Aw®X ¢ | t
o f XVECA ©u ¢t gl «t " - ¢t£ac¢c| ~© | CyE!jtyv
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®«E" 1 ¢| © mz, £it w®x¢e]|t gf«t | ®- 8" «£ ®t j | x

Zgromadzenia na stronach internetowyclwww.allianz.pl/tfi.
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2. Dane oSubfunduszach

2.1. SubfunduszAllianz Niskiego Ryzyka

2.1.1Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

T~"-«t fOuy©twO8®O £~f«ttx 8A z"E«¢|x « | ¢8" ! O©
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£E~t" fOuyoOtwoO8®O® « | ¢8" ] Ojx¢”"- | -¢~0 o|x¢]| fe&txz
¢|] & JC8 | jE£&x «-¢]| x@ BSubfih@uez® @t !®-£aw®- T ~¢|-x«< Ej ¢ | >
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efw®t } x? jt~8-jt ¢A «-8E£~F£aN? 8§ovf£8Eu ~t ~© tv}|

« - « §®V®xzE ¢f£av] «-¢Ctz] EwW®XC| X gf£«t] ®- 8" «t
Ct 8 Ao N of£~!-v{x! BHORYPRPXxzZELEE® E« £~!xa t t! " A G
b. j8§~t®t ¢| x «t! " EAaV] j e E"v®-¢¢| ~t NES® E« Vit
obliczania.
j 8 E"Vv®-¢¢| ~ "E£8§® E« Vt"~f£«| " -v{ ;«&~tAc¢c|~ jA

dla jednostki uczestnictwa kategorii AL,06/%
dla jednostki uczestnictwa kategoriiZ: 0,224 .

WE «8§~tA&¢|~t jAV ¢|]x ®E§ t"- «"AV®ECXx ol £«| ®}
Ctu-v] X ©u ®u-Vv|xj 8§~"twe¢| ~E« ©f£!l"yx t? £w
~lxw- " E«? a«tiww@&x®| t x¢-¢@®tv}| ©f E«? ~"E! -v{
afv{ E£w¢x? £Ea"t " - ®«| A®t ¢ x ® ¢Ctu-v| Xxj ©u £
UX®o£a) xwe| £ o] ®X® hve®Xx8 " ¢| ~t? «t|] £aN ©8§8" Oz
j§~tAc¢| ~ jAV Ew®«| x!v|xw t OwPKxwl| EL£®@®@WBKt ¢1{ x

| ¢ «x 8" - v - NigkibgoRyzyk& t & Px w¢ | x} jt ! " £4av |Niskiego - « E« ¢
e-®- ~t oly®t oww@CRAS! | f ] xsmitthdza 022 Bv X WE ~£§®°
R« | A®t ¢-v{ ux®ofa)xwe| £ ® wSsS® A ®tE alvy &t | 8 |«fx
«-8" fo©O©}A? ©}xj¢tx 8t wEg | E&tC|v ~©!8f£«-v{ =®©Ef
o| x¢| f@t-v{? ¢t x&EELEAvV| £!t® ®ELEuf«| A®tA « «
EWE8X ~£«Xx ®«| A®t¢tXx ® «-VXCA £E~t" fOuyOtwO§ ®C

C. j8~t®t¢| x £8"t" jt¢]|]w®© tv-}¢-v{ ® "-"0"© ®uU-"
| ¢¢-v{ £o"t” ©|] 8®V®t¢-v{ ux®of£al xwe| £ o] ®x® |

Za zbycie Jednostek Uczestnictwad Uczestnika Enduszu | £ &&x pobiedana £ o 'at ~
manipulacyjna wmaksymalnej« - 8 £ <~ £ a v |

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriid\1,00%

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriidl,00%
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3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii &1,00%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorial0,50%
5) dla Jednostek Uczestnictwadgtegorii Za 0,00%
«t! " f£av| WE~-E£C-«t¢tx} «o"t " -

j B! ®-80tw~© «-8mxv}t | ®E«t¢-v{ w©w!E£z!tjE« | ¢C«x§" {
yt~"-v®e®et| x WE~£8+Q@; @{ £ «tot'xt} «tCu £av] «a "t WX ~
uczestnictwo w danym programie.

St «x~|] £=@"t"- jt¢|]evO© tv-}¢x} 8" EL£8L£«te¢x} ©v] ®X® wt (¢
it¢|o© tv-}¢-v{ Owegg8 foc¢|tc¢x} o] ®X® "xz£ W-8" ] -uU
be"t " "- jte¢|]e© tv-}¢x jE£zA ®EL£8"tN vt"~£«]| V]| X ©u
§A M

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) pracownikami Towarzystwa;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

d) gl tvE«C| ~t | cfwj| £ E« ®«| A®t ¢- v { ® t~v

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych {ednolity tekstDz.U. z 2017 r., poz. 870, ze

zm);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

Q) it"@&EC~tij] | w®| xNj| £8Eu «8§~t®t¢-v{ of«-
CECtw £ £uc| &x¢| x «-8E~EF£av| ©u ®¢C| x§f BT r| Nt %~
ramach:

a) «-8maxv}it | ®E«t ¢- v{ ol £zt E« | C«x 8" £«t ¢| t ?

Xix)i-"t ¢-v{? CltvE«e| v®- VIKEIGIIKZE ! t { E«x b §®vV

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) ¢tu-«tc¢c|t ®Ctve®Etx} | £av|] ] xw¢E£8 x~ hv®exE§” ¢
d) Reinwestyciji.

f ®v®xzE" £«x ®t 8§tw- £fuc¢| &t ¢|t «-8E£E~£av] Ou ®«t
o £ «- 280®x} g EEwWwz8"” tNéB«@ tinternecie na stronach wwwallianz.pl/tfi, lub u
W-8 "1 -u@©" £! E«A

d j§~t®t¢|x £o"t" - @Kt XxEWOE WA VARt ®BF@VWAtL ¢ |
«-8E~EAN } x§" ©O®t x&¢|E£¢t £w «-¢|] ~E« YOCWOS§ ®
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al x WE"™ - v®- ? s f£¢C| x«tae 7 "t" 0O YO¢CwWwO8§ ®O ¢| x o ®
j-¢tz! Ew®x¢|t ®t ®t'!' ®Aw®t ¢| x fE&Aty OCE|§RXt] 2 £ w &

1
Funduszu.

e. j§~t®t ¢| x jt~8-jt ¢ex} «-8E£~f£av]| j-¢tz] £Ew®x¢]|"
mt ®t | ®AW®t ¢| x fOuyO©OCwOS8 ®X j gfE«t | ®- 8" «£ wEU| x|t

it~8-jt ¢ x :WE «-8E£~£av]

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategoria 1,00%

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriid0,75%

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii &0,60%

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorigl0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii@0,15%

« §~t | 'E~©O ¢t | VO®ECEX £\ «alaxwe |Ex f ©upO@eI8 ®eY X T £

wt ¢ A~ tJédanastékUfzestnictwa

at wW®| x a o f] RAW®X C |t t~"0t | ®t v} | c| £8ax~"0
Uczestnictwa kategorii A wynosi 0,90% w skali roku.

at w®| x a §of] RAW®X C | t t ~"©t | ®t v} fla JedhoBt€ka x ~ " ©
Uczestnictwakategorii Zwynosi0,06% w skali roku.

f. j8~t®t ¢| x |8 ¢|x}Av-v{ ©OjE« ©u ©of] £®0j | xa?
fOuy©¢t wO§®0 uxPEBEAYKWE | EA PEAWR| x te¢x || fwe-
lub inny podmiot.

at w®| xa 8§vf£f] ®AwW®XxC¢|t c; £8ax~"0 ¢| x O®t«t | £ " xz£E
215. cEw8 " t«f«x WwWtetx y|¢t¢e8£f£«x fOUYOCWOE®RO « ©

a. jt!"£aN T ~Subfundfuszu makasniecfostatniego roku obrotowego.

jt! "£aAN T~"-«E« ax" " £ f Oul&l OO ®O©I150 E62 W@BjAx ®"FAD 7 !
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Aktywa netto Subfunduszu z podzi i

90 00O 85 006
80 00O
70 000 65 556
60 000
50 000
40 00O
30 000
20 00O
10 000
0
Kat. A Kat. Z

b. j|]x ~£aN a)xwe¢| x} 8§ £on- ®«)] £ © ® | ¢t«x8 " -v}| «

5i10late ] ®- v®-j alxwe¢| A 8§ £of ®«] £°"© w t wtexzE
¢t ©wfw8 t«|x jt) " E£Aav|] T~"-«E« ax" " £ fOuyoOtwe
£8"t " ¢| xz£f | £~© E£ul £ " £«xz£E | ¢t ~£¢|egwjest £E~© £

dokonywane obliczenie przez odpowiedsi® albo 10.

~

Jednostki Uczestnictwa kategorii A w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki

hvexg§ ¢| v «t fOuUy©OtwOE®O® § t"- §|f ]xwWe¢CEE ~ti]| h
2,00% -
0,98%
1,00% -
0,01%

0,00%

3 lata 5 lat 10 lat
-1,00% -

-1,00%
-2,00% -

Jednostkiuczestnictwa kategorii Za nie dotyczy.

C. | 8§~t®t¢| x «®E] vt §"©&kAVvXZE WE E£vXxe- Xy XxX~"- «!
f Ouy Ot woO8®0® £w®«| x| v|]xw t}AvxzE ®tv{E£«t¢]|] x 8§t
| ©®£ | " -~f | ¢«x ®«tWx}ZEA Wit O XY} OCEKCREERIO/?X | 5 ; ux ¢V
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f"t"Ov| X YOCtwWOS8®O ©u? JEx~dxx al £f¢ Xtz E£EO0 | ®x® £-O)¢
| ¢y£] jtv}it £ WE~E£¢tc¢-v{ @®j|tc¢tv{ «®E] vt? } xex

1. WE wé¢|t FD z!Owe¢|t ECDEELEVEGO xWEL Vxg ¢ BIOERAY

hv®x 8§ " ¢| v «t fOuUyO¢twO8®O u-"t 71 ®-j| x8]ftvete
2. 0Od dnia 1 stycznia 2018ku do dnia 31 grudnia 20190kuw® £ | vX | 8" ©&A v - | WE
XyxXx~"-«C¢CE£Aav| « ] xwe¢£8" ~|u-ihdek® FTSERLN ¢Morth f ©Quy C

Eurodeposit Local Currency.

3. bw we¢|t D 8" -v®Ct|t ECEC | £~0 «®Ef£!] vXij §" ©OaA v
Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.

d \V¢y£}jtv}it £ a}lxwe|v{ 8" £ adsyyzorcR«odwietnio®llaa} ®- }
£~! X8§E«? £ ~"BEl-Vv{ jEf£«t « | A
Al xwe |t !'E£vREW € £OLf! Pk PELE QE BB £« - X § A « |
3,00% -
2,12%
2,00% -
1,00% - 0,86%
0,20%
0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

e mt 8§ " | ®xe&x¢| x? &x | tw-«|]woOt ¢t 8" £ot ®«]| £"© hv

] XxXwe¢e E£8" ~| hv®x 8§ " ¢| v «t « jEjx¢v]|x }x} ®u-v]|t
afujte¢e-v{ o] ®® gE«t | ®-8§"«£ £8"t" jte¢|oO© tv-}
©®- 8§~t¢|t @mEwWEuc-v{ « o] ®-8§®"£av| A
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z| ¢ « Xx 8 7 - v } | } x 8§87 O®t xe&t¢| £¢t
hv®x 8" ¢| v «t « jE£Ejx¢v]x }x} ®u-v|t | E£w~08| x¢]|t
£oa"t” jt¢|w© tv-}¢-v{A j-¢|]~] {|8"E£]-v®CtXx fOuyO

<<-¢|~E« « ©o! ®-8®"£av]| A

2.2. Subfundusz Allianz Globalny Obligaciji

2.2.1Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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T~"-«t fOuy©¢wCr8"®x ¢ [Ex~ £« tW"XO®/IX @t a| x| - «t ! " £av]|
« yoetwos§®tv{ | ¢«x8 " -v-}¢-v{ £ «RietzpospplitejPolgkidjv - v { 8§

-7 O"- ©OVex8T¢| Vit Xji|] "E£«ttx no] ®BX® yoOtwoO8§®Xx ®t :
g} ®x® | ¢8" -7 ©Ov} X «80E ¢xzE£ | ¢ «x 8" £«t ¢| t it} AvX
inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty fina8 £ « x £ v {t |t ~" x| ®x w" ©&¢
Vt " ~£«| "t «t ] " £aNnN £E~t" « w"O&¢x w©oto]| x| - «t | 7 EZE
| ¢«x8 " -v-1}¢-v{ £ «t ] 7 -v{ it} AVv-v{ 8| xw®| uf ¢t

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczh £t ® - " ©" - ©OV®X 8T C| V' «
| ¢8" -"©v}x «8mvE ¢xz£ | ¢t«x8§8 E£«t¢]|t it} AvXx 8| xw®|
al ®x «| wO} x E~f«tC¢| x « | ¢8" ] O©jx¢”"- y|C¢Ct¢eC8ELE«x £ v

| i £@X «-¢| xANTBPCC& E«t f OLFWEWOE ®OA

bvxc¢t u| x @A vx} | ol £z¢CE£®L£«t ¢x} §- "0t v} | ¢t ~, t]
| ¢8" ' ©j x¢" E« w" O©O&t-v{ §" O&kA vVt afw}fv]|] © wxv-®} |
ot o| x! E« «t! " £av]| £«-v{? } xwctHE BWwestyeyjnychv @waBych¢ | v = « t

- T O©"E« OV®XxE§TC|V©o«t Xi| T E«t¢-v{ gl ®X® yOCtwO§®:
Xi|] " E«t¢-v{ B! ®X® | ¢8§ -"0OV}x «8mE ¢xz£f | C«x8" £«
polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumé *~ - y | ¢t ¢8£«x £ v{t B t~"
ut w®| x £ux}jE«t"t
a. £fvxeft 8§-"0Otv}] y|¢t¢8EL£«x} Xxij| " x¢"t w"O&t-v{
b.t¢t | ®f !t | ¢zE« v!®-®¢t¢-v{ xij| x¢ £«| ©u X
ratingowe;
c. 8- " ©Otv}ft z£8OiEWtOIVERMW"~Ca&C¢IxO vt o] x| - «t ] T E£av]| £«
d £vxitf®- ~t 8otw~© «t! " f£av| ! -¢~£«x} wvto|x! E« «

e. Evxef | £e®|KEA@|vx¢e owto| x! E« «t! " £av]| £«-vVv{N
f. £vx ¢t uljprognoaowanefopoziomu! - ¢ ~£«-v{ 8§ " Em w! £vxe" £ «-
g £Evxe¢fag!-t®e~& ©"-¢CEL£AaAvV| otordz®ij |Ext LAV IEANVY £ «vx(E

h. £vx¢f ! -®-~t Uu't~© ©"-¢CEAV]| = ®t«| x8®xC]|t
yoOtwosg®t v{ | ¢«x8 -v-}¢-v{ £ " emitowdnyc {przez ~ - " ©" [
yoOtwog®x ®tz!t¢|ve®EX? - ©"E« OVOXE§ ¢| V' «t X

| C«x8 " £«t ¢|t jt}Avx 8| xw®| ut ®t z;tc¢c|] vAaAN

. Evxe¢t w=wf£ | "-~] | ¢C«x8"-v-}¢ex} | xt | ®E«t tx} @
| v{ ®zZE£WCEL£a%| | ®©xx8 " twv-%2A fOuyOCtwO8E®OA

fOuy ©¢t w08 ® ¢ | x EWw®« | x| v]| xw t §~"twO O®C¢Ct cxzE
«t ! 7 E£av] £«-Vv{A

jti 7 E£aN T-"-«BE« ax”" £ ®mE]Tyx t | C«x§ -v-}exz£E f
WO®A ®i | x¢CEAV|A «-¢|-t}AVA ®Xx §-"twO BE]"yx t
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f Ouy ©¢twO8® | £ &xX ®t «| x| t N ©Oj £ «- it} Av,xw t@ gl ®x

¢| xX«-8"tetwt ) - ®E«t ¢X | ¢87 ) ©j x¢ " - afv{E£weXx « VX
a £ TYyX Xj ©u £zl t¢]veXCEC|]t | -®-~t | ¢«x8  -v-}etxzE£E
- ~©!' §E«? vx¢ ©u «t ! " E£av| oto| x!E« «t! " f£av]| £«
posiadanych § ®x ® f OQuy©¢woO©8®? t Uuf ©oto|x! E« «t! " £a
| x¢| f&¢xz£E£? ~"E!'x fOuy©¢twoOs® ®t | x! ®t ¢t u-N
- ~0! 8E« «t © « ®«|A®~© ® t~" 0Ot ¢-j| ©u ©o t ¢£.
- «-8E£E~£av] §" En g £Evx e’ £«-v{ lanowadwn ok@dtaw ®& t ~°
f Ouy©OtwoO8®®© « WXBE®-"-7? w"'©&tx woto| x| - «t|] W E£a\
t~"-«tj|] © | ®-j-«t¢-j] ¢t ®tEwE~EL£} XC| X u| xe&Av:
mt «| x!t¢] x ©j E« it} Av-v{ ®t ol X WEBRFN®xzECE]

|
|
niewystandaryzowane instrumenty pochodne« | A &X §| f w ot fOQOuy ©¢twoO8 ®O
dodatkowymi ryzykami:
- - ®- ~| X j ~1 Xw-"£«-j? ~]| XW- ~£¢7 ot ] " Cx;| ¢| x
«-¢| ~t}Av-v{ ® «v®xac¢|x} ®t«t]  "x} O] £«-7?

- ryzykiem; £® | v®OXC¢| £«-j? ~] xw- YOCtwO8S® «-«| Aadex §|f
kontrpartner.
222. bo| § I - ®- ~t | ¢«x8" -v-}¢xzE ®«| A®t ¢xz£E ®
Subfunduszu
a. bo| § | -®-~t | ¢«x8"-v-}¢xzE @®«| A®t ¢xzE ¢
uw®z fwe|xe¢e|xj 8§ 1t "xz|]| ®t] ®Aw®t¢|tA
hv®x8" ¢| v- w©mf«| ¢C| t~vxe" £E«t N | -®-~£ «-C¢| ~t}AvX

pkt. 2210 £« - @&x} £!'t® « f "t COWE|xt? ®tE~"tt"wt« AW"X@ &¢ XA | CtAn
jednostkiov ®x 8§ " ¢ | v S «t « yO©O¢twO8®tv{ | ¢t«x8"-v-}C¢c-v{ £ «

e®XV®rE8§oE | "x} c£ 8§~|x}? T-70"- O©OV®OXE8TC| VT «t Xj

OV®Xx 8 " ¢| Vv «t Xxj| E£«t¢x ©w!®X® | ¢8 - OWrx z&ELEVAR:

~"E!'-v{ ®E£ | "-~t | C«x§ -v-}C¢t @l ®x«| WO} x £~£ «t

w" © é&w Aktywach Subfunduszu na poziomie 060% do 100%

WE ¢t} «t&@&¢| x}8®-v{ | -®-~?2 ~"E!x of«|¢¢|] O©O«®z fwte

1) | -®-~£ | -C¢C~X«X®x«-®} FKkFALAV| v x ¢ ojedadstek! E«  «t
Ov®x 8§ " ¢| v «t « yoOetwoOsg®t v { | ¢«x8" -v-}¢-v{ £ «t
e®XVv®rE£§E | 7 x} CE 8§~|x}? " -"O©"E« OV®XS8§ C| V" «
£!1t® "-"0"E« OVOXE{Cpy®xt® YXELE £&OV} X «8mE ¢xz
§| xw®| uf ®t z!t¢|vAiA?2 ~"E!-v{ ®wf | " -~t | C«x8§"
y| ¢t ¢8£ «X £ V{it1 ¢ ~CXLI®XAVWYV@RE®| £2zE ¢- v { Tx ¢
gt ¢O}AV-Vv{ « ~!t}C |¢ECavV |a«ltx vxa&-A j| VE&BVW®XE| f ®
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

8| ¢-v{ §at w~E« ©Ou W" Oz £" x| jq-CEXIX Z £- ||| xx0|WESE -
| ¢8| ©j x¢ E«?yVy@x 2t 8L£&t §{f o8 «xj ufw® x £uc¢]| &x
fOuy©two8®O®© ¢t [ xweE£8"  ~f hv®x8 " ¢| v’ «t N

y®- ~£ ~1 XxXw-"£«x Xj|] " x¢"t |]¢8" ] O0jx¢"©O© y| ¢t ¢8E «>
«-Xjil| " E«t ¢- | ¢87 1 ©ix¢” y|¢te8E«c- @®«| A®t ¢tx ®
¢| xz£f v ®-}1}ft"-v{ ®LfUuf«| A®t A ©u? @®tt z7) tEgReC | X-j ¢ |«~
® onf£z£],8®x¢|t 8§|f ~£¢w-v}]|] y|¢te¢8LE£«x} xiji| x¢
©O®¢t ¢A tzx¢v}f 't ] ¢zE£«A? VE jE&X « XYyx-~v| X

Uczestnictwa Subfunduszu

ryzyko rozliczenia- ® « | A ®t ¢ x ® | £ & zénia iransakcfi zawatycH 2@z | v

YOt wWO8® « “x)]j|¢]x £~}xa £¢-j « Ojf«|x T ltecsgt
g! ®x® YOCwWOE® WEwt ~f£«-v{ ~£8® E« ®«| A®t ¢-v{

l . ®-~£ B&-¢CRLEfAVRP (£8 AmEAC|t §-"Otv}]|? « ~"E!
EFul £ - wte¢-j oto|x)xj «t! "f£av|]E£«-j ¢|x }x8&"
oto| x! E« «t! "£av| £«-v{ uUx® ®CtVA®AVXZE «B"-«O

l -®-~£ w©"-¢C¢C£av]| 8§umxv-y| VECOA-®x | tA @t B«xx 8 -jvE}d | «
«8" | ®-jtce]|t ®u- «t ¢t ©u Ew~0o- «t ¢t -7 or
| ¢«x8&8" -v-1}¢C-v{ | « ®«| A®~© ® " - Vet §E£ «- j ujt
Subfundusz polityki inwestycyjnej;

ryzyko walutowe-® « | A®t 8 P« E£av| A ®j|t¢- vxe- 8§~"twe]| ~t
«-¢| ~© ®j|]t¢- ~0©!'80 «t © - ELuvx}? « ~"E!x} w
fOuy©two8g§®® «®z fwxij ®"£"-v{ ©£ 8§~|vVv{N

l - ®- ~£ ®«| A®t ¢x ® n! Aupypddku-zapizestaniaiub agraitzenia E «

we®| t"t ¢E£av| g} ®Xx® Wxof£®-"1t ]| ©O8 ®t ©u § Ou wx
£z, t¢] vexe |t i £@& | «£av| S8«EUufwetxz£E w-8of£CE£«t
Subfunduszu;

l - ®-~£ ®«|A®t¢x ® ~£¢vx¢ " !tv}A T~"-«E« fOuycC
AafW~E« « mto|x!- «t! " £av| f£«x 8§ £80C~£«£ ¢| x«]|>
- ®-~£ ®«|A®t¢x ® ~£¢vx¢ ! tv}A | -¢C~E« 8§of£«EWE.
rynku finansowegq

. ®- ~£ ~ECTt{x¢"t ' £®0 | t ¢ X }t ~£ «t! " fganN
¢|] x®!' xt | ®E£«t¢xz£f ®-8~©0 ¢t " l1te¢st~v}itv{? ~"E|
| ¢8" 1 ©jx¢" - wEV{EwCXx? ux® O«®z ftwe¢|tc¢c|]t E£r"t

inwestycyjny otwar’ - ol ®- Rt «t | v|© " t¢c8t~v}]|? « 8OV ®EX
zakupie opcji;

| -®-~£ f£ox|tv-}¢tx ®«|A®t¢E¢x ® w©wE£C| X8| xXC| xj o
¢C| XEwWoE«| xwe¢| v{ ©! £vx8E« «x«¢f ! ®¢-v{ | ¢| xr
Towarzystwa, ¥ § £ u E « Ow®~| v { ©Ou «-¢| ~t}Avx} ®x ®w]
l - ®- ~£ ©]t«tx | WE~O©Ojx¢"tv-}¢x £,t® | -®-~¢£

funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny
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12) ' -®-~£ w t ®! E«CE «yry#af ESGIEERCt € ®k £186 ~ ©f v} f ©u
Al EWE«| 8~£«x? 8uf£"XV®CEX ©ua} &«EHxA @t &X-L£SR" ARU-IA® A W
i | X N? I ®XV®- «| §7 - ©u sf " x¢v}it ¢-7? | 8" £7 ¢ -
cl ®- ~"twt || I -®-~t XfZ SAMER?| t"t¢t-j t<€ | |xj ta" @ ~v
~£1 ©av}it? ¢ x«"tav]«x "lt~"f£«t¢|]x wltvE«e]| ~Ec«

£u | ztv}x | ¢t«x8 "  ©}x YOCWOS®AQgELf«t | ®-8" «£ ©O«®z
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b. be]|] § | - ®- ~ tucz@stnictwedtwSubfugdus®u.
hv®x§ ¢|v- BfE«|¢¢|] t~vxam  E«tN ! -®-~£M
£ 8
}
|

1) X
®_
§ -

| Az¢e|]tv]t E£veOX~| «te¢xz£Ef ®«; £ 0 ® | ¢«x8" -V
" x} t E£~tv}| T~" - «Ex« f Ouy©twoOg§®0? §uot
' ©jf Xx¢ E««yhrCtEESRE&- O E~£«t ¢tx 8§A T~"-«t f Ou

¢
o]
|
¢ §~0© X~ WX~£¢] ©¢~"0©!- ¢t !-¢~tv{ y|¢ttecELE«- V.

I
I
¢
t

2) «-8 " Ao|x¢|t 8®V®xzE ¢-v{ £~£ |V®CE£AV|? ¢t «-§
«a" - «© ©u -t «Epz"l-t«C |« GOEECS Tt Vv | i £& | «£av| £ «t ]
fOuy©twoO8§ ®O? gl ®x }fv]|t ®t | ®AwW®t ¢ |t YO¢tWOS8 ®X j
| ¢«x8"-v-}¢c-v{? ®j|t¢cf Wxof£®-"1t] ]| ©8 ®t ©u ©BEfw
Funduszu z innym funduszem inwes - v - } ¢ - | ? t Tt~ ax ®j|tct a £
Subfunduszu;

3) ¢| x«-wo"tvt C¢-Miadofyczyg «t |t ¢t

4) inflacji-} - ®- ~£ ®« | A®t ¢x ®x ®j |t ¢t || af£® £i© vx¢ £
5)  zmian regulacji prawnych-| - ®- ~£ @®« | A ®t ¢ x- ® Ajef|ax ¢ |«t£ aW| X~ £ ] ¢
®ij|te¢e | xz© tv}| gl t «C-v{ WE™ - V®AV - Vv{ Xil| " x¢" |
- ¢~0? « “-j « 8®V®xzE ¢f£av| « ®t~!x8§|x w@wlt«t
gf«t | ®-8" " «£ §"£80}x w©w] £vx8-?2 jx £w- | a | d&Exv X wO | -

£u | v®t Vvt"~f£«| " A X~8vE£®-v}{ fOuyOCwO8®OA |j E£wcC|
®tt ¢zt @E«t ¢| t A

223. b~} xa x¢| x o] f£y|] © |¢t«x8§"£]t fOUYyOtwO8®O

fOUyOCtWwOE® o©! EXxX®CHEBRO~OFJAT- VW -H£LERuv{ 8§ Eo ®c«
uzyskania z @sywnego inwestowania na rynku obligacji skarbowydh| t ® t ~vx e ™ ©} Av - v {

afw«- £8§®E ¢ X I - ®-~£ | ¢«x8 " -v-}¢x «- CkajowythAivx ® ¢
zagranicznych obligacji skarbowych i nieskarbowychE | t ® | ¢ ¢ - v { | ¢8° ! ©f x ¢~ Ec«
chay t ~" x| -®O©}Av-v{ 8|]f wOaeA ®j|x¢¢t¢f£av|] A vxEeA Vx X
| ¢«x8 " -v}]|] « alxwe|ij | w'"©z|ji “xli|]¢]xA mt xvt¢

najmniej 2 lata.
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a.

«

224 \ ¢y £} jtv}x £ «-8E£~fav| £ o " t Stnictivem w] £ « | ®} |
fOuy 0ot woOs§®0©? 8§of£S§fu|x |v{ ¢t |ve®te¢|t | of
Subfundusz.

j 8~t®t ¢| X B! ®XE|8E« f "t "© ©? £~!xa t}Av-v{ | £y
¢t | ve®x¢|t ~£8® E« E£uv]| A&t AEAVY{ «f-CuyzQ EWMBK@] X«

£'t® "x!j]¢-? « ~"E!-v{ ¢t}«v®xat¢|x} jEe&x ¢t §"
efW®t } x? jt~8-jt ¢A «-8£~£aN? 8§wf£8Eu ~t ~0©O tv}|

T- i « 8®V®xzE CgEfAwt|! ®&--8Ct«zt! EAMEX® | XX | j | ¢-? « ~"E

§"Am| N mf£~!-v]|x ©£8®v®xzE ¢-v{ ! £w®t} E« ~£8®" E

¢t

b.

C.

mt
it
1)
2)
3)
4)
5)

«t

j §~t®t¢| x «t! " £Aav| j8mE"V®-¢¢| ~t A~ 6bfcRnik« Vt" ~£

j S8 E"V®-¢C¢| ~ "E£8® E« Vt"~f£«| " -v{ ;«8~tAAC|~ jAV
dla jednostki uczestnictwa kategorii AL,74%
dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 81% .

WE «8§~tA¢|~t jA~V ¢|x ®E§ t"- «"AVO®ECXx 1o! f£«| ®}
¢Ctu-v] xj ©u ®u-Vv]| xj 8§~"twete|] ~E« mE! yx t? £w§
~lxw-"E«? Aa«|twve®xe¢|t «-¢C| ~t}Avx ® | xtnty| ®t v} |
afv{E£wCx? Eao"t " - ®«| A®t ¢ x ® Ctu-v]| xij ©u £
UX®o£a] xw¢| £ o] ®Xx® hve®x8 " ¢| ~t? «t|] "£aN ©8" 0z w
j§8~tA&c¢| ~ AV Ew®«|Xx!v|xw t Ow®|t" ~£8® E« ¢] x
| ¢«x8" -v-}¢A T | zttve}® Z« faujtx wee-| xbju j t | " £av| T~"-.
bu | ztv}]| g ®-otwt}Av- ¢t wte¢A ~t " xzE£] | ]xwce:
®«| A®t ¢- v { UX®o£a] xwe| £ ® w®|t"t ¢£av]| A | ¢«x!

«- 8" foO} A? ©}ati|tvx ~8Q@! SwE« - Vv E af«8"t "X « ®«| A®
gl x¢|]faetc-v{? ¢t x&Cf£av|] £]t® ®LfUfLf«| A®tAa « «t €
R« | A®Bt ¢x ® «-VvXCA £~t" fOuyoO¢twO§8§®OA

j§~t®t ¢|x £8"t" jt¢|B8© tv-}¢-v{ ® "-"©"© ®u-vV
| ¢¢-vP|BB®BV®T ¢-Vv{ ux®ef£a] xwe¢| £ o] ®&X® hveOx§~  ¢| ~t

Au-vVv| X ] xXwWeCE8E8" X~ hv®x8 " ¢| Vv «t £w hv®x8 " ¢| ~t Y
~8§-jt ¢x} «-8E£E~f£av| M

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii #2,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategoriid2,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii &2,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorigll,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii&0,00%

"fav| WE~f£C¢-«tex} «m"t-A
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j @! ®-o0tw~© «-8uaxv}t | ®Ef«t¢-v{ vl f£z!tiE« | C«x8" £
yt~"-vet| x WE~£8+0; @{ £ «ta®'xt} «tQu” £av| «a "t WX ~
uczestnictwo w danym programie.

f "t«~|] E£8"t7 - jt¢| o®© tew-z}£C XW- 88 7| £ QUBCK tEC Xt} £o~]| &Xxa® Ewt
it¢|e© tv-}¢-v{ Owegg8 " fo¢|tc¢cx} o, ®Xx® "xz£ W-8" | -uU
be"t”- jte¢] o© t \£-ultd debpiezidne«® £v8t~ i fsunku do wszystkich
hv®x§ ¢| ~E« YOtwWO§®O Ou « § FERCYOCwWHOSROAx A £¢-
ba"t " - jt ¢jfozehA t&EEGCUXN vit" ~£«| V] X ©u vOePAv]EKE ®
§A M

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) pracownikami Towarzystwa,

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

d) gl tvE«C| ~t | o £wi | £ E« uSzani AT@watkzystwd w ® t ~v

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych {ednolity tekst Dz. Uz 2016r. poz.297);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

Q) it"®eEC~ti|| ESE®| x8frt®t ¢-v{ wEf«-d&x} A
PonadtoEu ¢ | &x ¢ | x «- 8E£~£av| ©u ®¢| x8| x¢| x Vviw" ~£«| " >

ramach:

E « | C«x8" £«t ¢| t ?

a) «-8oxv}it | ®E«t ¢- v{ a | £ i
t j IREIUbBKER v ®Ff we £ a v | 1

| z,t
Emerytalnych,c | t VE« ¢ | v®- v { (I::Elz:
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) ¢tu-«te¢|t ®Ctve®Etx} | £av|] ] xw¢E£8 " x~ hvex§ ¢
d) Reinwestycji

Sz®x zE" £«x ®t 8§tw- £fuc| &t¢|t «-8E~£av] ©Ou ®«t ¢|
o f «- &8®X} g EAnWz8"" @ tixnfernecie na stronach www.allianz.pltfi lub u
W-8" ! -u© £! E«A

d j §~t ®t ¢ | & |&x¢"¢tx’}-? ufwAvx} ve®fav|A j-¢tz] £Ew®x¢|
«-8§E£E~E£AN }x§" ©®t x&¢|£¢t £w «-¢|] ~E« YOCWO§®OA

al x WE -v®-? ©wf£C|x«ta& f "t © YOCtwOS®O ¢|x 8! ®
j-¢tz! Ew®XxC|t ®t ®t'! ®Aw®E-¢§ fx~ £fAQlu y}CXEEW O §@®Rtj ?x ¢ |EE
Funduszu.

e. j §~t®t ¢| x jt~8-jt ¢x} «-8£~£av| j-¢tz!'Ew®x¢]|t
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http://www.allianz.pl/

mt ®t | ®Aw®t ¢| x fOuyO©¢twO8®X | gfE«t | ®- 8" «£ wEuU| x|t
it~8-jt ¢]x WE «-8£~f£av| M

1) dla JednostelJczestnictwa kategorii A1,75%

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriidl,25%

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii &0,60%

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorigl0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii&0,15%

« §~t | 'E~O ¢t E[Vv@EXGX jAW "aElaxvw e |Tx} - « E« ax" " £ f ©OL
wt ¢A ~t " xzE£] | f] XWECEE" " X~ hv®x8" ¢| Vv ™ «t A

at w®| x a §of£] ARAwW®X ¢ | t t~"0t | ®tv}| c, £8max~"0
Uczestnictwa kategorii A wynosi 1,50% w skali roku.

at w®| x a §oEfT @AWPR®E YV} | tc|] £8ax~"©  «-J8dAostEka N « -
Uczestnictwakategorii Z wynosi @7% w skali roku.

f. j 8~t®t¢]| x | 8" ¢| x} Av-v{ ©j E« ©u af| £®0j | xa?
f OuUyotwoO8§®® ux®o£a!l xwet]| £ yGSubfurdfsi, la Tawargystwo8uh | £ ®\
inny podmiot.

at w®| xa 8§vf] ®AwW®XCE¢|t c] £8ex~"0 ¢| x ®t«t | £ T xzE£E

225. CEWE "t «f£«x Wteéex y|¢t¢8£«x fOUYOEwWOS®O « ©

a. jt! E£AN T~"-«E« ax" " £ fOuydoewedg®O© ¢t ~£¢| XV
jt! " £aN T~"-«EBE« ax ' "£ fOugel eedHRE@ 1IEBBWO| X &
tysA . ®"

Aktywa netto Subfunduszu z podzi a
140 000

125525

120 00O

100 000

80 000

60 00O

40 00O

20 00O
298

0
Kat. A Kat. Z
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b. j| x ~£aN a!xwé¢|x} § £o- @®«!£°© ® |¢«x§" -v}

£8"t"¢| x F?2 H | DC t"? o]l ®- v®-j a}xwe¢| A 8§
§ £of £Eu | VE®ECECA ¢t cfEw8 " t«|x jt}TEav]| T~"
Uczestnictwana koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
cfo! ®XW®t } AvxzE £~!x8? w t ~"E!xz£53bog§" WE-~
10.
Jednostki Uczestnictwa kategorii & w dniu 9 czerwca 2020 rokuotychczasowe
] xw¢e£8 "  ~] hv®x8§  ¢|]v «t fOuyo©etwO8®O© §7t" - §]
3,00% -
1,97%
2,00% -
1,00% -
-0,05%
0,00%
3 lata 5 lat 10 lat
-1,00% -
-2,00% -
-1,91%
-3,00% -

Jednostki Uczestnictwa kategorii Znie dotyczy.

C. j §8~t®t ¢]| x «®E| vt §"O&AvVvXZE wE Evxe- Xy
Uczestnictwd Ouy ©¢ wO8®© £w®«| x| v]| xw t}AvxzE ®tv({
¢t} xo| x} £wwt}Av-v{ vX | =®£ |7 -~f | ¢«x 8"

;uxev{jt)~<? £~1xa £¢xz£f « f"t"0OVvV|x YO¢twO®O
£~] xa E£¢XQUEYy O¢WBXEB®R? t "t ~&x | ¢yE£]jtv}it £
}xex | jlt"- j|x}8vxA

1. WE we¢|t DC jt}t ECCJ | £~0© «®F |inwaesfycji®" ©a&A v -

] xwe¢ £8"7 ~| hv®x 8" ¢| v’ «t fOuy ©¢wog8®O© u-" T
Index.

2. Od dnia 11 mga 2007roku do dnia 31 grudnia 205 roku wzorcem8 " ©&A v - | WE
Evxe- X y X iwestycjit W aledhostki Uczestnictwa Subfunduszu u - "

Citigroup Polish Government Bond Index.

3. Od dnia 1 stycznia 2016 rokdo dnia 31 grudnia 2019 rok ® £ | vX i 8" ©O&AV - j
Evx¢e- X y X inwestycjit ® aJednostki Uczestnictwa Subfunduszw - "
i Ewx £«- ©f! Tyx | C«x8§" -v-}¢-2?2 ~"E!- §~"t
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®j| x¢|t 8§|]f ®z£wc¢ |FRKSEP®land Govgnnent Bonek Index Al a v |
Tt Ol T x8 _E£vt | « EC8 ® ve®efav]|? ~"E!x]
! " ET&BEPLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

« t

4. Od dnia 1 stycznia 2020 rokdo dnia 31 grudnia 2020 roks ® £} vXx i 8" ©a&A Vv - |

Evxge- Xy X ~ " stycjit W aJednostki ®ezestnictwa Subfunduszw - "

i Ewx £«- ©f! Tyx | ¢C«x8 " -v-}¢-2?2 ~"E]- §~"t
®j| x¢|t 8|f ®zE£we¢| x ® ®j|te¢eA «t)]  E£av]|] Yg
“tT O T x8 _Evt | « EC8CPt vOf GVRP2ZEWEFX X
«t! " £av| YgfX c_a F "E£¢°{ XO) £Ewxwo£8|" _E£v

5. bw w¢|t D § -v®¢|t ECED | £~© fOuy©O¢twO8® ¢
Xyx~"-«¢£av| | ¢t«x8 -v}|] « ]xw¢E£8 ~|] hv®x§

d V¢y£] jtv}it SELR|VI{WCRU{E" " © ® o] ®-}f"xz£ o
EwWoE£«| XweC| ££ w~ tE |E—~V DOBEK@t « | ~ A

Nie dotyczy.
e.mt 8§ | ®xa@&x¢| x? e&x | ¢tw-«| wot ¢t 8§ " £ot ®«]) E£7
«t! "E£av| ] xw¢ES§" ~| hzbyRixiDdkdpleniaprzdaz Subfuridisz x ¢ v |

§

|

lt® «-8£~f£av] afulte¢-v{ a] ®X® YOCwO8® f
| 8" £} -v®¢tx ¢]|] x z«t]t¢ "  ©}A ©O®-8§~t¢|t oEL£wef
tw- «|] wOt ¢t 8" £nt ®«] £ © hve®x8§8§ " ¢| ~t ® | ¢
Janostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
«-8E£~fav]|] w©fulte-v{ £o"t " jt¢|o®© tv-}¢-v{/
Z«t ] t¢"  ©O}A O®-8~t¢|t mEWEUC-V{ «-¢|] ~E« «

£
{
\

2.3. SubfunduszT |]te¢e® ~ta]"t" c ©OSF
2.3.1Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

T~"-«t fOuyo©twO8®O £E~f«t¢tx 8A zZ"E«C| X « wW" Oe¢>
a| x¢| tetxzE £]t® t~v}xA

Vt " ~£«| "t «t|] " E£aNn £E~t" « t~v}Xx «-¢£8] Ew C8 WwE

ut WREXE£«t" T~"-«t fOuyo©twoO8®O «-"AVvVO®C| X « t~Vv}X
©8 " t«- £ Eu}Ev|Xx [|¢8T1Ojx¢"tj] y|¢te8E«-j|A Vt
«t! "E£AvV| f£«x £]t® | ¢8" 1 Oix¢" - | -¢~0 o|x¢|f&txzE
Subfunduszu.

c, £vf] v} X i ] ftw®- E~t "t ] T~" - «E« fOQOuy ©¢twO8§ ®O
| ¢87" 1 ©jx¢”" - | -¢~0 wv|x¢| fE@&EXxZE? « | tijtv({ | i | " E«
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wWxv- ®} | gfwx}jif«te-v{ o] ®X® fOuyOOw@E® L£aAVIEWST:
o f£8§®V®XxZE ¢-v{ wto|x!E« «t! " £av| E£«-v{ £!t® £v X

t~v}] | '-¢~0© y|¢t¢8f«-v{ | ¢8 !'O©ix¢ E« w"©&t-v{A
cl ®- Evxe| x u| xeaeAvx} | ol £zZ¢CE£®L£«t ¢x} §- "0t v} |
zaat zt E«t ¢| © fOuyoOtwO8®O® « t~v}x £]t® WEUE]| ®X ©Ef
a) Evxet [ £& |«fav| «® £8 © vx¢ wto]|] x! E« «t! " E£a\
by t¢t | ® yoO¢twt jx¢"t ¢t ©O«®z fwe¢|t}AVA RAuxv_EeA
y]| ¢t ¢8E«A | of£RPWIE ¢ -wU{EKAECESEWV
C) poziom wyceny rynkowej;
d £vx¢t l-®-~ Uult~© w©w"-¢¢£av| oto|] x! E« «t! £
C|] x«-o"tvt C¢C£Aav]| xij|] x¢" E«A
cC| ®- EvXxe| x §- "0t v} | ¢t I -¢~© w" O&t¢- v/{ at ol x|
a| x¢| fe¢txzE£W} (8 |CRAWX Y - R}E| £ t E£-~tv}| al! fw~E« £!
«t! " f£av]|£«-v{ | | ¢8 | ©ix¢ E« !-¢~0© o|x¢|f&txzE?

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) Evxe¢t | -®-~t 8otw~0© «t| " f£av|] |-¢~£«x} ©oto]| x|
a| x¢| f e¢xz£EN

c) Evx et i £&@ | «£av| «® £87© vx¢ ot o] x! E« «t |
a| x¢| f &e¢txz£EN

d u| x&Av- | 8! E£z¢ERf«t¢- ©wE®| E£j !-¢~£«-v{ 8§ En
e) ocenaryzyku ! t ~© w" - ¢¢£Aav| oto|x! E« «t! " E£av]| £«-v{

®j| x¢¢cf£av|] |v{ vxet £]t® ¢|x«-v"tvt ¢£av]| xj]|°

fOuy ©¢twoO8® ¢| x Ew®« | x| v] xw t §~"twO O®C¢Ct cxzE
«t ! " f£av] £«-Vv{A

jtl " EAN T~"-«E««a8 " 8- pEXZHFxF OUYO@CtWOER®RO ¢| x ufw
WO®RA ®j | XCCEAV]|A «-¢|~t}AVA ®x §~"twO ©wE£]yx t

f Ouy©twO8® | £ &xX ®t «| x|t N ©Oj £ «- it} AvX ®t gl ®X
niewystandaryzowane inst©i x ¢ - afv{E£wceX « VX © ®tex«C¢]| x¢]|t
af ] TYyX Xj ©u £z, t¢|veXCEC|Lt | -®-~t | C«x8" -v-}CxzE
- ~©! 8E«? vx¢ ©u «t | T E£av| ot ol x! E« «t! " £Aav]| £«
cf£8|twte¢-v{ ©o!®X® fOUYyOCH@QYPE«+tVUE| at] B|8X ! Bg >
| x¢| f&etxz£E£? ~"E!x fOuy©O¢twoOE® ®t | x! ® ¢t u-N
- ~©!' §E« «t © « ®«|A®~© ® t~"0O0t ¢-j| ©u © t ¢ £
- «-8E£~£av] §" En g £Evxe” £«-v{ « R« | A®B~© ® t ~°
Subfunduszuwwx @ £®- " - ? w" ©a&¢x oto| x| - «t|]"f£av]| E£«x |
t~"-«tj] © | ®-j-«t¢C-j|] ¢t ®t8§wE~EL£} xC| X u| X&AV,
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mt «| x!t¢| x ©f Ec it} AvVv-vVv{ ®t o? ®xcwi BBOV ®x|z¢E8 "¢ £Gh;
niewystandaryzowane instrumeny pochodne,« | A &&x 8§ f w ot fOuy©twoO8®0O
dodatkowymi ryzykami:

- b - ®- ~| X j ~1Xw-"E«-ij? ~]| Xw- ~£¢7 ) ot ! " ¢Cx| ¢| x
«-¢| ~t}Av-v{ ® «v®xac¢c|x} ®t«t] "x} O] £«-7?

- - ®-~| xj ' E® | ve®xCt| £«-j?8«fkwf ®LOCHOBER®Ka « PN ¢
kontrpartner.
Allianz ~t & | "t " c ©8 ¢| x }x§" y©etwoO8 ®X j | -¢~© @] x¢

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy
Il -¢C~0© o| x¢| feetxz£EA

2.3.2. Opis ryzyka| ¢ « x 8§ -v-}¢txz £ ®«| A®t ¢xz£ ® v ®-}

Subfunduszu
a. bo| § | -®-~t | ¢«x8"-v-}¢xzEf @®«|A®t¢t¢xzE ®
©O«®z fwe¢|x¢e|xj 8§"|t"xz|]]| O®t] AwWw®tc¢|tA
hv®x 8" ¢| v- wE£«]| ¢C| t~vxae" £E«xt N | -®-~£ «-¢| ~t}AvX
pkt. 2.3.1 oraz w Statucie Fundusz®t ~" t wt } Av x} i Al] CA Ow®| t " £~1t
fOuy©two8g®O ¢t anf®| £ij|] x £w C8 wWEf£ FC8 £|]t® Ow®
| ¢8" ' ©jx¢ " E« ! -¢~0 o|x¢|fa@&EXxXZE « T~"-«tv{ fOuyOEC
hv®x8 " ¢| v- ©BE£CES8®A«-|C|®~t~}£A V|XC «® 86" |-®--}}f¢xx} t E£~t v]
£!1t® ! -®-~£ | ¢8 ! ©ix¢ E« y|C¢te¢8ELE«-Vv{ «V{EWRAV-YV
f Ouy ©¢twO8 ®O £~f«ttx 8A z"E«¢|x « |¢8"1Ojx¢" - |-
« T - w"OzE " XKtYV)]XEELEX SEU" | £o] £vxe " £«t ¢] © £, t®
®j|]te¢e- jt! " £av]|] T~"-«E« ax " "£ fOuyo©twoOg§®O© ¢t ] xW
B Ef®| £i© | -¢~£«-v{ § " En wo!f£vxe¢ £«-v{ E£!t® 8§ t¢O
o f£§@®VO®XZE" ¢tv{?28= " E!-v{ t~v}x «V{EfW®A « §~"tw T~
at ®«| t ~8§®EC - a £ ®| £ - ®- ~t | t«x8 " -v-}exzE Vv®f:Z
«V{EW®A t~v}x? «o"-«t i £@ | «£EaN ¢]| 8§~| xz£ ®w- «X|

£E~f«tC]|]t REVNVORAYXI«E® fOUYyOCLWOER®RO « ®tua| §tv{ ¢t
o] x! «8®-v{ £yx! " tv{ ©OuU |VvV®Et-v{ « 8§®V®xzE C¢CE£av|
®t a | §E«A

WE ¢t} «t&@&¢| x}8®-v{ | -®-~?2 ~"E!x of«|¢¢|] O©O«®z fwte
1) ryzyko rynkowe w ¢ | ~t } Avx ®x ®j| x¢¢E£av]| VXC otao| x! E«
£zE ¢-v{ "x¢twxe¢v}]|] !-¢C~f«-v{ @wte¢O©}AV-Vv{ « ~!t}

§|f ® j£& | «£aAV| A «-8 " Am|x¢|t &§] ¢-v{ 8otw~Ec
Vxe otaef X! E£&v| £«-v{? vOxz£E ¢t8&§ fo8§ «xj ufwe®|x
fOuy©OtwoO8®O© ¢t [ xweCE£8 " ~f hv®x8“" ¢| v"™ «t N
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. ®-~£ ~!xw-"£«x Xi|] x¢"t |¢§ 1Oix¢ © y| ¢t ¢§E

«-Xi|] T E«t¢- | ¢87 1 ©j x¢" y| ¢t d&KEAQV| ®«|- R@®t" WY X @ | 1
¢| xz£ o] ®-}f"-v{ ®ELfUuUf«| A®t a ©u? ®tt z" tEseRX | &X-j ¢ |«~
® onf£z£],8®x¢|t 8§|f ~£¢w-v}]|] y|¢te¢8LE£«x} xiji| xe¢
©O®¢t ¢A tzxc¢v}f Lt " | CZECKW®| N EWEH £8xXt w~ Bxqy X«tv!| "XE 3

Uczestnictwa Subfunduszu;

I . ®-~f£ 8oxVv-y|ve®tx w t- @<C|SADtOGxX ¢® EG- OWN®Y t X £ & £

§aE"Xx~ ;Xj| x¢ E«< | |v{ ~£¢w-Vv}A y|¢tC¢8E«A?
zmniejszenie « t | 7 £ a}v|| Tt-~w({ §aE"x~? £wul| xzt}Av-v{ £w
l - ¢~©OB8x~"£!t? WEf£ ~"E!xz£ ¢t xe&- te¢t | ®E«t ¢]|t

W- «X| 8-y| ~tv}it =w£] "yx tN

ryzyko rozliczenia- ® « | A®t ¢ x ® j£& | «£av|A ¢| x| £®@ | ve®X
YOCWO8E® « " x!j|¢|x £~} xa £¢-j « Ojf«|x " ]te¢est
B! ®X® YOCWOS® WEWt ~£«-v{ ~£8® E« ®«|A®t ¢-v{ ¢
l - ®- ~£ ok-¢RLE£AVRP [ £& | «E£av| «- 87" Ao| x figkie §-" Ot
Eu] £ - wte¢-j woto|]x)xj «t|] "f£av|]E£«-j ¢|x }x8&"
gto| X! E« «t! " £av| £«-v{ ux® ®CtVA®AVXZE «o"-«O
ryzyko walutowe-® « | A®t ¢ x ® | £& | «£av|A ®j|]t¢- vxe- §-~'
wyniku zmiany kurs© «t ©" - fFuvx}? « ~"E!'x} WxCE£j| CE«t ¢
fOuy©two8§®0® «®z fwxj ®"£"-v{ ©wf 8§~| vVv{N

l . ®- ~£ ®«| A®t ¢x ® n! Auprypddku-zapizestaniaiub agrariiczeri& «

we|t"t ¢E£av| a] ®X® Wxef£®- "t | O8§®| N O~ 8@ wx
£z t¢] veXCE|t i £@ | «£av| 8«fUEwetXxzE w-8of£C¢E«t
Subfunduszu;

l - ®-~£ ®«|A®t¢tx ® ~£¢vxe¢ !l tv}A | -¢~E« 8of«fw
rynku finansowegq

l - ®- ~ £ ~£¢7 ]t {x¢"t ' £E®O©j | t ¢ x rze? tSulffunduszt | ~ £aN
¢|x® xt | ®Ef«t¢txz£f ®-8§~© ¢t " !t¢8t~v}itv{? ~"E|
| ¢ 1 ©jx¢”" - wEv{Efwex? ux® ©O«®z ftwec|tcec|]t £a"t"”
|¢«X§ -v-1}¢- £ «t | 7 - ol ®- ®t «t | VPOt VAEXELt sy P
zakupie opcji;

I -®-~£ fox|tv-}¢x ®«|A®t¢tx ® ©wE£C| x8| x¢| xj o
¢C| XEwmE«| xwe | v{ o! £vx8E« «XxX«¢t "] ®¢-v{ | ¢C| x=&
gE«t ! ®- 8" «t? ®t §EL£UEK« Ow®~| v { Sfu? «E& WA }~it @ IAA WX
| - ®-~£ o]t «CX | WE~Ojx¢"tv-1}CX £, t® | -®-~£

funduszu procedur zawierania transakciji, rozliczania i wyceny

“®-~£ Wt ® E«CE«t@RELX z KT Z<LREDREOV At §- " Ot v

al EWE«| §~£«x? 8mE£"XV®EX ©Oua} ®«edxA @t EXLFR' A@H-A® A w
i | X N? Il ®XV®- «| 8§87 - ©u af”"x¢v}it ¢-7? | 8" £7 ¢ -

cl ®- ~"twt | b -®-~t XfZ | &ANo@" xtv®¢t Xx?2 |"jttit@7 x~
~£!/ ©ov}t? ¢ x«"taAv]«x "lt~"f£«t¢|]x wltvE«e]| ~Ec«
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£u | ztv}x | ¢t«x8 O} x YOCWOS®AQgE«t | ®-8"  «£ ©O«®z
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjron.

b. bo|] 8§ | -®-~t ®«| A®t ¢txz£f£ ® OVO®OXE " ¢| V™ «Xj «
UB®x 8" ¢ v- Bf«| ¢¢] t~vxe £«tN | -®-~£M

1) ¢| xE£E8| Az¢e|] fv]t E£vVAOX~| «te¢xzE ®«] £°0 ® | ¢«x8" -v

ol ®-}f " x} t E£E~tv}| T~" - «E« fOuy©two8®0O? §uat

| ¢8 ' ©j x¢ " E« y| ¢t ¢8E«- VI{~? -« t~ "fEYU-yvE ¢ WD §ER~CE?« t«( X8§

¢t §~O0"x~ wx~£¢|] ©¢C~"0} - ¢t | -¢~tv{ y|Ct¢e8EL«-V-

2) «-8 " Ao|x¢|t 8®V®xzE ¢-v{ £~£ |V®CEL£AV|? ¢t «-§
«m" - «© ©u |t £z]t¢| VRERAV |« BE - «t |J«v |[OtE 8 7|t wq | WiEE
f Ouy©¢twoO§®0? ol ®x} fv]|t ®t | ®AWR®t ¢ |t YOCWOS8 ®X j

| C«x8§ -v-}¢-v{? ®{|t¢f Wxof£®-"t!| ©O§®t ©u B“Ew
YOt wWOE®O ® | ¢¢- yotwosg§®xi fleceEf8] v—~)]¢-|itxxt8"
Subfunduszu;

3) ¢| x«-w"tvt ¢-HMiadofyczyg «t |t ¢t

4) inflacji -} - ®- ~£ ®«| A®t ¢x ® ®j|t¢tj]|] ©wE® £ij© vx¢ £
5) zmian regulacji prawnych-| - ®- ~£ ®«| A®t ¢x ® | £e& | «£av| A «-
zmian rez © t v} | gl t«tC-v{ WE" " -V®AV-V{ Xi| " x¢"  E«? |
- ¢~0? « " -j « 8®VO®xzE ¢f£av| « ®t~!x8|x w@mlt«t
gf«t | ®-8" «£ §"£80}x w©] £vx8-?2 jx E£w- | gl £EVXwO, -

£Eu | v®t vit" ~£ «funddszuxW-oglireSiéhiu go}Stibfuhd@sau stosowana jest metoda
Pt t ¢zt E«t ¢C| t A

233. b~ xa x¢| x @] f£y|] © |¢t«x8§"£]t fOUYyOtwO8®O

fOuyoOtwoOg® n! ®x®Ctv®EEC- }x8&§" w t £8Eu t~vxo” ©} A
| ¢«x 8" -v}x £ ofyRe HBERPEULOLE | ¢ PRLWPBDXK>~ O} Av-v{ w"OzE£
§ " tu|] ¢xz£ «®) £87© «t| "Eav| £8®v®f weEav| ¢t a £
bankowych. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 2 lata.

234. \ ¢y E£! jtv}x £ «-8E£IfAavVP«|A®RILE- Vv { ® | Bow|®X §
f Ouy©o¢t wos®©? 8o£8£u|lx |v{ ¢t |ve®tC¢C|t | of
Subfundusz.

a. j8§~t®t¢| x ©n!®X©| 8§E« f "t " © ©?2 £~!xa t}Av-v{ ! £y
¢t | ve®x¢|t ~£8@ E©8§PMAVKkAHRt}Av-§PVAOBRKFEOECHAV]| «-
£'t® "x!j]¢-? « ~"E!-v{ ¢t}«v®xat¢|x} jEe&x ¢t §"
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efw®t } x? jt~8§-jt ¢A «-8£~£aN? 8§wf£8§Eu ~t ~0O tv}|
« T -] « §PAOKkzE-Ctz! fw®x¢| X gf«t! ®-8 «t E£!'t® " x
¢t 8§ Ao| N mf£~!-v|x BE£8®V®XxzZE ¢-v{ ! Ew®t}E« ~£8® E

b. j §~t®t ¢| X «t! " £av| j8S§eE"v®-¢¢| ~t ~6EbfcRanid« Vt" ~£

j S8 E"V®-¢C¢| ~ "E£8§® E« Vt"~f£«| " -v{ ;«8~tAC|~ jAV
dla jednostki uczestnictwa kategorii A2,09%

WE «8&~tA&c¢C| ~t j AV ¢d!xE «@ £ 'xt "|- &KEAVE®ECKt ~ x| §~| >
¢t u-v] xij ©u ®u- V| xj §~"twe¢| ~E« ®mE]"yx t? E£WSE
~!'xw- " E«? a«|twve®x¢|t «-¢|]~t}Avx ® !xt | ®tv} |
afv{E£w¢x? £Eo"t " - e « IubA @dkupirniem® Jedaostek- bMcestnictwa
UX®o £a! xwe¢| £ ol ®® hve®x8§ ¢| ~t? «t! " £aN ©8§" ©z w
§~tAc¢| ~ jAV E£w®«|Xx!v|xw t ©Ow®|t" ~£8® E« ¢]| x

j
| C«x8 " -v-Peh| Tt | L@ | x} jt! famg" "Te| "«kE«c a®¢
Q|

u

®-otwt}Av- ¢t wte¢A ~t " xz£] |t ]xweC£E£8 " x~ hv®xS
X®ofa| xwe¢| £ ® w®|t"t ¢£av|A | ¢t«x8 -v-}¢A fOuy
8§t WE£ ! E®¢|v ~0O! 8§8f«-Vv{ ©wf«8B}l X&| kee®«yAB®~Ot ®x &6
REUE«| A®tAa « «t ©"tv{ E£Luv-v{? t "t~a&x |¢¢tx ~f¢f
Subfunduszu.
C. j §~t®t¢| x E£o"t"” jt¢|] c© tv-} dedrotek ®czéstnictvao@z ®u - v

| ¢¢-v{ E£o"t” ©|] §®V®t ¢-v{ ux®of£al! xwet| £ o] ®&® hv

mt ®u-v|] X ]Xw¢E£8" " X~ hve®X8§"¢| Vv «t £w hve®Xx8“ ¢| ~t Y
it ~8-jt ¢X} «—§£~£5.V|M

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii #3,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriid3,50%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £3,50%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorigll,75%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriia0,00%
«t! " £f£av|] WE~E£¢-«t¢x} «o"t”-A

Woprzypadku« - §axv}t | ®Ef«t ¢-v{ w! £z'tjE« | ¢C«x8 £«t ¢|t

yt~"-v®e¢| x WE~E£C¢t ¢- v{ «a"t" ©u 8§~0j© E£«t ¢x} « t
uczestnictwo w danym programie.

f"t«~] E£8"t7- jt¢|oO© tv-}¢xP EIE8L«t RA}L£OCKkPER® wit
it¢|e© tv-}¢-v{ Oweg8 fuoc¢|tc¢cx} =, ®Xx® "xz£ W-8" | -uU
be"t " - jt¢|w© tv-}¢x jE£zA ®E£E8§"tN £uc¢| &£CX ©u ®

hv®x 8§ ¢|] ~E« YOCWOE®O ©Ou « 8" £80¢~O0 .wf £~ xa £¢-
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be"t"- jte¢|]e© tv-}¢x jE£zA ®EL£8"tN vt"~£«]| V]| X ©u

§A M

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

d) gl tvE«C| ~t | cfwj| £ E« ®«| A®t gystwa{l w ® t ~v
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych fednolity tekstDz.U. z 2017 r., poz. 870, ze
zm);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,

a9) it"@EC~tj]|] U wOFxPiL-8FFE0L£«-&x} A

CECtw £ E£uc| &x¢| x «-8E~F£av| ©u ®¢| x8| x¢| x vit"~
ramach:

a) «-8oxv}it | ®E«t ¢- v{ a! £z!'t i Ex | ¢«x 8" £«t ¢| t ?

Emerytainyche | t VE« ¢ | v®-v{ c! £z}t ;ExubKZE®V ®f we¢ £a Vv | f
b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) ¢tu-«te¢|]t ®Ctve®Etx} | £av|] ] xweE£8 " x~ hv®e®xE§~ ¢
d) Reinwestycji.

f Bv®X zZE" £«x ®t §t w- Euc¢| &t ¢| t «-8E£~£av| ©Ou ®«t
o f «- &8®X} aEw8 "t «| x? 8§ A £z " t sw@w.dllimanz.pkifi Wb¢u x | ¢ x v |
W-8"! -u© £! E«A

d j§~t®t¢| x £p2tufwRyikctco®fav|A j-¢tz)] £Ew®x¢|t ®:

«-8E£~£AN }x8§" ©O®t x&¢| £¢t £w «-¢| ~E« YOCWOS®OA
DA mt ®t | ®A w®t ¢ Towarzyst@alj yECEXwW OB B |j X | t N «- ¢t z| £Ew®X

~"El!'xz£f «-8£~f£aN O®t westcdngch Subfunduszy ifkiore jest ¢ | ~ E «
©8"t te¢x | «-w"tvtiex E£8L£UCE? « £we¢| x8| xC|] © wE
8] -¢tz! Ew®XC| x mj | x Emieni@<ohliczgne fest zdodnie @asadpni

£~1xa £¢-i| &nf!iAOI P?0§ A-Fto! ® ©«®z fwe| x¢|
GE¢| @x}) z"E«t-v{ ®t"£&xa? ~ "Bl xt AWRPRREE-E£8E «t

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennegoymosi 20%, przy czymex v - ®} A gabBtawkd d&- § 7 «
wt ¢x} ~t " xz£]|] ]1xw¢E8" X~ hve®OX8 " ¢| Vv «t |jE£e&x o]

2)j-¢Ctz) Ew®XC| x mj ]| x¢¢x }przg Zasto€oaniu modelw pupktu « - & "t v
Ewe| x8| x¢|t? B! @®X® ~"E! -cyjny 6OF | txo GBHAVI-ROBo~x & ¢ | ~
sto60w ¢ |ot Endeksu WIG (kod ISIN PL9999999995) + 80% stopa zwrotu indeksu FTSE Poland

GBI 1to 5 Year Local Terms (kod SBPL15L In@®enchmarkd,
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3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmienge jest rok
kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne} x 8§ ©
owe¢ | x8| x¢| t?

jest«

§af£8Eu uo!

¢t

¢t we- &~|

| v®t ¢ x
§1i| & av-£ u@alrotisifid®~ aBuskalany! t v ®t }
®ar. \WIBUStRCEtathL; -

«

wEa| x| £ okeede

£8| Az

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w ostatnim dniokresu rozliczeniowego w® | x a
krystalizaciji),

6)j ~¢tz| EW®XC¢| X

®« |
EA

£E°© E§|Az¢| "t

Ci

® -

t w-

mj | x¢¢x

w t

i £ &Xx

®E8" "t N
wt ¢ x Jestujgmhax z £ | |

¢t | vVRE ¢ X

] xw¢ £87 x

o! ®XxX W8t «| £¢xG ot h @RAPA|.¢zhelly | ©} A
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:

Prayklad ilustrujacy wplyw wynag

Zaloienia | oznaczenia:
*zamieszczony ponizej

wynik odbiegajacy od zaprezentowanego
*praykiad dia nabycia 10 jednostek

2a

i na i ycje uczestnika

*beak inrych naby¢ i odkupien w okresie 10ciu lat

*w przykladzie pominigto wplyw rezerwy na

“okres odniesienia wynosi S lat
*(A), (8), ., (X) - oznaczenia kolumn | operaci na wartoiciach w
*R-1 - wartoid w danej kolumnie 1 roku poprredniego

stale 2]

ma charakter

«nie nalezy go traktowa jako wiernego

faktycznie

i koszty pokrywane z aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

WANJU = 100 21, tj. dia poczathkowe; wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2f (nabycie bez oplat manipulacyjnych)

wyliczen, ktdre moga zwréck

o:®-

~"t wE« ¢

X ¢t

X &e-

t o~

£«t N

}t ~£

w ® ©=0-®) ™) ©=(0+(0)s) B=20%°(®) © iy | o=@ @ | w0 | w=0:©
Ro2nica pomiedzy
rentownoiciy Réznica pomiedzy
subfunduszui AR E O rentownoicia Cay wdanym roku Wysokoi et e Wartoid Wartol
Rentownodé | Rentownose |Derchmeruwdemm |y wokrese y Ucshe jednootek | ‘s prred | YYRODden kst
— o bechoariw | KU W dsnym roku PR benchmarku 2 amienne zostanie | miennegoollejest | ucestnictwana | 7T P 2miennego uczestnika po sy
“; nvm“ ’m' o) e (wartosé s o "'w‘ .:  wwgiednieniem naliczone na konlec |  nalene coyll jedl rejestrze e naleznego raliczeniu
dodatnia="lepszy roku ("gorszy wynik do gorszego wyniku do |roku? TAK jedhi wartoid | wartod w kolumnie £ uczestnika zmiennego Towarzystwu od | wynagrodzenia
wynik”, wartodé . odroblenia™ 1 ‘w kolumnie (E) > 0% jest wigksza do O uczestnika 2miennego
- odrobienia™)
ujemna = "gory poprzedniego roku
")
() 10 100004 [ 1000 1004
1 10% 5% % 0% 5% TAK 1.0% 10 11000 10024 10900 2 109.0 2
2 % % % 0% 0% NIE 0% 10 111184 00 111184 1112
3 5% 10% S% 5% 5% NIE 0% 1 11674 002 116742 116,72
4 2% 5% 3% -2% -2% NIE 0% 1 118304 00z 118404 11442
S -3% 5% 2% 0% 0% NIE ) 0% b1 11097 0.0z 110972 1110z
6 10% % 5% 0% 5% TAK 0% 1 122074 1.1 120963 1210
7 S% 0% S% 0% S% TAK 1.0% 10 1272014 1218 125804 12582
8 -10% o% -10% -10% -10% NIE 0,0% 10 113224 00z 118224 1132
9 -3% 5% 2% -8% -8% NIE 0% 0982 .0 2t 0382 o 109.8
10 % 3% 2% €% 6% NIE 0% 15314 .0 o 153,13 1153
11 2.3 5% 2% 4% 4% NIE ), 0% 23382 .0 2t 23388 12342
12 % 1% 0% 0% 4% NIE ,0% 2462 ,0 o 2862 o 12462
13 5% 7% 2% 0% 2% TAK 0.4% 0 839 5.0 11789 11794
14 -10% 4% 6% 6% 6% NIE 0,0% 10 10610 00z 106108 106,1 2t
15 10% % % 4% 4% NIE 0,0% 10 116714 002 116714 116.7 2
16 12% 10% % 2% 2% NIE 0.0% 10 130724 00 130724 1307
17 2% 6% 4% 6% 6% NIE 0,0% 10 13333 0.0z 133334 1333
18 S% 5% % 4% -6% NIE 0,0% 10 14000 00z 14000 1400 2
19 10% 5% % % pe TAX 0.2% 10 154004 282 15372 153,72
m O«t z| ¢t ®j|tc¢cf ®t8tw ¢t | ve®t ¢t | afu| x| te¢e

P XxXe ] x®x ¢”

naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych prz&l ot 4 w @p2&r. ¢ | ~t

3jt!

EAN §"t «~|

j - ¢ctodfnh@®x t & W@ O2R fwgnpsik kK z E

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz20%,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii@0%.

4.W roku2021 nie naliczondNynagrodzenia Zmiennegalla Subfunduszu

e.

j 8~t ®t ¢| x

it~8-jt

¢ x}

«-8£~£av|

j

¢tz Ew®x¢| t
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mt ®t | ®AW®t ¢| x fOuUYyOCwOS8 ®X j gfE«t | ®- 8" «£ wEuU| x|t
it~8-jt ¢|]x WE «-8E£~f£av| M

1) dla Jednostek Uczestnictwadtegorii Aa 1,80/
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriidl,30%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii &0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorigl0,50%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii&0,15%

« 8§8~t | JE£~© ¢t |VvV®EECXx £w a} xwe¢| x} | Ev®Etx} jt| £
wt ¢A ~t " xz£E£) | f]xwe¢CEE" X~ hv®Xx8"¢C| Vv «t A

ff. j§~t®t¢| x | 8§ "¢| x}Av-yv({ ©i E« ©u B Ef! £®O©j | xa&a?
fOuy©¢twoO§®0 uxPEBEAWKWE | §A PEA®W®| x tex j|fwe®- f
inny podmiot.

at w®| xa 8§vf] ®AwW®XC¢|t c} £8ax~"0 ¢| x ®t«t | £ " xz£&

235. CEWS "t «E£«Xx Wtex y|¢tt¢8L£«x fOUYOECWOE®O « ©

a jt! " £aN T ~Subfundlszu mekoniecfostatniego roku obrotowego.

jt! " £aN T~"-«E« ax" " £ f ©OulpAtHNO6 ®O5AMDE WA X@" AD 2z

b. j| x ~£aN al xwe¢| x} 87 £o- ®«fwh Subfun@uszl) aostafdes5iv} | «
10 lat,przyezi a) xw¢| A 8§ " £of ®«)] £°"© w t wteé¢xz£f £~] x8§
BEW8 t«|Xx jt! " £av]|] T~"-«E« ax" " £ fOuyoOtwoOg§®®© ¢
| E~© £ul £ E£«xz£E | ¢t ~£¢]| xv | £~0 E£wdpkbriylagex z £ o £
obliczenie przez odpowiedr8g5 albo 10.
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C.

6,00% -

5 00% 4,95%
) 0

4,00% -

3,00% -
2,37%

2,000/0 T 1.54%

1,00% -

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

j8§~t®t ¢| x «®E!vt 8§"O#AVXZE WE E£VXE- XyxXx~"-«CE£A3
EwW®R« | xj Vv|xw t}AvxzE O®tv{E£«t ¢|] x §]| ¢ ®j| x¢¢-v{

| C«x8 " -v-}¢A fOuyOtwO8®O? ®«te¢xz£f wt x} E«®EF]
YO¢wO8 ®O ©u? }x&x -£~fFXa PDIXLEXOCER®KX®AT OUKB®EWDE

WE~E£¢t¢-v{ ®j|te¢tv{ «®E]vt? }xeéex | ji|]t"- il|lx}§
1. Do dnia 31 grudnia R12 roku VB £ | VvV X j §"©O&AV-j WE E£vxe- XxXyx-~’
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu - ®t | t ¢t «t ! T Eav| jvVuvw F° r
a©¢~"- o] £vxeT £«x « 8§~t | l £~0? zw®| x jJ\VU\W |
§ £of o] EvXCEHXAN OtA~A ¢wt-G~Jut ¢~£; w t 7] ®-j]| x
Od dnia 1 stycznia 2013 rokdo dnia 31 grudnia 2013 rok« ® £} vx i 8" ©&A vV - i WE
Xyx~"-«¢£av| | ¢«x8 -v-}etx} « U-niedeléwy portfel hv ®x §
| ¢«x8"-v-}¢-? ~"E!- 8§~"twt 8§|f « EC o} £VvA ®
®j | t¢tA «t}] " £av]|] | ¢twx~80 j\Z £]t® « KC w©] £vA
®x ®j | te¢A «t] " £av| | ¢twx~80 Woa Guaendy.©a c¢c_a D = {
.bw we¢|t D 8" -v®Ct|t ECDG | £~© «®E£} vXxij 8" ©a&Av-
] xXwe¢eE8" " ~|] hv®x8 " ¢C| Vv «t fOuyoOtwoO8S®O } x8" jEwX
« EC m!f£vA ® voefav|? ~"E!x} «tt!l"£&AWN ®&;)qdwti8o
£!1t® « KC m!f£vA ® vefav|? ~"E!x} «t!"£aN ®j|

FTSHEPoland GBI 1 to 5 Year Local Terms.

d \¢y£!jtv}it £ al!xwe¢|v{ 8§ " £otv{ ®«|! £  C£E®~bEPRP-V{"

mowa w it. b).

Al xwe |t §aE ot @®LEEVIO? £ ~ BEofic-@XKGtA « | A v< @&~
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5,00% -

4,36%

4,00% -
3,00% - 2,63%
2,00% -

1,28%
1,00% -
0,00%

3 lata 5 lat 10 lat

e.mt 8" | ®x&@&x¢| x? &x | tw-«|wot ¢t 8" £vt ®«|] £ © hve
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia priéeca y ©¢C wO8® £t ® « -
cfujte¢e-v{ o] ®X® fOUyOtwoO8® £o"t" jt¢e]| a®© tv-1}¢-
©®- 8§~t ¢|t owfwfu¢-v{ « o] ®-8®"£Aav]| A

\¢tw- «| wot ¢t 8§  £uot R« £7© hv®ex8"¢| ~t ® | ¢«x§8" -
Uczestnictwawij £j x ¢v | x } x} ®u-v ]|t | Ew~OCum| x¢|t & ®x® f
Eo"t " it¢| m© tv-}¢c-v{A j-¢| ~] {|] 8" £} -v®tx fOuyO
«-¢| ~E« « ©o! ®-8®"£av]| A

2.4. SubfunduszAllianz Stabilnego Inwestowania

2.4.1.Zasady politykiinwestycyjnej Subfunduszu

T~" - «t fOuy ©¢twO8®O £E~E£«t €x 8 A « at o] x,| - «t )

przewidziane w Statucie Funduszu.

Vt " ~£«| "t «t| "£aNnN £~t" « t~v}x uftw®|x «-¢C£8]| "t
Vit " ~£«| "t t&t |« BMdNOa@e¢K~ ot o| x| - «t] " £av] £«x ufw®]| x
T~"-«E« fOuyO©OtwO8§®OA

clE£mElvix | fw®- £E~t " tj] T~"-«E« fOuyOtwO§®O «

| i| "E«? £ ~"E!-v/{ i E«t «-&x} ? wvane sdcErax 8§A £
l-¢~© t~v}| | 1-¢~© y|C¢te¢8E£«-Vv{ | ¢8O x¢" " E« w"C
c| ®- Evxe| x u| xa&Avx} | ol £2¢CE£®L£«t ¢x} §- 70Ot v} |

tt ¢zt ef«t¢| © fOUyOEtwoO8®O « t~v}x £, t® WEUE| ®x =&
a) £Evxet [ £& |«fav| «® £8© vx¢ wto]|] x! E« «t! " E£Aa\
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byt¢t | ®t yoO©¢cwtjx¢"t ¢t ©«®z fwe|t}AVA RBuxvEeA |
y| ¢t ¢8E£«A | BE£®-v}f !-¢~f£«A BE£8§®V®OXxzE ¢-v{ §¢

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocena ryzyku! t ~© w©o" -¢¢CE£av| ot o] x! E« «t! " £av]| £«-vV
C|] x«-o"tvt C¢£Aav]| xij|] x¢" E«A

c, ®- Evxe| x §- "0t v} | ¢t | -¢C~© w" O0O&t- v{ ato| X,

a| x¢| ftetxzE£? 8" ©OxAVX} sfw}fv]| © wxv-@)|etH]| K £«xt

«t! " fav| E£«-v{ | | ¢8 ! Ojx¢ " E« ! -¢~0 wm|x¢|f&ExzE?

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

by £Evxe¢t | -®-~t 8otw~© «t] £av|] | -¢~£«x} otao]| x|
a| x¢| f e¢xz£EN

c) Evxet i £&@ | «£av| «®! £8E &V | Ex¢ v {at | x| E&" | ©f X |
a| x¢| f &e¢xz£EN

d u| x&Av- | ©8!E£z¢ERf«t¢- ©wE®| E£j !-¢~£«-v{ 8§ En
e) £Evxet ! -®-~ u!t~© w"-¢¢£av| wvto|x!E« «t! " Eav|
®j| x¢¢cf£av|] |v{ vxet £]t® ¢|x«-v"tvt ¢£av]| xj]|°

fOuy ©¢twoO§ ® ¢| x EW®« | x| v] xw t §~"t wO O®¢t ¢xz £
«t | "f£av]| £«-Vv{A

jt! " E£aN T~"-«BE« ax " £ ©@E! " yx t |¢«x8§ -v-}exz£E f
®j| x¢¢EL£av| A «-¢|] ~t}AVA ®x §~" tABWMAQUELELL]|"ty x@ £t] © y&Xu X® .
fOuy©twos8® | £ &x ®t «| x| t N ©jf £ «- it} AvX ®t gl ®x
¢| xX«-8"tc¢wt | - ®E «t ¢x | ¢87 ] ©Of x ¢ - af£v{E£wc¢X « VX
af£] TyXxX  Xj ©u £z, t¢]veXC|t | -®-~t | ¢«x8 " -v-}exzE£E
- kur§ E«? vx¢ ©Ou «t ! " E£av| ot o| x! E« «t! " £Aav] £«-\
cEf§|twte¢-v{ ©!®X® fOUuyOCwOE®? t UE &©to|x! E«
| x¢| faetxz£? ~"E!x fOuy©O¢twoOsE® ®t | x! ® ¢t u-N
- ~©! §E« «t ©F « ®« ppanewanym® lokatarmi Subfuntiuszu,| ©
- «-8E£~£av]| §" En gl £Evx e’ £«-v{ « PR« | A®~O0C ® t ~°
fOuy Ot wO8®O® « WXBE®-"-7? w"'"O@tx oto|x] - «t] £a\

aktywami utrzymywanymi na zaspokojenias | x &&#8Av - v{ ®fuf«| A®ta f Ouyo©¢

mt «| x| te¢] x ©j E« it} AV-v{ ®t o ?7@xwi | E®VRKEeE" LE
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,« | A &X §| f w ot fOuy ©¢twO8 ®O
dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner¢ | x «- «| Ad&x §| f ® ®E£Uf«]| A
«-¢| ~t}Av-v{ ® «v®xac¢c|x} ®t«t] "x} O £«-7?

- - ®- ~ | xj FE® | v®OXC| £«-j? ~|] xw- YOCwO8S8® «-«| A
kontrpartner.
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242. bo| § ! -®-~t |¢«x8§ -vV-}¢xzEf @®«|A®tCEXZE G

Qubfunduszu
a bo| 8§ | -®- ~t |¢t«x8§" -v-}¢xzEf ®«|A®t ¢txzE£ ® BvBE |7 -
§"1t"xz]|]]|] ®t) Aw®t ¢|t A
hv®x 8§ " ¢| v- BEf«| ¢¢| t~vxa £«xtN | -®-~£ «-¢|] ~t}AvX
pkt. 2.41 oraz w Statucie Fundu®©? ®t ~"t wt } Av X} i|] ¢A Ow®| t" £

fOuy©two8®®© ¢t ©w£® £j| x £w C8 wf GC8 £ t® Ow®| t "
Subfunduszu na poziomie od 50% do 100%.

hvex§ ¢|v- BECES®A ! -®-~£ | C«x8T~-V-kBx kOGCy©OCtN®
£1t® ! -®-~£ | ¢8 1O x¢ " E« y| ¢t ¢e8E«-vV{ «V{ EW®AV -V
f Ouy ©twoO8 ®0O E~f«ttx 8A z"E«C|Xx « w"'O&¢x ©tao]|Xx
£Eu | ztv}ix £ §7t" - £Eo] £vx e £«t ¢ £ ¢EX t @ |[tt~dv-} xj?t |v
T~" - «E« ax"  "£ fOuyoOtwoOg®O (¢t ] xwe¢ £8" ~¢ hv®x§8" ¢
'l _¢~f«-Vv{ §" Em nl!fvxt £«-v{ £'t® § t¢O ~£¢] OC~" C
WE ¢t} «tea@t¢| x}8®-v{ | -®-~?2 ~"E!x #wmf«| ¢¢| ©«®z fwt
1) ryzyko] - ¢~£«x «-¢|] ~t}Avx ®x ®j| x¢¢Ef£av]|] vx¢ otao]

£zE ¢-v{ " xtwx¢v}| !-¢~f£«-v{ BtC¢CO}AV-V{ « ~!t}

§|f ® j£& | «£aAVv| A «-8 Am|x¢|t §] ¢-v{ 8§otw~Ec

cenat o| x! E« «t! " f£av| £«-v{? v®xz£f£ ¢t 8§ fo8§ «xij uf

fOuyotwosg®® ¢t [ xwe£8 ~f hv®x8 " ¢]| v’ «tN

2) | -®-~£ ~Ixw-"£«x Xj|] "x¢"t |¢8" ] Oijx¢" O y|]¢tc¢e§E.
«-Xji|] T E«t¢- | ¢87 ] ©f x ¢ ~y||xtit ¢ 8ER-| R« WOt €xox® ¢
¢| xz£ o] ®-}ft"-v{ ®Euf«| A®t 4 ©u? ®tt z"| tEsaRX | «&-j ¢ |«~
® wf£z£,8®x¢C|t 8|t ~£¢w-v}| y|]Ct¢e¢8Ef£«x} Xxij| " x¢7
©O®¢t ¢A tzxcecv}t Lt 7 | V| ZXE « A2 E iEw @ AN xw £« 8xayt xw— E «  «
Uczestnictwa Subfunduszy

3) | -®-~£ 8§oxVv-y|VvVR®EX W t- @CIEAPIOG XX C® EE- OWM®Y t A £= £
§oE" X~ Xi|] x¢ E«< | |v{ ~E£¢w-V}A y|CtC¢C8EEA?
zmniejszenie « t | T £av | t ~v}| T-v | §oE"x~? £wul| xzt}Av
yn~©B8x~" £/t ? wWf ~"E!xz£ ¢t xé&- te¢t | ®E«t ¢t
W- «X| 8-y| ~tv}t =£; "yx tN

4) ryzyko rozliczenia- ®« | A®t ¢ x ® j£& | «£av|A ¢| x| E£E® | ve®XC
YOt WO8E® « “x]ij|¢]x £~1xa £¢8j f« «xPAB& Nx ®" |[otE® § tx
g! ®x® YOCwWOE® WEwt ~f£«-v{ ~£8® E« ®«| A®t ¢-v{

5 | -®-~£ ov&-¢L£fBAVR® j£& | «£av| «-8 Ao|x¢|t §-" Ot
Ful £°- wte¢-j oto|x! xj «t | Kofadietlasake)i pakitgnxtychh x § © |
ot o| x! E« «t! " f£av]| £«-v{ ux® ®¢CtVA®AVXZE «Bo"-«O
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6) ryzykowalutowe-®« | A®t ¢ x ® | £& | «£av|A ®j|t¢- vxe- 8§~

«-¢|] ~© ®j|t¢- ~©O/8O «t © - £uvx}? « «EE!'x} w
fOuy©otwo8g®0® «®z fwxij ®"£"-v{ =wf£ 8§~|vVv{N

7) ' -®-~£ ®«| A®t ¢tx ® =o' Auprypddku-zaptzesthniaiub dgrariiczeri& «
we®| t"t ¢E£av| g ®Xx® Wxe£®-"1t,| ©O8®t ©u § Ou wx
£z t¢] veXxC]|t i £& | «£av| BREAUEWE X z BOu w-v8 & £E@AE/{ t/
Subfunduszu;

8 ! -®-~£f£ ®«|A®t¢tx ® ~£¢vx¢ !'tv}A !-¢C~E« 8Suf«fw
rynku finansowegq

9 | -®- ~£ ~£¢7 1t {x¢"t ' £®0Oj | t ¢x }t ~£ «t ! " E£aN
¢ x®! xt | ®E«t¢xz£f ®-8vO 0t ®XWiEBtxyv} BX{ 2| x<«ESB
| ¢8" 1 ©jx¢" - wEV{EWwWECXxX? ux® O©O«®z fw¢|tce|]t E£n"t”
| ¢«x8&8" -v-1}¢- £ «t | 7 - ol ®- ®t «tj v|© " t¢8t~v}
zakupie opcji;

10) | - ®- ~ £ Eaoax | tv-} ek X B«WUEi¢x o |®RXB®E f Ouy OCwO8® ¢
¢C| XEwmE«| xwe | v{ o! £vx8E« «XxX«¢t "] ®¢-v{ | ¢ | x=&
gE«t ! ®-8" «t? ®t8§EL£UEK« Ow®~| v { ©Ou «-¢| ~t }AvXx
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynit } A v x ®X 8§ " £8L£«t ¢-v/{
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny

1) | - ®- ~£ w t ®! E«CEf «t@®ESX z KT 2 REBDLOV ®L! §-" Ot v
al EWE«| §~£«x? 8mE"XV®EX ©Oua} ®«@dxA @t &ROB® -A®Y A®A w
i | X N? Il ®XV®- «| 8§87 - ©u af”"x¢v}it ¢-7? | 8" £7 ¢ -
cCl| ®- ~"twt || l-®-~t XfzZ 8AM ®j|tc¢c- ~ |ijt" ©?2 ~.
~£!/ ©ov}t? ¢ x«"tav]«x "lt~"Ef£«t¢] x wv!ltged«t| ~Ec«
£u | ztv}x | ¢C«x8 O} x YOCWOS®AgELf«t | ®-8"  «f£ O©«®z
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b. bo| § | -®-~t ®«| A®t ¢xz£ ® OV®XE§" ¢| VvV «xj « fOuyc

hv®exg8§ " ¢|v- sf«]|] ¢C¢|] t~vxa " £«t N | -®-~£M

1) ¢| xE8§|Aze|fv|t E£VOX~| «t ¢XZE|®OVERXB @ | VT « kK 87 «v
ol ®-}f"x} t E~tv}| T~"-«E« fOuyotwo§®0©? §uot
| ¢8" 1 ©j x ¢ " E« y| ¢t ¢8EL£«-Vv{? « ~"E!l-v{ © £~£«t ¢Xx

na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany pozio® 8§ Ea ©! £vx ¢~ £ «

2) «-8 " Ao|x¢|t 8®V®xzE ¢-v{ £~£ |V®CE£AV|? ¢t «-§

«a" - «© ©u jt £zt ¢C| VR®EC- «B" -« « BE£87 1 V] i £ &
fOuy ©¢twoO8§®O? gl ®x }tv]|t ®t | ®A w® gystyot fundugzg w© 8§ ® X |
| C«x8 " -v-}¢C-v{? ®j|tc¢cf Wxof£®-"1t, ]| O8 ®t ©u ®©BEfw
YOCwWOS®O ® | ¢¢- j y©etwoO8 ®X j | C«x8" -v-}¢-j 2?2 t
Subfunduszu;

3) ¢| x«-o"tvt c¢-HMiadofyczyg «t |t ¢t
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4) inflacji -ryzykozwh ®t ¢ x ®x ®j |t ¢t j | s fE®| £i© vx¢ £]t® | -

5) zmian regulacji prawnych-! - ®- ~£ ®«| A®t ¢x ® | £& | «£av| A «-
®j|]te¢e 1 xzO© tv}| gl t «e¢-v{ WE™ - V®AV - V{ Xi| " x¢"
rynku, wtymw8 ® v ®x z E ¢ £av| « ®t~!x8§| x ®!t«t BEWL " ~E£«

gf«t | ®-8" «£ 8" £80O}x w©] £vx8-?7 jx"  Ew- | gl EVXwWO]| -

£Eu | v®t Vvt"~f£«| " A X~8vmf®-v}i{ fOuyO©OCtCwO8E®OA |j E£w(¢|
®tt ¢zt @E«t ¢| t A

2.43. b ~ | x a rafil¢ ihwestora Subfunduszu

fOuUy©¢twog® o) ®x®¢tv®EC- } x8 " w t £8Eu jt}Av-v{
®z, £ijtw®xC]|t ~te| "t"0O? ¢ oA ¢t WE Wttt —Exxx”™ OPRA v X
©j |t ~E«xt ¢- 0wER| £ ®ttc¢gf@€«tLE8PEC«| | L«xRE~O©Y} ®«EL
Zalecany minimalny okres inwestowania w Subfundusz wynosi 3 lata.

244, \ ¢Cy£E£] jtv}x £ «-8£~f£av| £o"t" | o] £«]| ®} |
f ouyotwog§®©? 8nf£8£fu|x |v{ ¢t |vete¢e|t | nof
Qubfundusz.

a j§~t®t ¢| x ©n!®xo| §E« f "t " © ©?2 £~!xa8 t}Av-v{ ! Ev
¢t | vex¢|t ~£8® E« E£uv|A&t}Av-v{ fOuyoOtwoOE®? «
£!1t® "x!j|]¢-?2 « ~"E!-v{ Xtd&y@®x@XIEK}¢c{ELLX BWOT

efw®t } x? jt~8§-jt ¢A «-8E£~FL£AaAN? S§wf£8§Eu ~t ~© tv}]
« T « 8§®V®xzE ¢f£av] «-C¢Ctz] Ew®xC¢| x gf«t | ®- 8" «t
¢t 8" Aa| N ©E~! - v |w®ta)FES® v~@EX82RE B¢« VE{~!!xfA t t! A JC f

b. j §~t®t ¢| X «t! " E£Av| jSuE"v®-¢¢| ~t A~ ébfcRani&« Vt" ~£

j 8 E"v®-¢¢| ~ "£8® E« Vt"~f£«| " -v{ ;«§~tA&AC|~ jArV
dla jednostki uczestnictwa kategorii A1,94%4
dla jednostki uczestnictwa kategorii Q0,7%%.

WE «8§~t&¢| ~t jAV ¢|]x ®E§ t"- «"AV®ECXx 8ol £«]| ®}
¢Ctu-v] xj ©u ®u-Vv]| xj 8§~"twe¢|] ~E« mwE! " yx t? £w§
~lxw-"E«? Aa«|twvexe¢|t «-¢C| ~t}Avx ® | xt | ®tv}]
afv{E£wCx? £Ea"t " - ®«| A®t ¢ x ® Ctu-v]| xij ©u £
UX @xfnvdt)]| £ o) ®Xx® hve®x8 ¢ ~t? «t|] " £aN ©8" ©z wEwt "
j8~tA¢| ~ jAV E£w®«|X!'v|xw t Ow®|t" ~£8® E« ¢] x

| ¢ «x 8" - v - JStaldilnegd Inwgstowdaftlax a ) xwe¢ | x} jt! " £av]|] T~" -«
Stabilnego Inwestowanigrzypadap v - ¢t wt ¢A ~t " xz£; | f ] xwe¢E£8" x~
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WE ~£8® E« ®«|A®t ¢-v{ uUX®ofad! xwe¢| £ ® wd®|t"t ¢£

| x «-8"fowO©}A? ©O}xj¢tx 8t wWE£ | E&C|v ~0O!8EL£«-v{
gl x¢| fa@t-v{t R tREUEK AWt A€« «t © tv{ E£uv-v{? t
R« | A®Bt ¢Xx ® «-VvVXCA £E~t" fOuyOtwO8§®OA

C. j §~t®t¢| x £ov"t" jt¢|]e®© tv-}¢-v{ ® "-"0"0©0 ®u-V
| ¢¢-vPO|BRVO®L ¢-Vv{ ux®ofa] xwet¢| £ o] ®X® hvexE§~  ¢| ~t

mt ®u-v| X ] XwWCES8" "X~ hv®x8 " ¢| Vv «t £w hve®XE§" ¢| ~t Y
it~8-jt ¢x} «-8£~f£av| M

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii &3,00%
2) dla Jednostek Uczestnictwkategorii Ba 3,00%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii &3,00%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriall,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii&0,00%

«t ! 7 E£av] WE~E£¢-«t¢x} «oB"t " -A
f " t«~] £8"t7- jt¢|o®© tv-}e¢x} 8 E£8ExACKGXx 0§ RXx® ‘Wi
it¢| m© tv-}¢-v{ Owegg§ " fo¢|tcecx} w©w] ®XX® "xz£ W-8" | -
be"t " "- jt¢|]e®© tv-}¢x j£zA ®E£E8§"tN £uc| &£ ¢X ©u ®
hv®xg§8§ ¢|] ~E«x YOCtWO§®O ©u « 8" £80¢t~© WE £~ xa £¢-
"t - jt¢| O tv-}¢x jE£zA ®E§E"tN vit"~E£«| V] X ©u
§A M

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) pracownikami Towarzystwa;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) gl tvE«e| ~t | s fwij| £ E« ®«| A®t ¢-wa{w ® t ~v

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych jednolity tekstDz.U. z 2017 r., poz. 870, ze

zm);
e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
Q) it" RECWR®| KNj | ~E®EG- vf ©f«-a@&X}A
CECtw £ E£uct| &x¢| x «-8E~EF£av| ©u ®¢| x8| x¢| x vt"~

ramach:

a) «-8oxv}it | ®E«t ¢- v{ o

i £
I
Emerytalnychc | t vVE«¢| v®- v{ ¢ |

z!tij Ex | C«x8" £«t ¢| t ?
£zt IEEIUDBKER YV ®f wW¢ £av | £
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b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) ¢tu-«te¢|]t ®¢CtveEx} | £av|] ] xXwWCEE8 X~ hvexE§” ¢
d) Reinwestycji

f ®v®x zE" £«x ®t §tw- £fuc¢| &t ¢|t «-8E£E~£av)] n®u ®«t
o f «- 28 ®X} afw8 "t «| x? 8 A £z " t sw@w.dllimanz.pkifi [Wb¢u x | ¢ x v |
W-8 ! -u© £! E«A

d j§~t®t ¢| x £o"t" - ®j]|x¢e¢x}? ufwiAvx} vetav|A |-
«-8E~fGAN }xx#BE| £¢t £w «-¢| ~E« YOCWO§®OA
DA mt ®t | ®AW®t ¢| x f OuyO©O¢twOS8 ®X j gE«t | ®- 8" «£ jf
~"E!'xz£f «-8£~£aAN O®t x&¢| £¢t }x8§" E£w «-¢| ~E«
©8"t te¢x | «-m"tvtex £8E£ukERAnicwa khategdr|i X B,|l kit © wE
;€ -¢tz) Ew®X C¢| X mi | x¢¢xC<A j-¢tz)! Ew®x¢| x mj]| x
£~ xa E£¢70ust.2a@E{ |f"At " ©" ©? « " - Bl ® ©«®z fwe]| x
of¢| &&x} z"E«¢-v{ ®t" fdhxxa 2 £V CB\ «xSICAWRPRR R § ~ £ 8§ £ « t
D< 8" t«~t j-¢tz] £w®x¢|t mj|x¢te¢xzE «-¢C£8] EC8?
wt ¢x} ~t " xz£]|] ]1xwe¢E8"  x~ hve®X8§ " ¢| Vv «t jE£e&x o]

E< j-¢tz] Ew®XxC¢C| x mj| x¢¢x } x 8osowami§ modelu pumktu | «-@a"
Ewe| x8| x¢|t? =m!®x® ~"E!- ! £®0j| x §| t30%s®pat A ¢ | ~
zwrotu indeksu WIG (kod ISIN PL9999999995) + 70% stopa zwrotu indeksu FTSE Poland GBI 1

to 5 Year Local Terms (kod SBPL15L Inded Ux ¢iv{ G ¢ ?

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok
kalendarzowy,

G j-¢C¢Ctz; Ew®x¢]| x mi | x¢¢x } x 87 ¢t | v®t ¢x WE“|
EWC| X8| x¢|t? ¢tw«-2&~|] § £o- ®«!E£°® ®!1BXx~! ©F Ot }
} X8 « 8w f£8Eu ol0@kAStatutk | £¢- « t ! TA

H< j-¢tz] £Ew®x¢| X mj| x¢¢cx ©8"t te¢ex } x§8" « £87t
krystalizaciji),

6)j -¢tz] EWOXCEC| X mj| x¢e¢x jE&X ®E8§ " tN C¢tstopav®E ¢ x |
R« | £E"© £8|Az¢|]f"t w t wtex} ~t " xz£]]|] ]xwe¢eEE™ X

EA c| ®- ~"t w- ol ®X W8t «| £¢xG oEttd RRAPIR ! [.CzESeB/ly | ©) A
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:
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Przyklad ilustrujacy wplyw wynagr i is za i i na i ycje uczestnika
Zalozenia | oznaczenia:

ponizej »n harakt: - nie nalezy go traktowad jako wiernego ¥ ‘wyliczen, ktore moga awrdck
wynik odbiegajacy od 2aprezentowanego
*praykiad dia nabycia 10 jednostek WANJU = 100 21, tj. dia poczatkowej wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 f (nabycie bez oplat manipulacyjnych)
*brak inrych naby¢ i odkupien w okresie 10ciu lat
*w praykladzie pominigto wplyw rezerwy na wynagr stale i koszty pokrywane z aktywdw Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa
*okres odniesienia wynosi § fat
*(A), (8), ., (X) - oznaczenia kolumn | operaci na w
*R-1- wartoié w danej kolumnie 2 roku poprzedniego
H) = ()
w L] ©=@-e) ©) (E)=(C) + (D) o) (F)=20%"* (€) © DEHAL M=F* W) | =-0 [ K=0):(6)
Ro2nica pomiedzy
rentownoiciy Réznica pomiedzy
subfunduszui CANERN FMRSRSE rentownoddiy Czy wdanym roku Wysokosé e Wartoi Wartold
Rentownoié | Rentownosz | cvin M'““"’“"‘M'u K ’ . ol Shokis Jnik "”M"‘ wzestnkaprzed | 'XW"““ = w_‘ m"' o oA
o ":"‘“::u" "““'""': > (wartosé = ”“"":‘ e wwgidnioniem | nelicrone nekontec |  neletne crylijeld rejestrze e naletnego nalicrenks N
e = dodatnia="lepty Mur‘a;vm’kh “gorszego wyniku do | roku? TAK jedli wartoil | wartoid w kolumnie € uczestnika W‘W Towarzystwu od | wynagrodzenia
Wy, wartosé _ odrobienia™ 2 whkolumnie (€)>0% | jest wisksza do 0 vezestnika 2miennego
- odroblenia”)
ujemna = "gorsty poprzedniego roku
wyol)
0 10 100004 ) 1000 1004
10% 5% % o% 5% TAX 10% 10 110002 100 103002 109,021
% % o% o% o% NiE 0% 10 111184 2 111183 123
5% 10% 5% 5% 5% NiE 0% 116743 021 11674 11672
2% 5% 3% 2% 2% NE ,0% 118404 .0 11440 4.4
s 3% 5% % % o% NIE % 10972 ] 10972 1024
3 10% 5% 5% % 5% TAK LO% 2207 11 20963 102
7 5% o% % o% 5% TAK 0% 0 27014 1217 2580 125821
B -10% o% -10% -10% -10% NIE 0% 0 13224 003 13224 5.2
£ 3% 5% % % % NiE 0% 10 03824 002! 038224 109821
10 5% % 2% % 6% NE .0% 10 15314 0.0 15314 11532
11 ™ 5% % 4% 4% NIE 0% 10 23382 001 23384 123420
12 1% 1% 0% % 4% NIE 0% 10 2462 00 2462 12462
13 5% ™ 2% o% % TAX 0.4% 10 [ECE] 50z 17854 1179
18 -10% 4% % % % NIE 0.0% 10 061,02 [XE] 0610 106,121
1 10% % % 4% 4% NIE 0% 10 16714 00 16712 1672
A 12% 10% % 2% 2% NIE 0% 10 30724 0o 30724 130,71
1 % % 4% &% % NIE 0% 10 33334 00 133334 13334
1 S% 5% o% %% &% NIE 0% 10 40004 00 140003 140,021
1 10% 5% 5% % 1% TAX 2% 10 5300 282 153724 153721

m O«t z| ¢t ®j|tc¢cf ®t8tw ¢t | vet ¢t | s fu| x| te¢e
! ®- ~"twE« ¢| x ¢t xe&- “Jt~"E£«tN }t~£ ! xo!x®x¢"
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych prz€&l ot 4 w@&@p2&r! ¢ | ~t

3jt! " E£AN § t«~| j-¢tadtnhG®rtAW®MK |wWgnpskk zECEE | A
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz20%,
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii&0%.

AWroku2021OwW®| t " j- ¢t z! EW®Xx ¢ | kthi ERVGXTE « «El«x @wk| X E
o! ®-atwt}Av-v{ ¢t ] xwWCE£&-¢| BBVRO®LE ¢| Vv! «t ~t " xz£|

e. j §~t®t ¢| x jt~8§-jt ¢x} «-8£~£av| j-¢tz!Ew®xc¢]|t

mt ®t | ®AwW®t ¢| x fOuyOetwO8®x | §Hubfuntusz® WEnragratlzerwef u | x | t
it~8-jt ¢|x WE «-8E£E~f£av| M

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii #\1,80%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiddl,50%
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii &0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorigl0,50%
5) dla Jednostek Uzestnictwa kategorii Z20,15%

« 8§~t | 1 £~© ¢t |V®ECX £w a}xwe¢|x} | Eve®Ex} jt]E
wt ¢ A~ tJéedrnastéklULzestnictwa.

at w®| xa 8of£! ®BAwWRxC¢|t t~"0O0t | ®twynpsi: ¢! £8ax~"0© «- §

- dla JednostelJczestnictwa kategorii AL,8%% w skali roky
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- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii £0,60% w skali roku

f.  §~t®t¢| x |8 ¢|x}Av-v{ ©OjEc« ©u ©of] £®Oj | xa?
fOuUyoOtwoO8®® ux®ofa]xwt| f|{@a®- cfDuy@¢twOSOR { £ @V
inny podmiot.

at w®| xa 8of£] ®AwW®XC¢|t c; £8ax~"0 ¢| x O®t«t | £ " xz£&

245. cEw8 "t «f«x wWtex y|¢te¢8Lf£«x fOUYOCtWOE®O « ©

a. jt! "£aN T~"-«E« ax" " £ f oOouyohotamedgp®®© ¢t ~£¢| xv £8§

jt! "£AN T~"-«E« ax" " £ f Oul®l OO0 FO2MBEIE WRB{Ax ®"FAD 7 !
Aktywa netto Subfunduszu z podzi a

300 00O 276 806

250 000

200 000

150 000

100 000

50 000
30
0 —_—
Kat. A Kat. C
b.

j| x ~£aN al xwe¢| x} 87 £o- ®«fwh Sufun@uszl) aostafBes5iv} | «
2 1
1

DC t"? ol ®- Vv®-j a)xwe¢|A 8§ £of ®«] E£"© w t wt
cfEW8 t«|x jt! " £Aav]|] T~"-«E« ax" " £ fOuy©OtwO§®O ¢
' £~© E£ul £ " E£«xz£f | ¢t ~E£¢| xfv~!IxE&0 W ut! £~ "EEIxxzzEE 0} £X

obliczenie przez odpowiedrigs albo 10.
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C.

4,00% -

3,61%
3,42%
3,00% -+
2,00% - 1,73%
1,00% -
0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

Jednostki Uczestnictwa kategorii @nie dotyczy.

j §~t®t¢| x «®E] vt §"©O&AvXxzE WE E£vxe- Xyx~"-«¢
Subfundusz€ w®« | x| v xw t}AvxzE ®tv{E£«tc¢]| x 8|]f ®j]| x ¢
ocf | "-~f | ¢«x8"-v-}¢A fOUyOCWwWOE®O? ®«t ¢Xxz£ wt .
YO¢twWOE ®O ©u? } xa@x {£~f]"xtd” @'¢ xE|Ex oL @X)XP®] VP LWPE |®WPt
WE~E£¢t¢-v{ ®j|tetv{ «®E]vt? }xeéex | j|t"- il|lx}§
1. Do dnia31l grudnia 2007 rokww® £ | Vv X j 8" ©O&kA VvV - j WE E£vXxXC- XyXx-~
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu -ij"£€ wx £ «- ®©£] 7y X | ¢ «x8" - v-}
« EC8 ® x®Pfav|?f£ANE®; | x¢|t §|]f ®zE£we| x ®x ®
vetav| ~"E!x} «t! " £aN ®j|x¢|t 8§|f ®zE£we| x ®X
2. Od dnial stycznia 2008 rokdlo dnia 31 grudnia 2012 rokk ® £} vxj 8" ©O&AvVv- | WE
Xy X~"-«¢ £ avdjwJednestki&czestnietwalSubfundusau - mfodelowy portfel
| ¢«x8 " -v-}¢-2 ~"E!- §~"twt 8§|f « FC ®©m!E£VA ®
®j|teA «t] " £av] | ¢twx~8© j\Z £]t® « JC o} £VvA
®x ®j |t x| Tivedetix]} & t«~] j LU\ WA
3. Od dnia 1 stycznia 2013 rokdo dnia 31 grudnia 2013 rokk ® £} vxj 8" ©O&Av-| WE
XyxXx~"-«¢£av| | ¢t«x8  -v-}e¢ex} « u]l-modetofnBportte] hv ®x §
| ¢«x8 " -v-}¢-2 ~"E!- §~"twt 8§|f « FC ®©m!£VA ®
i | te¢A «t! " £av| | Ctwx~80 JEVZX}Ett® € aANC ®q ! XWLA t
®x ®j | t¢A «t}  £av|] | ¢twx~8© V| |z|£06v c_a D °
4. bw w¢|t D 8" -v®C¢t|t ECDG | £~© «®f£] VvXxij 8" O&Av-
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel ing€e - v - } ¢ - 2 ~" E! -
§|tf « FC ®w!£VvA ® vefav|? ~"E!x} «t! " £aN ®;j |
i\VZ £!/t® « JC mw!f£vA ® ve®fav|? ~"E!x} «t] " £2

indeksu FTSHPoland GBI 1to 5 Year Local Terms.
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d \¢y£] ijtv}t £ alxwe¢|v{ 8§ £otv{ ®«] £"©0 ® o} ®-}f"
mowa w lit.b).

Al xwe |t £vedaw € £OFf! PP ELEEO~" BFlofic-.j@kdt « | " A v<

6,00% -

4,96%
5,00% +

4,00% -
3,25%

3,00% +
2,08%

2,00% -

1,00% -

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

e.mt 8" | ®x&@&x¢| x? a&x | hwedxBwoOl ~¢tt ®8| ErvXE8®«VE[] O} x§"~

] xXw¢e £87 ~| hv®x 8§ " ¢| v i«t « jEjx¢v]|x }x} ®u-v]|t
cfujte-v{ ol ®X® fOUyOtwoO8E® £no"t" jt¢e] s© tv-1¢-
uzyskania podobnychw| ®- § ®" £av | A

\Cw- «| wOt ¢t §" £uot ®«| £°"© hve®x8§" ¢| ~t ® | ¢C«x8" -
hv®x 8" ¢| v «t « jE£Ejx¢v]x }x} ®u-v|t | E£w~08| x¢]|t
£Eo"t " ite¢]a© tv-}}¢-v{A j-¢| ~| "{CYg}8 £§®-vERCtXC | ft© uny£on
«-¢| ~E«x « ©w! ®-8®"£av]| A

2.5. SubfunduszT |t ¢® m!' E<CE«t &REC-

2.5.1Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

T~" - «t fOQuy ©¢twO8 ®O £E~£«t ¢Xx 8 A « ot o| x| - «t ]
przewidziane w Statucie Funduszu.

Vt " ~£«| "t «t}] " E£aN £ ~t 40%dBEC 8 v tx! Uk AW|| XxT «=--CEBG " ft
Vt " ~£«| "t «t ) 7 E£aN E~tv] E«x WP B®F & p k p BBl |-" (Efatk|| ELS

T~"-«E« fOuypof&0©8®0O¢| xaN 1 C8 «t! £av|] T~"-«E« fO©
cl E£Emf!l v}ix j|fwWe" - «Ext TtOuy Q' VOGEEI&O o« aff xVijnrext | " £ &
instrumenty finansowe? « |t jt v { | i | E«2ZxE? ~0OB} - Wdeywjli £&x § 7
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afwx}jf«t €¢-v{ g ®x® fOuyoOtwO8® (¢t afw8 "t «| X P
BE£8§®VO®XZE ¢-v{ oto| xEEXC«tU] ERBNYEK-V{oELfL®ER®E «t ¢
t~v}] | '-¢~0© y|¢t¢8f«-v{ | ¢8 !'O©ix¢ E« w"©&t-v{A

Przy @enie u| x @A v x } | gl £EZCE®RE«t ¢x} GrEWGE V| OCtwxy - @}
Pt t ¢zt E«t ¢| © f Ouy©etwO8®O « t~v}x £]t® wWEUuE] ®x =@

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju

b) analizafundamentaina© « ® z f wou|xtv}¢Av | al £z¢C£®£«t ¢Aa §- " Ot v
y| ¢t ¢8E£«A | ©BE£®-v}f !-¢~f£«A BE£8§®V®OXzZE ¢-v{ §¢
c) Evxett j£& | «£Aav| «® £8°© vx¢ wto|x! E« «t! " £a\

d) ocenapoziomu wyceny rynkowej;

e) ocema ryzyk ul t ~© w©o"-¢¢£Aav| oto| x! E« «t! " E£AV| E£«-V
C|] x«-o"tvt C¢£Aav]| xij|] x¢ E«A
Przy @enie 8§ - " ©t v} | ¢t I -¢~0 w" ©O&¢- v{ ot o| x! E« «t )7
a| x¢| f ¢ xegg €L W}ISI"VE A vwx v - ®} | £ t £~tv}] al! fEw~E«
«t! 7" Eav| £«-v{ | | ¢8" ! @@z B! -twxO §h| ¢ |Ef«R xz £

a) ocenasytuacji gospodarczej kraju;

b) ocema! - ®- ~t 8ot w~© «t! " f£av|] !-¢C~£«x} ©vte| x! E«
a| x¢| f e¢xz£EN

c) ocena | £& | «£av | «®' £87©0 vx¢ oto| x! E« «t! " £av
a| x¢| f&e¢txz£EN

du| x&Av- | o8l E£z¢ERf«t¢- ©WE®| £j ! -¢~£«-v{ 8§ En
e) ocema! - ®- ~ ult~© w"-¢¢fav| wtwo|x!E« «tleofav| £«-
®j| x¢¢cf£av|] |v{ vxet £]t® ¢|x«-v"tvt ¢£av]| xj]|°~

f Ouy©¢twoO8® ¢| x Ew®« | x| v] xw t §~"twO O®Ct ¢xzE£E
«t ! 7T E£av]| £«-Vv{A

jtl"£aN T~"-«E« ax " "£ ©mf£! "yx t | ¢«x8 -v-}exz£ f
®j| xX¢CCELEANVFNA} k¥ A ®x 8§~"twO ©f£] " yx t ©u ® =&, ®-} 1"
fOuy©twosg® jE£&x ®t«| x| tN ©Of £«- it} Avx ®t o! ®x
¢| xX«-8"tc¢wt | - ®E «t ¢x | ¢87 ) ©Of x ¢ - afv{E£weX « VX
portfelemlubogra¢ | v®&x ¢ |t | - ®- ~t | C«x8" -v-}¢xz£Ef ®«| A®t ¢xz
- ~0©0) 8E«? wvx¢ ©O©u «t|! " £Aav| w©to]|x!E« «t] "f£av] £«

o}

£8|twte¢-v{ ©o!®X® fOuyoOtwoOg®? t uf wtao|x! Ec«
| x¢| f¢xz£? @tE| %' POUROLUWHNER ©! ®- §®" £4av]| ?

o}

- ~0! 8E« «t © « ®«|A®~-© ® t~"0O0t ¢-j| ©u = t ¢£.
- «-8E£~£av] §" En al £Evxe” £«-v{ « P« | A®B~© ® t ~7
fOuyOtwoO8®O « WXBE®-"-7? w"O@tx otof&dxz &t | tE@
t~"-«tj| © | ®-j-«tC-j|] ¢t ®t §wE£~L£} xC¢| X Uu| X&AV,
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mt «| x!t¢]| x ©j E« it} AV-vVv{ ®t o ?@xw| | ERVRKkeEE" I E
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,« | A &&x 8§ f w ot fOuy©twoO8®0O
dodatkowymi ryzykami:

- b - ®- ~| X j ~1Xw-"E«-ij? ~]| Xw- ~£¢7 ) ot ! " ¢Cx| ¢| x
«-¢| ~t}Av-v{ ® «v®xac¢c|x} ®t«t] "x} O] £«-7?
- L -®-~| xj | E® | v®XC| £«-j? ~|xw- YOCtwO8® «-«| Aak

kontrpartner.

25.2. Opis ryzyka| ¢ « x 8" -v-} ¢xz£ ®«| A®t ¢xz£ ® =#!®-}

Subfunduszu
a bo|§ | -®- ~t |¢t«x8§" -v-}¢xzEf ®«|A®tEtXxzE£ ® BvBE | " -
§ "1t " xz]|]|] ®t) AWt ¢| t A

hv®exg8 " ¢| v- ws£«]| ¢C| t ~vxao’ £ «poliyki [inwestycyjdej ogisardej w~t } A v X
pkt. 251 £, t ® « f"t"Ov| x YO¢twO8®O? ®t~"1twt} AvVX} il

Subfunduszu na poziomie 0d40% do6C8 £t ® Ow®| t " w" ©&t¢ - v { at o x
Aktywach Subfunduszu na poziomi€ | x ¢ | 29®- | ¢| & E
hv®exg8 " ¢|v- ©BECES®A | -®-~£ | ¢C«x8"-v-}¢ex «-¢| ~t}A
£1t® ! -®-~£ | ¢8O x¢ " E« y| ¢t ¢e8E«-vV{ «V{ EW®AV -V
f Quy ©¢twoO§ ®0O £E~f£«t¢x 8A z"E«C|x « w" @otve ot o] X
£Eu | ztv}ix £ 8§7t" - £Eo] £EvxXe T £«xt¢]|] © £]t® t~v}x? Vv
T~" - «E« ax"  "£ fOuyoOtwoOsg®O ¢t ] xwe¢ £8" ~¢ hv®x§8" ¢
l - ¢~f£«-v{ 88" Ewm wm!fvxet £«-v{ £!t® § t¢O ~£¢| OC~"C
WE ¢t} x} &®-v{ | -®-~2 ~"E!x nf«|¢¢]|] ©«®z fwe¢|tN h
1) | -®-~£ | -¢~f£«x «-¢|~t}Avx ® ®j|x¢¢cf£av]| vx¢
£zE ¢-v{ "x¢twxe¢v}]|] ! -¢C~f£«-v{ @wte¢O©}AV-Vv{ « ~!t}
§|f ® £ Aef&xw||x &{8¢-v{ 8otw-~Ec« ©u w" ©z £ x
vxe¢ oto|x! E« «t!"£Aav]| E£«-v{? v®xz£f ¢t 8§ f o8 «xij
fOuyotwosg®® ¢t [ xwe£8 ~f hv®x8 " ¢|] v’ «t N
2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,nat ®| x ~"E! xz £ ®
«-Xji| T E«t¢- | ¢8" 1 ©jx¢”" y|¢t¢8EL£«- @®«| A®tEXx ®

¢| xz£ ! ®-}f " -v{ @®ELUE«| A®t A ©u? ®tt z7 tE-eRxt | «&-j ¢ |«~
® vf£z£,8®x¢|t 8§|f ~£¢w-vVv}| §ratihgi WeBlyiowegd przez | ~ x ¢ 7
©O®¢t ¢A tzxc¢v}f tT ] ¢ezE«A? VE jE&EX « XYyX-~v|X
Uczestnictwa Subfunduszy

3) ! -®-~£ BoXV-Yy|VO®EX W t- @L|SKOIOG X C® EG- ONOY Y X £ &£
§oE"Xx~ ;Xj|] "x¢ " E«< | |v{ ~£¢w-V}A y| ¢t ¢8E«A?
zmniejszenie «t | " £av]| t~v}| “-v{ 8mE"x~? E£wu]|xzt}Av
yn~©B8§x~" £/t ? wWEf ~"E!xz£ ¢t xa&- te¢t | ®E«t ¢t {
wW- «Xx| 8-y| ~tv}t =sB£] 7yx tN
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

b.

ryzyko rozliczenia- ®« | A®t ¢ x ® j£& | «£av|A ¢| x| £® | ve®X
YOCWOE® « " x!ji|¢]x E£~!xa £¢38j| f« «xPABR&Nx ® IntE® § tx
! ®x® YOCtWOSE® WEwt ~f«-v{ ~£8§® E« ®«| A®t ¢-v{

l - ®-~£ ov&-¢LE£BAVRP | £& | «£av| «-8 " Ao|x¢|t 8§-7" Ot
Eu] £ - wte¢-j wvto]| x] xj «t | Kofladietjarsakeji pakiétdmxychy x 8 ©
gto| x! E« «t! "f£av| £«-v{ ux® ®CtvVv®AVXZE «o"-«O

ryzyko walutowe-® « | A®t ¢ x ® j£e& | «£av| A ®j|]t¢t- vxe¢e- 8§~
«-¢|] ~©0 ®j|t¢t- ~O©/8O «t © - EL£uvx}? « «E&!x} w
fOuy©two8g§®® «®z fwxij ®"£"-v{ ©£ 8§~|vVv{N

- ®- ~£ ®«| A®t ¢x ® no! @uwrypddku-zapizestaniaiub dgrariiczeri& «

we®| t"t ¢E£av| g ®Xx® Wxe£®-"1t,| ©O8®t ©u § Ou wx
£z t¢] veXxC]|t i £& | «£av| BREAUEWE X z BOu w-v8 & @A/ { t/
Subfunduszu;

. ®-~£ ®«|A®t¢tx ® ~£¢vx¢e ! tv}A ! -¢~E« 8Sonf«fw
rynku finansowegq, - ® - ~ £ ~£¢7 [t {x¢"t I E®Oj |t ¢ X }t ~£
fOuy ©¢twO8§ ® ¢ x®] xt | ®E«t ¢xz£E£ v{®- FI@®x Wjt] £7 %t ¢
¢| xX«-8"tc¢wt | - ®E«t ¢xX | ¢87 ] ©f x ¢ - afv{E£wex? u X
cf£CES®EC-V{ ©o] ®X® yOCwO8® | C«x8 " -v-}C- £ «t | "
a! Xi||] ®te"tvEeeEtx} w©w] ®- O®t~O0wv| x £ov}]| N

I - ®- ~ £ Eoax | tv-}e¢xx8RPx[CA Rt e x| ®BXB®EF Ouy ©CwO8® 8§
¢C| XEwmE«| xwe | v{ o! £vx8E« «XxX«¢t "] ®¢- v{ | ¢ | x=&
gE«t ! ®-8" «t? ®t8§EL£UEK« Ow®~| v { ©Ou «-¢| ~t }AvVvXx
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wyrtik} Avx ®x 87 £8£«t ¢- v{
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny

I - ®- ~£ wot ! E«CE£«t@RESK Z XT 2L RENRYO® Vv @t §-"0Otv
Al EWE«| 8§8~£«Xx? 8OoE£" XV®R®CX Qual ®«HxA @t E&XEF®' A@t-AB®A w
i | X N? Il ®XV®- «| 8§87 - ©u af”"x¢v}it ¢-7? | 8" £7 ¢ -
cl ®- ~"twt | l-®-~t XfZ | ANo@" xtv®¢t x?2 [|"jttjt@7 x~
~£! ©ov}it? ¢ x«"taAv]«x "lt~"f£«t¢]|x wltvE«e]| ~Ec«
£u | ztv}x | ¢C«x8 O} x YOCWOS®AgELf«t | ®-8"  «£ ©C«®z
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjro.

bo| § | -®- ~t ®«| A®tStbfundiisz® ©OV®XxE§" ¢| V"™ «Xj «

hv®x§ ¢|v- of«|¢¢| t~vxo £«tN ! -®-~£M

1)

¢C| xXE8| Azc¢| fv]|t EV®OX~| «t¢xzEf ®«; £°0 ® | ¢C«x8" -v
ol ®-}f " x} t £~tv}] T~" - «Ex f Ouy©twog§®0? §ot
| 8" ! ©j x¢ " E« y| ¢t ¢8§Eft«t-xv {A «T ~""-Edt- vi{©O Uty CEC~WECKE ® © ?
¢t §~© X~ WX~£¢] ©¢~"©!- ¢t !-¢~tv{ y|Ct¢8E«-V:
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2) «-8 " Ao|x¢|t 8®V®xzE ¢-v{ £~£ |V®CEL£AV|? ¢t «-§
«o" - «© ©u jt E£zpPEB|V®EC{ £e&o]l «faw| £ «t ] v]t
fOuyoOotwo8g§®0O? o] ®x }fv]|t ®t | RAwW®t ¢ |t YOCWOS§ ®X j
| ¢«x8"-v-}¢c-v{? ®j|tc¢cf WxofE£®-"1t] ]| ©8 ®t ©u B fw
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym,t Tt ~&x ®j|tcef af | T -~
Subfunduszu;

3) ¢| x«-a"tvt C¢c-Miadotyczyg «t |t ¢t

4) inflacji -} - ®- ~£ ®«| A®t ¢x ® ®j|t¢tj]|] ©BE®| £i© vx¢ £
5)  zmian regulacji prawnych-! - ®- ~£ ®« | A®t ¢ x ® | Aigkordystngchv | A  « -
®i|te¢ | xzO0 tv}| gt «C- v { WE™ - VO®AV - Vv { Xil| "x¢"|
- ¢~0? « " -j « 8®V®xzE ¢f£av| « ®t~!x8§|x w©mlt«t
gf«t | ®-8" «£ 8" £80O}x w©] £vx8-?7 jx"  Ew- | gl EVXwWO]| -
obliczad " ~£«| "A X~8vf£®-v}{ fOuyoO¢twO8S®OA |j £we¢| x8| x¢

®tt ¢zt @E«t ¢| tA

253. b~} xa x¢| x vl E£y|] © | ¢t«x8§"£]t fOuyo©twoO§®O

f Ouy©¢twO8® o] ®x®CtvVvR®EC- } x 87 w ot £8Eu t ~vxe’ O]
«| A®Bt ¢x ®x ®CWVRELELEW? GE" WEEJG|CA o] £EVA mtt ¢zt &f£«t ¢
«-8£~|v{ WEV{EWE« ® | ¢ «x § “rolatnjm horgonwe cZagodv@n. | ? Vv £ ¢t

254. \ ¢y£] jtv}x £ «-8E£~f£av| £o"t" | o] £«]| ®} |
Subfunduszu, sposobie ich naliczania®# £u| x|} t ¢|t £]t® ~£8®"t v{
Subfundusz.

a. j §~t®t ¢| x ©o!®xn| §E« f "t © ©?2 £~!xa t}Av-v{ | Ev
¢t | ve®x¢|t ~£8® E« £uv|A&t}Av-v{ fOUYyOtWOE®? «

orazterminy, WE'! - v{ ¢t} «v®xac¢|x} jE£&x ¢t&§ Am| N mE~! -V
efWw®t } x? jt~8-jt ¢A «-8E£~F£aN? 8§uf£8Eu ~t ~© tv}|
« T o- « 8§®V®xzE C¢CEfav| «-C¢Ctz) EwW®XC| X QgEf£«tE|em- §" «t
¢t 8 Ao| N mf£~!-v|x ©o£8®V®xzE ¢-v{ ! £Ew®t}E« ~£8®"E

b. j §~t®t ¢| x «t)! " £3av]| j8S8oE"v®-¢¢| ~t A ébfeRAniE« Vt" ~E
j S8 E"V®-¢CC¢| ~ "£8® E« Vt"~f£«| " -v{ ;«8~tA&AC|~ jAV
dla jednostki uczestnictwa kategorii A2,224
dla jednostki uczestnictwa kategorii Q0,92%.

WE «8§~tAC¢|~t jAV ¢|x ®E8 t"- «"AV®ECX =©! f£«| ®}
¢t u-v] xij ©u ®u- V| xj §~"twe¢| ~E« ®mE]"yx t? E£WSE
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~!xw- " E«? a«|twve®x¢|t «-¢|]~t}Avx ® !xt | ®tv}|

afv{E£wCx? Eao"t " - ®«| A®t ¢ x ® Ctu-v]| xij ©u £
UX®oxBvat!| £ ol ®X® hve®XxXE8 " ¢| ~t? «t! " £aN ©8§" ©z wEwt "
i §~tAc¢| ~ jAV E£w®«| x!v|xw t Ow®|t" ~£8§® E« ¢] x
| C«x8" -Vv-}CAE«T £« ®E@®F! mwe | x} jtl T Eav] T~" - «E
m E«CE«tbe®eat wt} Av- ¢ tledvostek Uczesthictwazz& PORZ rok. Do
~£8® E« ®«|A®t ¢C-v{ ux®of£al!xwe¢| £ ® w®|t"t ¢E£av|
«-8" foO©}A? ©}xj¢tx 8t wf | E&¢C|v ~0O!8E£«-v{ ©Efc
a| x¢

fet-v{? ¢t x@EEAVI{ ££ 0 W WEU £« | A O+ @Xx «| & x C
t

I
®«| A®t ¢x ® «-vXC¢A £~t° fOuyoO©OtwO§®OA

cC. j§~t®t ¢| x £v"t” jt¢|woO© tv-}¢-v{ ® "-"0©0"O© ®u-v
| ¢¢-v{ E£o0"tUXPCIE[®KMNMCE £V ®X® hv®XE§E " ¢| ~t YOCWOS

mt ®u-v|x ][] xXxXwe¢E£8 "  x~ hve®x8§ " ¢| v «t £w hv®x8§"¢| ~t Y
it~8-jt ¢x} «-8£~fav| M
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii #3,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriid3,50%
3) dla &dnostek Uczestnictwa kategorii @3,50%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorigll,75%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriia0,00%
«t! " £f£av|] WE~E£¢-«t¢x} «om"t”-A

j B! ®-o0tw~© «-8uxv}t |®f«t¢-v{ ol f£z!tjiE« | ¢C«x8" £
yt~"-v®et| x WE~E£C¢t ¢- v{ «a "t " ©u 8§~0j © £«t ¢x} «t
uczestnictwo w danym programie.

fot o «~| £o"t - jte¢] 0O Wtw-x}zEX JW-87 £ § fut"tEX }t £]~-@xx@® £
it¢| e®© tv-}¢-v{ Owegg§ " fo¢|tc¢x} w] ®X® " xz£ W-8" | -
boa"t " - jt¢] e© tv-}¢x jE£zA ®®E£E8 "t N E£uc]| &£¢x ©u ®
hvexg§8§ ¢|] ~E«x YOCwWO§®O Ou « 8§ EBOE«OY@EWHOSPOA £¢-
be"t " "- jt¢]|]e© tv-}¢x jE£zA ®E£E8"tN vit"~£«]| V]| X ©u
§A M

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,;

d) gl tvE«e| ~t | o £wj | £ E«ariuganii AT@wazystwd w ® t ~v

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
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