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PROSPEKT INFORMACYJNY 

Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

§~¦Êv£¢t ¢t®«t- Allianz Duo FIO 
 

Poprzednie nazwy Funduszu:  

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

- Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty 

 

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami: 

1. Allianz Niskiego Ryzyka 

2. Allianz Globalny Obligacji 

3. Allianz ̂ t¤|¨t" c ©§ 

4. Allianz Stabilnego Inwestowania 

5. Allianz m¦É«¢£«tǽ£¢­ 

6. Allianz Polskich Akcji 

7. Allianz ̀ t"­v{ f¤É"x~ 

8. Allianz Nowoczesnych Technologii 

9. Allianz Optymalnego Wzrostu 

10. Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji 

11. Allianz Globalnych Akcji 

12. Allianz W"©ǽ¢­v{ ct¤|x¦É« ^£¦¤£¦tv­}¢­v{ 

13. Allianz Obligacji Dynamiczny 

14. Allianz Dochodowy 

 

Organem Funduszu jest g£«t¦®­§¨«£ Y©¢w©§®­ \¢«x§¨­v­}¢­v{ T  |t¢® c£ §~t f¤Ê"~t T~v­}¢t ®
§|xw®|uƛ « jt¦§®t«|x. 
 
Strona internetowa: www.allianz.pl/tfi  
 
Y©¢w©§® ¤¦£«tw®| w®|t"t ¢£ǡƝ ®z£w¢|x ® ¤¦t«x¡ «§¤Ê ¢£¨£«­¡ ¦xz© ©}ƛv­¡ ®t§tw­ ®u|£¦£«xz£
|¢«x§¨£«t¢|t « ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«xA 
 
a|¢|x}§®­ c¦£§¤x~¨ ®£§¨t" §¤£¦®ƛw®£¢­ « jtrszawie w dniu 29 maja 2009 roku, zaktualizowany w 
dniu 10 maja 2010 roku, w dniu 22 ¤tǻw®|x¦¢|~t ECDC ¦£~©, w dniu 31 maja 2011 roku, w dniu 18 
listopada 2011 roku, w dniu 31 maja 2012 roku, w dniu 30 czerwca 2012 roku, w dniu 12 listopada 
2012 roku, w dniu 18 grudnia 2012 roku, w dniu 29 maja 2013 roku, 29 sierpnia 2013 roku w dniu 30 
maja 2014 roku, w dniu 28 listopada 2014 roku w dniu 2 stycznia 2015 roku, w dniu 29 maja 2015 
roku, w dniu 31 grudnia 2015 roku, w dniu 31 maja 2016 roku, w dniu 30 czerwca 2016 roku, w dniu 
1 sierpnia 2016 roku, « w¢|© L «¦®xǡ¢|t ECDI ¦£~©?w dniu 30 listopada 2016 roku, w dniu 31 maja 
2017 roku, w dniu 28 lipca 2017 roku, w dniu 15 grudnia 2017 roku, w dniu 30 maja 2018 roku, w 
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dniu 19 lipca 2018 roku, w dniu 21 grudnia 2018 roku, w dniu 1 stycznia 2019 roku, w dniu 15 
stycznia 2019 roku, w dniu 26 kwietnia 2019 roku, w dniu 31 maja 2019 roku, w dniu 1 stycznia 2020 
roku, w dniu 7 kwietnia 2020 roku, w dniu 9 czerwca 2020 roku, w dniu 1 stycznia 2021 roku, w dniu 
12 stycznia 2021 roku, w dniu 10 marca 2021 roku, w dniu 1 maja 2021 roku, w dniu 31 maja 2021 
roku, w dniu 1 lipca 2021 roku, w dniu 18 listopada 2021 roku, w dniu 30 listopada 2021 roku, w dniu 
1 stycznia 2022 roku, w dniu 1 kwietnia 2022 roku, w dniu 13 kwietnia 2022 roku, w dniu 1 lipca 
2022, w dniu 1 sierpnia 2022 roku,w dniu G ¤tǻw®|x¦¢|~t 2022 roku, w dniu 30 grudnia 2022 roku, a 
¢t§¨ƭ¤¢|x 21 kwietnia 2023 roku, 31 maja 2023 r.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

 

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa 

 

Firma:    Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska f¤Ê"~t T~v­}¢t 

Siedziba: Warszawa 

Adres:  ul. e£w®|¢­ [|§®¤tǎ§~|v{ D, 02-685 Warszawa 

 

2. Imiona, ¢t®«|§~t | y©¢~v}x £§Êu y|®­v®¢­v{ w®|t"t}ƛv­v{ « |¡|x¢|© g£«t¦®­§¨«t 

 

e£ux¦¨ [Í¦ux¦z   - c¦x®x§ mt¦®ƛw© 

Tymoteusz Paleczny  - j|vx¤¦x®x§ mt¦®ƛw© 

T¢¢t Uƛ~t"t   - V®"£¢x~ mt¦®ƛw© 

 

3. bǡ«|twv®x¢|x 

 

a|¢|x}§®­¡ £ǡ«|twv®t¡­? ǽx |¢y£¦¡tv}x ®t«t¦¨x « c¦£§¤x~v|x §ƛ ¤rawdziwe i rzetelne oraz nie 

¤£¡|}t}ƛ ǽtw¢­v{ yt~¨Ê« t¢| £~£ |v®¢£ǡv|? ~¨Ê¦­v{ ©}t«¢|x¢|x « c¦£§¤x~v|x }x§¨ «­¡tzt¢x

¤¦®x¤|§t¡| h§¨t«­ £¦t® ¦£®¤£¦®ƛw®x¢|t`|¢|§¨¦t Y|¢t¢§Ê« z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie 

prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu 

|¢«x§¨­v­}¢xz£ £¨«t¦¨xz£ £¦t® «­ |v®t¢|t «§~tǻ¢|~t ®­§~© w£ ¦­®­~t ¨­v{ y©¢w©§®­ ;W®Ah ® ECDF

r., poz. 673<? t ¨t~ǽx? ǽx «xw"©z ¢t§®x} ¢t} x¤§®x} «|xw®­? ¢|x |§¨¢|x}ƛ? ¤£®t ©}t«¢|£¢­¡| «

c¦£§¤x~v|x? £~£ |v®¢£ǡv|? ~¨Ê¦x ¡£z"­u­ «­«¦®xƝ ®¢tv®ƛv­ «¤"­« ¢t §­¨©tv}ƭ ¤¦t«¢ƛ? ¡t}ƛ¨~£«ƛ

| y|¢t¢§£«ƛ Y©¢w©§®©A 

 

   

  

 

e£ux¦¨ [Ì¦ux¦z   Tymoteusz Paleczny                                      T¢¢t Uƛ~t"t 

c¦x®x§ mt¦®ƛw©   j|vx¤¦x®x§ mt¦®ƛw©   V®"£¢x~ mt¦®ƛw© 
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DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 

 

1. Firma, siedziba i adres oraz inne dane Towarzystwa 

 

Firma:             Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska f¤Ê"~t T~v­}¢t 

Kraj siedziby:   Polska 

Siedziba:   Warszawa 

Adres:    ul. e£w®|¢­ [|§®¤tǎ§~|v{ D, 02-685 Warszawa 

Telefon:    22 567 48 75 

Adres strony internetowej:  www.allianz.pl/tfi  

Adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl 

 

2. Wt¨t ®x®«£ x¢|t ¢t «­~£¢­«t¢|x w®|t"t ¢£ǡv| ¤¦®x® g£«t¦®­§¨«£A 

 

g£«t¦®­§¨«£ £¨¦®­¡t"£ ®x®«£ x¢|x ¢t «­~£¢­«t¢|x w®|t"t ¢£ǡv| « w¢|©19 listopada 2003 roku. 

 

3. b®¢tv®x¢|x §ƛw© ¦x}x§¨¦£«xz£ | ¢©¡x¦? ¤£w ~¨Ê¦­¡ g£«t¦®­§¨«£ }x§¨ ®t¦x}x§¨¦£«t¢x £¦t®

data wpisu do rejestru. 

fƛw ex}£¢£«­ w t ¡A §¨A jt¦§®t«­ « jt¦§®t«|x k\II Wyw®|t" Z£§¤£wt¦v®­ ^¦t}£«xz£ ex}x§¨¦©

fƛw£«xz£, nr KRS: 0000176359. 

 

4. j­§£~£ǡƝ ~t¤|¨t"© «"t§¢xz£ g£«t¦®­§¨«t ¨­¡ «­§£~£ǡƝ §~"tw¢|~Ê« ~t¤|¨t"© «"t§¢xz£ ¢t

£§¨t¨¢| w®|xǎ u| t¢§£«­A 

 

j­§£~£ǡƝ ~t¤|¨t"© «"t§¢xz£ g£«t¦®­§¨«t ¢t w®|xǎ FD z¦©w¢|t ECEE ¦£~©«­¢£§|"tM

75.254.400,65 PLN 

j­§£~£ǡƝ §~"tw¢|~Ê« ~t¤|¨t"© «"t§¢xz£M 

-              ~t¤|¨t" ¤£w§¨t«£«­   69.888.000,00 PLN 

-              ~t¤|¨t" ®t¤t§£«­             33.267.845,94 PLN 

-              ~t¤|¨t" ¦x®x¦«£«­ ® t~¨©t |®tv}| «­vx¢­            -2.372,85 PLN 

-              ¤£®£§¨t"x ~t¤|¨t"­ ¦x®x¦«£«x -38.885.659,05 PLN 

-              wynik finansowy netto roku obrotowego   10.986.586,61 PLN 

-              ¢|x¤£w®|x £¢­ «­¢|~ y|¢t¢§£«­ ®  t¨ ©u|xz"­v{                       0,00 PLN.  
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g£«t¦®­§¨«£ ©¨¦®­¡©}x ~t¤|¨t"­ «"t§¢x ¢t ¤£®|£¡|x «­¢|~t}ƛv­¡ ® ¤¦®x¤|§Ê« ©§¨t«­ £
funduszach inwestycyjnych. 

 

5. \¢y£¦¡tv}t £ ¨­¡? ǽx ~t¤|¨t"®t~"tw£«­ g£«t¦®­§¨«t ®£§¨t" £¤"tv£¢­A 

 

^t¤|¨t" ®t~"tw£«­ g£«t¦®­§¨«t ®£§¨t" £¤"tv£¢­A 

 

6. Y|¦¡t | §|xw®|ut ¤£w¡|£¨© w£¡|¢©}ƛvxz£ «£uxv g£«t¦®­§¨«t ®x «§~t®t¢|x¡ vxv{ ¨x}

dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z podaniem liczby z"£§Ê«

¢t «t ¢­¡ ®z¦£¡tw®x¢|© t~v}£¢t¦|©§®­? }xǽx | t~v}£¢t¦|©§® ¤£§|twt v£ ¢t}¡¢|x} H8 £zÊ ¢x}

 |v®u­ z"£§Ê« ¢t «t ¢­¡ ®z¦£¡tw®x¢|© t~v}£¢t¦|©§®­A 

 

c£w¡|£¨x¡ ¤£ǡ¦xw¢|£ w£¡|¢©}ƛv­¡ «£uxv g£«t¦®­s¨«t }x§¨ T  |t¢® fX ® §|xw®|uƛ « `£¢tv{|©¡A 

Akcjonariuszami T£«t¦®­§¨«t §ƛM 

- T  |t¢® [£ w|¢z x|¢§ Z¡u[ ® §|xw®|uƛ « j|xw¢|©? ¤£§|twt}ƛvt FL?C8 £zÊ ¢x}  |v®u­ z"£§Ê«

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, 

- g£«t¦®­§¨«£ hux®¤|xv®xǎ T  |t¢® Ǽ­v|x c£ §~t fT ® §|xw®|uƛ « jt¦§®t«|x? ¤£§|twt}ƛvt

FJ?G8 £zÊ ¢x}  |v®u­ z"£§Ê« ¢twalnym zgromadzeniu akcjonariuszy, 

- g£«t¦®­§¨«£ hux®¤|xv®xǎ | ext§x~©¦tv}| T  |t¢® c£ §~t fT ® §|xw®|uƛ « jt¦§®t«|x?

¤£§|twt}ƛvt23,68 £zÊ ¢x}  |v®u­ z"£§Ê« ¢t «t ¢­¡ ®z¦£¡tw®x¢|© t~v}£¢t¦|©§®­. 

 

7. Imiona i nazwiska: 

 

a.  v®"£¢~É« mt¦®ƛw©g£«t¦®­§¨«t «¦t® ®x «§~t®t¢|x¡ y©¢~v}| « mt¦®ƛw®|xM 

Å e£ux¦¨ [Í¦ux¦z - c¦x®x§ mt¦®ƛw© 

Å Tymoteusz Paleczny - j|vx¤¦x®x§ mt¦®ƛw© 

Å T¢¢t Uƛ~t"tă V®"£¢x~ mt¦®ƛw© 

b.  v®"£¢~É« etw­ atw®£¦v®x} g£«t¦®­§¨«t? ®x «§~t®t¢|x¡ c¦®x«£w¢|v®ƛvxz£M 

* Matthias Baltin ă Przewodnic®ƛv­ etw­ atw®£¦v®x} 

* Petr Sosik           -             j|vx¤¦®x«£w¢|v®ƛv­ etw­ atw®£¦v®x} 

* Jakub Karnowski -             V®"£¢x~ etw­ atw®£¦v®x} 

* Jacek Lisowski - V®"£¢x~ etw­ atw®£¦v®x} 

* Vojtech Pivny -             V®"£¢x~ etw­ atw®£¦v®x} 

c. £§Êu y|®­v®¢­v{ ®t¦®ƛw®t}ƛv­v{ Y©¢w©§®x¡ 

*  Allianz Niskiego Ryzyka ă ̀ t¦v|¢ `ƭǽ­~£«§~|, etw£§"t« Zt"xv~| 
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* Allianz Globalny Obligacji ă Z¦®xz£¦® c¦tǽ¡£, Marv|¢ `ƭǽ­~£«§~| 

* T  |t¢® ^t¤|¨t" c ©§ ă Z¦®xz£¦®B_t¨t"t, Piotr Friebe 

* Allianz Stabilnego Inwestowania ă Z¦®xz£¦® _t¨t"tB, Piotr Friebe 

* T  |t¢® m¦Ê«¢£«tǽ£¢­ ă Grzez£¦® _t¨t"t?Piotr Friebe 

* Allianz Polskich Akcji ă Twt¡ !©~£}Ɲ 

* T  |t¢® `t"­v{ f¤Ê"x~ ă ̀ |v{t" f¨t§®t~ 

* Allianz Nowoczesnych Technologii ă ̀ |v{t" f¨t§®t~ 

* Allianz Optymalnego Wzrostu ă Piotr Friebe? `t¦v|¢ `ƭǽ­~£«§~| 

* Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji ă Z¦®xz£¦® _t¨t"t? Z¦®xz£¦® c¦tǽ¡£ 

* Allianz Globalnych Akcji ă Bartosz Pawlak, Gr®xz£¦® c¦tǽ¡£ 

* T  |t¢® W"©ǽ¢­v{ ct¤|x¦Ê« ^£¦¤£¦tv­}¢­v{ ă etw£§"t« Zt"xv~| 

* Allianz Obligacji Dynamiczny ă ̀ t¦v|¢ `ƭǽ­~£«§~| 

* Allianz Dochodowy ă etw£§"t« Zt"xv~| 

 

8. \¢y£¦¡tv}x £ ¤x"¢|£¢­v{ ¤¦®x® £§£u­? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t « ¤~¨A J? y©¢~v}tv{ ¤£®t

g£«t¦®­§¨«x¡? }xǽx | ¨t £~£ |v®¢£ǡƝ ¡£ǽx ¡|xƝ ®¢tv®x¢|x w t §­¨©tv}| hv®x§¨¢|~Ê«

Funduszu. 

 

b§£u­? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t « ¤~¨ J ¤£«­ǽx} ¢|x¤x"¢|ƛ ¤£®t g£«t¦®­§¨«x¡ y©¢~v}|? ~¨Ê¦­v{

«­~£¢­«t¢|x ¡£z"£u­ ¡|xƝ ®¢tv®x¢|x w t §­¨©tv}| hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©A 

 

9. at®«­ |¢¢­v{ y©¢w©§®­ |¢«x§¨­v­}¢­v{ ®t¦®ƛw®t¢­v{ ¤¦®x® g£«t¦®­§¨«£? ¢|x £u}ƭ¨­v{

Prospektem. 

 

at w®|xǎ §¤£¦®ƛw®x¢|t c¦£§¤x~¨© g£«t¦®­§¨«£ ®t¦®ƛw®t ¦Ê«¢|xǽ ¢t§¨ƭ¤©}ƛv­¡| y©¢w©§®t¡|: 

a) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

b) Allianz Strategiczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w likwidacji) 

c) Allianz Specjalistyczny Fundusze Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu, 

d) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK,  

e) Allianz f¤xv}t |§¨­v®¢­ Y©¢w©§® \¢«x§¨­v­}¢­ b¨«t¦¨­ W©ǽ­v{ f¤Ê"x~, 

f) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

g) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

h) Ux®¤|xv®¢t ]x§|xǎ f¤xv}t |§¨­v®¢­ Y©¢w©§® \¢«x§¨­v­}¢­ b¨«t¦¨­? 
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i) Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

j) T  |t¢® c¦x¡|©¡ Y©¢w©§® \¢«x§¨­v­}¢­ mt¡~¢|ƭ¨­? 

k) T  |t¢® W|§v£ªx¦­ Y©¢w©§® \¢«x§¨­v­}¢­ mt¡~¢|ƭ¨­? 

l) Allianz bu |ztv}| Y©¢w©§® \¢«x§¨­v­}¢­ mt¡~¢|ƭ¨­? 

m) T  |t¢® \¢v£¡x t¢w Z¦£«¨{ Y©¢w©§® \¢«x§¨­v­}¢­ mt¡~¢|ƭ¨­. 

 

10. f~¦Ê¨£«x |¢y£¦¡tv}x £ §¨£§£«t¢x} « g£«t¦®­§¨«|x ¤£ |¨­vx «­¢tz¦£w®xǎA 

 

f¨£§£«t¢t ¤¦®x® g£«t¦®­§¨«£ c£ |¨­~t ®¡|x¢¢­v{ §~"tw¢|~Ê« «­¢tz¦£w®xǎTowarzystwa 

Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska fT ;wt x} ĕc£ |¨­~t «­¢tz¦£w®xǎĆ< £~¦xǡ t ®t§tw­

¤¦®­®¢t«t¢|t | «­¤"t¨­ ®¡|x¢¢­v{ §~"tw¢|~Ê« «­¢tz¦£w®xǎ £§£u£¡ ¢|ƛ £u}ƭ¨­¡? ©«®z ƭw¢|t}ƛv

£zÊ ¢x ®t§tw­ | ¤£ |¨­~ƭ «­¢tz¦tw®t¢|t £u£«|ƛ®©}ƛvƛ « g£«t¦®­§¨«|xA 

 

Zasady ok¦xǡ £¢x « c£ |¨­vx «­¢tz¦£w®xǎ ¡t}ƛ §"©ǽ­Ɲ ¦xt |®tv}| ¢t§¨ƭ¤©}ƛv­v{ vx Ê«M 

  

1) ¤¦t«|w"£«x | §~©¨xv®¢x ®t¦®ƛw®t¢|x ¦­®­~|x¡ | ®t¤£u|xzt¢|x ¤£wx}¡£«t¢|© ¦­®­~t

«­~¦tv®t}ƛvxz£ ¤£®t ¤£®|£¡ t~vx¤¨£«t¢­ ¤¦®x® Towarzystwo, niezgodnego z profilami 

ryzyka, ¤£ |¨­~ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ? §¨¦t¨xz|t¡| |¢«x§¨­v­}¢­¡|? §¨t¨©¨t¡| y©¢w©§®­

|¢«x§¨­v­}¢­v{? ~¨Ê¦­¡| g£«t¦®­§¨«£ ®t¦®ƛw®t?  ©u ¦xz© tv}t¡| «x«¢ƭ¨¦®¢­¡|

Towarzystwa, 

2) «§¤|x¦t¢|x ¦xt |®tv}| §¨¦t¨xz|| ¤¦£«tw®x¢|t w®|t"t ¢£ǡv| g£«t¦®­§¨«t? 

3) ¤¦®xv|«w®|t"t¢|x ¤£«§¨t«t¢|© ~£¢y |~¨£«| |¢¨x¦x§Ê« « g£«t¦®­§¨«|xA 

 

c£ |¨­~t «­¢tz¦£w®xǎ £~¦xǡ t ¡A|¢AM 

-  |§¨ƭ §¨t¢£«|§~ £u}ƭ¨­v{ ¤£§¨t¢£«|x¢|t¡| c£ |¨­~| «­¢tz¦£w®xǎ « £w¢|x§|x¢|© w£

®¡|x¢¢­v{ §~"tw¢|~Ê« «­¢tz¦£w®x¢|t? 

- £zÊ ¢x ®t§tw­ «­¢tz¦tw®t¢|t ¤¦tv£«¢|~Ê«Towarzystwa, 

- ®t§tw­ £~¦xǡ t¢|t «|x ~£ǡv| ǡ¦£w~Ê« ¤¦®x®¢tv®£¢­v{ w£ ¤¦®­®¢t¢|t | «­¤"t¨­ ®¡|x¢¢­v{

§~"tw¢|~Ê« «­¢tz¦£w®x¢|t w t £§Êu £u}ƭ¨­v{ c£ |¨­~ƛ «­¢tz¦£w®xǎ? 

- ®t§tw­ ¤¦®­®¢t«t¢|t | «­¤"t¨­ ®¡|x¢¢­v{ §~"tw¢|~Ê« «­¢tz¦£w®x¢|t w t £§Êu £u}ƭ¨­v{

c£ |¨­~ƛ «­¢tz¦£w®xǎ? « ¨­¡ ®t§tw­ £w¦tv®t¢|t ®¡|x¢¢­v{ §~"tw¢|~Ê« «­¢tz¦£w®x¢|t? 

- £w¤£«|xw®|t ¢£ǡƝ mt¦®ƛw© | etw­ atw®£¦v®x} g£«t¦®­§¨«t « ®t~¦x§|x £¤¦tv£«t¢|t £¦t®

§¤¦t«£«t¢|t ¢tw®£¦© ¢tw c£ |¨­~ƛ «­¢tz¦£w®xǎ? 

- ®twt¢|t y©¢~v}£¢©}ƛvxz£ « g£«t¦®­§¨«|x ^£¡|¨x¨© j­¢tz¦£w®xǎA 

f®v®xzÊ"£«x |¢y£¦¡tv}x £ ¨x}Polityce «­¢tz¦£w®xǎ? t « §®v®xzÊ ¢£ǡv| £¤|§ §¤£§£u© ©§¨t t¢|t

«­¢tz¦£w®xǎ | ©®¢t¢|£«­v{ ǡ«|twv®xǎ x¡x¦­¨t ¢­v{? |¡|£¢t | ¢t®«|§~toraz funkcje £§Êu
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£w¤£«|xw®|t ¢­v{ ®t ¤¦®­®¢t«t¢|x «­¢tz¦£w®xǎ | ©®¢t¢|£«­v{ ǡ«|twv®xǎ x¡erytalnych, w tym 

§~"tw ~£¡|¨x¨© «­¢tz¦£w®xǎ? §ƛ w£§¨ƭ¤¢x ¢t §¨¦£¢|x |¢¨x¦¢x¨£«x}www.allianz.pl/tfi .  

http://www.aviva.pl/
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ebmWm\T! \\\ 

DANE O FUNDUSZU 

1. Dane o Funduszu 

 

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu. 

 

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja ct¤|x¦Ê« jt¦¨£ǡv|£«­v{ | Z|x"w©w®|x |"t ®x®«£ x¢|t ¢t

©¨«£¦®x¢|x Y©¢w©§®© ¤£¤¦®x® ¤¦®x~§®¨t"vx¢|xM 

 

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus, 

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, 

- Commercial h¢|£¢ Y©¢w©§® \¢«x§¨­v­}¢­ b¨«t¦¨­ bv{¦£¢­ ^t¤|¨t"© c ©§? 

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, 

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, 

 

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. 

 

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. 

 

Fundusz ®£§¨t" «¤|§t¢­ w£ ¦x}x§¨¦© y©¢w©§®­ |¢«x§¨­v­}¢­v{ « w¢|©3 listopada 2006 roku pod 

numerem RFi 261. 

 

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz 

 

a) V{t¦t~¨x¦­§¨­~t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¦Éǽ¢­v{ ~t¨xz£¦||? }xǽx | Y©¢w©§® ®u­«t }xw¢£§¨~|

©v®x§¨¢|v¨«t ¦Éǽ¢­v{ ~t¨xz£¦||A 

 

Y©¢w©§® ¡£ǽx ®u­«tƝ ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t ¦Êǽ¢­v{ ~t¨xz£¦||M 

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A ă zbywane przez Fundusz za ¤£ǡ¦xw¢|v¨«x¡
W­§¨¦­u©¨£¦Ê«? 

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B ă ®u­«t¢x ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® Y©¢w©§®? 

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii C - ®u­«t¢x ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® Y©¢w©§®  ©u ®t
¤£ǡ¦xw¢|v¨«x¡ W­§¨¦­u©¨£¦Ê«? «­"ƛv®¢|x « ¦t¡tv{M \^X? \^mX? c¦£z¦t¡Ê« X¡x¦­talnych 
 ©u c¦tv£«¢|v®­v{ c¦£z¦t¡Ê« b§®v®ƭw¢£ǡv|£«­v{? £ | x ©¡£«­ ¨«£¦®ƛvx ¨x ¤¦£z¦t¡­ ¨t~
§¨t¢£«|ƛ, 
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d) Jednostki Uczestnictwa kategorii I - ®u­«t¢x ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® Y©¢w©§®  ©u ®t
¤£ǡ¦xw¢|v¨«x¡ W­§¨¦­u©¨£¦Ê«? ¤¦®­ v®­¡ ¡|¢|¡t ¢t ¤£v®ƛ¨~£«t «¤"t¨t w t ¨x}kategorii 
]xw¢£¨§x~ hv®x§¨¢|v¨«t «­¢£§| H ¡ ¢ ®"? 

e) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z - ®u­«t¢x ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® Y©¢w©§®  ©u ®t
¤£ǡ¦xw¢|v¨«x¡ W­§¨¦­u©¨£¦Ê«? ¤¦®­ v®­¡ ¡|¢|¡t ¢t ¤£v®ƛ¨~£«t «¤"t¨t w t ¨x} ~t¨xz£¦||
]xw¢£¨§x~ hv®x§¨¢|v¨«t «­¢£§| HCC ¡ ¢ ®". 

 

]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t Y©¢w©§®© wt¢x} ~t¨xz£¦|| ¦x¤¦x®x¢¨©}ƛ }xw¢t~£«x ¤¦t«t ¡t}ƛ¨~£«xA 

]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ ~t¨xz£¦|| ¡£zƛ ¦Êǽ¢|Ɲ §|ƭ £w §|xu|x ¤£®|£¡x¡
¤£u|x¦t¢­v{ £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ £¦t® «­¢tz¦£w®x¢|t ®t ®t¦®ƛw®t¢|xA f®v®xzÊ"£«x ®tsady 
¤£u|x¦t¢|t £¤"t¨? «­¢tz¦£w®x¢|t | |v{ «­§£~£ǡƝ £~¦xǡ £¢x ®£§¨t"­ « e£®w®|t x \\\ c¦£§¤x~¨©, 
£w¤£«|xw¢|£ w t ~tǽwxz£ f©uy©¢w©§®©A. 

j§®­§¨~|x ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t ®t¤|§t¢x ¢t ^£¢¨tv{ « ex}x§¨¦®x hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®© « w¢|©
L v®x¦«vt ECEC ¦£~©? uƭwƛv­¡ w¢|x¡ «x}ǡv|t « ǽ­v|x ®¡|t¢ f¨t¨©¨© w£¨­v®ƛv­v{ «¤¦£«tw®x¢|t
~t¨xz£¦|| ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t? ¤£v®ƛ«§®­ £w ¨xz£ w¢|t £¨¦®­¡©}ƛ §¨t¨©§ ]xw¢£§¨x~
Uczestnictwa kategorii A. 

Y©¢w©§® ¦£®¤£v®­¢t ®u­«t¢|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ~t¨xz£¦|| U ¤£ vx¢|x ®u­v|t ¦Ê«¢xj cenie 
®u­v|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ~t¨xz£¦|| T « w¢|© ¦£®¤£v®ƭv|t ®u­«t¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t
kategorii B. 

]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t wt¢x} ~t¨xz£¦|| ¡£zƛ u­Ɲ «­¡|x¢|t¢x ¢t ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t |¢¢x}
kategorii £ | x §¤x"¢|£¢x §ƛ «t¦©¢~| «"tǡv|«x w t ¨x} ~t¨xz£¦|| ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t? £ ~¨Ê¦­v{
¡£«t ¤£«­ǽx}. 

 

b) \¢y£¦¡tv}t? ǽx ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t ¢|x ¡£zƛ u­Ɲ ®u­«t¢x ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®© ¢t

¦®xv® £§Éu ¨¦®xv|v{? ¤£w xzt}ƛ w®|xw®|v®x¢|©? }t~ ¦É«¢|xǽ? ǽx ¡£zƛ u­Ɲ ¤¦®xw¡|£¨x¡ ®t§¨t«©A 

 

]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t « Y©¢w©§®© ¢|x ¡£zƛ u­Ɲ ®u­«t¢x ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®© ¢t ¦®xv®

£§Êu ¨¦®xv|v{A ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t « Y©¢w©§®© ¤£w xzt}ƛ w®|xw®|v®x¢|©A ]xw¢£§¨~|

hv®x§¨¢|v¨«t « Y©¢w©§®© ¡£zƛ u­Ɲ ¤¦®xw¡|£¨x¡ ®t§¨t«©A 

 

1.4. b~¦xǡ x¢|xpraw hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®© 

 

hv®x§¨¢|v­ Y©¢w©§®© ¡t}ƛ « §®v®xzÊ ¢£ǡv| ¤¦t«£ w£M 

a) nabywania, zbywania  zamiany ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¢t ǽƛwt¢|x « ~tǽw­¡ W¢|© j­vx¢­?

® ©«®z ƭw¢|x¢|x¡ §®v®xzÊ"£«­v{ ®t§tw ®u­«t¢|t | £w~©¤­«t¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t

£~¦xǡ £¢­v{ « ¤~¨ DAI ¤£¢|ǽx}N 

b) ®t«|x¦t¢|t ©¡Ê« £ ©v®x§¨¢|v¨«£ « «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡tv{ |¢«x§¨£«t¢|t

oferowanych przez Fundusz, w tym w Programach Emerytalnych, Pracowniczych 

c¦£z¦t¡tv{ b§®v®ƭw¢£ǡv|£«­v{? \^X  ©u \^mX; 

c) £¨¦®­¡­«t¢|t ǡ«|twv®x¢|t w£wt¨~£«xz£? ¤£ §¤x"¢|x¢|© «t¦©¢~Ê« £~¦xǡ £¢­v{ « f¨t¨©v|x

lub w umowie o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestowania. 
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1.5. mt§tw­ ¤¦®x¤¦£«tw®t¢|t ®t¤|§Ê« ¢t ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t 

 

j¤"t¨­ w£ y©¢w©§®­ |¢«x§¨­v­}¢­v{ £¨«t¦¨­v{? ~¨Ê¦x ®£§¨t"­ ¤¦®x~§®¨t"v£¢x « Y©¢w©§®? ® ¨­¨©"©

w£~£¢t¢|t ®t¤|§Ê« ¢t ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t? ®£§¨t"­ ®xu¦t¢x « ¨x¦¡|¢tv{ | « «­§£~£ǡv|

przewidz|t¢­v{ « ®x®«£ x¢|tv{ ¢t ©¨«£¦®x¢|x ¨­v{ y©¢w©§®­ ©w®|x £¢­v{ ¤¦®x® ^£¡|§}ƭ

ct¤|x¦Ê« jt¦¨£ǡv|£«­v{ | Z|x"wA 

f¨t¨©¨ Y©¢w©§®© ¤¦®x«|w©}x ¡£ǽ |«£ǡƝ ~£ x}¢­v{ §©uy©¢w©§®­A j ¤¦®­¤tw~© ¨«£¦®x¢|t ¢£«xz£

§©uy©¢w©§®© ®t¤|§­ ¢t ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t ®£§¨t¢ƛ ¤¦®x¤¦£«tw®£¢x «zA ¤£¢|ǽ§®x} ¤¦£vxw©¦­A 

 

a) b§£u­ ©¤¦t«¢|£¢x w£ ®t¤|§­«t¢|t §|ƭ ¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t ¢£«xz£ §©uy©¢w©§®©A 

 

b§£ut¡| ©¤¦t«¢|£¢­¡| w£ ®t¤|§­«t¢|t §|ƭ ¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t ¢£«xz£ §©uy©¢w©§®© }x§¨

Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa. 

 

b) Vx¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t « ¦t¡tv{ ¤¦®­}¡£«t¢|t ®t¤|§É«A 

 

j ¦t¡tv{ ®t¤|§Ê« ¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t ¢£«xz£§©uy©¢w©§®©? vx¢t }xw¢£§¨~| uƭw®|x vx¢ƛ

§¨t"ƛ? }xw¢£ |¨ƛ w t «§®­§¨~|v{ }xw¢£§¨x~ £u}ƭ¨­v{ ®t¤|§t¡|A 

g£«t¦®­§¨«£ ¢|x ¤£u|x¦t ǽtw¢­v{ £¤"t¨ ®«|ƛ®t¢­v{ ® ¢tu­«t¢|x¡ }xw¢£§¨x~ ©v®x§¨¢|v¨«t «

¦t¡tv{ ¤¦®­}¡£«t¢|t ®t¤|§Ê«A 

 

c) `|x}§vt | ¨x¦¡|¢­ ¤¦®­}¡£«t¢|t ®t¤|§Éw. 

 

b ®t¡|t¦®x ¦£®¤£v®ƭv|t ®t¤|§Ê« ¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t ¢£«xz£ §©uy©¢w©§®© g£«t¦®­§¨«£

|¢y£¦¡©}x ¢t v£ ¢t}¡¢|x} J w¢| ¤¦®xw ¦£®¤£v®ƭv|x¡ ¤¦®­}¡£«t¢|t ®t¤|§Ê« ¤£¤¦®x® w£~£¢t¢|x

£z"£§®x¢|t ¢t §¨¦£¢|x |¢¨x¦¢x¨£«x}www.allianz.pl/tfi  . 

c¦®­}¡£«t¢|x ®t¤|§Ê« ¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t ¦£®¤£v®­¢t §|ƭ « ¤|x¦«§®­¡ w¢|© ¦£u£v®­¡ ¤£

©¤"­«|x ¨x¦¡|¢© £~¦xǡ £¢xz£ « £z"£§®x¢|© £ ®t¡|t¦®x ¦£®¤£v®ƭv|t ®t¤|§Ê« ¢t }xw¢£§¨~|

uczestnictwa. 

c¦®­}¡£«t¢|x ®t¤|§Ê« ¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«ttrwa przynajmniej 3 dni robocze. 

 

d) `|x}§vt | ¨x¦¡|¢­ w£~£¢­«t¢|t «¤"t¨ « ¦t¡tv{ ®t¤|§É«A 

c£w¡|£¨ ®t¤|§©}ƛv­ §|ƭ ¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t ¢£«xz£ §©uy©¢w©§®© ®£u£«|ƛ®t¢­ }x§¨ w£~£¢tƝ

«¤"t¨­ w£ Y©¢w©§®©? ¢t «­w®|x £¢­ ¦tv{©¢x~ ¤¦£«tw®£¢­ ¤¦®x® Wx¤£®­¨t¦|©§®t? ¨­¨©"x¡

§~"twt¢xz£ ®t¤|§©A j¤"t¨t ¡£ǽx u­Ɲ w£~£¢t¢t «­"ƛv®¢|x ¤¦®x x«x¡A 

http://www.allianz.pl/
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b§£ut ®t¤|§©}ƛvt §|ƭ ¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t £¨¦®­¡©}x ¤|§x¡¢x ¤£¨«|x¦w®x¢|x w£~£¢t¢|t

«¤"t¨­ ® ¨­¨©"© ®t¤|§Ê« ¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t « §©uy©¢w©§®©A 

 

e) c¦®­w®|t"jednostek uczestnictwa. 

 

c¦®­w®|t" }xw¢£§¨x~ ©v®x§¨¢|v¨«t ¢t§¨ƭ¤©}x ¤£w «t¦©¢~|x¡ ®xu¦t¢|t « ¨¦t~v|x ®t¤|§Ê« ¢t

}xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t §©uy©¢w©§®© ¡|¢|¡t ¢x} ~«£¨­ «¤"t¨A 

c¦®­w®|t" }xw¢£§¨x~ ©v®x§¨¢|v¨«t ¢t§¨ƭ¤©}x ® v{«| ƛ «¤|§t¢|t w£ ex}x§¨¦© hv®x§¨¢|~Ê«Funduszu 

 |v®u­ }xw¢£§¨x~ ©v®x§¨¢|v¨«t ¤¦®­¤twt}ƛv­v{ ¢t w£~£¢t¢ƛ «¤"t¨ƭ? ¤£«|ƭ~§®£¢t £ £w§x¨~|  ©u

|¢¢x ¤£ǽ­¨~| ©®­§~t¢x w£ w¢|t ¤¦®­w®|t"© }xw¢£§¨x~ ©v®x§¨¢|v¨«t §©uy©¢w©§®©A 

j ¦t¡tv{ ®t¤|§Ê« uƭwƛ ¤¦®­w®|x t¢x }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t ~t¨xz£¦|| TA 

 

f) Minimal¢t ~«£¨t «¤"t¨ w£ ¢£«xz£ §©uy©¢w©§®©A 

 

`|¢|¡t ¢t ~«£¨t «¤"t¨ w£ ¢£«xz£ §©uy©¢w©§®© ¢|x®uƭw¢t w£ }xz£ ©¨«£¦®x¢|t «­¢£§| HCCACCC?CC

®"£¨­v{ ;¤|ƭƝ§x¨ ¨­§|ƭv­ ®"£¨­v{<A 

 

g) c¦®­¤tw~|? « ~¨É¦­v{ g£«t¦®­§¨«£ ®£u£«|ƛ®t¢x }x§¨ w£ ®«¦£¨© «¤"t¨ ®z¦£¡tw®£¢­v{ «

ramach zt¤|§É« ¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t ¢£«xz£ §©uy©¢w©§®©A 

 

g£«t¦®­§¨«£ ®£u£«|ƛ®t¢x }x§¨ w£ ®«¦£¨© «¤"t¨ ®z¦£¡tw®£¢­v{ « ¦t¡tv{ ®t¤|§Ê« ¢t }xw¢£§¨~|

©v®x§¨¢|v¨«t ¢£«xz£ §©uy©¢w©§®© «¦t® ® £w§x¨~t¡| £w «¤"t¨ ¢t |v®£¢­¡| ¤¦®x® Wx¤£®­¨t¦|©§®t

w przypadku niezebranit ¡|¢|¡t ¢x} ~«£¨­ «¤"t¨? £ ~¨Ê¦x} ¡£«t «  |¨A y< ¤£«­ǽx}A m«¦£¨ ¢t§¨ƭ¤©}x

« v|ƛz© DG w¢| £w ®t~£ǎv®x¢|t ¤¦®­}¡£«t¢|t ®t¤|§Ê«A 

 

1.6. f¤£§Êu | §®v®xzÊ"£«x «t¦©¢~|M 

 

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa; 

 

1) `|¢|¡t ¢t ¤£v®ƛ¨~£«t «¤"t¨t w£ f©uy©¢w©§®© «­¢£§|: 

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - DACCC ®"£¨­v{? 

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bă- DACCC ®"£¨­v{? 

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ă C?CD ®" ;D z¦£§®<? 

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ă HACCCACCC ®"£¨­v{? 

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ă HCCACCCACCC ®"£¨­v{A 
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Ktǽwt ¢t§¨ƭ¤¢t «¤"t¨t ¢|x ¡£ǽx u­Ɲ ¢|ǽ§®t ¢|ǽ DCC ®"£¨­v{, przy czym limit ten nie 

dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii C.  

`|¢|¡t ¢t «¤"t¨t w£ f©uy©¢w©§®© « ¦t¡tv{ «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡Ê«

inwestowania, w tym w ¦t¡tv{ c¦£z¦t¡Ê« X¡x¦­¨t ¢­v{? c¦tv£«¢|v®­v{ c¦£z¦t¡Ê«

b§®v®ƭw¢£ǡv|£«­v{? \^X  ©u \^mX ¡£ǽx u­Ɲ £u¢|ǽ£¢t ¤¦®x® f©uy©¢w©§®? ¤¦®­ v®­¡ nie 

¡£ǽx u­Ɲ ¡¢|x}§®t ¢|ǽ D ®"£¨­A  

2)  mu­v|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¢t§¨ƭ¤©}x ® v{«| ƛ «¤|§t¢|t w£ f©u¦x}x§¨¦© liczby Jednostek 

hv®x§¨¢|v¨«t ¢tu­¨­v{ ®t w£~£¢t¢ƛ «¤"t¨ƭpo otrzymaniu przez Agenta Transferowego 

«tǽ¢xz£ ® xvx¢|t ¢tu­v|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t | ©®­§~t¢|© |¢y£¦¡tv}|? ǽx ǡ¦£w~|

¤|x¢|ƭǽ¢x ~£¢|xv®¢x w£ «­~£¢t¢|t ® xvx¢|t «¤"­¢ƭ"­ ¢t ¦tv{©¢x~ f©uy©¢w©§®© lub w 

¤¦®­¤tw~© «¤"t¨ ux®¤£ǡ¦xw¢|v{po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacj i od 

Wx¤£®­¨t¦|©§®t £ «¤"­¢|ƭv|© ¢t ¦tv{©¢x~Subfunduszu ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ¢t ¢tu­v|x

Jednostek Uczestnictwa. Y©¢w©§® w£"£ǽ­ §¨t¦tǎ? tu­ ¢tu­cie Jednostek Uczestnictwa 

¢t§¨ƛ¤|"£ ¤£ jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«t ®

¢t}u |ǽ§®xz£Dnia Wyceny. Okres od dnia ®"£ǽx¢|t ® xvx¢|t | £w w£~£¢t¢|t «¤"t¨­ ǡ¦£w~Ê«

¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ¢t ¢tu­v|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t w£ w¢|t ®u­v|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t

T  |t¢® bu |ztv}| c ©§ ¢|x ¡£ǽx ¤¦®x~¦£v®­Ɲ §|xw¡|© w¢|? v{­ut ǽx £¤Êǻ¢|x¢|x }x§¨

¢t§¨ƭ¤§¨«x¡ £~£ |v®¢£ǡv|? ®t ~¨Ê¦xFunduszu  ¢|x ¤£¢£§| £w¤£«|xw®|t ¢£ǡv|A 

 

b§£ut? ¢|x uƭwƛvt hv®x§¨¢|~|x¡ f©uy©¢w©§®© ¡£ǽx w£~£¢tƝ ¢tu­v|t ]xw¢£§¨x~

Uczestnictwa: 

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, I oraz Z - poprzez ®"£ǽx¢|x © W­§¨¦­u©¨£¦t

«tǽ¢xz£ ® xvx¢|t ¢tu­v|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t £¦t® «¤"t¨ƭ ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{

na rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, 

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ă poprzez ®"£ǽx¢|x « §|xw®|u|x g£«t¦®­§¨«t ©

wxw­~£«t¢xz£ ¤¦tv£«¢|~t g£«t¦®­§¨«t «tǽ¢xz£? ¤|§x¡¢xz£ ® xvx¢|t ¢tu­v|t

]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t £¦t® «¤"t¨ƭ ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ¢t ¦tv{©¢x~ ut¢~£«­

Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, 

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ă ¢t ®t§twtv{ £~¦xǡ £¢­v{ « £w¦ƭu¢­v{

umowach w£¨­v®ƛv­v{ «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡Ê« |¢«x§¨£«t¢|t? « ¨­¡IKE, 

\^mX? c¦£z¦t¡Ê« X¡x¦­¨t ¢­v{  ©u c¦tv£«¢|v®­v{ c¦£z¦t¡Ê« b§®v®ƭw¢£ǡv|£«­v{. 

 

hv®x§¨¢|~ Y©¢w©§®©? ¤£§|twt}ƛv­ £¨«t¦¨x ^£¢¨£ « wt¢­¡ f©uy©¢w©§®© ¡£ǽx w£~£¢tƝ

¢tu­v|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¤£¤¦®x® w£~£¢t¢|x «¤"t¨­ ux®¤£ǡ¦xw¢|x} ;¨}A «¤"t¨ƭ

ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ¤¦®x®¢tv®£¢­v{ ¢t ¢tu­v|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«tdanej kategorii 

ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¢t ¤¦®x®¢tv®£¢­ w£ ¨xz£celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu). 

j ¤¦®­¤tw~© £§Êu ¢|x ¤£§|twt}ƛv­v{ ®w£ ¢£ǡv| w£ v®­¢¢£ǡv| ¤¦t«¢­v{  ©u £§Êu

¤£§|twt}ƛv­v{ £z¦t¢|v®£¢ƛ ®w£ ¢£ǡƝ w£ v®­¢¢£ǡv| ¤¦t«¢­v{ «¤"t¨­ ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{

¡£zƛ u­Ɲ w£~£¢t¢x ® ¦tv{©¢~© ut¢~£«xz£ |v{ ¤¦®xw§¨t«|cieli ustawowych.  
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j ¤¦®­¤tw~© ¡t"ǽ£¢~Ê«? w t ~¨Ê¦­v{ ¡t u­Ɲ £¨«t¦¨x ^£¢¨£ `t"ǽxǎ§~|x? «¤"t¨­ ǡ¦£w~Ê«

¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ¡£zƛ u­Ɲ w£~£¢t¢x ® ¦tv{©¢~© ut¢~£«xz£ ~tǽwxz£ ® ¡t"ǽ£¢~Ê«A Na Konto 

`t"ǽxǎ§~|x ¢|x ¡£zƛ u­Ɲ ¢tu­«t¢x ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t ~t¨xz£¦|| VA  

 

W£~©¡x¢¨ «¤"t¨­ ǡ¦£w~Ê« ¤£«|¢|x¢ ®t«|x¦tƝ ¢t§¨ƭ¤©}ƛvx wt¢x w£¨­v®ƛvx £§£u­M 

a) |¡|ƭ | ¢t®«|§~£  ©u ¢t®«ƭN 

b) adres zamieszkania lub siedziby; 

c) numer PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON; 

d) wskazanie Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa; 

e) iny£¦¡tv}ƭ? ǽx «¤"t¨t ®£§¨t"t w£~£¢t¢t « vx © ¢tu­v|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t

f©uy©¢w©§®©A j ¤¦®­¤tw~© zw­ «¤"t¨­? ¢t ¦tv{©¢x~ £§£u­ ¢|x uƭwƛvx} hv®x§¨¢|~|x¡

Y©¢w©§®©? w£~£¢©}x |¢¢t £§£ut? w£~©¡x¢¨ «¤"t¨­ ǡ¦£w~Ê« ¤£«|¢|x¢ ®t«|x¦tƝ wt¢x? £

~¨Ê¦­v{ ¡£«t ¤£«­ǽx}? w£¨­v®ƛvx ¨t~ǽx £§£u­ w£~£¢©}ƛvx} «¤"t¨­A 

 

j§~t®t¢|x « w£~©¡x¢v|x «¤"t¨­ ǡ¦£w~Ê« wt¢­v{? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t ¤£«­ǽx} ¢|x }x§¨

~£¢|xv®¢x? £ | x Y©¢w©§® «§~t®t" ¢©¡x¦ ¦tv{©¢~© ut¢~£«xz£ ©¡£ǽ |«|t}ƛv­ }xw¢£®¢tv®¢ƛ

|wx¢¨­y|~tv}ƭ ^£¢¨t? ~¨Ê¦xz£ wt¢t «¤"t¨t w£¨­v®­A j ¨t~|¡ ¤¦®­¤tw~© ¤£w¡|£¨ w£~£¢©}ƛv­

«¤"t¨­ £u£«|ƛ®t¢­ }x§¨ ¤£wtƝ ¢©¡x¦ ¦tv{©¢~© ut¢~£«xz£ «§~t®t¢­ ¤¦®x® Y©¢w©§® |

«­"ƛv®¢|x « £¤t¦v|© £ ¨x¢ ¢©¡x¦ ¦tv{©¢~© ut¢~£«xz£ ¢t§¨ƭ¤©}x |wx¢¨­y|~tv}t hv®x§¨¢|~t

Funduszu oraz Konta. 

m xvx¢|x? «­¤x"¢|£¢x « §¤£§Êu ¢|x¤¦t«|w"£«­  ©u ¢|xv®­¨x ¢­ t u£ « |¢¢­ §¤£§Êu

«­«£"©}ƛv­ «ƛ¨¤ |«£ǡv|? v£ w£ }xz£ ¨¦xǡv|  ©u t©¨x¢¨­v®¢£ǡv| ¢|x uƭw®|x ©®¢t¢x ®t «tǽ¢x |

¤¦®­}ƭ¨x w£ ¦xt |®tv}|A Y©¢w©§® ux® ®uƭw¢x} ®«"£~| ®£u£«|ƛ®t¢­ }x§¨ w£ ®t«|tw£¡|x¢|t £

¤£«­ǽ§®­v{ £~£ |v®¢£ǡv|tv{ §~"twt}ƛvxz£ ® xvx¢|xA f~"twt}ƛv­ ® xvx¢|x ¤£¢£§|

£w¤£«|xw®|t ¢£ǡƝ ®t ¤¦t«w®|«£ǡƝ? ¤¦t«|w"£«£ǡƝ | ~£¡¤ x¨¢£ǡƝ wt¢­v{ ¤£wt¢­v{ «

zleceniu. 

f~"twt}ƛv­ ® xvx¢|x? ~¨Ê¦­ w£~£¢t" «¤"t¨­ ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ¢t ¦tv{©¢x~ ut¢~£«­

f©uy©¢w©§®©? £ ~¨Ê¦­¡ ¡£«t ¤£«­ǽx}? « ¤¦®­¤tw~© ©®¢t¢|t }xz£ ® xvx¢|t ®t ¢|x«tǽ¢x  ©u

¢|x¤¦®­}ƭ¨x w£ ¦xt |®tv}|? ©¤¦t«¢|£¢­ }x§¨ «xw"©z §«xz£ «­u£¦© w£ «­¤"tvx¢|t ¤£«­ǽ§®­v{

ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{ « «­§£~£ǡv| w£~£¢t¢x} «¤"t¨­  ©u w£ ¤£¢£«¢xz£ ®"£ǽx¢|t ® xvx¢|tA j

¤¦®­¤tw~©? zw­ §~"twt}ƛv­ ® xvx¢|x}x§¨ «¤|§t¢­ w£ f©u¦x}x§¨¦©? w t ®"£ǽx¢|t ® xvx¢|t }x§¨

«­§¨t¦v®t}ƛvx w£~£¢t¢|x «¤"t¨­ ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ux® ~£¢|xv®¢£ǡv| ¤¦®x§­"t¢|t w£

Y©¢w©§®© ® xvx¢|tA W£~©¡x¢¨ «¤"t¨­ ǡ¦£w~Ê« ¤£«|¢|x¢ ®t«|x¦tƝ ¢©¡x¦ ~£¢¨t «

Subrejestrze lub numer PESEL lub numer ide¢¨­y|~tv}| §¨t¨­§¨­v®¢x} eXZbaA j¤"t¨ ǡ¦£w~Ê«

¤|x¢|ƭǽ¢­v{? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t ¤£«­ǽx}? ¡£zƛ « |¡|x¢|©  ©u ¢t ¦tv{©¢x~ hv®x§¨¢|~t

Y©¢w©§®© w£~£¢­«tƝ £§£u­ ¨¦®xv|xA 

m"£ǽx¢|x ® xvx¢|t ¢tu­v|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®© ¢|x «­«|x¦t ǽtw¢­v{

§~©¨~Ê« ¤¦t«¢­v{? }xǽx | ¤¦®xw ©¤"­«x¡ LC w¢| ~t x¢wt¦®£«­v{?  |v®ƛv £w wt¨­ ®"£ǽx¢|t

® xvx¢|t? ¢|x «¤"­¢ƛ ¢t ¦tv{©¢x~ f©uy©¢w©§®© ǡ¦£w~| ¤|x¢|ƭǽ¢x ¢t ¢tu­v|x ]xw¢£§¨x~

Uczestnictwa. 
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3) ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t §ƛ ®u­«t ¢x ¤£ vx¢|x ®u­v|t ® W¢|t j­vx¢­? £ ~¨Ê¦­¡ ¡£«t « ¤~¨A

E<? £u |v®£¢x} «xw"©z ¢t§¨ƭ¤©}ƛvxz£ «®£¦©M 

 

C = WANJU/ (1-o) 

gdzie: 

C - cena zbycia jednostek; 

WANJU - jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®© 

danej kategorii; 

o - §¨t«~t £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x}A 

 

4) m ®t§¨¦®xǽx¢|x¡ ¤£§¨t¢£«|x¢|t ®wt¢|t ¢t§¨ƭ¤¢xz£? ®u­«t¢|x | £w~©¤­«t¢|x ]xw¢£§¨x~

hv®x§¨¢|v¨«t? }t~ ¦Ê«¢|xǽ §~"twt¢|x |¢¢­v{ ® xvxǎ | £ǡ«|twv®xǎ ®«|ƛ®t¢­v{ ®

©v®x§¨¢|v¨«x¡ « Y©¢w©§®© w£~£¢©}x §|ƭ ¢t y£¦¡© t¦®tv{ ©w£§¨ƭ¤¢|£¢­v{ ¤¦®x® Y©¢w©§®

lub Dystrybutora. hv®x§¨¢|v­ Y©¢w©§®© ¡£zƛ ¨t~ǽx §~"twtƝ ® xvx¢|t? w­§¤£®­v}x | |¢¢x

£ǡ«|twv®x¢|t «£ | £~¦xǡ £¢­¡ W­§¨¦­u©¨£¦£¡ ®t ¤£¡£vƛ ¨x xy£¢©  ©u x x~¨¦£¢|v®¢­v{

¢£ǡ¢|~Ê« |¢y£¦¡tv}| ;« ¨­¡ \¢¨x¦¢x¨©<A jt¦©¢~| | ®t§tw­ §~"twt¢|t ® xvxǎ? w­§¤£®­v}| |

|¢¢­v{ £ǡ«|twv®xǎ «£ | « §¤£§Êu «­ǽx} «§~t®t¢­? «¨­¡ ®t§tw­ £w¤£«|xw®|t ¢£ǡv|? ®£§¨t"­

§®v®xzÊ"£«£ £~¦xǡ £¢x « §¨£§£«¢­v{ ¦xz© tv}tv{ «x«¢ƭ¨¦®¢­v{ ;¢¤A ©¡£«­? ¦xz© t¡|¢­?

£ǡ«|twv®x¢|t< ~tǽwxz£ ® W­§¨¦­u©¨£¦Ê«A 

 

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa; 

 

1) bw~©¤|x¢|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¢t§¨ƭ¤©}x ® v{«| ƛ «¤|§t¢|t w£ f©u¦x}x§¨¦©  |v®u­

£w~©¤|£¢­v{ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t « ¢t}u |ǽ§®­¡ W¢|© j­vx¢­ ¤£ £¨¦®­¡t¢|© ¤¦®x®

Tzx¢¨t g¦t¢§yx¦£«xz£ «tǽ¢xz£ ® xvx¢|t £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t, przy czym w 

okres|x £u£«|ƛ®­«t¢|t x¤|wx¡||  ©u |¢¢­v{ §¨t¢Ê« ¢tw®«­v®t}¢­v{ « ®«|ƛ®~© ®

®t~tǽx¢|t¡| «|¦©§x¡ fTef-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym 

zakresie, odkupienie Jednostek hv®x§¨¢|v¨«t ¢t§¨ƭ¤©}x « ¢t} u|ǽ§®­¡ W¢|© j­vx¢­?w 

~¨Ê¦­¡ ¤¦®­w£"£ǽx¢|© ¢t xǽ­¨x} §¨t¦t¢¢£ǡv| ¦xt |®tv}t ® xvx¢|t £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~

hv®x§¨¢|v¨«t }x§¨ ¡£ǽ |«t ® ®t§¨¦®xǽx¢|x¡ ®wt¢|t ¢t§¨ƭ¤¢xz£ATermin odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia ¤¦t«|w"£«xz£®z"£§®x¢|t ǽƛwt¢|t

ich odkupienia, ¢|x ¡£ǽx u­Ɲ w"©ǽ§®­ ¢|ǽ J w¢|A 

 

2) ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t ®£§¨t}ƛ £w~©¤|£¢x ¤£ ®"£ǽx¢|© ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®©w 

Funduszu lub u Dystrybutora «tǽ¢xz£? ® xvx¢|t £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t

®t¤|§t¢­v{ « f©u¦x}x§¨¦®x? ®t«|x¦t}ƛvxz£ ǽƛwt¢|t £w~©¤|x¢|tM 

a) o~¦xǡ £¢x}  |v®u­ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t? t u£ 
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b) ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t? ¢t £~¦xǡ £¢ƛ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®© ~«£¨ƭA 

 

W przypadku, gdy: 

a) ~«£¨t £~¦xǡ £¢t « ® xvx¢|© £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t }x§¨ «­ǽ§®t £w ~«£¨­

¡£ǽ |«x} w£ ©®­§~t¢|t ® £w~©¤|x¢|t «§®­§¨~|v{ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ®t¤|§t¢­v{na 

danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze lub 

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceni© £w~©¤|x¢|t }x§¨ «­ǽ§®t ¢|ǽ  |v®ut

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze lub 

c) « «­¢|~© £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t «t¦¨£ǡƝ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t

zapisanych na danym Koncie Uczestnika « f©u¦x}x§¨¦®x u­"tu­ ¡¢|x}§®t ¢|ǽ

¡|¢|¡t ¢t «¤"t¨t ¤£v®ƛ¨~£«t « f©uy©¢w©§®©? 

f©uy©¢w©§® ¨¦t~¨©}x ¨t~|x ® xvx¢|x? }t~£ ǽƛwt¢|x £w~©¤|x¢|t «§®­§tkich Jednostek Uczestnictwa 

zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze. 

hv®x§¨¢|~ Y©¢w©§®© ¡£ǽx «­wtƝ f©uy©¢w©§®£«| w­§¤£®­v}ƭ? ¢t ¤£w§¨t«|x ~¨Ê¦x} f©uy©¢w©§®

£w~©¤| « £~¦xǡ £¢­¡ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t ¨x¦¡|¢|x  ©u ¨x¦¡|¢tv{ £~¦xǡ £¢ƛ  |v®uƭ ]xw¢£§¨x~ 

hv®x§¨¢|v¨«t  ©u  |v®uƭ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t? ~¨Ê¦t ®t¤x«¢| hv®x§¨¢|~£«| Y©¢w©§®©

£¨¦®­¡t¢|x ®t £w~©¤|£¢x ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t £~¦xǡ £¢x} ~«£¨­ ¤|x¢|ƭǽ¢x} | w£~£¢t «­¤"t¨­

~«£¨­ ¢t xǽ¢x} « §¤£§Êu £~¦xǡ £¢­ ¤£«­ǽx}A j ¨t~|¡ ¤¦®­¤tw~© ǽƛwt¢|x £w~©¤|x¢|t Jednostek 

hv®x§¨¢|v¨«t §¨t}x §|ƭ §~©¨xv®¢x « £~¦xǡ £¢­¡ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®© « w­§¤£®­v}|

¨x¦¡|¢|x  ©u ¨x¦¡|¢tv{? t ®t§tw­ £~¦xǡ £¢x « ¤~¨A F< §¨£§©}x §|ƭ £w¤£«|xw¢|£A 

c£ ©¤"­«|x LC w¢| ~t x¢wt¦®£«­v{ £w w¢|t £w~©¤|x¢|t ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®©? «§zystkich 

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie w SubrejestrzeKonto © xzt ®t¡~¢|ƭv|©, 

v{­ut ǽxprzepisy prawa lub umowy o uczestnictwo . w wyspecjalizowanych programach 

inwestowania, §¨t¢£«|ƛ |¢tv®x}. 

 

3) Vx¢t £w~©¤|x¢|t }x§¨ ¦Ê«¢t jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«t

Subfunduszu danej Kategorii ©§¨t £¢x} ¢t W®|xǎ j­vx¢­ £~¦xǡ £¢­ « ¤~¨A D<A 

 

c) konwersji ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t « |¢¢­¡ y©¢w©§®© ®t¦®ƛw®t¢­¡

¤¦®x® g£«t¦®­§¨«£ £¦t® «­§£~£ǡƝ £¤"t¨ ® ¨­¡®«|ƛ®t¢­v{ ;Ĕ^£¢«x¦§}|ą<N 

 

m ©«®z ƭw¢|x¢|x¡ ¤£®£§¨t"­v{ ¤£§¨t¢£«|xǎ ¢|¢|x}§®xz£ ¤©¢~¨©?]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t ¡£zƛ

u­Ɲ ¤¦®xw¡|£¨x¡ ~£¢«x¦§}| ¢t }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t « |¢¢­¡ y©¢w©§®© |¢«x§¨­v­}¢­¡

®t¦®ƛw®t¢­¡ ¤¦®x® g£«t¦®­§¨«£ ;5^£¢«x¦§}|5<poprzez? ¢t ¤£w§¨t«|x }xw¢xz£ ®"£ǽ£¢xz£ ® xvx¢|t?

£w~©¤|x¢|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t Y©¢w©§®© | ¢tu­v|x? ®t ǡ¦£w~| ¤|x¢|ƭǽ¢x ©®­§~t¢x ® ¨xz£

odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym  funduszu ®t¦®ƛw®t¢­¡ ¤¦®x® g£«t¦®­§¨«£A 

Nabycie jednostek uczestnictwt « |¢¢­¡ y©¢w©§®© |¢«x§¨­v­}¢­¡ « ¦t¡tv{ ^£¢«x¦§}| ¢t§¨ƭ¤©}x

w£¤|x¦£ ¤£ «¤"­¢|ƭv|© ¢t ¦tv{©¢x~ ¨xz£ y©¢w©§®© |¢«x§¨­v­}¢xz£ w£vx £«xz£ ǡ¦£w~Ê«

¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ® ¨­¨©"© ©¡£¦®x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t « Y©¢w©§®© ǻ¦Êw"£«­¡A 
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^£¢«x¦§}t }x§¨ ¡£ǽ |«t ¨­ ~£ « ¦t¡tv{ «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡Ê« |¢«x§¨£«t¢|t? ~¨Ê¦­v{

©¡£«t ¨£ ¤¦®x«|w©}x £¦t® « ¤¦®­¤tw~©? zw­ ®tv{£«t¢x §ƛ ¤£§¨t¢£«|x¢|t §¨t¨©¨© «­u¦t¢xz£

funduszu. 

^£¢«x¦§}t ¡£ǽx u­Ɲ w£~£¢t¢t «­"ƛv®¢|x « ¦t¡tv{ }xw¢x} ~t¨xz£¦|| ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t

v{­ut? ǽx ¦xz© t¡|n Wyspecjalizowanego Programu Inwestowania oraz statut wybranego 

y©¢w©§®© w£¤©§®v®t}ƛ ¨t~ƛ ¡£ǽ |«£ǡƝA 

 

^£¢«x¦§}t }x§¨ ¦xt |®£«t¢t « ¢t§¨ƭ¤¢­¡ W¢|© j­vx¢­ ¤£ w¢|©? « ~¨Ê¦­¡ Tzx¢¨ g¦t¢§yx¦£«­

£¨¦®­¡t" «tǽ¢x ® xvx¢|x? ¤¦®­ v®­¡ « £~¦x§|x £u£«|ƛ®­«t¢|t x¤|wx¡||  ©u |¢¢­v{ §¨t¢Ê«

¢tw®«­v®t}¢­v{ « ®«|ƛ®~© ® ®t~tǽx¢|t¡| «|¦©§x¡ fTef-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi 

przepisami prawa w tym zakresie, K£¢«x¦§}t }x§¨ ¦xt |®£«t¢t « ¢t}u |ǽ§®­¡ W¢|© j­vx¢­? «

~¨Ê¦­¡ ¤¦®­ w£"£ǽx¢|© ¤¦®x® Y©¢w©§® ¢t xǽ­¨x} §¨t¦t¢¢£ǡv| ¦xt |®tv}t ® xvx¢|t }x§¨ ¡£ǽ |«tz 

®t§¨¦®xǽx¢|x¡ ®wt¢|t ¢t§¨ƭ¤¢xz£. 

^£¢«x¦§}t }x§¨ ¦xt |®£«t¢t « v|ƛz© J w¢| £w w¢|t ®"£ǽx¢|t ® xvx¢|t v{­ut? ǽx £¤Êǻ¢|x¢|xwynika z 

£~£ |v®¢£ǡv|? ®t ~¨Ê¦x Y©¢w©§® ¢|x ¤£¢£§| £w¤£«|xw®|t ¢£ǡv|A 

^£¢«x¦§}t ¤£w xzt £¤"tv|x ¡t¢|¤© tv­}¢x}uƭwƛvx} ¦Êǽ¢|vƛ «­§£~£ǡv| §¨t«~| £¤"t¨­

¡t¢|¤© tv­}¢x} « y©¢w©§®©? ¢t ~¨Ê¦xz£ ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t ¡t ®£§¨tƝ w£~£¢t¢t ^£¢«x¦§}t |

«­§£~£ǡv| §¨t«~| « w£¨­v{v®t§£«­¡ f©uy©¢w©§®©A 

c£®£§¨t"x ®t§tw­ w£¨­v®ƛvx ®u­«t¢|t | £w~©¤­«t¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t « ¤¦®­¤tw~©

^£¢«x¦§}| ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t §¨£§©}x §|ƭ £w¤£«|xw¢|£A 

 

d) «­¤"t¨ ~«£¨ ® ¨­¨©"©£w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t  ©u «­¤"t¨ w£v{£wÉ« Y©¢w©§®©N 

 

1) j­¤"t¨t ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ® ¨­¨©"© £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¢t§¨ƭ¤©}x 

¢|x®«"£v®¢|x ¤£ w£~£¢t¢|© £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t? ¢|x «v®xǡ¢|x} }xw¢t~ ¢|ǽ w 

¨x¦¡|¢|x w«Êv{ w¢| ¦£u£v®­v{ | ¢|x ¤Êǻ¢|x} ¢|ǽ « ¨x¦¡|¢|x §|xw¡|© w¢| ¦£u£v®­v{ po Dniu 

j­vx¢­? « ~¨Ê¦­¡ ¢t§¨ƛ¤|"£ £w~©¤|x¢|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t v{­ut? ǽx £¤Êǻ¢|x¢ie 

«­¢|~t ® £~£ |v®¢£ǡv|? ®t ~¨Ê¦x Y©¢w©§® ¢|x ¤£¢£§| £w¤£«|xw®|t ¢£ǡv|A. 

2) j§®x ~|x w£v{£w­ Y©¢w©§®© ¤£«|ƭ~§®t}ƛ jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ Y©¢w©§®© £¦t® jt¦¨£ǡƝ

T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®©A Y©¢w©§® ¢|x uƭw®|x «­¤"tvtƝ hv®x§¨¢|~£¡ Y©¢w©§®© ~«£¨

§¨t¢£«|ƛv­v{ w£vhody Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

 

e) ®t¡|t¢­ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ®«|ƛ®t¢­v{ ® }xw¢­¡ f©uy©¢w©§®x¡ ¢t ]xw¢£§¨~|

hv®x§¨¢|v¨«t ®«|ƛ®t¢x ® |¢¢­¡ f©uy©¢w©§®x¡ ;Ĕmt¡|t¢­ą<N 

 

]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t }xw¢xz£ f©uy©¢w©§®© ;f©uy©¢w©§® Ǻ¦Êw"£«­< ¡£zƛ u­Ɲ ®t¡|x¢|£¢x ¢t

}xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t « |¢¢­¡ f©uy©¢w©§®© ;f©uy©¢w©§® W£vx £«­< ;ĕmt¡|t¢tĆ< ¤£¤¦®x®

jednoczesne umorzenie ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t « f©uy©¢w©§®© Ǻ¦Êw"£«­¡ |¢tu­v|x? ®t ǡ¦£w~|

¤|x¢|ƭǽ¢x ® ¨xz£ ©¡£¦®x¢|t?Jednostek Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym. 
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atu­v|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t « f©uy©¢w©§®© w£vx £«­¡ « ¦t¡tv{ mt¡|t¢­ ¢t§¨ƭ¤©}x w£¤|x¦£

¤£ «¤"­¢|ƭv|© ¢t ¦tv{©¢x~ f©uy©¢w©§®© w£vx £«xz£ ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ® ¨­¨©"© ©¡£¦®x¢|t

]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t « f©uy©¢w©§®© ǻ¦Êw"£«­¡A 

mt¡|t¢t }x§¨ ¦xt |®£«t¢t « ¢t§¨ƭ¤¢­¡ W¢|© j­vx¢­ ¤£ w¢|©? « ~¨Ê¦­¡ Tzx¢¨ g¦t¢§yx¦£«­
£¨¦®­¡t" «tǽ¢x ® xvx¢|x? ¤¦®­ v®­¡ « £~¦x§|x £u£«|ƛ®­«t¢|t x¤|wx¡||  ©u |¢¢­v{ §¨t¢Ê«
¢tw®«­v®t}¢­v{ « ®«|ƛ®~© ® ®t~tǽx¢|t¡| «|¦©§x¡ fTef-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi 
przepisami prawa w tym zakresie, Zt¡|t¢t }x§¨ ¦xt |®£«t¢t « ¢t}u |ǽ§®­¡ W¢|© j­vx¢­? «
~¨Ê¦­¡ ¤¦®­ w£"£ǽx¢|© ¤¦®x® Y©¢w©§® ¢t xǽ­¨x} §¨t¦t¢¢£ǡv| ¦xt |®tv}t ® xvx¢|t }x§¨ ¡£ǽ |«t?z 
®t§¨¦®xǽx¢|x¡ ®wt¢|t ¢t§¨ƭ¤¢xz£. 

mt¡|t¢t }x§¨ ¦xt |®£«t¢t « v|ƛz© J w¢| £ww¢|t ®"£ǽx¢|t ® xvx¢|t v{­ut? ǽx £¤Êǻ¢|x¢|x «­¢|~t ®

£~£ |v®¢£ǡv|? ®t ~¨Ê¦x Y©¢w©§® ¢|x ¤£¢£§| £w¤£«|xw®|t ¢£ǡv|A 

mt¡|t¢t ¤£w xzt £¤"tv|x ¡t¢|¤© tv­}¢x}uƭwƛvx} ¦Êǽ¢|vƛ «­§£~£ǡv| §¨t«~| £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x}

« f©uy©¢w©§®© W£vx £«­¡? ¢t ~¨Ê¦xz£ ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t ¡t ®£§¨tƝ w£~£¢t¢t mt¡|t¢t |

«­§£~£ǡv| §¨t«~| « w£¨­v{v®t§£«­¡ f©uy©¢w©§®© Ǻ¦Êw"£«­¡A 

j ¤¦®­¤tw~©? zw­ ®t¡|t¢t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¢t§¨ƭ¤©}x w£ f©uy©¢w©§®© w£vx £«xz£ £

¢|ǽ§®x}  ©u ¦Ê«¢x} §¨t«vx £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x}? £¤"t¨t ¢|x }x§¨ ¤£u|x¦t¢a. W przypadku, gdy 

«­§£~£ǡƝ §¨t«~| £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x} §¨£§£«t¢x} « w£¨­v{v®t§£«­¡ f©uy©¢w©§®© ǻ¦Êw"£«­¡

}x§¨ «­ǽ§®t ¢|ǽ §¨t«~t £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x} « f©uy©¢w©§®© w£vx £«­¡? ¢t ~¨Ê¦xz£ ]xw¢£§¨~|

hv®x§¨¢|v¨«t ¡t ®£§¨tƝ w£~£¢t¢t ®t¡|t¢t? ¦Êǽ¢|vt «­§£~£ǡv| ¤£«­ǽ§®­v{ §¨t«x~ ¢|x ¤£w xzt

zwrotowi. 

c£®£§¨t"x ®t§tw­ w£¨­v®ƛvx ®u­«t¢|t | £w~©¤­«t¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t « ¤¦®­¤tw~©

mt¡|t¢­ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t §¨£§©}x §|ƭ £w¤£«|xw¢|£A 

 

f) ¤£¢£«¢x} «¤"t¨­  ©u «¤"t¨ w£ f©uy©¢w©§®© ;Ĕex|¢«x§¨­v}tą< 

 

1) hv®x§¨¢|~£«| ¤¦®­§"©z©}x ¤¦t«£ w£ w£~£¢t¢|tReinwestycji, tj. ¤£¢£«¢x} «¤"t¨­  ©u

«¤"t¨ w£ f©uy©¢w©§®©? ux® ¤£¢|x§|x¢|t £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x}? kwoty lub kwot w 

"ƛv®¢x} «­§£~£ǡv| ¢|x «­ǽ§®x} ¢|ǽ ~«£¨t? }t~ƛ hv®x§¨¢|~ £¨¦®­¡t" « «­¢|~© £§¨t¨¢|xz£?

jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod 

«t¦©¢~|x¡? ǽx £~¦x§ ¤£¡|ƭw®­ w¢|x¡ £w~©¤|x¢|t | ¤£¢£«¢xz£ ¢tu­v|t ]xw¢£§¨x~

Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych. 

2) P¦t«£ w£ ex|¢«x§¨­v}| ¤¦®­§"©z©}x hv®x§¨¢|~£«| « wt¢­¡ Subfunduszu  jeden raz w 

roku kalendarzowym.  

3) c¦t«£ w£ ex|¢«x§¨­v}| ¢|x ¤¦®­§"©z©}x « ¤¦®­¤tw~© £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~

hv®x§¨¢|v¨«t « ®«|ƛ®~© ® |v{ mt¡|t¢ƛ 

4) c£§¨t¢£«|x¢|t  |¨A t< w£¨­v®ƛvx ¡|¢|¡t ¢­v{ ~«£¨ «¤"t¨ §¨£§©}x§|ƭ £w¤£«|xw¢|£, 

5) Reinwestycja }x§¨ ¡£ǽ |«t ¨­ ~£ « ¦t¡tv{ «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡Ê«

|¢«x§¨£«t¢|t? ~¨Ê¦­v{ ©¡£«t ¨£ ¤¦®x«|w©}x. 

g) §¤x"¢|x¢|t ǡ«|twv®xǎ ¢t xǽ¢­v{ ® ¨­¨©"© ¢|x¨x¦¡|¢£«­v{ ¦xt |®tv}| ® xvxǎ hv®x§¨¢|~É«

Y©¢w©§®© £¦t® u"ƭw¢x} «­vx¢­ jt¦¨£ǡv| T~¨­«É« ax¨¨£ ¢t ]xw¢£§¨~ƭUczestnictwa; 
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1) j ¦t®|x ¢|x¨x¦¡|¢£«x} ¦xt |®tv}| ® xvx¢|t hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®© w£¨­v®ƛvx}M 

- ® xvxǎ ¢tu­v|t- zw­ }xz£ ¦xt |®tv}t ¢t§¨ƭ¤©}x ¤£ ©¤"­«|x §|xw¡|© w¢|
kalendarzowych od dnia:  

a) ®"£ǽx¢|t ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®© ® xvx¢|t © W­§¨¦­u©¨£¦t | w£~£¢t¢|t «¤"t¨­
u Dystrybutora  

albo 

b) ©®¢t¢|t ¦tv{©¢~© ut¢~£«xz£ f©uy©¢w©§®©? ¤¦®­ «¤"t¨tv{ w£~£¢­«t¢­v{
ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¢t ¦tv{©¢x~ f©uy©¢w©§®© ;®t¦Ê«¢£ « §­¨©tv}|? « ~¨Ê¦x} ¢|x }x§¨
§~"twt¢x ® xvx¢|x © W­§¨¦­u©¨£¦t? }t~ | « §­¨©tv}|? « ~¨Ê¦x} }x§¨ §~"twt¢x ® xvx¢|x
u D­§¨¦­u©¨£¦t? t «¤"t¨t }x§¨ w£~£¢­«t¢t ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¢t ¦tv{©¢x~
Subfunduszu), 

- ® xvxǎ £w~©¤|x¢|t- ¤£ ©¤"­«|x §|xw¡|© w¢| ~t x¢wt¦®£«­v{ £w w¢|t ®"£ǽx¢|t
stosownego zlecenia ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®©  ©u £w w¢|t? « ~¨Ê¦­¡ ®z£w¢|x ®

ǽƛwt¢|x¡ hv®x§¨¢|~t }xz£ ® xvx¢|x £w~©¤|x¢|t §¨t"£ §|ƭ §~©¨xv®¢x? 

- ® xvxǎ ^£¢«x¦§}| | mt¡|t¢­- ¤£ ©¤"­«|x §|xw¡|© w¢| ~t x¢wt¦®£«­v{ £w w¢|t
®"£ǽx¢|tzlecenia ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®©  ©u £w w¢|t? « ~¨Ê¦­¡ ®z£w¢|x ®
ǽƛwt¢|x¡ hv®x§¨¢|~t }xz£ ® xvx¢|x ~£¢«x¦§}| | ®t¡|t¢­ §¨t"£ §|ƭ §~©¨xv®¢x? 

 

Towarzystwo: 

- « ¤¦®­¤tw~© ® xvxǎ ¢tu­v|tă ¤£wx}¡|x w®|t"t¢|t tu­  |v®ut ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t

na Koncie Uczestnika Fundu§®© u­"t ¨t~t? }t~u­ ® xvx¢|x ¢tu­v|t ®£§¨t"£ ®¦xt |®£«t¢x

terminowo; 

- « ¤¦®­¤tw~© ® xvxǎ £w~©¤|x¢|t- ¤£wx}¡|x w®|t"t¢|t? tu­ « §©¡|x hv®x§¨¢|~ Y©¢w©§®©

£¨¦®­¡t" ¨t~ƛ ~«£¨ƭ }t~ƛ £¨¦®­¡t"u­ « ¤¦®­¤tw~©? zw­u­ ® xvx¢|x £w~©¤|x¢|t ®£§¨t"£

zrealizowane terminowo terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek 

hv®x§¨¢|v¨«t £¤|x«t}ƛvxz£ ¢t wt¢ƛ ~«£¨ƭ? tu­  |v®ut ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t

®t¤|§t¢t ¢t ^£¢v|x hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®© ¤£ ¦xt |®tv}| ® xvx¢|t u­"t ¨t~t? }t~u­

® xvx¢|x £w~©¤|x¢|t ®£§¨t"£ ®¦xt |®£«t¢x ¨erminowo. 

j ¤¦®­¤tw~© ® xvxǎ ^£¢«x¦§}|  ©u mt¡|t¢­ ®t§tw­ w t ® xvxǎ ¢tu­v|t | £w~©¤|x¢|t §¨£§©}x

§|ƭ £w¤£«|xw¢|£A 

c£«­ǽ§®x ®t§tw­ uƭwƛ §¨£§£«t¢x « ¤¦®­¤tw~© u¦t~© «|¢­ ®t £¤Êǻ¢|x¢|x ¤£ §¨¦£¢|x

Uczestnika. 

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zosta"£ ®"£ǽ£¢x « §¤£§Êu ¢|x¤¦t«|w"£«­?

¢|x®z£w¢­ ® ®t§twt¡| £¤|§t¢­¡| ¤£«­ǽx} « c¦£§¤x~v|x? t u£ «­«£"©}x «ƛ¨¤ |«£ǡv| v£ w£

}xz£ ¨¦xǡv|  ©u t©¨x¢¨­v®¢£ǡv|? Y©¢w©§® ¤£wx}¡|x? ® ®tv{£«t¢|x¡ ¢t xǽ­¨x} §¨t¦t¢¢£ǡv|?

w®|t"t¢|t ¡t}ƛvx ¢t vx © ©®­§~t¢|x §¨£§£«¢­v{ «­}tǡ¢|xǎA j ¤¦®­¤tw~© ©®­§~t¢|t

£w¤£«|xw¢|v{ «­}tǡ¢|xǎ ©®¢t}x §|ƭ? ǽx wt¨ƛ ¤¦t«|w"£«xz£ ®"£ǽx¢|t ® xvx¢|t }x§¨ w®|xǎ

©®­§~t¢|t §¨£§£«¢xz£ «­}tǡ¢|x¢|tA j ¤¦®­¤tw~© u¦t~© ©®­§~t¢|t £w¤£«|xw¢|xz£

«­}tǡ¢|x¢|t « v|ƛz© DG w¢| ~t x¢wt¦®£«­v{ £w w¢|t «¤"­«© ® xvx¢|t do Agenta 

g¦t¢§yx¦£«xz£  ©u w¢|t «¤"­«© ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ¢t ¦tv{©¢x~ ut¢~£«­ Y©¢w©§®© 

zlecenie jest anulowane. 
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^«£¨­ ¤£~¦­¨x ¤¦®x® Y©¢w©§® ® ¨­¨©"© ǡ«|twv®xǎ? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t ¤£«­ǽx} §ƛ ®«¦tvt¢x

Y©¢w©§®£«| ¤¦®x® g£«t¦®­§¨«£? ~¨Ê¦x ¡£ǽxw£v{£w®|Ɲ « wt §®x} ~£ x}¢£ǡv| ®t§¤£~£}x¢|t

¦£§®v®x¢|t £w ¤£w¡|£¨©? ~¨Ê¦xz£ w®|t"t¢|x u­"£ ¤¦®­v®­¢ƛ «­§¨ƛ¤|x¢|t £¤Êǻ¢|x¢|t ¦xt |®tv}|

zlecenia. 

2) j ¤¦®­¤tw~© §¨«|x¦w®x¢|t u"ƭw¢x} «­vx¢­ jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ ¢t ]xw¢£§¨~ƭ

Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii Y©¢w©§® w£~£¢©}x ¤£¢£«¢xz£ ¤¦®x |v®x¢|t | £ǡv|

]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¢tu­¨­v{ £¦t® ®u­¨­v{ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®© ¤£ ¢|x«"tǡv|«|x

wyliv®£¢x} vx¢|x | w£~£¢©}x ~£¦x~¨­ ®t¤|§Ê« ¢t ~£¢¨tv{ ¨­v{ hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©? ~¨Ê¦®­

¤£¢|xǡ | §¨¦t¨ƭ y|¢t¢§£«ƛ ¢t §~©¨x~ u"ƭw¢x} «­vx¢­ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«tA ]xw¢£v®xǡ¢|x

g£«t¦®­§¨«£ w£~£¢©}x §¨£§£«¢­v{ w£¤"t¨ w£ ~£¢¨ hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©? ~¨Ê¦®­ ¤£¢|xǡ i 

§¨¦t¨ƭ y|¢t¢§£«ƛ £¦t® w£ Y©¢w©§®© « vx © «­¦Ê«¢t¢|t x«x¢¨©t ¢­v{ §¨¦t¨ ® ¨­¨©"© «­¤"t¨­

®t«­ǽ£¢­v{ ~«£¨ hv®x§¨¢|~£¡ Y©¢w©§®© w£~£¢©}ƛv­v{ £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t

¤£ ¢|x«"tǡv|«|x «­ |v®£¢x} vx¢|xA 

j vx © «­¦Ê«¢t¢|t x«x¢¨©t ¢­v{ §¨¦t¨ hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©? ~¨Ê¦®­ w£~£¢t | £w~©¤|x¢|t

]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¤£ ¢|x«"tǡv|«|x «­ |v®£¢x} vx¢|x g£«t¦®­§¨«£ w£~£¢©}x

§¨£§£«¢­v{ «¤"t¨ ¢t ¦tv{©¢~| ut¢~£«x ¨­v{ hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©A 

 

1.7. j§~t®t¢|x £~£ |v®¢£ǡv|? « ~¨Ê¦­v{ Y©¢w©§® ¡£ǽx ®t«|x§|Ɲ ®u­«t¢|x  ©u

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. 

 

a. Y©¢w©§® ¡£ǽx ®t«|x§|Ɲ ®u­«t¢|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¢t w«t ¨­z£w¢|x? }xǽx | ¢|x ¡£ǽ¢t

w£~£¢tƝ «|t¦­z£w¢x} «­vx¢­ |§¨£¨¢x} v®ƭǡv| T~¨­«Ê« Y©¢w©§®© ® ¤¦®­v®­¢ ¢|x®t xǽ¢­v{ £w

Y©¢w©§®©A j ¤¦®­¤tw~©? £ ~¨Ê¦­¡ ¡£«t ¤£«­ǽx}? ®t ®z£wƛ | ¢t «t¦©¢~tv{ £~¦xǡ £¢­v{

¤¦®x® ^£¡|§}ƭ ®u­«t¢|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¡£ǽx ®£§¨tƝ ®t«|x§®£¢x ¢t £~¦x§ w"©ǽ§®­

¢|ǽ w«t ¨­z£w¢|x? ¢|x¤¦®x~¦tv®t}ƛv­ }xw¢t~ w«Êv{ ¡|x§|ƭv­A 

b. Y©¢w©§® ¡£ǽx ®t«|x§|Ɲ £w~©¤­«t¢|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¢t w«t ¨­z£w¢|x? }xǽx |: 

- « £~¦x§|x w«Êv{ ¨­z£w¢| §©¡t «t¦¨£ǡv| £w~©¤|£¢­v{ ¤¦®x® Y©¢w©§® ]xw¢£§¨x~

hv®x§¨¢|v¨«t £¦t® ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t? ~¨Ê¦­v{ £w~©¤|x¢|t ®tǽƛwt¢£? §¨t¢£«|

~«£¨ƭ ¤¦®x~¦tv®t}ƛvƛ DC8 «t¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« Y©¢w©§®©? 

- ¢|x ¡£ǽ¢t w£~£¢tƝ «|t¦­z£w¢x} «­vx¢­ |§¨£¨¢x} v®ƭǡv| T~¨­«Ê« Y©¢w©§®© ® ¤¦®­v®­¢

¢|x®t xǽ¢­v{ £w Y©¢w©§®©? 

c. W£wt¨~£«£? « ¤¦®­¤tw~©? £ ~¨Ê¦­¡ ¡£«t «  |¨A u< ®t ®z£wƛ | ¢t «t¦©¢~tv{ £~¦xǡ £¢­v{ ¤¦®x®

^£¡|§}ƭ £w~©¤­«t¢|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t wt¢xz£ Y©¢w©§®© ¡£ǽx ®£§¨tƝ ®t«|x§®£¢x ¢t

£~¦x§ w"©ǽ§®­ ¢|ǽ E ¨­z£w¢|x ¢|x ¤¦®x~¦tv®t}ƛv­ w«Êv{ ¡|x§|ƭv­ t u£ Y©¢w©§® ¡£ǽx

£w~©¤­«tƝ ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t « £~¦x§|x ¢|x ¤¦®x~¦tv®t}ƛv­¡ §®xǡv|© ¡|x§|ƭv­? ¤¦®­

zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyp"t¨ ® ¨­¨©"© £w~©¤|x¢|t

]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t? Y©¢w©§® ¡£ǽx £w~©¤­«tƝ ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t « ¦t¨tv{A 

d. Y©¢w©§® ¡£ǽx ¦Ê«¢|xǽ ®t«|x§|Ɲ ®u­«t¢|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®©Allianz 

`t"­v{ f¤Ê"x~ oraz Subfunduszu Allianz Optymalnego Wzrostu na «t¦©¢~tv{ £~¦xǡ £¢­v{

odpowiednio w pkt 2.8.1 i 2.10.1 ¤£¢|ǽx}A 
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e. c£¢tw¨£ £w w¢|t ¤£¤¦®xw®t}ƛvxz£ w®|xǎ mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê« w£ w¢|t mz¦£¡tw®x¢|t

hv®x§¨¢|~Ê« ®t«|x§®t §|ƭ ®u­«t¢|t | £w~©¤­«t¢|x ]xw¢£§¨x~ ©v®x§¨¢|v¨«t Y©¢w©§®©  ©u

Subfunduszu. 

 

1.8. b~¦xǡ x¢|x ¦­¢~Ê«? ¢t ~¨Ê¦­v{ §ƛ ®u­«t¢x ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«tA 

 

]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t §ƛ ®u­«t¢x ¢t ¨x¦x¢|x e®xv®­¤£§¤£ |¨x} c£ §~|x}A 

 

1.9. \¢y£¦¡tv}x ¢t ¨x¡t¨ £u£«|ƛ®~Ê« ¤£wt¨~£«­v{ Y©¢w©§®©  ©u hv®x§¨¢|~Ê«

Y©¢w©§®©? «¦t® ®x «§~t®t¢|x¡ £u£«|ƛ®©}ƛv­v{¤¦®x¤|§Ê«? « ¨­¡ |¢y£¦¡tv}x v®­

® ¤£§|twt¢|x¡ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t «|ƛǽx §|ƭ ~£¢|xv®¢£ǡƝ ©|§®v®t¢|t ¤£wt¨~©

dochodowego. 

 

a. bu£«|ƛ®~| ¤£wt¨~£«x Y©¢w©§®©A 

mz£w¢|x ® t¦¨A I ©§¨A D ¤~¨ DC ©§¨t«­ ® w¢|t DH  ©¨xz£ DLLE ¦£~© £ ¤£wt¨~© w£v{£w£«­¡ £w £§Êu

¤¦t«¢­v{? w£v{£w­ y©¢w©§®­ |¢«x§¨­v­}¢­v{ ©¨«£¦®£¢­v{ ¢t ¤£w§¨t«|x ¤¦®x¤|§Ê« h§¨t«­

©®­§~t¢x ¢t ¨x¦­¨£¦|©¡ e®xv®­¤£§¤£ |¨x} c£ §~|x} §ƛ ®«£ ¢|£¢x ® ¤£wt¨~© w£v{£w£«xz£ £w £§Êu

prawnych. 

 

 

b. bu£«|ƛ®~| ¤£wt¨~£«x hv®x§¨¢|~É«? uƭwƛv­v{ £§£ut¡| y|®­v®¢­¡|A 

Na pod§¨t«|x t¦¨A FCt ©§¨A D ¤~¨ H< ©§¨t«­ ® w¢|t EI  |¤vt DLLD ¦A £ ¤£wt¨~© w£v{£w£«­¡ £w £§Êu

fizycznych? wt x} ĕh§¨t«t cWbcĆ? w£v{£w­ £§Êu y|®­v®¢­v{ ©®­§~t¢x ® ¨­¨©"© ©w®|t"© « y©¢w©§®tv{

|¢«x§¨­v­}¢­v{ w®|t"t}ƛv­v{ ¢t ¤£w§¨t«|x h§¨t«­ ¤£w xzt}ƛ £¤£wt¨~£«t¢|© « y£¦¡|x ¦­v®t"¨© «

«­§£~£ǡv| DL8 «­¤"tvt¢x} ~«£¨­ w£v{£w©A W t vx Ê« £u |v®x¢|t ¢t xǽ¢xz£ ¤£wt¨~© w£v{£w£«xz£

¤¦®­}¡©}x §|ƭ? ǽx }t~£ ¤|x¦«§®x £w~©¤­«t¢x §ƛ }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t ¢tu­¨x ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t

¢t}«v®xǡ¢|x} ;¡x¨£wt Y\Yb<A 

W£v{£w­ ©®­§~t¢x ® ¨­¨©"© £§®v®ƭw®t¢|t ¢t \^Xlub IKZE zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20 kwietnia 

2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia 

emerytalnego? wt x} ĕh§¨t«t £ \^Xoraz \^mXĆ? §ƛ «£ ¢x £w ¤£wt¨~© wochodowego £w £§Êu

y|®­v®¢­v{? }xǽx | ¢t ¤£w§¨t«|x ¤|§x¡¢x} ©¡£«­ £ ¤¦£«tw®x¢|x \^X, O§®v®ƭw®t}ƛv­ z¦£¡tw®|

£§®v®ƭw¢£ǡv| ¨­ ~£ ¢t }xw¢­¡ \^X  ©u \^mX? ® ®t§¨¦®xǽx¢|x¡art. 14 i 23 Ustawy o IKE i IKZE. 

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP od doch£w© £§®v®ƭw®t}ƛvxz£ ¢t \^X ® ¨­¨©"©

Zwrotu lub C®ƭǡv|£«xz£Z«¦£¨© ǡ¦£w~Ê« ®z¦£¡tw®£¢­v{ ¢t \^X « ¦£®©¡|x¢|© h§¨t«­ £ \^Xoraz 

\^mX ¤£u|x¦t §|ƭ ®¦­v®t"¨£«t¢­ ¤£wt¨x~ « «­§£~£ǡv| DL8 «­¤"tvt¢x} ~«£¨­ w£v{£w©A 

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2  Ustawy PDOP b§®v®ƭw®t}ƛv­ ¡t ¡£ǽ |«£ǡƝ

£w |v®x¢|t £w ¤£w§¨t«­ £¤£wt¨~£«t¢|t «¤"t¨ ¢t \^mX w£~£¢t¢­v{ « ¦£~© ¤£wt¨~£wym, do 

«­§£~£ǡv| £~¦xǡ £¢x} « h§¨t«|x £ \^Xoraz \^mXA at¨£¡|t§¨ j­¤"t¨t ® \^mX w£~£¢t¢t ¢t «t¦©¢~tv{
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£~¦xǡ £¢­v{ « h§¨t«|x £ \^Xoraz \^mX §¨t¢£«| ¤¦®­v{Êw ® |¢¢­v{ ǻ¦Êwx"? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t « t¦¨A

10 ust. 1 pkt 9 Ustawy PDOP i podlega opodatkowaniu zryczt"¨£«t¢­¡ ¤£wt¨~|x¡ « «­§£~£ǡv| DC8

przychodu. Natomiast p¦®­v{Êw ® ¨­¨©"©Zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach 

£zÊ ¢­v{? t £u£«|ƛ®x~ ¦£® |v®x¢|t ¨xz£ ¤£wt¨~© §¤£v®­«t ¢t b§®v®ƭw®t}ƛv­¡.  

]xǽx | hv®x§¨¢|~ }x§¨ £§£uƛ ®tz¦t¢|v®¢ƛ? ®t§tw­ £¤£wt¨~£«t¢|t w£v{£wÊ« ® ¨­¨©"© ©w®|t"© «

Y©¢w©§®© ¡£zƛ ¦Êǽ¢|Ɲ §|ƭ £w ¨­v{ £¤|§t¢­v{ ¤£«­ǽx}? }xǽx | e®xv®¤£§¤£ |¨t c£ §~t ®t«t¦"t ®

¤tǎ§¨«x¡ ¡|x}§vt ®t¡|x§®~t¢|t  ©u ¤£u­¨© hv®x§¨¢|~t ©¡£«ƭ « §¤¦t«|x ®t¤£u|xzt¢|t

¤£w«Ê}¢x¡© £¤£wt¨~£«t¢|© A 

 

c. bu£«|ƛ®~| ¤£wt¨~£«x hv®x§¨¢|~É«? uƭwƛv­v{ £§£ut¡| ¤¦t«¢­¡|A 

W£v{£w­ £§Êu ¤¦t«¢­v{ £¦t® }xw¢£§¨x~ £¦zt¢|®tv­}¢­v{ ¢|x ¡t}ƛv­v{ £§£u£«£ǡv| ¤¦t«¢x}

©®­§~t¢x ® ¨­¨©"© ©w®|t"© « y©¢w©§®tv{ |¢«x§¨­v­}¢­v{ w®|t"t}ƛv­v{ ¢t ¤£w§¨t«|x h§¨t«­

¤£w xzt}ƛ £¤£wt¨~£«t¢|© ¢t ®t§twtv{ £~¦xǡ £¢­v{ « ©§¨t«|x ® w¢|t DH  ©¨xz£ DLLE ¦A £ ¤£wt¨~©

w£v{£w£«­¡ £w £§Êu ¤¦t«¢­v{A ]xǽx | hv®x§¨¢|~ }x§¨ £§£uƛ ®tz¦t¢|v®¢ƛ? ®t§tw­ £¤£wt¨~£«t¢|t

w£v{£wÊ« ® ¨­¨©"© ©w®|t"© « Y©¢w©§®© ¡£zƛ ¦Êǽ¢|Ɲ §|ƭ £w ¨­v{ £¤|§t¢­v{ ¤£«­ǽx}? }xǽx |

Rzeczpos¤£ |¨t c£ §~t ®t«t¦"t ® ¤tǎ§¨«x¡ §|xw®|u­ hv®x§¨¢|~t ©¡£«ƭ « §¤¦t«|x ®t¤£u|xzt¢|t

¤£w«Ê}¢x¡© £¤£wt¨~£«t¢|©A 

Y©¢w©§® ®t§¨¦®xzt? ǽx ®x «®z ƭw© ¢t yt~¨? |ǽ £u£«|ƛ®~| ¤£wt¨~£«x ®t xǽƛ £w |¢w­«|w©t ¢x} §­¨©tv}|

Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w cel© ©§¨t x¢|t £u£«|ƛ®~Ê« ¤£wt¨~£«­v{?

«§~t®t¢|x }x§¨ ®t§|ƭz¢|ƭv|x ¤£¦tw­ w£¦twv­ ¤£wt¨~£«xz£  ©uporady prawnej. 

 

1.10. Wskazanie dnia i godziny « ¨­¡ w¢|© | ¡|x}§vt? « ~¨Ê¦­¡ ¢t}¤Êǻ¢|x} ¤©u |~£«t¢t

}x§¨ jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«t? ©§¨t £¢t « wt¢­¡ W¢|©

j­vx¢­? t ¨t~ǽx ¡|x}§vt ¤©u |~£«t¢|t vx¢­ ®u­v|t  ©u £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~

Uczestnictwa. 

 

Y©¢w©§® £z"t§®t vx¢ƭ ®u­«t¢|t | £w~©pywania Jednostek Uczestnictwa « ¤£§®v®xzÊ ¢­v{

Subfunduszach £¦t® jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«t¤£§®v®xzÊ ¢­v{

Subfunduszy w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi £¦t® ¢|x®«"£v®¢|x ¤£ }x} ©§¨t x¢|©? ¢|x

¤Êǻ¢|x} ¢|ǽ «w¦©z|xz£ w¢|t ¦£u£v®xz£ ¤¦®­¤twt}ƛvxz£po Dniu Wyceny do godziny 12:00. 

 

1.11. `x¨£w­ | ®t§tw­ w£~£¢­«t¢|t «­vx¢­ T~¨­«Ê« Y©¢w©§®©? « ¨­¡ T~¨­«Ê«

Subfunduszy £¦t® £ǡ«|twv®x¢|x ¤£w¡|£¨© ©¤¦t«¢|£¢xz£ w£ utwt¢|t §¤¦t«£®wtǎ

y|¢t¢§£«­v{ £ ®z£w¢£ǡv| ¡x¨£w | ®t§tw «­vx¢­ T~¨­«Ê« Y©¢w©§®© £¤|§t¢­v{ «

c¦£§¤x~v|x \¢y£¦¡tv­}¢­¡ ® ¤¦®x¤|§t¡| w£¨­v®ƛv­¡| ¦tv{©¢~£«£ǡv| y©¢w©§®­

|¢«x§¨­v­}¢­v{? t ¨t~ǽx £ ®z£w¢£ǡv| | ~£¡¤ x¨¢£ǡv| ¨­v{ ®t§tw ® ¤¦®­}ƭ¨ƛ ¤¦®x®

Y©¢w©§® ¤£ |¨­~ƛ|¢«x§¨­v­}¢ƛA 

a. mt§tw­ w£~£¢­«t¢|t «­vx¢­ T~¨­«É« Y©¢w©§®© 
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W£ «­vx¢­ T~¨­«Ê« Y©¢w©§® §¨£§©}x ¤¦®x¤|§­ ©§¨t«­ ® w¢|t EL «¦®xǡ¢|t DLLG ¦A £
¦tv{©¢~£«£ǡv| £¦t® ¤¦®x¤|§­ ¦£®¤£¦®ƛw®x¢|t `|¢|§¨¦t Y|¢t¢§Ê« ® w¢|t EG z¦©w¢|t ECCJ ¦A «
sprawie §®v®xzÊ ¢­v{ ®t§tw ¦tv{©¢~£«£ǡv| y©¢w©§®­ |¢«x§¨­v­}¢­v{ « u¦®¡|x¢|©
£u£«|ƛ®©}ƛv­¡ « wt¢­¡ W¢|© j­vx¢­A 
T~¨­«t y©¢w©§®© £¦t® t~¨­«t §©uy©¢w©§®­ «­vx¢|t §|ƭ? t ®£u£«|ƛ®t¢|t y©¢w©§®© £¦t®
®£u£«|ƛ®t¢|t §©uy©¢w©§®­ ©§¨t t §|ƭ « w¢|© «­vx¢­ £¦t® ¢t w®|xǎ §¤£¦®ƛw®x¢|t
§¤¦t«£®wt¢|t y|¢t¢§£«xz£A T~¨­«t | ®£u£«|ƛ®t¢|t Y©¢w©§®© B f©uy©¢w©§®© «­vx¢|t §|ƭ
«xw"©z «|t¦­z£w¢|x £§®tv£«t¢x} «t¦¨£ǡv| z£w®|«x}A 
at W®|xǎ j­vx¢­ Y©¢w©§® B f©uy©¢w©§®© w£~£¢©}xM 

¶ «­vx¢­ T~¨­«Ê« Y©¢w©§®©B f©uy©¢w©§®©? 
¶ ©§¨t x¢|t «t¦¨£ǡv| ®£u£«|ƛ®tǎ Y©¢w©§®©? 
¶ ©§¨t x¢|t jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ Y©¢w©§®© ¤¦®­¤twt}ƛvx} ¢t wt¢x ~t¨xz£¦|x

jednostek  uczestnictwa.  
jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ Y©¢w©§®© B f©uy©¢w©§®© ©§¨t t §|ƭ ¤£¡¢|x}§®t}ƛv jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê«
Y©¢w©§®© B f©uy©¢w©§®© £ }xz£ ®£u£«|ƛ®t¢|t « W¢|© j­vx¢­A 
jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ Y©¢w©§®© B f©uy©¢w©§®© ¤¦®­¤twt}ƛvt ¢t wt¢x ~t¨xz£¦|x }xw¢£§¨x~
©v®x§¨¢|v¨«t }x§¨ ¦Ê«¢tjt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ Y©¢w©§®© B f©uy©¢w©§®© « W¢|© j­vx¢­
¤¦®­¤twt}ƛvx} ¢t wt¢x ~t¨xz£¦|x }xw¢£§¨x~ ©v®x§¨¢|v¨«t ¤£w®|x £¢ƛ ¤¦®x® | £ǡƝ wt¢x}
kategorii jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.  
at ¤£¨¦®xu­ £~¦xǡ x¢|t jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ Y©¢w©§®© B f©uy©¢w©§®© ¤¦®­¤twt}ƛvx} ¢t
wt¢x ~t¨xz£¦|x }xw¢£§¨x~ ©v®x§¨¢|v¨«t « W¢|© j­vx¢­ ¢|x §ƛ ©«®z ƭw¢|t¢x ®¡|t¢­ « ~t¤|¨t x
«¤"tv£¢­¡ B «­¤"tv£¢­¡ ©}ƭ¨x « ¦x}x§¨¦®x ©v®x§¨¢|~Ê« « W¢|© j­vx¢­A 
^§|ƭz| ¦tv{©¢~£«x f©uy©¢w©§®­ ¤¦£«tw®£¢x §ƛ « «t ©v|x ¤£ §~|x} | « ¨t~| §¤£§Êu? tu­ ¢t
~tǽw­ W®|xǎ j­vx¢­ u­"£ ¡£ǽ |«x £~¦xǡ x¢|x jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®©A ^§|ƭz|
¦tv{©¢~£«x ¤¦£«tw®£¢x §ƛ £w¦ƭu¢|x w t ~tǽwxz£ f©uy©¢w©§®©A 
mt «|t¦­z£w¢|x £§®tv£«t¢ƛ «t¦¨£ǡƝ z£w®|«ƛ §~"tw¢|~t  £~t¨ ©®¢t}x §|ƭM 
DADA vx¢ƭ ® t~¨­«¢xz£ ¦­¢~©;¤£®|£¡ D {|x¦t¦v{|| «t¦¨£ǡv| z£w®|«x}<N 
DAEA « ¤¦®­¤tw~© u¦t~© vx¢­? £ ~¨Ê¦x} ¡£«t « ¤~¨ D? vx¢ƭ £¨¦®­¡t¢ƛ ¤¦®­ ®t§¨£§£«t¢|©
¡£wx © «­vx¢­? zw®|x «§®­§¨~|x ®¢tv®ƛvx wt¢x «x}ǡv|£«x §ƛ £u§x¦«£«t ¢x « §¤£§Êu
ux®¤£ǡ¦xw¢|  ©u ¤£ǡ¦xw¢|(poziom 2 hierarchii wart£ǡv| z£w®|«x}<N 
DAFA « ¤¦®­¤tw~© u¦t~© vx¢­? £ ~¨Ê¦x} ¡£«t « ¤~¨ D | E? «t¦¨£ǡƝ z£w®|«ƛ ©§¨t £¢ƛ ®t ¤£¡£vƛ
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne ;¤£®|£¡ F {|x¦t¦v{|| «t¦¨£ǡv| z£w®|«x}<A 
jt¦¨£ǡƝ z£w®|«ƛ §~"tw¢|~Ê«  £~t¨ ¢£¨£«t¢­v{ ¢t T~¨­«¢­¡ e­¢~© «­®¢tv®t §|ƭ « £¤t¦v|©
£ w£§¨ƭ¤¢x ~©¦§­ ® z£w®|¢­ EFMCC ;w«©w®|x§¨x} ¨¦®xv|x}< v®t§© ¤£ §~|xz£ ® W¢|t j­vx¢­A 
`£wx x | ¡x¨£w­ «­vx¢­ §~"tw¢|~Ê«  £~t¨? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t « ¤~¨ DAE | DAF ¤£w xzt}ƛ
uzgodnieniu z  Depozytariuszem. 
Uzgodnienie modelu lub metody «­vx¢­ T~¨­«t Y©¢w©§®© ¤¦®x¤¦£«tw®t §|ƭ ¤¦®xw
wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed 
zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny. 
`£wx x «­vx¢­ §~"tw¢|~Ê«  £~t¨? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t « ¤~¨ DAE | DAF ¤£w xzt}ƛ £~¦x§£«x¡©
¤¦®xz ƛw£«|? ¢|x ¦®tw®|x} ¢|ǽ ¦t® « ¦£~©A 
j ¤¦®­¤tw~© t~¨­«Ê« | ®£u£«|ƛ®tǎ y|¢t¢§£«­v{M 

1) ¤|x¦«£¨¢­¡ ¨x¦¡|¢|x ®t¤twt ¢£ǡv| ¢|x w"©ǽ§®­¡ ¢|ǽ LE w¢|? ~¨Ê¦­ ¨£ ¨x¦¡|¢ w£¨­v{v®t§
¢|x ¤£w xzt" «­w"©ǽx¢|© £¦t® 

2) ¢|x¤£w xzt}ƛv­v{ £¤x¦tv}£¡£u}ƭv|t w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ ~£ x}¢x} x¡|§}|
¤£"ƛv®£¢­v{ ® ©¡£¦®x¢|x¡ ¤£§|twt¢­v{ ¤¦®x® y©¢w©§® w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê«
«t¦¨£ǡv|£«­v{ «v®xǡ¢|x}§®x} x¡|§}| 

w£¤©§®v®t §|ƭ «­vx¢ƭ ¡x¨£wƛ §~£¦­z£«t¢x} vx¢­ ¢tu­v|t? £§®tv£«t¢x} ¤¦®­ ®t§¨£§£«t¢|©
efektywne} §¨£¤­ ¤¦£vx¢¨£«x}? ® ©«®z ƭw¢|x¢|x¡ £w¤|§Ê« ® ¨­¨©"© ©¨¦t¨­ «t¦¨£ǡv| t~¨­«tA 
j­vx¢t ®t ¤£¡£vƛ ¡£wx © ă ¨xv{¢|~t «­vx¢­ ¤£®«t t}ƛvƛ «­®¢tv®­Ɲ «t¦¨£ǡƝ z£w®|«ƛ
§~"tw¢|~t t~¨­«Ê«  ©u ®£u£«|ƛ®t¢|t ¤£¤¦®x® ¤¦®x |v®x¢|x ¤¦®­§®"­v{ ~«£¨? « §®v®xzÊ ¢£ǡv|
¤¦®x¤"­«Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{  ©u w£v{£wÊ« | «­wt¨~Ê«? ¢t }xw¢ƛ ®w­§~£¢¨£«t¢ƛ ~«£¨ƭ ®
©«®z ƭw¢|x¢|x¡ ®t"£ǽxǎ w£¨­v®ƛv­v{ ¦­®­~t  ©u ¤£®«t t}ƛvƛ ®t ¤£¡£vƛ |¢¢­v{ ¤£«§®xv{¢|x
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©®¢t¢­v{ ¡x¨£w ¢t £§®tv£«t¢|x «t¦¨£ǡv| z£w®|«x} t~¨­«Ê«  ©u ®£u£«|ƛ®tǎ? zw®|x wt¢x
«x}ǡv|£«x w£ ¡£wx © §ƛ £u§x¦«£«t ¢x ¢t ¦­¢~© « §¤£§Êu ux®¤£ǡ¦xw¢|  ©u ¤£ǡ¦xw¢|N «
¤¦®­¤tw~© zw­ wt¢x £u§x¦«£«t ¢x ¢t ¦­¢~© ¢|x §ƛ w£§¨ƭ¤¢x w£¤©§®v®t §|ƭ ®t§¨£§£«t¢|x
wt¢­v{ ¢|x£u§x¦«£«t ¢­v{? ® ¨­¡? ǽx «x «§®­§¨~|v{ ¤¦®­¤tw~tv{ }xw¢£§¨~t «­~£¦®­§¨©}x «
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne. 
Dane obserwowalne - wt¢x «x}ǡv|£«x w£ ¡£wx © £w®«|x¦v|xw t}ƛvx ®t"£ǽx¢|t? ~¨Ê¦x ¤¦®­}ƭ |u­
©v®x§¨¢|v­ ¦­¢~© ¤£wv®t§ «­vx¢­ §~"tw¢|~t t~¨­«Ê«  ©u ®£u£«|ƛ®t¢|t ©«®z ƭw¢|t}ƛvx «
§¤£§Êu ux®¤£ǡ¦xwni lub ¤£ǡ¦xw¢|M 

1. vx¢­ ¤£w£u¢­v{ t~¨­«Ê«  ©u ®£u£«|ƛ®tǎ ¤£v{£w®ƛv­v{ ® t~¨­«¢xz£ ¦­¢~©? 
2. vx¢­ |wx¢¨­v®¢­v{  ©u ¤£w£u¢­v{ t~¨­«Ê«  ©u ®£u£«|ƛ®tǎ ¤£v{£w®ƛv­v{ ® ¦­¢~©?
~¨Ê¦­ ¢|x }x§¨ t~¨­«¢­? 

3. wt¢x «x}ǡv|£«x w£ ¡£wx © |¢¢x ¢|ǽ vx¢­? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t « ¤~¨ D | E~¨Ê¦x §ƛ
£u§x¦«£«t ¢x « £w¢|x§|x¢|© w£ wt¢xz£ §~"tw¢|~t t~¨­«Ê«  ©u ®£u£«|ƛ®t¢|t «
§®v®xzÊ ¢£ǡv|M §¨£¤­ ¤¦£vx¢¨£«x | ~¦®­«x w£v{£w£«£ǡv| £u§x¦«£«t ¢x «x «§¤Ê ¢|x
¢£¨£«t¢­v{ ¤¦®xw®|t"tv{? ®t~"twt¢t ®¡|x¢¢£ǡƝ? §¤¦xtw ~¦xw­¨£«­ 

4. wt¢x «x}ǡv|£«x ¤£¨«|x¦w®£¢x ¤¦®x® ¦­¢x~ 
Dane nieobserwowalne - wt¢x «x}ǡv|£«x w£ ¡£wx © £¤¦tv£«­«t¢x ¤¦®­ «­~£¦®­§¨t¢|©
«§®­§¨~|v{ «|t¦­z£w¢­v{ |¢y£¦¡tv}| w£§¨ƭ¤¢­v{ « wt¢­v{ £~£ |v®¢£ǡv|tv{ ¢t ¨x¡t¨ ®t"£ǽxǎ
¤¦®­}¡£«t¢­v{ ¤¦®x® ©v®x§¨¢|~Ê« ¦­¢~©? ~¨Ê¦x §¤x"¢|t}ƛ vx  «­vx¢­ «t¦¨£ǡv| z£w®|«x}A 
 
¡x¨£w­ | ®t§tw­ w£~£¢­«t¢|t «­vx¢­ T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®­ 
 
- lokaty notowane na Aktywnym Rynku  
m ®t§¨¦®xǽx¢|x¡ ®t¤|§Ê« w£¨­v®ƛv­v{  £~t¨ ¢|x¢£¨£«t¢­v{ ¢t T~¨­«¢­¡ e­¢~©? ®z£w¢|x ® 
¤£§¨t¢£«|x¢|t¡| ¤£¢|ǽ§®­¡|? «­vx¢|t¢x §ƛ ¢t§¨ƭ¤©}ƛvx ~t¨xz£¦|x  £~t¨ f©uy©¢w©§®­M 
1) akcje;  
2) prawa do akcji;  
3) prawa poboru; 
4) kwity depozytowe; 
5) listy zastawne; 
6) warranty subskrypcyjne; 
J< w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«xN 
8) instrumenty pochodne; 
L< vx¦¨­y|~t¨­ |¢«x§¨­v­}¢x £¦t® ¨­¨©"­ uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 
oraz  
|¢§¨­¨©v}x «§¤Ê ¢xz£ |¢«x§¨£«t¢|t ¡t}ƛvx §|xw®|uƭ ®t z¦t¢|vƛA 

 
jt¦¨£ǡƝ z£w®|«ƛ §~"tw¢|~Ê«  £~t¨ ¢£¨£«t¢­v{ ¢t T~¨­«¢­¡ e­¢~© «­®¢tv®t §|ƭ «
¢t§¨ƭ¤©}ƛv­ §¤£§ÊuM 
1) «xw"©z £§¨t¨¢|xz£ w£§¨ƭ¤¢xz£ « ¡£¡x¢v|x dokonywania wyceny kursu ustalonego: 

a) « ¤¦®­¤tw~© §~"tw¢|~Ê«  £~t¨ ¢£¨£«t¢­v{ « §­§¨x¡|x ¢£¨£«tǎ v|ƛz"­v{? « ~¨Ê¦­¡
«­®¢tv®t¢­ | £z"t§®t¢­ }x§¨ ~©¦§ ®t¡~¢|ƭv|tă « £¤t¦v|© £ ~©¦§ ®t¡~¢|ƭv|t  ©u «
£¤t¦v|© £ £§¨t¨¢| w£§¨ƭ¤¢­ « ¡£¡x¢v|x w£~£¢­«t¢|t «­vx¢­ ~©¦§ wt¢xz£ §~"tw¢|~t
lokat, 

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do 
«­vx¢­ §~"tw¢|~t  £~t¨ ~£¦®­§¨t §|ƭ ® ~©¦§© y|¬|¢z£«xz£ ® z£w®|¢­ DIMFC? 

c) « ¤¦®­¤tw~© §~"tw¢|~Ê«  £~t¨ ¢£¨£«t¢­v{ « §­§¨x¡|x ¢£¨£«tǎjednolitych ă w 
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego; 

2) }xǽx | « W¢|© j­vx¢­ ¢|xw£§¨ƭ¤¢x §ƛ ~©¦§­ «­®¢tv®£¢x ®z£w¢|x ® ¤~¨ D<, a dany 
|¢§¨¦©¡x¢¨ ¤£§|twt ¢£¨£«t¢|t « }xw¢­¡ ® §­§¨x¡Ê« u¦£~x¦§~|v{ £~¦xǡ £¢­v{ «
®t"ƛv®¢|~© ¢¦ G w£ ¢|¢|xjszej polityki? ¨£ w£ «­vx¢­ §~"tw¢|~t  £~t¨ ~£¦®­§¨t §|ƭ ® ~©¦§©
transakcyjnego ze wskazaniem koszyka obrotu;  
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3) }xǽx | « W¢|© j­vx¢­¢|xw£§¨ƭ¤¢x §ƛ ~©¦§­ «­®¢tv®£¢x ®z£w¢|x ® ¤~¨A D<? | E<? ®t§¨£§£«t¢t
®£§¨t¢|x «t¦¨£ǡƝ¤©u |~£«t¢t }t~£ U ££¡ux¦z Zx¢x¦|v c¦|vx ;UZa<? £ | x }x§¨ w£§¨ƭ¤¢t w t
danego instrumentu; ; 

4) }xǽx | « W¢|© j­vx¢­ ¢|xw£§¨ƭ¤¢t }x§¨ vx¢t «­®¢tv®£¢t ®z£w¢|x ® ¤~¨A D<? E<? i 3), lub 
«£ ©¡x¢ £u¦£¨Ê« ¢t wt¢­¡ §~"tw¢|~©  £~t¨ « £vx¢|x gY\ }x§¨ ®¢tv®ƛv£ ¢|§~|? ¨£ w£ «­vx¢­
¤£ ©®z£w¢|x¢|© ® Wx¤£®­¨t¦|©§®x¡ ¡£ǽx ®£§¨tƝ ¤¦®­}ƭ¨t «t¦¨£ǡƝ ® ¤£¤¦®xw¢|xz£ W¢|t
j­vx¢­N §~£¦­z£«t¢ƛ « §¤£§Êu ©¡£ǽ |«|t}ƛv­ ©®­§~t¢|x «|t¦­z£w¢|x £§®tv£«t¢xj 
«t¦¨£ǡv| z£w®|«x} « w¦£w®x «­vx¢­? « £¤t¦v|© £ ¤©u |v®¢|x £z"£§®£¢ƛ ¢t T~¨­«¢­¡ e­¢~©
vx¢ƭ ¢|x¦Êǽ¢|ƛvxz£ §|ƭ |§¨£¨¢|x §~"tw¢|~t? « §®v®xzÊ ¢£ǡv| £ ¤£w£u¢x} ~£¢§¨¦©~v}| ¤¦t«¢x}
i celu ekonomicznym 

5) }xǽx | w®|xǎ «­vx¢­ ¢|x }x§¨ ®«­~"­¡ w¢|x¡ w£~£¢­«t¢|t ¨¦tnsakcji na aktywnym rynku - 
«xw"©z £§¨t¨¢|xz£ w£§¨ƭ¤¢xz£ « ¡£¡x¢v|x w£~£¢­«t¢|t «­vx¢­ ~©¦§© ®t¡~¢|ƭv|t
©§¨t £¢xz£ ¢t t~¨­«¢­¡ ¦­¢~©? t « ¤¦®­¤tw~© u¦t~© ~©¦§© ®t¡~¢|ƭv|t-innej, ustalonej 
¤¦®x® ¦­¢x~ «t¦¨£ǡv| §¨t¢£«|ƛvx} }xz£ £w¤£«|xw¢|~? §~£¦­z£«t¢xz£ «§¤£§Êu
©¡£ǽ |«|t}ƛv­ ©®­§~t¢|x «|t¦­z£w¢|x £§®tv£«t¢x} «t¦¨£ǡv| z£w®|«x}N 

6) « ¤¦®­¤tw~©? zw­ §~"tw¢|~  £~t¨ }x§¨ ¤¦®xw¡|£¨x¡ £u¦£¨© ¢t «|ƭvx} ¢|ǽ }xw¢­¡ T~¨­«¢­¡
e­¢~©? «t¦¨£ǡv|ƛ z£w®|«ƛ }x§¨ ~©¦§ ©§¨t £¢­ ¢t ¦­¢~© z"Ê«¢­¡A 

c¦®­ «­u£¦®x ¦­¢~© z"Ê«¢xz£ w t wt¢xz£ §~"tw¢|~t  £~t¨? ® «­"ƛv®x¢|x¡ w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê«
«t¦¨£ǡv|£«­v{ «­x¡|¨£«t¢­v{ ¤¦®x® f~t¦u­ ctǎ§¨«? Y©¢w©§® uƭw®|x ~|x¦£«t" §|ƭ
¢t§¨ƭ¤©}ƛv­¡| ®t§twt¡|M 

a) «­u£¦© ¦­¢~© z"Ê«¢xz£ w£~£¢©}x §|ƭ ¢t ~£¢|xv ~tǽwxz£ ~£ x}¢xz£ ¡|x§|ƛvt
kalendarzowego, 

b) kryterium wyu£¦© ¦­¢~© z"Ê«¢xz£ }x§¨ «£ ©¡x¢ £u¦£¨© ¢t wt¢­¡ §~"tw¢|~©  £~t¨ «
£~¦x§|x £§¨t¨¢|xz£ ¡|x§|ƛvt ~t x¢wt¦®£«xz£? 

c) « ¤¦®­¤tw~©? zw­ ¤t¤|x¦ «t¦¨£ǡv|£«­ ¢£«x} x¡|§}| «¤¦£«tw®t¢­ }x§¨ w£ £u¦£¨© «
¡£¡x¢v|x ¢|x¤£®«t t}ƛv­¡ ¢t w£~£¢t¢|x ¤£¦Ê«¢t¢|t « £~¦x§|x «§~t®t¢­m w 
¤©¢~v|x u<? ¨£ «­vx¢t ¨xz£ ¤t¤|x¦© «t¦¨£ǡv|£«xz£ £¤|x¦t §|ƭ £ ¦­¢x~? « ~¨Ê¦­¡ }t~£
¤|x¦«§®­¡ ©§¨t £¢t ®£§¨t"t vx¢t? ®z£w¢|x ® ¤~¨A D< |E<? ? 

d) « ¤¦®­¤tw~©? zw­ ¢|x¡£ǽ |«x }x§¨ ©§¨t x¢|x ¦­¢~© z"Ê«¢xz£ ®z£w¢|x ¤¤~¨A t<? u<? v<
w£¤©§®v®t §|ƭ? w£ ¡£¡x¢¨© ~£ x}¢xz£ «­u£¦© ¦­¢~©? ¤¦®­}ƭv|x ®t «t¦¨£ǡƝ z£w®|«ƛ
vx¢ƭ |¢§¨¦©¡x¢¨© ©w£§¨ƭ¤¢|£¢ƛ ¤¦®x® §x¦«|§ |¢y£¦¡tv­}¢­ U ££¡ux¦z ;«t¦¨£ǡƝ
¤©u |~£«t¢t }t~£ U ££¡ux¦z Zx¢x¦|v c¦|vx ;UZa<<A ]xǽx | «t¦¨£ǡƝ UZa ¢|x }x§¨
publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem 
¡£ǽx ®£§¨tƝ ®t§¨£§£«t¢t «­vx¢t ¤£ «t¦¨£ǡv| ¢£¡|¢t ¢x}? 

e) w t |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« w"©ǽ¢­v{ |¢¢­v{ ¢|ǽ x¡|¨£«t¢x ¤¦®x® f~t¦u ctǎ§¨«t? zw­
¢|x¡£ǽ |«x }x§¨ ©§¨t x¢|x ¦­¢~© z"Ê«¢xz£ ®z£w¢|x ¤¤~¨A t<? u<? v<? w< | ~¨Ê¦­v{
~«£¨£«t¢|t w£§¨ƭ¤¢x §ƛ « zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach 
u¦£~x¦§~|v{ ¤£u|x¦t¢x §ƛ ~«£¨£«t¢|t ® £§¨t¨¢|x} §x§}| ¡t¨v{|¢z£«x} « ¨t~|¡
systemie;  

f) « ¤¦®­¤tw~© £u}ƭv|t ¢£«x} x¡|§}| ¢|x§~t¦u£«­v{? ~¦t}£«­v{ ¤t¤|x¦Ê« w"©ǽ¢­v{
£vx¢t t~¨­«¢£ǡv| ¦­¢~© ®£¦zt¢|®£«t¢xz£ «­~£¢­«t¢tuƭw®|x ¢t ¤£w§¨t«|x wt¢­v{
«£ ©¡x¢£«­v{ ¤£ ®t~£ǎv®x¢|© ¤|x¦«§®xz£ ¤x"¢xz£ ¡|x§|ƛvt ~t x¢wt¦®£«xz£
¢£¨£«t¢|tN « £~¦x§|x ¡|ƭw®­ w¢|x¡ ¢tu­v|t t w¢|x¡ «x¦­y|~tv}| |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¨x uƭwƛ
«­vx¢|t¢x ®t ¤£¡£vƛ ¡£wx ©? « §®v®xzÊ ¢£ǡv| « £¤t¦v|© £ ¡£wx  ®w­§~£¢¨£«t¢­vh 
¤¦®x¤"­«Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ® ©«®z ƭw¢|x¢|x¡ ¦­®­~t ~¦xw­¨£«xz£. 
mt §~"tw¢|~|  £~t¨ ¢£¨£«t¢x ¢t t~¨­«¢­¡ ¦­¢~© ©®¢t}x §|ƭ §~"tw¢|~|  £~t¨? w t ~¨Ê¦­v{
¦­¢x~ z"Ê«¢­ «­®¢tv®£¢­ ®£§¨t" ®z£w¢|x ® ¤¤~¨A t<- e).  

7) c¦®­v{£w­ £w§x¨~£«x £w w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ ¢t |v®t §|ƭ ®z£w¢|x ® ®t§twt¡|
©§¨t £¢­¡| w t ¨­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ ¤¦®x® x¡|¨x¢¨tA 

8) W£ ¡£¡x¢¨© ©§¨t x¢|t vx¢­ ¤t¤|x¦© «t¦¨£ǡv|£«xz£ ¢£«x} x¡|§}| ®z£w¢|x ®
¤£§¨t¢£«|x¢|t¡| ¤£«­ǽ§®­¡|? ¢t ¤£¨¦®xu­ «­vx¢­ ¤¦®­}¡©}x §|ƭ? ǽx }xz£ «t¦¨£ǡƝ }x§¨
¦Ê«¢t «t¦¨£ǡv| ¢tu­v|t? ® ©«®z ƭw¢|x¢|x¡ ®¡|t¢ «t¦¨£ǡv| ¨­v{ ¤t¤|x¦Ê«
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§¤£«£w£«t¢­v{ ®wt¦®x¢|t¡| ¡t}ƛv­¡| «¤"­« ¢t |v{ «t¦¨£ǡƝ ® ®tv{£«t¢|x¡ ®t§tw­
£§¨¦£ǽ¢x} «­vx¢­A 

9) ^£¢¨¦t~¨­ ¨x¦¡|¢£«x? ¢£¨£«t¢x ¢t t~¨­«¢­¡ ¦­¢~©? «­vx¢|t §|ƭ «xw"©z £§¨t¨¢|xz£
w£§¨ƭ¤¢xz£ ¢tmoment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku. 
 

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku  
jt¦¨£ǡƝ §~"tw¢|~Ê«  £~t¨ f©uy©¢w©§®© ¢|x¢£¨£«t¢­v{ ¢t T~¨­«¢­¡ e­¢~© «­®¢tv®t §|ƭ? ®
®t§¨¦®xǽx¢|x¡ ¤£§¨t¢£«|xǎ w£¨­v®ƛv­v{ ¤£ǽ­v®~| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{? « ¢t§¨ƭ¤©}ƛv­
§¤£§ÊuM 
D< w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x? « ¨­¡  |§¨­ ®t§¨t«¢x? ¢|x¢£¨£«t¢x ¢t t~¨­«¢­¡ ¦­¢~©
«­vx¢|t §|ƭ «xw"©z «t¦¨£ǡv| z£w®|«x} «­®¢tv®t¢x} ¢t ¤£w§¨t«|x ® ¤~¨A DAE « §®v®xzÊ ¢£ǡv| «
£¤t¦v|© £ ¡£wx  ®w­§~£¢¨£«t¢­v{ ¤¦®x¤"­«Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ® ©«®z ƭw¢|x¢|x¡ ¦­®­~t
~¦xw­¨£«xz£  ©u ¤~¨ DAF « §®v®xzÊ ¢£ǡv| « £¤t¦v|© £ ¡£wx  «t¦¨£ǡv|  |~«|wtv­}¢x}A 
E< w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x ®t«|x¦t}ƛvx «u©w£«t¢x |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢xM 
t< « ¤¦®­¤tw~©? zw­ «u©w£«t¢x |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x §ƛ ǡv|ǡ x ¤£«|ƛ®t¢x ® 
«­vx¢|t¢­¡ ¤t¤|x¦x¡ w"©ǽ¢­¡ «t¦¨£ǡƝ ¨xz£ ¤t¤|x¦© w"©ǽ¢xz£ uƭw®|x «­®¢tv®t¢t ¤¦®­
®t§¨£§£«t¢|© £w¤£«|xw¢|xz£ w t wt¢xz£ ¤t¤|x¦© w"©ǽ¢xz£ ¡£wx © «­vx¢­N
®t§¨£§£«t¢­ ¡£wx  «­vx¢­ « ®t xǽ¢£ǡv| £w v{t¦t~¨x¦­§¨­~| «u©w£«t¢xz£ |¢§¨¦©¡x¢¨©
pochodnego lub charakte¦­§¨­~| §¤£§£u© ¢t |v®t¢|t £¤¦£vx¢¨£«t¢|t uƭw®|x
©«®z ƭw¢|tƝ « §«£}x} ~£¢§¨¦©~v}| ¡£wx x «­vx¢­ ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ «u©w£«t¢­v{
|¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¤£v{£w¢­v{? ®z£w¢|x ® ¤~¨A H< ¤£¢|ǽx}A W£wt¨~£«£? wt¢x «x}ǡv|£«x
£w¤£«|xw¢|x w t wt¢xz£ ¡£wx © | ©«®z ƭw¢|t}ƛvx }xz£ v{t¦t~¨x¦­§¨­~ƭ uƭwƛ ¤£v{£w®|Ɲ
z Aktywnego Rynku,  
u< « ¤¦®­¤tw~©? zw­ «u©w£«t¢x |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x ¢|x §ƛ ǡv|ǡ x ¤£«|ƛ®t¢x ®
«­vx¢|t¢­¡ ¤t¤|x¦x¡ w"©ǽ¢­¡? «Ê«v®t§ «t¦¨£ǡƝ «­vx¢|t¢xz£ ¤t¤|x¦© w"©ǽ¢xz£
uƭw®|x §¨t¢£«|Ɲ §©¡ƭ «t¦¨£ǡv| z£w®|«x} w"©ǽ¢xz£ ¤t¤|x¦© «t¦¨£ǡv|£«xz£ ;ux®
«u©w£«t¢­v{ |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¤£v{£w¢­v{< «­®¢tv®£¢x} «­®¢tv®t¢x} ¢t ¤£w§¨t«|x ®
¤~¨A DAE « §®v®xzÊ ¢£ǡv| « £¤t¦v|© £ ¡£wx  ®w­§~£¢¨£«t¢­v{ ¤¦®x¤"­«Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ®
©«®z ƭw¢|x¢|x¡ ¦­®­~t ~¦xw­¨£«xz£  ©u ¤~¨A DAF « §®v®xzÊ ¢£ǡv| « £¤t¦v|© £ ¡£wel 
«t¦¨£ǡv|  |~«|wtv­}¢x} £¦t® «t¦¨£ǡv| «u©w£«t¢­v{ |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¤£v{£w¢­v{
«­®¢tv®£¢­v{ « £¤t¦v|© £ ¡£wx x «"tǡv|«x w t ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ |¢§¨¦©¡x¢¨Ê«
¤£v{£w¢­v{ ®z£w¢|x ® ¤~¨A H< ¤£¢|ǽx}N 
v< ¤¦®­v{£w­ £w§x¨~£«x £w w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ ¢t |v®t §|ƭ zgodnie z 
®t§twt¡| ©§¨t £¢­¡| w t ¨­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ ¤¦®x® x¡|¨x¢¨tA 

3) akcje i kwity depozytowe: 
t< « ¤¦®­¤tw~© t~v}| £¦t® ~«|¨Ê« wx¤£®­¨£«­v{ £¤t¦¨­v{ ¢t t~v}tv{ x¡|¨£«t¢­v{ ¤¦®x®
¤£w¡|£¨­? w t ~¨Ê¦­v{ ¡£ǽ¢t «§~t®tƝ x¡|¨x¢¨Ê« £ ¤£w£u¢­¡ ¤¦£y| © i zakresie 
w®|t"t¢|t? ~¨Ê¦­v{ t~v}x §ƛ ¢£¨£«t¢x ¢t T~¨­«¢­¡ e­¢~©ă przy wykorzystaniu modeli 
«§~tǻ¢|~£«­v{ £w¢£§®ƛv­v{ vx¢ƭ t~v}| w£ ¤£§®v®xzÊ ¢­v{? «­u¦t¢­v{ ¤t¦t¡x¨¦Ê«
y|¢t¢§£«­v{ w®|t"t ¢£ǡv| x¡|¨x¢¨t ;vx¢tB®­§~? vx¢tB«t¦¨£ǡƝ ~§|ƭz£«t? |¨¤A< ¢t
podsta«|x vx¢­ £z"t§®t¢x} ¢t T~¨­«¢­¡ e­¢~© w t t~v}| 
x¡|¨x¢¨Ê« ¢£¨£«t¢­v{ ¢t T~¨­«¢­¡ e­¢~©? 
u< « ¤¦®­¤tw~© t~v}| £¦t® ~«|¨Ê« wx¤£®­¨£«­v{ £¤t¦¨­v{ ¢t t~v}tv{ x¡|¨£«t¢­v{ ¤¦®x®
¤£w¡|£¨­? w t ~¨Ê¦­v{ ¢|x ¡£ǽ¢t «§~t®tƝ x¡|¨x¢¨Ê« £ ¤£w£u¢­¡ ¤¦£y| © | ®t~¦x§|x
dz|t"t¢|t? ~¨Ê¦­v{ t~v}x §ƛ ¢£¨£«t¢x ¢t T~¨­«¢­¡ e­¢~©? w£ «­vx¢­ ¤¦®­}¡©}x §|ƭ
«t¦¨£ǡƝ £§®tv£«t¢ƛ ¤¦®x® «­§¤xv}t |®£«t¢ƛ ¢|x®t xǽ¢ƛ }xw¢£§¨~ƭ ǡ«|twv®ƛvƛ ¨xz£
¦£w®t}© ©§"©z|A j ¤|x¦«§®x} ~£ x}¢£ǡv| ¤¦®­}¡©}x §|ƭ «t¦¨£ǡƝ ¤£wt¢ƛ ¤¦®x® §x¦«|§
Reuters. W przypad~© u¦t~© ¡£ǽ |«£ǡv| «­~£¦®­§¨t¢|t §x¦«|§© ex©¨x¦§ ¤¦®­}¡©}x §|ƭ
«t¦¨£ǡƝ ¤£wt¢ƛ ¤¦®x® |¢¢ƛ «­§¤xv}t |®£«t¢ƛ? ¢|x®t xǽ¢ƛ }xw¢£§¨~ƭ ǡ«|twv®ƛvƛ ¨xz£
¦£w®t}© ©§"©z|? ® ~¨Ê¦ƛ g£«t¦®­§¨«£ ¤£w¤|§t"£ ©¡£«ƭ ¢t ǡ«|twv®x¢|x ¨xz£ ¨­¤© ©§"©zA j
¤¦®­¤tw~©? « ~¨Ê¦­¡ «|ƭvx} ¢|ǽ }xw¢t }xw¢£§¨~t ¨xz£ ¨­¤© £§®tv£«t"t «t¦¨£ǡƝ t~v}|
¤¦®­}¡©}x §|ƭ «t¦¨£ǡƝ ¢t}¢|ǽ§®ƛA 
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4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru ă w oparciu o modele wyceny tych 
 £~t¨ ¤¦®­ ®t§¨£§£«t¢|© ¤t¦t¡x¨¦Ê« ¤£u¦t¢­v{ ® T~¨­«¢xz£ e­¢~©N ¤¦®­ v®­¡? « przypadku 
zw­ t~v}x x¡|¨x¢¨t ¢|x §ƛ ¢£¨£«t¢x ¢t T~¨­«¢­¡ e­¢~©? vx¢t t~v}| ®t§¨£§£«t¢t w£ ¡£wx ©
®£§¨t¢|x «­®¢tv®£¢t ®z£w¢|x ® ¤£§¨t¢£«|x¢|x¡ ¤~¨A F< ¤£«­ǽx}N 
5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne -w oparciu o modele wyceny powszechnie 
stosowane dla wt¢xz£ ¨­¤©  £~t¨­? ¤¦®­ v®­¡ ¤t¦t¡x¨¦­ «x}ǡv|£«x uƭwƛ ¤£u|x¦t¢x ®
T~¨­«¢xz£ e­¢~©N t uƭwƛ ¨£ ¡£wx xM 
t< « ¤¦®­¤tw~© ~£¢¨¦t~¨Ê« ¨x¦¡|¢£«x} «­¡|t¢­ ¤"t¨¢£ǡv| «t ©¨£«­v{ | £w§x¨~£«­v{- 
« «t¦¨£ǡv| z£w®|«x} ¤¦®­ ®t§¨£§£«t¢|© ¡x¨£w­ ®w­§~£¢¨£«t¢­v{ ¤¦®x¤"­«Êw 
¤|x¢|ƭǽ¢­v{ ¤£ xzt}ƛvx} ¢t ~t ~© tv}| «t¦¨£ǡv| £v®x~|«t¢x} ~tǽwxz£ ¤¦®x¤"­«© £¦t® }x}
®w­§~£¢¨£«t¢|© ¢t W®|xǎ j­vx¢­ ¤¦®­ ©ǽ­v|© §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ ® ~¦®­«­v{
¦x¢¨£«¢£ǡv|? £w¤£«|xw¢|v{ w t wt¢xz£ ¨­¤© |¢§¨¦©¡x¢¨© | «t ©¨­? 
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa, 

I< }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t? vx¦¨­y|~t¨­ |¢«x§¨­v­}¢x | ¨­¨©"­ ©v®x§¨¢|v¨«t x¡|¨£«t¢x ¤¦®x®
y©¢w©§®x ®tz¦t¢|v®¢x £¦t® |¢§¨­¨©v}x «§¤Ê ¢xz£ |¢«x§¨£«t¢|t ¡t}ƛvx §|xw®|uƭ ®t z¦t¢|vƛ- 
« £¤t¦v|© £ £§¨t¨¢|£ £z"£§®£¢ƛ «t¦¨£ǡƝ t~¨­«Ê« ¢x¨¨£ ¢t }xw¢£§¨~ƭ ©v®x§¨¢|v¨«t? vx¦¨­y|~t¨
|¢«x§¨­v­}¢­  ©u ¨­¨©" ©v®x§¨¢|v¨«t? ® ©«®z ƭw¢|x¢|x¡ ®wt¦®xǎ ¡t}ƛv­v{ «¤"­« ¢t «t¦¨£ǡƝ
z£w®|«ƛ }t~|x ¡|t"­ ¡|x}§vx ¤£ w¢|© £z"£§®x¢|t «t¦¨£ǡv| t~¨­«Ê« ¢x¨¨£ ¢t }xw¢£§¨~ƭ
©v®x§¨¢|v¨«t? vx¦¨­y|~t¨ |¢«x§¨­v­}¢­  ©u ¨­¨©" ©v®x§¨¢|vtwa;  
J< |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ ¢|x uƭwƛvx ¤t¤|x¦t¡| «t¦¨£ǡv|£«­¡|- « «t¦¨£ǡv|
godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3; 
 
`£wx x «­vx¢­? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t ¤£«­ǽx}? uƭwƛ §¨£§£«t¢x « §¤£§Êu v|ƛz"­A ^tǽwt ®¡|t¢t
¡£wx © «­vx¢­ uƭw®|x ¤©u |~£«t¢t « §¤¦t«£®wt¢|© y|¢t¢§£«­¡ f©uy©¢w©§®© £¦t®
¤£"ƛv®£¢­¡ §¤¦t«£®wt¢|© y|¢t¢§£«­¡ Y©¢w©§®© ¤¦®x® w«t ~£ x}¢x  t¨tA 
j ¤¦®­¤tw~© |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« w"©ǽ¢­v{ x¡|¨£«t¢­v{ ¤¦®x® ¤£w¡|£¨­ |¢¢x ¢|ǽ f~t¦u ctǎ§¨«t?
w t ~¨Ê¦­v{ £z"£§®£¢£ ®t«|x§®x¢|x ¢£¨£«tǎ « ®«|ƛ®~© ® ¤¦®xw¨x¦¡|¢£«­¡ «­~©¤x¡? ¤£
©®z£w¢|x¢|© ® Wx¤£®­¨t¦|©§®x¡ ¡£ǽx ®£§¨tƝ ®t§¨£§£«t¢t «­vx¢t ¤£ «t¦¨£ǡv| ¢£¡|¢t ¢x}?
« |¢¢­¡ ¤¦®­¤tw~© £u |ztv}x uƭwƛ «­vx¢|t¢x ®t ¤£¡£vƛ ¡£wx © ®z£w¢|x ® ¤~¨A DAE | DAFA 
\¢§¨¦©¡x¢¨­ w"©ǽ¢x? ~¨Ê¦x ¤£ ¦t® ¤|x¦«§®­ «v{£w®ƛ w£ ~§|ƛz ¦tv{©¢~£«­v{ | w t ~¨Ê¦­v{ ¢|x
¡t t~¨­«¢xz£ ¦­¢~© w£ w¢|t ¦£® |v®x¢|t ¨¦t¢§t~v}| ®t~©¤© «­vx¢|t¢x uƭwƛ « ~£§®v|x ¢tu­v|tA
Od pierwszego dnia p£ ¦£® |v®x¢|© ¨¦t¢§t~v}| |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¨x «­vx¢|t¢x uƭwƛ « «t¦¨£ǡv|
godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 i 1.3. 
j §­¨©tv}| zw­ w"©ǽ¢­ ¤t¤|x¦ «t¦¨£ǡv|£«­ ¤¦®xv{£w®| ® ¦­¢~© t~¨­«¢xz£ ¢t ¢|xt~¨­«¢­? «
v|ƛz© ¡t~§­¡t ¢|x E w¢| ¦£u£v®­v{ ®£§¨t¢|x «­®¢tv®£¢­ §¤¦xtw? ~¨Ê¦­v{ }x§¨ }xw¢ƛ ® wt¢­v{
«x}ǡv|£«­v{ w£ ¡£wx ©? £ ~¨Ê¦­¡ ¡£«t « ¤~¨A DAE | DAFA bw ¢t§¨ƭ¤¢xz£ w¢|t ¦£u£v®xz£
|¢§¨¦©¡x¢¨­ ¨x «­vx¢|t¢x uƭwƛ « «t¦¨£ǡv| z£w®|«x}? ©§¨t £¢x}zgodnie z pkt. 1.2 i 1.3. Do tego 
v®t§© |¢§¨¦©¡x¢¨ ¨x¢ uƭw®|x «­vx¢|t¢­ «z £§¨t¨¢|xz£ w£§¨ƭ¤¢xz£ ~©¦§©A 
j ¤¦®­¤tw~© ®t¤|§Ê« ¢t ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x ¢£«­v{ x¡|§}| w¢|x¡ «¤¦£«tw®x¢|t w£ ~§|ƛz
}x§¨ ¤£¨«|x¦w®x¢|x ¤¦®­w®|t"©? ¦x}x§¨¦tv}t « ^Wcj  ©u ¤£¨«|x¦w®x¢|x ®t«t¦v|t ¨¦t¢§t~v}|A bw
dnia wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny 
£¤|§t¢­¡| ¤£«­ǽx}A 
 
- ¤£ǽ­v®~| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ 
1. m£u£«|ƛ®t¢|t y©¢w©§®© ® ¨­¨©"© ~¦Ê¨~|x} §¤¦®xwtǽ­ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ «­vx¢|t §|ƭ
«xw"©z ®t§tw ¤¦®­}ƭ¨­v{ w t ¨­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{A 

2. ct¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x? ~¨Ê¦­v{ «"t§¢£ǡƝ ®£§¨t"t ¤¦®x¢|x§|£¢t ¤¦®x® y©¢w©§® ¢t w¦©zƛ
§¨¦£¢ƭ? « «­¢|~© ®t«t¦v|t ©¡£«­ ¤£ǽ­v®~| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ §¨t¢£«|ƛ §~"tw¢|~
 £~t¨ y©¢w©§®©A c¦®­v{£w­ ® ¨­¨©"© ©w®|x x¢|t ¤£ǽ­v®~| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ y©¢w©§®
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  

3. ct¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x? ~¨Ê¦­v{ y©¢w©§® §¨t" §|ƭ «"tǡv|v|x x¡ « «­¢|~© ®t«t¦v|t ©¡£«­
¤£ǽ­v®~| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ ¢|x §¨t¢£«|ƛ §~"tw¢|~t  £~t¨ y©¢w©§®©A ^£§®¨­ ® ¨­¨©"©
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£¨¦®­¡t¢|t ¤£ǽ­v®~| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ fundusz rozlicza zgodnie z warunkami 
ustalonymi w umowie. 
 

- ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x ¢tu­¨x ;®u­¨x< ® ¤¦®­¦®xv®x¢|x¡ £w~©¤© 
1. Transakcje reverse repo / buy-§x   utv~? wx¤£®­¨­ ut¢~£«x «­vx¢|t §|ƭ ¤£v®ƛ«§®­ £w w¢|t
©}ƭv|t « ~§|ƭztv{? ®t ¤£¡£vƛ ¡£wx © ®w­§~£¢¨£«t¢­v{ ¤¦®x¤"­«Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{? t «
¤¦®­¤tw~© ¨¦t¢§t~v}| £ ¨x¦¡|¢|x ®t¤twt ¢£ǡv| ¢|x w"©ǽ§®­¡ ¢|ǽ LE w¢|? w£¤©§®v®t §|ƭ
«­vx¢ƭ ¡x¨£wƛ §~£¦­z£«t¢x} vx¢­ ¢tu­v|t? £§®tv£«t¢x} ¤¦®­ ®t§¨£§£«t¢|© xyx~¨­«¢x}
§¨£¤­ ¤¦£vx¢¨£«x} ® ©«®z ƭw¢|x¢|x¡ £w¤|§Ê« ® ¨­¨©"© ©¨¦t¨­ «t¦¨£ǡv| t~¨­«tA 

2. Transakcje repo / sell-u©­ utv~? ®tv|ƛz¢|ƭ¨x ~¦xw­¨­ | ¤£ǽ­v®~| ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{?
w"©ǽ¢x |¢§¨¦©¡x¢¨­ y|¢t¢§£«x «­x¡|¨£«t¢x ¤¦®x® y©¢w©§® «­vx¢|t §|ƭ ¤£v®ƛ«§®­ £w
w¢|t ©}ƭv|t « ~§|ƭztv{ ¤¦®­ ®t§¨£§£«t¢|© xyx~¨­«¢x} §¨£¤­ ¤¦£vx¢¨£«x}A  
 

- t~¨­«t | ®£u£«|ƛ®t¢|t wx¢£¡|¢£«t¢x « «t ©¨tv{ £uv­v{ 
1. T~¨­«t Y©¢w©§®© £¦t® ®£u£«|ƛ®t¢|t Y©¢w©§®© wx¢£¡|¢£«t¢x « «t ©¨tv{ £uv­v{
«­vx¢|t §|ƭ  ©u ©§¨t t « «t ©v|x? « ~¨Ê¦x} §ƛ ¢£¨£«t¢x ¢t T~¨­«¢­¡ e­¢~©? t «
¤¦®­¤tw~© zw­ ¢|x §ƛ ¢£¨£«t¢x ¢t T~¨­«¢­¡ e­¢ku ă « «t ©v|x? « ~¨Ê¦x} §ƛ
denominowane.  

2. T~¨­«t Y©¢w©§®© £¦t® ®£u£«|ƛ®t¢|t Y©¢w©§®©? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t « ©§¨A D? «­~t®©}x §|ƭ «
®"£¨­v{? ¤£ ¤¦®x |v®x¢|© «xw"©z £§¨t¨¢|xz£ w£§¨ƭ¤¢xz£ ǡ¦xw¢|xz£ ~©¦§© «­ |v®£¢xz£ w t
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.  

3. Wt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« Y©¢w©§®© ¢£¨£«t¢­v{  ©u wx¢£¡|¢£«t¢­v{ « «t ©¨tv{? w t ~¨Ê¦­v{
at¦£w£«­ Ut¢~ c£ §~| ¢|x «­ |v®t ~©¦§©? £~¦xǡ t §|ƭ « ¦x tv}| w£ «t ©¨­ hfW? t }xǽx | ¢|x
}x§¨ ¨£ ¡£ǽ |«x w£ «t ©¨­ XheA 

 
m£u£«|ƛ®t¢|t «­¢|~t}ƛvx ® ¤£§®v®xzÊ ¢­v{f©uy©¢w©§®­ £uv|ƛǽt}ƛ ¨­ ~£ ¨x f©uy©¢w©§®xA 
m£u£«|ƛ®t¢|t? ~¨Ê¦x w£¨­v®ƛ vt"xz£ y©¢w©§®©? £uv|ƛǽt}ƛ ¤£§®v®xzÊ ¢x §©uy©¢w©§®x
¤¦£¤£¦v}£¢t ¢|x w£ ©w®|t"© «t¦¨£ǡv| t~¨­«Ê« ¢x¨¨£ §©uy©¢w©§®© « «t¦¨£ǡv| t~¨­«Ê« ¢x¨¨£
funduszu 
 
Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 3D  |¤vt | FD ¤tǻw®|x¦¢|~t g£«t¦®­§¨«£ v­~ |v®¢|x ¤©u |~©}x
¢t §¨¦£¢|x |¢¨x¦¢x¨£«x} |¢y£¦¡tv}x £ §~"tw®|x ¤£¦¨yx t Y©¢w©§®© ¢t £§¨t¨¢| W®|xǎ j­vx¢­
¢t§¨ƭ¤©}ƛv­v{ ¡|x§|ƭv­M z¦©w®|xǎ? ¡t¦®xv? v®x¦«|xv | «¦®x§|xǎA 

 
b. bǡ«|twv®x¢|x ¤£w¡|£¨© ©¤¦t«¢|£¢xz£ w£ utwt¢|t §¤¦t«£®wtǎ y|¢t¢§£«­v{ £ ®z£w¢£ǡv| ¡x¨£w |

®t§tw «­vx¢­ T~¨­«É« Y©¢w©§®© £¤|§t¢­v{ « c¦£§¤x~v|x \¢y£¦¡tv­}¢­¡ ® ¤¦®x¤|§t¡|

w£¨­v®ƛv­¡| ¦tv{©¢~£«£ǡv| y©¢w©§®­ |¢«x§¨­v­}¢­v{? t ¨t~ǽx £ ®z£w¢£ǡv| | ~£¡¤ x¨¢£ǡv| ¨­v{

®t§tw ® ¤¦®­}ƭ¨ƛ ¤¦®x®¤£§®v®xzÉ ¢xSubfundusze ¤£ |¨­~ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛA 
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1.12. Informacja o zasadach i trybie w®|t"t¢|t mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê« 

a. f¤£§Êu ®«£"­«t¢|t mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê« 

1. j ¤¦®­¤tw~tv{ ¤¦®x«|w®|t¢­v{ « f¨t¨©v|x « Y©¢w©§®© ¡£ǽx ®£§¨tƝ ®«£"t¢x

Zgromadzenie hv®x§¨¢|~Ê«A 

2. mz¦£¡tw®x¢|x hv®x§¨¢|~Ê« £wu­«t §|ƭ « ¡|x}§v© §|xw®|u­ Y©¢w©§®© t u£ « |¢¢­¡

¡|x}§v© « jt¦§®t«|x £~¦xǡ £¢­¡ ¤¦®x® g£«t¦®­§¨«£ « £z"£§®x¢|© £ ®«£"t¢|©

Zgromadzenia. 

3. mz¦£¡tw®x¢|x hv®x§¨¢|~Ê« ®«£"©}x g£«t¦®­§¨«£? ®t«|twt¡|t}ƛv £ ¨­¡ ~tǽwxz£

Uczes̈ ¢|~t «¤|§t¢xz£ w£ ex}x§¨¦© hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®© «xw"©z §¨t¢© ¢t w®|xǎ

¦£u£v®­ ¤£¤¦®xw®t}ƛv­ w®|xǎ §¤£¦®ƛw®x¢|t ®t«|tw£¡|xǎ? |¢w­«|w©t ¢|x ¤¦®x§­"~ƛ

¤£ xv£¢ƛ  ©u ¢t g¦«t"­¡ ¢£ǡ¢|~© |¢y£¦¡tv}|? v£ ¢t}¡¢|x} ¢t ED w¢| ¤¦®xw

planowanym terminem Zgromadzenia. P¦®xw ¤¦®x~t®t¢|x¡ ®t«|tw£¡|xǎ £

®«£"t¢|© mz¦£¡tw®x¢|t g£«t¦®­§¨«£ ®t¡|x§®v®t £z"£§®x¢|x £ ®«£"t¢|©

Zgromadzenia na stronach internetowych www.allianz.pl/tfi . 

http://www.allianz.pl/tfi
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b. h¤¦t«¢|x¢| w£ ©w®|t"© « mz¦£¡tw®x¢|© hv®x§¨¢|~Ê« 

1. h¤¦t«¢|x¢| w£ ©w®|t"© « mz¦£¡tw®x¢|© hv®x§¨¢|~Ê« §ƛ hv®x§¨¢|v­ «¤|§t¢| w£

ex}x§¨¦© hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®© «xw"©z §¨t¢© ¢t ~£¢|xv w¦©z|xz£ w¢|t ¦£u£v®xz£

¤£¤¦®xw®t}ƛvxz£ w®|xǎ mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê«? ¤¦®­ v®­¡ « §¤¦t«tv{

w£¨­v®ƛv­v{ ¨­ ~£ f©uy©¢w©§®© ©¤¦t«¢|x¢| w£ ©w®|t"© « mz¦£¡tw®x¢|© §ƛ ¨­ ~£

hv®x§¨¢|v­ ¨xz£ f©uy©¢w©§®©A _|§¨ƭ hv®x§¨¢|~Ê« ©¤¦t«¢|£¢­v{ w£ ©w®|t"© «

mz¦£¡tw®x¢|© §¤£¦®ƛw®t Tzx¢¨ g¦t¢§yx¦£«­A 

2. hv®x§¨¢|~ ¡£ǽx «®|ƛƝ ©w®|t" « mz¦£¡tw®x¢|© hv®x§¨¢|~Ê« £§£u|ǡv|x  ©u ¤¦®x®

¤x"¢£¡£v¢|~tA cx"¢£¡£v¢|v¨«£ ¤£«|¢¢£ u­Ɲ ©w®|x £¢x « y£¦¡|x ¤|§x¡¢x} ¤£w

¦­z£¦x¡ ¢|x«tǽ¢£ǡv|A 

3. c¦tv£«¢|v­ £¦t® v®"£¢~£«|x £¦zt¢Ê« g£«t¦®­§¨«t ¡£zƛ u­Ɲ £uxv¢| ¤£wv®t§

£u¦tw mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê«A 

4. mt ®z£wƛ mt¦®ƛw© g£«t¦®­§¨«t ¤£wv®t§ mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê« ¡£zƛ u­Ɲ

¨t~ǽx £uxv¢x |nne osoby. 

5. mz¦£¡tw®x¢|x hv®x§¨¢|~Ê« }x§¨ «tǽ¢x? }xǽx | «x®¡ƛ « ¢|¡ ©w®|t" hv®x§¨¢|v­

¤£§|twt}ƛv­ v£ ¢t}¡¢|x} HC8 ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t Y©¢w©§®©  ©u f©uy©¢w©§®©?

«xw"©z §¨t¢© ¢t w«t w¢| ¦£u£v®x ¤¦®xw w¢|x¡ mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê«A 

 

c. g¦­u w®|t"t¢|t | ¤£wx}¡£«t¢|t ©v{«t" ¤¦®x® mz¦£¡tw®x¢|x hv®x§¨¢|~Ê« 

1. mz¦£¡tw®x¢|x hv®x§¨¢|~Ê« £¨«|x¦t £¦t® ¤¦£«tw®| £§£ut «­®¢tv®£¢t ¢t

¤¦®x«£w¢|v®ƛvxz£ ¤¦®x® mt¦®ƛw g£«t¦®­§¨«tA b§£ut ¨t « §®v®xzÊ ¢£ǡv|M 

1) ®t¤x«¢|t ¤¦t«|w"£«­ ¤¦®xu|xz mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê«? 

2) ©w®|x t z"£§©? 

3) wydajx ®t¦®ƛw®x¢|t ¤£¦®ƛw~£«x? 

4) ®t¦®ƛw®t z"£§£«t¢|t? v®©«t ¢tw |v{ ¤¦t«|w"£«­¡ ¤¦®xu|xz|x¡ £¦t® £z"t§®t

ich wyniki, 

5) ¦£®§¨¦®­zt «ƛ¨¤ |«£ǡv| ¤¦£vxw©¦t ¢xA 

2. c¦®xw ¤£w}ƭv|x¡ ©v{«t"­ ¤¦®x® mz¦£¡tw®x¢|x hv®x§¨¢|~Ê« mt¦®ƛw g£«t¦®­§¨«t

¤¦®xw§¨t«|t hv®x§¨¢|~£¡ §«£}ƛ ¦x~£¡x¢wtv}ƭ £¦t® ©w®|x t hv®x§¨¢|~£¡

«­}tǡ¢|xǎ ¢t ¨x¡t¨ |¢¨x¦x§©}ƛv­v{ |v{ ®tztw¢|xǎ ®«|ƛ®t¢­v{ ®x ®wt¦®x¢|x¡

®«|ƛ®t¢­v{ ® ~£¢|xv®¢£ǡv|ƛ ®«£"t¢|t mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê«A 

3. c¦®xw ¤£w}ƭv|x¡ ©v{«t"­ ~tǽw­ hv®x§¨¢|~ ¡£ǽx «¢|£§~£«tƝ £ ¤¦®x¤¦£«tw®x¢|x

dyskusji w przxw¡|£v|x ®t§tw¢£ǡv| «­¦tǽx¢|t ¤¦®x® mz¦£¡tw®x¢|x hv®x§¨¢|~Ê«

zgody. 

4. ^tǽwt vt"t ]xw¢£§¨~t hv®x§¨¢|v¨«t ©¤£«tǽ¢|t hv®x§¨¢|~t w£ £wwt¢|t }xw¢xz£

z"£§©A 
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5. hv{«t"t £ «­¦tǽx¢|© ®z£w­ ¤¦®x® mz¦£¡tw®x¢|x hv®x§¨¢|~Ê« ®t¤twt «|ƭ~§®£ǡv|ƛ

EBF z"£§Ê«hv®x§¨¢|~Ê« £uxv¢­v{  ©u ¦x¤¦x®x¢¨£«t¢­v{ ¢t mz¦£¡tw®x¢|©

hv®x§¨¢|~Ê«A hv{«t"­ ¤£wx}¡£«t¢x §ƛ « z"£§£«t¢|© }t«¢­¡A 

6. hv{«t"­ mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê« ¤¦£¨£~£"£«t¢x §ƛ ¤¦®x® ¢£¨t¦|©§®tA 

 

d. c£«|twt¡|t¢|x hv®x§¨¢|~Ê« £¦t® ¤£©v®x¢|x £ ¡£ǽ |«£ǡv| ®t§~t¦ǽx¢|t ©v{«t"

mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê« 

1. hv{«t"­ ¤£w}ƭ¨x ¤¦®x® mz¦£¡tw®x¢|x hv®x§¨¢|~Ê« uƭwƛ ¤©u |~£«t¢x ¤¦®x®

Towarzystwo na stronach internetowych www.allianz.pl/tfi? ¢t}¤Êǻ¢|x} « ¨x¦¡|¢|x

J w¢| £w w¢|t |v{ ¤£«®|ƭv|tA 

2. hv{«t"­ mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê« §¤¦®xv®¢x ® h§¨t«ƛ ¡£zƛ u­Ɲ ®t§~t¦ǽ£¢x ¢t

®t§twtv{ £~¦xǡ £¢­v{ « h§¨t«|xA 

3. c¦t«£ w£ «¢|x§|x¢|t ¤£«Êw®¨«t £ §¨«|x¦w®x¢|x ¢|x«tǽ¢£ǡv| ©v{«t"­

mz¦£¡tw®x¢|t hv®x§¨¢|~Ê« «­zt§t ® ©¤"­«x¡ ¡|x§|ƛvt £w w¢|t ¤£«®|ƭv|t

©v{«t"­A 

 
2. Dane o Subfunduszach 

 

2.1. Subfundusz Allianz Niskiego Ryzyka 

 

2.1.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

T~¨­«t f©uy©¢w©§®©  £~£«t¢x §ƛ z"Ê«¢|x « |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ | « w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­

«t¦¨£ǡv|£«x ¤¦®x«|w®|t¢x « f¨t¨©v|x Y©¢w©§®©? « ¨­¡ z"Ê«¢|x «instrumenty finansowe rynku 

¤|x¢|ƭǽ¢xz£ v{t¦t~¨x¦­®©}ƛvx §|ƭ ¢|§~|¡ ¤£®|£¡x¡ ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£A Vt"~£«|¨t «t¦¨£ǡƝ

 £~t¨ f©uy©¢w©§®© « |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ | w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x }x§¨ ¢|x ¢|ǽ§®t

¢|ǽ JC8 | ¡£ǽx «­¢|xǡƝ DCC8 «t¦¨£ǡv| T~¨­«Êw Subfunduszu? ¤¦®­ v®­¡ ¢|x ¡¢|x} ¢|ǽ EH8A

«t¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© uƭw®|x |¢«x§¨£«t¢x « ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x | |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£ x¡|¨£«t¢x ¤¦®x® f~t¦u ctǎ§¨«t  ©u at¦£w£«­ Ut¢~ c£ §~|. 

bvx¢t §­¨©tv}| ¢t ¦­¢~© w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£

§"©ǽƛvt ¤£w}ƭv|© wxv­®}| £ t £~tv}| ǡ¦£w~Ê« £¦t® w£u£¦®x w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ |

|¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ uƭw®|x £ux}¡£«t"tM 

a. §­¨©tv}ƭ z£§¤£wt¦v®ƛ ~¦t}©N 

b. ¦­®­~t §¤tw~© «t¦¨£ǡv| ¦­¢~£«x} ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£N 

c. ¡£ǽ |«£ǡƝ «®¦£§¨© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£N 

d. u|xǽƛv­ | ¤¦£z¢£®£«t¢­ ¤£®|£¡ ¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ £¦t® |¢y tv}|N 

http://www.aviva.pl/
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e. £vx¢ƭ ¦­®­~ u¦t~© ¤"­¢¢£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£?

®¡|x¢¢£ǡv| |v{ vx¢ £¦t® ¢|x«­¤"tvt ¢£ǡv| x¡|¨x¢¨Ê«A 

 

f©uy©¢w©§® ¢|x £w®«|x¦v|xw t §~"tw© ©®¢t¢xz£ |¢wx~§© t~v}|  ©u w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê«

«t¦¨£ǡv|£«­v{A 

jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ ¤£¦¨yx t |¢«x§¨­v­}¢xz£ f©uy©¢w©§®© ¢|x uƭw®|x §|ƭ v{t¦t~¨x¦­®£«tƝ

w©ǽƛ ®¡|x¢¢£ǡv|ƛ «­¢|~t}ƛvƛ ®x §~"tw© ¤£¦¨yx t  ©u ® ¤¦®­}ƭ¨x} ¨xv{¢|~| ®t¦®ƛw®t¢|t ¤£¦¨yx x¡A 

f©uy©¢w©§® ¡£ǽx ®t«|x¦tƝ ©¡£«­ ¡t}ƛvx ®t ¤¦®xw¡|£¨ |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x, w tym 

¢|x«­§¨t¢wt¦­®£«t¢x |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x « vx © ®t¤x«¢|x¢|t §¤¦t«¢xz£ ®t¦®ƛw®t¢|t

¤£¦¨yx x¡  ©u £z¦t¢|v®x¢|t ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ®x ®¡|t¢ƛM 

- ~©¦§Ê«? vx¢  ©u «t¦¨£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£?

posiadanych p¦®x® f©uy©¢w©§®? t u£ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£? ~¨Ê¦x f©uy©¢w©§® ®t¡|x¦®t ¢tu­Ɲ « ¤¦®­§®"£ǡv|? 

- ~©¦§Ê« «t ©¨ « ®«|ƛ®~© ® t~¨©t ¢­¡|  ©u ¤ t¢£«t¢­¡|  £~t¨t¡| f©uy©¢w©§®©? 

- «­§£~£ǡv| §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ « ®«|ƛ®~© ® t~¨©t ¢­¡|  ©u ¤lanowanymi lokatami 

f©uy©¢w©§®© « wx¤£®­¨­? w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x | |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ £¦t®

t~¨­«t¡| ©¨¦®­¡­«t¢­¡| ¢t ®t§¤£~£}x¢|x u|xǽƛv­v{ ®£u£«|ƛ®tǎ f©uy©¢w©§®©A 

 

mt«|x¦t¢|x ©¡Ê« ¡t}ƛv­v{ ®t ¤¦®xw¡|£¨ |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x, §®v®xzÊ ¢|x

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, «|ƛǽx §|ƭ w t f©uy©¢w©§®© ® ¢t§¨ƭ¤©}ƛv­¡|

dodatkowymi ryzykami: 

- ¦­®­~|x¡ ~¦xw­¨£«­¡? ~|xw­ ~£¢¨¦¤t¦¨¢x¦ ¢|x «­«|ƛǽx §|ƭ ® ®£u£«|ƛ®tǎ y|¢t¢§£«­v{

«­¢|~t}ƛv­v{ ® «v®xǡ¢|x} ®t«t¦¨x} ©¡£«­? 

- ryzykiem rozliczx¢|£«­¡? ~|xw­ Y©¢w©§® «­«|ƛǽx §|ƭ ®x §«£|v{ ®£u£«|ƛ®tǎ ®t¢|¡ ®¦£u| ¨£

kontrpartner. 

 

Allianz Niskiego Ryzyka ¢|x }x§¨ y©¢w©§®x¡ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ « ¦£®©¡|x¢|© e£®¤£¦®ƛw®x¢|t

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy 

¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£. 

 

2.1.2. b¤|§ ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ® ¤¦®­}ƭ¨ƛ ¤£ |¨­~ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ

Subfunduszu 

 

a. b¤|§ ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ® ¤£ |¨­~ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®©? ®

©«®z ƭw¢|x¢|x¡ §¨¦t¨xz|| ®t¦®ƛw®t¢|tA 
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hv®x§¨¢|v­ ¤£«|¢¢| t~vx¤¨£«tƝ ¦­®­~£ «­¢|~t}ƛvx ® ¤¦®­}ƭ¨x} ¤£ |¨­~| |¢«estycyjnej opisanej w 

pkt. 2.1.1 ¤£«­ǽx} £¦t® « f¨t¨©v|x? ®t~"twt}ƛvx} ¡A|¢A ©w®|t"  £~t¨ « w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x «

T~¨­«tv{ f©uy©¢w©§®© ¢t ¤£®|£¡|x £w JC8 w£ DCC8 £¦t®  £~£«t¢|x T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©

z"Ê«¢|x « |¢§¨¦©¡x¢¨­ y|¢t¢§£«x ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£? v{t¦t~¨x¦­®©}ƛvx §|ƭ ¢|§~|¡ ¤£®|£¡x¡

ryzyka inwestycyjnego. 

Do najwaǽ¢|x}§®­v{ ¦­®­~? ~¨Ê¦x ¤£«|¢¢| ©«®z ƭw¢|tƝ hv®x§¨¢|v­ ¢t xǽƛM 

1) ¦­®­~£ ¦­¢~£«x «­¢|~t}ƛvx ®x ®¡|x¢¢£ǡv| vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ «­¢|~t}ƛv­v{ ®

£zÊ ¢­v{ ¨x¢wx¢v}| ¦­¢~£«­v{ ¤t¢©}ƛv­v{ « ~¦t}© | ¢t ǡ«|xv|xA j §®v®xzÊ ¢£ǡv| ¢t xǽ­  |v®­Ɲ

§|ƭ ®¡£ǽ |«£ǡv|ƛ «­§¨ƛ¤|x¢|t §| ¢­v{ §¤tw~Ê«  ©u w"©z£¨x¦¡|¢£«xz£ ¨¦x¢w© §¤tw~£«xz£

vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{? v®xz£ ¢t§¨ƭ¤§¨«x¡ uƭw®|x £u¢|ǽx¢|x jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£

f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«tN 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego luu ¤£w¡|£¨©? ¢t ut®|x ~¨Ê¦xz£ ®£§¨t"

«­x¡|¨£«t¢­ |¢§¨¦©¡x¢¨ y|¢t¢§£«­ ®«|ƛ®t¢x ® u¦t~|x¡ ¡£ǽ |«£ǡv| «­¤x"¢|x¢|t ¤¦®x®

¢|xz£ ¤¦®­}ƭ¨­v{ ®£u£«|ƛ®tǎ  ©u ®tz¦£ǽx¢|x¡ «­§¨ƛ¤|x¢|t ¨t~|x} §­¨©tv}|? t ¨t~ǽx «­¢|~t}ƛvx

® ¤£z£¦§®x¢|t §|ƭ ~£¢w­v}| y|¢t¢§£«x} x¡|¨x¢¨t? « ¨­¡ £u¢|ǽx¢|t ¦t¨|¢zu kredytowego przez 

©®¢t¢ƛ tzx¢v}ƭ ¦t¨|¢z£«ƛ? v£ ¡£ǽx « xyx~v|x ¤¦£«tw®|Ɲ w£ §¤tw~Ê« «t¦¨£ǡv| ]xw¢£§¨~|

Uczestnictwa Subfunduszu; 

3) ryzyko rozliczenia - ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ ¢|x¦£® |v®x¢|t ¨¦t¢§t~v}| ®t«t¦¨­v{ ¤¦®x®

Fundusz w terminix £~¦xǡ £¢­¡ « ©¡£«|x ¨¦t¢§t~v}|? v£ ¡£ǽx §|ƭ «|ƛ®tƝ ® ¤£¢|x§|x¢|x¡

¤¦®x® Y©¢w©§® w£wt¨~£«­v{ ~£§®¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{ ® y|¢t¢§£«t¢|x¡ ¢|x¦£® |v®£¢x} ¤£®­v}|N 

4) ¦­®­~£ ¤"­¢¢£ǡv|- «­¢|~t ® ¡£ǽ |«£ǡv| «­§¨ƛ¤|x¢|t §­¨©tv}|? « ~¨Ê¦x} ®x «®z ƭw© ¢t ¢|§~|x

obroty danym ¤t¤|x¦x¡ «t¦¨£ǡv|£«­¡ ¢|x }x§¨ ¡£ǽ |«x w£~£¢t¢|x ¨¦t¢§t~v}| ¤t~|x¨x¡ ¨­v{

¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ ux® ®¢tv®ƛvxz£ «¤"­«© ¢t }xz£ vx¢ƭN 

5) ryzyko walutowe - ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ ®¡|t¢­ vx¢­ §~"tw¢|~t T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© «

wyniku zmiany kursu waluty obcej, w k̈ Ê¦x} wx¢£¡|¢£«t¢­ }x§¨ wt¢­ §~"tw¢|~ T~¨­«Ê«

f©uy©¢w©§®© «®z ƭwx¡ ®"£¨­v{ ¤£ §~|v{N 

6) ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ¤¦®xv{£«­«t¢|x¡ t~¨­«Ê«- w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

w®|t"t ¢£ǡv| ¤¦®x® Wx¤£®­¨t¦|©§®t  ©u §©uwx¤£®­¨t¦|©§®t ¡£zƛ «­§¨ƛ¤|Ɲ £~¦x§£«x

ograniv®x¢|t ¡£ǽ |«£ǡv| §«£u£w¢xz£ w­§¤£¢£«t¢|t v®ƭǡv|ƛ  ©u vt"£ǡv|ƛ T~¨­«Ê«

Subfunduszu; 

7) ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ~£¢vx¢¨¦tv}ƛ T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© §¤£«£w£«t¢x |¢«x§¨£«t¢|x¡ 

ǡ¦£w~Ê« « ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x §¨£§©¢~£«£ ¢|x«|x ~|x}  |v®u­ x¡|¨x¢¨Ê«N 

8) ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ~£¢vx¢¨¦tv}ƛ ¦­¢~Ê« §¤£«£w£«t¢x £z¦t¢|v®£¢ƛ ¤"­¢¢£ǡv|ƛ wt¢xz£

rynku finansowego, 

9) ¦­®­~£ ~£¢¨¦t{x¢¨t ¦£®©¡|t¢x }t~£ «t¦¨£ǡƝ ©§¨t £¢xz£ ¤¦®x® f©uy©¢w©§®

¢|x®¦xt |®£«t¢xz£ ®­§~© ¢t ¨¦t¢§t~v}tv{? ~¨Ê¦­v{ ¤¦®xw¡|£¨x¡ §ƛ ¢|x«­§¨t¢wt¦­®£«t¢x

instrumenty pochodne, bez u«®z ƭw¢|t¢|t £¤"t¨ | ǡ«|twv®xǎ ¤£¢£§®£¢­v{ ¤¦®x® y©¢w©§®

|¢«x§¨­v­}¢­ £¨«t¦¨­ ¤¦®­ ®t«t¦v|© ¨¦t¢§t~v}|? « §®v®xzÊ ¢£ǡv| ¤¦x¡|| ®t¤"tv£¢x} ¤¦®­

zakupie opcji;  
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10) ¦­®­~£ £¤x¦tv­}¢x ®«|ƛ®t¢x ® ¤£¢|x§|x¢|x¡ ¤¦®x® f©uy©¢w©§® §¨¦t¨­ «­¢|~t}ƛvx} ®

nieodpowiednich p¦£vx§Ê« «x«¢ƭ¨¦®¢­v{ | ¢|x¤¦t«|w"£«£ǡv| w£¨­v®ƛv­v{ §­§¨x¡Ê«

g£«t¦®­§¨«t? ®t§£uÊ«  ©w®~|v{  ©u «­¢|~t}ƛvx} ®x ®wt¦®xǎ ®x«¢ƭ¨¦®¢­v{? £ux}¡©}ƛvx

¦­®­~£ ¤¦t«¢x | w£~©¡x¢¨tv­}¢x £¦t® ¦­®­~£ «­¢|~t}ƛvx ®x §¨£§£«t¢­v{ « |¡|x¢|©

funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. 

11) ¦­®­~£ w t ®¦Ê«¢£«tǽ£¢xz£ ¦£®«£}© ;¦­®­~£ XfZ< £®¢tv®t §­¨©tv}ƭ  ©u «t¦©¢~|

ǡ¦£w£«|§~£«x? §¤£"xv®¢x  ©u ®«|ƛ®t¢x ® ®t¦®ƛw®t¢|x¡? ~¨Ê¦xă }xǽx | «­§¨ƛ¤|ƛă ¡£z"­u­

¡|xƝ? ¦®xv®­«|§¨­  ©u ¤£¨x¢v}t ¢­? |§¨£¨¢­ ¢xzt¨­«¢­ «¤"­« ¢t «t¦¨£ǡƝ |¢«x§¨­v}|A

c¦®­~"twt¡| ¦­®­~t XfZ §ƛM ®¡|t¢­ ~ |¡t¨©? ~«x§¨|x §¤£"xv®¢x? "t¡t¢|x ¤¦t« v®"£«|x~t?

~£¦©¤v}t? ¢|x«"tǡv|«x ¨¦t~¨£«t¢|x ¤¦tv£«¢|~Ê« ¤¦®x® ¤¦®xw§|ƭu|£¦§¨«t? « ~¨Ê¦­v{ t~v}x |

£u |ztv}x |¢«x§¨©}x Y©¢w©§®Ag£«t¦®­§¨«£ ©«®z ƭw¢|t ¦­®­~£ w t ®¦Ê«¢£«tǽ£¢xz£ ¦£®«£}©

w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.  

 

 

b. b¤|§ ¦­®­~t ®«|ƛ®t¢xz£ ® ©v®x§¨¢|v¨«x¡ «Subfunduszu. 

 

hv®x§¨¢|v­ ¤£«|¢¢| t~vx¤¨£«tƝ ¦­®­~£M 

1) ¢|x£§|ƛz¢|ƭv|t £v®x~|«t¢xz£ ®«¦£¨© ® |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t? «­¢|~t}ƛvx ®

¤¦®­}ƭ¨x} t £~tv}| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©? §¤tw~© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ |

|¢§¨¦©¡x¢¨Ê« y|¢t¢§£«­v{? «~¨Ê¦­v{ © £~£«t¢x §ƛ T~¨­«t f©uy©¢w©§®©? « §®v®xzÊ ¢£ǡv|

¢t §~©¨x~ wx~£¢|©¢~¨©¦­ ¢t ¦­¢~tv{ y|¢t¢§£«­v{  ©u ®¡|t¢­ ¤£®|£¡© §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{N 

2) «­§¨ƛ¤|x¢|t §®v®xzÊ ¢­v{ £~£ |v®¢£ǡv|? ¢t «­§¨ƛ¤|x¢|x ~¨Ê¦­v{ hv®x§¨¢|~ Y©¢w©§®© ¢|x ¡t

«¤"­«©  ©u ¡t £z¦t¢|v®£¢­«¤"­« « ¤£§¨tv| ¡£ǽ |«£ǡv| £¨«t¦v|t  |~«|wtv}| Y©¢w©§®©  ©u

f©uy©¢w©§®©? ¤¦®x}ƭv|t ®t¦®ƛw®t¢|t Y©¢w©§®x¡ ¤¦®x® |¢¢x ¨£«t¦®­§¨«£ y©¢w©§®­

|¢«x§¨­v­}¢­v{? ®¡|t¢ƭ Wx¤£®­¨t¦|©§®t  ©u ¤£w¡|£¨© £u§"©z©}ƛvxz£ Y©¢w©§®? ¤£"ƛv®x¢|t

Funduszu z innym funduszem inwestyv­}¢­¡? t ¨t~ǽx ®¡|t¢ƭ ¤£ |¨­~| |¢«x§¨­v­}¢x}

Subfunduszu; 

3) ¢|x«­¤"tvt ¢£ǡv| z«t¦t¢¨t- nie dotyczy; 

4) inflacji - ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ®x ®¡|t¢t¡| ¤£®|£¡© vx¢ £¦t® ¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{N 

5) zmian regulacji prawnych - ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ «­§¨ƛ¤|x¢|t ¢|ekorzystnych 

®¡|t¢ ¦xz© tv}| ¤¦t«¢­v{ w£¨­v®ƛv­v{ x¡|¨x¢¨Ê«? |¢«x§¨£¦Ê«  ©u |¢¢­v{ ©v®x§¨¢|~Ê«

¦­¢~©? « ¨­¡ « §®v®xzÊ ¢£ǡv| « ®t~¦x§|x ¤¦t«t ¤£wt¨~£«xz£A 

g£«t¦®­§¨«£ §¨£§©}x ¤¦£vx§­? ¡x¨£w­ | ¤¦£vxw©¦­ ¤£¡|t¦© £¦t® ®t¦®ƛw®t¢|t ¦­®­~|x¡? t ¨t~ǽx

£u |v®t vt"~£«|¨ƛ x~§¤£®­v}ƭ f©uy©¢w©§®©A j £w¢|x§|x¢|© w£ f©uy©¢w©§®© §¨£§£«t¢t }x§¨ ¡x¨£wt

®tt¢ztǽ£«t¢|tA 

 

2.1.3. b~¦xǡ x¢|x ¤¦£y| © |¢«x§¨£¦t f©uy©¢w©§®© 
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f©uy©¢w©§® ¤¦®x®¢tv®£¢­ }x§¨ w t £§Êu vx¢|ƛv­v{ ux®¤|xv®xǎ§¨«£ | §¨tu| ¢­ «®¦£§¨ £§®v®ƭw¢£ǡv|?

przy }xw¢£v®x§¢­¡ ®t¤x«¢|x¢|© w©ǽx} ¤"­¢¢£ǡv| ǡ¦£w~Ê« ® ~¦Ê¨~|¡ ¡|¢|¡t ¢­¡ £~¦x§x¡

|¢«x§¨£«t¢|t? ¢t«x¨ ¤£¢|ǽx} D ¦£~©. 

 

2.1.4. \¢y£¦¡tv}x £ «­§£~£ǡv| £¤"t¨ | ¤¦£«|®}| ®«|ƛ®t¢­v{ ® ©v®x§¨¢|v¨«x¡ «

f©uy©¢w©§®©? §¤£§£u|x |v{ ¢t |v®t¢|t | ¤£u|x¦t¢|t £¦t® ~£§®¨tv{ £uv|ƛǽt}ƛv­v{

Subfundusz. 

 

a. j§~t®t¢|x ¤¦®x¤|§É« f¨t¨©¨©? £~¦xǡ t}ƛv­v{ ¦£w®t}x? ¡t~§­¡t ¢ƛ «­§£~£ǡƝ? §¤£§Éu ~t ~© tv}|

| ¢t |v®x¢|t ~£§®¨É« £uv|ƛǽt}ƛv­v{ f©uy©¢w©§®? « ¨­¡ « §®v®xzÉ ¢£ǡv| «­¢tz¦£w®x¢|x

g£«t¦®­§¨«t £¦t® ¨x¦¡|¢­? « ~¨É¦­v{ ¢t}«v®xǡ¢|x} ¡£ǽx ¢t§¨ƛ¤|Ɲ¤£~¦­v|x ¤£§®v®xzÉ ¢­v{

¦£w®t}É« ~£§®¨É«A 

e£w®t}x? ¡t~§­¡t ¢ƛ «­§£~£ǡƝ? §¤£§Êu ~t ~© tv}| | ¢t |v®x¢|t ~£§®¨Ê« £uv|ƛǽt}ƛv­v{ f©uy©¢w©§®?

« ¨­¡ « §®v®xzÊ ¢£ǡv| «­¢tz¦£w®x¢|x g£«t¦®­§¨«t £¦t® ¨x¦¡|¢­? « ~¨Ê¦­v{ ¢t}«v®xǡ¢|x} ¡£ǽx

¢t§¨ƛ¤|Ɲ ¤£~¦­v|x ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ ¦£w®t}Ê« ~£§®¨Ê« £~¦xǡ t t¦¨A GF f¨t¨©¨© Y©¢w©§®©A 

 

b. j§~t®t¢|x «t¦¨£ǡv| j§¤É"v®­¢¢|~t ^£§®¨É« Vt"~£«|¨­v{ ;Ĕj^V5< £¦t® §¤£§£u© }xz£

obliczania. 

j§¤Ê"v®­¢¢|~ ^£§®¨Ê« Vt"~£«|¨­v{ ;«§~tǻ¢|~ j^V< ®t ¦£~ ECEE «­¢£§|M 

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,06%; 

dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,22% . 

W£ «§~tǻ¢|~t j^V ¢|x ®£§¨t"­ «"ƛv®£¢x ¤¦£«|®}x | £¤"t¨­ ¡t~ x¦§~|x? ¤£wt¨~| ®«|ƛ®t¢x ®
¢tu­v|x¡  ©u ®u­v|x¡ §~"tw¢|~Ê« ¤£¦¨yx t? £w§x¨~| ® ¨­¨©"© ®tv|ƛz¢|ƭ¨­v{ ¤£ǽ­v®x~  ©u
~¦xw­¨Ê«? ǡ«|twv®x¢|t «­¢|~t}ƛvx ® ¦xt |®tv}| ©¡Ê«? ~¨Ê¦­v{ ¤¦®xw¡|£¨x¡ §ƛ |¢§¨¦©¡x¢¨­
¤£v{£w¢x? £¤"t¨­ ®«|ƛ®t¢x ® ¢tu­v|x¡  ©u £w~©¤|x¢|x¡ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t
ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t? «t¦¨£ǡƝ ©§"©z w£wt¨~£«­v{A 

j§~tǻ¢|~ j^V £w®«|x¦v|xw t ©w®|t" ~£§®¨Ê« ¢|x®«|ƛ®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ® w®|t"t ¢£ǡv|ƛ
|¢«x§¨­v­}¢ƛ T  |t¢®Niskiego Ryzyka « ǡ¦xw¢|x} jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ T  |t¢®Niskiego 
e­®­~t ¤¦®­¤twt}ƛvy ¢t wt¢ƛ ~a¨xz£¦|ƭ ]xw¢£§¨x~ hv®xstnictwa za 2022 ¦£~A W£ ~£§®¨Ê«
®«|ƛ®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ® w®|t"t ¢£ǡv|ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®© ®t |v®t §|ƭ? £ | x
«­§¨ƭ¤©}ƛ? ©}x¡¢x §t w£ ¦Êǽ¢|v ~©¦§£«­v{ ¤£«§¨t"x « ®«|ƛ®~© ® «­vx¢ƛ ǡ¦£w~Ê«
¤|x¢|ƭǽ¢­v{? ¢t xǽ¢£ǡv| £¦t® ®£u£«|ƛ®tǎ « «t ©¨tv{ £uv­v{? t ¨t~ǽx |¢¢x ~£§®¨­
£w§x¨~£«x ®«|ƛ®t¢x ® «­vx¢ƛ  £~t¨ f©uy©¢w©§®©A 

 

c. j§~t®t¢|x £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ® ¨­¨©"© ®u­v|t  ©u £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t £¦t®

|¢¢­v{ £¤"t¨ ©|§®v®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®©A 

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu ¡£ǽx u­Ɲpobierana £¤"t¨a 

manipulacyjna w maksymalnej «­§£~£ǡv|: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ă 1,00% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ă 1,00% 



  

 

42 

 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ă 1,00% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ă 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ă 0,00% 

«t¦¨£ǡv| w£~£¢­«t¢x} «¤"t¨­.  

j ¤¦®­¤tw~© «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡Ê« |¢«x§¨£«t¢|t £¤"t¨t ¢|x ¡£ǽx u­Ɲ «­ǽ§®t ¢|ǽ H8

yt~¨­v®¢|x w£~£¢t¢­v{ «¤"t¨  ©u§~©¡© £«t¢x} «t¦¨£ǡv| «¤"t¨ wx~ t¦£«t¢­v{ « ©¡£«|x £

uczestnictwo w danym programie. 

Stt«~| £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x} §¨£§£«t¢x} ¤¦®x® wt¢xz£ W­§¨¦­u©¨£¦t £~¦xǡ £¢x §ƛ « ¨tux | £¤"t¨

¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ©w£§¨ƭ¤¢|t¢x} ¤¦®x® ¨xz£ W­§¨¦­u©¨£¦tA 

b¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x ¡£zƛ ®£§¨tƝ vt"~£«|v|x  ©u v®ƭǡv|£«£ ®¢|x§|£¢x « §¨£§©¢~© w£ £§Êu? ~¨Ê¦x

§ƛM 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) ¤¦tv£«¢|~t¡| ¤£w¡|£¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{ ® t~v}£¢t¦|©§®t¡| g£«t¦®­§¨«t «

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i 

funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze 

zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f) pracownikami Depozytariusza, 

g) ¡t"ǽ£¢~t¡| | w®|xƝ¡| £§Êu «§~t®t¢­v{ ¤£«­ǽx}A 

c£¢tw¨£ £u¢|ǽx¢|x «­§£~£ǡv|  ©u ®¢|x§|x¢|x vt"~£«|¨x £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ¡£ǽx ¢t§¨t¤|Ɲ «

ramach:  

a) «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡Ê« |¢«x§¨£«t¢|t? « ¨­¡ « ¦t¡tv{ c¦£z¦t¡Ê«

X¡x¦­¨t ¢­v{? c¦tv£«¢|v®­v{ c¦£z¦t¡Ê« b§®v®ƭw¢£ǡv|£«­v{ IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) ¢tu­«t¢|t ®¢tv®¢x} | £ǡv| ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t, 

d) Reinwestycji.  

f®v®xzÊ"£«x ®t§tw­ £u¢|ǽt¢|t «­§£~£ǡv|  ©u ®«t ¢|t¢|t ® £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x}? «­wt¢x ¢t

¤£«­ǽ§®x} ¤£w§¨t«|x?§ƛ£z"t§®tne w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi , lub u 

W­§¨¦­u©¨£¦Ê«A 

 

d. j§~t®t¢|x £¤"t¨­ ®¡|x¢¢x}? uƭwƛvx} v®ƭǡv|ƛj­¢tz¦£w®x¢|t ®t ®t¦®ƛw®t¢|x Y©¢w©§®x¡? ~¨É¦x}

«­§£~£ǡƝ }x§¨ ©®t xǽ¢|£¢t £w «­¢|~É« Y©¢w©§®©A 
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a|x w£¨­v®­? ¤£¢|x«tǽ f¨t¨©¨ Y©¢w©§®© ¢|x ¤¦®x«|w©}x £¤"t¨­ ®¡|x¢¢x}? uƭwƛvx} v®ƭǡv|ƛ

j­¢tz¦£w®x¢|t ®t ®t¦®ƛw®t¢|x f©uy©¢w©§®x¡? ~¨Ê¦x} «­§£~£ǡƝ }x§¨©®t xǽ¢|£¢t £w «­¢|~Ê«

Funduszu. 

 

e.  j§~t®t¢|x ¡t~§­¡t ¢x} «­§£~£ǡv| j­¢tz¦£w®x¢|t ®t ®t¦®ƛw®t¢|x f©uy©¢w©§®x¡A 

mt ®t¦®ƛw®t¢|x f©uy©¢w©§®x¡ g£«t¦®­§¨«£ ¤£u|x¦t ® T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© j­¢tz¦£w®x¢|x

¡t~§­¡t ¢|x w£ «­§£~£ǡv|: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ă 1,00% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ă 0,75% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ă 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ă 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ă 0,15% 

« §~t | ¦£~© ¢t |v®£¢x £w ǡ¦xw¢|x} ¦£v®¢x} jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¤¦®­¤twt}ƛvx} ¢t

wt¢ƛ ~t¨xz£¦|ƭ Jednostek Uczestnictwa.  

at w®|xǎ §¤£¦®ƛw®x¢|t t~¨©t |®tv}| c¦£§¤x~¨© «­§£~£ǡƝ «­¢tz¦£w®x¢|t w t ]xw¢£§¨x~

Uczestnictwa kategorii A wynosi 0,90% w skali roku. 

at w®|xǎ §¤£¦®ƛw®x¢|t t~¨©t |®tv}| c¦£§¤x~¨© «­§£~£ǡƝ «­¢tz¦£w®x¢|tdla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii Z wynosi 0,06% w skali roku. 

 

f. j§~t®t¢|x |§¨¢|x}ƛv­v{ ©¡É«  ©u ¤£¦£®©¡|xǎ? ¢t ¤£w§¨t«|x ~¨É¦­v{ ~£§®¨­ w®|t"t ¢£ǡv|

f©uy©¢w©§®© ux®¤£ǡ¦xw¢|£  ©u¤£ǡ¦xw¢|£ §ƛ ¦£®w®|x t¢x ¡|ƭw®­ f©uy©¢w©§®? t g£«t¦®­§¨«£

lub inny podmiot. 

at w®|xǎ §¤£¦®ƛw®x¢|t c¦£§¤x~¨© ¢|x ®t«t¦¨£ ¨xz£ ¨­¤© ©¡Ê«  ©u ¤£¦£®©¡|xǎA 

2.1.5. c£w§¨t«£«x wt¢x y|¢t¢§£«x f©uy©¢w©§®© « ©}ƭv|© {|§¨£¦­v®¢­¡A 

 

a. jt¦¨£ǡƝ T~¨­«É« ax¨¨£Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t w®|xǎ FD z¦©w¢|t2021 ¦£~© «­¢£§|"t150 562 ̈ ­§A ®"A 



  

 

44 

 

  

 

b. j|x ~£ǡƝ ǡ¦xw¢|x} §¨£¤­ ®«¦£¨© ® |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®© ®t £§¨t¨¢|x F?

5 i 10 lat, ¤¦®­ v®­¡ ǡ¦xw¢|ƛ §¨£¤ƭ ®«¦£¨© w t wt¢xz£ £~¦x§© £u |v®t §|ƭ? w®|x ƛv §¨£¤ƭ £u |v®£¢ƛ

¢t ¤£w§¨t«|x jt¦¨£ǡv| T~¨­«É« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«t ¢t ~£¢|xv

£§¨t¨¢|xz£ ¦£~© £u¦£¨£«xz£ | ¢t ~£¢|xv ¦£~© £u¦£¨£«xz£ ¤£¤¦®xw®t}ƛvxz£ £~¦x§? w t ~¨É¦ego jest 

dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10. 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A ă  w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki 

hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®© §¨t"­ §|ƭ ]xw¢£§¨~t¡| hv®x§¨¢|v¨«t ~t¨xz£¦|| TA 

  

Jednostki uczestnictwa kategorii Z ă nie dotyczy. 

 

c.  j§~t®t¢|x «®£¦vt §"©ǽƛvxz£ w£ £vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t

f©uy©¢w©§®© £w®«|x¦v|xw t}ƛvxz£ ®tv{£«t¢|x §|ƭ ®¡|x¢¢­v{ ¦­¢~£«­v{ ¢t} x¤|x} £wwt}ƛv­v{ vx 

| ¤£ |¨­~ƭ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®©?®«t¢xz£ wt x} Ĕ«®£¦vx¡5 ;ux¢v{¡t¦~<? £~¦xǡ £¢xz£ «
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f¨t¨©v|x Y©¢w©§®©  ©u? }xǽx | f¨t¨©¨ ¢|x £~¦xǡ t «®£¦vt- £~¦xǡ £¢xz£ ¤¦®x® Y©¢w©§®? t ¨t~ǽx

|¢y£¦¡tv}t £ w£~£¢t¢­v{ ®¡|t¢tv{ «®£¦vt? }xǽx | ¡|t"­ ¡|x}§vxA 

1. W£ w¢|t FD z¦©w¢|t ECDE ¦£~© «®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w££vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv| « ]xw¢£§¨~|

hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®© u­"t ¨¦®­¡|x§|ƭv®¢t §¨t«~t j\U\WA 

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku w®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w£ £vx¢­

xyx~¨­«¢£ǡv| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®©u­"indeks FTSE PLN 1 Month 

Eurodeposit Local Currency. 

3. bw w¢|t D §¨­v®¢|t ECEC ¦£~© «®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w£ £vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv| « ]xw¢£§¨~|

Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency. 

 

d. \¢y£¦¡tv}t £ ǡ¦xw¢|v{ §¨£¤tv{ ®«¦£¨© ® ¤¦®­}ƭ¨xz£ ¤¦®x® Y©¢dusz wzorca, odpowiednio dla 

£~¦x§É«? £ ~¨É¦­v{ ¡£«t «  |¨Ab). 

Ǡ¦xw¢|t ¦£v®¢t §¨£¤t ®«¦£¨© ă w t «®£¦vt? £ ~¨Ê¦­¡ ¡£«t «  |t. C, pkt 3 ¤£«­ǽx}A 

    

e. mt§¨¦®xǽx¢|x? ǽx |¢w­«|w©t ¢t §¨£¤t ®«¦£¨© hv®x§¨¢|~t ® |¢«x§¨­v}| }x§¨ ©®t xǽ¢|£¢t £w «t¦¨£ǡv|

]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t « ¡£¡x¢v|x }x} ®u­v|t | £w~©¤|x¢|t ¤¦®x® f©uy©¢w©§® £¦t® «­§£~£ǡv|

¤£u¦t¢­v{ ¤¦®x® g£«t¦®­§¨«£ £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ £¦t® ǽx «­¢|~| {|§¨£¦­v®¢x ¢|x z«t¦t¢¨©}ƛ

©®­§~t¢|t ¤£w£u¢­v{ « ¤¦®­§®"£ǡv|A 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z |¢«x§¨­v}| }x§¨ ©®t xǽ¢|£¢t £w «t¦¨£ǡv| ]xw¢£§¨~|

hv®x§¨¢|v¨«t « ¡£¡x¢v|x }x} ®u­v|t | £w~©¤|x¢|t ¤¦®x® f©uy©¢w©§® £¦t® «­§£~£ǡv| ¤£u¦t¢­v{

£¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{A j­¢|~| {|§¨£¦­v®¢x f©uy©¢w©§®© ¢|x z«t¦t¢¨©}ƛ ©®­§~t¢|t ¤£w£u¢­v{

«­¢|~Ê« « ¤¦®­§®"£ǡv|A 

 

2.2. Subfundusz Allianz Globalny Obligacji 

 

2.2.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu  
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T~¨­«t f©uy©¢w©§®©  £~£«t¢x §ƛz"Ê«¢|x « w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x? }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t

« y©¢w©§®tv{ |¢«x§¨­v­}¢­v{ £¨«t¦¨­v{ ¡t}ƛv­v{ §|xw®|uƭ ¢t ¨x¦­¨£¦|©¡Rzeczpospolitej Polskiej, 

¨­¨©"­ ©v®x§¨¢|v¨«t x¡|¨£«t¢x ¤¦®x® y©¢w©§®x ®tz¦t¢|v®¢x £¦t® ¨­¨©"­ ©v®x§¨¢|v¨«t x¡|¨£«t¢x

¤¦®x® |¢§¨­¨©v}x «§¤Ê ¢xz£ |¢«x§¨£«t¢|t ¡t}ƛvx §|xw®|uƭ ®t z¦t¢|vƛ? ~¨Ê¦­v{ ¤£ |¨­~t

inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty finan§£«x £ v{t¦t~¨x¦®x w"©ǽ¢­¡A 

Vt"~£«|¨t «t¦¨£ǡƝ  £~t¨ « w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x? }xw¢£§¨~| ©v®x§¨¢|v¨«t « y©¢w©§®tv{

|¢«x§¨­v­}¢­v{ £¨«t¦¨­v{ ¡t}ƛv­v{ §|xw®|uƭ ¢t ¨x¦­¨£¦|©¡ e®xv®¤£§¤£ |¨x} c£ §~|x}? ¨­¨©"­

uczestnictwa emitowane przez fundusze zagranicznx £¦t® ¨­¨©"­ ©v®x§¨¢|v¨«t x¡|¨£«t¢x ¤¦®x®

|¢§¨­¨©v}x «§¤Ê ¢xz£ |¢«x§¨£«t¢|t ¡t}ƛvx §|xw®|uƭ ®t z¦t¢|vƛ? ~¨Ê¦­v{ ¤£ |¨­~t |¢«x§¨­v­}¢t

¤¦®x«|w©}x  £~£«t¢|x « |¢§¨¦©¡x¢¨­ y|¢t¢§£«x £ v{t¦t~¨x¦®x w"©ǽ¢­¡? uƭw®|x ¢|x ¢|ǽ§®t ¢|ǽ IC8

| ¡£ǽx «­¢|xǡƝ DCC8 «t¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©A 

bvx¢t u|xǽƛvx} | ¤¦£z¢£®£«t¢x} §­¨©tv}| ¢t ~¦t}£«­¡ | ®tz¦t¢|v®¢­v{ ¦­¢~tv{ y|¢t¢§£«­v{

|¢§¨¦©¡x¢¨Ê« w"©ǽ¢­v{ §"©ǽƛvt ¤£w}ƭv|© wxv­®}| £ t £~tv}| ǡ¦£w~Ê« £¦t® w£u£¦®x w"©ǽ¢­v{

¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{? }xw¢£§¨x~ ©v®x§¨¢|v¨«t « y©¢w©§®tch inwestycyjnych otwartych, 

¨­¨©"Ê« ©v®x§¨¢|v¨«t x¡|¨£«t¢­v{ ¤¦®x® y©¢w©§®x ®tz¦t¢|v®¢x £¦t® ¨­¨©"Ê« ©v®x§¨¢|v¨«t

x¡|¨£«t¢­v{ ¤¦®x® |¢§¨­¨©v}x «§¤Ê ¢xz£ |¢«x§¨£«t¢|t ¡t}ƛvx §|xw®|uƭ ®t z¦t¢|vƛ? ~¨Ê¦­v{

polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrume¢¨­ y|¢t¢§£«x £ v{t¦t~¨x¦®x w"©ǽ¢­¡

uƭw®|x £ux}¡£«t"t:  

a. £vx¢ƭ §­¨©tv}| y|¢t¢§£«x} x¡|¨x¢¨t w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{N 

b. t¢t |®ƭ ¦t¨|¢zÊ« ¤¦®­®¢t¢­v{ x¡|¨x¢¨£«|  ©u x¡|§}£¡ ¤¦®x® «­§¤xv}t |®£«t¢x |¢§¨­¨©v}x

ratingowe; 

c. §­¨©tv}ƭ z£§¤£wt¦v®ƛ ~¦t}© x¡|¨©}ƛvxz£ w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x;  

d. £vx¢ƭ¦­®­~t §¤tw~© «t¦¨£ǡv| ¦­¢~£«x} ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{N 

e. £vx¢ƭ ¡£ǽ |«£ǡv|«®¦£§¨© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{N 

f. £vx¢ƭ u|xǽƛvxz£i prognozowanego poziomu ¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ £¦t® |¢y tv}|N 

g. £vx¢ƭ ¦­®­~a u¦t~© ¤"­¢¢£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ oraz ®¡|x¢¢£ǡv| |v{ vx¢; 

h. £vx¢ƭ ¦­®­~t u¦t~© ¤"­¢¢£ǡv| ;®t«|x§®x¢|t £w~©¤|xǎ< }xw¢£§¨x~ ©v®x§¨¢|v¨«t «

y©¢w©§®tv{ |¢«x§¨­v­}¢­v{ £¨«t¦¨­v{? ¨­¨©"Ê« ©v®x§¨¢|v¨«t emitowanych przez 

y©¢w©§®x ®tz¦t¢|v®¢x? ¨­¨©"Ê« ©v®x§¨¢|v¨«t x¡|¨£«t¢­v{ ¤¦®x® |¢§¨­¨©v}x «§¤Ê ¢xz£

|¢«x§¨£«t¢|t ¡t}ƛvx §|xw®|uƭ ®t z¦t¢|vƛN  

i. £vx¢ƭ ¤£ |¨­~| |¢«x§¨­v­}¢x} ¦xt |®£«t¢x} ¤¦®x® ¤£w¡|£¨­ «­¡|x¢|£¢x «  |¨A {< « ®t~¦x§|x

|v{ ®z£w¢£ǡv| ®x §¨¦t¨xz|ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®©A 

 

f©uy©¢w©§® ¢|x £w®«|x¦v|xw t §~"tw© ©®¢t¢xz£ |¢wx~§© t~v}|  ©u w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê«

«t¦¨£ǡv|£«­v{A 

jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ ¤£¦¨yx t |¢«x§¨­v­}¢xz£ f©uy©¢w©§®© ¢|x uƭw®|x §|ƭ v{t¦t~¨x¦­®£«tƝ

w©ǽƛ ®¡|x¢¢£ǡv|ƛ «­¢|~t}ƛvƛ ®x §~"tw© ¤£¦¨yx t  ©u ® ¤¦®­}ƭ¨x} ¨xv{¢|~| ®t¦®ƛw®t¢|t ¤£¦¨yx x¡A 



 

47 

 

f©uy©¢w©§® ¡£ǽx ®t«|x¦tƝ ©¡£«­ ¡t}ƛvx ®t ¤¦®xw¡|£¨ |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x, w tym 

¢|x«­§¨t¢wt¦­®£«t¢x |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x « vx © ®t¤x«¢|x¢|t §¤¦t«¢xz£ ®t¦®ƛw®t¢|t

¤£¦¨yx x¡  ©u £z¦t¢|v®x¢|t ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ®x ®¡|t¢ƛM 

- ~©¦§Ê«? vx¢  ©u «t¦¨£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£?

posiadanych p¦®x® f©uy©¢w©§®? t u£ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£? ~¨Ê¦x f©uy©¢w©§® ®t¡|x¦®t ¢tu­Ɲ « ¤¦®­§®"£ǡv|? 

- ~©¦§Ê« «t ©¨ « ®«|ƛ®~© ® t~¨©t ¢­¡|  ©u ¤ t¢£«t¢­¡|  £~t¨t¡| f©uy©¢w©§®©? 

- «­§£~£ǡv| §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ « ®«|ƛ®~© ® t~¨©t ¢­¡|  ©u ¤lanowanymi lokatami 

f©uy©¢w©§®© « wx¤£®­¨­? w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x | |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ £¦t®

t~¨­«t¡| ©¨¦®­¡­«t¢­¡| ¢t ®t§¤£~£}x¢|x u|xǽƛv­v{ ®£u£«|ƛ®tǎ f©uy©¢w©§®©A 

 

mt«|x¦t¢|x ©¡Ê« ¡t}ƛv­v{ ®t ¤¦®xw¡|£¨ |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x? §®v®xzÊ ¢|x

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, «|ƛǽx §|ƭ w t f©uy©¢w©§®© ® ¢t§¨ƭ¤©}ƛv­¡|

dodatkowymi ryzykami: 

- ¦­®­~|x¡ ~¦xw­¨£«­¡? ~|xw­ ~£¢¨¦¤t¦¨¢x¦ ¢|x «­«|ƛǽx §|ƭ ® ®£u£«|ƛ®tǎ y|¢t¢§£«­v{

«­¢|~t}ƛv­v{ ® «v®xǡ¢|x} ®t«t¦¨x} ©¡£«­? 

- ryzykiem ¦£® |v®x¢|£«­¡? ~|xw­ Y©¢w©§® «­«|ƛǽx §|ƭ ®x §«£|v{ ®£u£«|ƛ®tǎ ®t¢|¡ ®¦£u| ¨£

kontrpartner. 

 

2.2.2. b¤|§ ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ® ¤¦®­}ƭ¨ƛ ¤£ |¨­~ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ

Subfunduszu 

 

a. b¤|§ ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ® ¤£ |¨­~ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®©? ®

uw®z ƭw¢|x¢|x¡ §¨¦t¨xz|| ®t¦®ƛw®t¢|tA 

hv®x§¨¢|v­ ¤£«|¢¢| t~vx¤¨£«tƝ ¦­®­~£ «­¢|~t}ƛvx ® ¤¦®­}ƭ¨x} ¤£ |¨­~| |¢«x§¨­v­}¢x} £¤|§t¢x} «

pkt. 2.2.1 ¤£«­ǽx} £¦t® « f¨t¨©v|x? ®t~"twt}ƛvx} ¡A|¢A©w®|t"  £~t¨ « w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x?

jednostki ©v®x§¨¢|v¨«t « y©¢w©§®tv{ |¢«x§¨­v­}¢­v{ £¨«t¦¨­v{ ¡t}ƛv­v{ §|xw®|uƭ ¢t ¨x¦­¨£¦|©¡

e®xv®¤£§¤£ |¨x} c£ §~|x}? ¨­¨©"­ ©v®x§¨¢|v¨«t x¡|¨£«t¢x ¤¦®x® y©¢w©§®x ®tz¦t¢|v®¢x £¦t® ¨­¨©"­

©v®x§¨¢|v¨«t x¡|¨£«t¢x ¤¦®x® |¢§¨­¨©v}x «§¤Ê ¢xz£ |¢«x§¨£«t¢|t ¡t}ƛvx §|xw®|uƭ ®t z¦t¢|vƛ?

~¨Ê¦­v{ ¤£ |¨­~t |¢«x§¨­v­}¢t ¤¦®x«|w©}x  £~£«t¢|x « |¢§¨¦©¡x¢¨­ y|¢t¢§£«x £ v{t¦t~¨x¦®x

w"©ǽ¢­¡ w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100%  

W£ ¢t}«tǽ¢|x}§®­v{ ¦­®­~? ~¨Ê¦x ¤£«|¢¢| ©«®z ƭw¢|tƝ hv®x§¨¢|v­ ¢t xǽƛM 

1) ¦­®­~£ ¦­¢~£«x «­¢|~t}ƛvx ®x ®¡|x¢¢£ǡv| vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{, jednostek 

©v®x§¨¢|v¨«t « y©¢w©§®tv{ |¢«x§¨­v­}¢­v{ £¨«t¦¨­v{ ¡t}ƛv­v{ §|xw®|uƭ ¢t ¨x¦­¨£¦|©¡

e®xv®¤£§¤£ |¨x} c£ §~|x}? ¨­¨©"Ê« ©v®x§¨¢|v¨«t x¡|¨£«t¢­v{ ¤¦®x® y©¢w©§®x ®tz¦t¢|v®¢x

£¦t® ¨­¨©"Ê« ©v®x§¨¢|v¨«t x¡|¨£«t¢­v{ ¤¦®x® |¢§¨­¨©v}x «§¤Ê ¢xz£ |¢«x§¨£«t¢|t ¡t}ƛvx

§|xw®|uƭ ®t z¦t¢|vƛ? ~¨Ê¦­v{ ¤£ |¨­~t |¢«x§¨­v­}¢t ¤¦®x«|w©}x  £~£«t¢|x « |¢§¨¦©¡x¢¨­

y|¢t¢§£«x £ v{t¦t~¨x¦®x w"©ǽ¢­¡, «­¢|~t}ƛv­v{ ® £zÊ ¢­v{ ¨x¢wx¢v}| ¦­¢~£«­v{

¤t¢©}ƛv­v{ « ~¦t}© | ¢t ǡ«|xv|xA j §®v®xzÊ ¢£ǡv| ¢t xǽ­  |v®­Ɲ §|ƭ ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ «­§¨ƛ¤|x¢|t
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§| ¢­v{ §¤tw~Ê«  ©u w"©z£¨x¦¡|¢£«xz£ ¨¦x¢w© §¤tw~£«xz£ vx¢«­ǽx} «­¡|x¢|£¢­v{

|¢§¨¦©¡x¢¨Ê« y|¢t¢§£«­v{? v®xz£ ¢t§¨ƭ¤§¨«x¡ uƭw®|x £u¢|ǽx¢|x jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£

f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«tN 

2) ry®­~£ ~¦xw­¨£«x x¡|¨x¢¨t |¢§¨¦©¡x¢¨© y|¢t¢§£«xz£  ©u ¤£w¡|£¨©? ¢t ut®|x ~¨Ê¦xz£ ®£§¨t"

«­x¡|¨£«t¢­ |¢§¨¦©¡x¢¨ y|¢t¢§£«­ ®«|ƛ®t¢x ® u¦t~|x¡ ¡£ǽ |«£ǡv| «­¤x"¢|x¢|t ¤¦®x®

¢|xz£ ¤¦®­}ƭ¨­v{ ®£u£«|ƛ®tǎ  ©u ®tz¦£ǽx¢|x¡ «­§¨ƛ¤|x¢|t ¨t~|x} §­¨©tv}|? t ¨t~ǽx «­¢|~t}ƛce 

® ¤£z£¦§®x¢|t §|ƭ ~£¢w­v}| y|¢t¢§£«x} x¡|¨x¢¨t? « ¨­¡ £u¢|ǽx¢|t ¦t¨|¢z| ~¦xw­¨£«xz£ ¤¦®x®

©®¢t¢ƛ tzx¢v}ƭ ¦t¨|¢z£«ƛ? v£ ¡£ǽx « xyx~v|x ¤¦£«tw®|Ɲ w£ §¤tw~Ê« «t¦¨£ǡv| ]xw¢£§¨~|

Uczestnictwa Subfunduszu; 

3) ryzyko rozliczenia - ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ ¢|x¦£® |vzenia transakcji zawartych przez 

Y©¢w©§® « ¨x¦¡|¢|x £~¦xǡ £¢­¡ « ©¡£«|x ¨¦t¢§t~v}|? v£ ¡£ǽx §|ƭ «|ƛ®tƝ ® ¤£¢|x§|x¢|x¡

¤¦®x® Y©¢w©§® w£wt¨~£«­v{ ~£§®¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{ ® y|¢t¢§£«t¢|x¡ ¢|x¦£® |v®£¢x} ¤£®­v}|N 

4) ¦­®­~£ ¤"­¢¢£ǡv|- «­¢|~t ® ¡£ǽ |«£ǡv|«­§¨ƛ¤|x¢|t §­¨©tv}|? « ~¨Ê¦x} ®x «®z ƭw© ¢t ¢|§~|x

£u¦£¨­ wt¢­¡ ¤t¤|x¦x¡ «t¦¨£ǡv|£«­¡ ¢|x }x§¨ ¡£ǽ |«x w£~£¢t¢|x ¨¦t¢§t~v}| ¤t~|x¨x¡ ¨­v{

¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ ux® ®¢tv®ƛvxz£ «¤"­«© ¢t }xz£ vx¢ƭN 

5) ¦­®­~£ ¤"­¢¢£ǡv| §¤xv­y|v®¢x w t |¢«x§¨­v}| « ¨­¨©"­ ©v®x§tnictwa - ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ

«§¨¦®­¡t¢|t ®u­«t¢|t  ©u £w~©¤­«t¢|t ¨­¨©"Ê« ©v®x§¨¢|v¨«t « y©¢w©§®tv{

|¢«x§¨­v­}¢­v{ | « ®«|ƛ®~© ® ¨­¡ v®t§£«­¡ u¦t~|x¡ ¡£ǽ |«£ǡv| ¦xt |®tv}| ®t"£ǽ£¢x} ¤¦®x®

Subfundusz polityki inwestycyjnej; 

6) ryzyko walutowe - ®«|ƛ®t¢x ®¡£ǽ |«£ǡv|ƛ ®¡|t¢­ vx¢­ §~"tw¢|~t T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© «

«­¢|~© ®¡|t¢­ ~©¦§© «t ©¨­ £uvx}? « ~¨Ê¦x} wx¢£¡|¢£«t¢­ }x§¨ wt¢­ §~"tw¢|~ T~¨­«Ê«

f©uy©¢w©§®© «®z ƭwx¡ ®"£¨­v{ ¤£ §~|v{N 

7) ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ¤¦®xv{£«­«t¢|x¡ t~¨­«Ê«- w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

w®|t"t ¢£ǡv| ¤¦®x® Wx¤£®­¨t¦|©§®t  ©u §©uwx¤£®­¨t¦|©§®t ¡£zƛ «­§¨ƛ¤|Ɲ £~¦x§£«x

£z¦t¢|v®x¢|t ¡£ǽ |«£ǡv| §«£u£w¢xz£ w­§¤£¢£«t¢|t v®ƭǡv|ƛ  ©u vt"£ǡv|ƛ T~¨­«Ê«

Subfunduszu; 

8) ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ~£¢vx¢¨¦tv}ƛ T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© §¤£«£w£«t¢x |¢«x§¨£«t¢|x¡

ǡ¦£w~Ê« « ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x §¨£§©¢~£«£ ¢|x«|x ~|x}  |v®u­ x¡|¨x¢¨Ê«N 

9) ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ~£¢vx¢¨¦tv}ƛ ¦­¢~Ê« §¤£«£w£«t¢x £z¦t¢|v®£¢ƛ ¤"­¢¢£ǡv|ƛ wt¢xz£

rynku finansowego; 

10) ¦­®­~£ ~£¢¨¦t{x¢¨t ¦£®©¡|t¢x }t~£ «t¦¨£ǡƝ ©§¨t £¢xz£ ¤¦®x® f©uy©¢w©§®

¢|x®¦xt |®£«t¢xz£ ®­§~© ¢t ¨¦t¢§t~v}tv{? ~¨Ê¦­v{ ¤¦®xw¡|£¨x¡ §ƛ ¢|x«­§¨t¢wt¦­®£«t¢x

|¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x? ux® ©«®z ƭw¢|t¢|t £¤"t¨ | ǡ«|twv®xǎ ¤£¢£§®£¢­v{ ¤¦®x® y©¢w©§®

inwestycyjny otwar̈ ­ ¤¦®­ ®t«t¦v|© ¨¦t¢§t~v}|? « §®v®xzÊ ¢£ǡv| ¤¦x¡|| ®t¤"tv£¢x} ¤¦®­

zakupie opcji;  

11) ¦­®­~£ £¤x¦tv­}¢x ®«|ƛ®t¢x ® ¤£¢|x§|x¢|x¡ ¤¦®x® f©uy©¢w©§® §¨¦t¨­ «­¢|~t}ƛvx} ®

¢|x£w¤£«|xw¢|v{ ¤¦£vx§Ê« «x«¢ƭ¨¦®¢­v{ | ¢|x¤¦t«|w"£«£ǡv| w£¨­v®ƛv­v{ §­§¨x¡Ê«

Towarzystwa, zt§£uÊ«  ©w®~|v{  ©u «­¢|~t}ƛvx} ®x ®wt¦®xǎ ®x«¢ƭ¨¦®¢­v{? £ux}¡©}ƛvx

¦­®­~£ ¤¦t«¢x | w£~©¡x¢¨tv­}¢x £¦t® ¦­®­~£ «­¢|~t}ƛvx ®x §¨£§£«t¢­v{ « |¡|x¢|©

funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny; 
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12) ¦­®­~£ w t ®¦Ê«¢£«tǽ£¢xz£ ¦£®«£}© ;¦yzyko ESG) £®¢tv®t §­¨©tv}ƭ  ©u «t¦©¢~|

ǡ¦£w£«|§~£«x? §¤£"xv®¢x  ©u ®«|ƛ®t¢x ® ®t¦®ƛw®t¢|x¡? ~¨Ê¦xă }xǽx | «­§¨ƛ¤|ƛă ¡£z"­u­

¡|xƝ? ¦®xv®­«|§¨­  ©u ¤£¨x¢v}t ¢­? |§¨£¨¢­ ¢xzt¨­«¢­ «¤"­« ¢t «t¦¨£ǡƝ |¢«x§¨­v}|A

c¦®­~"twt¡| ¦­®­~t XfZ §ƛM ®¡|t¢­ ~ |¡t¨©? ~«x§¨|x §¤£"xv®¢x? "t¡t¢|x ¤¦t« v®"£«|x~t?

~£¦©¤v}t? ¢|x«"tǡv|«x ¨¦t~¨£«t¢|x ¤¦tv£«¢|~Ê« ¤¦®x® ¤¦®xw§|ƭu|£¦§¨«t? « ~¨Ê¦­v{ t~v}x |

£u |ztv}x |¢«x§¨©}x Y©¢w©§®Ag£«t¦®­§¨«£ ©«®z ƭw¢|t ¦­®­~£ w t ®¦Ê«¢£«tǽ£¢xz£ ¦£®«£}©

w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.  

 

 

b. b¤|§ ¦­®­~t ®«|ƛ®t¢xz£ ®uczestnictwem w Subfunduszu. 

hv®x§¨¢|v­ ¤£«|¢¢| t~vx¤¨£«tƝ ¦­®­~£M 

1) ¢|x£§|ƛz¢|ƭv|t £v®x~|«t¢xz£ ®«¦£¨© ® |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t? «­¢|~t}ƛvx ®

¤¦®­}ƭ¨x} t £~tv}| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©? §¤tw~© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ |

|¢§¨¦©¡x¢¨Ê« y|¢t¢§£«­v{?« ~¨Ê¦­v{ © £~£«t¢x §ƛ T~¨­«t f©uy©¢w©§®©? « §®v®xzÊ ¢£ǡv|

¢t §~©¨x~ wx~£¢|©¢~¨©¦­ ¢t ¦­¢~tv{ y|¢t¢§£«­v{  ©u ®¡|t¢­ ¤£®|£¡© §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{N 

2) «­§¨ƛ¤|x¢|t §®v®xzÊ ¢­v{ £~£ |v®¢£ǡv|? ¢t «­§¨ƛ¤|x¢|x ~¨Ê¦­v{ hv®x§¨¢|~ Y©¢w©§®© ¢|x ¡t

«¤"­«©  ©u ¡t £z¦t¢|v®£¢­ «¤"­« « ¤£§¨tv| ¡£ǽ |«£ǡv| £¨«t¦v|t  |~«|wtv}| Y©¢w©§®©  ©u

f©uy©¢w©§®©? ¤¦®x}ƭv|t ®t¦®ƛw®t¢|t Y©¢w©§®x¡ ¤¦®x® |¢¢x ¨£«t¦®­§¨«£ y©¢w©§®­

|¢«x§¨­v­}¢­v{? ®¡|t¢ƭ Wx¤£®­¨t¦|©§®t  ©u ¤£w¡|£¨© £u§"©z©}ƛvxz£ Y©¢w©§®? ¤£"ƛv®x¢|t

Funduszu z innym funduszem inwes̈ ­v­}¢­¡? t ¨t~ǽx ®¡|t¢ƭ ¤£ |¨­~| |¢«x§¨­v­}¢x}

Subfunduszu; 

3) ¢|x«­¤"tvt ¢£ǡv| z«t¦t¢¨t- nie dotyczy; 

4) inflacji - ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ®x ®¡|t¢t¡| ¤£®|£¡© vx¢ £¦t® ¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{N 

5) zmian regulacji prawnych - ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ«­§¨ƛ¤|x¢|t ¢|x~£¦®­§¨¢­v{

®¡|t¢ ¦xz© tv}| ¤¦t«¢­v{ w£¨­v®ƛv­v{ x¡|¨x¢¨Ê«? |¢«x§¨£¦Ê«  ©u |¢¢­v{ ©v®x§¨¢|~Ê«

¦­¢~©? « ¨­¡ « §®v®xzÊ ¢£ǡv| « ®t~¦x§|x ¤¦t«t ¤£wt¨~£«xz£A 

g£«t¦®­§¨«£ §¨£§©}x ¤¦£vx§­? ¡x¨£w­ | ¤¦£vxw©¦­ ¤£¡|t¦© £¦t® ®t¦®ƛw®t¢|t ¦­®­~|x¡? t ¨t~ǽx

£u |v®t vt"~£«|¨ƛ x~§¤£®­v}ƭ f©uy©¢w©§®©A j £w¢|x§|x¢|© w£ f©uy©¢w©§®© §¨£§£«t¢t }x§¨ ¡x¨£wt

®tt¢ztǽ£«t¢|tA 

 

2.2.3. b~¦xǡ x¢|x ¤¦£y| © |¢«x§¨£¦t f©uy©¢w©§®© 

 

f©uy©¢w©§® ¤¦®x®¢tv®£¢­ }x§¨ w t £§Êu¤£§®©~©}ƛv­v{ «­ǽ§®­v{ §¨Ê¤ ®«¦£¨© £w ¡£ǽ |«­v{ w£

uzyskania z pasywnego inwestowania na rynku obligacji skarbowych £¦t® t~vx¤¨©}ƛv­v{ £~¦x§£«£

¤£w«­ǽ§®£¢x ¦­®­~£ |¢«x§¨­v­}¢x «­¢|~t}ƛvx ® ¤£¨x¢v}t ¢|x w©ǽxz£ ©w®|t"©krajowych i 

zagranicznych obligacji skarbowych i nieskarbowych £¦t® |¢¢­v{ |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« y|¢t¢§£«­v{

cha¦t~¨x¦­®©}ƛv­v{ §|ƭ w©ǽƛ ®¡|x¢¢£ǡv|ƛ vx¢A Vx x¡ f©uy©¢w©§®© }x§¨ §¨tu| ¢­ «®¦£§¨ «t¦¨£ǡv|

|¢«x§¨­v}| « ǡ¦xw¢|¡ | w"©z|¡ ¨x¦¡|¢|xA mt xvt¢­ £~¦x§ |¢«x§¨£«t¢|t « f©uy©¢w©§® «­¢£§| v£

najmniej 2 lata. 
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2.2.4. \¢y£¦¡tv}x £ «­§£~£ǡv| £¤"t¨ | ¤¦£«|®}| ®«|ƛ®t¢­v{ ® ©v®xstnictwem w 

f©uy©¢w©§®©? §¤£§£u|x |v{ ¢t |v®t¢|t | ¤£u|x¦t¢|t £¦t® ~£§®¨tv{ £uv|ƛǽt}ƛv­v{

Subfundusz. 

 

a. j§~t®t¢|x ¤¦®x¤|§É« f¨t¨©¨©? £~¦xǡ t}ƛv­v{ ¦£w®t}x? ¡t~§­¡t ¢ƛ «­§£~£ǡƝ? §¤£§Éu ~t ~© tv}| |

¢t |v®x¢|t ~£§®¨É« £uv|ƛǽt}ƛv­v{ f©uy©¢w©§®? « ¨­¡ « §®v®xzÉ ¢£ǡv| «­¢tz¦£w®x¢|x g£«t¦®­§¨«t

£¦t® ¨x¦¡|¢­? « ~¨É¦­v{ ¢t}«v®xǡ¢|x} ¡£ǽx ¢t§¨ƛ¤|Ɲ ¤£~¦­v|x ¤£§®v®xzÉ ¢­v{ ¦£w®t}É« ~£§®¨É«A 

e£w®t}x? ¡t~§­¡t ¢ƛ «­§£~£ǡƝ? §¤£§Êu ~t ~© tv}| | ¢t |v®x¢|t ~£§®¨Ê« £uv|ƛǽt}ƛv­v{ f©uy©¢w©§®?

« ¨­¡ « §®v®xzÊ ¢£ǡv| «­¢tz¦£w®x¢|x g£«t¦®­§¨«t £¦t® ¨x¦¡|¢­? « ~¨Ê¦­v{ ¢t}«v®xǡ¢|x} ¡£ǽx

¢t§¨ƛ¤|Ɲ ¤£~¦­v|x ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ ¦£w®t}Ê« ~£§®¨Ê« £~¦xǡ t t¦¨A HE f¨t¨©¨© Y©¢w©§®©A 

 

b. j§~t®t¢|x «t¦¨£ǡv| j§¤É"v®­¢¢|~t ^£§®¨É« Vt"~£«|¨­v{ ;Ĕj^V5< £¦t® §¤£§£u© }xz£obliczania. 

j§¤Ê"v®­¢¢|~ ^£§®¨Ê« Vt"~£«|¨­v{ ;«§~tǻ¢|~ j^V< ®t ¦£~ ECEE «­¢£§|M 

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,74%; 

dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,31% . 

W£ «§~tǻ¢|~t j^V ¢|x ®£§¨t"­ «"ƛv®£¢x ¤¦£«|®}x | £¤"t¨­ ¡t~ x¦§~|x? ¤£wt¨~| ®«|ƛ®t¢x ®
¢tu­v|x¡  ©u ®u­v|x¡ §~"tw¢|~Ê« ¤£¦¨yx t? £w§x¨~| ® ¨­¨©"© ®tv|ƛz¢|ƭ¨­v{ ¤£ǽ­v®x~  ©u
~¦xw­¨Ê«? ǡ«|twv®x¢|t «­¢|~t}ƛvx ® ¦xt |®tv}| ©¡Ê«? ~¨Ê¦­v{ ¤¦®xw¡|£¨x¡ §ƛ |¢§¨¦©¡xnty 
¤£v{£w¢x? £¤"t¨­ ®«|ƛ®t¢x ® ¢tu­v|x¡  ©u £w~©¤|x¢|x¡ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t
ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t? «t¦¨£ǡƝ ©§"©z w£wt¨~£«­v{A 

j§~tǻ¢|~ j^V £w®«|x¦v|xw t ©w®|t" ~£§®¨Ê« ¢|x®«|ƛ®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ® w®|t"t ¢£ǡv|ƛ
|¢«x§¨­v­}¢ƛ T  |t¢® Z £ut ¢­ bu |ztv}| « ǡ¦xw¢|x} jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ T  |t¢® Z £ut ¢­
bu |ztv}| ¤¦®­¤twt}ƛv­ ¢t wt¢ƛ ~t¨xz£¦|ƭ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ®t ECEE ¦£~A W£ ~£§®¨Ê«
®«|ƛ®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ® w®|t"t ¢£ǡv|ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®© ®t |v®t §|ƭ? £ | x
«­§¨ƭ¤©}ƛ? ©}x¡¢x §t w£ ¦Êǽ¢|v ~©¦§£«­v{ ¤£«§¨t"x « ®«|ƛ®~© ® «­vx¢ƛ ǡ¦£w~Ê«
¤|x¢|ƭǽ¢­v{? ¢t xǽ¢£ǡv| £¦t® ®£u£«|ƛ®tǎ « «t ©¨tv{ £uv­v{? t ¨t~ǽx |¢¢x ~£§®¨­ £w§x¨~£«x
®«|ƛ®t¢x ® «­vx¢ƛ  £~t¨ f©uy©¢w©§®©A 

 

c. j§~t®t¢|x £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ® ¨­¨©"© ®u­v|t  ©u £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t £¦t®

|¢¢­v{ £¤"t¨©|§®v®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®©A 

mt ®u­v|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t £w hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®© ¤£u|x¦t¢t }x§¨ £¤"t¨t ¡t¢|¤© tv­}¢t «

¡t~§­¡t ¢x} «­§£~£ǡv|M 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ă 2,00% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ă 2,00% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ă 2,00% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ă 1,00% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ă 0,00% 

«t¦¨£ǡv| w£~£¢­«t¢x} «¤"t¨­A 
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j ¤¦®­¤tw~© «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡Ê« |¢«x§¨£«t¢|t £¤"t¨t ¨t ¢|x ¡£ǽx u­Ɲ «­ǽ§®t ¢|ǽ H8

yt~¨­v®¢|x w£~£¢t¢­v{ «¤"t¨  ©u§~©¡© £«t¢x} «t¦¨£ǡv| «¤"t¨ wx~ t¦£«t¢­v{ « ©¡£«|x £

uczestnictwo w danym programie. 

f¨t«~| £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x} §¨£§£«t¢x} ¤¦®x® wt¢xz£ W­§¨¦­u©¨£¦t £~¦xǡ £¢x §ƛ « ¨tux | £¤"t¨

¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ©w£§¨ƭ¤¢|t¢x} ¤¦®x® ¨xz£ W­§¨¦­u©¨£¦tA 

b¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x ¡£zƛ ®£§¨tƝ £u¢|ǽ£¢xlub zniesione « vt"£ǡv|w stosunku do wszystkich 

hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©  ©u « §¨£§©¢~© w£ £~¦xǡ £¢­v{ z¦©¤ hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©A 

b¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x ¡£zƛ ®£§¨tƝ vt"~£«|v|x  ©u v®ƭǡv|£«£ ®¢|x§|£¢x « §¨£§©¢~© w£ £§Êu? ~¨Ê¦x

§ƛM 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) ¤¦tv£«¢|~t¡| ¤£w¡|£¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{ ® t~v}£¢t¦|uszami Towarzystwa w 

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i 

funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz. U.z 2016, r. poz. 291); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f) pracownikami Depozytariusza, 

g) ¡t"ǽ£¢~t¡| | w®|xƝ¡| £§Êu «§~t®t¢­v{ ¤£«­ǽx}A 

Ponadto £u¢|ǽx¢|x «­§£~£ǡv|  ©u ®¢|x§|x¢|x vt"~£«|¨x £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ¡£ǽx ¢t§¨t¤|Ɲ w 

ramach:  

a) «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡Ê« |¢«x§¨£«t¢|t? « ¨­¡ « ¦t¡tv{ c¦£z¦t¡Ê«

Emerytalnych,  c¦tv£«¢|v®­v{ c¦£z¦t¡Ê« b§®v®ƭw¢£ǡv|£«­v{, IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) ¢tu­«t¢|t ®¢tv®¢x} | £ǡv| ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t? 

d) Reinwestycji.  

Szc®xzÊ"£«x ®t§tw­ £u¢|ǽt¢|t «­§£~£ǡv|  ©u ®«t ¢|t¢|t ® £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x}? «­wt¢x ¢t

¤£«­ǽ§®x} ¤£w§¨t«|x?§ƛ£z"t§®tne w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi  lub u 

W­§¨¦­u©¨£¦Ê«A 

 

d. j§~t®t¢|x £¤"t¨­®¡|x¢¢x}? uƭwƛvx} v®ƭǡv|ƛ j­¢tz¦£w®x¢|t ®t ®t¦®ƛw®t¢|x Y©¢w©§®x¡? ~¨É¦x}

«­§£~£ǡƝ }x§¨ ©®t xǽ¢|£¢t £w «­¢|~É« Y©¢w©§®©A 

a|x w£¨­v®­? ¤£¢|x«tǽ f¨t¨©¨ Y©¢w©§®© ¢|x ¤¦®x«|w©}x £¤"t¨­ ®¡|x¢¢x}? uƭwƛvx} v®ƭǡv|ƛ

j­¢tz¦£w®x¢|t ®t ®t¦®ƛw®t¢|x f©uy©¢w©§®x¡? ~¨Ê¦x}«­§£~£ǡƝ }x§¨ ©®t xǽ¢|£¢t £w «­¢|~Ê«

Funduszu. 

 

e.  j§~t®t¢|x ¡t~§­¡t ¢x} «­§£~£ǡv| j­¢tz¦£w®x¢|t ®t ®t¦®ƛw®t¢|x f©uy©¢w©§®x¡A 

http://www.allianz.pl/
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mt ®t¦®ƛw®t¢|x f©uy©¢w©§®x¡ g£«t¦®­§¨«£ ¤£u|x¦t ® T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© j­¢tz¦£w®x¢|x

¡t~§­¡t ¢|x w£ «­§£~£ǡv|M 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ă 1,75% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ă 1,25% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ă 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ă 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ă 0,15% 

« §~t | ¦£~© ¢t |v®£¢x £w ǡ¦xw¢|x}¦£v®¢x} jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¤¦®­¤twt}ƛvx} ¢t

wt¢ƛ ~t¨xz£¦|ƭ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«tA 

at w®|xǎ §¤£¦®ƛw®x¢|t t~¨©t |®tv}| c¦£§¤x~¨© «­§£~£ǡƝ «­¢tz¦£w®x¢|t w t ]xw¢£§¨x~

Uczestnictwa kategorii A wynosi 1,50% w skali roku. 

at w®|xǎ §¤£¦®ƛw®x¢|t t~¨©t |®tv}| c¦£§¤x~¨© «­§£~£ǡƝ «­¢tz¦£w®x¢|t w tJednostek 

Uczestnictwa kategorii Z wynosi 0,07% w skali roku. 

 

f. j§~t®t¢|x |§¨¢|x}ƛv­v{ ©¡É«  ©u ¤£¦£®©¡|xǎ? ¢t ¤£w§¨t«|x ~¨É¦­v{ ~£§®¨­ w®|t"t ¢£ǡv|

f©uy©¢w©§®© ux®¤£ǡ¦xw¢|£  ©u ¤£ǡ¦xw¢|£ §ƛ ¦£®w®|x t¢x ¡|ƭw®y Subfundusz, a Towarzystwo lub 

inny podmiot. 

at w®|xǎ §¤£¦®ƛw®x¢|t c¦£§¤x~¨© ¢|x ®t«t¦¨£ ¨xz£ ¨­¤© ©¡Ê«  ©u ¤£¦£®©¡|xǎA 

 

2.2.5. c£w§¨t«£«x wt¢x y|¢t¢§£«x f©uy©¢w©§®© « ©}ƭv|© {|§¨£¦­v®¢­¡A 

 

a. jt¦¨£ǡƝ T~¨­«É« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t ~£¢|xv £§¨t¨¢|xz£ ¦£~©obrotowego. 

jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t w®|xǎ FD z¦©w¢|t2021 ¦£~© «­¢£§|"t125 823 

tysA ®". 

 

125 525

298
0

20 000

40 000

60 000

80 000

100 000

120 000

140 000

Kat. A Kat. Z

Aktywa netto Subfunduszu z podziağem na kategorie JU (tys. zğ)



 

53 

 

 

b. j|x ~£ǡƝ ǡ¦xw¢|x} §¨£¤­ ®«¦£¨© ® |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®© ®t

£§¨t¨¢|x F? H | DC  t¨? ¤¦®­ v®­¡ ǡ¦xw¢|ƛ §¨£¤ƭ ®«¦£¨© w t wt¢xz£ £~¦x§© £u |v®t §|ƭ? w®|x ƛv

§¨£¤ƭ £u |v®£¢ƛ ¢t ¤£w§¨t«|x jt¦¨£ǡv| T~¨­«É« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ

Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego 

¤£¤¦®xw®t}ƛvxz£ £~¦x§? w t ~¨É¦xz£ }x§¨ w£~£¢­«t¢x £u |v®x¢|x ¤¦®x® £w¤£«|xw¢|£ F?5 albo 

10. 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A ă  w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe 

]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®© §¨t"­ §|ƭ ]xw¢£§¨~t¡| hv®x§¨¢|v¨«t ~t¨xz£¦|| TA 

      

Jednostki Uczestnictwa kategorii Z ă nie dotyczy. 

c. j§~t®t¢|x «®£¦vt §"©ǽƛvxz£ w£ £vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~|

Uczestnictwa f©uy©¢w©§®© £w®«|x¦v|xw t}ƛvxz£ ®tv{£«t¢|x §|ƭ ®¡|x¢¢­v{ ¦­¢~£«­v{

¢t} x¤|x} £wwt}ƛv­v{ vx  | ¤£ |¨­~ƭ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®©? ®«t¢xz£ wt x} Ĕ«®£¦vx¡5

;ux¢v{¡t¦~<? £~¦xǡ £¢xz£ « f¨t¨©v|x Y©¢w©§®©  ©u? }xǽx | f¨t¨©¨ ¢|x £~¦xǡ t «®£¦vt- 

£~¦xǡ £¢xz£ ¤¦®x®f©uy©¢w©§®? t ¨t~ǽx |¢y£¦¡tv}t £ w£~£¢t¢­v{ ®¡|t¢tv{ «®£¦vt?

}xǽx | ¡|t"­ ¡|x}§vxA 

1. W£ w¢|t DC ¡t}t ECCJ ¦£~© «®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w£ £vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv|inwestycji w 

]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®© u­" `x¦|   _­¢v{ c£ |§{ Z£ªx¦¢¡x¢¨ U£¢w

Index. 

2. Od dnia 11 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wzorcem §"©ǽƛv­¡ w£

£vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv|inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu u­"

Citigroup Polish Government Bond Index. 

3. Od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku «®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w£

£vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv| inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu u­"

¡£wx £«­ ¤£¦¨yx  |¢«x§¨­v­}¢­? ~¨Ê¦­ §~"twt §|ƭ « KC 8 ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ
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®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x ®¡|t¢ƛ «t¦¨£ǡv|FTSE Poland Government Bond Index All 

`t¨©¦|¨|x§ _£vt  | « EC8 ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x ®¡|t¢ƛ

«t¦¨£ǡv|FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency. 

4. Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku «®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w£

£vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«xstycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu u­"

¡£wx £«­ ¤£¦¨yx  |¢«x§¨­v­}¢­? ~¨Ê¦­ §~"twt §|ƭ « KC 8 ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ

®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x ®¡|t¢ƛ «t¦¨£ǡv| YgfX c£ t¢w Z£ªx¦¢¡x¢¨ U£¢w \¢wx¬ T  

`t¨©¦|¨|x§ _£vt  | « EC8 ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x ®¡|t¢ƛ

«t¦¨£ǡv| YgfX c_a F `£¢¨{ X©¦£wx¤£§|¨ _£vt  V©¦¦x¢v­A 

5. bw w¢|t D §¨­v®¢|t ECED ¦£~© f©uy©¢w©§® ¢|x §¨£§©}x «®£¦vt §"©ǽƛvxz£ w£ £vx¢­

xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®©A 

 

d. \¢y£¦¡tv}t £ ǡ¦xw¢|v{§¨£¤tv{ ®«¦£¨© ® ¤¦®­}ƭ¨xz£ ¤¦®x® f©uy©¢w©§® «®£¦vt?

£w¤£«|xw¢|£ w t £~¦x§É«? £ ~¨É¦­v{ ¡£«t «  |¨Ab). 

Nie dotyczy.  

 

e. mt§¨¦®xǽx¢|x? ǽx |¢w­«|w©t ¢t §¨£¤t ®«¦£¨© hv®x§¨¢|~t ® |¢«x§¨­v}| }x§¨ ©®t xǽ¢|£¢t £w

«t¦¨£ǡv| ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t « ¡£¡x¢v|x }x}zbycia i odkupienia przez Subfundusz 

£¦t® «­§£~£ǡv| ¤£u¦t¢­v{ ¤¦®x® Y©¢w©§® £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ £¦t® ǽx «­¢|~|

{|§¨£¦­v®¢x ¢|x z«t¦t¢¨©}ƛ ©®­§~t¢|t ¤£w£u¢­v{ « ¤¦®­§®"£ǡv|A 

\¢w­«|w©t ¢t §¨£¤t ®«¦£¨© hv®x§¨¢|~t ® |¢«x§¨­v}| }x§¨ ©®t xǽ¢|£¢t £w «t¦¨£ǡv|

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz 

«­§£~£ǡv| ¤£u¦t¢­v{ £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{A j­¢|~| {|§¨£¦­v®¢x f©uy©¢w©§®© ¢|x

z«t¦t¢¨©}ƛ ©®­§~t¢|t ¤£w£u¢­v{ «­¢|~Ê« « ¤¦®­§®"£ǡv|A 

 

2.3. Subfundusz T  |t¢® ^t¤|¨t" c ©§ 

 

2.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

 

T~¨­«t f©uy©¢w©§®©  £~£«t¢x §ƛ z"Ê«¢|x « w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x? |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£ £¦t® t~v}xA 

Vt"~£«|¨t «t¦¨£ǡƝ  £~t¨ « t~v}x «­¢£§| £w C8 w£ FC8 «t¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©A f©uy©¢w©§®

uƭw®|x £~£«t" T~¨­«t f©uy©¢w©§®© «­"ƛv®¢|x « t~v}x ®wx¡t¨x¦|t |®£«t¢x ®z£w¢|x ® ¤¦®x¤|§t¡|

©§¨t«­ £ £u¦£v|x |¢§¨¦©¡x¢¨t¡| y|¢t¢§£«­¡|A Vt"~£«|¨t «t¦¨£ǡƝ  £~t¨ « w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­

«t¦¨£ǡv|£«x £¦t® |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ «­¢£§| £w HC8 w£ DCC8 «t¦¨£ǡv| T~¨­«Ê«

Subfunduszu. 

c¦£¤£¦v}x ¡|ƭw®­  £~t¨t¡| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© « t~v}x? w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x |

|¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£? « ¦t¡tv{  |¡|¨Ê«? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t ¤£«­ǽx}? ©®t xǽ¢|£¢x §ƛ £w
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wxv­®}| ¤£wx}¡£«t¢­v{ ¤¦®x® f©uy©¢w©§® ¢t ¤£w§¨t«|x ¡£ǽ |«£ǡv| «®¦£§¨© «t¦¨£ǡv| ¦­¢~£«x}

¤£§®v®xzÊ ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ £¦t® £vx¢­ u|xǽƛvx} | ¤¦£z¢£®£«t¢x} §­¨©tv}| ¢t ¦­¢~©

t~v}| | ¦­¢~© y|¢t¢§£«­v{ |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« w"©ǽ¢­v{A 

c¦®­ £vx¢|x u|xǽƛvx} | ¤¦£z¢£®£«t¢x} §­¨©tv}| ¢t ¦­¢~© t~v}|? §"©ǽƛvx} ¤£w}ƭv|© wxv­®}| £

zaa¢ztǽ£«t¢|© f©uy©¢w©§®© « t~v}x £¦t® w£u£¦®x ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ t~v}| §¨£§£«t¢x §ƛ z"Ê«¢|xM 

a) £vx¢t ¡£ǽ |«£ǡv| «®¦£§¨© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{N 

b) t¢t |®t y©¢wt¡x¢¨t ¢t ©«®z ƭw¢|t}ƛvƛ £uxv¢ƛ | ¤¦£z¢£®£«t¢ƛ §­¨©tv}ƭ x~£¢£¡|v®¢£ă 

y|¢t¢§£«ƛ | ¤£®­v}ƭ ¦­¢~£«ƛ ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ §¤Ê"x~N 

c) poziom wyceny rynkowej;  

d) £vx¢t ¦­®­~ u¦t~© ¤"­¢¢£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{? ®¡|x¢¢£ǡv| |v{ vx¢ £¦t®

¢|x«­¤"tvt ¢£ǡv| x¡|¨x¢¨Ê«A 

c¦®­ £vx¢|x §­¨©tv}| ¢t ¦­¢~© w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£? §"©ǽƛvx} ¤£w}ƭv|© wxv­®}| £ t £~tv}| ǡ¦£w~Ê« £¦t® w£u£¦®x w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê«

«t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£? ©«®z ƭw¢|t¢x §ƛ z"Ê«¢|xM 

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;  

b) £vx¢t ¦­®­~t §¤tw~© «t¦¨£ǡv| ¦­¢~£«x} ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© 

¤|x¢|ƭǽ¢xz£N 

c) £vx¢t ¡£ǽ |«£ǡv| «®¦£§¨© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£N 

d) u|xǽƛv­ | ¤¦£z¢£®£«t¢­ ¤£®|£¡ ¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ £¦t® |¢y tv}|N 

e) ocena ryzyk u¦t~© ¤"­¢¢£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£?

®¡|x¢¢£ǡv| |v{ vx¢ £¦t® ¢|x«­¤"tvt ¢£ǡv| x¡|¨x¢¨Ê«A 

f©uy©¢w©§® ¢|x £w®«|x¦v|xw t §~"tw© ©®¢t¢xz£ |¢wx~§© t~v}|  ©u w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê«

«t¦¨£ǡv|£«­v{A 

jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ ¤£¦¨yx t |¢«x§¨­v­}¢xz£ f©uy©¢w©§®© ¢|x uƭw®|x §|ƭ v{t¦t~¨x¦­®£«tƝ

w©ǽƛ ®¡|x¢¢£ǡv|ƛ «­¢|~t}ƛvƛ ®x §~"tw© ¤£¦¨yx t  ©u ® ¤¦®­}ƭ¨x} ¨xv{¢|~| ®t¦®ƛw®t¢|t ¤£¦¨yx x¡A 

f©uy©¢w©§® ¡£ǽx ®t«|x¦tƝ ©¡£«­ ¡t}ƛvx ®t ¤¦®xw¡|£¨ |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x? « ¨­¡

niewystandaryzowane instr©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x « vx © ®t¤x«¢|x¢|t §¤¦t«¢xz£ ®t¦®ƛw®t¢|t

¤£¦¨yx x¡  ©u £z¦t¢|v®x¢|t ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ®x ®¡|t¢ƛM 

- ~©¦§Ê«? vx¢  ©u «t¦¨£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£?

¤£§|twt¢­v{ ¤¦®x® f©uy©¢w©§®? t u£ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£? ~¨Ê¦x f©uy©¢w©§® ®t¡|x¦®t ¢tu­Ɲ « ¤¦®­§®"£ǡv|? 

- ~©¦§Ê« «t ©¨ « ®«|ƛ®~© ® t~¨©t ¢­¡|  ©u ¤ t¢£«t¢­¡|  £~t¨t¡| f©uy©¢w©§®©? 

- «­§£~£ǡv| §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ « ®«|ƛ®~© ® t~¨©t ¢­¡|  ©u ¤ t¢£«t¢­¡|  £~t¨t¡|

Subfunduszu w wx¤£®­¨­? w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x | |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ £¦t®

t~¨­«t¡| ©¨¦®­¡­«t¢­¡| ¢t ®t§¤£~£}x¢|x u|xǽƛv­v{ ®£u£«|ƛ®tǎ f©uy©¢w©§®©A 
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mt«|x¦t¢|x ©¡Ê« ¡t}ƛv­v{ ®t ¤¦®xw¡|£¨ |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x? « §®v®xzÊ ¢£ǡv| «

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, «|ƛǽx §|ƭ w t f©uy©¢w©§®© ® ¢t§¨ƭ¤©}ƛv­¡|

dodatkowymi ryzykami: 

- ¦­®­~|x¡ ~¦xw­¨£«­¡? ~|xw­ ~£¢¨¦¤t¦¨¢x¦ ¢|x «­«|ƛǽx §|ƭ ® ®£u£«|ƛ®tǎ y|¢t¢§£«­v{

«­¢|~t}ƛv­v{ ® «v®xǡ¢|x} ®t«t¦¨x} ©¡£«­? 

- ¦­®­~|x¡ ¦£® |v®x¢|£«­¡? ~|xw­ Y©¢w©§® «­«|ƛǽx §|ƭ ®x§«£|v{ ®£u£«|ƛ®tǎ ®t¢|¡ ®¦£u| ¨£

kontrpartner. 

Allianz ^t¤|¨t" c ©§ ¢|x }x§¨ y©¢w©§®x¡ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ « ¦£®©¡|x¢|© e£®¤£¦®ƛw®x¢|t

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy 

¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£A 

 

2.3.2. Opis ryzyka |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ® ¤¦®­}ƭ¨ƛ ¤£ |¨­~ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ

Subfunduszu 

 

a. b¤|§ ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ® ¤£ |¨­~ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®©? ®

©«®z ƭw¢|x¢|x¡ §¨¦t¨xz|| ®t¦®ƛw®t¢|tA 

hv®x§¨¢|v­ ¤£«|¢¢| t~vx¤¨£«tƝ ¦­®­~£ «­¢|~t}ƛvx ® ¤¦®­}ƭ¨x} ¤£ |¨­~| |¢«x§¨­v­}¢x} £¤|§t¢x} «

pkt. 2.3.1 oraz w Statucie Funduszu, ®t~"twt}ƛvx} ¡A|¢A ©w®|t"  £~t¨ « t~v}tv{ « T~¨­«tv{

f©uy©¢w©§®© ¢t ¤£®|£¡|x £w C8 w£ FC8 £¦t® ©w®|t" w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ |

|¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ « T~¨­«tv{ f©uy©¢w©§®© ¢t ¤£®|£¡|x £w HC8 w£ DCC8A 

hv®x§¨¢|v­ ¤£¢£§®ƛ ¦­®­~£ |¢«x§¨­v­}¢x «­¢|~t}ƛvx ® ¤¦®­}ƭ¨x} t £~tv}| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©

£¦t® ¦­®­~£ |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« y|¢t¢§£«­v{ «v{£w®ƛv­v{ « §~"tw T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©A T~¨­«t

f©uy©¢w©§®©  £~£«t¢x §ƛ z"Ê«¢|x « |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£? w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x?

« ¨­¡ w"©z£¨x¦¡|¢£«x £u |ztv}x £ §¨t"­¡ £¤¦£vx¢¨£«t¢|© £¦t® t~v}x? v£ ¡£ǽx §¤£«£w£«tƝ

®¡|t¢­ jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«t? « ®t xǽ¢£ǡv| £w ®¡|t¢

¤£®|£¡© ¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ £¦t® §¨t¢© ~£¢|©¢~¨©¦­ ¢t ¦­¢~© t~v}| | §­¨©tv}| «

¤£§®v®xzÊ ¢­v{ §¤Ê"~tv{? ~¨Ê¦­v{ t~v}x «v{£w®ƛ « §~"tw T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©A 

at ®«|ƭ~§®£¢­ ¤£®|£¡ ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ v®ƭǡv| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©? « §~"tw ~¨Ê¦­v{

«v{£w®ƛ t~v}x? «¤"­«t ¡£ǽ |«£ǡƝ ¢|§~|xz£ ®w­«x¦§­y|~£«t¢|t ¤t~|x¨© t~v}| £¦t® ¡£ǽ |«£ǡƝ

 £~£«t¢|t ®¢tv®ƛvx} v®ƭǡv| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© « ®t¤|§tv{ ¢t t~v}x « £u¦£v|x ¤|x¦«£¨¢­¡  ©u

¤|x¦«§®­v{ £yx¦¨tv{ ¤©u |v®¢­v{ « §®v®xzÊ ¢£ǡv| « §­¨©tv}| zw­ ®t"£ǽ£¢£ ®¢tv®ƛvƛ ¦xw©~v}ƭ

®t¤|§Ê«A 

W£ ¢t}«tǽ¢|x}§®­v{ ¦­®­~? ~¨Ê¦x ¤£«|¢¢| ©«®z ƭw¢|tƝ hv®x§¨¢|v­ ¢t xǽƛM 

1) ryzyko rynkowe w­¢|~t}ƛvx ®x ®¡|x¢¢£ǡv| vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ «­¢|~t}ƛv­v{ ®

£zÊ ¢­v{ ¨x¢wx¢v}| ¦­¢~£«­v{ ¤t¢©}ƛv­v{ « ~¦t}© | ¢t ǡ«|xv|xA j §®v®xzÊ ¢£ǡv| ¢t xǽ­  |v®­Ɲ

§|ƭ ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ «­§¨ƛ¤|x¢|t §| ¢­v{ §¤tw~Ê«  ©u w"©z£¨x¦¡|¢£«xz£ ¨¦x¢w© §¤tw~£«xz£

vx¢ ¤t¤|x¦Ê««t¦¨£ǡv|£«­v{? v®xz£ ¢t§¨ƭ¤§¨«x¡ uƭw®|x £u¢|ǽx¢|x jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£

f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«tN 
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2) ¦­®­~£ ~¦xw­¨£«x x¡|¨x¢¨t |¢§¨¦©¡x¢¨© y|¢t¢§£«xz£  ©u ¤£w¡|£¨©? ¢t ut®|x ~¨Ê¦xz£ ®£§¨t"

«­x¡|¨£«t¢­ |¢§¨¦©¡x¢¨ y|¢t¢§£«­ ®«|ƛ®t¢x ® u¦t~|x¡ ¡£ǽ |«£ǡv| «­¤x"¢|x¢|t ¤¦®x®

¢|xz£ ¤¦®­}ƭ¨­v{ ®£u£«|ƛ®tǎ  ©u ®tz¦£ǽx¢|x¡ «­§¨ƛ¤|x¢|t ¨t~|x} §­¨©tv}|? t ¨t~ǽx «­¢|~t}ƛvx

® ¤£z£¦§®x¢|t §|ƭ ~£¢w­v}| y|¢t¢§£«x} x¡|¨x¢¨t? « ¨­¡ £u¢|ǽx¢|t ¦t¨|¢z| ~¦xw­¨£«xz£ ¤¦®x®

©®¢t¢ƛ tzx¢v}ƭ ¦t¨|¢z£«ƛ? v£ ¡£ǽx « xyx~v|x ¤¦£«tw®|Ɲ w£ §¤tw~Ê« «t¦¨£ǡv| ]xw¢£§¨~|

Uczestnictwa Subfunduszu; 

3) ¦­®­~£ §¤xv­y|v®¢x w t |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ©w®|t"£«­v{-  ®«|ƛ®t¢x ® §­¨©tv}ƛ ¤£§®v®xzÊ ¢­v{

§¤Ê"x~ ;x¡|¨x¢¨Ê«< | |v{ ~£¢w­v}ƛ y|¢t¢§£«ƛ? ~¨Ê¦x} ¤£z£¦§®x¢|x §|ƭ ¡£ǽx §¤£«£w£«tƝ

zmniejszenie «t¦¨£ǡv| t~v}| ¨­v{ §¤Ê"x~? £wu|xzt}ƛv­v{ £w £u§x¦«£«t¢xz£ ¨¦x¢w© w t

¦­¢~©B§x~¨£¦t? w£ ~¨Ê¦xz£ ¢t xǽ­ t¢t |®£«t¢|t §¤Ê"~tN ¦­®­~£ ¨£ }x§¨ £z¦t¢|v®£¢x ¤£¤¦®x®

w­«x¦§­y|~tv}ƭ ¤£¦¨yx tN 

4) ryzyko rozliczenia - ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ ¢|x¦£® |v®x¢|t ¨¦t¢§t~v}| ®t«t¦¨­v{ ¤¦®xz 

Y©¢w©§® « ¨x¦¡|¢|x £~¦xǡ £¢­¡ « ©¡£«|x ¨¦t¢§t~v}|? v£ ¡£ǽx §|ƭ «|ƛ®tƝ ® ¤£¢|x§|x¢|x¡

¤¦®x® Y©¢w©§® w£wt¨~£«­v{ ~£§®¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{ ® y|¢t¢§£«t¢|x¡ ¢|x¦£® |v®£¢x} ¤£®­v}|N 

5) ¦­®­~£ ¤"­¢¢£ǡv|- «­¢|~t ® ¡£ǽ |«£ǡv| «­§¨ƛ¤|x¢|t §­¨©tv}|? « ~¨Ê¦x} ®x «®z ƭw© ¢tniskie 

£u¦£¨­ wt¢­¡ ¤t¤|x¦x¡ «t¦¨£ǡv|£«­¡ ¢|x }x§¨ ¡£ǽ |«x w£~£¢t¢|x ¨¦t¢§t~v}| ¤t~|x¨x¡ ¨­v{

¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ ux® ®¢tv®ƛvxz£ «¤"­«© ¢t }xz£ vx¢ƭN 

6) ryzyko walutowe - ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ ®¡|t¢­ vx¢­ §~"tw¢|~t T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© «

wyniku zmiany kurs© «t ©¨­ £uvx}? « ~¨Ê¦x} wx¢£¡|¢£«t¢­ }x§¨ wt¢­ §~"tw¢|~ T~¨­«Ê«

f©uy©¢w©§®© «®z ƭwx¡ ®"£¨­v{ ¤£ §~|v{N 

7) ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ¤¦®xv{£«­«t¢|x¡ t~¨­«Ê«- w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

w®|t"t ¢£ǡv| ¤¦®x® Wx¤£®­¨t¦|©§®t  ©u §©uwx¤£®­¨t¦|©§®t ¡£zƛ «­§¨ƛ¤|Ɲ £~¦x§£«x

£z¦t¢|v®x¢|t ¡£ǽ |«£ǡv| §«£u£w¢xz£ w­§¤£¢£«t¢|t v®ƭǡv|ƛ  ©u vt"£ǡv|ƛ T~¨­«Ê«

Subfunduszu; 

8) ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ~£¢vx¢¨¦tv}ƛ ¦­¢~Ê« §¤£«£w£«t¢x £z¦t¢|v®£¢ƛ ¤"­¢¢£ǡv|ƛ wt¢xz£

rynku finansowego; 

9) ¦­®­~£ ~£¢¨¦t{x¢¨t ¦£®©¡|t¢x }t~£ «t¦¨£ǡƝ ©§¨t £¢xz£ ¤rzez Subfundusz 

¢|x®¦xt |®£«t¢xz£ ®­§~© ¢t ¨¦t¢§t~v}tv{? ~¨Ê¦­v{ ¤¦®xw¡|£¨x¡ §ƛ ¢|x«­§¨t¢wt¦­®£«t¢x

|¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x? ux® ©«®z ƭw¢|t¢|t £¤"t¨ | ǡ«|twv®xǎ ¤£¢£§®£¢­v{ ¤¦®x® y©¢w©§®

|¢«x§¨­v­}¢­ £¨«t¦¨­ ¤¦®­ ®t«t¦v|© ¨¦t¢§t~v}|? « §®v®xzÊ ¢£ǡv| ¤¦x¡|| ®t¤"tv£¢x} ¤¦®­

zakupie opcji;  

10) ¦­®­~£ £¤x¦tv­}¢x ®«|ƛ®t¢x ® ¤£¢|x§|x¢|x¡ ¤¦®x® f©uy©¢w©§® §¨¦t¨­ «­¢|~t}ƛvx} ®

¢|x£w¤£«|xw¢|v{ ¤¦£vx§Ê« «x«¢ƭ¨¦®¢­v{ | ¢|x¤¦t«|w"£«£ǡv| w£¨­v®ƛv­v{ §­§¨x¡Ê«

g£«t¦®­§¨«t? ®t§£uÊ«  ©w®~|v{  ©u «­¢|~t}ƛvx} ®x ®wt¦®xǎ ®x«¢ƭ¨¦®¢­v{? £ux}¡©}ƛvx

¦­®­~£ ¤¦t«¢x | w£~©¡x¢¨tv­}¢x £¦t® ¦­®­~£ «­¢|~t}ƛvx ®x §¨£§£«t¢­v{ « |¡|x¢|©

funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny; 

11)    ¦­®­~£ w t ®¦Ê«¢£«tǽ£¢xz£ ¦£®«£}© ;¦­®­~£ XfZ< £®¢tv®t §­¨©tv}ƭ  ©u «t¦©¢~|

ǡ¦£w£«|§~£«x? §¤£"xv®¢x  ©u ®«|ƛ®t¢x ® ®t¦®ƛw®t¢|x¡? ~¨Ê¦xă }xǽx | «­§¨ƛ¤|ƛă ¡£z"­u­

¡|xƝ? ¦®xv®­«|§¨­  ©u ¤£¨x¢v}t ¢­? |§¨£¨¢­ ¢xzt¨­«¢­ «¤"­« ¢t «t¦¨£ǡƝ |¢«x§¨­v}|A

c¦®­~"twt¡| ¦­®­~t XfZ §ƛM ®¡|t¢­ ~ |¡t¨©? ~«x§¨|x §¤£"xv®¢x? "t¡t¢|x ¤¦t« v®"£«|x~t?

~£¦©¤v}t? ¢|x«"tǡv|«x ¨¦t~¨£«t¢|x ¤¦tv£«¢|~Ê« ¤¦®x® ¤¦®xw§|ƭu|£¦§¨«t? « ~¨Ê¦­v{ t~v}x |
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£u |ztv}x |¢«x§¨©}x Y©¢w©§®Ag£«t¦®­§¨«£ ©«®z ƭw¢|t ¦­®­~£ w t ®¦Ê«¢£«tǽ£¢xz£ ¦£®«£}©

w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.  

 

 

b. b¤|§ ¦­®­~t ®«|ƛ®t¢xz£ ® ©v®x§¨¢|v¨«x¡ « f©uy©¢w©§®©A 

Uc®x§¨¢|v­ ¤£«|¢¢| t~vx¤¨£«tƝ ¦­®­~£M 

1) ¢|x£§|ƛz¢|ƭv|t £v®x~|«t¢xz£ ®«¦£¨© ® |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t? «­¢|~t}ƛvx ®

¤¦®­}ƭ¨x} t £~tv}| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©? §¤tw~© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ |

|¢§¨¦©¡x¢¨Ê« y|¢t¢§£«­v{? « ~¨Ê¦­v{ © £~£«t¢x §ƛT~¨­«t f©uy©¢w©§®©? « §®v®xzÊ ¢£ǡv|

¢t §~©¨x~ wx~£¢|©¢~¨©¦­ ¢t ¦­¢~tv{ y|¢t¢§£«­v{  ©u ®¡|t¢­ ¤£®|£¡© §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{N 

2) «­§¨ƛ¤|x¢|t §®v®xzÊ ¢­v{ £~£ |v®¢£ǡv|? ¢t «­§¨ƛ¤|x¢|x ~¨Ê¦­v{ hv®x§¨¢|~ Y©¢w©§®© ¢|x ¡t

«¤"­«©  ©u ¡t £z¦t¢|v®£¢­ «¤"­« « ¤£§¨tv| ¡£ǽ |«£ǡv| £¨«t¦v|t  |~«|wtv}| Y©¢w©§®©  ©u

f©uy©¢w©§®©? ¤¦®x}ƭv|t ®t¦®ƛw®t¢|t Y©¢w©§®x¡ ¤¦®x® |¢¢x ¨£«t¦®­§¨«£ y©¢w©§®­

|¢«x§¨­v­}¢­v{? ®¡|t¢ƭ Wx¤£®­¨t¦|©§®t  ©u ¤£w¡|£¨© £u§"©z©}ƛvxz£ Y©¢w©§®? ¤£"ƛv®x¢|t

Y©¢w©§®© ® |¢¢­¡ y©¢w©§®x¡ |¢«x§¨­v­}¢­¡? t ¨t~ǽx ®¡|t¢ƭ ¤£ |¨­~| |¢«x§¨­v­}¢x}

Subfunduszu; 

3) ¢|x«­¤"tvt ¢£ǡv| z«t¦t¢¨t- nie dotyczy; 

4) inflacji - ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ®x ®¡|t¢t¡| ¤£®|£¡© vx¢ £¦t® ¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{N 

5) zmian regulacji prawnych - ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ «­§¨ƛ¤|x¢|t ¢|x~£¦®­§¨¢­v{

zmian rez© tv}| ¤¦t«¢­v{ w£¨­v®ƛv­v{ x¡|¨x¢¨Ê«? |¢«x§¨£¦Ê«  ©u |¢¢­v{ ©v®x§¨¢|~Ê«

¦­¢~©? « ¨­¡ « §®v®xzÊ ¢£ǡv| « ®t~¦x§|x ¤¦t«t ¤£wt¨~£«xz£A 

g£«t¦®­§¨«£ §¨£§©}x ¤¦£vx§­? ¡x¨£w­ | ¤¦£vxw©¦­ ¤£¡|t¦© £¦t® ®t¦®ƛw®t¢|t ¦­®­~|x¡? t ¨t~ǽx

£u |v®t vt"~£«|¨ƛ x~§¤£®­v}ƭ f©ufunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda 

®tt¢ztǽ£«t¢|tA 

 

2.3.3. b~¦xǡ x¢|x ¤¦£y| © |¢«x§¨£¦t f©uy©¢w©§®© 

 

f©uy©¢w©§® ¤¦®x®¢tv®£¢­ }x§¨ w t £§Êu t~vx¤¨©}ƛv­v{ ¢|§~| | ®¡|x¢¢­ ¤£®|£¡ ®tt¢ztǽ£«t¢|t «

|¢«x§¨­v}x £ ¤£w«­ǽ§®£¢­¡ ¦­®­~©, ®«"t§®v®t « t~v}x? £¦t® £v®x~©}ƛv­v{ w"©z£¨x¦¡|¢£«xz£?

§¨tu| ¢xz£ «®¦£§¨© «t¦¨£ǡv| £§®v®ƭw¢£ǡv| ¢t ¤£®|£¡|x «­ǽ§®­¡ £w £¤¦£vx¢¨£«t¢|t  £~t¨

bankowych. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 2 lata. 

2.3.4. \¢y£¦¡tv}x £ «­§£~£ǡv| £¤"t¨ | ¤¦£«|®}| ®«|ƛ®t¢­v{ ® ©v®x§¨¢|v¨«x¡ «

f©uy©¢w©§®©? §¤£§£u|x |v{ ¢t |v®t¢|t | ¤£u|x¦t¢|t £¦t® ~£§®¨tv{ £uv|ƛǽt}ƛv­v{

Subfundusz. 

 

a. j§~t®t¢|x ¤¦®x¤|§É« f¨t¨©¨©? £~¦xǡ t}ƛv­v{ ¦£w®t}x? ¡t~§­¡t ¢ƛ «­§£~£ǡƝ? §¤£§Éu ~t ~© tv}| |

¢t |v®x¢|t ~£§®¨É« £uv|ƛǽt}ƛv­v{ f©uy©¢w©§®? « ¨­¡ « §®v®xzÉ ¢£ǡv| «­¢tz¦£w®x¢|x g£«t¦®­§¨«t

£¦t® ¨x¦¡|¢­? « ~¨É¦­v{ ¢t}«v®xǡ¢|x} ¡£ǽx ¢t§¨ƛ¤|Ɲ ¤£~¦­v|x ¤£§®v®xzÉ ¢­v{ ¦£w®t}É« ~£§®¨É«A 
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e£w®t}x? ¡t~§­¡t ¢ƛ «­§£~£ǡƝ? §¤£§Êu ~t ~© tv}| | ¢t |v®x¢|t ~£§®¨Ê« £uv|ƛǽt}ƛv­v{ f©uy©¢w©§®?

« ¨­¡ « §®v®xzÊ ¢£ǡv| «­¢tz¦£w®x¢|x g£«t¦®­§¨«t £¦t® ¨x¦¡|¢­? « ~¨Ê¦­v{ ¢t}«v®xǡ¢|x} ¡£ǽx

¢t§¨ƛ¤|Ɲ ¤£~¦­v|x ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ ¦£w®t}Ê« ~£§®¨Ê« £~¦xǡ t t¦¨A ID f¨t¨©¨© Y©¢w©§®©A 

 

b. j§~t®t¢|x «t¦¨£ǡv| j§¤É"v®­¢¢|~t ^£§®¨É« Vt"~£«|¨­v{ ;Ĕj^V5< £¦t® §¤£§£u© }xz£obliczania. 

j§¤Ê"v®­¢¢|~ ^£§®¨Ê« Vt"~£«|¨­v{ ;«§~tǻ¢|~ j^V< ®t ¦£~ ECEE «­¢£§|M 

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,09%. 

W£ «§~tǻ¢|~t j^V ¢|x ®£§¨t"­ «"ƛv®£¢x¤¦£«|®}x | £¤"t¨­ ¡t~ x¦§~|x? ¤£wt¨~| ®«|ƛ®t¢x ®
¢tu­v|x¡  ©u ®u­v|x¡ §~"tw¢|~Ê« ¤£¦¨yx t? £w§x¨~| ® ¨­¨©"© ®tv|ƛz¢|ƭ¨­v{ ¤£ǽ­v®x~  ©u
~¦xw­¨Ê«? ǡ«|twv®x¢|t «­¢|~t}ƛvx ® ¦xt |®tv}| ©¡Ê«? ~¨Ê¦­v{ ¤¦®xw¡|£¨x¡ §ƛ |¢§¨¦©¡x¢¨­
¤£v{£w¢x? £¤"t¨­ ®«|ƛ®t¢x ® ¢tu­v|em lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa 
ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t? «t¦¨£ǡƝ ©§"©z w£wt¨~£«­v{A 

j§~tǻ¢|~ j^V £w®«|x¦v|xw t ©w®|t" ~£§®¨Ê« ¢|x®«|ƛ®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ® w®|t"t ¢£ǡv|ƛ
|¢«x§¨­v­}¢ƛ T  |t¢®^t¤|¨t" c ©§ « ǡ¦xw¢|x} jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ T  ianz ^t¤|¨t" c ©§ 
¤¦®­¤twt}ƛv­ ¢t wt¢ƛ ~t¨xz£¦|ƭ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ®t ECEE ¦£~A W£ ~£§®¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{
ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ® w®|t"t ¢£ǡv|ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®© ®t |v®t §|ƭ? £ | x «­§¨ƭ¤©}ƛ? ©}x¡¢x
§t w£ ¦Êǽ¢|v ~©¦§£«­v{ ¤£«§¨t"x « ®«|ƛ®~© ® «­vx¢ƛ ǡ¦£w~Ê« ¤|x¢|ƭǽ¢­v{? ¢t xǽ¢£ǡv| £¦t®
®£u£«|ƛ®tǎ « «t ©¨tv{ £uv­v{? t ¨t~ǽx |¢¢x ~£§®¨­ £w§x¨~£«x ®«|ƛ®t¢x ® «­vx¢ƛ  £~t¨
Subfunduszu. 

 

c. j§~t®t¢|x £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ® ¨­¨©"© ®u­v|t  ©u £w~©¤|x¢|tJednostek Uczestnictwa oraz 

|¢¢­v{ £¤"t¨ ©|§®v®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®©A 

mt ®u­v|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t £w hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®© ¤£u|x¦t¢t }x§¨ £¤"t¨t ¡t¢|¤© tv­}¢t «

¡t~§­¡t ¢x} «­§£~£ǡv|M 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ă 3,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ă 3,50% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ă 3,50% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ă 1,75% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ă 0,00% 

«t¦¨£ǡv| w£~£¢­«t¢x} «¤"t¨­A 

 

W przypadku «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡Ê« |¢«x§¨£«t¢|t £¤"t¨t ¨t ¢|x ¡£ǽx u­Ɲ «­ǽ§®t ¢|ǽ H8

yt~¨­v®¢|x w£~£¢t¢­v{ «¤"t¨  ©u §~©¡© £«t¢x} «t¦¨£ǡv| «¤"t¨ wx~ t¦£«t¢­v{ « ©¡£«|x £

uczestnictwo w danym programie. 

f¨t«~| £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x} §¨£§£«t¢x} ¤¦®x® wt¢xz£ W­§¨¦­u©¨£¦t £~¦xǡ £¢x §ƛ « ¨tux | £¤"t¨

¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ©w£§¨ƭ¤¢|t¢x} ¤¦®x® ¨xz£ W­§¨¦­u©¨£¦tA 

b¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x ¡£zƛ ®£§¨tƝ £u¢|ǽ£¢x  ©u ®¢|x§|£¢x « vt"£ǡv| « §¨£§©¢~© w£ «§®­§¨~|v{

hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©  ©u « §¨£§©¢~© w£ £~¦xǡ £¢­v{ z¦©¤ hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©.  
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b¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x ¡£zƛ ®£§¨tƝ vt"~£«|v|x  ©u v®ƭǡv|£«£ ®¢|x§|£¢x « §¨£§©¢~© w£ £§Êu? ~¨Ê¦x

§ƛM 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) ¤¦tv£«¢|~t¡| ¤£w¡|£¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{ ® t~v}£¢t¦|©§®t¡| g£«t¦zystwa w 

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i 

funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze 

zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f) pracownikami Depozytariusza, 

g) ¡t"ǽ£¢~t¡| | w®|xƝ¡| £§Êu «§~t®t¢­v{ ¤£«­ǽx}A 

c£¢tw¨£ £u¢|ǽx¢|x «­§£~£ǡv|  ©u ®¢|x§|x¢|x vt"~£«|¨x £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ¡£ǽx ¢t§¨t¤|Ɲ «

ramach:  

a) «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡Ê« |¢«x§¨£«t¢|t? « ¨­¡ « ¦t¡tv{ c¦£z¦t¡Ê«

Emerytalnych, c¦tv£«¢|v®­v{ c¦£z¦t¡Ê« b§®v®ƭw¢£ǡv|£«­v{, IKE lub IKZE;  

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) ¢tu­«t¢|t ®¢tv®¢x} | £ǡv| ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t? 

d) Reinwestycji.  

f®v®xzÊ"£«x ®t§tw­ £u¢|ǽt¢|t «­§£~£ǡv|  ©u ®«t ¢|t¢|t ® £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x}? «­wt¢x ¢t

¤£«­ǽ§®x} ¤£w§¨t«|x? §ƛ £z"t§®t¢x « \¢¨x¦¢xv|x ¢t §¨¦£¢tv{www.allianz.pl/tfi  lub u 

W­§¨¦­u©¨£¦Ê«A 

 

d. j§~t®t¢|x £¤"t¨­ ®¡|x¢¢x}? uƭwƛvx} v®ƭǡv|ƛ j­¢tz¦£w®x¢|t ®t ®t¦®ƛw®t¢|x Y©¢w©§®x¡? ~¨É¦x}

«­§£~£ǡƝ }x§¨ ©®t xǽ¢|£¢t £w «­¢|~É« Y©¢w©§®©A 

DA mt ®t¦®ƛw®t¢|x f©uy©¢w©§®x¡Towarzystwo ¡£ǽx ¤£u|x¦tƝ «­¢tz¦£w®x¢|x ®¡|x¢¢x?

~¨Ê¦xz£ «­§£~£ǡƝ ©®t xǽ¢|£¢t }x§¨ £w «­¢|~Ê«inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest 

©§¨t t¢x | «­¤"tvt¢x £§£u¢£? « £w¢|x§|x¢|© w£ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ~t¨xz£¦|| T? U? \  ©u m

;ĕj­¢tz¦£w®x¢|x m¡|x¢¢xĆ<A j­¢tz¦£w®x¢|x Zmienne obliczane jest zgodnie zasadami 

£~¦xǡ £¢­¡| « t¦¨A ID ©§¨A Etă 2h f¨t¨©¨©? « ¨­¡ ¤¦®­ ©«®z ƭw¢|x¢|© ¢t§¨ƭ¤©}ƛv­v{ £¤|§t¢­v{

¤£¢|ǽx} z"Ê«¢­v{ ®t"£ǽxǎ? ~¨Ê¦x ¡t}ƛ ®t§¨£§£«t¢|x ¤£v®ƛ«§®­ £wG ¤tǻw®|x¦¢|~t 2022 r.: 

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym wxv­®}ƛ g£«t¦®­§¨«a stawka dla 

wt¢x} ~t¨xz£¦|| ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¡£ǽx ¤¦®­}ƛƝ ¢|ǽ§®ƛ «t¦¨£ǡƝ, 

2) j­¢tz¦£w®x¢|x m¡|x¢¢x }x§¨ ©§¨t t¢x | «­¤"tvt¢xprzy zastosowaniu modelu punktu 

£w¢|x§|x¢|t? ¤¦®x® ~¨Ê¦­ ¦£®©¡|x §|ƭ «§~tǻ¢|~ ¦xyx¦x¢cyjny o ¢t§¨ƭ¤©}ƛv­¡§~"tw®|x: 20% 

sto60w¢|xǡotu indeksu WIG (kod ISIN PL9999999995) + 80% stopa zwrotu indeksu FTSE Poland 

GBI 1 to 5 Year Local Terms (kod SBPL15L Index) (ĕBenchmarkĆ), 

http://www.allianz.pl/tfi
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3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok 

kalendarzowy, 

4) Wynagrodzenie Zmienne }x§¨ ¢t |v®t¢x w£¤|x¦£ ¤£ £§|ƛz¢|ƭv|©? « wt¢­¡okresie 

ow¢|x§|x¢|t? ¢tw«­ǽ~| §¨£¤­ ®«¦£¨© ¤¦®x~¦tv®t}ƛvx}n|xw£uÊ¦ w£nadrobienia, ~¨Ê¦­ustalany 

jest « §¤£§Êu ¤¦®xw§¨t«|£¢­ «art. 61 ust. 2c Statutu, 

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego (w®|xǎ

krystalizacji), 

6) j­¢tz¦£w®x¢|x m¡|x¢¢x ¡£ǽx ®£§¨tƝ ¢t |v®£¢x | ¤£u¦t¢x ¨t~ǽx « ¤¦®­¤tw~© zw­ §¨£¤t

®«¦£¨© £§|ƛz¢|ƭ¨t w t wt¢x} ~t¨xz£¦|| ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t jest ujemna. 

EA c¦®­~"tw­ ¤¦®xw§¨t«|£¢x ¤£¢|ǽx} | ©§¨¦©}ƛ §¨£§£«t¢x £wG ¤tǻw®|x¦¢|~t 2022 r. zasady 

naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego: 

 

 

m ©«tz| ¢t ®¡|t¢ƭ ®t§tw ¢t |v®t¢|t | ¤£u|x¦t¢|t j­¢tz¦£w®x¢|t m¡|x¢¢xz£? ¤£«­ǽ§®­v{

¤¦®­~"twÊ« ¢|x ¢t xǽ­ ¨¦t~¨£«tƝ }t~£ ¦x¤¦x®x¢¨t¨­«¢­v{ w t ®t§tw §¨£§£«t¢­v{ « ®t~¦x§|x

naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed G ¤tǻw®|x¦¢|~t 2022 r. 

3. jt¦¨£ǡƝ §¨t«~| j­¢tz¦£w®x¢|t m¡|x¢¢xz£od dnia G ¤tǻw®|x¦¢|~t E022 r. wynosi: 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I ă 20%, 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ă 0%. 

4. W roku 2021 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu. 

 

e.  j§~t®t¢|x ¡t~§­¡t ¢x} «­§£~£ǡv| j­¢tz¦£w®x¢|t ®t ®t¦®ƛw®t¢|x f©uy©¢w©§®x¡A 
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mt ®t¦®ƛw®t¢|x f©uy©¢w©§®x¡ g£«t¦®­§¨«£ ¤£u|x¦t ® T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© j­¢tz¦£w®x¢|x

¡t~§­¡t ¢|x w£ «­§£~£ǡv|M 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ă 1,80% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ă 1,30% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ă 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ă 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ă 0,15% 

« §~t | ¦£~© ¢t |v®£¢x £w ǡ¦xw¢|x} ¦£v®¢x} jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¤¦®­¤twt}ƛvx} ¢t

wt¢ƛ ~t¨xz£¦|ƭ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«tA 

 

f. j§~t®t¢|x |§¨¢|x}ƛv­v{ ©¡É«  ©u ¤£¦£®©¡|xǎ? ¢t ¤£w§¨t«|x ~¨É¦­v{ ~£§®¨­ w®|t"t ¢£ǡv|

f©uy©¢w©§®© ux®¤£ǡ¦xw¢|£  ©u¤£ǡ¦xw¢|£ §ƛ ¦£®w®|x t¢x ¡|ƭw®­ f©uy©¢w©§®? t g£«t¦®­§¨«£  ©u

inny podmiot. 

at w®|xǎ §¤£¦®ƛw®x¢|t c¦£§¤x~¨© ¢|x ®t«t¦¨£ ¨xz£ ¨­¤© ©¡Ê«  ©u ¤£¦£®©¡|xǎA 

 

2.3.5. c£w§¨t«£«x wt¢x y|¢t¢§£«x f©uy©¢w©§®© « ©}ƭv|© {|§¨£¦­v®¢­¡A 

 

a. jt¦¨£ǡƝ T~¨­«É« ax¨¨£Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego. 

jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t w®|xǎ FD z¦©w¢|t2021 ¦£~© «­¢£§|"t59 098 ̈ ­§A ®"A. 

 

b. j|x ~£ǡƝ ǡ¦xw¢|x} §¨£¤­ ®«¦£¨© ® |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|ctwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 

10 lat, przy cz­¡ ǡ¦xw¢|ƛ §¨£¤ƭ ®«¦£¨© w t wt¢xz£ £~¦x§© £u |v®t §|ƭ? w®|x ƛv §¨£¤ƭ £u |v®£¢ƛ ¢t

¤£w§¨t«|x jt¦¨£ǡv| T~¨­«É« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«t ¢t ~£¢|xv £§¨t¨¢|xz£

¦£~© £u¦£¨£«xz£ | ¢t ~£¢|xv ¦£~© £u¦£¨£«xz£ ¤£¤¦®xw®t}ƛvxz£ £~¦x§? w t ~¨É¦xz£ }x§t dokonywane 

obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10. 
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c. j§~t®t¢|x «®£¦vt §"©ǽƛvxz£ w£ £vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t Y©¢w©§®©

£w®«|x¦v|xw t}ƛvxz£ ®tv{£«t¢|x §|ƭ ®¡|x¢¢­v{ ¦­¢~£«­v{ ¢t} x¤|x} £wwt}ƛv­v{ vx | ¤£ |¨­~ƭ

|¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®©? ®«t¢xz£ wt x} Ĕ«®£¦vx¡5 ;ux¢v{¡t¦~<? £~¦xǡ £¢xz£ « f¨t¨©v|x

Y©¢w©§®©  ©u? }xǽx | f¨t¨©¨ ¢|x £~¦xǡ t «®£¦vt- £~¦xǡ £¢xz£ ¤¦®x® f©uy©¢w©§®? t ¨t~ǽx |¢y£¦¡tv}t £

w£~£¢t¢­v{ ®¡|t¢tv{ «®£¦vt? }xǽx | ¡|t"­ ¡|x}§vxA 

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku w®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w£ £vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«x§¨­v}| «

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu u­"t®¡|t¢t «t¦¨£ǡv| j\U\W F` ¤£«|ƭ~§®£¢t £ E

¤©¢~¨­ ¤¦£vx¢¨£«x « §~t | ¦£~©? zw®|x j\U\W F` ;jt¦§t« \¢¨x¦ut¢~ U|w< £®¢tv®t ǡ¦xw¢|ƛ

§¨£¤ƭ ¤¦£vx¢¨£«ƛ }t~ƛ ut¢~|£yx¦©}ƛ |¢¢­¡ ut¢~£¡ w t ¨¦®­¡|x§|ƭv®¢­v{ wx¤£®­¨Ê«A 

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku «®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w£ £vx¢­

xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«x§¨­v­}¢x} « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®©u­"modelowy portfel 

|¢«x§¨­v­}¢­? ~¨Ê¦­ §~"twt §|ƭ « EC ¤¦£vA ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x

®¡|t¢ƛ «t¦¨£ǡv| |¢wx~§© j\Z £¦t® « KC ¤¦£vA ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x

®x ®¡|t¢ƛ «t¦¨£ǡv| |¢wx~§© V|¨|z¦£©¤ c_a D `£¢¨{ X©¦£wx¤£§|¨ Local Currency. 

3. bw w¢|t D §¨­v®¢|t ECDG ¦£~© «®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w£ £vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«x§¨­v­}¢x} «

]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®© }x§¨ ¡£wx £«­ ¤£¦¨yx  |¢«x§¨­v­}¢­? ~¨Ê¦­ §~"twt §|ƭ

« EC ¤¦£vA ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x ®¡|t¢ƛ «t¦¨£ǡv| |¢wx~§© j\Z

£¦t® « KC ¤¦£vA ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x ®¡|t¢ƛ «t¦¨£ǡv| |¢wx~§©

FTSE Poland GBI 1 to 5 Year Local Terms. 

 

d. \¢y£¦¡tv}t £ ǡ¦xw¢|v{ §¨£¤tv{ ®«¦£¨© ® ¤¦®­}ƭ¨xz£ ¤¦®x® f©uy©¢w©§® «®£¦vt? w t £~¦x§É«? £ ~¨É¦­v{

mowa w lit. b). 

Ǡ¦xw¢|t §¨£¤t ®«¦£¨© ă w t «®£¦vt? £ ~¨Ê¦­¡ ¡£«t «  |¨A v< ¤~¨3 ¤£«­ǽx}A 

4,95%

1,54%

2,37%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

6,00%

3 lata 5 lat 10 lat
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e. mt§¨¦®xǽx¢|x? ǽx |¢w­«|w©t ¢t §¨£¤t ®«¦£¨© hv®x§¨¢|~t ® |¢«x§¨­v}| }x§¨ ©®t xǽ¢|£¢t £w «t¦¨£ǡv|

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez f©uy©¢w©§® £¦t® «­§£~£ǡv|

¤£u¦t¢­v{ ¤¦®x® f©uy©¢w©§® £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ £¦t® ǽx «­¢|~| {|§¨£¦­v®¢x ¢|x z«t¦t¢¨©}ƛ

©®­§~t¢|t ¤£w£u¢­v{ « ¤¦®­§®"£ǡv|A 

\¢w­«|w©t ¢t §¨£¤t ®«¦£¨© hv®x§¨¢|~t ® |¢«x§¨­v}| }x§¨ ©®t xǽ¢|£¢t £w «t¦¨£ǡv| ]xw¢£§¨~|

Uczestnictwa w ¡£¡x¢v|x }x} ®u­v|t | £w~©¤|x¢|t ¤¦®x® f©uy©¢w©§® £¦t® «­§£~£ǡv| ¤£u¦t¢­v{

£¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{A j­¢|~| {|§¨£¦­v®¢x f©uy©¢w©§®© ¢|x z«t¦t¢¨©}ƛ ©®­§~t¢|t ¤£w£u¢­v{

«­¢|~Ê« « ¤¦®­§®"£ǡv|A 

 

2.4. Subfundusz Allianz Stabilnego Inwestowania 

 

2.4.1.  Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

T~¨­«t f©uy©¢w©§®©  £~£«t¢x §ƛ « ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x | |¢¢x |¢§¨¦©¡x¢¨­ y|¢t¢§£«x

przewidziane w Statucie Funduszu.  

Vt"~£«|¨t «t¦¨£ǡƝ  £~t¨ « t~v}x uƭw®|x «­¢£§|"t £w C8 w£ GC8 «t¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©A

Vt"~£«|¨t «t¦¨£ǡƝ  £~t¨ « w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x uƭw®|x «­¢£§|"t £w HC8 w£ DCC8 «t¦¨£ǡv|

T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©A 

c¦£¤£¦v}x ¡|ƭw®­  £~t¨t¡| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© « t~v}x | w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x? « ¦t¡tv{

 |¡|¨Ê«? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t «­ǽx}? ©®t xǽ¢|£¢x §ƛ £w £vx¢­ u|xǽƛvx} | ¤¦£znozowanej sytuacji na 

¦­¢~© t~v}| | ¦­¢~© y|¢t¢§£«­v{ |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« w"©ǽ¢­v{A 

c¦®­ £vx¢|x u|xǽƛvx} | ¤¦£z¢£®£«t¢x} §­¨©tv}| ¢t ¦­¢~© t~v}|? §"©ǽƛvx} ¤£w}ƭv|© wxv­®}| £

®tt¢ztǽ£«t¢|© f©uy©¢w©§®© « t~v}x £¦t® w£u£¦®x ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ t~v}| §¨£§£«t¢x §ƛ z"Ê«¢|xM 

a) £vx¢t ¡£ǽ |«£ǡv| «®¦£§¨© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{N 

1,28%

2,63%

4,36%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

3 lata 5 lat 10 lat
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b) t¢t |®t y©¢wt¡x¢¨t ¢t ©«®z ƭw¢|t}ƛvƛ £uxv¢ƛ | ¤¦£z¢£®£«t¢ƛ §­¨©tv}ƭ x~£¢£¡|v®¢£ă 

y|¢t¢§£«ƛ | ¤£®­v}ƭ ¦­¢~£«ƛ ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ §¤Ê"x~N 

c) poziom wyceny rynkowej;  

d) ocena ryzyk u¦t~© ¤"­¢¢£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{? ®¡|x¢¢£ǡv| |v{ vx¢ £¦t®

¢|x«­¤"tvt ¢£ǡv| x¡|¨x¢¨Ê«A 

c¦®­ £vx¢|x §­¨©tv}| ¢t ¦­¢~© w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£? §"©ǽƛvx} ¤£w}ƭv|© wxv­®}| £ t £~tv}| ǡ¦£w~Ê« £¦t® w£u£¦®x w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê«

«t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£? ©«®z ƭw¢|t¢x §ƛ z"Ê«¢|xM 

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;  

b) £vx¢t ¦­®­~t §¤tw~© «t¦¨£ǡv| ¦­¢~£«x} ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£N 

c) £vx¢t ¡£ǽ |«£ǡv| «®¦£§¨© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£N 

d) u|xǽƛv­ | ¤¦£z¢£®£«t¢­ ¤£®|£¡ ¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ £¦t® |¢y tv}|N 

e) £vx¢t ¦­®­~ u¦t~© ¤"­¢¢£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£?

®¡|x¢¢£ǡv| |v{ vx¢ £¦t® ¢|x«­¤"tvt ¢£ǡv| x¡|¨x¢¨Ê«A  

f©uy©¢w©§® ¢|x £w®«|x¦v|xw t §~"tw© ©®¢t¢xz£ |¢wx~§© t~v}|  ©u w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê«

«t¦¨£ǡv|£«­v{A 

jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ ¤£¦¨yx t |¢«x§¨­v­}¢xz£ f©uy©¢w©§®© ¡£ǽx §|ƭ v{t¦t~¨x¦­®£«tƝ w©ǽƛ

®¡|x¢¢£ǡv|ƛ «­¢|~t}ƛvƛ ®x §~"tw© ¤£¦¨yx t  ©u ® ¤¦®­}ƭ¨x} ¨xv{¢|~| ®t¦®ƛw®t¢|t ¤£¦¨yx x¡A 

f©uy©¢w©§® ¡£ǽx ®t«|x¦tƝ ©¡£«­ ¡t}ƛvx ®t ¤¦®xw¡|£¨ |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x? « ¨­¡

¢|x«­§¨t¢wt¦­®£«t¢x |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x « vx © ®t¤x«¢|x¢|t §¤¦t«¢xz£ ®t¦®ƛw®t¢|t

¤£¦¨yx x¡  ©u £z¦t¢|v®x¢|t ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ®x ®¡|t¢ƛM 

- kur§Ê«? vx¢  ©u «t¦¨£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£?

¤£§|twt¢­v{ ¤¦®x® f©uy©¢w©§®? t u£ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£? ~¨Ê¦x f©uy©¢w©§® ®t¡|x¦®t ¢tu­Ɲ « ¤¦®­§®"£ǡv|? 

- ~©¦§Ê« «t ©¨ « ®«|ƛ®~© ® t~¨©t ¢­¡|  ©b planowanymi lokatami Subfunduszu, 

- «­§£~£ǡv| §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ « ®«|ƛ®~© ® t~¨©t ¢­¡|  ©u ¤ t¢£«t¢­¡|  £~t¨t¡|

f©uy©¢w©§®© « wx¤£®­¨­? w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x | |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ £¦t®

aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie u|xǽƛv­v{ ®£u£«|ƛ®tǎ f©uy©¢w©§®©A 

mt«|x¦t¢|x ©¡Ê« ¡t}ƛv­v{ ®t ¤¦®xw¡|£¨ |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x? « §®v®xzÊ ¢£ǡv|

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, «|ƛǽx §|ƭ w t f©uy©¢w©§®© ® ¢t§¨ƭ¤©}ƛv­¡|

dodatkowymi ryzykami: 

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner ¢|x «­«|ƛǽx §|ƭ ® ®£u£«|ƛ®tǎ y|¢t¢§£«­v{

«­¢|~t}ƛv­v{ ® «v®xǡ¢|x} ®t«t¦¨x} ©¡£«­? 

- ¦­®­~|x¡ ¦£® |v®x¢|£«­¡? ~|xw­ Y©¢w©§® «­«|ƛǽx §|ƭ ®x §«£|v{ ®£u£«|ƛ®tǎ ®t¢|¡ ®¦£u| ¨£

kontrpartner. 
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2.4.2. b¤|§ ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ® ¤¦®­}ƭ¨ƛ ¤£ |¨­~ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ

Subfunduszu 

 

a. b¤|§ ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ® ¤£ |¨­~ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®©? ® ©«®z ƭw¢|x¢|x¡

§¨¦t¨xz|| ®t¦®ƛw®t¢|tA 

hv®x§¨¢|v­ ¤£«|¢¢| t~vx¤¨£«tƝ ¦­®­~£ «­¢|~t}ƛvx ® ¤¦®­}ƭ¨x} ¤£ |¨­~| |¢«x§¨­v­}¢x} £¤|§t¢x} «

pkt. 2.4.1 oraz w Statucie Fundus®©? ®t~"twt}ƛvx} ¡|¢A ©w®|t"  £~t¨ « t~v}x « T~¨­«tv{

f©uy©¢w©§®© ¢t ¤£®|£¡|x £w C8 w£ GC8 £¦t® ©w®|t" w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ « T~¨­«tv{

Subfunduszu na poziomie od 50% do 100%. 

hv®x§¨¢|v­ ¤£¢£§®ƛ ¦­®­~£ |¢«x§¨­v­}¢x «­¢|~t}ƛvx ® ¤¦®­}ƭ¨x} t £~tv}| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©

£¦t® ¦­®­~£ |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« y|¢t¢§£«­v{ «v{£w®ƛv­v{ « §~"tw T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©A T~¨­«t

f©uy©¢w©§®©  £~£«t¢x §ƛ z"Ê«¢|x « w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x? « ¨­¡ w"©z£¨x¦¡|¢£«x

£u |ztv}x £ §¨t"­¡ £¤¦£vx¢¨£«t¢|© £¦t® t~v}x? v£ ¡£ǽx §¤£«£w£«tƝ |§¨£¨¢x ®¡|t¢­ jt¦¨£ǡv|

T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«t? « ®t xǽ¢£ǡv| £w ®¡|t¢ ¤£®|£¡©

¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ £¦t® §¨t¢© ~£¢|©¢~¨©¦­ ¢t ¦­¢~© t~v}|A 

W£ ¢t}«tǽ¢|x}§®­v{ ¦­®­~? ~¨Ê¦x ¤£«|¢¢| ©«®z ƭw¢|tƝ hv®x§¨¢|v­ ¢t xǽƛM 

1) ryzyko ¦­¢~£«x «­¢|~t}ƛvx ®x ®¡|x¢¢£ǡv| vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ «­¢|~t}ƛv­v{ ®

£zÊ ¢­v{ ¨x¢wx¢v}| ¦­¢~£«­v{ ¤t¢©}ƛv­v{ « ~¦t}© | ¢t ǡ«|xv|xA j §®v®xzÊ ¢£ǡv| ¢t xǽ­  |v®­Ɲ

§|ƭ ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ «­§¨ƛ¤|x¢|t §| ¢­v{ §¤tw~Ê«  ©u w"©z£¨x¦¡|¢£«xz£ ¨¦x¢w© §¤tw~£«xz£

cen ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{? v®xz£ ¢t§¨ƭ¤§¨«x¡ uƭw®|x £u¢|ǽx¢|x jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£

f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«tN 

2) ¦­®­~£ ~¦xw­¨£«x x¡|¨x¢¨t |¢§¨¦©¡x¢¨© y|¢t¢§£«xz£  ©u ¤£w¡|£¨©? ¢t ut®|x ~¨Ê¦xz£ ®£§¨t"

«­x¡|¨£«t¢­ |¢§¨¦©¡x¢¨ y|¢t¢§£«­ ®«|ƛ®t¢x ® u¦t~|x¡ ¡£ǽ |«£ǡv| «­¤x"¢|x¢|t ¤¦®x®

¢|xz£ ¤¦®­}ƭ¨­v{ ®£u£«|ƛ®tǎ  ©u ®tz¦£ǽx¢|x¡ «­§¨ƛ¤|x¢|t ¨t~|x} §­¨©tv}|? t ¨t~ǽx «­¢|~t}ƛvx

® ¤£z£¦§®x¢|t §|ƭ ~£¢w­v}| y|¢t¢§£«x} x¡|¨x¢¨t? « ¨­¡ £u¢|ǽx¢|t ¦t¨|¢z| ~¦xw­¨£«xz£ ¤¦®x®

©®¢t¢ƛ tzx¢v}ƭ ¦t¨|¢z£«ƛ? v£ ¡£ǽx « xyx~v|x ¤¦£«tw®|Ɲ w£ §¤tw~Ê« «t¦¨£ǡv| ]xw¢£§¨~|

Uczestnictwa Subfunduszu; 

3) ¦­®­~£ §¤xv­y|v®¢x w t |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ©w®|t"£«­v{-  ®«|ƛ®t¢x ® §­¨©tv}ƛ ¤£§®v®xzÊ ¢­v{

§¤Ê"x~ ;x¡|¨x¢¨Ê«< | |v{ ~£¢w­v}ƛ y|¢t¢§£«ƛ? ~¨Ê¦x} ¤£z£¦§®x¢|x §|ƭ ¡£ǽx §¤£«£w£«tƝ

zmniejszenie «t¦¨£ǡv| t~v}| ¨­v{ §¤Ê"x~? £wu|xzt}ƛv­v{ £w £u§x¦«£«t¢xz£ ¨¦x¢w© w t

ryn~©B§x~¨£¦t? w£ ~¨Ê¦xz£ ¢t xǽ­ t¢t |®£«t¢|t §¤Ê"~tN ¦­®­~£ ¨£ }x§¨ £z¦t¢|v®£¢x ¤£¤¦®x®

w­«x¦§­y|~tv}ƭ ¤£¦¨yx tN 

4) ryzyko rozliczenia - ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ ¢|x¦£® |v®x¢|t ¨¦t¢§t~v}| ®t«t¦¨­v{ ¤¦®x®

Y©¢w©§® « ¨x¦¡|¢|x £~¦xǡ £¢­¡ « ©¡£«|x ¨¦t¢§t~v}|? v£ ¡£ǽx§|ƭ «|ƛ®tƝ ® ¤£¢|x§|x¢|x¡

¤¦®x® Y©¢w©§® w£wt¨~£«­v{ ~£§®¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{ ® y|¢t¢§£«t¢|x¡ ¢|x¦£® |v®£¢x} ¤£®­v}|N 

5) ¦­®­~£ ¤"­¢¢£ǡv|- «­¢|~t ® ¡£ǽ |«£ǡv| «­§¨ƛ¤|x¢|t §­¨©tv}|? « ~¨Ê¦x} ®x «®z ƭw© ¢t ¢|§~|x

£u¦£¨­ wt¢­¡ ¤t¤|x¦x¡ «t¦¨£ǡv|£«­¡ ¢|x }x§¨ ¡£ǽ |«x w£konanie transakcji pakietem tych 

¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ ux® ®¢tv®ƛvxz£ «¤"­«© ¢t }xz£ vx¢ƭN 
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6) ryzyko walutowe - ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ ®¡|t¢­ vx¢­ §~"tw¢|~t T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© «

«­¢|~© ®¡|t¢­ ~©¦§© «t ©¨­ £uvx}? « ~¨Ê¦x} wx¢£¡|¢£«t¢­ }x§¨ wt¢­ §~"tw¢|~ T~¨­«Ê«

f©uy©¢w©§®© «®z ƭwx¡ ®"£¨­v{ ¤£ §~|v{N 

7) ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ¤¦®xv{£«­«t¢|x¡ t~¨­«Ê«- w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

w®|t"t ¢£ǡv| ¤¦®x® Wx¤£®­¨t¦|©§®t  ©u §©uwx¤£®­¨t¦|©§®t ¡£zƛ «­§¨ƛ¤|Ɲ £~¦x§£«x

£z¦t¢|v®x¢|t ¡£ǽ |«£ǡv| §«£u£w¢xz£ w­§¤£¢£«t¢|tv®ƭǡv|ƛ  ©u vt"£ǡv|ƛ T~¨­«Ê«

Subfunduszu; 

8) ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ~£¢vx¢¨¦tv}ƛ ¦­¢~Ê« §¤£«£w£«t¢x £z¦t¢|v®£¢ƛ ¤"­¢¢£ǡv|ƛ wt¢xz£

rynku finansowego; 

9) ¦­®­~£ ~£¢¨¦t{x¢¨t ¦£®©¡|t¢x }t~£ «t¦¨£ǡƝ ©§¨t £¢xz£ ¤¦®x® f©uy©¢w©§®

¢|x®¦xt |®£«t¢xz£ ®­§~© ¢t ¨¦t¢§t~v}tv{? ~¨Ê¦­v{ ¤¦®xw¡|£¨x¡ §ƛ ¢|x«­§¨t¢wt¦­®£«t¢x

|¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x? ux® ©«®z ƭw¢|t¢|t £¤"t¨ | ǡ«|twv®xǎ ¤£¢£§®£¢­v{ ¤¦®x® y©¢w©§®

|¢«x§¨­v­}¢­ £¨«t¦¨­ ¤¦®­ ®t«t¦v|© ¨¦t¢§t~v}|? « §®v®xzÊ ¢£ǡv| ¤¦x¡|| ®t¤"tv£¢x} ¤¦®­

zakupie opcji;  

10) ¦­®­~£ £¤x¦tv­}¢x ®«|ƛ®t¢x ® ¤£¢|x§|x¢|x¡ ¤¦®x® f©uy©¢w©§® §¨¦t¨­ «­¢|~t}ƛvx} ®

¢|x£w¤£«|xw¢|v{ ¤¦£vx§Ê« «x«¢ƭ¨¦®¢­v{ | ¢|x¤¦t«|w"£«£ǡv| w£¨­v®ƛv­v{ §­§¨x¡Ê«

g£«t¦®­§¨«t? ®t§£uÊ«  ©w®~|v{  ©u «­¢|~t}ƛvx} ®x ®wt¦®xǎ ®x«¢ƭ¨¦®¢­v{? £ux}¡©}ƛvx

ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wyni~t}ƛvx ®x §¨£§£«t¢­v{ « |¡|x¢|©

funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny; 

11)     ¦­®­~£ w t ®¦Ê«¢£«tǽ£¢xz£ ¦£®«£}© ;¦­®­~£ XfZ< £®¢tv®t §­¨©tv}ƭ  ©u «t¦©¢~|

ǡ¦£w£«|§~£«x? §¤£"xv®¢x  ©u ®«|ƛ®t¢x ® ®t¦®ƛw®t¢|x¡? ~¨Ê¦xă }xǽx | «­§¨ƛ¤|ƛă moz"­u­

¡|xƝ? ¦®xv®­«|§¨­  ©u ¤£¨x¢v}t ¢­? |§¨£¨¢­ ¢xzt¨­«¢­ «¤"­« ¢t «t¦¨£ǡƝ |¢«x§¨­v}|A

c¦®­~"twt¡| ¦­®­~t XfZ §ƛM ®¡|t¢­ ~ |¡t¨©? ~«x§¨|x §¤£"xv®¢x? "t¡t¢|x ¤¦t« v®"£«|x~t?

~£¦©¤v}t? ¢|x«"tǡv|«x ¨¦t~¨£«t¢|x ¤¦tv£«¢|~Ê« ¤¦®x® ¤¦®xw§|ƭu|£¦§¨«t? « ~¨Ê¦­v{ t~cje i 

£u |ztv}x |¢«x§¨©}x Y©¢w©§®Ag£«t¦®­§¨«£ ©«®z ƭw¢|t ¦­®­~£ w t ®¦Ê«¢£«tǽ£¢xz£ ¦£®«£}©

w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.  

 

b. b¤|§ ¦­®­~t ®«|ƛ®t¢xz£ ® ©v®x§¨¢|v¨«x¡ « f©uy©¢w©§®©A 

hv®x§¨¢|v­ ¤£«|¢¢| t~vx¤¨£«tƝ ¦­®­~£M 

1) ¢|x£§|ƛz¢|ƭv|t £v®x~|«t¢xz£ ®«¦£¨© ® |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t? «­¢|~t}ƛvx ®

¤¦®­}ƭ¨x} t £~tv}| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©? §¤tw~© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ |

|¢§¨¦©¡x¢¨Ê« y|¢t¢§£«­v{? « ~¨Ê¦­v{ © £~£«t¢x §ƛ T~¨­«t f©uy©¢w©§®©? « §®v®xzÊ ¢£ǡv|

na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziom© §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{N 

2) «­§¨ƛ¤|x¢|t §®v®xzÊ ¢­v{ £~£ |v®¢£ǡv|? ¢t «­§¨ƛ¤|x¢|x ~¨Ê¦­v{ hv®x§¨¢|~ Y©¢w©§®© ¢|x ¡t

«¤"­«©  ©u ¡t £z¦t¢|v®£¢­ «¤"­« « ¤£§¨tv| ¡£ǽ |«£ǡv| £¨«t¦v|t  |~«|wtv}| Y©¢w©§®©  ©u

f©uy©¢w©§®©? ¤¦®x}ƭv|t ®t¦®ƛw®t¢|t Y©¢w©§®x¡ ¤¦®x® |¢¢x ¨£«t¦zystwo funduszy 

|¢«x§¨­v­}¢­v{? ®¡|t¢ƭ Wx¤£®­¨t¦|©§®t  ©u ¤£w¡|£¨© £u§"©z©}ƛvxz£ Y©¢w©§®? ¤£"ƛv®x¢|t

Y©¢w©§®© ® |¢¢­¡ y©¢w©§®x¡ |¢«x§¨­v­}¢­¡? t ¨t~ǽx ®¡|t¢ƭ ¤£ |¨­~| |¢«x§¨­v­}¢x}

Subfunduszu; 

3) ¢|x«­¤"tvt ¢£ǡv| z«t¦t¢¨t- nie dotyczy; 
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4) inflacji - ryzyko zwiƛ®t¢x ®x ®¡|t¢t¡| ¤£®|£¡© vx¢ £¦t® ¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{N 

5) zmian regulacji prawnych - ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ «­§¨ƛ¤|x¢|t ¢|x~£¦®­§¨¢­v{

®¡|t¢ ¦xz© tv}| ¤¦t«¢­v{ w£¨­v®ƛv­v{ x¡|¨x¢¨Ê«? |¢«x§¨£¦Ê«  ©u |¢¢­v{ ©v®x§¨¢|~Ê«

rynku, w tym w §®v®xzÊ ¢£ǡv| « ®t~¦x§|x ¤¦t«t ¤£wt¨~£«xz£A 

g£«t¦®­§¨«£ §¨£§©}x ¤¦£vx§­? ¡x¨£w­ | ¤¦£vxw©¦­ ¤£¡|t¦© £¦t® ®t¦®ƛw®t¢|t ¦­®­~|x¡? t ¨t~ǽx

£u |v®t vt"~£«|¨ƛ x~§¤£®­v}ƭ f©uy©¢w©§®©A j £w¢|x§|x¢|© w£ f©uy©¢w©§®© §¨£§£«t¢t }x§¨ ¡x¨£wt

®tt¢ztǽ£«t¢|tA 

 

2.4.3. b~¦xǡ x¢|x ¤rofilu inwestora Subfunduszu 

 

f©uy©¢w©§® ¤¦®x®¢tv®£¢­ }x§¨ w t £§Êu ¡t}ƛv­v{ ¢t vx © w"©z£¨x¦¡|¢£«x |¢«x§¨£«t¢|x « vx ©

®z¦£¡tw®x¢|t ~t¤|¨t"©? ¢¤A ¢t w£wt¨~£«x ®tux®¤|xv®x¢|x x¡x¦­¨t ¢x? t~vx¤¨©}ƛv­v{

©¡|t¦~£«t¢­ ¤£®|£¡ ®tt¢ztǽ£«t¢|t « |¢«x§¨­v}x £¤£w«­ǽ§®£¢­¡ ¦­®­~©? ®«"t§®v®t « t~v}xA

Zalecany minimalny okres inwestowania w Subfundusz wynosi 3 lata.. 

 

2.4.4. \¢y£¦¡tv}x £ «­§£~£ǡv| £¤"t¨ | ¤¦£«|®}| ®«|ƛ®t¢­v{ ® ©v®x§¨¢|v¨«x¡ «

f©uy©¢w©§®©? §¤£§£u|x |v{ ¢t |v®t¢|t | ¤£u|x¦t¢|t £¦t® ~£§®¨tv{ £uv|ƛǽt}ƛv­v{

Subfundusz. 

 

a. j§~t®t¢|x ¤¦®x¤|§É« f¨t¨©¨©? £~¦xǡ t}ƛv­v{ ¦£w®t}x? ¡t~§­¡t ¢ƛ «­§£~£ǡƝ? §¤£§Éu ~t ~© tv}| |

¢t |v®x¢|t ~£§®¨É« £uv|ƛǽt}ƛv­v{ f©uy©¢w©§®? « ¨­¡ « §®v®xzÉ ¢£ǡv| «­¢tz¦£w®x¢|x g£«t¦®­§¨«t

£¦t® ¨x¦¡|¢­? « ~¨É¦­v{ ¢t}«v®xǡ¢|x} ¡£ǽx ¢t§¨ƛ¤|Ɲ ¤£~¦­v|x ¤£§®v®xzÉ ¢­v{ ¦£w®t}É« ~£§®¨É«A 

 

e£w®t}x? ¡t~§­¡t ¢ƛ «­§£~£ǡƝ? §¤£§Êu ~t ~© tv}| | ¢t |v®x¢|t ~£§®¨Ê« £uv|ƛǽt}ƛv­v{ f©uy©¢w©§®?

« ¨­¡ « §®v®xzÊ ¢£ǡv| «­¢tz¦£w®x¢|x g£«t¦®­§¨«t £¦t® ¨x¦¡|¢­? « ~¨Ê¦­v{ ¢t}«v®xǡ¢|x} ¡£ǽx

¢t§¨ƛ¤|Ɲ ¤£~¦­v|x ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ ¦£w®t}Ê« ~£§®¨Ê« £~¦xǡ t t¦¨A JC f¨t¨©¨© Y©¢w©§®©A 

 

b. j§~t®t¢|x «t¦¨£ǡv| j§¤É"v®­¢¢|~t ^£§®¨É« Vt"~£«|¨­v{ ;Ĕj^V5< £¦t® §¤£§£u© }xz£obliczania. 

j§¤Ê"v®­¢¢|~ ^£§®¨Ê« Vt"~£«|¨­v{ ;«§~tǻ¢|~ j^V< ®t ¦£~ ECEE «­¢£§|M 

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,94%; 

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,74%. 

W£ «§~tǻ¢|~t j^V ¢|x ®£§¨t"­ «"ƛv®£¢x ¤¦£«|®}x | £¤"t¨­ ¡t~ x¦§~|x? ¤£wt¨~| ®«|ƛ®t¢x ®
¢tu­v|x¡  ©u ®u­v|x¡ §~"tw¢|~Ê« ¤£¦¨yx t? £w§x¨~| ® ¨­¨©"© ®tv|ƛz¢|ƭ¨­v{ ¤£ǽ­v®x~  ©u
~¦xw­¨Ê«? ǡ«|twv®x¢|t «­¢|~t}ƛvx ® ¦xt |®tv}| ©¡Ê«? ~¨Ê¦­v{ ¤¦®xw¡|£¨x¡ §ƛ |¢§¨¦©¡x¢¨­
¤£v{£w¢x? £¤"t¨­ ®«|ƛ®t¢x ® ¢tu­v|x¡  ©u £w~©¤|x¢|x¡ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t
ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t? «t¦¨£ǡƝ ©§"©z w£wt¨~£«­v{A 

j§~tǻ¢|~ j^V £w®«|x¦v|xw t ©w®|t" ~£§®¨Ê« ¢|x®«|ƛ®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ® w®|t"t ¢£ǡv|ƛ
|¢«x§¨­v­}¢ƛ T  |t¢®Stabilnego Inwestowania « ǡ¦xw¢|x} jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ T  |t¢®
Stabilnego Inwestowania przypadajƛv­ ¢t wt¢ƛ ~t¨xz£¦|ƭ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ®t ECEE ¦£~A



 

69 

 

W£ ~£§®¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ® w®|t"t ¢£ǡv|ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®© ®t |v®t §|ƭ? £
| x «­§¨ƭ¤©}ƛ? ©}x¡¢x §t w£ ¦Êǽ¢|v ~©¦§£«­v{ ¤£«§¨t"x « ®«|ƛ®~© ® «­vx¢ƛ ǡ¦£w~Ê«
¤|x¢|ƭǽ¢­v{? ¢t xǽ¢£ǡv| £¦t® ®£u£«|ƛ®tǎ « «t ©¨tv{ £uv­v{? t ¨t~ǽx |¢¢x ~£§®¨­ £w§x¨~£«x
®«|ƛ®t¢x ® «­vx¢ƛ  £~t¨ f©uy©¢w©§®©A 

 

c. j§~t®t¢|x £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ® ¨­¨©"© ®u­v|t  ©u £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t £¦t®

|¢¢­v{ £¤"t¨©|§®v®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®©A 

mt ®u­v|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t £w hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®© ¤£u|x¦t¢t }x§¨ £¤"t¨t ¡t¢|¤© tv­}¢t «

¡t~§­¡t ¢x} «­§£~£ǡv|M 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ă 3,00% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ă 3,00% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ă 3,00% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ă 1,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ă 0,00% 

«t¦¨£ǡv| w£~£¢­«t¢x} «¤"t¨­A 

 

f¨t«~| £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x} §¨£§£«t¢x} ¤¦®x® wt¢xz£ W­§¨¦­u©¨£¦t £~¦xǡ £¢x §ƛ « ¨tux | £¤"t¨

¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ©w£§¨ƭ¤¢|t¢x} ¤¦®x® ¨xz£ W­§¨¦­u©¨£¦tA 

b¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x ¡£zƛ ®£§¨tƝ £u¢|ǽ£¢x  ©u ®¢|x§|£¢x « vt"£ǡv| « §¨£§©¢~© w£ «§®­§¨~|v{

hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©  ©u « §¨£§©¢~© w£ £~¦xǡ £¢­v{ z¦©¤ hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©A 

O¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x ¡£zƛ ®£§¨tƝ vt"~£«|v|x  ©u v®ƭǡv|£«£ ®¢|x§|£¢x « §¨£§©¢~© w£ £§Êu? ~¨Ê¦x

§ƛM 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) ¤¦tv£«¢|~t¡| ¤£w¡|£¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{ ® t~v}£¢t¦|©§®t¡| g£«t¦®­§¨wa w 

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i 

funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze 

zm); 

e) pracownikami Dystrybutora, 

f) pracownikami Depozytariusza, 

g) ¡t"ǽ£¢~t¡| |w®|xƝ¡| £§Êu «§~t®t¢­v{ ¤£«­ǽx}A 

c£¢tw¨£ £u¢|ǽx¢|x «­§£~£ǡv|  ©u ®¢|x§|x¢|x vt"~£«|¨x £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ¡£ǽx ¢t§¨t¤|Ɲ «

ramach:  

a) «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡Ê« |¢«x§¨£«t¢|t? « ¨­¡ « ¦t¡tv{ c¦£z¦t¡Ê«

Emerytalnych, c¦tv£«¢|v®­v{ c¦£z¦t¡Ê« b§®v®ƭw¢£ǡv|£«­v{, IKE lub IKZE;  
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b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,  

c) ¢tu­«t¢|t ®¢tv®¢x} | £ǡv| ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t? 

d) Reinwestycji.  

f®v®xzÊ"£«x ®t§tw­ £u¢|ǽt¢|t «­§£~£ǡv|  ©u ®«t ¢|t¢|t ® £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x}? «­wt¢x na 

¤£«­ǽ§®x} ¤£w§¨t«|x? §ƛ £z"t§®t¢x « \¢¨x¦¢xv|x ¢t §¨¦£¢tv{www.allianz.pl/tfi  lub u 

W­§¨¦­u©¨£¦Ê«A 

 

d. j§~t®t¢|x £¤"t¨­ ®¡|x¢¢x}? uƭwƛvx} v®ƭǡv|ƛ j­¢tz¦£w®x¢|t ®t ®t¦®ƛw®t¢|x Y©¢w©§®x¡? ~¨É¦x}

«­§£~£ǡƝ }x§¨©®t xǽ¢|£¢t £w «­¢|~É« Y©¢w©§®©A 

DA mt ®t¦®ƛw®t¢|x f©uy©¢w©§®x¡ g£«t¦®­§¨«£ ¡£ǽx ¤£u|x¦tƝ «­¢tz¦£w®x¢|x ®¡|x¢¢x?

~¨Ê¦xz£ «­§£~£ǡƝ ©®t xǽ¢|£¢t }x§¨ £w «­¢|~Ê« |¢«x§¨­v­}¢­v{ f©uy©¢w©§®©? | ~¨£¦x }x§¨

©§¨t t¢x | «­¤"tvt¢x £§£u¢£? « £w¢|x§|x¢|© w£ ]xw¢£§¨x~ hczestnictwa kategorii A, B, I lub Z 

;ĕj­¢tz¦£w®x¢|x m¡|x¢¢xĆ<A j­¢tz¦£w®x¢|x m¡|x¢¢x £u |v®t¢x }x§¨ ®z£w¢|x ®t§twt¡|

£~¦xǡ £¢­¡| « t¦¨A70 ust. 2a ă E{ f¨t¨©¨©? « ¨­¡ ¤¦®­ ©«®z ƭw¢|x¢|© ¢t§¨ƭ¤©}ƛv­v{ £¤|§t¢­v{

¤£¢|ǽx} z"Ê«¢­v{ ®t"£ǽxǎ? ~¨Ê¦x ¡t}ƛ ®t§¨£§£«t¢|x ¤£v®ƛ«§®­ £wG ¤tǻw®|x¦¢|~t 2022 r.: 

D< §¨t«~t j­¢tz¦£w®x¢|t m¡|x¢¢xz£ «­¢£§| EC8? ¤¦®­ v®­¡ wxv­®}ƛ g£«t¦®­§¨«t §¨t«~t w t

wt¢x} ~t¨xz£¦|| ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t ¡£ǽx ¤¦®­}ƛƝ ¢|ǽ§®ƛ «t¦¨£ǡƝ? 

E< j­¢tz¦£w®x¢|x m¡|x¢¢x }x§¨ ©§¨t t¢x | «­¤"tvt¢x ¤¦®­ ®t§¨osowaniu modelu punktu 

£w¢|x§|x¢|t? ¤¦®x® ~¨Ê¦­ ¦£®©¡|x §|ƭ «§~tǻ¢|~ ¦xyx¦x¢v­}¢­ £ ¢t§¨ƭ¤©}ƛv­¡ §~"tw®|xM30% stopa 

zwrotu indeksu WIG (kod ISIN PL9999999995) + 70% stopa zwrotu indeksu FTSE Poland GBI 1 

to 5 Year Local Terms (kod SBPL15L Index) ;ĕUx¢v{¡t¦~Ć<? 

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok 

kalendarzowy, 

G< j­¢tz¦£w®x¢|x m¡|x¢¢x }x§¨ ¢t |v®t¢x w£¤|x¦£ ¤£ £§|ƛz¢|ƭv|©? « wt¢­¡ £~¦x§|x

£w¢|x§|x¢|t? ¢tw«­ǽ~| §¨£¤­ ®«¦£¨© ¤¦®x~¦tv®t}ƛvx} ¢|xw£uÊ¦ w£ ¢tw¦£u|x¢|t? ~¨Ê¦­ ©§¨t t¢­

}x§¨ « §¤£§Êu ¤¦®xw§¨t«|£¢­ « t¦¨A70 ust. 2c Statutu, 

H< j­¢tz¦£w®x¢|x m¡|x¢¢x ©§¨t t¢x }x§¨ « £§¨t¨¢|¡ w¢|© £~¦x§© ¦£® |v®x¢|£«xz£ ;w®|xǎ

krystalizacji), 

6) j­¢tz¦£w®x¢|x m¡|x¢¢x ¡£ǽx ®£§¨tƝ ¢t |v®£¢x | ¤£u¦t¢x ¨t~ǽx « ¤¦®­¤tw~© zw­stopa 

®«¦£¨© £§|ƛz¢|ƭ¨t w t wt¢x} ~t¨xz£¦|| ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t }x§¨ ©}x¡¢t. 

EA c¦®­~"tw­ ¤¦®xw§¨t«|£¢x ¤£¢|ǽx} | ©§¨¦©}ƛ §¨£§£«t¢x £wG ¤tǻw®|x¦¢|~t 2022 r. zasady 

naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego: 

http://www.allianz.pl/tfi
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m ©«tz| ¢t ®¡|t¢ƭ ®t§tw ¢t |v®t¢|t | ¤£u|x¦t¢|t j­¢tz¦£w®x¢|t m¡|x¢¢xz£? ¤£«­ǽ§®­v{

¤¦®­~"twÊ« ¢|x ¢t xǽ­ ¨¦t~¨£«tƝ }t~£ ¦x¤¦x®x¢¨t¨­«¢­v{ w t ®t§tw §¨£§£«t¢­v{ « ®t~¦x§|x

naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed G ¤tǻw®|x¦¢|~t 2022 r. 

3. jt¦¨£ǡƝ §¨t«~| j­¢tz¦£w®x¢|t m¡|x¢¢xz£od dnia G ¤tǻw®|x¦¢|~t ECEE ¦A wynosi: 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I ă 20%, 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ă 0%. 

4. W roku 2021 ©w®|t" j­¢tz¦£w®x¢|t m¡|x¢¢xz£ « ǡ¦xw¢|x}«t¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© 

¤¦®­¤twt}ƛv­v{ ¢t ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¦«t ~t¨xz£¦|| T «­¢|Ê§" C?97%. 

 

e.  j§~t®t¢|x ¡t~§­¡t ¢x} «­§£~£ǡv| j­¢tz¦£w®x¢|t ®t ®t¦®ƛw®t¢|x f©uy©¢w©§®x¡A 

mt ®t¦®ƛw®t¢|x f©uy©¢w©§®x¡ g£«t¦®­§¨«£ ¤£u|x¦t ® T~¨­«Ê«Subfunduszu Wynagrodzenie 

¡t~§­¡t ¢|x w£ «­§£~£ǡv|M 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ă 1,80% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ă 1,50% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ă 0,60% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ă 0,50% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ă 0,15% 

« §~t | ¦£~© ¢t |v®£¢x £w ǡ¦xw¢|x} ¦£v®¢x} jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¤¦®­¤twt}ƛvx} ¢t

wt¢ƛ ~t¨xz£¦|ƭ Jednostek Uczestnictwa.  

at w®|xǎ §¤£¦®ƛw®x¢|t t~¨©t |®tv}| c¦£§¤x~¨© «­§£~£ǡƝ «­¢tz¦£w®x¢|t wynosi: 

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A 1,80% w skali roku, 
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- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ă 0,60% w skali roku. 

 

f. j§~t®t¢|x |§¨¢|x}ƛv­v{ ©¡É«  ©u ¤£¦£®©¡|xǎ? ¢t ¤£w§¨t«|x ~¨É¦­v{ ~£§®¨­ w®|t"t ¢£ǡv|

f©uy©¢w©§®© ux®¤£ǡ¦xw¢|£  ©u ¤£ǡ¦xw¢|£ §ƛ ¦£®w®|x t¢x¡|ƭw®­ f©uy©¢w©§®? t g£«t¦®­§¨«£  ©u

inny podmiot. 

at w®|xǎ §¤£¦®ƛw®x¢|t c¦£§¤x~¨© ¢|x ®t«t¦¨£ ¨xz£ ¨­¤© ©¡Ê«  ©u ¤£¦£®©¡|xǎA 

 

2.4.5. c£w§¨t«£«x wt¢x y|¢t¢§£«x f©uy©¢w©§®© « ©}ƭv|© {|§¨£¦­v®¢­¡A 

 

a. jt¦¨£ǡƝ T~¨­«É« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t ~£¢|xv £§¨t¨¢|xz£ ¦£~©obrotowego. 

jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t w®|xǎ FD z¦©w¢|t2021 ¦£~© «­¢£§|"t276 836 ̈ ­§A ®"A 

 

 

b. j|x ~£ǡƝ ǡ¦xw¢|x} §¨£¤­ ®«¦£¨© ® |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|ctwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i 

DC  t¨? ¤¦®­ v®­¡ ǡ¦xw¢|ƛ §¨£¤ƭ ®«¦£¨© w t wt¢xz£ £~¦x§© £u |v®t §|ƭ? w®|x ƛv §¨£¤ƭ £u |v®£¢ƛ ¢t

¤£w§¨t«|x jt¦¨£ǡv| T~¨­«É« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«t ¢t ~£¢|xv £§¨t¨¢|xz£

¦£~© £u¦£¨£«xz£ | ¢t ~£¢|xv ¦£~© £u¦£¨£«xz£ ¤£¤¦®xw®t}ƛvxz££~¦x§? w t ~¨É¦xz£ }x§¨ w£~£¢­«t¢x

obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10. 
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Jednostki Uczestnictwa kategorii C ă nie dotyczy. 

 

c. j§~t®t¢|x «®£¦vt §"©ǽƛvxz£ w£ £vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t

Subfunduszu £w®«|x¦v|xw t}ƛvxz£ ®tv{£«t¢|x §|ƭ ®¡|x¢¢­v{ ¦­¢~£«­v{ ¢t} x¤|x} £wwt}ƛv­v{ vx |

¤£ |¨­~ƭ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®©? ®«t¢xz£ wt x} Ĕ«®£¦vx¡5 ;ux¢v{¡t¦~<? £~¦xǡ £¢xz£ « f¨t¨©v|x

Y©¢w©§®©  ©u? }xǽx | f¨t¨©¨ ¢|x £~¦xǡ t «®£¦vt- £~¦xǡ £¢xz£ ¤¦®x® Y©¢w©§®? t ¨t~ǽx |¢y£¦¡tv}t £

w£~£¢t¢­v{ ®¡|t¢tv{ «®£¦vt? }xǽx | ¡|t"­ ¡|x}§vxA 

 

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku w®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w£ £vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«x§¨­v}| «

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu u­" ¡£wx £«­ ¤£¦¨yx  |¢«x§¨­v­}¢­? ~¨Ê¦­ §~"twt §|ƭ

« EC8 ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x ®¡|t¢ƛ |¢wx~§© j\Z £¦t® « KC8 ®

v®ƭǡv| ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x ®¡|t¢ƛ ¨¦®­¡|x§|ƭv®¢x} §¨t«~| j\U\WA 

2. Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku «®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w£ £vx¢­

xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«x§¨­v­}¢ej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu u­"modelowy portfel 

|¢«x§¨­v­}¢­? ~¨Ê¦­ §~"twt §|ƭ « FC ¤¦£vA ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x

®¡|t¢ƛ «t¦¨£ǡv| |¢wx~§© j\Z £¦t® « JC ¤¦£vA ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x

®x ®¡|t¢ƛ ¨¦®­¡|x§|ƭv®¢x} §¨t«~| j\U\WA 

3. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku «®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w£ £vx¢­

xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«x§¨­v­}¢x} « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t f©uy©¢w©§®©u­"modelowy portfel 

|¢«x§¨­v­}¢­? ~¨Ê¦­ §~"twt §|ƭ « FC ¤¦£vA ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x

®¡|t¢ƛ «t¦¨£ǡv| |¢wx~§© j\Z £¦t® « JC ¤¦£vA ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x

®x ®¡|t¢ƛ «t¦¨£ǡv| |¢wx~§© V|¨|z¦£©¤ c_a D `£¢¨{ X©¦£wx¤£§|¨ _£vt  V©¦¦x¢v­A 

4. bw w¢|t D §¨­v®¢|t ECDG ¦£~© «®£¦vx¡ §"©ǽƛv­¡ w£ £vx¢­ xyx~¨­«¢£ǡv| |¢«x§¨­v­}¢x} «

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwe§¨­v­}¢­? ~¨Ê¦­ §~"twt

§|ƭ « FC ¤¦£vA ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x ®¡|t¢ƛ «t¦¨£ǡv| |¢wx~§©

j\Z £¦t® « JC ¤¦£vA ® v®ƭǡv|? ~¨Ê¦x} «t¦¨£ǡƝ ®¡|x¢|t §|ƭ ®z£w¢|x ®x ®¡|t¢ƛ «t¦¨£ǡv|

indeksu FTSE Poland GBI 1 to 5 Year Local Terms. 
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d. \¢y£¦¡tv}t £ ǡ¦xw¢|v{ §¨£¤tv{ ®«¦£¨© ® ¤¦®­}ƭ¨xz£ ¤¦®x® f©uy©¢w©§® «®£¦vt? w t £~¦x§É«? £ ~¨É¦­v{

mowa w lit. b). 

Ǡ¦xw¢|t ¦£v®¢t §¨£¤t ®«¦£¨© ă w t «®£¦vt? £ ~¨Ê¦­¡ ¡£«t «  |¨A v< ¤~¨4 ¤£«­ǽx}. 

       

e. mt§¨¦®xǽx¢|x? ǽx |¢w­«|w©t ¢t §¨£¤t ®«¦£¨©hv®x§¨¢|~t ® |¢«x§¨­v}| }x§¨ ©®t xǽ¢|£¢t £w «t¦¨£ǡv|

]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t « ¡£¡x¢v|x }x} ®u­v|t | £w~©¤|x¢|t ¤¦®x® f©uy©¢w©§® £¦t® «­§£~£ǡv|

¤£u¦t¢­v{ ¤¦®x® f©uy©¢w©§® £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ £¦t® ǽx «­¢|~| {|§¨£¦­v®¢x ¢|x z«t¦t¢¨©}ƛ

uzyskania podobnych w ¤¦®­§®"£ǡv|A 

\¢w­«|w©t ¢t §¨£¤t ®«¦£¨© hv®x§¨¢|~t ® |¢«x§¨­v}| }x§¨ ©®t xǽ¢|£¢t £w «t¦¨£ǡv| ]xw¢£§¨~|

hv®x§¨¢|v¨«t « ¡£¡x¢v|x }x} ®u­v|t | £w~©¤|x¢|t ¤¦®x® f©uy©¢w©§® £¦t® «­§£~£ǡv| ¤£u¦t¢­v{

£¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{A j­¢|~| {|§¨£¦­v®¢x f©uy©¢w©§®© ¢|x z«t¦t¢¨©}ƛ ©®­§~t¢|t ¤£w£u¢­v{

«­¢|~Ê« « ¤¦®­§®"£ǡv|A 

 

2.5.  Subfundusz T  |t¢® m¦Ê«¢£«tǽ£¢­ 

 

2.5.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

 

T~¨­«t f©uy©¢w©§®©  £~£«t¢x §ƛ « ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x | |¢¢x |¢§¨¦©¡x¢¨­ y|¢t¢§£«x

przewidziane w Statucie Funduszu.  

Vt"~£«|¨t «t¦¨£ǡƝ  £~t¨ « t~v}x uƭw®|x «­¢£§|"t £w40% do 6C8 «t¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©A

Vt"~£«|¨t «t¦¨£ǡƝ  £~t¨ « w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x uƭw®|x¢|x ¡¢|x}§®t ¢|ǽ EC8 «t¦¨£ǡv|

T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© | ¡£ǽx «­¢|xǡƝ IC8 «t¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©. 

c¦£¤£¦v}x ¡|ƭw®­  £~t¨t¡| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© « t~v}x?w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x i inne 

instrumenty finansowe? « ¦t¡tv{  |¡|¨Ê«? £ ~¨Ê¦­v{ ¡£«t «­ǽx}? ©®t xǽ¢|£¢x §ƛ £wdecyzji 

2,08%

3,25%

4,96%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

6,00%

3 lata 5 lat 10 lat
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¤£wx}¡£«t¢­v{ ¤¦®x® f©uy©¢w©§® ¢t ¤£w§¨t«|x ¡£ǽ |«£ǡv| «®¦£§¨© «t¦¨£ǡv| ¦­¢~£«x}

¤£§®v®xzÊ ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ £¦t®£vx¢­ u|xǽƛvx} | ¤¦£z¢£®£«t¢x} §­¨©tv}| ¢t ¦­¢~©

t~v}| | ¦­¢~© y|¢t¢§£«­v{ |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« w"©ǽ¢­v{A 

Przy ocenie u|xǽƛvx} | ¤¦£z¢£®£«t¢x} §­¨©tv}| ¢t ¦­¢~© t~v}|? §"©ǽƛvej ¤£w}ƭv|© wxv­®}| £

®tt¢ztǽ£«t¢|© f©uy©¢w©§®© « t~v}x £¦t® w£u£¦®x ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ t~v}| §¨£§£«t¢x §ƛ z"Ê«¢|x: 

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;  

b) analiza fundamentalna ©«®z ƭw¢|t}ƛva ouxv¢ƛ | ¤¦£z¢£®£«t¢ƛ §­¨©tv}ƭ x~£¢£¡|v®¢£ă 

y|¢t¢§£«ƛ | ¤£®­v}ƭ ¦­¢~£«ƛ ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ §¤Ê"x~N 

c) £vx¢t ¡£ǽ |«£ǡv| «®¦£§¨© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{N 

d) ocena poziomu wyceny rynkowej;  

e) ocena ryzyk: u¦t~© ¤"­¢¢£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{? ®¡|x¢¢£ǡv| |v{ vx¢ £¦tz 

¢|x«­¤"tvt ¢£ǡv| x¡|¨x¢¨Ê«A 

Przy ocenie §­¨©tv}| ¢t ¦­¢~© w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£? §"©ǽƛvej ¤£w}ƭv|© wxv­®}| £ t £~tv}| ǡ¦£w~Ê« £¦t® w£u£¦®x w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê«

«t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ ©«®z ƭw¢|t¢x §ƛ z"Ê«¢|x: 

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;  

b) ocena ¦­®­~t §¤tw~© «t¦¨£ǡv| ¦­¢~£«x} ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~u 

¤|x¢|ƭǽ¢xz£N 

c) ocena ¡£ǽ |«£ǡv| «®¦£§¨© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£N 

d) u|xǽƛv­ | ¤¦£z¢£®£«t¢­ ¤£®|£¡ ¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ £¦t® |¢y tv}|N 

e) ocena ¦­®­~ u¦t~© ¤"­¢¢£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢ego, 

®¡|x¢¢£ǡv| |v{ vx¢ £¦t® ¢|x«­¤"tvt ¢£ǡv| x¡|¨x¢¨Ê«A 

f©uy©¢w©§® ¢|x £w®«|x¦v|xw t §~"tw© ©®¢t¢xz£ |¢wx~§© t~v}|  ©u w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê«

«t¦¨£ǡv|£«­v{A 

jt¦¨£ǡƝ T~¨­«Ê« ax¨¨£ ¤£¦¨yx t |¢«x§¨­v­}¢xz£ f©uy©¢w©§®© ¡£ǽx §|ƭ v{t¦t~¨x¦­®£«tƝ w©ǽƛ

®¡|x¢¢£ǡv|ƛ «­¢|~t}ƛvƛ ®x §~"tw© ¤£¦¨yx t  ©u ® ¤¦®­}ƭ¨x} ¨xv{¢|~| ®t¦®ƛw®t¢|t ¤£¦¨yx x¡A 

f©uy©¢w©§® ¡£ǽx ®t«|x¦tƝ ©¡£«­ ¡t}ƛvx ®t ¤¦®xw¡|£¨ |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x? « ¨­¡

¢|x«­§¨t¢wt¦­®£«t¢x |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x « vx © ®t¤x«¢|x¢|t §¤¦t«¢xz£ ®t¦®ƛw®t¢|t

portfelem lub ogra¢|v®x¢|t ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ®x ®¡|t¢ƛM 

- ~©¦§Ê«? vx¢  ©u «t¦¨£ǡv| ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£?

¤£§|twt¢­v{ ¤¦®x® f©uy©¢w©§®? t u£ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ | |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ¦­¢~©

¤|x¢|ƭǽ¢xz£? ~¨Ê¦x f©uy©¢w©§®®t¡|x¦®t ¢tu­Ɲ « ¤¦®­§®"£ǡv|? 

- ~©¦§Ê« «t ©¨ « ®«|ƛ®~© ® t~¨©t ¢­¡|  ©u ¤ t¢£«t¢­¡|  £~t¨t¡| f©uy©¢w©§®©? 

- «­§£~£ǡv| §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ « ®«|ƛ®~© ® t~¨©t ¢­¡|  ©u ¤ t¢£«t¢­¡|  £~t¨t¡|

f©uy©¢w©§®© « wx¤£®­¨­? w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x | |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¦­¢~© ¤|x¢|ƭǽ¢xz£ £¦t®

t~¨­«t¡| ©¨¦®­¡­«t¢­¡| ¢t ®t§¤£~£}x¢|x u|xǽƛv­v{ ®£u£«|ƛ®tǎ f©uy©¢w©§®©A 
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mt«|x¦t¢|x ©¡Ê« ¡t}ƛv­v{ ®t ¤¦®xw¡|£¨ |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x? « §®v®xzÊ ¢£ǡv|

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, «|ƛǽx §|ƭ w t f©uy©¢w©§®© ® ¢t§¨ƭ¤©}ƛv­¡|

dodatkowymi ryzykami: 

- ¦­®­~|x¡ ~¦xw­¨£«­¡? ~|xw­ ~£¢¨¦¤t¦¨¢x¦ ¢|x «­«|ƛǽx §|ƭ ® ®£u£«|ƛ®tǎ y|¢t¢§£«­v{

«­¢|~t}ƛv­v{ ® «v®xǡ¢|x} ®t«t¦¨x} ©¡£«­? 

- ¦­®­~|x¡ ¦£® |v®x¢|£«­¡? ~|xw­ Y©¢w©§® «­«|ƛǽx §|ƭ ®x §«£|v{ ®£u£«|ƛ®tǎ ®t¢|¡ ®¦£u| ¨£

kontrpartner. 

 

2.5.2. Opis ryzyka |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ® ¤¦®­}ƭ¨ƛ ¤£ |¨­~ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ

Subfunduszu 

 

a. b¤|§ ¦­®­~t |¢«x§¨­v­}¢xz£ ®«|ƛ®t¢xz£ ® ¤£ |¨­~ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®©? ® ©«®z ƭw¢|x¢|x¡

§¨¦t¨xz|| ®t¦®ƛw®t¢|tA 

hv®x§¨¢|v­ ¤£«|¢¢| t~vx¤¨£«tƝ ¦­®­~£ «­¢|~t}ƛvx ® ¤¦®­}ƭ¨x}polityki  inwestycyjnej opisanej w 

pkt. 2.5.1 £¦t® « f¨t¨©v|x Y©¢w©§®©? ®t~"twt}ƛvx} ¡|¢A ©w®|t"  £~t¨ « t~v}x « T~¨­«tv{

Subfunduszu na poziomie od 40% do 6C8 £¦t® ©w®|t" w"©ǽ¢­v{ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ «

Aktywach Subfunduszu na poziomie ¢|x ¢|ǽ§®­¡ ¢|ǽ E0%. 

hv®x§¨¢|v­ ¤£¢£§®ƛ ¦­®­~£ |¢«x§¨­v­}¢x «­¢|~t}ƛvx ® ¤¦®­}ƭ¨x} t £~tv}| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©

£¦t® ¦­®­~£ |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« y|¢t¢§£«­v{ «v{£w®ƛv­v{ « §~"tw T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©A T~¨­«t

f©uy©¢w©§®©  £~£«t¢x §ƛ z"Ê«¢|x « w"©ǽ¢x ¤t¤|x¦­ «t¦¨£ǡv|£«x? « ¨­¡ w"©z£¨x¦minowe 

£u |ztv}x £ §¨t"­¡ £¤¦£vx¢¨£«t¢|© £¦t® t~v}x? v£ ¡£ǽx §¤£«£w£«tƝ |§¨£¨¢x ®¡|t¢­ jt¦¨£ǡv|

T~¨­«Ê« ax¨¨£ f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«t? « ®t xǽ¢£ǡv| £w ®¡|t¢ ¤£®|£¡©

¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{ £¦t® §¨t¢© ~£¢|©¢~¨©¦­ ¢t ¦­¢~© t~v}|A 

W£ ¢t}«tǽ¢|x}§®­v{ ¦­®­~? ~¨Ê¦x ¤£«|¢¢| ©«®z ƭw¢|tƝ hv®x§¨¢|v­ ¢t xǽƛM 

1) ¦­®­~£ ¦­¢~£«x «­¢|~t}ƛvx ®x ®¡|x¢¢£ǡv| vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ «­¢|~t}ƛv­v{ ®

£zÊ ¢­v{ ¨x¢wx¢v}| ¦­¢~£«­v{ ¤t¢©}ƛv­v{ « ~¦t}© | ¢t ǡ«|xv|xA j §®v®xzÊ ¢£ǡv| ¢t xǽ­  |v®­Ɲ

§|ƭ ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ «­§¨ƛ¤|x¢|t §| ¢­v{ §¤tw~Ê«  ©u w"©z£¨x¦¡|¢£«xz£ ¨¦x¢w© §¤tw~£«xz£

vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{? v®xz£ ¢t§¨ƭ¤§¨«x¡ uƭw®|x £u¢|ǽx¢|x jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£

f©uy©¢w©§®© ¢t ]xw¢£§¨~ƭ hv®x§¨¢|v¨«tN 

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na ut®|x ~¨Ê¦xz£ ®£§¨t"

«­x¡|¨£«t¢­ |¢§¨¦©¡x¢¨ y|¢t¢§£«­ ®«|ƛ®t¢x ® u¦t~|x¡ ¡£ǽ |«£ǡv| «­¤x"¢|x¢|t ¤¦®x®

¢|xz£ ¤¦®­}ƭ¨­v{ ®£u£«|ƛ®tǎ  ©u ®tz¦£ǽx¢|x¡ «­§¨ƛ¤|x¢|t ¨t~|x} §­¨©tv}|? t ¨t~ǽx «­¢|~t}ƛvx

® ¤£z£¦§®x¢|t §|ƭ ~£¢w­v}| y|¢t¢§£«x} x¡|¨x¢¨t? « ¨­¡ £u¢|ǽx¢|a ratingi kredytowego przez 

©®¢t¢ƛ tzx¢v}ƭ ¦t¨|¢z£«ƛ? v£ ¡£ǽx « xyx~v|x ¤¦£«tw®|Ɲ w£ §¤tw~Ê« «t¦¨£ǡv| ]xw¢£§¨~|

Uczestnictwa Subfunduszu; 

3) ¦­®­~£ §¤xv­y|v®¢x w t |¢§¨¦©¡x¢¨Ê« ©w®|t"£«­v{-  ®«|ƛ®t¢x ® §­¨©tv}ƛ ¤£§®v®xzÊ ¢­v{

§¤Ê"x~ ;x¡|¨x¢¨Ê«< | |v{ ~£¢w­v}ƛ y|¢t¢§£«ƛ? ~¨Ê¦x} ¤£z£¦§®x¢|x §|ƭ ¡£ǽx §¤£«£w£«tƝ

zmniejszenie «t¦¨£ǡv| t~v}| ¨­v{ §¤Ê"x~? £wu|xzt}ƛv­v{ £w £u§x¦«£«t¢xz£ ¨¦x¢w© w t

ryn~©B§x~¨£¦t? w£ ~¨Ê¦xz£ ¢t xǽ­ t¢t |®£«t¢|t §¤Ê"~tN ¦­®­~£ ¨£ }x§¨ £z¦t¢|v®£¢x ¤£¤¦®x®

w­«x¦§­y|~tv}ƭ ¤£¦¨yx tN 
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4) ryzyko rozliczenia - ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ ¢|x¦£® |v®x¢|t ¨¦t¢§t~v}| ®t«t¦¨­v{ ¤¦®x®

Y©¢w©§® « ¨x¦¡|¢|x £~¦xǡ £¢­¡ « ©¡£«|x ¨¦t¢§t~v}|? v£ ¡£ǽx§|ƭ «|ƛ®tƝ ® ¤£¢|x§|x¢|x¡

¤¦®x® Y©¢w©§® w£wt¨~£«­v{ ~£§®¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{ ® y|¢t¢§£«t¢|x¡ ¢|x¦£® |v®£¢x} ¤£®­v}|N 

5) ¦­®­~£ ¤"­¢¢£ǡv|- «­¢|~t ® ¡£ǽ |«£ǡv| «­§¨ƛ¤|x¢|t §­¨©tv}|? « ~¨Ê¦x} ®x «®z ƭw© ¢t ¢|§~|x

£u¦£¨­ wt¢­¡ ¤t¤|x¦x¡ «t¦¨£ǡv|£«­¡ ¢|x }x§¨ ¡£ǽ |«x w£konanie transakcji pakietem tych 

¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ ux® ®¢tv®ƛvxz£ «¤"­«© ¢t }xz£ vx¢ƭN 

6) ryzyko walutowe - ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ ®¡|t¢­ vx¢­ §~"tw¢|~t T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®© «

«­¢|~© ®¡|t¢­ ~©¦§© «t ©¨­ £uvx}? « ~¨Ê¦x} wx¢£¡|¢£«t¢­ }x§¨ wt¢­ §~"tw¢|~ T~¨­«Ê«

f©uy©¢w©§®© «®z ƭwx¡ ®"£¨­v{ ¤£ §~|v{N 

7) ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ¤¦®xv{£«­«t¢|x¡ t~¨­«Ê«- w przypadku zaprzestania lub ograniczenia 

w®|t"t ¢£ǡv| ¤¦®x® Wx¤£®­¨t¦|©§®t  ©u §©uwx¤£®­¨t¦|©§®t ¡£zƛ «­§¨ƛ¤|Ɲ £~¦x§£«x

£z¦t¢|v®x¢|t ¡£ǽ |«£ǡv| §«£u£w¢xz£ w­§¤£¢£«t¢|tv®ƭǡv|ƛ  ©u vt"£ǡv|ƛ T~¨­«Ê«

Subfunduszu; 

8) ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ~£¢vx¢¨¦tv}ƛ ¦­¢~Ê« §¤£«£w£«t¢x £z¦t¢|v®£¢ƛ ¤"­¢¢£ǡv|ƛ wt¢xz£

rynku finansowego;¦­®­~£ ~£¢¨¦t{x¢¨t ¦£®©¡|t¢x }t~£ «t¦¨£ǡƝ ©§¨t £¢xz£ ¤¦®x®

f©uy©¢w©§® ¢|x®¦xt |®£«t¢xz£ ®­§~© ¢t ¨¦t¢§t~v}tv{? ~¨Ê¦­v{ ¤¦®xw¡|£¨x¡ §ƛ

¢|x«­§¨t¢wt¦­®£«t¢x |¢§¨¦©¡x¢¨­ ¤£v{£w¢x? ux® ©«®z ƭw¢|t¢|t £¤"t¨ | ǡ«|twv®xǎ

¤£¢£§®£¢­v{ ¤¦®x® y©¢w©§® |¢«x§¨­v­}¢­ £¨«t¦¨­ ¤¦®­ ®t«t¦v|© ¨¦t¢§t~v}|? « §®v®xzÊ ¢£ǡv|

¤¦x¡|| ®t¤"tv£¢x} ¤¦®­ ®t~©¤|x £¤v}|N 

9) ¦­®­~£ £¤x¦tv­}¢x ®«|ƛ®t¢x ® ¤£¢|x§|x¢|x¡ ¤¦®x® f©uy©¢w©§® §¨¦t¨­ «­¢|~t}ƛvx} ®

¢|x£w¤£«|xw¢|v{ ¤¦£vx§Ê« «x«¢ƭ¨¦®¢­v{ | ¢|x¤¦t«|w"£«£ǡv| w£¨­v®ƛv­v{ §­§¨x¡Ê«

g£«t¦®­§¨«t? ®t§£uÊ«  ©w®~|v{  ©u «­¢|~t}ƛvx} ®x ®wt¦®xǎ ®x«¢ƭ¨¦®¢­v{? £ux}¡©}ƛvx

ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikt}ƛvx ®x §¨£§£«t¢­v{ « |¡|x¢|©

funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny; 

10)    ¦­®­~£ w t ®¦Ê«¢£«tǽ£¢xz£ ¦£®«£}© ;¦­®­~£ XfZ< £®¢tv®t §­¨©tv}ƭ  ©u «t¦©¢~|

ǡ¦£w£«|§~£«x? §¤£"xv®¢x  ©u ®«|ƛ®t¢x ® ®t¦®ƛw®t¢|x¡? ~¨Ê¦xă }xǽx | «­§¨ƛ¤|ƛă ¡£z"­u­

¡|xƝ? ¦®xv®­«|§¨­  ©u ¤£¨x¢v}t ¢­? |§¨£¨¢­ ¢xzt¨­«¢­ «¤"­« ¢t «t¦¨£ǡƝ |¢«x§¨­v}|A

c¦®­~"twt¡| ¦­®­~t XfZ §ƛM ®¡|t¢­ ~ |¡t¨©? ~«x§¨|x §¤£"xv®¢x? "t¡t¢|x ¤¦t« v®"£«|x~t?

~£¦©¤v}t? ¢|x«"tǡv|«x ¨¦t~¨£«t¢|x ¤¦tv£«¢|~Ê« ¤¦®x® ¤¦®xw§|ƭu|£¦§¨«t? « ~¨Ê¦­v{ t~v}x |

£u |ztv}x |¢«x§¨©}x Y©¢w©§®Ag£«t¦®­§¨«£ ©«®z ƭw¢|t ¦­®­~£ w t ®¦Ê«¢£«tǽ£¢xz£ ¦£®«£}©

w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.  

 

 

b. b¤|§ ¦­®­~t ®«|ƛ®t¢xz£ ® ©v®x§¨¢|v¨«x¡ «Subfunduszu. 

hv®x§¨¢|v­ ¤£«|¢¢| t~vx¤¨£«tƝ ¦­®­~£M 

1) ¢|x£§|ƛz¢|ƭv|t £v®x~|«t¢xz£ ®«¦£¨© ® |¢«x§¨­v}| « ]xw¢£§¨~| hv®x§¨¢|v¨«t? «­¢|~t}ƛvx ®

¤¦®­}ƭ¨x} t £~tv}| T~¨­«Ê« f©uy©¢w©§®©? §¤tw~© vx¢ ¤t¤|x¦Ê« «t¦¨£ǡv|£«­v{ |

|¢§¨¦©¡x¢¨Ê« y|¢t¢§£«­v{? « ~¨Ê¦­v{ © £~£«t¢x §ƛ T~¨­«t f©uy©¢w©§®©? « §®v®xzÊ ¢£ǡv|

¢t §~©¨x~ wx~£¢|©¢~¨©¦­ ¢t ¦­¢~tv{ y|¢t¢§£«­v{  ©u ®¡|t¢­ ¤£®|£¡© §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{N 
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2) «­§¨ƛ¤|x¢|t §®v®xzÊ ¢­v{ £~£ |v®¢£ǡv|? ¢t «­§¨ƛ¤|x¢|x ~¨Ê¦­v{ hv®x§¨¢|~ Y©¢w©§®© ¢|x ¡t

«¤"­«©  ©u ¡t £z¦t¢|v®£¢­ «¤"­« «¤£§¨tv| ¡£ǽ |«£ǡv| £¨«t¦v|t  |~«|wtv}| Y©¢w©§®©  ©u

f©uy©¢w©§®©? ¤¦®x}ƭv|t ®t¦®ƛw®t¢|t Y©¢w©§®x¡ ¤¦®x® |¢¢x ¨£«t¦®­§¨«£ y©¢w©§®­

|¢«x§¨­v­}¢­v{? ®¡|t¢ƭ Wx¤£®­¨t¦|©§®t  ©u ¤£w¡|£¨© £u§"©z©}ƛvxz£ Y©¢w©§®? ¤£"ƛv®x¢|t

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, t ¨t~ǽx ®¡|t¢ƭ ¤£ |¨­~| |¢«x§¨­v­}¢x}

Subfunduszu; 

3) ¢|x«­¤"tvt ¢£ǡv| z«t¦t¢¨t- nie dotyczy; 

4) inflacji - ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ®x ®¡|t¢t¡| ¤£®|£¡© vx¢ £¦t® ¦­¢~£«­v{ §¨Ê¤ ¤¦£vx¢¨£«­v{N 

5) zmian regulacji prawnych - ¦­®­~£ ®«|ƛ®t¢x ® ¡£ǽ |«£ǡv|ƛ «­§¨ƛ¤|x¢|tniekorzystnych 

®¡|t¢ ¦xz© tv}| ¤¦t«¢­v{ w£¨­v®ƛv­v{ x¡|¨x¢¨Ê«? |¢«x§¨£¦Ê«  ©u |¢¢­v{ ©v®x§¨¢|~Ê«

¦­¢~©? « ¨­¡ « §®v®xzÊ ¢£ǡv| « ®t~¦x§|x ¤¦t«t ¤£wt¨~£«xz£A 

g£«t¦®­§¨«£ §¨£§©}x ¤¦£vx§­? ¡x¨£w­ | ¤¦£vxw©¦­ ¤£¡|t¦© £¦t® ®t¦®ƛw®t¢|t ¦­®­~|x¡? t ¨t~ǽx

oblicza ct"~£«|¨ƛ x~§¤£®­v}ƭ f©uy©¢w©§®©A j £w¢|x§|x¢|© w£ f©uy©¢w©§®© §¨£§£«t¢t }x§¨ ¡x¨£wt

®tt¢ztǽ£«t¢|tA 

 

2.5.3. b~¦xǡ x¢|x ¤¦£y| © |¢«x§¨£¦t f©uy©¢w©§®© 

 

f©uy©¢w©§® ¤¦®x®¢tv®£¢­ }x§¨ w t £§Êu t~vx¤¨©}ƛv­v{ ¤£w«­ǽ§®£¢x ¦­®­~£ |¢«x§¨­v­}¢x

®«|ƛ®t¢x ®x ®¢tv®¢­¡? §¨t¢£«|ƛv­¡ £w GC w£ IC ¤¦£vA mtt¢ztǽ£«t¢|x¡ « t~v}x? £v®x~©}ƛv­v{

«­§£~|v{ w£v{£wÊ« ® |¢«x§¨­v}| « w"©ǽ§®­¡? v£ ¢t}¡¢|x} G-ro letnim horyzoncie czasowym. 

 

2.5.4. \¢y£¦¡tv}x £ «­§£~£ǡv| £¤"t¨ | ¤¦£«|®}| ®«|ƛ®t¢­v{ ® ©v®x§¨¢|v¨«x¡ «

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i ¤£u|x¦t¢|t £¦t® ~£§®¨tv{ £uv|ƛǽt}ƛv­v{

Subfundusz. 

 

a. j§~t®t¢|x ¤¦®x¤|§É« f¨t¨©¨©? £~¦xǡ t}ƛv­v{ ¦£w®t}x? ¡t~§­¡t ¢ƛ «­§£~£ǡƝ? §¤£§Éu ~t ~© tv}| |

¢t |v®x¢|t ~£§®¨É« £uv|ƛǽt}ƛv­v{ f©uy©¢w©§®? « ¨­¡ « §®v®xzÉ ¢£ǡv| «­¢tz¦£w®x¢|x g£«t¦®­§¨«t

oraz terminy, w ktÉ¦­v{ ¢t}«v®xǡ¢|x} ¡£ǽx ¢t§¨ƛ¤|Ɲ ¤£~¦­v|x ¤£§®v®xzÉ ¢­v{ ¦£w®t}É« ~£§®¨É«A 

e£w®t}x? ¡t~§­¡t ¢ƛ «­§£~£ǡƝ? §¤£§Êu ~t ~© tv}| | ¢t |v®x¢|t ~£§®¨Ê« £uv|ƛǽt}ƛv­v{ f©uy©¢w©§®?

« ¨­¡ « §®v®xzÊ ¢£ǡv| «­¢tz¦£w®x¢|x g£«t¦®­§¨«t £¦t® ¨x¦¡|¢­? « ~¨Ê¦­v{ ¢t}«v®xǡ¢|x} ¡£ǽx

¢t§¨ƛ¤|Ɲ ¤£~¦­v|x ¤£§®v®xzÊ ¢­v{ ¦£w®t}Ê« ~£§®¨Ê« £~¦xǡ t t¦¨A JC f¨t¨©¨© Y©¢w©§®©A 

 

b. j§~t®t¢|x «t¦¨£ǡv| j§¤É"v®­¢¢|~t ^£§®¨É« Vt"~£«|¨­v{ ;Ĕj^V5< £¦t® §¤£§£u© }xz£obliczania. 

j§¤Ê"v®­¢¢|~ ^£§®¨Ê« Vt"~£«|¨­v{ ;«§~tǻ¢|~ j^V< ®t ¦£~ ECEE «­¢£§|M 

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,22%; 

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,92%. 

W£ «§~tǻ¢|~t j^V ¢|x ®£§¨t"­ «"ƛv®£¢x ¤¦£«|®}x | £¤"t¨­ ¡t~ x¦§~|x? ¤£wt¨~| ®«|ƛ®t¢x ®
¢tu­v|x¡  ©u ®u­v|x¡ §~"tw¢|~Ê« ¤£¦¨yx t? £w§x¨~| ® ¨­¨©"© ®tv|ƛz¢|ƭ¨­v{ ¤£ǽ­v®x~  ©u
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~¦xw­¨Ê«? ǡ«|twv®x¢|t «­¢|~t}ƛvx ® ¦xt |®tv}| ©¡Ê«? ~¨Ê¦­v{ ¤¦®xw¡|£¨x¡ §ƛ |¢§¨¦©¡x¢¨­
¤£v{£w¢x? £¤"t¨­ ®«|ƛ®t¢x ® ¢tu­v|x¡  ©u £w~©¤|x¢|x¡ ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t
ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t? «t¦¨£ǡƝ ©§"©z w£wt¨~£«­v{A 

j§~tǻ¢|~ j^V £w®«|x¦v|xw t ©w®|t" ~£§®¨Ê« ¢|x®«|ƛ®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ® w®|t"t ¢£ǡv|ƛ
|¢«x§¨­v­}¢ƛ T  |t¢® m¦Ê«¢£«tǽ£¢­ « ǡ¦xw¢|x} jt¦¨£ǡv| T~¨­«Ê« ax¨¨£ T  |t¢®
m¦Ê«¢£«tǽ£¢­ ¤¦®­¤twt}ƛv­ ¢t wt¢ƛ ~t¨xz£¦|ƭJednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do 
~£§®¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{ ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ® w®|t"t ¢£ǡv|ƛ |¢«x§¨­v­}¢ƛ f©uy©¢w©§®© ®t |v®t §|ƭ? £ | x
«­§¨ƭ¤©}ƛ? ©}x¡¢x §t w£ ¦Êǽ¢|v ~©¦§£«­v{ ¤£«§¨t"x « ®«|ƛ®~© ® «­vx¢ƛ ǡ¦£w~Ê«
¤|x¢|ƭǽ¢­v{? ¢t xǽ¢£ǡv| £¦t® ®£u£«|ƛ®tǎ « «t ©¨tv{ £uv­v{? t ¨t~ǽx |¢¢x ~£§®¨­ £w§x¨~£«x
®«|ƛ®t¢x ® «­vx¢ƛ  £~t¨ f©uy©¢w©§®©A 

 

c. j§~t®t¢|x £¤"t¨ ¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ® ¨­¨©"© ®u­v|t  ©u £w~©¤|x¢|t ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t £¦t®

|¢¢­v{ £¤"t¨ ©|§®v®t¢­v{ux®¤£ǡ¦xw¢|£ ¤¦®x® hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®©A 

mt ®u­v|x ]xw¢£§¨x~ hv®x§¨¢|v¨«t £w hv®x§¨¢|~t Y©¢w©§®© ¤£u|x¦t¢t }x§¨ £¤"t¨t ¡t¢|¤© tv­}¢t «

¡t~§­¡t ¢x} «­§£~£ǡv|M 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ă 3,50% 

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ă 3,50% 

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ă 3,50% 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ă 1,75% 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z ă 0,00% 

«t¦¨£ǡv| w£~£¢­«t¢x} «¤"t¨­A 

j ¤¦®­¤tw~© «­§¤xv}t |®£«t¢­v{ ¤¦£z¦t¡Ê« |¢«x§¨£«t¢|t £¤"t¨t ¨t ¢|x ¡£ǽx u­Ɲ «­ǽ§®t ¢|ǽ H8

yt~¨­v®¢|x w£~£¢t¢­v{ «¤"t¨  ©u §~©¡© £«t¢x} «t¦¨£ǡv| «¤"t¨ wx~ t¦£«t¢­v{ « ©¡£«|x £

uczestnictwo w danym programie.  

 

f¨t«~| £¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x} §¨£§£«t¢x} ¤¦®x®wt¢xz£ W­§¨¦­u©¨£¦t £~¦xǡ £¢x §ƛ « ¨tux | £¤"t¨

¡t¢|¤© tv­}¢­v{ ©w£§¨ƭ¤¢|t¢x} ¤¦®x® ¨xz£ W­§¨¦­u©¨£¦tA 

 

b¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x ¡£zƛ ®£§¨tƝ £u¢|ǽ£¢x  ©u ®¢|x§|£¢x « vt"£ǡv| « §¨£§©¢~© w£ «§®­§¨~|v{

hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©  ©u « §¨£§©¢~© w£ £~¦xǡ £¢­v{ z¦©¤ hv®x§¨¢|~Ê« Y©¢w©§®©A 

b¤"t¨­ ¡t¢|¤© tv­}¢x ¡£zƛ ®£§¨tƝ vt"~£«|v|x  ©u v®ƭǡv|£«£ ®¢|x§|£¢x « §¨£§©¢~© w£ £§Êu? ~¨Ê¦x

§ƛM 

a) akcjonariuszami Towarzystwa;  

b) pracownikami Towarzystwa;  

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;  

d) ¤¦tv£«¢|~t¡| ¤£w¡|£¨Ê« ®«|ƛ®t¢­v{ ® t~v}£¢ariuszami Towarzystwa w 

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i 




