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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(Aviva Investors FIO)
Poprzednia nazwa Funduszu — Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

=

Aviva Investors Niskiego Ryzyka
Aviva Investors Obligacji Globalny
Aviva Investors Kapitat Plus
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Aviva Investors Zréwnowazony
Aviva Investors Polskich Akcji
Aviva Investors Europejskich Akgji,
Aviva Investors Malych Spofek,
Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
. Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
. Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
. Aviva Investors Globalnych Akgcji,
. Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych,
. Aviva Investors Obligacji Dynamiczny;
. Aviva Investors Dochodowy
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Organem Funduszu jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Strona internetowa: www.aviva.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 29 maja 2009 roku, zaktualizowany w dniu 10 maja 2010 roku, w
dniu 22 pazdziemika 2010 roku, w dniu 31 maja 2011 roku, w dniu 18 listopada 2011 roku, wdniu 31 maja 2012 roku, wdniu 30
czerwca 2012 roku, w dniu 12 listopada 2012 roku, w dniu 18 grudnia 2012 roku, w dniu 29 maja 2013 roku, 29 sierpnia 2013
roku w dniu 30 maja 2014 roku, w dniu 28 listopada 2014 roku w dniu 2 stycznia 2015roku, wdniu 29 maja 2015 roku, wdnu 31
grudnia 2015 roku, wdniu 31 maja 2016 roku, w dniu 30 czerwca 2016 roku, wdniu 1 sierpnia 2016 roku, w dniu 9 wrze$nia 2016
roku, w dniu 30 listopada 2016 roku, w dniu 31 maja 2017 roku, w dniu 28 lipca 2017 roku, wdniu 15 grudnia 2017 roku, wdniu
30 maja 2018 roku, wdniu 19 lipca 2018 roku, wdniu 21 grudnia2018 roku, w dniu 1 stycznia 2019 roku, wdniu 15 stycznia 2019
roku, w dniu 26 kwietnia 2019 roku, w dniu 31 maja 2019 roku, w dniu 1 stycznia 2020 roku, w dniu 7 kwietnia 2020 roku, wdniu
9 czerwca 2020 roku, wdniu 1 stycznia 2021 roku, a nastepniew dniu 12 stycznia 2021 roku..
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ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedzibai adres Towarzystwa

Firma: AvivaInvestors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajagcych w imieniu Towarzystwa
Marek Przybylski - Prezes Zarzadu

Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu

3. Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie p omijajg
zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy
oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U z 2013 r., poz. 673), a takze, ze wediug
naszej najlepszej wiedzy, nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby

wywrze€ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majgtkowa i finansowg Funduszu.
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Marek Przybylski Tymoteusz Paleczny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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ROZDZIAL I
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, siedzibai adres orazinne dane Towarzystwa

Firma: AvivaInvestors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
Telefon: 22557 48 44

Adres strony internetowej: www.aviva.pl

Adres poczty elektronicznej:  tfi@aviva.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.

Towarzystwo otrzymato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w dniu 22 pazdziernika 1997 roku.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane oraz
datawpisu do rejestru.

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy-Rejestrowy za numerem RHB 6694 w dniu 16 lutego
1998 roku pod firmg ,Forum - Zachodnie Towarzystwo Funduszy Powierniczych SA".

W dniu 9 maja 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000011017. Obecnie sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4, Wysokosé¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa tym wysokosé sktadnikéw kapitatu wtasnego
na ostatni dzien bilansowy.

Kapitat zaktadowy .... 12.250.000,00 z
Kapitat zapasowy..... 5.950.539,45 zt
Pozostate kapitaty rezerwowe 2.252.340,95 z
Wynik finansowy roku biezgcego 19.004.270,01 z

Razem kapitaly wtasne na dzien 31 grudnia 2019 roku 39.457.150,41 zt
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5. Informacja o tym, ze kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firmai siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z podaniem liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa, posiadajgcym 51% ogdlnejliczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy jest Aviva Investors Holdings Limited z siedzibg w Londynie.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest rowniez Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA z siedzibg w
Warszawie, posiadajgca 49% ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

7. Imionai nazwiska:
a. cztonkow Zarzgdu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w Zarzgdzie:
. Marek Przybylski - Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzgdu
b. cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczgcego:
* Michael Craston — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
* Adam Uszpolewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
* Thomas Ruedel — Cztonek Rady Nadzorczej
* Sally Winstanley — Cztonek Rady Nadzorczej
. Tomasz Szapiro — Cztonek Rady Nadzorczej
C. 0s6b fizycznych zarzadzajgcych Funduszem

Portfel instrumentow udziatowych:

* Rafat Janczyk

* Dawid Fraczek

* Marek Kazmierczak
* Piotr Friebe
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Portfel instrumentéw dtuznych:
* Grzegorz Latata
* Marcin Mezykowski

* Radostaw Gatecki

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okolicznosé moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.

Osoby, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej nie petnig poza Towarzystwem funkgcji, ktérych wykonywanie
mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nie objetych
Prospektem.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo zarzgdza rowniez:

a) Aviva Investors Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, bedgcym
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Krétkoterminowych Obligaciji,
- Aviva Investors Diuzny,

- AvivaInvestors Akcyjny,

- AvivaInvestors Papierow Nieskarbowych,

- Avivalnvestors Spdek Dywidendowych,

b) Aviva Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym, bedacym specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Globalnych Strategii,

- Aviva Obligacji — ktory na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony,

c) Avivalnvestors Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym Stabilnego Dochodu,

d) AvivaSpecjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym PPK, bedgcym specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
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10.

- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060,
- Aviva PPK 2065.

Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikéw wynagrodzen Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady
przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzeh osobom nig objetym, uwzgledniajgc ogdine
zasady i polityke wynagradzania obowigzujgcgw Towarzystwie.

Zasady okreslone w Polityce wynagrodzeh majg stuzy¢ realizacji nastepujgcych celéw:

1) prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka

wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami
ryzyka, politykg inwestycyjna, strategiamiinwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych,
ktéorymi Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okresla m.in.:

liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzen w odniesieniu do zmiennych
sktadnikdw wynagrodzenia,

0g6lne zasady wynagradzania pracownikéw Towarzystwa,

zasady okre$lania wielko$ci sSrodkow przeznaczonych do przyznania i wyptaty zmiennych
sktadnikdw wynagrodzenia dla oséb objetych Politykg wynagrodzen,

zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia dla os6b objetych
Politykg wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia,
odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz
sprawowania nadzoru nad Politykg wynagrodzen,

zadania funkcjonujacego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.

Szczegoétowe informacje o tej Polityce wynagrodzen, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych swiadczeh emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym skiad
komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej www.aviva.pl.

Aviva Investors: Public


http://www.aviva.pl/

ROZDZIAL NI
DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita zezwolenia na
utworzenie Funduszu poprzez przeksztatcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akgji,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w
dniu 3 listopada 2006 roku pod numerem RFi 261.

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa
Jjednostki uczestnictwa réznych kategorii.

Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii:
a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Dystrybutoréw,
b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz,
c) Jednostki Uczestnictwa kategorii C - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutoréw, wytgcznie w ramach: IKE, IKZE, Programéw Emerytalnych lub

Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, o ile umowy tworzace te programy tak
stanowig,

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii | - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutoréw, przy czym minimalna poczatkowa wpfata dla tej kategorii
Jednotsek Uczestnictwa wynosi 5 min zi,
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e) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutoréw, przy czym minimalna poczatkowa wptata dla tej kategorii
Jednotsek Uczestnictwa wynosi 500 min zt.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz wynagrodzenia za zarzgdzanie. Szczegd6iowe zasady pobierania optat,
wynagrodzenia i ich wysokos¢ okreslone zostaty w Rozdziale Il Prospektu, odpowiednio dla kazdego
Subfunduszu..

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu w dniu 9
czerwca 2020 roku, bedgcymdniem wej$cia w zycie zmian Statutudotyczgcych wprowadzenia kategorii
Jednostek Uczestnictwa, poczawszy od tego dnia otrzymujg status Jednostek Uczestnictwa kategorii
A.

Funduszrozpoczynazbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B po cenie zbycia rownej cenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogg byé wymieniane na Jednostki Uczestnictwa innej kategorii
o ile spetnione sg warunki wtasciwe dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa powyzej.

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika
Funduszu na rzecz osob trzecich, podlegaja dziedziczeniu, jak rowniez, ze moga by¢
przedmiotem zastawu.

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz os6b
trzecich. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa w
Funduszu moga by¢ przedmiotem zastawu.

1.4. Okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnicy Funduszu majg w szczegoélnosci prawo do:

a) nabywania, zbywania zamiany Jednostek Uczestnictwa na zgdanie w kazdym Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem szczegdtowych zasad zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okreslonych w pkt 1.6 ponizej;

b)  zawierania umoéw o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestowania oferowanych
przez Fundusz, w tym w Programach Emerytalnych, Pracowniczych Programach
Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

c) otrzymywania $wiadczenia dodatkowego, po spemieniu warunkéw okreslonych w Statucie lub w
umowie 0 uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestowania.

1.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Whpfaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, ktére zostaty przeksztalcone w Fundusz, z tytulu
dokonania zapisow na Jednostki Uczestnictwa, zostaty zebrane w terminach i w wysokosci
przewidzianych w zezwoleniach na utworzenie tych funduszy udzielonych przez Komisje Papierdw
Wartosciowych i Gietd.
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Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ kolejnych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowego
subfunduszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wg. ponizszej procedury.

a) Osoby uprawnione do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest
Towarzystwo lub jedyny akcjonariusz Towarzystwa.

b) Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapisow.

W ramach zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stalg,
jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Towarzystwo nie pobiera zadnych optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa w ramach
przyjmowania zapisow.

Cc) Miejsca i terminy przyjmowania zapisow.

O zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu Towarzystwo
informuje na co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw poprzez dokonanie
ogtoszenia na stronie internetowej www.aviva.pl .

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa rozpoczyna sie w pierws zym dniu roboczym po
uptywie terminu okreslonego w ogtoszeniu 0 zamiarze rozpoczecia zapisOw na jednostki uczestnictwa.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa trwa przynajmniej 3 dni robocze.

d) Miejscaiterminy dokonywania wpfat w ramach zapiséw.

Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest dokona¢
wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego
zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytgcznie przelewem.

Osoba zapisujaca sie na jednostki uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonania wpfaty z
tytutu zapiséw na jednostki uczestnictwa w subfunduszu.

e) Przydzialjednostek uczestnictwa.
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Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje pod warunkiem zebrania w trakcie zap iséw na jed nostki
uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wptat.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby
jednostek uczestnictwa przypadajgcych na dokonang wptate, powiekszona o odsetkilub inne pozytki
uzyskane do dnia przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu.

W ramach zapiséw beda przydzielane jednostki uczestnictwa kategorii A.

f) Minimalna kwota wpfat do nowego subfunduszu.

Minimalna kwota wpftat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia wynosi 500.000,00
ztotych (piecset tysiecy ztotych).

g) Przypadki, w ktérych Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wplat zgromadzonych
w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza w
przypadku niezebrania minimalnej kwoty wpfat, o ktérej mowa w lit. f) powyzej. Zwrot nastepuje w ciggu
14 dni od zakonczenia przyjmowania zapiséw.

1.6. Sposobb i szczegétowe warunki:

a) zbywaniaJednostek Uczestnictwa;

1)  Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1.000 ztotych,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B— 1.000 ztotych,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,01 zt (1 grosz),
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 5.000.000 ztotych,
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z —500.000.000 ztotych.

Kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, przy czym limit ten nie dotyczy
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw
inwestowania, w tym w ramach Programoéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw
Oszczednos$ciowych, IKE lub IKZE moze by¢ obnizona przez Subfundusz, przy czym nie
moze byé mniejsza niz 1 ztoty.
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2)  Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez
Agenta Transferowego waznego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwai uzyskaniuinformaci,
ze srodki pieniezne konieczne do wykonania zlecenia wplynety na rachunek Subfunduszu, przy
czym w okresie obowigzywania epidemii lub innych stanéw nadzwyczajnych w zwigzku z
zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym
zakresie, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w najblizszym Dniu Wyceny, w ktérym przy
dotozeniu nalezytej starannosci realizacja zlecenia jest mozliwaz zastrzezeniem zdania
nastepnego.

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia dokonania wpfaty na
te jednostki, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

Osoba, nie bedgca Uczestnikiem Subfunduszu moze dokonaé nabycia Jednostek Uczestnictwa:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, , | oraz Z - poprzez ztozenie u Dystrybutora
waznego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wptate srodkoéw pienieznych na
rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — poprzez ztozenie w siedzibie Towarzystwa u
dedykowanego pracownika Towarzystwa waznego, pisemnego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz wptate srodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza,

c) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — na zasadach okreslonych w odrebnych umowach
dotyczgcych wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym IKE, IKZE, Programow
Emerytalnych lub Pracowniczych Programow Oszczednosciowych.

Uczestnik Funduszu, posiadajgcy otwarte Konto w danym Subfunduszu moze dokona¢ nabycia
Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpfaty bezposredniej (tj. wptate Srodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bezposrednio
na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu).

W przypadku 0s6b nie posiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajacych
ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych wptaty srodkoéw pienieznych moga by¢ dokonane
z rachunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych.

W przypadku matzonkow, dla ktérych ma by¢ otwarte Konto Matzenskie, wptaty $rodkow
pienieznych mogg by¢ dokonane z rachunku bankowego kazdego z matzonkéw. Na Konto
Matzenskie nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Dokument wptaty Srodkéw powinien zawiera¢ nastepujgce dane dotyczgce osoby:
a) imieinazwisko lub nazwe;

b) adres zamieszkanialub siedziby;

c¢) numer PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON;

d)  wskazanie Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa;

e) informacje, ze wptata zostata dokonana w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. W przypadku gdy wptaty, na rachunek osoby nie bedgcej Uczestnikiem
Funduszu, dokonuje inna osoba, dokument wptaty sSrodkéw powinien zawiera¢ dane, o
ktorych mowa powyzej, dotyczgce takze osoby dokonujgcej wptaty.
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3)

4)

Wskazanie w dokumencie wptaty srodkéw danych, o ktérych mowa powyzej nie jest konieczne,
o ile Fundusz wskazat numer rachunku bankowego umozliwiajgcy jednoznaczng identyfikacje
Konta, ktérego dana wptata dotyczy. W takim przypadku podmiot dokonujgcy wptaty obowigzany
jest podac numer rachunku bankowego wskazany przez Fundusz i wytgcznie w oparciu o ten
numer rachunku bankowego nastepuje identyfikacja Uczestnika Funduszu oraz Konta.

Zlecenie, wypetnione w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny albo w inny sposob wywotujgcy
watpliwosci, co do jego tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne i przyjete do
realizacji. Fundusz bez zbednej zwtoki zobowigzany jest do zawiadomienia o powyzszych
okolicznosciach skfadajgcego zlecenie. Sktadajgcy zlecenie ponosi odpowiedzialnos¢ za
prawdziwos¢, prawidtowos¢ i kompletnos¢é danych podanych w zleceniu.

Sktadajagcy zlecenie, ktory dokonat wptaty srodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej, w przypadku uznania jego zlecenia za niewazne Iub
nieprzyjete do realizacji, uprawniony jest wedtug swego wyboru do wyptacenia powyzszych
srodkéw pienieznych w wysokosci dokonanej wptaty lub do ponownego ztozenia zlecenia. W
przypadku, gdy skfadajacy zlecenie jest wpisany do Subrejestru, dla ztozenia zlecenia jest
wystarczajgcedokonanie wptaty Srodkow pienieznych bez koniecznosci przesytania do Funduszu
Zlecenia. Dokument wptaty Srodkéw powinien zawiera¢ numer konta w Subrejestrze lub numer
PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON. Wptat Srodkéw pienieznych, o ktorych
mowa powyzej, moggw imieniu lub narachunek Uczestnika Funduszu dokonywaé osoby trzecie.

Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie wywiera zadnych skutkow
prawnych, jezeli przed uptywem 90 dni kalendarzowych, liczac od daty ztozenia zlecenia, nie
wptyng na rachunek Subfunduszu srodki pieniezne na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywalne po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt. 2),
obliczonej wedtug nastepujgcego wzoru:

C = WANJU/ (1-0)
gdzie:
C- cena zbycia jednostek;

WANJU - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii;

o - stawka optaty manipulacyjne;.

Z zastrzezeniem postanowienia zdania nastepnego, zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, jak rowniez sktadanie innych zlecen i o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu dokonuje sie na formularzach udostepnionych przez Fundusz lub Dystrybutora.
Uczestnicy Funduszu mogg takze sktadac¢ zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli
okreslonym Dystrybutorom za pomocg telefonu lub elektronicznych nosnikéw informacii (w tym
Internetu). Warunki i zasady sktadania zlecen, dyspozycji i innych o$swiadczen woli w sposéb
wyzej wskazany, w tym zasady odpowiedzialnosci, zostaty szczegdtowo okreslone w stosownych
regulacjach wewnetrznych (np. umowy, regulaminy, o$wiadczenia) kazdego z Dystrybutorow.
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b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

1) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwaw najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego waznego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy czym w okresie
obowigzywania epidemii lub innych stanéw nadzwyczajnych w zwigzku z zakaze niami wirusem
SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym zakresie, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w najlbizszym Dniu Wyceny, w ktorym przy dotozeniu
nalezytej starannosci realizacja zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest mozliwa z
zastrzezeniem zdania nastepnego.Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz, liczony od dnia prawidiowego zgtoszenia zgdania ich odkupienia, nie moze by¢
diuzszy niz 7 dni.

2)  Jednostki Uczestnictwa zostajg odkupione po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu w Funduszu
lub u Dystrybutora waznego, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, zawierajgcego zgdania odkupienia:

a) okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo

b)  Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez Uczestnika Funduszu kwote.

W przypadku, gdy:

a) kwota okre$lona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza od kwoty
mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze lub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze lub

c¢)  wwyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze bylaby mniejsza niz minimalna wptata
poczgtkowa w Subfunduszu,

Subfundusz traktuje takie zlecenie, jako zgdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze.

Uczestnik Funduszu moze wyda¢ Subfunduszowi dyspozycje, na podstawie ktérej Subfundusz
odkupi w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach okreslong liczbe Jednostek
Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktdra zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzy manie
za odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w
sposob okreslony powyzej. W takim przypadku zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje sie
skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu w dyspozycji terminie lub terminach, a zasady
okreslone w pkt. 3) stosuje sie odpowiednio.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych nadanym Koncie w SubrejestrzeKonto ulega zamknieciu, chyba
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ze przepisy prawa lub umowy o uczestnictwo . w wyspecjalizowanych programach inwestowania,
stanowig inaczej.

3) Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu danej Kategorii ustalonejna Dzien Wyceny okreslony w pkt. 1).

c) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
zarzgdzanym przez Towarzystwo oraz wysokos$c¢ opfat z tym zwiazanych (,, Konwersji’);

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo ("Konwersji') poprzez, na podstawie jednego
ztozonego zlecenia, odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za $rodki pieniezne
uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym funduszu zarzgdzanym przez
Towarzystwo. Nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym w ramach Konwers;ji
nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek tego funduszu inwestycyjnego docelowego srodkow
pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwaw Funduszu zrodtowym.

Konwersja jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
wazne zlecenie, przy czym w okresie obowigzywania epidemiilub innych stanéw nadzwyczajnych w
zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym
zakresie, Konwersja jest realizowana w najblizszym Dniu Wyceny, w ktérym przy dotozeniu przez
Fundusz nalezytej starannosci realizacja zlecenia jest mozliwaz zastrzezeniem zdania nastepnego.
Konwersja jest realizowana w ciggu 7 dni od dnia ztozenia zlecenia chyba, ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Konwersja jest mozliwa tylko w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania, ktérych umowa
to przewiduje oraz w przypadku, gdy zachowane sg postanowienia statutu wybranego funduszu.

Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa chyba, ze
regulamin Wyspecjalizowanego Programu Inwestowania oraz statut wybranego funduszu dopuszc zajg
takg mozliwosc.

Konwersja podlega optacie manipulacyjnej bedgcej réznicg wysokosci stawki opfaty manipulacyjnej w
funduszu, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwersja i wysokosci stawki w
dotychczasowym Subfunduszu.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku Konwers;i
Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

d) wypfat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw
Funduszu;

1) Wyptata srodkéw pienieznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuie
niezwtocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej jednak niz w
terminie dwoch dniroboczych i nie pdzniej nizwterminie siedmiu dni roboczych po Dniu Wyceny,
w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci..
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2)  Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot
stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

e) zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem (,,Zamiany”);

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) moga byé zamienione na
jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (,Zamiana”) poprzez
jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym i nabycie, za $rodki
pieniezne z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym. Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany nastepuje dopiero po
wptynieciu na rachunek Subfunduszu docelowego srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.

Zamiana jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
wazne zlecenie, przy czym w okresie obowigzywania epidemiilub innych stanéw nadzwyczajnych w
zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym
zakresie, Zamiana jest realizowana w najblizszym Dniu Wyceny, w ktorym przy dotozeniu przez
Fundusz nalezytej starannosci realizacja zlecenia jest mozliwa, z zastrzezeniem zdania nastepnego.
Zamiana jest realizowana w ciggu 7 dni od dnia ztozenia zlecenia chyba, ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana podlega optacie manipulacyjnej bedgcej réznicg wysokosci stawki opfaty manipulacyjnej w
Subfunduszu Docelowym, na ktoérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana i
wysokosci stawki w dotychczasowym Subfunduszu Zrédtowym.

W przypadku, gdy zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje do Subfunduszu docelowego o nizszej
lub réwnej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest pobierana. W przypadku, gdy wysokos$¢ stawki
optaty manipulacyjnej stosowanej w dotychczasowym Subfunduszu zrédtowym jest wyzsza niz stawka
optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢
dokonana zamiana, réznica wysokosci powyzszych stawek nie podlega zwrotowi.

Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

f) ponownej wptaty lub wptat do Subfunduszu (,,Reinwestycja”)

1) Uczestnikowi przystuguje prawo do dokonania Reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wpfat
do Subfunduszu, bez poniesienia optaty manipulacyjnej, kwoty lub kwot w igcznej
wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego,
jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem,
ze okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

2) Prawo do Reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku
kalendarzowym.

3) Prawo do Reinwestyciji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
zwigzku z ich Zamiang
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4)
5)

Postanowienia lit. a) dotyczgce minimalnych kwot wptat stosuje sie odpowiednio,

Reinwestycja jest mozliwa tylko w ramach wyspecjalizowanych programoéw inwestowania,
ktorych umowa to przewiduje.

g) spefnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowychrealizacjizlecen Uczestnikéw

1)

2)

Funduszu oraz btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,;

Fundusz dokonuje realizacji zlecen Uczestnikow Funduszy wedtug Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii obowigzujgcej w dniu realizacji zlecenia. W
zwigzku z tym realizacja prawidtowo ztozonych zlecen Uczestnikow Funduszu w terminie
pdzniejszym niz wskazany w Prospekcie moze skutkowaé powstaniem szkody po stronie
Uczestnika Funduszu. W takim przypadku, niezwtocznie po stwierdzeniu tego faktuy,
Towarzystwo:

- w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na
Koncie Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane
terminowo;

- w przypadku zlecen odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu
otrzymat takg kwote jakg otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostalo
zrealizowane terminowo terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa opiewajgcego na dang kwote, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisana
na Koncie Uczestnika Funduszu po realizacji zlecenia byta taka, jakby zlecenie odkupienia
zostato zrealizowane terminowo.

Powyzsze zasady bedg stosowane w przypadku braku winy za opdznienie po stronie Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato zZtozone w sposoéb nieprawidiowy,
niezgodny z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje watpliwosci co do jego
tresci lub autentycznosci, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannos$ci, dziatania
majgce na celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania odpowiednich
wyjasnien uznaje sie, ze datg prawidtowego ztozenia zlecenia jest dzien uzyskania stosownego
wyjasnienia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego wyjasnienia w ciggu 14 dni
kalendarzowych od dnia wptywu zlecenia do Agenta Transferowego lub dnia wptywu Srodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zlecenie jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu swiadczen, o ktérych mowa powyzej sg zwracane
Funduszowi przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia
roszczenia od podmiotu, ktérego dziatanie byto przyczyng wystgpienia opdznienia realizacii
Zlecenia.

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilosci Jednostek
Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikéw Funduszu po niewta$ciwie wyliczongj
cenie i dokonuije korekty zapiséw na kontach tych Uczestnikéw Funduszu, ktérzy poniesli strate
finansowg na skutek btednej wyceny Jednostek Uczestnictwa. Jednoczesnie Towarzystwo
dokonuje stosownych doptatdo kont Uczestnikéw Funduszu, ktérzy ponieslistrate finansowg oraz
do Funduszu w celu wyréwnania ewentualnych strat z tytulu wyptaty zawyzonych kwot
Uczestnikom Funduszu dokonujgcych odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewlasciwie
wyliczonej cenie.
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W celu wyrownania ewentualnych strat Uczestnikéw Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownych
wptat na rachunki bankowe tych Uczestnikéw Funduszu.

1.7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

a. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna
dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez
Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwoch miesiecy.

b. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajacg 10% wartosci Aktywéw Funduszu,

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu,

C. Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w lit. b) za zgodg i na warunkach okreslonych przez
Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Funduszu moze zosta¢ zawieszone na
okres diuzszy niz 2 tygodnie nie przekraczajgcy dwdch miesiecy albo Fundusz moze odkupywaé
Jednostki Uczestnictwa w okresie nie przekraczajgcym sze$ciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach.

d. Fundusz moze réwniez zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva lnvestors
Matych Spétek oraz Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu na warunkach
okreslonych odpowiednio w pkt2.8.1i 2.10.1 ponize;.

e. Ponadto od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikédw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza sie zbywania i odkupywanie Jednostek uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu.

1.8. Okreslenie rynkéw, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiegj.

1.9. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikéw
Funduszu, wraz ze wskazaniem obowiazujgcych przepiséw, w tym informacje czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie konieczno$¢ uiszczania
podatku dochodowego.

a. Obowigzki podatkowe Funduszu.

17

Aviva Investors: Public



Na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10) ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb
prawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2019 r. poz. 865, ze zm.) Fundusz jest zwolniony z podatku
dochodowego, jako fundusz inwestycyjny otwarty utworzony na podstawie przepisow Ustawy.

b. Obowigzki podatkowe Uczestnikow, bedacych osobami fizycznymi.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob
fizycznych (jednolity tekst Dz. U. z 2019 r., poz. 1384, ze zm.), dalej ,Ustawa PDOP”, dochody os6b
fizycznych uzyskane z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych dziatajgcych na podstawie Ustawy
podlegajg opodatkowaniu w formie ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu. Dla celow
obliczenia naleznego podatku dochodowego przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg jednostki
uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwczesniej (metoda FIFO).

Dochody uzyskane z tytutu oszczedzania na IKE lub IKZE zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1776), dalej ,Ustawa o IKE oraz IKZE”, sg wolne od
podatku dochodowego od osoéb fizycznych, jezeli na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie KE,
Oszczedzajgcy gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKE lub IKZE, z zastrzezeniem art. 13 i 23
Ustawy o IKE i IKZE.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP od dochodu oszczedzajgcego na IKE z tytutu Zwrotu
lub Czesciowego Zwrotu srodkéw zgromadzonychna IKE w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE pobiera
sie zryczattowany podatek w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 Ustawy PDOP Oszczedzajgcy ma mozliwosé
odliczenia od podstawy opodatkowania wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do wysokosci
okreslonej w Ustawie o IKE oraz IKZE. Natomiast Wyptata z IKZE dokonana na warunkach okreslonych
w Ustawie o IKE oraz IKZE stanowi przychdd zinnych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt9
Ustawy PDOP i podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem w wysokosci 10% przychodu.
Natomiastprzychéd ztytulu Zwrotu z IKZE podlega o podatkowaniu na zasadach ogélnych, a obowigzek
rozliczenia tego podatku spoczywa na Oszczedzajgcym.

Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczna, zasady opodatkowania dochodoéw z tytutu udziatu w Funduszu
moga roznic sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem migjsca
zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowe w sprawie zap obiegania podwoéjnemu opodatkowaniu .

C. Obowiagzki podatkowe Uczestnikéw, bedacych osobami prawnymi.

Dochody 0s6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie majgcych osobowosci prawnej uzyskane
z tytulu udzialtu w funduszach inwestycyjnych dziatajgcych na podstawie Ustawy podlegajg
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2019 r. poz. 865. ze zm.). Jezeli Uczestnik jest osoba
zagraniczng, zasady opodatkowania dochodoéw z tytutu udziatu w Funduszu moga rézni¢ sie od tych
opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem siedziby Uczestnika umowe w
sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu.

Fundusz zastrzega, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacii
Uczestnika i miejsca dokonywania inwestyciji, w celu ustalenia obowigzkow podatkowych, wskazanie
jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;j.
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1.10. Wskazanie dnia i godziny wtym dniui miejsca, w ktérym najpézniej publikowana
jest Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w poszczegdinych
Subfunduszach oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jed nostke Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy
w Internecie na stronach www.aviva.pl oraz udostepnia jg w siedzibie Towarzystwa niezwtocznie po jej
ustaleniu, nie pézniej niz w nastepnym dniu roboczym przypadajacym po Dniu Wyceny do godzny
23.00.

1.11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu, w tym Aktywoéw
Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metodi zasad wyceny Aktywow Funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjetg przez Fundusz polityka inwestycyjna.

e

Zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu, w tym Aktywoéw Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug stanéw tych aktywow i
zobowigzan orazkursow, ceniwartosci zgodziny 23.00 w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzad zenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

2. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz
Subfunduszy ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem
skfadnikow lokat, o ktérych mowaw pkt. 11-14.

3. Zobowigzania dotyczgce catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

4. Sktadniki lokat Funduszu notowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;
ustalonej w nastepujgcy sposob:

a) akcje, prawado akcji i prawa poboru - wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslone;
w pkt 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku;

b) dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe, listy zastawne — wedtug ostatniego
dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, przy czym
odsetki od papierow wartosciowych odsetkowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta;

c) terminowe instrumenty pochodne - wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w
pkt. 1 ustalonego na Aktywnym Rynku kursu okreslajgcego stan rozliczern Funduszu i
instytucji rozliczenioweyj;

d) pozostate sktadniki lokat Funduszu - wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w
pkt. 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku.
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5. W przypadku gdy wycena dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia lub innej,
ustalonej przez ten Aktywny Rynek wartosci, stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs, o ktéorym mowa w pkt. 4 przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

6. Jezeli wolumen obrotow na danym skfadniku lokat Funduszu jest znaczaco niskialbo na danym
skfadniku lokat Funduszu nie zawarto zadnej transakcji wartos¢ godziwg tego sktadnika lokat
Funduszu ustala sie wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie o szacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia lub innej, ustalonej przez ten
Aktywny Rynek wartosci, stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten
kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zd arzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosc.

7. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku warto$¢
godziwg sktadnika lokat Funduszu ustala sie wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslone;
w pkt. 1 kursu zamkniecia lub innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 9.

8. W przypadku, gdy sktadnikilokat Funduszu notowane sg na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku
lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem, z
zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje dla danego sktadnika lokat Funduszu wyboru rynku
gtéwnego lub wtasciwego systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnikalokat Funduszu w ciggu miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc, w ktdrym nastepuje Dzien Wyceny wskazuje, ze dany Aktywny
Rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny okresla wartos¢ rynkowg tego sktadnika
lokat Funduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym Aktywnym Rynku.

Wyboru, o ktérym mowa powyzej dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego ze skutkiem na nastepny miesigc kalendarzowy.

9. Jezeli ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, z przyczyn, o ktérych mowa w pkt. 6 lub
7 nie odzwierciedla wartosci godziwej sktadnika lokat Fund uszu wyceniajgc ten sktadnik uwzglednia
sie srednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten sktadnik lokat
Funduszu z tym, ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne, o ile
oferty te zostaty zgtoszone po raz ostatni w takim terminie, iz wycena sktadnika lokat Funduszu w
oparciu o te oferty odzwierciedla jego warto$¢ godziwg. W szczegdlnosci wyceny dokonuje sie na
podstawie wskaznikow:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat Funduszu,
b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat Funduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na tym rynku w
momencie zamkniecia sesji z zastrzezeniem, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowaw lit. @) — c), nie jest mozliwe lub
gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie odzwierciedla wartosci godziwej
danego skfadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie do wyceny sSredniej z ofert kupna i sprzedazy
ogtoszonych przez przynajmniej dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem
ze ogtoszone oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ wartos¢ godziwg sktadnika lokat. W
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia, skladnik
lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnych rynku.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg zgodnie z
postanowieniami pkt. 11-21.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu ef ektywnej stopy procentowej, przy czym w przypadku
przeszacowywania dfuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenienabycia, o szacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodgskorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania ztytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia siew oparciu 0 modele wyceny powszechnie
stosowane dladanego typu instrumentéw, aw szczegdlnosci w przy padku kontraktow terminowych,
terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych - wg modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie wedtug
wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego
rodzaju ustugi lub jezeli Fundusz nie korzysta z ustug takiej jednostki w nastepujacy sposoéb:

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny
uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdolnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych,

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu finansowego
bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe;
oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele
wiasciwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godzwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie
odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wtasciwg instytucje wartosci aktywoéw netto
funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o ewentualne, znane Funduszowi
zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od momentu ogtoszenia do Dnia Wyceny.
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Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw
poboru.

Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych na
Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 4. W przeciwnym wypadku akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednegodo ich objeciaw dniu wygasniecia tego prawa, aw
przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow —w oparciu o srednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartoscitych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich
wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcjinienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach d o akcji notowanych
na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wediug cen tych papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 4. W przeciwnym wypadku prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z
cen po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnieciatego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg na podstawie
zasad okreslonych przez Fundusz, zaakceptowanych przez Depozytariusza, wedtug wiarygodnie
ustalonej warto$ci godziwej na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat Funduszu za
pomocg powszechnie uznanych metod estymac;i.

Aktywaizobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustalaw walucie, w ktdrej
sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku —w
walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 22 wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego o godzinie, o ktérej mowa w pkt. 1, sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny bedg publikowane przez dwa kolejne lata w
sprawozdaniach finansowych Funduszu.
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b. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod
i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$cii kompletnosci tych
zasad z przyjetg przez poszczegolne Subfundusze politykg inwestycyjna.

BD0 spéika = ograniczong odpawiedzialnoseia =p.k. tel: +48 22 543 16 00
BDO ul Postepu 12 - fax: +48 22 543 16 01
O2-676 Warszawa e-miail: office@bdo.pl

| Polska mbdupl

Oewiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskie] o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
funduszu opisanych w prospekcie informacyinym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyina

Dla Zarzgdu Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecemie ITarzgdu Awviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Imwestycyjmych 5.4, (dalej

~Towarzystwo ™) wykonalizmy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia rgodnosci metod i zasad wyceny

aktywow Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej Fundusz"), z przepisami

dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie zgodnosci i kmplemnsn tych metod i

zaszad z polityka inwestycyjng wydzielonych w ramach Funduszu subfunduszy:

Aviva bnvestors Hiskiego Ryzyka

Aviva Investors Obligacji Globalny

Aviva bmvestors Kapitat Plus

Aviva bmvestors Stabilnego Inwestowania

Aviva Investors Zrownowazony

Aviva bmvestors Polskich Akcji

Aviva bnvestors Europejskich Akcji,

Aviva Investors Matych Spotek,

Aviva bmvestors Howoczesnych Technologii,

Aviva lmvestors Optymalnego Wzrostu,

. Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

12. Aviva Investors Globalmych Akcji,

13, Awiva Investors Dtuinych Papierdw Korporacyjmych,

14. Aviva Investors Obligacji Dynamiczny;

15. Aviva Investors Dochodowny,

{dalej , Subfumdusze™).

Do oceny zgodnodc metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosd funduszy inwestycyjnych,

a takie rgodnosci i kompletnoso tych metod i zasad z polityks inwestycyjng Subfunduszu postuFono sig

kryteriami zgodnoio z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z poZn. zm.) (dalej
LUstawa o rachunkowosci™),

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 1nwestycy]n1_.|d1 i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszanmi
imwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z poZniejszymi zmianami) (dalej ,Ustawa o funduszach

imarestycyjmych™),

bl R

[
=
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- rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szzegolnych zasad
rachunkowosci funduszy imwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opisane w Rozdziale |, punkcie
1.11 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Polityka imaestycyjna Subfunduszy jest zamieszczona odpowiednio:

- Rozdziale Nl punkt 2.1.1. Prospektu oraz w Artykutach 35-38 Czesd || Statutu Funduszu stanowigoego
zatgoemik do Prospekiu (,5tatut”™) dla Subfunduszu Aviva Investors Niskiego Ryzyka

- Rozdziale |l punkt 2.2 1. Prospektu oraz w Artykulach 44-47 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Obligacji Globalmy

- Rozdziale |l punkt 2.3.1. Prospektu oraz w Artykutach 53-56 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Kapitat Plus

- Rozdziale |l punkt 2.4.1. Prospektu oraz w Artykulach 62-65 Czesci |l Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Stabilnego Inwestowania

- Rozdziale |l punkt 2.5.1. Prospektu oraz w Artykutach 80-83 Czesci Il Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors ZrownowaZony

- Rozdziale Il punkt 2.6.1. Prospektu oraz w Artykutach 71-74 Czesci |l Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Polskich Akcji

- Rozdziale Il punkt 2.7_1. Prospektu oraz w Artykutach 110-114 Czesd 1l Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Europejskich Akcji

- Rozdziale Il punkt Z.8.2. Prospektu oraz w Artykulach £9-93 Czedci Il Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Matych Spotek

- Rozdziale Il punkt 2_9.1. Prospektu oraz w Artykutach 100-104 Czesd Il Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Howoczesnych Techmologii

- Rozdziale Il punkt 2.10.1. Prospektu oraz w Artykutach 131-136 Czesd || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Optymalnego Wzrostu

- Rozdziale |l punkt 2.11.1. Prospektu oraz w Artykutach 142-148 Czesd || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Aktywnej Alokacii

- Rozdziale Il punkt 2.12.1. Prospektu oraz w Artykutach 154-159 Czesd || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Globalmych Akcji

- Rozdziale Il punkt 2.13.1. Prospektu oraz w Artykutach 165-170 Czesd 1l Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Obligacji Cynamiczny

- Rozdziale Il punkt 2.14.1. Prospektu oraz w Artykutach 176-181 Czesd || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors huznych Papierdw Korporacyjmych

- Rozdziale Il punkt 2.16.1. Prospektu oraz w Artykutach 187-192 Czesd || Statutu dla Subfunduszu Aviva
Investors Dochodowy.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
opisane w Prospekcie Informacyjmym  s3, we wszystkich  istotnych aspektach, zgodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadeenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Aviva Investors: Public
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Odpowiedzialnosd Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnosd z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjmych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnosc zasad i metod wyceny aktywdw
z politykami inwestycyjnymi proyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, i dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
zapewnienie driatania systermu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadmione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidtowesc, wywolanych oszustwami lub
biedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Haszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosc w odniesieniu do
mietod i zasad wyceny aktywodw Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajgcege racjonalng pewnosC na temat rgodnosc tych
metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnodci i zgodnosci z politykami
imwestycyjmymi preyjetymi preez Subfundusze.

Hasze prace wykonalismy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu
Miedrynarodowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 (zmienionego) Ustugi atestacyjne imne miz
badania lub przeglgdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwata Krajowej Rady Bieghych
Rewidentdw z dnia 8 kwietmia 2019 roku (,5tandard™). Standard ten nakiada na nas ocbowizzek
postepowania zgodnie z wymogami etyki oraz zaplanowania i preeprowadzenia procedur w taki sposdb,
aby maéc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnosd, ooy metody | zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53, we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami imwestycyjnymi
Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSKJ 1), zgodnie = ktdrym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace zgodnosci
z wymogami etyki zawodowej, standardow zawodowych oraz stosowanymi  wymogami | prawa
i wymogami regulacyjmymmi.

Spetniamy wymogi niezaleinodéc oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Migdzynarodowych Standarddw Etycznych dla Ksiegowych
i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdw przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentdow, w ktorym okreslons kluczowe zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetenc]i zawodowych,
nalegyte]j staranmnoic oraz poufnosci | profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Masza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy i porownanmiu ich z przepisami  dotyczacymi  rachunkowosci  funduszy
imwestycyjiych, w szezegolnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
imarestycyjmych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sie z politykami inwestycyjmymmi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow s3 rgodne z tymi
politykami oraz vwzgledniaja wszystkie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.
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Uhwazamy, e preeprowadzone prace dostarczyty wystarczajgcej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywdw Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byty preestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Haszym zdaniem opisane w Prospekcie Infformacyjnym metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy 53,
we wsTystkich istotnych aspektach, zgodne =z przepisami Ustawy o rachunkowosc, Ustawy
o funduszach inwestycyjmych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjmymi
Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze cswiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dolgczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla uZytkownikdw Prospektu Informacyjnego.

BDO spatka z ograniczong odpowiedsialnosda sp k. z siedzibg w Warszawie
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktdrej dziata biegly rewident

Rafal Sosnowski
Biegty Rewident
nrw rejestrze 13520

Warszawa, dnia 12 stycznia 2021 roku
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1.12.

Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw

a. Sposob zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

1.

W przypadkach przewidzianych w Statucie w Funduszu moze zostaé zwotane
Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym
miejscu w Warszawie okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na dzien
roboczy poprzedzajgcy dzieh sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytkg
polecong lub na Trwatym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym
terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomier o zwofaniu Zgromadzenia
Towarzystwo zamieszcza ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia na stronach
internetowych www.aviva.pl oraz udostepnia je w siedzibie Towarzystwa.

b. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw

1.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw, przy czym w sprawach
dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu sg tylko
Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikow uprawnionych do udzatu w
Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone wformie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa mogg by¢ obecni podczas obrad
Zgromadzenia Uczestnikow.

Za zgodg Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikdw mogg by¢ takze
obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfundusz,
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

c. Tryb dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikéw

1.

Zgromadzenie Uczestnikow otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na
przewodniczgcego przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

1) zapewnia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2) udziela gtosu,

3)  wydaje zarzgdzenia porzagdkowe,

4) zarzgdza gtosowania, czuwa nad ich prawidlowym przebiegiem oraz ogtasza ich
wyniki,

5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.
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2. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa
przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacije oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na
temat interesujgcych ich zagadnieh zwigzanych ze zdarzeniem zwigzanych z
konieczno$cig zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

3. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie
dyskusjiw przedmiocie zasadnosciwyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikdw zgody.

4. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

5. Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw zapada wiekszoscig 2/3
gtosoéw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym.

6. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw protokotowane s3 przez notariusza.

d. Powiadamianie Uczestnikéw oraz pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia
Uczestnikéw

1. Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow bedg publikowane przez
Towarzystwo na stronach internetowych www.aviva.pl oraz udostepniane w siedzbie
Towarzystwa,, najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ich powziecia.

2. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczne z Ustawg mogg by¢ zaskarzone na
zasadach okreslonych w Ustawie.

3. Prawo do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikow wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.
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2. Dane o Subfunduszach
2.1. Subfundusz Aviva Investors Niskiego Ryzyka
2.1.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i w dtuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Catkowita wartos¢ lokat
Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz70% i
moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie mniej niz 25%. wartosci Aktywow
Subfunduszu bedzie inwestowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ocena sytuaciji na rynku dtuznych papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego stuzgca
podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego bedzie obejmowata:

sytuacje gospodarczg kraju;

a
b. ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

o

mozliwo$¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
d. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacj;

e. ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowac¢ duzg
zmiennoscigwynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgd zania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelemlub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kursow, cen lub wartosci papierow wartos$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymilokatami Subfunduszu w
depozyty, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, szczegadlnie niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:
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- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

Aviva Investors Niskiego Ryzyka nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku
pienieznego.

2.1.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzagdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwesty cyjnej opisanej w pkt. 2.1.1
powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe w Aktywach
Subfunduszu na poziomie od 70% do 100% oraz lokowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w
instrumenty finansowe rynku pienieznego, charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka
inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogdinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub diugoterminowego trendu spadkowego cen
papierow wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwo$ci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tymobnizenia ratingu kredytowego przez uznang
agencije ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

3)  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej p ozycij;

4)  ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakciji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wplywu na jego cene;

5)  ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany skfadnik Aktywéw
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;
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6)

7

8)

9)

10)

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystapi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkéw
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego,

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optati swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakciji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opciji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

b. Opisryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1

2)

3)
4)
5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papierow warto$ciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegodlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegdblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, w tym w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.1.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu
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Subfunduszprzeznaczony jest dla os6b cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczednosci, przy
jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkoéw z krotkim minimalnym okresem inwestowania,
nawet ponizej 1 roku.

2.1.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagjii naliczenia kosztoéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 43 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspoéiczynnika Kosztow Catkowitych (,, WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 1,01%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezp osrednio z d ziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN*100%

gdzie:

WAN - 0znacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

K - 0znacza koszty, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. sSwiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,

4. optatzwigzanychznabyciemlub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci swiadczen dodatkowych,
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t - okres, za ktdry przedstawiono dane —rok 2019.

C. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia Ilub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu moze by¢ pobierana optata manipulacyjna
w maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,00%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 1,00%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optfata nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat d eklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;j.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programdéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
€) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl, lub u Dystrybutorow.
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d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem,
ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktorej wysokosé¢ jest uzalezniona od wynikow
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,00%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —0,75%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,15%

w skaliroku naliczone od sredniejrocznejWarto sci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 0,90% w skali roku.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejagcychumow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
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Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 166 855 tys. zt. , przy
czym w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wielkosc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5
albo 10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

C.

d.

3,00% -
2.44%

2.00%
1,43%

1,11%

1,00% -

0,00% T T 1
3 lata 5 lat 10 lat

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycjiw Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepigj
oddajgcych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem"
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca -
okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byta trzymiesieczna stawka WIBID.

2. 0Od dnial stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks FTSE PLN 1 Month
Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2020 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio
dla okresow, o ktorych mowa w lit. b).
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Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. C, pkt 3 powyzej..

4,00% -

3,01%

3,00%

2,00% 1 1.70% 1,71%

1,00% -

0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

2.2. Subfundusz Aviva Investors Obligacji Globalny

2.2.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna
przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdéinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie w
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, bedzie nie nizsza niz60% i moze wynie$¢ 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.
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Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na krajowym i zagranicznych rynkach finansowych
instrumentéw dtuznych stuzgca podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze dtuznych papierdw
wartosciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktdrych polityka inwestycyjna przewiduje
lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym bedzie obejmowata:

a. ocene sytuacji finansowej emitenta diuznych papieréw wartosciowych;

b. analize ratingéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

c. sytuacje gospodarczg kraju emitujgcego dtuzne papiery wartosciowe;

d. ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych;

e. ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych;

—h

ocene biezagcego i prognozowanego poziomu rynkowych stdp procentowych oraz inflacji;
g. ocene ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych oraz zmiennosci ich cen;

ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzbe
za granicg;

i. ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h) w zakresie ich
zgodnosci ze strategig inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowaé duzg
zmiennoscigwynikajgca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgd zania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgd zania p ortfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci,

- kursow walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, szczegdlnie niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,
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ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.2.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanejw pkt. 2.2.1
powyzej oraz w Statucie, zakfadajgcej m.in. udziat lokat w diuzne papiery warto$ciowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktdrych polityka
inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym w Aktywach
Subfunduszu na poziomie od 60% do 100%

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych, jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolit]
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym; wynikajgcych z ogolnych tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W
szczegolnosci nalezy liczy ¢ sie zmozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego
trendu spadkowego cen wyzej wymienionych instrumentéw finansowych, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwo$ci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang
agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej p ozycij;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczacego wplywu na jego ceng;

ryzyko ptynnosci specyficzne dla inwestycji w tytuly uczestnictwa - zwigzane z mozliwoscig
wstrzymania zbywania lub odkupywania tytuléw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i w

zwigzku z tym czasowym brakiem mozliwosci realizacji zatozonej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej;
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6)

7

8)

9)

10)

11)

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogag wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywodw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkéw
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optati swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakciji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opciji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systeméw
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)
5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papierow wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystagpienie ktdérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stdp procentowych;

zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a tak ze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zzaangazowania.

2.2.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu
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Subfundusz przeznaczony jest dla os6b poszukujgcych wyzszych stop zwrotu od mozliwych do
uzyskania z pasywnego inwestowania na rynku obligacji skarbowych oraz akceptujgcych okresowo
podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajgce z potencjalnie duzego udziatu krajowych i zagranicznych
obligacji skarbowych i nieskarbowych oraz innych instrumentéw finansowych charakteryzujgcych sie
duzg zmiennoscig cen. Celem Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci inwestycjiw srednim i dtugim
terminie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 2 lata.

2.2.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciagzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagjii naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 52 Statutu Funduszu.
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b. Wskazanie wartosci Wspofczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 1,77%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ky/WAN;:*100%
gdzie:

WAN - 0oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczeg 6Inych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne,

4. optatzwigzanychznabyciemlub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - okres, za ktory przedstawiono dane —rok 2019.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 2,00%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 1,00%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
warto$ci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.
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Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Opfaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Opfaty manipulacyjne moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osob, ktére s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz. U.z 2016, r. poz. 291);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programdéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegoétowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne, ktérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z.

Towarzystwo bedzie pobierato Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowymbedzie dodatnai jednoczesnie bedze
przewyzszaé stope odniesienia opisangponizej.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzonajestrezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym D niu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; — WANJUo X (IND; / INDg)) x LIU)
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gdzie:
Wz -
ST-

WANJU; -

wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
stawka Wynagrodzenia Zmiennego

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, 1lub
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJUo — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

LJU -

IND; -

INDo -

kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne (i)

wartosc¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego
okresu rozliczeniowego

Indeks Rynku Pienieznego — indeks FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktéry

odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytow w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym,
okreslona na dzien wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i powiekszona
0 0,5% marzy w skali roku. Wartos¢ indeksu obliczana jest przez FTSE International
Limited i publikowana w kazdy dzien roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg
(kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeniowym, o ktéorym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzien 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, |lub Z wynosi 0%.

Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bedzie wynosic:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

W roku 2019 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego.

e.

Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1)
2)
3)
4)
5)

Aviva Investors: Public

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,75%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,25%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%
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w skaliroku naliczone od sredniejrocznejWartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 1,50% w skali roku.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.2.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 829 390tys. zt., przy
czym w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

b. Wielkosé Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym Srednig stope zwrotu dla danego
okresu oblicza sie, dzielac stope obliczonga na podstawie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5albo 10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

5,00% - 4 59%
4 50% -
4.00% -
3,50% -
3,00% { 2,65%
2.50% -
2.00% A 1,55%
1,50% ~
1,00% ~
0,50% -
0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat
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c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub,
jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

1. Do dnia 10 maja 2007 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt Merill Lynch Polish Government Bond Index.

2. Od dnia 11 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt Citigroup Polish
Government Bond Index.

3. Od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy
portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 80 % z czesci, ktdrej warto$¢ zmienia sie
zgodnie ze zmiang wartosci FTSE Poland Government Bond Index All Maturities Local
i w20% z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci FTSE PLN 1
Month Eurodeposit Local Currency.

4. Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wzorcem stuzgcym do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy
portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 80 % z czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie
zgodnie ze zmiang wartosci FTSE Poland Government Bond Index All Maturities Local
i w20% z czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci FTSE PLN 3
Month Eurodeposit Local Currency.

5. Od dnia 1 stycznia 2021 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktéorych mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplfat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opiat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysziosci.
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2.3. Subfundusz Aviva Investors Kapitat Plus

2.3.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtownie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz
bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa powyzej, uzaleznione sg od decyz
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartoSci rynkowej
poszczegdlnych papierow wartosciowych oraz oceny biezgceji prognozowanej sytuaciji na rynku akcji
i rynku finansowych instrumentéw diuznych.

Przy ocenie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o
zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akcji stosowane sg gtéwnie:

a) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowg i pozycje rynkowa poszczegdlnych spoétek;

c) poziomwyceny rynkowej;

d) ocena ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
stuzgcej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, uwzgledniane sg gidwnie:

a) ocena sytuaciji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego;

c) ocenamozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;
d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflagcji;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscigwynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzagd zania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelemlub
ograniczenia ryzykainwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
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- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartoSciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stdp procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymilokatami Subfunduszu w
depozyty, diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymid odatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiegoi Rady (UE)2017/1131 zdnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
funduszy rynku pienieznego.

2.3.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
2.3.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w akcjach w Aktywach Subfunduszu na
poziomie od 0% do 30% oraz udziat diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 50% do 100%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentow finansowych wchodzacych w skfad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtdwnie w instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe, w tym
dtugoterminowe obligacje o statym oprocentowaniu oraz akcje, co moze spowodowac zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych
stop procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akdji i sytuacji w poszczegolnych spoétkach, ktdrych
akcje wchodzg w sktad Aktywow Subfunduszu.

Na zwiekszony poziom ryzyka inwestycyjnego czesci Aktywdw Subfunduszu, w skfad ktérych wchodzg
akcje, wptywa mozliwos¢ niskiego zd ywersyfikowania pakietu akcji oraz mozliwos¢ lokowania znaczace;
czesci Aktywow Subfunduszu w zapisach na akcje w obrocie pierwotnym lub pierwszych ofertach
publicznych w szczegdlnosci w sytuacji gdy zatozono znaczacg redukcje zapiséw.

Do najwazniejszych ryzyk, ktdre powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na $wiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkow lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

papierow warto$ciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang
agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegolnych spolek
(emitentéw) i ich kondycjg finansowa, ktorej pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie
wartosci akgjitych spoétek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do kidrego
nalezy analizowania spo6tka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej p ozycij;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wplywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwo$ci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optati $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakciji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemdéw
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

b.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:
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1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3)  niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4)  inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.3.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b akceptujgcych niski i zmienny poziom zaangazowania w
inwestycje o podwyzszonym ryzyku, zwtaszcza w akcje, oraz oczekujgcych dtugoterminowego,
stabilnego wzrostu wartosci oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.
Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co hajmnigj 2 lata.

2.3.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosc¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacjii naliczenia kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic¢
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow okresla art. 61 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspoéfczynnika Kosztow Catkowitych (,, WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 2,55%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezp osrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajagcej na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN:*100%

gdzie:
WAN - 0oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktoérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4, optat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktory przedstawiono dane —rok 2019.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w

maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 3,50%

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 3,50%

3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 3,50%

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 1,75%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze byé wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat d eklarowanych w umowie o uczestnictwo

w danym programie.
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Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Opfaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu.

Opftaty manipulacyjne mogg zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) pracownikami Towarzystwa;

C) pracownikamiakcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne, ktérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.

Towarzystwo bedzie pobierato Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowymbedzie dodatnai jed noczesnie bedze
przewyzszaé stope odniesienia opisang ponizej.

Na WynagrodzenieZmienne tworzona jestrezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym D niu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; — WANJIUox (IND;/ INDg)) x LIU)
gdzie:
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WZ -
ST-

WANJU; -

wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
stawka Wynagrodzenia Zmiennego

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, 1lub
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJUo — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

LJU -

IND; -

INDo -

kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od

poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne (i)

wartosc¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego
okresu rozliczeniowego

Indeks Rynku Pienieznego — indeks FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktéry

odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym,
okreslona na dzieh wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i powiekszona
o 1,25% marzy w skali roku. Wartos¢ indeksu obliczana jest przez FTSE
International Limited i publikowana w kazdy dzieA roboczy w systemie
informacyjnym Bloomberg (kod SB3SMPZL Index).

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzien 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z wynosi 0%.

Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bedzie wynosic:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e.

Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1)
2)
3)
4)
5)
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dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,20%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,30%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%
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w skaliroku naliczone od $redniejrocznejWartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 45 402 tys. zt., przy czym
w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami
Uczestnictwa kategorii A.

b. Wielkos$é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie WartosSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacegookres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5abo
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

3,00% -
1,92%

0,91%

-

3 lata 5 lat 10 lat
-1,00% - -0,10%

1,00% -

c. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celi polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
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okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialty miejsce.

1. Dodnia31grudnia2012rokuwzorcemstuzacymdo oceny ef ektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byta zmiana wartosci WIBID 3M powiekszona o 2 punkty
procentowe w skali roku, gdzie WIBID 3M (Warsaw Interbank Bid) oznacza srednig stope
procentowg jakg banki oferujg innym bankom dla trzymiesiecznych depozytéw.

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktada sie w20 proc.zczesci, ktorej warto§Ezmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu WIG oraz w 80 proc. z czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory skiada sie w 20
proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG oraz w 80
proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE Poland
GBIl 1to 5 Year Local Terms.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktorych mowa w lit. b).

Srednia stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 3 powyze;.

6,00% 9,35%
0 3,79%
4,00% 2,94%
2,00% ‘ \ ‘ \
0;000/0 T = g T = g T = g 1
3 lata 5 lat 10 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

2.4. Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

54

Aviva Investors: Public



2.4.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe, w ramach
limitdw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione sg od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku
akciji i rynku finansowych instrumentéw dituznych.

Przy ocenie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o
zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegodlnych akcji stosowane sg gtdéwnie:

a) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowg i pozycje rynkowg poszczegdinych spotek;

c) poziomwyceny rynkowej;

d) ocena ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
stuzgcej podjeciu decyzji o alokacji Srodkow oraz doborze diuznych papieréw warto$ciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, uwzgledniane sg giéwnie:

a) ocena sytuaciji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflagcji;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennos$ci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscigwynikajacg ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgd zania p ortfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelemlub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kursow, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,
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- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdinosci

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymid odatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.4.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
2.4.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej min. udziat lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na
poziomie od 0% do 40% oraz udziat dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na
poziomie od 50% do 100%.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe, w tym dtugoterminowe obligacje o stalym
oprocentowaniu oraz akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stop
procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akciji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogéinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na Swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkow lub diugoterminowego trendu spadkowego cen
papierow warto$ciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang
agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegolnych spotek
(emitentéw) i ich kondycjg finansowa, ktérej pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

b.

wartosci akgjitych spétek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do kidrego
nalezy analizowania sp&ka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej p ozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréw
wartosciowych bez znaczgcego wplywu na jego ceneg;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optati swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakciji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opciji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzehh zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)
5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papierow wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegodlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystagpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.4.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b majagcych na celu dtugoterminowe inwestowanie w celu
zgromadzenia kapitatu, np. na dodatkowe zabezpieczenie emerytalne, akceptujgcych umiarkowany
poziom zaangazowania w inwestycje o podwyzszonym ryzyku, zwtaszcza w akcje. Zalecany minimalny
okres inwestowania w Subfundusz wynosi 3 lata..

2.4.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciagzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagjii naliczenia kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 70 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspofczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 3,02%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezp osrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:

WAN - 0znacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
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C.

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,

4, optat zwigzanych z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5.  wartosci $wiadczen dodatkowych,

- okres, za ktory przedstawiono dane —rok 2019.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycialub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1)
2)
3)
4)
5)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 3,00%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 3,00%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 3,00%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 1,50%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%

warto$ci dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Opfaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Opftaty manipulacyjne mogg zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a)
b)
c)
d)

e)
f)
9)

akcjonariuszami Towarzystwa;
pracownikami Towarzystwa;
pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

pracownikami Dystrybutora,
pracownikami Depozytariusza,

matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.
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Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
€) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne, ktérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z.

Towarzystwo bedzie pobierato Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowymbedzie dodatnai jed noczesnie bedze
przewyzszaé stope odniesienia opisang ponizej.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jestrezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; — WANJUo X (IND; / INDg)) x LIU)

gdzie:
WZ — wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU;— Warto$¢é Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, | lub
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJUo — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJU - Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND;- wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne (i)

INDo - wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego

Indeks Rynku Pienieznego — indeks FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktéry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym
okreslona na dzien wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i powiekszona

60

Aviva Investors: Public


http://www.aviva.pl/

0 1,75% marzy w skali roku. Wartos¢ indeksu obliczana jest przez FTSE
International Limited i publikowana w kazdy dzieh roboczy w systemie
informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzieh 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, 1lub Z wynosi 0%.

Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bedzie wynosic:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnejwysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | —0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skaliroku naliczone od sredniejrocznejWarto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcej nadang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 2,30% w skali roku.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.4.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 258 680 tys. zt.
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b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5 10 lat, przy czym Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacegookres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5abo
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

3,50% -

2 929
3.00% - cen

2,50% -
2,00% -
1,50% |
1,00% -

0,50% -

0,08% 0,04%
0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat

c. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Fundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w
20% z czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang indeksu WIG orazw 80% z czesci
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

2. Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosciindeksu WIG oraz w 70 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

3. Oddnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosciindeksu WIG oraz w 70 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.
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4.  Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w
30 proc. z czesci, ktorej wartos ¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG oraz
w 70 proc. z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu FTSE
Poland GBI 1to 5 Year Local Terms.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktorych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 4 powyze;.

6,00% -
5,37%

5,00% -

3.88%
400% { 07

2,96%
3,00% -

2,00% A

1,00% -+

0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Subfundusz opiat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysziosci.
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2.5. Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony

2.5.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 40% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie nie mniejsza niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu i moze wynies¢ 60% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe, w ramach limitdw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzi
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej
poszczegodlnych papierow wartosciowych oraz oceny biezgcej i prognozowanej sytuaciji na rynku akcji i
rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzgcej podjeciu decyzji o
zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdinych akcji stosowane sg gtéwnie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajgca obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowa i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;
d) ocenapoziomu wyceny rynkowej;

e) ocena ryzyk: braku ptynnosci papierow wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku diuznych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkoéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego uwzgledniane sg gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

c) ocenamozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;
d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflagcji;

€) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg
zmiennos$cig wynikajgcg ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgd zania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgd zania portfelemlub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
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- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymilokatami Subfunduszu w
depozyty, diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymid odatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.5.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
2.5.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej min. udziat lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na
poziomie od 40% do 60% oraz udziat dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na
poziomie nie nizszym niz 20%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentow finansowych wchodzgcych w skfad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtownie w dtuzne papiery wartosSciowe, w tym dtugoterminowe obligacje o stalym
oprocentowaniu oraz akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznos$ci od zmian poziomu rynkowych stop
procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akciji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)  ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajgcych z ogoinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na Swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkdéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
papierow wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwo$ci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang
agencije ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkoéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

b.

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegdlnych spotek
(emitentow) i ich kondycjg finansowa, ktorej pogorszenie sie moze spowodowaé zmniejszenie
wartosci akcjitych spotek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, d o ktérego
nalezy analizowania sp&ka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycii;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréw
wartosciowych bez znaczacego wplywu na jego ceneg;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie
opciji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczagcych systeméw
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegodlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegdblnych okolicznosci, na wystgpienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu Iub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;

inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;
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5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwos$cig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.5.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne zwigzane ze
znacznym, stanowigcym od 40 do 60 proc. Zaangazowaniem w akcje, oczekujgcych wysokich
dochodoéw z inwestycji w duzszym, co najmniej 4-ro letnim horyzoncie czasowym.

2.5.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacjii naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastagpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okresla art. 70 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspofczynnika Kosztow Catkowitych (,, WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 3,55%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezp osrednio z d ziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
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1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2.  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3.  Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przed miotem sg
instrumenty pochodne,

4.  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2019.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 3,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 3,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 3,50%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 1,75%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania opfata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptatlub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zostac¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) pracownikami Towarzystwa;
c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
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d) pracownikami podmiotoéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne, ktérego
wysokos$¢ uzalezniona jest od wynikow Subfunduszu. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.

Towarzystwo bedzie pobierato Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowymbedzie dodatnai jed noczesnie bedze
przewyzszac¢ stope odniesienia opisang ponize;.

Na WynagrodzenieZmienne tworzona jestrezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; — WANJUo X (IND; / INDg)) x LIU)

gdzie:
WZ — wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU;— Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie

Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, I lub
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJUo — Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJU - Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne
IND; - warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne (i)
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INDo - wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego
okresu rozliczeniowego

Indeks Rynku Pienieznego — indeks FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytdw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym
okreslona na dzien wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i powiekszona
0 2,5% marzy w skali roku. Warto$¢ indeksu obliczana jest przez FTSE International
Limited i publikowana w kazdy dzien roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg
(kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzien 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, 1lub Z wynosi 0%.

Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bedzie wynosic:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywoéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,15%

w skaliroku naliczone od sredniejrocznejWartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 2,30% w skali roku.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.
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Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.5.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 64 450 tys. zt.

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5 10 lat, przy czym Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie WartosSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacegookres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 abo
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

4,00%

3,50% - 3,36%

3,00% -
2,50% -
2,00% -
1,50% |

1,00% -
0,46%

0,50% 1 0 18%

0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat

c. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajagcych celi polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego przez
Fundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Dodnia31grudnia2012rokuwzorcemstuzgcymdo oceny ef ektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 50% z czesci,
ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang indeksu WIG oraz w 50% z cze$ci ktdrej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.
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2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktada sie w50 proc. zczeéci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu WIG oraz w 50 proc. z czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory skiada sie w 50
proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG oraz w 50
proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE Poland
GBIl 1to 5 YearLocal Terms.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktorych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 3 powyze;.

6,00% -
5,28%

5.00%

3,09%
4,00%

2.94%
3,00%

2.00% -

1,00% -

0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Subfundusz opiat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opiat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysziosci.
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2.6. Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji

2.6.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu, w tym gtownie w akcje. Udziat lokat w akcje w Wartosci Aktywéw Subfunduszu
wynosi od 60% do 100%.

Udziat lokat w akcje w Wartosci Aktywow Subfunduszu w ramach limitu o ktérym mowa wyzej
uzalezniony jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzagcej podjeciu decyzji o
zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akcji stosowane sg gtéwnie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajgca obecna i prognozowana sytuacje ekonomiczno
—finansowg i pozycje rynkowg poszczegolnych spotek;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;
d) ocenapoziomu wyceny rynkowej;

€) ocena ryzyk: braku ptynnosci papieréw wartosciowych i zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajacg ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgd zania portfelem.

Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelemlub
ograniczenia ryzykainwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymilokatami Subfunduszu w
depozyty, dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdinosSci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymidodatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.
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a.

2.6.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajagce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej wpkt2.6.1
orazw Statucie Funduszu, zaktadajgcejm.in. udziat lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na p oziomie
od 60% do 100%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtdwnie w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akcji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktdre powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogdlnych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na $wiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkdéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
papierow wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystagpienia takiej sytuaciji;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegolnych spotek
(emitentéw) i ich kondycjg finansowa, ktorej pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie
wartosci akgjitych spoétek, odbiegajagcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktdrego
nalezy analizowania spodtka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wplywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystapi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
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bez uwzgledniania optati $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakciji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcj;

10) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidiowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobdéw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

b. Opisryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu Iub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4)  inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.6.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jestdla oséb akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem srodkow na polskim rynku akgji o horyzoncie inwestycyjnym wynoszgcym co najmniegj 5 lat.

2.6.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciagzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.
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Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagjii naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okresla art. 79 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspofczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 3,51%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN - oznacza srednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcg na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4, optat zwigzanych z nabyciem Iub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktory przedstawiono dane —rok 2019.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —4,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 4,50%
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4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 2,25%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
wartosci dokonywanej wpfaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢é wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Opfaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Opfaty manipulacyjne mogg zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do osob, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzieCmi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne, ktérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z.
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Towarzystwo bedzie pobierato Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowymbedzie dodatnai jed noczesnie bedze
przewyzszaé stope odniesienia opisang ponizej.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jestrezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; — WANJIUo X (WZRi / WZRg)) X LIU)

gdzie:
WZ — wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU;— Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, |
lub Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJU, — Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJU - srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

WZRi—  warto$¢ WZR w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WZRo— wartos¢ WZR w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

WZR - modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 90% z czesci, ktorej wartos¢
zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu WIG orazw 10% z czesci, ktorgj
warto$é zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 3 Month
Eurodeposit Local Currency, obliczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WZR; = 90%* WIG, + 10% * FTSE3M, gdzie:

WIG; — wartos¢ indeksu, ktory obejmuje spotki notowane na gtéwnym rynku Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., spemiajgce kryteria uczestnictwa w
tym indeksie (kod ISIN PL9999999995), okreslona na dzien wyliczania rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne (i)

FTSE3M; —wartos¢ indeksu FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym,
okreslona na dzien wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i). Wartos¢
indeksu obliczanajest przez FTSE International Limited i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeniowym, o ktéorym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzien 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, 1lub Z wynosi 0%.

Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bedzie wynosic:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.
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W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,15%

w skaliroku naliczone od sredniejrocznejWarto sci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzieh sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.6.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 741 260 tys. zt.

b. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5i 10 lat, przy czym Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacegookres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5abo
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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c. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepigj
oddajacych celi polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu bytindeks WIG.

Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 3 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 90 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosciindeksu WIG oraz w 10 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 90 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosciindeksu WIG oraz w 10 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2020 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnos$ci inwestycyjnej w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w
90 proc. z czesci, ktorej wartos ¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG oraz
w 10 proc. z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu FTSE
PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktorych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 4 powyzej.

Aviva Invest
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momenciejej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opiat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

2.7. Subfundusz Aviva Investors Europejskich Akcji

2.7.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w akcje spofek z siedzibg w krajach europejskich oraz
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktdre inwestujg giownie w akcje spdtek z siedzibg w krajach
europejskich.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedze
wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedze
lokowat Aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Subfunduszbedzie dgzyt dotego, aby co najmniej 75% warto$ci portfelaakcjioraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg Subfunduszu stanowity akcje spdtek z siedzibg w krajach europejskich oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, ktore inwestujg gtdwnie w akcje spolek z siedzibg w krajach europejskich.
Dominujgcy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania mogg stanowi¢ tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych Grupy Aviva.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
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wieksza niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Subfunduszu w akcje poszczegdlnych spotek, tytuly ucze stnictwa emitowane
przez poszczegolne fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczegdinych
rynkach akcji i rynkach finansowych instrumentéw dtuznych oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej
poszczegolnych papierow wartosciowych lub tytutdw uczestnictwa.

Analiza biezgcej i prognozowanej sytuaciji na rynkach akgji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji sSrodkow
i doborze akcji oraz tytutdw przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegolne fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg;

b) ocene mozliwosciwzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych oraz tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania na poszczegdinych rynkach;

C) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowa i pozycje rynkowg poszczegdlinych spotek;
d) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegélnych rynkach oraz dotyczacg
poszczegolnych spotek;
e) oceneryzyk braku ptynnosci papieréw wartos ciowych lub tytutéw uczestnictwa, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.
Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzgca
podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze dtuznych papierow wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego bedzie obejmowata:
a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;
b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego;
c) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych
oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Wartos¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajgca ze skiadu
portfela, przyjetej techniki zarzad zania portfelem, zmiennoscig koniunktury na rynkach akcji oraz wahan
kurséw walutowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzad zania p ortfelemIub
ograniczenia ryzykainwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
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- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartoSciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stdp procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymilokatami Subfunduszu w
depozyty, diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymid odatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.7.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanejwpkt2.7.1
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o
podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego
zaangazowania Subfunduszu w akcje spdtek z siedzibg w krajach europejskich.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowaé istotne zmiany Warto sci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zalezno$ci od stanukoniunktury na rynku akgcji, szczegolnie
w krajach europejskich oraz wahan kurséw walutowych.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)  ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajgcych z ogolnych
tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swiecie, a w szczegolnosci na rynkach krajow
wymienionych w pkt. 2.7.1. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia silnych
spadkéw lub diugoterminowego trendu spadkowego cen papierow warto$ciowych, czego
nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zosta
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwo$ci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzanh lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacij;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegoélnych spotek
(emitentéw) i ich kondycjg finansowa, ktérej pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

b.

wartosci akgjitych spoétek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktdrego
nalezy analizowania spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem niero zliczonej pozyciji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wplywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej denominowany jest dany skfadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optati $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakciji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgce] z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczagcych systeméw
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)

nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegblnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfundusay;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;

inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;
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5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwos$cig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.7.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne zainteresowanych
lokowaniem srodkéw na europejskich rynkach akcji . Zalecany minimalny okres inwestowania w
Subfundusz wynosi 5 lat.

2.7.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obciazajagcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacjii naliczenia kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 119 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspofczynnika Kosztow Catkowitych (,, WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 3,69%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezp osrednio zdziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
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1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2.  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3.  Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przed miotem sg
instrumenty pochodne,

4.  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2019 roku.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 4,50%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | — 2,25%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
warto$ci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat d eklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Opfaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Opfaty manipulacyjne mogg zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa,;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
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f) pracownikami Depozytariusza,
9) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyze;.
Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
€) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subunduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktdrej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | —0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skali roku naliczone od $redniejrocznejWarto sci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.7.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.
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a.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 18 784 tys. zt.

Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie WartosSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacegookres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 Iat\

-1,37%

2,00% -

-4,00% - -3,66%
-3,94% '

6,00% -

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych celi polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okres$la wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Dodnia31grudnia2010rokuwzorcemstuzgcymdo oceny ef ektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 90 proc. z
czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu NEW EUROPE BLUE
CHIP INDEX — NTX publikowanego w Euro przez Gietde Wiedenskg przeliczonego na ziotego
polskiego wg sredniego kursu podawanego dla Euro przez Narodowy Bank Polski orazw 10
proc. z czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID

2. Od dnia 1 stycznia 2011 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycjiw Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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d. Informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momenciejej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opilat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w
przysziosci.

2.8. Subfundusz Aviva Investors Malych Spoétek

2.8.1. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Malych Spéek w okolicznosciach, o ktérych mowa w pkt. 1.9 powyzej.

Dodatkowo Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Matych Spotek, jezeli Wartos¢é Aktywow netto Subfunduszu przekroczy 350.000.000 zt (trzysta
pie¢dziesigt miliondw ztotych). Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa dotyczy réwniez
zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwers;ji.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wptat dokonywanych w
ramach Programow Emerytalnych. W przypadku natomiast wpfat dokonywanych do Subfunduszu w
okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych
programow inwestowania, w ktérych umowa o uczestnictwo zaktada systematycznosc¢ wptat, wptaty sg
zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowigazku dokonywania wptat do Subfunduszu, jezeli taki
obowiazek byt w nich przewidziany.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy nabywania Jednostek
Uczestnictwa z tytutu Swiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu przyznanego zgodnie
z trescig art. 10 Statutu.

Funduszmoze wznowi¢zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych Spétek
w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w ktérym Wartos ¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadnie
ponizej 300.000.000 z (trzysta milionéw ztotych).

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek
rowniezw przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostepnos¢lokat oraz ptynnos¢ rynku gieldowego p ozwoli
na sprawna realizacje polityki inwesty cyjnej Subfunduszu.

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi niezwtocznie w
Internecie na stronach www.aviva.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.
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2.8.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtdwnie matych spotek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedze
wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedze
lokowat aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Subfunduszbedzie dgzyt do tego, aby co najmniej potowewartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita
wartos¢ akcji matych spoétek, przy czym za mate spotki uwaza sie:

- w odniesieniu do akcji spétek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
— spoiki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75 %,

- w odniesieniu do akcji spétek nienotowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA —spéiki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje matych spotek, akcje pozostatych spotek,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzsj,
uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegoélnych papieréw wartosciowych oraz analizy biezgcej i prognozowane
sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych instrumentow dtuznych.

Analiza biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkow
oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacie
ekonomiczno — finansowg i pozycje rynkowg poszczegolnych spofek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzgca
podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

d) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych
oraz inflacji;
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e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieré w wartosciowych.

Ze wzgledu na szczegolnie wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Wartos¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ szczegdlnie duzg zmiennoscig wynikajacg ze
sktadu portfela, przyjetej techniki zarzagdzania portfelem lub stanu koniunktury na rynku akcji,
szczegOlnie w segmencie matych spotek.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzad zania p ortfelemIub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmianag:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza nabyé w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dluzne papiery wartosSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdinosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymidodatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.8.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjnag Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej wpkt2.8.2
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o
podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego
zaangazowania Subfunduszu w akcje matych spotek.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akcji, w
szczegdblnosci rynku akcji matych spotek.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

b.

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogdlnych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na Swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkdéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
papierow warto$ciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuaciji;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegolnych spolek
(emitentéw) i ich kondycjg finansowa, ktorej pogorszenie sie moze spowodowac zmniejszenie
wartosci akgjitych spoétek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do kidrego
nalezy analizowania spo6tka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej p ozycij;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczacego wptywu na jego cene zwazywszy na istotny udziat mniejszych
spotek w Aktywach Subfunduszu;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystapi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego, w szczegodlnosci sektora matych spotek,

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optati swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakciji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcj;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systeméw
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papierow wartosciowych i instrumentéw
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finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

3)  niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4)  inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, w tym w
szczegdblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.8.4. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jestdla oséb akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem srodkéw w portfel matych i $rednich spéfek o duzym stopniu dywersyfikacji. Zalecany
minimalny okres inwestowania w Subfundusz wynosi5 lat.

2.8.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapic pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacjii naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastagpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 98 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspoéiczynnika Kosztow Catkowitych (, WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 3,53%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezp osrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela,
2.  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3.  Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4.  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5.  wartosci swiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktory przedstawiono dane —rok 2019.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 4,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 4,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 4,50%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | — 2,25%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
wartosci dokonywanej wpftaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptatd eklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.
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Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne moga zostaé obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
€) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarzadzanie Subunduszem,
ktorej wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne, ktérego

wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu. Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.

Towarzystwo bedzie pobierato Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowymbedzie dodatnai jed noczesnie bedze
przewyzszaé¢ stope odniesienia opisang ponizej.

Na WynagrodzenieZmienne tworzona jestrezerwa, ktérej wartos¢ ustalana jest w kazdym D niu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; — WANJUo X (WZR; / WZRg)) X LIU)

gdzie:
Wz — wysoko$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego
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WANJU;— Warto$¢é Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie

Zmienne przypadajgca na Jed nostke Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, | lub
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJIUp — Warto$¢é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJU - Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

WZRi—  wartos¢ WZR w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WZRo— wartos¢ WZR w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

WZR -  modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 90% z czesci, ktorej wartosc¢
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu mWIG40 oraz w 10% z czesci,
ktoérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu FTSE PLN 3 Month
Eurodeposit Local Currency, obliczony zgodnie z ponizszym wzorem:

WZR; = 90% x mWIG40; + 10%* FTSE3M,;
gdzie:

MWIG40; — warto$¢ indeksu mWIG40 ktéry obejmuje spdtki notowane na gtownym

rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., speftniajgce kryteria
uczestnictwa w tym indeksie (kod ISIN PL9999999912), okreslona na dzien
wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

FTSE3M;-wartos¢ indeksu FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym,
okreslona na dzien wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i). Wartosé
indeksu obliczanajest przez FTSE International Limited i publikowanaw kazdy dzieh
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzien 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, 1lub Z wynosi 0%.

Wartos$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bedzie wynosic:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
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Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skaliroku naliczone od $redniejrocznejWarto sci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzieh sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.8.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 102 305 tys. zt.

b. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie WartosSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacegookres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 abo
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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c. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych celi polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, atakze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu bytmodelowy portfelinwestycyijny, ktory sktada sie w90 proc. zczesci,
ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu sWIG80 oraz w 10 proc. z
czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory
sktada sie w 90 proc. z czedci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu
sWIG80 oraz w 10 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci
indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, kiory
sktada sie w 90 proc. z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu
mWIG40 oraz w 10 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci
indeksu FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

4. Od dnia 1 stycznia 2020 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktdry sktada sie w90 proc. zczesci,
ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu mWIG40 oraz w 10 proc. z
czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 3 Month
Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b).
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Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. c) pkt 4 powyzej.

7,00% - 6,40%
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% - 2,45%
2,00% -
1,00% -
0,00%

-1.00% 3 Iata\ 5 lat 10 lat
-2,00%

-1,98%

-3,00% -

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momenciejej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opiat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w
przysziosci.

2.9. Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii

2.9.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtéwnie spdtek reprezentujacych
nowoczesne technologie, m.in. z branz informatycznej, telekomunikacyjnej, medialng,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedze
wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100 % wartos$ci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedze
lokowat aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Subfunduszbedzie dgzyt do tego, aby co najmniej potowewartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita
wartos¢ akcji spotek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje spofek nowoczesnych technologii, akcje
pozostatych spétek, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitow, o
ktérych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie
analizy mozliwosci wzrostu warto$ci rynkowej poszczegdlnych papierow wartosciowych oraz analizy
biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentow dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw
oraz doborze akcji bedzie obejmowata:
a) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacie
ekonomiczno — finansowg i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego stuzaca
podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuaciji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i
instrumentdéw rynku pienieznego;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

d) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych
oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Warto§¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajgcg ze skiadu
portfela, przyjetej techniki zarzgdzania portfelemoraz stanu koniunktury na rynku akcji, w szczegoInosci
na rynku akcji spotek reprezentujgcych nowe technologie.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelemlub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymilokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.
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Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnoSci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymidodatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.9.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej wpkt2.9.1
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o
podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego
zaangazowania Subfunduszu w akcje spdtek reprezentujgcych sektor nowoczesnych technologii.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentow finansowych wchodzacych w skfad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akcji, w
szczegolnosci rynku akcji spétek reprezentujgcych nowoczesne technologie.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajgcych z ogélnych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkdw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
papierow wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacii;

3)  ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegdlnych spotek
(emitentéw) i ich kondycjg finansowa, ktorej pogorszenie sie moze spowodowac¢ zmniejszenie
wartosci akgjitych spétek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do kidrego
nalezy analizowania spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

4)  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej p ozycij;

5) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczacego wplywu na jego ceneg;
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6)

7

8)

9)

10)

12)

b.

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany skfadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkéw
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw ze znaczagcym ograniczeniem
dywersyfikacji sektorowe;j;

ryzyko sektorowe — zwigzane z wysokim zaangazowaniem Subfunduszu w akcje spodtek
reprezentujgcych branze nowoczesnych technologii i mozliwg gorszg sytuacjg finansowo-
ekonomiczng takich spotek a w zwigzku z tym gorszym zachowaniem cen rynkowych ich akcji w
stosunku do stanu koniunktury gietdowej catego krajowego rynku akcji;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optati swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakciji, w szczegélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich prceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)
5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystagpienie ktdérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.9.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jestdla osob akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem srodkéw w portfel spotek z sektora nowoczesnych technologii. Zalecany minimalny okres
inwestowania w Subfundusz wynosi 5 lat.

2.9.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacjii naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 109 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspofczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 3,53%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
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2.  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosci swiadczen dodatkowych,

t - okres, za ktory przedstawiono dane —rok 2019.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —4,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 4,50%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 2,25%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
wartosci dokonywanej wpftaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Opfaty manipulacyjne mogg zostac¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu.

Opftaty manipulacyjne mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotdéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,

f) pracownikami Depozytariusza,
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g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;j.
Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
€) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
ktorej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne, ktérego
wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.

Towarzystwo bedzie pobierato Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowymbedzie dodatnai jed noczesnie bedze
przewyzszaé¢ stope odniesienia opisang ponizej.

Na WynagrodzenieZmienne tworzonajestrezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym D niu Wyceny
oraz na ostatni dzieh kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; — WANJUo X (WZR: / WZRo)) x LIU)

gdzie:
WZ — wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU;— Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu powigekszona o rezerwe na Wynagrodzenie

Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, | lub
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WANJUo — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJU - Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazd ym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

WZRi—  warto$¢ WZR w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WZRo— wartos¢ WZR w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

WZR - modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 45% z czesci, ktorej wartosc
zZmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG, w 15% z czesci, ktérej wartos¢
Zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu WIG-media, w 15% z czesci, ktérej
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wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG-informatyka, w 15% z
czesci, ktoérej warto$ ¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG.GAMES
orazw 10% z czesci, ktdrej wartosé zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu
FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency, obliczony zgodnie z ponizszym
wzorem:

WZR; = 45%* WIG; + 15% » WIG — media; + 15% x WIG — informatyka; + 15% *
WIG. GAMES; + 10% * FTSE3M,;

gdzie:

WIG; — wartos$¢ indeksu WIG, ktéry obejmuje spdtki notowane na gtdéwnym rynku

Gieldy Papierow Warto$sciowych w Warszawie S.A., spetniajgce krytera
uczestnictwa w tym indeksie (kod ISIN PL9999999995), okreslona na dzien
wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

WIG-media; — warto$¢ indeksu sektorowego WIG-media, ktéry obejmuje spotki
notowane na gtéwnym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,,
spetniajace kryteria uczestnictwa w tym indeksie i zakwalifikowane do sektora
.,media” (kod ISIN PL9999999755), okreslona na dzieh wyliczania rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne (i)

WIG-informatyka; — wartos¢ indeksu sektorowego WIG-informatyka, ktéry obejmuie
spotki notowane na gtownym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., spetniajgce kryteria uczestnictwa w tym indeksie i zakwalifikowane do sektora
Jinformatyka” (kod ISIN PL9999999771), okreslona na dzien wyliczaniarezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne (i)

WIG.GAMES;—wartos¢ indeksu sektorowego WIG.GAMES, ktéry obejmuje spotki
notowane na gtéwnym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
spetniajgce kryteria uczestnictwa w tym indeksie, publikowana na podstawie
wartosci portfela akcji najbardziej ptynnych spoétek z branzy obejmujacej
producentow i wydawcow gier (kod ISIN PL9999998971), okreslona na dzien
wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i)

FTSE3M;—wartos¢ indeksu FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktdry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytdw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym
okreslona na dzien wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne (i). Warto$¢
indeksuobliczanajest przez FTSE International Limited i p ublikowana w kazdy dzieh
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Wartos$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzien 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, 1lub Z wynosi 0%.

Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bedzie wynosic:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
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Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skali roku naliczone od sredniejrocznejWarto sci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej nadang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzieh sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.9.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 213 746 tys. zt.

b. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielagc
stope obliczong na podstawie WartosSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacegookres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu bytmodelowy portfelinwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z czesci,
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG Telecom, w 30 proc. z
czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG Media, w 30 proc.
z czesci, ktorej wartos¢zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu WIG IT orazw 10 proc.
z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

2. Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktdry sktada sie w 30 proc. zczesci,
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG Telecom, w 30 proc. z
czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartos$ci indeksu WIG Media, w 30 proc.
z czesci, ktorej wartos ¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu WIG IT orazw 10 proc.
z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month
Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory
sktada sie w 40 proc. z czeéci, ktorej wartosS¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu
WIG, w 25 proc. z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG-
media, w25 proc. zczesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG-
informatyka orazw 10 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci
indeksu FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

4. Od dnia 1 stycznia 2020 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jestmodelowy p ortfel inwestycyjny, ktory sktada sie w45 proc. zczesci,
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG, w 15 proc. z czesci, ktorgj
warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartos$ci indeksu WIG-media, w 15 proc. zczesci, ktorgj
warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosciindeksu WIG-informatyka, w 15 proc. z czesci,
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG.GAMES oraz w 10 proc. z
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czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 3 Month
Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b).

Poniewaz indeks WIG.GAMES zaczat by¢ publikowany od dnia 18 marca 2019 roku nie jest mozZliwe
zaprezentowanie danych historycznych dla przyjetego przez Subfundusz wzorca.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momenciejej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w
przysziosci.

2.10. Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

2.10.1. Wskazanie okolicznosci, w ktéorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Optymalnego Wzrostu w okolicznosciach, o ktorych mowa w pkt. 1.9 powyze;.

Dodatkowo Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu, jezeli Warto $¢ Aktywow netto Subfunduszu przekroczy 250.000.000 zt (dwiescie
piecdziesigt miliondw zlotych). Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa dotyczy rowniez
zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwers;ji.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wptat dokonywanych w
ramach Programéw Emerytalnych. W przypadku natomiast wptat dokonywanych do Subfunduszu w
okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych
programow inwestowania, w ktérych umowa o uczestnictwo zaktada systematycznosc¢ wptat, wptaty sg
zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do Subfunduszu, jezeli taki
obowiagzek byt w nich przewidziany.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy nabywania Jednostek
Uczestnictwa z tytutu Swiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu przyznanego zgodnie
z trescig art. 10 Statutu.

109

Aviva Investors: Public



Funduszwznawia zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Optymalnego Wzrostu Spotek
w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w ktérym Wartos ¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spadnie
ponizej 200.000.000 zt (dwiescie milionodw ztotych) oraz zostang spetnione przestanki okreslone w
zdaniu nastepnym.

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu réwniez w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostepnos¢ lokat oraz ptynnosc¢ rynku
gietdowego pozwoli na sprawng realizacje politykiinwestycyjnej Subfunduszu.

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi niezwlocznie w
Internecie na stronach www.aviva.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.10.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywow pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0% do 100 % warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedze
wynosita od 0 do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczgca akcji oraz proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione sg od decyz
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub spadku wartosci
rynkowej poszczegdlnych papieréw wartosciowych oraz indeksow gietdowych rynkéw akcji, a takze
analizy biezacej i prognozowanej sytuaciji na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.
Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczgca akcji oznacza odniesiong do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu wartos¢ akcji powiekszong o wartos¢ instrumentéw bazowych otwartych diugich pozycii
w instrumentach pochodnych dotyczgcych akcji i indeksow gietdowych oraz pomniejszong o wartos¢
instrumentéw bazowych otwartych krotkich pozycji w instrumentach pochodnych dotyczacych akgji i
indeksow gietdowych.

Przy ocenie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzgcej podjeciu decyzji o alokaciji
srodkow, doborze akcji oraz poziomie ekspozy cji netto Subfunduszu dotyczacej akcji, stosowane sg
gtéwnie
a) ocena mozliwosci spadku lub wzrostu cen papierow wartosciowych oraz warto$ci indeksow
gietdowych dotyczgcych rynkdw akdji

b) analiza fundamentalna, uwzgledniajgca obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowa i pozycje rynkowg poszczegolnych spoétek;

C) ocenapoziomu wyceny rynkowej;

d) ocenaryzyk: braku ptynnosci papierow wartosciowych, instrumentéw pochodnych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.
Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
stuzagcej podjeciu decyzji o alokacji sSrodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentdéw rynku pienieznego uwzgledniane sg gtownie:
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a) ocena sytuaciji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

c) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) ocenabiezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych oraz inflaciji;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscigwynikajacg ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgd zania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgd zania portfelemIlub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;:

- kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymilokatami Subfunduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdinosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymidodatkowymi
ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

Warto$¢ instrumentéw bazowych dla instrumentéw pochodnych wchodzgcych w skiad Aktywow
Subfunduszu bedzie wynosita od 0 do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.10.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.
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Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej techniki zarzadzania portfelem oraz
przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 2.10.2 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in.
udziat lokat w akcje na poziomie od 0% do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywdéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentow finansowych wchodzacych w skfad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane moga by¢ lokowane do 100% w akcjach co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku

akciji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogéinych
tendenciji rynkowych panujgcych w kraju i na Swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
papierédw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z
pogorszenia sie kondyciji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang
agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegodlnych spolek
(emitentdw) i ich kondycjg finansowa, ktérej pogorszenie sie moze spowodowaé zmniejszenie
wartosci akcji tych spotek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do
ktorego nalezy analizowania spdika; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonymw umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z p oniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycii;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierdow
wartosciowych bez znaczgcego wplywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpic¢ okresowe ograniczenia
mozliwo$ci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcj;
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10) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systeméw
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcejze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stos owanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stop procentowych;

2) wystgpienia szczegdinych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewypfacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.10.4. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osob, ktére oczekujg dtugoterminowego wzrostu wartosci
oszczednosci, a decyzje co do poziomu zaangazowania w akcjach oraz strukture portfela akcji
pozostawiajg zarzadzajgcym Subfunduszem. Uczestnicy powinni akceptowaé podwyzszone ryzyko
inwestycyjne wynikajgce z potencjalnie wysokiego, siegajacego 100% udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 3 lata.

2.10.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposoéb
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
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wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacjii naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okresla art. 141 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspoéiczynnika Kosztow Catkowitych (,, WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 2,61%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN - oznacza srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3.  Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4.  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5.  wartosci $wiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2019.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:
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1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 3,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 3,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 3,50%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | — 1,75%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢é wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Opftaty manipulacyjne mogg zostac¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.
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d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne, ktérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z.

Towarzystwo bedzie pobierato Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowymbedzie dodatnai jed noczesnie bedze
przewyzszaé¢ stope odniesienia opisang ponizej.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jestrezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; - WANJUo X (IND; / INDg)) x LIU)

gdzie:
Wz — wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU;— Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu powigekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, 1lub
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — Warto$¢é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

LJU - Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

IND; - wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne (i)

INDo - warto$¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego

Indeks Rynku Pienieznego — indeks FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktéry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym
okreslona na dzien wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne i powiekszona
o 1,75% marzy w skali roku. Wartos¢ indeksu obliczana jest przez FTSE
International Limited i publikowana w kazdy dzien roboczy w systemie
informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem

rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzien 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, 1lub Z wynosi 0%.

Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bedzie wynosic:
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,

- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.
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W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,20%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,30%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | —0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skaliroku naliczone od sredniejrocznejWarto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcej nadang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnoSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.10.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 17 764 tys. z.

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym Sredniag stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie WartosSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i nha koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5albo
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Fundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o sSrednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktorych mowaw lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Subfundusz opiat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opiat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w
przysziosci.
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2.11. Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji

2.11.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny okreslony w Statucie Funduszu gtdwnie poprzez aktywng
alokacje Aktywow Subfunduszu, ktéra polega na:

a) zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym i dtuznym oraz

b)  zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu miedzy sktadnikami lokat
emitowanych przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczegoélnych klas
aktywow.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitow alokacji aktywow pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym.

Lokaty winstrumenty finansowe o charakterze udziatowymIub ktérych cenabezposrednio lub posrednio
zalezy od cen instrumentow o charakterze udziatowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji ws pdlnego inwestowania, zarzgd zanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa, ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza, miedzy innymi, lokowanie w
akcje, moga stanowi¢ od 0 do 100% Aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$c¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty,
ktorych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienieznego lub diuznych
papierow wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, atakze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania,
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,, ktorych polityka
inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery wartosciowe lub instrumenty o
charakterze dtuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Niezaleznie od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywow lub rynkdw,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w Aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdlnych emitentéw akcji. Zamierzony pozom
alokacji Aktywow Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udzialtowym uzyskuje sig,
miedzy innymi, poprzez aktywna selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, inwestujgcych w akcje.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w poszczegolne klasy aktywow s g ustalane w oparciu
0 prognozowane stopy zwrotu mozliwe do uzyskania na rynku akgji i na rynku instrumentow duznych.
Prognozy te formutowane sg na podstawie analizy fundamentalnej gospodarki polskiej i gospodarki
Swiatowej, poziomu wyceny rynkowej aktywow oraz oceny ryzyka zmiennosci ich cen i ptynnosci.
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Proporcje pomiedzy aktywami Subfunduszu inwestowanymi na rynku krajowym oraz na rynkach
zagranicznych, a takze udziat poszczegdlnych walut, ustalane sg w oparciu o ocene wzglednej
atrakcyjnosci poszczegéinych stref gospodarczych pod wzgledem biezgcej koniunktury i
konkurencyjnosci na rynkach miedzynarodowych, prowadzonej polityki gospodarczej i monetarnej, jak
i wzglednego poziomu wyceny rynkowej aktywow na tych rynkach.

Dobér jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
jest dokonywany w oparciu o ocene strategii inwestycyjnej tych funduszy i instytucji, uzyskiwanych
zwrotow z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz lub instytucje.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duz
zmiennoscig wynikajgcg ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgd zania portfelem.

Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania p ortfelemIub
ograniczenia ryzykainwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza nabyc¢ w przysztosci,

- kursow walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, diuzne papiery wartosSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujgcy mi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.11.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt
2.11.1orazw Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym lub ktérych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od cen instrumentdw o charakterze
udziatowym lub indeksoéw akcyjnych od 0 do 100% Aktywdéw Subfunduszu. Uczestnicy Funduszu
ponoszg ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywdw Funduszu.
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Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

b.

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogdinych
tendenciji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoécig wystgpienia silnych spadkdéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
papierow wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z
pogorszenia sie kondyciji finansowej emitenta, wtym obnizenia ratingi kredytowego przez uznang
agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozyciji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym instrumentem finansowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wplywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkéw
w tytuty uczestnictwa ograniczonej liczby funduszy, ktére lokujg swoje aktywa w instrumentach
kapitatowych lub instrumentach dtuznych;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakciji, w szczegoélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcjj;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidiowosci dotyczacych systemow
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzerh zewnetrznych, obejmujace ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:
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1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnejSubfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stdp procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystagpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, wtym w
szczegdblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.11.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sob oczekujgcych wzrostu wartosci inwestycji w Srednim i dtugim
terminie, na poziomie wyzszym od mozliwego do uzyskania dla lokat bankowych, niezaleznie od
panujgcych warunkéw rynkowych. Uczestnicy powinni akceptowac podwyzszone ryzyko inwestycyjne
wynikajgce zpotencjalnie wysokiego udziatu instrumentéw o charakterze udziatowym oraz walut obcych
w aktywach Subfunduszu. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 4 lata.

2.11.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciagzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacjii naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow okresla art. 153 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (,, WKC") oraz sposobu jego
obliczania.
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Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 3,22%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela,
2.  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3.  Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4.  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5.  wartosci Swiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2019.

Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1)
2)
3)
4)
5)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%

warto$ci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢é wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat d eklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.

123

Aviva Investors: Public



Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Opfaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Opfaty manipulacyjne mogg zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do osob, ktdre s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢é Wynagrodzenie Zmienne, ktérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu. Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.

Towarzystwo bedzie pobierato Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnai jed noczesnie bedze
przewyzszaé stope odniesienia opisang ponizej.

Na WynagrodzenieZmienne tworzona jestrezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym D niu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU1 — WANJIUo) x LIU)
gdzie:
WzZ — wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
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ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego, maksymalnie 10%

WANJU;:— Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu nalic zania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJIUp — Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczagtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy.
Wartos$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) wynosi:

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 10%,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

W roku 2019 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w $redniej wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
wyniost 1,17%.

e. Wskazanie maksymalnejwysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,85%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,20%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | —0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skaliroku naliczone od sredniejrocznejWarto sci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f.  Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.
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2.11.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 84 254 tys. zt.

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym Sredniag stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie WartosSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacegookres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 abo
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

8,00% -
6,20%

6,00% -

4,00% .
2,96% 2 65%

2.00%

0;000/0 T T 1
3 lata 5 lat 10 lat

c. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych celi polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Do dnia 1 kwietnia 2008 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu bytazmiana wartosci (w ztotych) modelowego portfela inwestycyjnego,
ktéry sktada sie w 50% z czesci, ktdrej wartosS¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wskaznika
miesiecznej stopy USDLIBID 1M orazw 50% z cze$ci, ktorej wartosé zmienia sie zgodnie ze
zmiang wskaznika miesiecznej stopy EURIBID 1M, gdzie:
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- USDLIBID 1M (London Interbank Bid Rate) oznacza srednig stope procentowg jakg banki
oferujg innym bankom dla miesiecznych depozytéw denominowanych w USD,

- EURIBID 1M (Euro Interbank Bid Rate) oznacza $rednig stope procentowg jakg banki
oferujg innym bankom dla miesiecznych depozytéw denominowanych w EUR.

2. Od dnia 2 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byta dwunastomiesieczna stawka
WIBOR.

3. Od dnia 1 stycznia 2013 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycjiw Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktorych mowaw lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momenciejej zbyciai odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opiat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestyji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opiat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysziosci.

2.12. Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji

2.12.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére lokujg
swoje aktywa gtéwnie w akcjach lub bezposrednio w akcje. Portfel akcji Subfunduszu w ramach
inwestycji bezposrednich lub posrednio poprzez tytuty uczestnictwa jest szeroko zdywersyfikowany
geograficznie i obejmuje akcje spotek z siedzibami w krajach rozwiniety ch i rozwijajgcych sie.

Catkowita wartos¢ lokat w akcjach oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktdre inwestujg
gtéwnie w akcje, bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynieS¢ 100 %warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Dominujgcy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, mogg
stanowic tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Grupy Aviva.
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Catkowita wartosc¢ lokat w dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego oraz
lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie nie wieksza niz 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
poszczegodlne fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, w akcjach poszczegolnych spotek, diuznych papierach wartosciowych i instrumentach rynku
pienieznego uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
prognozowanej sytuacji na poszczegoélnych rynkach akgji i rynkach finansowych instrumentéw diuznych
oraz mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegoélnych papierdéw wartosciowych lub tytutdw
uczestnictwa.

Dobdr jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutdéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
jest dokonywany w oparciu o ocene strategii inwestycyjnej tych funduszy i instytucji, uzyskiwanych
zwrotdw z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz lub instytucje.

Analiza biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokaciji Srodkéw
i doborze akcji oraz tytutdéw uczestnictwa o charakterze akcyjnym emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie
obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegoéine fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg;

b) ocene mozliwosciwzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych oraz tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania na poszczegodlnych rynkach;

c) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowa i pozycje rynkowg poszczegolnych spotek;

d) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach oraz dotyczaca
poszczegolnych spotek,

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw warto$ciowych lub tytutdw uczestnictwa |,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalno$ci emitentow.

Analiza sytuacjinarynku dtuznych papieréw warto sciowych orazinstrumentéw rynkupienieznego
stuzgca podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego oraz tytutéw uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspadlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg bedzie obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegodine fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg;

b) ocene sytuacji gospodarczej poszczegoélnych krajéw;

c) ocene mozliwosci wzrostu ceniryzyka spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego na poszczegolnych rynkach;

d) ocene biezagcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;
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e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalno$ci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelemlub
ograniczenia ryzykainwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza nabyc¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzah finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.12.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt
2.12.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktore lokuja swoje aktywa gtéwnie w akcjach na poziomie nie nizszym niz 60% Aktywow Subfunduszu.
Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywow
Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)  ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennos$ci cen papierow wartosciowych wynikajgcych z ogolnych
tendencji rynkowych panujgcychw kraju i na $wiecie w szcegolnosci na zagranicznych rynkach
akcji. W szczegadlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia silnych spadkow lub
diugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedze
obnizenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

b.

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwo$ci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzanh lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuaciji;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej p ozycji;

ryzyko ptynnosci — zwigzane z mozliwoscig wstrzymania zbywania lub odkupywania tytutdw
uczestnictwa w funduszach zagranicznych i w zwigzku z tym czasowym brakiem mozliwosci
realizacji zatozonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej denominowany jest dany skfadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane dgzeniem do lokowania
Aktywow Subfunduszu gtéwnie w tytutach uczestnictwa niewielkiej liczby funduszy akciji
zagranicznych Grupy Aviva.

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optati swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegoélnosci premii zaptaconej przy zakupie opcjj;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczegdinych okolicznosci, na wystgpienie ktdérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;

inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stdp procentowych;
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5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.12.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jestdla 0séb akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem srodkéw na globalnych rynkach akcji oraz uzyskaniem dywersyfikacji geograficznej swoich
inwestycji. Zalecany okres inwestowania wynosi co najmniej 5 lat

2.12.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajgcych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obciazajagcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacjii naliczenia kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastagpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 164 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspofczynnika Kosztow Catkowitych (,, WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 2,24%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezp osrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN;*100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii

K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
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1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,

2.  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3.  Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przed miotem sg
instrumenty pochodne,

4.  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 2019 roku.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —4,50%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 4,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 4,50%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 2,25%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptatd eklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do 0sob, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;
b) pracownikami Towarzystwa;
c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
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d) pracownikami podmiotoéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu
art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem,
ktorej wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktdrej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywoéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skaliroku naliczone od sredniejrocznejWarto sci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzieh sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 2,00% w skali roku.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

W roku 2019 Subfundusz lokowat aktywa w tytutach uczestnictwa nastepujgcych funduszy
zagranicznych, zarzgdzanych przez Aviva Investors Luxembourg, podmiot nalezgcy do Grupy
kapitatowej Towarzystwa:
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NAZWA

Maksymalna Stawka
Wynagrodzenia
za Zarzadzanie

Stawka Wynagrodzenia Zmiennego
Uzaleinionego od Wyniku
Inwestycyjnego

Benchmark

Al EMERGING MARKETS EQUITY SMALL CAP FUND | (LUO300874459)
Al EUROPEAN EQUITY FUND (LU0160772918)

Al EUROPEAN EQUITY INCOME FUND | (LU0160781745)

Al GLOBAL EQUITY ENDURANCE FUND (LU1401110405)

Al UK OPPORTUNITIES FUND |(LU0160960752)

Al US EQUITY INCOME FUND | (LU0837066512)

0,85% p.a.
0,75% p.a.
0,75% p.a.
0,75% p.a.
0,75% p.a.
0,75% p.a.

Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy
Nie dotyczy

Nie dotyay
Nie dotyy
Nie dotyy
Nie dotyay
Nie dotyay
Nie doty@y

f. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a

Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.12.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 12 736 tys. zt.

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc
stope obliczong na podstawie WartosSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacegookres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 abo

10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie

Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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3,00% -

2,25%

1,93%
2.00% il

1,00% T 1
3 lata 5 lat

c. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych celi polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, atakze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momenciejej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestniciwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.

2.13. Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny

2.13.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dgzyt, aby tgczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
depozytéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci

wzrostu wartosci rynkowej poszczegélnych papieréw wartosciowych oraz oceny biezgcej i
prognozowanej sytuacji na rynku finansowych instrumentow dtuznych.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego stuzgca podjeciu decyzji o alokacji sSrodkdow oraz doborze dtuznych papierdw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;
c) mozliwo$¢ wzrostu cen papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacj;

e) ocene ryzyk braku ptynnoéci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscigwynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgd zania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelemlub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kursow, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przyszitosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stép procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,
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ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.13.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt
2.13.1 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe
na poziomie co najmniej 50% Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko instrumentéw finansowych
wchodzgcych w skiad Aktywdw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogdinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
papierow wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacii;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycii;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakgji pakietem tych papierdow
wartosciowych bez znaczgcego wplywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpic¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkéw
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego.

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania opfat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu
transakc;ji, w szczegodlnosci premii zaptaconej przy zakupie opciji;
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10) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemoéw Towarzystwa,
zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i
dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur zawierania
transakcji, rozliczania i wyceny.

b. Opisryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu, spadku cen papierdw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegdinych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.13.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sdb poszukujgcych wyzszych stép zwrotu od mozliwych do
uzyskania z pasywnego inwestowania na rynku obligacji skarbowych oraz akceptujgcych okresowo
podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajgce z potencjalnie duzego udziatu obligacji
charakteryzujgcych sie duzg zmiennoscig cen. Celem Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci
inwestycji w srednim i dtugim terminie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej
2 lata.

2.13.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.
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a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztéw obciazajagcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacjii naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow okresla art. 175 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspofczynnika Kosztow Catkowitych (,, WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 1,74%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzany ch bezp osrednio z d ziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN:*100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciaggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktdrych przed miotem sg
instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci swiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktory przedstawiono dane —rok 2019 roku.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:
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1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 2,00%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —2,00%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 1,00%
5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,00%
wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢é wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.

Stawki opfaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Opfaty manipulacyjne mogg zosta¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) pracownikami Towarzystwa,;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
ktorej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
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Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie Zmienne, ktérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu. Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z.

Towarzystwo bedzie pobierato Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowymbedzie dodatnai jednoczesnie bedze
przewyzszaé stope odniesienia opisang ponizej.

Na WynagrodzenieZmienne tworzonajestrezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU: — WANJUox (IND1 / INDg) ) x LIU)

gdzie:
Wz - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy,
ST- stawka Wynagrodzenia Zmiennego,

WANJU;— Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,

WANJIU, — Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego,

LJU - Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczgtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne,

IND; - wartosc¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne,

INDo - wartosc¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego,

Indeks Rynku Pienieznego —indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartos$¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Ww. wskaznik referencyjny jest opracowywany przez FTSE International Limited,
bedacego jego administratorem, ktéry uzyskat zezwolenie na opracowywanie
indekséw stosowanych lub przeznaczonych do stosowania jako wskazniki
referencyjne i na dzieh sporzadzenia ostatniej aktualizacji Prospektu zostat wpisany
do rejestru, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy.
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Wartos$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 10%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

W roku 2019 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w sredniej warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
wyniést 0,22%.

e. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokos$ci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,40%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,90%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | —0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,15%

w skaliroku naliczone od sredniejrocznejWarto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcej nadang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzieh sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

2.13.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 761 022 tys. zt.

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielagc
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
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poprzedzajacegookres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

3,70% -

3,61%

3,60% -

3,50% -

3,40% -

05 4

3,30% 3999
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3,10% A
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C. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem™
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca -
okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla
okresow, o ktorych mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

f. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momenciejej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opiat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat
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manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysziosci.
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2.14. Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych

2.14.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:
a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
b) nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe,

c) jednostkiuczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje aktywa
gtéwnie w nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe rozumie
sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz
Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do OECD) lub banki centralne
panstw nalezgcych do OECD. Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dgzyt, aby tgczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz inne lokaty, w ramach limitow, o ktérych mowa powyzej, uzaleznione sg od decyzi
podejmowanych przez Subfundusz gtéwnie na podstawie oceny mozliwosci zmian wartosci rynkowej
poszczegolnych papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych dokonywanej w ramach
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji narynkach akcji i rynkach finansowych instrumentéw duznych.
Podjeciu decyzji o alokacji sSrodkéw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzy¢ bedzie ocena
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw rynku pienieznego, dtuznych papierdw
wartosciowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzbe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, ktéra bedzie obejmowata w szczegdlnosci:

a) ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku
pienieznego;

b) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

c) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéow rynku
pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego;
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f) ocene biezagcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

g) ocene ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosciich cen;

h) ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuldw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg;

i) ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h).
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzad zania p ortfelemIub
ograniczenia ryzykainwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienie znego, posiadanych
przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przyszitosci,

- kursow walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzarn Funduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujgcy mi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzah zanim zro bi to
kontrpartner.

2.14.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanegj w pkt
2.14.1 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat nieskarbowych instrumentéw rynku
pienieznego i nieskarbowych dtuzne papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na poziomie
nie nizszym niz 70%. Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w
sktad Aktywéw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

b.

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajgcych z ogdinych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie, a w szczegdlnosci na rynkach Krajow
Wschodzgcych. W szczegodlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia silnych spadkow
lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papierow wartosciowych, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko ekonomiczne i polityczne - niestabilno$¢ gospodarcza lub polityczna moze doprowadzié
do wzrostu awersji do ryzyka w danym sektorze gospodarczym lub rejonie politycznym co sie
wigze ze spadkiem oraz wzrostem zmiennosci cen sktadnikw lokat Subfunduszu;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuaciji;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakciji, co moze sie wigzac¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej p ozycii;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wplywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkéw
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko wyceny — zwigzane z faktem stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na
aktywnym rynku metody efektywnej stopy procentowej, w zwigzku z czym moze wystapic
sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadac ich aktualnej wartosci godziwej, co w
konsekwencji moze wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie opcj;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidiowosci dotyczgcych systeméw
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
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Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegolnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2) wystgpienia szczegdinych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu Iub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

2.14.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b poszukujgcych wyzszych stop zwrotu od mozliwych do
uzyskania na rynku pienieznym oraz na rynku dtuznych papieréw skarbowych. Uczestnicy powinni
akceptowa¢ podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajace z wysokiego udziatu nieskarbowych
papieréw diuznych, ktérych emitentem sg podmioty o zréznicowanej wiarygodnosci kredytowej. Celem
Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci inwestycji w srednim i dtugim terminie. Zalecany okres
inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej rok.

2.14.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obciazajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajéow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacjii naliczenia kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastagpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 186 Statutu Funduszu.
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b.

Wskazanie wartosci Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowitych (,, WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 1,33%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezp osrednio z d ziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN:*100%

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,
2.  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3.  swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4.  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktory przedstawiono dane —rok 2019.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1)
2)
3)
4)
5)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 1,00%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.
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W przypadku wyspecjalizowanych programdéw inwestowania opfata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptatlub skumulowanej wartosci wpfat deklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Opftaty manipulacyjne mogg zostac obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikdw Funduszu. Optaty
manipulacyjne mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osob, ktore s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) pracownikami Towarzystwa,;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Programow
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem,
ktorej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie Zmienne, ktérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu. Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.

Towarzystwo bedzie pobierato Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowymbedzie dodatnai jed noczesnie bedze
przewyzszaé¢ stope odniesienia opisang ponizej.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzonajestrezerwa, ktoérej wartos¢ ustalana jest w kazdym D niu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:
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WZ = MAX(0;ST x (WANJU; — WANJUox (IND1 / INDg)) x LIU)

gdzie:

Wz -
ST-
WANJU;—

wysokosc rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy,
stawka Wynagrodzenia Zmiennego,

Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne,

WANJUo — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w

LJU -

IND; -

INDo -

ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego,

Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczagtku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne,

wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne,

wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

Indeks Rynku Pienieznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktory

odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytow w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

Ww. wskaznik referencyjny jest opracowywany przez FTSE International Limited,
bedacego jego administratorem, ktéry uzyskat zezwolenie na opracowywanie
indekséw stosowanych lub przeznaczonych do stosowania jako wskazniki
referencyjne i na dzien sporzgdzenia ostatniej aktualizacji Prospektu zostat wpisany
do rejestru, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa wyzej jest rok kalendarzowy.

Wartos$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) wynosi:

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 10%,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

W roku 2019 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w sredniej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

wynidst 0,32%.

e. Wskazanie maksymalnejwysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
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Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —0,90%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,60%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | —0,50%

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skaliroku naliczone od sredniejrocznejWarto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcej nadang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.

f. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzieh sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.14.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 788 653 tys. zt.

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym Sredniag stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacegookres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.
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c. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajagcych celi polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byta trzymiesieczna stawka WIBOR powigkszona o 0,5% w skali roku.

2. 0d dnia 1l stycznia 2013 do dnia 31 grudnia 2017 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci
inwestycjiw Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit
Local Currency powiekszony o 0,5% w skali roku.

3. 0Od dnia 1 stycznia 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosciinwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks FTSE PLN 6 Month Eurodeposit Local Currency
powiekszony 0 0,6% w skali roku.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktorych mowaw lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 3 powyzej.
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwaw momenciejej zbyciai odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opiat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysziosci.

2.15. Subfundusz Aviva Investors Dochodowy

2.15.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:
a) nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
b)  nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe,

c) jednostkiuczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granics,
pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje aktywa
gtéwnie w nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe.,

d)  skarbowedtuzne papiery wartosciowe i instrumety rynku pienieznego.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe rozumie
sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz
Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do OECD) lub banki centralne
panstw nalezgcych do OECD.
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Catkowita wartosc¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzbe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, o
ktérych mowa w lit. c) powyzej, bedzie wynosi¢ od 0% do 100 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Catkowita wartos¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe diuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego gwarantowane przez Skarb Panstwa i diuzne papiery
wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty w bankach krajowych bedzie wynosic¢
od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dgzyt, aby taczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery
warto$ciowe ich emitent lub podmiot wystawiajgcy gwarancje musi posiada¢ ocene ratingowg na
poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z ponizszych instytucji ratingowych {j.:
Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS. Subfundusz moze nie stosowac tego ograniczenia pod
warunkiem, ze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w w zdaniu
poprzednim, emitowane sg przez podmiot, ktdrego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innym panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezgcym do OECD oraz pod warunkiem, ze suma lokat w tego rodzaju dtuzne p apiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego nie przekracza 10% Aktywdw Subfunduszu.

Termin zapadalnosci dtuznych papieréw wartosciowych o statej stopie dochodu nie bedzie diuzszy niz
5,5 lat (pie¢ i p6t toku) w momencie ich nabycia, a instrumentéw rynku pienieznego o statej stopie
dochodu bedzie nie dtuzszy niz 397 dni w chwili nabycia.

W przypadku lokat Subfunduszu w waluty lub dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach obcych Subfundusz bedzie dazyt do catkowitego
wyeliminowania wptywu wahanh kursu walutowego na wycene jednostki uczestnictwa.

Podjeciu decyzji o alokacji sSrodkow oraz doborze instrumentow finansowych stuzy¢ bedzie ocena
biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw rynku pienieznego, innych dtuznych papierow
wartosciowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych oraz certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe naterytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktéra bedze
obejmowata w szczegdlnosci:

a) ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papierow wartosciowych lub instrumentow rynku
pienieznego;

b) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

c) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;
f) ocene biezagcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

g) ocene ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennos$ci ich cen;
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h) ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuldw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granics;

i) ocene polityki inwestycyjnej realizownej przez podmioty wymienione w lit. h).

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelemlub

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kursow, cen lub wartosci papierow wartos$ciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przyszitosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w
depozyty, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujgcy mi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfundusz wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

Aviva Investors Dochodowy nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku
pienieznego.

2.15.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt
2.15.1 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. lokowanie Aktywow Funduszu gtownie w
instrumenty finansowe rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, charakteryzujgce sie
stosunkowo niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktdre powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z ogélnych
tendenciji rynkowych panujgcych w kraju i na $wiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

b.

mozliwo$cig wystgpienia okresowych spadkéw cen papieréw wartosciowych, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z
pogorszenia sie kondyciji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci ze wzgledu na mozliwos¢ lokowania przez
Subfundusz do 75 proc. Aktywow Subfunduszu w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Subfundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem
przez Subfundusz dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierdw
wartosciowych bez znaczgcego wplywu na jego cene;

ryzyko ptynnosci specyficzne dla inwestycji w tytuty uczestnictwa - zwigzane z mozliwoscig
wstrzymania zbywania lub odkupywania tytutéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i w
zwigzku z tym czasowym brakiem mozliwosci realizacji zatozonej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego; Subfundusz bedzie dgzyt do pelnego zabezpieczenia
ryzyka walutowego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpic¢ okresowe ograniczenia
mozliwo$ci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdéw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkéw
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcj;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systeméw
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcejze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakciji, rozliczania i wyceny.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:
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1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu zinnym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszy;

3) niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stdp procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegdblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zzaangazowania.

2.15.3. Okreslenie profiluinwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla podmiotdw cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost wartosci
oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkéw z krétkim minimalnym
okresem inwestowania, nawet ponizej 1 roku.

2.15.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagjii naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 197 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspofczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

158

Aviva Investors: Public



Wskaznik WKC za rok obrotowy 2019 wynosit 0,82%, przy czym w dniu 9 czerwca 2020 roku
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezp osrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorieJednostek Uczestnictwa za dany rok obrotowy i obliczany jest wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = K/WAN:*100%

gdzie:
WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
K - oznacza koszty, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela,
2.  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3.  Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne,
4.  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci $wiadczen dodatkowych,
t - okres, za ktéry przedstawiono dane — rok 201.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 1,50%
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,75%
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,00%
warto$ci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo
w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
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Opftaty manipulacyjne mogg zostac obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu. Optaty
manipulacyjne mogg zostaé catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osoéb, ktoére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu

art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 r., poz. 870, ze zm);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, wtym wramach Programéw Emerytalnych,
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestyciji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.aviva.pl lub u Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢é Wynagrodzenie Zmienne, ktérego
wysokos¢ uzalezniona jest od wynikéw Subfunduszu. Towarzystwo moze pobieraé Wynagrodzenie
Zmienne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z.

Towarzystwo bedzie pobierato Wynagrodzenie Zmienne w przypadku, gdy stopa zwrotu osiggnieta dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa w okresie rozliczeniowymbedzie dodatna i jed noczesnie bedze
przewyzszaé stope odniesienia opisang ponizej.

Na WynagrodzenieZmienne tworzona jestrezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym D niu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU; — WANJIUox (IND;/ INDg)) x LIU)
gdzie:

Wz — wysoko$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
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ST-

WANJU; -

stawka Wynagrodzenia Zmiennego

Wartos$¢é Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie

Zmienne przypadajgca na Jed nostke Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B, | lub
Z w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJIUp — Warto$¢é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

LJU -

IND; -

INDo -

kategorii A, B, | lub Z w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu
rozliczeniowego

Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

wartos¢ Indeksu Rynku Pienieznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego
okresu rozliczeniowego

Indeks Rynku Pienieznego — indeks FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktéry

odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienieznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytdw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym
okreslona na dzien wyliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne. Warto$¢
indeksuobliczana jest przez FTSE International Limited i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3AMPZL Index).

Okresem rozliczeniowym, o ktéorym mowa wyzej jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem
rozliczeniowym jest okres od dnia 9 czerwca 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Wartos¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) na dzien 9 czerwca 2020 roku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B, | lub Z wynosi 0%.

Wartos$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego (ST) od dnia 1 lipca 2020 roku bedzie wynosic:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz | — 20%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

W roku 2019 nie naliczano Wynagrodzenia Zmiennego.

e.

Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1)
2)
3)
4)
5)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,60%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,50%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | — 0,50%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,15%

w skali roku naliczone od sredniejrocznejWarto sci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcej nadang
kategorieJednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii Z wynosi 0,00% w skali roku.
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f.  Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzieh sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

2.15.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 127 982 tys. zt.

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym Sredniag stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac
stope obliczong na podstawie WartosSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacegookres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo
10.

W dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

$rednia roczna stopa zwrotu
2,64%

3,00%

2,50% - 2,39%

2.00% -

1,50% -

1,00% -

0,50%

0;000/0 T 1
3 lata 5 lat

Subfundusz stosuje biezgcg, opisang w niniejszym Prospekcie, polityke inwestycyjng od dnia 15
grudnia 2017 roku.

c. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepigj

162

Aviva Investors: Public



d.

oddajacych celi polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Do dnia 14 grudnia 2017 roku nie okreslano wzorca, stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu.

Od dnia 15 grudnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks Citigroup PLN 3
Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bytindeks FTSE PLN 1 Month
Eurodeposit Local Currency powiekszony o 25 punktéw bazowych w skali roku.

Od dnia 1 stycznia 2020 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency
powiekszony o 25 punktéw bazowychw skali roku.

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktorych mowaw lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. c) pkt 4 powyze;.

250% 1

2,00% -

1,50% A

1,00% A

0,50% A

0,00%

$redniaroczna stopa zwrotu

1,96% 1,99%

3 lata 5lat

W zwigzku z tym, ze w dniu 15 grudnia 2017 roku zostata zmieniona polityka inwestycyjna Subfunduszu
prezentowane wyzej srednie roczne stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca nie sg
poréwnywalne z historycznymi wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momenciejej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz
wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w
przysziosci.
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ROZDZIAL IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedzibai adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: Deutsche Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: 225799000

Fax: 225799001

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)
12)

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza.

Do obowigzkdw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:
przechowywanie Aktywow Funduszu,
prowadzenie rejestru wszystkich Aktywoéw Funduszu ,

zapewnienie aby $rodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspdinotowym lub rownowazne tym wymaganiom,;

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

zapewnienie aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywalo sie zgodnie z
przepisamiprawa i Statutem,

zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opéznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami
Funduszu,

zapewnienie, aby dla kazdego Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosc
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba Zze sg sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajgcy z pkt 5-8.

dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych przepisami prawa i Statutu,

wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.
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b. Obowigzki Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadamia¢ Komisje o fakcie dziatania Funduszu z
naruszeniem prawa, Statutu lub gdy nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. W
przypadku likwidacji Funduszu Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy
innego likwidatora.

Zgodnie z Ustawa, Depozytariusz jest zobowigzany do dziatania w interesie Uczestnikow, niezaleznie
od Towarzystwa.

Depozytariusz zobowigzany jest do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowiazkéw w zakresie zarzagdzaniafunduszem i jego reprezentac;i.

Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikow.

W przypadku, gdyzwnioskiem o wytoczenie powddztwa wystgpito kilku Uczestnikow a szkoda kazdego
z Uczestnikdw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych
obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powodztwa takze w
imieniu innych Uczestnikéw, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w statucie Funduszu
sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o
zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz 0 mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow Dep ozytariuszowi
wnioskéw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany
zawiadomic o tym Uczestnika, nie pozniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez
Uczestnika.

Koszty procesu ponosi Uczestnik, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore w
przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujgc z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z
ustug prawnych swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

C. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sg lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1Ustawy oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

W celu zapewnienia biezgcych rozliczen Funduszu wynikajgcych z transakcji zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy
sktadnikéw lokat Funduszu, Fundusz moze, wytgcznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng oraz interesem Uczestnikéw Funduszu, zawiera¢
z Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

- rachunkéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

- rachunkéw pienieznych, tj. rachunkow bankowych rozliczeniowych, w tym biezgcych i
pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupieh, podstawowych oraz wydzielonego
rachunku, na ktéry dokonywane sg wptaty w ramach wyspecjalizowanych programéw
inwestowania,

- kredytu lub pozyczki pienieznej,

- transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakcji z innym
podmiotem spowoduje op6znienie lub uniemozliwi dokonanie transakcji dotyczgcej lokat
Funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakgcji zinnym podmiotem jest wyzszy,
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- pozyczek papierow wartosciowych.

Fundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa powyzej tylko w sytuacji gdy zawarcia
umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikdw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie
umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktdw interesow.

3. Opis konfliktow interesow, ktéore moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem
funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.

Nie zidentyfikowano faktycznych bgdz potencjalnych konflikty intereséw, ktére moga powstaéw zwigzku
z wykonywaniem funkgji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig Depozytariusza.

4. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu
Depozytariusz powierzyl wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospekiu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu nastepujgcym podmiotom, o

ktorych mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy:
a) State Street Bank International GmbH

Firma: State Street Bank International GmbH
Siedziba: Frankfurt nad Menem
Adres: Solmsstr. 83, D-60486 Frankfurt am Main, Niemcy

b) Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach

Firma: Deutsche Bank AG Prague
Siedziba: Praga
Adres: Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, Republika Czeska

c) Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech

Firma: Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe / Hungary Branch
Siedziba: Budapeszt
Adres: H-1054 Budapest, Hold utca 27, Wegry

d) Deutsche Bank A.S.

Firma: Deutsche Bank A.S.
Siedziba: Istanbut
Adres: Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower Esentepe Mah. No:

209 4.Levent, TR-34394 Istanbul, Turcja
Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami systemow rozrachunkow papierdw
wartos$ciowych oraz moga dokonywac dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci
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zwigzanych z przechowywaniem aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Aviva
Investors Poland TFI S.A. innym podmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013.

Wyzej wymienione podmioty swiadczg ustugi w zakresie przechowywania Aktywéw, rozliczania
transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych Aktywdw nabywanych
przez Fundusz poza granicami Polski.

5. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym 2z realizacjg funkciji
przechowywania Aktywow Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospekiu podmiotami, ktorym State Street Bank International GmbH na
podstawie art. 81 j ust. 1 Ustawy przekazat wykonanie powierzonych mu przez Depozytariusza
Czynnosci sa:

a) Deutsche Bank AG, Alfred-Herrhausen-Allee, 16-24D-65760 Eschborn, Niemcy

b) Privredna Banka Zagreb, Radnicka Cesta 50 10000 Zagreb, Chorwacja;

c) AS SEB Pank, Tornimae 2, 15010 Tallinn, Estonia

d) Deutsche Bank AG, Netherlands, De Entrees 99-197 1101 HE Amsterdam, Holandia
e) Deutsche Bank SAE, Calle de Rosario Pino 14-16, Planta 1 28020 Madrid, Hiszpania

f) State Street Trust Company Canada, 30 Adelaide Street East, Suite 800 Toronto, Ontario,
Kanada

g) State Street Bank International GmbH Brienner Strasse 59 80333 Munich, Niemcy

h) Skandinaviska Enskilda Banken Securities Services P.O. Box 1843 Vika Filipstad Brygge 1 N-
0123 Oslo, Norwegia

i) Credit Suisse (Switzerland) Ltd. Uetlibergstrasse 231 8070 Zurich, Szwajcaria
j) Skandinaviska Enskilda Banken Sergels Torg 2 SE-106 40 Stockholm, Szwecja
k) State Street Bank and Trust Company, One Lincoln Street Boston, Massachusetts 02111-2900

[) State Street Bank and Trust Company 525 Ferry Rd. Edinburgh, Scotland, EH5 2AW, Wieka
Brytania

m) Deutsche Bank S.p.A.,Via Turati 27 - 3rd Floor 20121 Milan, Wiochy
n) Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB), Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen, Dania

o) Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support
from its Paris branch) De Entree195 1101 HE Amsterdam, Francja | Portugalia

p) Citibank Europe plc, Dublin — Romania Branch 8, lancu de Hunedoara Boulevard 712042,
Bucharest Sector 1, Rumunia

g) UniCredit Bank Austria AG - Rothschildplatz 1,1020 Vienna, Austria
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WyzZej wymienione podmioty wykonujg niektére czynnosci w zakresie przechowywania Aktywow,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczacych Aktywow
nabywanych przez Fundusz.

6. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powstaé w wyniku powierzenia lub
przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i
oraz art. 81j ustawy.

Na dzien sporzdzenia aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz
potencjalnych konfliktow intereséw, ktére mogtyby wynikngé z przekazania czynnosci Depozytariusza
innemu podmiotowi.

7. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na
wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace
powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art.
81i ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.

8. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych
mowaw art. 81i oraz art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonychw art. 72 ust. 1i art. 72a
Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza funduszu
inwestycyjnego.

Na mocy postanowien art. 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a
Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) NR
2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajagcym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkdéw depozytariuszy (Rozporzadzenie) oraz umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 zawartej pomiedzy Depozytariuszem a
Funduszem (,Umowa”). Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza za szkody o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym nie moze by¢ wytgczona albo ograniczona w Umowie. Depozytariusz od powiada
wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcych
Aktywa funduszu inwestycyjnego oraz Aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.2 Ustawy.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnodci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkow
wskazanych w art. 19 Rozporzadzenia, ze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu
wskazanego w art. 72 b ust.2 Ustawy nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot - o ktérym mowa w art.81ii 81j -
instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.
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ROZDZIAL V
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Dane o podmiocie prowadzacym Rejestr Uczestnikéw Funduszu (Agent Transferowy).

Firma: ProService Finteco Sp. zo.o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
Telefon: 2258 81 900

Fax: 2258 81950

2. Dane o podmiotach, ktére posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

1. Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Firma: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa

Telefon: 22557 48 44

Zakres swiadczonych ustug - do zadan — Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SAw zakresie dystrybuciji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

3) posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,

4) reklamaipromocja Funduszu.

2. AvivaSp.zo.o.

Firma: Aviva Sp. zo.o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
Telefon: 22557 44 44
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Zakres swiadczonych ustug - do zadan Aviva Sp. z 0. 0. w zakresie dystrybuciji Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,
3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,
4) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,
5) reklamaipromocja Funduszu.
3. ProService Finteco Sp.z 0.0.
Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Telefon: 2258 81 900
Fax: 22 68 81 950
Zakres $wiadczonych ustug - do zadan ProService Finteco Sp. z 0.0. w zakresie dystrybuciji Jednostek

Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,
3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,
4) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.
4, Bank BNP Paribas S.A.
Firma: Bank BNP Paribas SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa
Telefon: 801 321 123
Zakres swiadczonych ustug - do zadan Banku BNP Paribas SA w zakresie dystrybucji Jednostek

Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1)

posredniczenie w przyjmowaniu zlecen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
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2)

posredniczenie w przyjmowaniu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa;

3) posredniczenie wzawieraniu umow o skladanie zlecen telefonicznych, zapomoca systemu VR,
umoéw o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestowania oraz innych uméw
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, przekazanych przez Fundusz;

4) wykonywanie czynnosci faktycznych zwigzanych z posredniczeniem w zawieraniu umow o
sktadanie zlecen internetowych;

5) przyjmowanie innych oswiadczen woli, dokumentdéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikow, lub sktadanych przez osoby trzecie w ich imieniu lub na ich rzecz, zwigzanych z
ich uczestnictwem w Funduszu;

6) przyjmowanie od Uczestnikow oswiadczen woli, dokumentéw oraz dyspozycji zwigzanych z
oferowanymi przez Fundusz wyspecjalizowanymi programami inwestowania, lub innym
produktami.

5. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. - Oddziaf Biuro Maklerskie w
Warszawie
Firma: Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. Oddziat — Biuro Maklerskie w
Warszawie
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Telefon: 801 304 403

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A Oddzat

— Biuro
1)
2)
3)

4)

5)

6.

Firma:

Maklerskie w Warszawie w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:
przyjmowanie zlecen nabywania ,o dkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozyciji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

Bank Pekao SA-Biuro Maklerskie Pekao
Bank Pekao SA- Biuro Maklerskie Pekao

Siedziba: Warszawa

Adres:

ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa

Telefon: 228218870

Fax:

22856 1777
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Zakres swiadczonych ustug - do zadan Bank Pekao SA- Biuro Maklerskie Pekao

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
3) przyjmowanie dyspozycjii dokumentow zwigzanych z obstugg Funduszy oraz ich Uczestnikéw,
4) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdw
teleinformatycznych,
5) posrednictwo w zawieraniu umow o0 uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie
inwestowania - Program VIP.
7.  Alior Bank SA
Firma: Alior Bank SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Ltopuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Telefon: 12 370 70 00
Zakres swiadczonych ustug - do zadan Alior Bank SA. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
nalezy:
1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,
3) posrednictwo w zawieraniu umow o skladanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemdow
teleinformatycznych,
4) posrednictwo w zawieraniu umdéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,
5) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
8. Santander Bank Polska SA
Firma: Santander Bank Polska SA
Siedziba: Warszawa
Adres: al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
Telefon: 781119 999
Zakres swiadczonych ustug - do zadan Santander Bank Polska SA. w zakresie dystrybucji Jednostek

Uczestnictwa nalezy:

1)

przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
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2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posredniciwem systemow
teleinformatycznych.

Santander Bank Polska SA swiadczy ustugiw zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Uczestnikow, ktérym prowadzi rachunki bankowe.

9. Bank Handlowy w Warszawie SA
Firma: Bank Handlowy w Warszawie SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
Telefon: (22) 36224 84

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Banku Handlowego w Warszawie SA w zakresie dystrybucii
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych.

Dystrybutor przyjmuje i przekazuje zlecenia wytgcznie od Uczestnikdw bedacych osobami fizycznymii
posiadajgcych rachunek bankowy u Dystrybutora

10. mBank SA

Firma: m Bank SA

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa
Telefon: 22829 0000

Zakres swiadczonych ustug - do zadan mBank SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umow o skfadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4) przyjmowanie i przekazywanie Towarzystwu umow o Swiadczenie dodatkowe.
11. ING Bank Slaski SA
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Firma: ING Bank Slaski SA

Siedziba: Katowice
Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Telefon: 801 22 22 22

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan ING Banku Slgskiego SA w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych oswiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikow, lub sktadanych przez osoby trzecie w ich imieniu lub na ich rzecz, zwigzanych z
ich uczestnictwem w Funduszu.

Dystrybutor przyjmuje i przekazuje zlecenia wytagcznie od Uczestnikdw bedacych osobami fizycznymii
posiadajgcych rachunek bankowy u Dystrybutora

12. iWealth Management sp.z 0.0.

Firma: iWealth Management sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Al.Armii Ludowej 26,00-609 Warszawa

Zakres swiadczonych ustug - do zadan iWealth Management sp. zo.0.w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zleceh zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

13. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80

Telefon: (22) 5043 104
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Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. w zakresie
dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych.

14. Starfunds Sp. zo.0.

Firma: Starfunds Sp. zo.o.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan
Telefon: 61 646 06 30

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Starfunds Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowanie dyspozycjii dokumentow zwigzanych z obstugg Funduszy oraz ich Uczestnikdw,

4) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych.

15. Private Wealth Consulting Sp zo.o.

Firma: Private Wealth Consulting Sp zo.o.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspélna 62, 00-684 Warszawa
Telefon: 48 (22) 3232 210

Fax: 48 (22) 32 32 396

Zakres swiadczonych ustug - do zadan Private Wealth Consulting Sp zo.o. w zakresie dystrybuciji
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

3) posrednictwo wzawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowanych
programach inwestowania.
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16. KupFundusz S.A.

Firma: Kupfundusz S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Telefon: 48 (22) 599 42 67

Zakres swiadczonych ustug - do zadan KupFundusz S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych os$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikdw, zwigzanych zich uczestnictwem w Funduszu.

17. Niezalezny Dom Maklerski S.A.

Firma: Niezalezny Dom Maklerski S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspéina 62, 00-684 Warszawa
Telefon: 48 (22) 254 97 60

Zakres Swiadczonych ustug - do zadan Niezalezny Dom Maklerski S.A. w zakresie dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

4) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
5) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

6) przyjmowaniu innych oswiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikow, zwigzanych z ich uczestniciwem w Funduszu.

18. QValue S.A.
Firma: QValue S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Piekna 49, 00-672 Warszawa
Telefon: 48 (22) 598 77 00

Zakres swiadczonych ustug - do zadah QValue S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez Uczestnikow,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.
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4) posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac¢ w siedzbie
Towarzystwa, w Internecie na stronie www.aviva.pl oraz pod numerem infolinii 22 557 44 44.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

Nie dotyczy, Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

4, Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajgce na doradztwie w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie korzysta z ustug polegajgcych na doradztwie w zakresie
obrotu papierami wartosciowymi.

5. Firma, siedzibai adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu.

Firma: BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitlo prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu.

Nie dotyczy.

7. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, spétka zarzadzajgca albo zarzadzajacy z UE,
ktérym powierzono czynnosci wyceny Aktywéw Funduszu.

Nie dotyczy.
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ROZDZIAL VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz.

W opinii Towarzystwa na dzien sporzagdzenia Prospektu nie wystepujg informacje, inne niz opisane w
Prospekcie, ktére bylyby niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.
W przypadku pojawienia sie takich informacji Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji Prospektu.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu.

Niniejszy Prospekt, roczne i poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potgczone
sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostang
udostepnione w siedzibie Towarzystwa, u podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz w Internecie na stronie www.aviva.pl. Dodatkowe
informacje o Funduszu mozna uzyskac¢ w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie www.aviva.pl
oraz pod numerem infolinii 22 557 44 44.

3.  Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskaé w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie
www.aviva.pl oraz pod numerem infolinii 22 557 44 44.

4, Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Panamentu Europejskiegoi Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowychi ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,,Roz porzadzenie SFTR”)

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie Uczestnikom Funduszu
nastepujgce informacje.

1. Dokonujac lokat Aktywow, poszczegélne subfundusze wydzielone w ramach
Funduszu:

a) beda stosowaty Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych
(,TFUPW”),

b) nie bedg stosowaé transakgji typu swap przychodu catkowitego.

2. Ogolny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:
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a) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe,

b) transakcje repoireverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Transakcja zwrotna kupno - sprzedaz ,buy - sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz -
kupno ,sell - buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuije lub sprzedaje papiery
warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartoSciowych, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu
kupujgcego papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi
transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery
lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji repo,
to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakciji reverse repo, to
jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang
umowg, poprzez ktdérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery warto$ciowe lub
gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, gdy gwaranciji takiej udzielita uznana
gietda posiadajgca prawo do tych papierdw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi
na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczes$nie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
papierow lub zastepczych papierdéw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej
cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone
przenoszacg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu —
transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego danego Subfunduszu
okreslonego w Statucie, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardzigj
efektywne zarzadzanie $rodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycii.

3. Ogodlne dane, ktére nalezy zgtaszaé¢ w odniesieniu do poszczegoélnych rodzajow
TFUPW

a. Rodzaje aktywodw, ktére moga byé przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ diuzne papiery wartosciowe.

b. Maksymalny odsetek Aktywow Subfunduszu, ktére moga by¢ przedmiotem tych
transakciji.

Maksymalny odsetek Aktywow Subfunduszu, ktére mogag by¢ przedmiotem TFUPW
wynosi 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

C. Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem
poszczegoblnych rodzajow tych transakcii.

Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedze do
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
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b) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny
rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze sie pod uwage
kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem
transakcji, ze szczeg6Inym uwzgled nieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla
oceny kredytowej kontrahenta.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w krajach
nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezgcych do OECD oraz w
Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad
dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ srodki pieniezne oraz dtuzne papiery
wartosciowe, w szczegodlnosci diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako
zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdinymi
zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w
Statucie.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej
uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wediug
wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczenh ustalana jest wedtug wartosci godziwej, ustalanej zgodnie z
zasadami wyceny okreslonymi w Prospekcie, w oparciu o postanowienia umoéw z
kontrpartnerami transakciji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe. Fundusz
stosuje codzienng aktualizacje wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytow
zabezpieczajgcych. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci
zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajgcych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk
zwigzanych z zarzagdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko
ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w
stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen

ZTFUPW orazz zarzadzaniem zab ezpieczeniami tychtransakcji zwigzane sg nastepujace
rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierdw wartosciowych
wynikajgcych z ogolnych tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W
szczegolnosci nalezy liczy ¢ sie zmozliwoscig wy stgpienia okresowychspadkow cen
papierow wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego
zostat wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozZliwo&ci
wypetnienia przez niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej
sytuaciji, a takze wynikajgce z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym
obnizenia ratingu kredytowego przez uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkow wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Fundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych
systemoéw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzeh
zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce
ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i
wyceny;

ryzyko ptynnosci— wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na
niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem tych papierow wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku zaprzestania lub
ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg
wystgpi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub
catoscig Aktywéw Subfunduszu;

ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w
ktorym dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmiennoscig
otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw
Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie rowniez z zawieraniem transakcji z
podmiotami dziatajgcymiw obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i
obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji;

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczeh — ryzyko to istnieje,
gdy kontrahent subfunduszu dziatajgcego w ramach Funduszu ponownie uzywa
papierow wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do
sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papieréw warto$ciowych w terminie
pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji
zawartej z Funduszem;

ryzyko stosowania dzwigni finansowegj — ponowne wykorzystanie papierdw
wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie
dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow albo strat z transakgji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych
ponownego wykorzystania zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepisow prawa
ograniczajgcych wysokos¢ dzwigni finansowej poszczegodlnych subfunduszy w ramach
Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania
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zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére
ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodow
generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw
i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent lender”),
wraz ze wskazaniem czy s3 to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Koszty lub opfaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz
prowizje i opfaty transakcyjne, sg pokrywane przez Subfundusz bezposrednio.

183

Aviva Investors: Public



ROZDZIAL VII
ZALACZNIKI

Definicje poje¢ i objasnienia skrotéw uzytych w tresci prospektu
Agent Transferowy

ProService Finteco Sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 12A, ktdra dziatajgc na
podstawie umowy z Funduszem, wykonuje czynnosci administracyjne w imieniu i na rzecz Funduszu
zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu, a w szczegdélnosci prowadzeniem Rejes tru Uczestnikow
Funduszu;

Aktywa Funduszu

mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, srodki pieniezne,
Zdematerializowane Papiery WartoSciowe, papiery warto$ciowe inne niz zdematerializowane, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu

mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu do
danego Subfunduszu, srodki pieniezne, Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery
wartosciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw.
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Aktywny Rynek

Rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

Depozytariusz

Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26;
Dystrybutor

Towarzystwo, towarzystwo funduszy inwestycyjnych niebedgce organem Funduszu $wiadczace usituge
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorej
przedmiotem sg jednostki uczestnictwa Funduszu, firma inwestycyjna, bank krajowy wykonujacy
dziatalno$¢, o ktérejmowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, krajowy oddzat
instytucji kredytowej, uprawnione do wykonywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub inne podmioty, ktére uzyskaly
odpowiednie zezwolenie Komisji, upowaznione na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w
jego imieniu w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, do odbierania od
Uczestnikdw Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA,;

Fundusz
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
IKE

Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych orazindywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (jednolity tekst Dz.U.
z2016r., poz. 1776);

IKZE

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(jednolity tekst Dz.U. z 2016 r., poz. 1776);

Jednostka Uczestnictwa

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu; Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii. llekro¢ w Prospekcie uzywane jest sformutowanie ,Jednostka
Uczestnictwa” lub jej odpowiednik w liczbie mnogiej, bez wskazywania okreslonej kategorii, to nalezy
przez to rozumie¢ Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii;

Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego;

Pracowniczy Program Oszczednosciowy

Program organizowany przez pracodawce dla wszystkich lub wybranych pracownikéw, umozliwiajgcy
gromadzenie oraz lokowanie $rodkéw pienieznych finansowanych przez pracodawce w Funduszu, z
przeznaczeniem ich na wyptate pracownikom, niebedgcy Programem Emerytalnym. W ramach
Pracowniczego Programu Oszczednosciowego srodki pieniezne moga by¢ rowniez wptacane przez
pracownikow, bedacych jego Uczestnikami. W ramach Pracowniczego Programu Oszczednosciowego
konto Uczestnika moze zostaé otwarte réwniez dla pracodawcy uczestnikow Pracowniczego Programu
Oszczednosciowego;

Program Emerytalny

Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2016 r., poz. 1449);

Prospekt
Prospektinformacyjny Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszuy;

Statut
Statut Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
Subfundusz, Subfundusze

Subfundusz Aviva Investors Niskiego Ryzyka, Subfundusz Aviva Investors Obligacji Globalny,
Subfundusz Aviva Investors Kapitat Plus, Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony, Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji, Subfundusz
Aviva Investors Matych Spétek, Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, Subfundusz
Aviva Investors Europejskich Akcji, Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, Aviva Investors
Aktywnej Alokacji, Aviva Investors Globalnych Akcji, Aviva Investors Dochodowy;
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Towarzystwo

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ktdra jest organem Funduszy;

Trwaty no$nik informacji

Kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy z charakteru
informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposoéb
uniemozliwiajacyich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa
zwigzanej z Subfunduszem;

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzad zaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (jednolity tekst Dz. U. z 2020 ., poz. 95ze zm.);

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (jednolity tekstDz. U. z 2020 r.,
poz.89, ze zm.);

Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu

Catkowita wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o warto$¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny;
Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu

Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny;
Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Warto$¢ rowna Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii w danym Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow tego
Subfunduszu, ustalonej na podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu;

Zarzgd
Zarzad Towarzystwa.
Zgromadzenie Uczestnikow

Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 10a Statutu.
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STATUT
AVIVA INVESTORS
FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

CZESC . FUNDUSZ

Rozdziat I.

Postanowienia ogoélne

Art. 1

Fundusz

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa: Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty i
w dalszej czesci zwany jest , Funduszem”. Fundusz moze uzywac skrdconej nazwy Aviva
Investors FIO.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnychi zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (
jednolity tekst Dz. U. z 2020 r. p0z.95 z pdzn.zm.) oraz w niniejszym Statucie.

Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy o wnoszenie sktadek pracownikdéw do
Funduszu, moze realizowa¢ pracownicze programy emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2016 .
poz.1449) na zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawca.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych
w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Statucie
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego iinne prawa majatkowe.

Siedzibgiadresem Funduszu jestsiedzibaiadres Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Art. 2
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy Aktywami Funduszu
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Organem Funduszu jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna. W przypadkach i na warunkach okreslonych w Ustawie, jako organ Funduszu dziata
réwniez Zgromadzenie Uczestnikow.

Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.

Adresem Towarzystwa jest: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa.

Towarzystwo odptatnie zarzgdza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Do reprezentowania Funduszu wobec oséb trzecich i sktadania odwiadczeh w imieniu Funduszu
upowaznieni sg: dwaj Czlonkowie Zarzadu dziatajgcy tgcznie albo jeden Cztonek Zarzadu
dziatajacy tacznie z Prokurentem. Zarzgd moze ustanawia¢ petnomocnikéw do dokonywania
okreslonej czynnosci albo okreslonego rodzaju czynno$ci.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw
spowodowane jest okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.
Powierzenie wykonywania niektéorych obowigzkdbw osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialnosci Towarzystwa.

skreslony.

skreslony.

Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw okresla art. 10a Statutu oraz
regulamin dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.

Art. 3

Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza prowadzgcego rejestr Aktywdw Funduszu, wtym Aktywow Subfunduszy,
petni Deutsche Bank Polska SA.

Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.
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3. Adresem Depozytariusza jest: Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

4, Skreslony.

5. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkoéw, na zasadach okreslonych w umowie z Funduszem, Ustawie,
Rozporzadzeniu i innych obowigzujgcych przepisach prawa.

6. Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikow Funduszu.

Agent Obstugujgcy

Aktywa Funduszu

Aktywa Subfunduszu

Czesciowy Zwrot

Depozytariusz

Dystrybutor

Aviva Investors: Public

Art. 4

Definicje i skroty

podmiot, ktéry dziatajgc na podstawie umowy z Funduszem,
wykonuje czynnosci administracyjne w imieniu i na rzecz Funduszu
zwigzane z obstugg Uczestnikdw Funduszu, a w szczegolnosci
prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry;

mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wplat
Uczestnikow Funduszu, Srodki pieniezne, Zdematerializowane
Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe inne niz
zdematerializowane, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z
tych praw;

mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu
wptat Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, srodki
pieniezne, Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery
wartosciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte przez
Subfundusz oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Wycofanie czesci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodzg przestanki do Wyptaty bgdz Wyplaty Transferowej;

Deutsche Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie,Al. Armii
Ludowej 26;

Towarzystwo, towarzystwo funduszy inwestycyjnych niebedace
organem Funduszu swiadczgce ustuge w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia Ilub zbycia instrumentow
finansowych, ktorej przedmiotem sg jednostki uczestnictwa
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Dzien Wyceny

Grupa Aviva

IKE

IKZE

Jednostka Uczestnictwa

Komisja

Konwersja

Aviva Investors: Public

Funduszu, firma inwestycyjna, bank krajowy wykonujacy
dziatalnos$é¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, krajowy oddziat instytucji kredytowsj,
uprawnione do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych lub inne podmioty, ktére uzyskaty odpowiednie
zezwolenie Komisji, upowaznione na podstawie umowy z
Funduszem do wystepowania w jego imieniu w zakresie zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, do odbierania od
Uczestnikow Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwemw Funduszu;

Kazdy dzien, wktorymodbywa sie regularna sesja Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA;

istniejgce obecnie oraz w przyszlosci podmioty posrednio lub
bezposrednio powigzane z AVIVA plc z siedzibg w Londynie w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowo$ci oraz
zarzgdzane przez nie fundusze emerytalne, inwestycyjne oraz
fundusze zagraniczne;

Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (jednolity
tekst Dz.U.z 2016 ., poz. 1776)

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (jednolity tekst Dz.U. z 2016 r., poz. 1776);

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto
Funduszu oraz w Aktywach Netto Subfunduszu; Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, okreslone w art. 11.
llekro¢ w Statucie uzywane jest sformutowanie ,Jednostka
Uczestnictwa” lub jej odpowiednik w liczbie mnogiej, bez
wskazywania okreslonej kategorii, nalezy przez to rozumiec
Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii;

Komisja Nadzoru Finansowego;

na podstawie jednego zlecenia, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za srodki pieniezne uzyskane z
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Oszczedzajacy

Prospekt

Program Emerytalny

Pracowniczy Program
Oszczednosciowy

Rejestr Uczestnikdéw Funduszu

Rynek Zorganizowany

Subrejestr

Statut

Aviva Investors: Public

tego odkupienia, jednostek uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo;

Uczestnik bedacy osobg fizyczng, spetniajacy wymagania
okreslone w Ustawie o IKE lub IKZE, gromadzacy $rodki na IKE lub
IKZE;

Prospekt informacyjny Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych
(jednolity tekst Dz.U.z 2016 r., poz. 1449);

program organizowany przez pracodawce dla wszystkich lub
wybranych pracownikéw, umozliwiajgcy gromadzenie oraz
lokowanie $rodkéw pienieznych finansowanych przez pracodawce
w Funduszu, z przeznaczeniem ich na wypfate pracownikom,
niebedgcy Programem Emerytalnym. W ramach Pracowniczego
Programu Oszczednosciowego srodki pieniezne mogg by¢ réwniez
wptacane przez pracownikéw, bedgcych jego Uczestnikami. W
ramach Pracowniczego Programu Oszczednosciowego konto
Uczestnika moze zosta¢ otwarte réwniez dla pracodawcy
uczestnikow Pracowniczego Programu Oszczednosciowego;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu;

Wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym,
system obrotu dziatajgcy regularnie i zapewniajgcy jednakowe
warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rdbwny dostep do
informacjio transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez
wlasciwe przepisy kraju, w ktorym obrot ten jest dokonywany, aw
szczegolnosci obrét zorganizowany o ktorym mowa w ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego
Subfunduszu. W ramach Subrejestru Uczestnik moze posiadac
wiecej niz jedno konto;

Statut Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
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Subfundusz

Towarzystwo

Transfer

Trwaty nosnik informagiji

Umowa o IKE

Umowa o IKZE

Uczestnik Funduszu lub
Uczestnik

Ustawa
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Nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢
aktywow i zobowigzan Funduszu, charakteryzujgca sie w
szczegoblnosci odmienng politykg inwestycyjng i majgca zwigzane
z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innymi Subfunduszami;

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktora jest organem
Funduszu;

Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy kontami w
ramach jednego Subfunduszu;

Kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas
niezbedny, wynikajgcy z charakteru informacji oraz celu ich
sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji, w
sposob uniemozliwiajgcy ich zmiane Ilub pozwalajgcy na
odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaly
sporzadzone lub przekazane;

Zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o
prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (jednolity tekst Dz.U. z 2016 r., poz. 1776);

Zawarta miedzy Funduszem a Uczestnikiem umowa o
prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego
w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz  indywidualnych  kontach
zabezpieczenia emerytalnego (jednolity tekst Dz.U. z 2016 r., poz.
1776);

Osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem;

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (jednolity
tekst Dz. U. 22020 r. poz.95 ze zm.);
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Ustawa o IKE oraz IKZE

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy

Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu

Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu

Wartosé Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa

Wyptata

Wyptata transferowa

Zamiana

Zarzad
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ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (jednolity tekst Dz.U. z 2016 r., poz. 1776);

Ustawa zdnia29lipca 2005r. o obrocie instrumentamifinansowymi
(jednolity tekst Dz. U. z 2016 r., p0z.1636, ze zm.);

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (jednolity tekst
Dz.U.z2016r., poz. 1047);

Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (jednolity tekst .Dz.U. z
2016 ., poz. 299, ze zm.);

Catkowita warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o wartosé
zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny;

Warto$§¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
- Wartos¢ rowna Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow tego Subfunduszu, ustalonej na podstawie Rejestru
Uczestnikow Funduszu;

Wyptata jednorazowa albo wyptata w ratach Srodkow
zgormadzonych na IKE lub IKZE, w rozumieniu Ustawy o IKE oraz
IKZE;

Wyptata transferowa w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE, a w
szczegolnosci Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana w
przypadku, gdy zaréwno odkupywane, jak i nabywane Jednostki
Uczestnictwa sg rejestrowane jako IKE lub IKZE;

Jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego umorzenia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu;

Zarzad Towarzystwa;
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Zdematerializowane Papiery Papiery wartosciowe, o ktéorych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie

Wartosciowe pierwsze ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi;
Zgromadzenie Uczestnikow Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 10a Statutu.
Zwrot Wycofanie calosci srodkdw zgromadzonych na IKE lub IKZE, jezeli

nie zachodzg przestanki do Wyptaty badz Wyptaty Transferowe;.

Art. 5
Subfundusze

Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

1. Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

a) Avivalnvestors Niskiego Ryzyka,

b)  Avivalnvestors Obligacji Globalny,

¢) Avivalnvestors Kapitat Plus,

d) Avivalnvestors Stabilnego Inwestowania,
e) Avivanvestors Polskich Akcji,

f) Aviva Investors Zrébwnowazony,

g) Avivalnvestors Matych Spélek,

h)  Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
i) Aviva Investors Europejskich Akgiji,

i) skreslony,

k)  Avivalnvestors Optymalnego Wzrostu,

) Aviva Investors Aktywnej Alokacji

m)  Aviva Investors Globalnych Akgji,

n)  Avivalnvestors Obligacji Dynamiczny,

0) AvivaInvestors Dtuznych Papierow Korporacyjnych,

p)  Avivalnvestors Dochodowy.
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2. Subfundusze, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-e) tworzone sg w wyniku przeksztatcenia pieciu

funduszy inwestycyjnych otwartych utworzonych i zarzgdzanych przez Towarzystwo, ftj.
odpowiednio:

a) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Depozyt Plus,

b)  Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacii,

¢)  Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Kapitatu Plus,

d)  Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Inwestowania,

e)  Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Polskich Akciji

i sgoferowaneprzez Towarzystwo z chwilg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji tworzony jest w wyniku przeksztatcenia funduszu
inwestycyjnego otwartego ,Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokac;ji”.

Jedyny akcjonariusz Towarzystwa dokonat, na zasadzie wytgcznos$ci, zapiséw na jednostki
uczestnictwa wszystkich ww. funduszy inwestycyjnych oraz wpftat srodkéw pienieznych w
wysokosci po 4.000.000 zt na nabycie jednostek uczestnictwa w kazdym z ww. funduszy
inwestycyjnych oraz zostaty mu przydzielone jednostki uczestnictwa w kazdym z ww. funduszy
inwestycyjnych w liczbie odpowiadajgcej wysokosci dokonanych wptat.

3. Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowych Subfunduszy, w tym informacje o
szczegotowych zasadach prowadzenia zapisow na Jednostki Uczestnictwa tych Subfunduszy,
zawarte sg w Rozdziale IX art. 27 Statutu.

4, skreslony.

5. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

6. Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Rozdziat Il.

Uczestnicy Funduszu

Art. 6
Uczestnicy
Uczestnikami Funduszu moga by¢:
a) osobyfizyczne,
b) osobyprawne,

c) jednostkiorganizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;.
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Art. 7

Dziatanie w imieniu Uczestnika Funduszu

1. Osoba prawna i jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej moze d okonywac
wszelkich czynnosci prawnychzwigzanych z uczestnictwem w Funduszu poprzez organ lub przez
o0soby uprawnione do dziatania w jej imieniu jak rowniez przez petnomocnikéw.

2. Osoba fizyczna majgca petng zdolnosé do czynnosci prawnych moze dokonywac wszelkich
czynnosci prawnych zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikow.

3. Uczestnik Funduszu nie moze ustanowi¢ wiecej niz dwdch petnomocnikow do jednego konta w
Subrejestrze danego Subfunduszu. Petnomocnik upowazniony jest do dziatania w takimzakresie,
w jakim uprawniony jest Uczestnik Funduszu, chyba ze co innego wynika z tresci udzielonego
petnomocnictwa, z zastrzezeniem mozliwosci technicznych rejestragji takich petnomocnictw.

4, Pethomocnictwo moze by¢ udzielone wytgcznie w formie pisemnej. Podpis mocodawcy powinien
by¢ posdwiadczony przez pracownika Dystrybutora, pracownika podmiotu $wiadczgcego ustugi
finansowe w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy albo notarialnie.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju wymaga, oprécz notarialnego poswiadczenia
podpisu mocodawcy, poswiadczenia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, placowke
konsularng lub podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo, wskazany w prospekcie
informacyjnym Funduszu, mieszczacy sie w kraju miejsca wystawienia petnomocnictwa.
Poswiadczenie przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub placowke konsularng nie jest
wymagane jezeli umowy miedzynarodowe znoszg ten obowigzek. Skfadany u Dystrybutora
dokument wystawiony w jezyku obcym powinien by¢ zaopatrzony w ttumaczenie przysiegte na
jezyk polski.

5. Postanowienia ust. 4 dotyczgce udzielenia petnomocnictwa stosuje sie takze do odwotania i
modyfikacji petnomocnictwa.

6. Udzielenie, odwotanie i modyfikacja petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z
chwilg ich zarejestrowania przez Agenta Obstugujgcego, nie pozniej jednak niz w ciggu 7 dni od
dnia ztozenia Dystrybutorowi dokumentu zawierajgcego udzielenie, odwotanie lub modyfikacje
petnomocnictwa, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

7. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z wytgczeniem
petnomocnictw udzielanych podmiotom swiadczgacym ustugi finansowe w rozumieniu Ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktére mogg udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim
pracownikom..
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8. Petnomocnictwo wygasa z chwilg $mierci Uczestnika Funduszu, chyba Zze udzielit on
petnomocnictwa dla zabezpieczenia wierzytelnosci osob trzecich i w petnomocnictwie
zastrzezono, iz nie wygasa ono z chwilg $mierci Uczestnika Funduszu. Niniejsze postanowienie
nie uchybia przepisom o dziedziczeniu.

9. Osoba fizyczna majgca ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktdry ukorczyt
lat 13, osoba ubezwtasnowolniona czesciowo lub osoba, dla ktérej sgd ustanowit doradce
tymczasowego) moze dokonywac zwigzanych z jej uczestnictwem w Funduszu czynnosci
prawnych o charakterze rozporzgdzajgcym lub zobowigzujgcym wytacznie za posrednictwem
przedstawiciela ustawowego albo przez ustanowionego przez sad kuratora, albo przez doradce
tymczasowego. Na dokonanie pozostalych czynnosci prawnych wymagana jest zgoda
odpowiednio przedstawiciela ustawowego, kuratora albo doradcy tymczasowego.

10. Osoba fizyczna nie majgca zdolnosci do czynnosci prawnych (matoletni, ktdry nie ukonczyt 13 lat
lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze dokonywac czynnosci prawnych zwigzanych z
jej uczestnictwemw Funduszu wytgcznie przez p rzedstawiciela ustawowego albo ustanowionego
przez sad opiekuna.

11. Przedstawicielowi ustawowemu, opiekunowi, kuratorowi i doradcy tymczasowemu Uczestnika
Funduszu, bedacegojedngzosadb, o ktorych mowaw ust. 9i 10, nie przystuguje prawo udzielania
petnomocnictw oraz dokonywania innych czynnosci przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu
bez zgody sadu.

Art. 8

Konto Matzenskie

1. Matzonkowie pozostajgcy we wspolnosci majgtkowej mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa,
z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii C na jedno wspdlne Konto Matzenskie.
Matzonkowie sg wspoiuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych na Koncie
Matzenskim.

2. Matzonkowie, otwierajgc Konto Matzenskie oswiadczaja, ze:

a) pozostajg we wspdlnosci majgtkowej w zakresie umozliwiajgcy m wykonywanie wszystkich
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;
b)  wyrazajg zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich

uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, wtgczywszy zadanie odkupienia
wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zagdanie ustanowienia blokady, a takze na
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przekazanie naleznych matzonkom srodkéw pienieznych na rachunek bankowy jednegoz
nich lub w inny spos6b uzgodniony z Funduszem, przy czym udzielenie petnomocnictwa do
dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Koncie Matzenskim nastepuje wytgcznie na
podstawie zgodnego oswiadczenia woli matzonkdw;

C) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych
przez matzonkow i ich petnomocnikéw odmiennych zleceh w przypadku otrzymania takich
Zlecen przez Agenta Obstugujgcego oraz ze Fundusz realizowac bedzie zlecenia zgodnie
z zasadami okreslonymiw art. 9;

d) zobowigzujg sie do niezwtocznego zawiadomienia Funduszu o ustaniu wspoInosci
majatkowej, wraz z przedtozeniem d okumentéw zaswiadczajgcych o tej okolicznosci;

e)  zrzekajg sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzku z

- wykonywaniem dyspozyciji ztozonych przez jednego z matzonkdw po ustaniu wspolnosci
majatkowej, jezeli w momencie ztozenia takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informaciji o
ustaniu wspolnosci majatkowej,

- dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady réwnosci udziatéw, podziatu Jednostek
Uczestnictwa znajdujgcych sie na Koncie MatzehAskim w momencie ustania wspdlnosci
majgtkowej, z powodu $mierci jednego ze wspétmatzonkow.

3. Matzonkowie zobowigzani sg do podania wspodlnego adresu dla celéw doreczania
korespondenciji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu.

4. Do otwarcia Konta Matzehskiego wystarczajgce jest uzyskanie podpisu tylko jednego ze
wspotmatzonkéw, jezeli otwarcie konta nastepuje w drodze reinwestycji, zamiany lub wptaty na
kolejne Konto Matzenskie.

5. Podziat srodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majatku wspolnego moze nastgpi¢
wytgcznie na skutek prawomocnego orzeczenia sgdowego lub na skutek zawarcia w fommie
aktu notarialnego umowy o wytgczenie lub ograniczenie wspolnosci ustawowe;.

6. W przypadku okreslonym w ust. 5, Towarzystwo dopuszcza mozliwos¢ dokonania Transferu z
Konta Matzenskiego na posiadane lub nowe konto indywidualne.

7. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa na wspdlne Konto Matzehskie w ramach
wyspecjalizowanych programéw inwestowania, o ktérych mowa w art. 24 jest mozliwe, o ile
umowa 0 uczestnictwo w programie tak stanowi.

Art. 9

Kolejnos¢ realizacji ztozonych zlecen

Zlecenia ztozone w stosunku do tego samego konta w Subrejestrze Uczestnika Funduszu na dany
Dzien Wyceny, realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci: blokada Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na koncie w Subrejestrze i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci, a
nastepnie: nabycie, Transfer, transfer spadkowy, Zamiana, Konwersja i odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 10
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Swiadczenia dodatkowe na rzecz Uczestnika Funduszu

Uczestnikowi Funduszu, ktéry zawart z Funduszem umowe, na mocy ktorej zobowigzat sie do
inwestowania w dtuzszym okresie w Jednostki Uczestnictwa Funduszu srodkow pienieznych
zapewniajgcych spetnienie warunkow, o ktérych mowa w ust. 3, po spetnieniu ponizszych
warunkow przystuguje swiadczenie dodatkowe.

Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1 przystuguje réwniez Uczestnikom Funduszu w
ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania o ktérych mowa w art. 24, o ile taczna
wartos¢ zainwestowanych srodkéw pienieznych w ramach danego wyspecjalizowanego
programu inwestowania, spetnia warunki okreslone w ust. 3. W takich przypadkach zasady
obliczania, wysokos¢ i sposob wyptaty $wiadczenia dodatkowego okresla odpowiednia umowa o
uczestnictwo w danym wyspecjalizowanym programie inwestowania. Towarzystwo moze obnizy¢
kwote, o ktorejmowa w ust. 3 oraz ustali¢ odmienny niz okreslony w ust. 3 okres rozliczeniowy,
w stosunku do Uczestnikdw Funduszu w ramach wyspecjalizowanych programoéw inwestowania
o ktérych mowa w art. 24.

Uprawnionym do otrzymania swiadczenia dodatkowego jest Uczestnik Funduszu, ktory posiadat
w okresie rozliczeniowym, takg liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wszystkich
Rejestrach Uczestnikéw Funduszy utworzonych i zarzadzanych przez Towarzystwo, ze Srednia
Wartos¢é Aktywow Netto przypadajgcych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w
okresie rozliczeniowym byta wigksza niz 1 milion ztotych. Okresem rozliczeniowym jest miesiac
kalendarzowy.

Wartos$¢ swiadczenia dodatkowego przyznanego na rzecz Uczestnika Funduszu bedze
spetniana ze srodkoéw przeznaczonych na Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzgdzania
poszczegolnymi Subfunduszami. Wyptata bedzie dokonywana przed wypfaceniem powyzszego
Wynagrodzenia i bedzie powodowaé¢ odpowiednie jego zmniejszenie. Wartos¢ Swiadczenia
dodatkowego bedzie naliczona od Wartosci Aktywow Netto poszczegdlnego Subfunduszu
przypadajgcych na posiadanie przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w danym
Subfunduszu.

Jezeli Uczestnik Funduszu nie zastrzeze inaczej, przyznane mu $wiadczenie dodatkowe
przeznaczone bedzie na nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub w
Subfunduszach, o wartosci od powiadajgcej otrzymanemu swiad czeniu dodatkowemu, po cenie
ustalonej zgodnie z art. 17 Statutu bez pobierania optaty manipulacyjne;.

Uczestnik Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu po dniu otrzymania
Swiadczenia dodatkowego.

Szczegotowe zasady obliczania, wysokos¢ i sposoby wyptaty sSwiadczenia dodatkowego
kazdorazowo okresla umowa, o ktdrej mowa w ust.1.
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Artykut 10a

Zgromadzenie Uczestnikow

1. Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikdw nalezy:

1) wyrazenie zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz
powigzany lub prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany w
rozumieniu przepisow Ustawy;

2) wyrazenie zgody na udziat Funduszu w potaczeniu krajowym lub transgranicznym w
rozumieniu przepisow Ustawy;

3) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych;

4) wyrazenie zgody na przejecie zarzagdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
sp6tke zarzgd zajgcg w rozumieniu przepiséw Ustawy;

5) przyjecie Regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw.

2. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu w
Warszawie, okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

3. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika
wpisanego do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajgcy
dzien sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym nos$niku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed
przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia, Towarzystwo zamieszcza ogtoszenie o
zwotaniu Zgromadzenia w sposob okreslony w art. 26 Statutu.

4. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego
dzien Zgromadzenia Uczestnikow, przy czym w sprawach dotyczgcych tylko Subfunduszu
uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu sg tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste
Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzgdza Agent Transferowy.

5. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

6. Pracownicy oraz czlonkowie organow Towarzystwa mogg by¢ obecni podczas obrad
Zgromadzenia Uczestnikow.

7. Zazgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikdéw mogg by¢ takze obecne
inne osoby.

8. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

9. Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego
przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

6) zapewnia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

7) udziela gtosu,
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

8) wydaje zarzadzenia porzadkowe,
9) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,
10) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa przed stawia
Uczestnikom swojg rekomendacjeoraz udziela Uczestnikomwyjasnien na tematinteresujacych
ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1)-4).

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusjiw
przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1)-4).

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1)-4), zapada wiekszoscig 2/3 glosow
Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. Uchwaly
podejmowane sg w glosowaniu jawnym.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdéw protokotowane sg przez notariusza.

Uchwaty podjete przez Zgromadzenie Uczestnikéw bedg publikowane przez Towarzystwo w
sposob okreslony w art. 26 Statutu, najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ich powziecia.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdéw sprzeczne z Ustawg mogag by¢ zaskarzone na zasadach
okreslonych w Ustawie.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu.

Rozdziat lll.
Jednostki Uczestnictwa

Art. 11

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i
Ustawie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa
majgtkowe.

3. Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

4, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zadanie Uczestnika
Funduszu.

5. Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
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6. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikow Funduszu osobom trzecim.
Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem dziedziczenia. Kazdy ze spadkobiercéw moze dokonac
transferu Jednostek Uczestnictwa polegajgcego na przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa
spadkodawcy na posiadane lub nowe konto spadkobiercy Uczestnika w tym samym
Subfunduszu (transfer spadkowy).

7.  Wrazie Smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

a) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos$¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa Uczestnika Funduszu =zapisane w Subrejestrze, do wartosci
nieprzekraczajgcej kosztéw urzagdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w
danym srodowisku, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia,

b)  osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupic¢
Jednostki Uczestnictwa Funduszu zapisane w Subrejestrze do wartosci okreslongj w
Ustawie, oraz nieprzekraczajgcej fgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze na rzecz Uczestnika Funduszu, oraz wypfacic tej osobie kwote uzyskang z
tego odkupienia.

Postanowienie ust. 7 nie ma zastosowania do Kont Matzenskich.

Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, réznigce sie w szczegdinosci
wysokoscig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie, optat manipulacyjnych, sposobem ich
zbywania, wysokoscig minimalnej wptaty do Subfunduszu, jak réwniez wprowadzeniem
przestanek, ktdrych spetnienie uprawnia do nabycia danej kategorii Jednostek Uczestnictwa:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktdre:
— zbywane sg przez Fundusz we wszystkich Subfunduszach, za posrednictwem
Dystrybutoréw,
— podlegaja wynagrodzeniu Towarzystwa za zarzadzanie Subfundusze w wysokosci
okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu,
— podlegajg optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu,
— podlegajg obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu;

b)  Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ktore:
—zbywane sg bezposrednio przez Fundusz we wszystkich Subfunduszach,
— podlegajg wynagrodzeniu Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci
okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu,
— podlegajg optfacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu,
— podlegajg obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu;

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii C, ktore:
— zbywane sg bezposrednio przez Fundusz lub za pos$rednictwem Dystrybutorow we
wszystkich Subfunduszach, wytacznie w ramach: IKE, IKZE, Programéw Emerytalnych
lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, o ile umowy tworzace te programy
tak stanowig,
— podlegajg wynagrodzeniu Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci
okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu,
— podlegajg optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu,
— podlegajg obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu;

d) Jednostki Uczestnictwa kategorii |, ktore:
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— zbywane sg bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem Dystrybutoréw we
wszystkich Subfunduszach,
— podlegajg wynagrodzeniu Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci
okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu,
— podlegajg opfacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu,
— podlegajg obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu;

e) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z, ktore:
— zbywane sg bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem Dystrybutoréw we
wszystkich Subfunduszach,
— podlegajg wynagrodzeniu Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem w wysokosci
okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu,
— nie podlegajg optacie manipulacyjnej,
— podlegajg obowigzkowi minimalnej wptaty w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego
Subfunduszu.

10. Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa nowej kategorii, innej niz kategora
A, po cenie zbycia rownej cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu
rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa takiej nowej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

11. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ wymieniane na Jednostki Uczestnictwa
innej kategorii, jezeli Statut lub Prospekt tak stanowi.

12. Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu
w dniu wejscia w zycie zmian Statutu dotyczacych wprowadzenia kategorii Jednostek
Uczestnictwa, w tym m.in. w postaci dodania ust. 9, poczawszy od tego dnia otrzymujg status
Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Art. 12

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.  Agent Obsiugujgcy w imieniu Funduszu sporzadzai przekazuje niezwtocznie, tj. nie pozniej niz
w ciggu 7 dni, Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz, chyba Zze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na
przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu Trwatego nosnika informacjiinnego niz papier, w
innych terminachlub na ich osobisty odbior.

2. skreslony.

3. Umowy o uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestowania, o ktérych mowa w art.
24, moga przewidywac inny sposoéb i terminy przekazywania potwierdzen transakgji, o ktorych
mowa w ust. 1, za pisemng zgodg Uczestnika Funduszu.

4, Potwierdzenie zawiera co najmniej:

a) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu, w tym numer Uczestnika Funduszu w
Subrejestrze;

b)  date wystawienia;
¢) nazwe Funduszui Subfunduszu;
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d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

e) podawang z dokfadnos$cig przynajmniej do trzech miejsc po przecinku, liczbe zbytych lub
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, ich wartos¢ oraz wskazanie kategorii zbytych lub
odkupionych Jednostek Uczestnictwa;

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu po ostatnim
Zleceniu zbycia lub odkupienia.

5. skreslony.

6. skreslony.

7. Uczestnik Funduszu niezwtoczne poinformuje Fundusz o wszelkich niezgodnosciach danych
zawartych w treSci potwierdzenia ze stanem faktycznym.

Art. 13

Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry
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1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry za posrednictwem Agenta
Obstugujgcego. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla
kazdego Subfunduszu.

2. Subrejestr zawiera w szczegdélnosci:

a) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

b) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu, w tym numer Uczestnika Funduszu w
Subrejestrze i indywidualny numer konta w Subrejestrze;

c) okreslenie kategorii Jednostek Uczestnictwa;

d) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika Funduszu;

e) datenabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa;

f) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong
Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa;

g) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu;

h)  wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

3. Uczestnik Funduszu moze posiada¢ wiecej niz jedno konto w Subrejestrze w danym
Subfunduszu. Na jednym koncie mogg by¢ zapisane wytacznie Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii.

4. Uczestnik Funduszu powinien niezwtocznie p oinformowaé Fundusz o wszelkich zmianach danych
zawartych w Subrejestrze.

Art. 14

Blokada Jednostek Uczestnictwa

1. Na wniosek Uczestnika Funduszu ztozony u Dystrybutora, Fundusz dokonuje blokady wszystkich
lub czesci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze. Blokada oznacza, ze przez okres
i w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa objetych blokadg, mozliwosé dokonywania zlecen jest
zawieszona.
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2. Ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze staje sie skuteczne z
chwilg otrzymania zlecenia przez Agenta Obstugujgcego, lecz nie pozniej niz w terminie 7 dni od
ztozenia takiego zlecenia Dystrybutorowi, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

3. Odwotanie blokady Jednostek Uczestnictwa przed uptywem okresu, na ktéry zostala
ustanowiona, jest bezskuteczne, jesli ustanowienie blokady jest zwigzane z zabezpieczeniem
ustanowionym na rzecz osoby trzeciej. Osoba, na rzecz ktdrej nastgpito zabezpieczenie moze
jednak wyrazi¢ zgode na odwofanie blokady. Zgoda musi by¢ wyrazona w formie pisemnej, z
podpisem poswiadczonym notarialnie lub poswiadczonym przez pracownika Dystrybutora
Ponadto ustanowienie blokady, o ktérej mowa powyzej nie wytgcza mozliwosci wykonywania
Zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zZtozonych przez osobe trzecig na rzecz ktorgj
nastgpito zabezpieczenie, pod warunkiem posiadania przez te osobe odpowiedniego
petnomocnictwa. W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez petnomocnika, o
ktorym mowa powyzej, wyptata sSrodkéw pienieznych moze by¢ dokonywana w inny sposob niz
na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez
petnomocnika zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za
realizacje zlecen odkupienia zZtozonych przez petnomocnika.

Art. 15

Zastaw Jednostek Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, wtym nabyte w ramach IKE lub IKZE mogg by¢
przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane
wytgcznie przez ich odkupienie przez Fundusz na Zgdanie zgtoszone w postepowaniu
egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania
egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych. W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest traktowane jako Czesciowy Zwrot lub Zwrot.

2. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze staje sie
skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy, odpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po
przedstawieniu Agentowi Obstugujgcemu umowy zastawu. Umowa zastawu stanowi zatgc znk do
Zlecenia.

3. Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez
zgody zastawnika zgtosi¢ Zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem.
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Od chwili gdy wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna zastawca moze
zgtosi¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem. Wypfata na rzecz
zastawcy srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze nastgpi¢ po
przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajgcego wygasniecie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem.

Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu
rejestrowego, ktdrego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, jezeli
nie sg sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowienie i wygasniecie zastawu
skarbowego i zastawu rejestrowego.

W zakresie nieuregulowanymw ust. 1-5 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze stosuije sie przepisy Kodeksu cywilnego.

Rozdziat IV.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 16

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa — zasady ogdine

Fundusz jest obowigzany do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa bez ograniczen, z
zastrzezeniem art. 19i art. 19a.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem
upowaznionych Dystrybutorow.

Ptatnosci w stosunkach z nierezyd entami dokonywane sg zgodnie z polskim prawem dewizowym.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane po cenie ustalonej wedtug zasad okreslonych
odpowiedniow art. 17 iart. 18.

Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa dla poszczegdlnych
Subfunduszy okreslajg art.: 40, 49, 58, 67, 76, 85, 95, 106, 116,126, 138, 150, 161, 172, 183i
194 Statutu.

Sposoéb i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich
Zamiany reguluje Prospekt Funduszu.

Zamiana jest realizowana w ciggu 7 dni od dnia zZloZzenia zlecenia Zamiany chyba,
ze opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
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11.

12.

13.

14.

15.

Zamiana jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat wazne zlecenie Zamiany.

Zlecenie Zamiany realizowane jest poprzez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym i nabycie, za Srodki pieniezne uzyskanez tego umorzenia, Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym w ramach Zamiany nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek Subfunduszu
docelowego srodkow pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym.

Konwersja jest realizowana w ciggu 7 dni od dnia ztoZzenia zlecenia Konwersji chyba,
ze opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Konwersja jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat wazne zlecenie Konwers;ji.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, poprzez odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za sSrodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jed nostek
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo. Nabycie
jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym w ramach Konwersji nastepuje dopiero
po wptynieciu na rachunek tego funduszu inwestycyjnego docelowego srodkéw pienieznych z
tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym.

Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, gdy zachowane sg postanowienia statutu wybranego
funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo. W ramach wyspecjalizowanych
programow inwestowania, konwersja jest mozliwa o ile umowa o uczestnictwo w programie to
przewiduje oraz w przypadku, gdy zachowane sg postanowienia statutu wybranego funduszu
inwestycyjnego.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym artykule do Zamiany i Konwersji stosuje sie
odpowiednio postanowienia Statutu oraz Prospektu dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 16a

Terminy zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia dokonania wptaty na te
Jednostki, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia zgtoszenia zadania
ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni,

Do termindw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie wlicza sie okresdw zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 17

Ustalenie ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg zbywalne po cenie zbycia z Dnia Wyceny, obliczonej wediug
nastepujgcego wzoru:

C = WANJU/(1-0)

gdzie:

C — cena zbycia jednostek,

WANJU — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

o] — stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 20

Art. 18

Ustalenie ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalonej na Dzien Wyceny.

Art. 18a
Sposoéb dokonania wyptaty kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusz przekazuje srodki pieniezne
przelewem na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Uczestnika Funduszu. Subfundusz
moze na pisemne zgdanie Uczestnika Funduszu uzgodni¢ z nim inny sposob przekazani
powyzszych Srodkow.

2. W przypadku os6b nieposiadajgcych zdolnosci do czynno$ci prawnych lub oséb posiadajgcych
ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych, srodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ przekazane na rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z
uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawaw tym zakresie, w szczegolnosci postanowien
Kodeksu rodzinnego i opiekuiczego.

3. W przypadku matzonkow, dla ktérych ma by¢ otwarte Konto Matzenskie, srodki pieniezne z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ przekazywane na rachunek bankowy
prowadzony na rzecz jednego z matzonkow.

Art. 19
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa
tygodnie, jezeli:
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a) w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajacg 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

b)  nie mozna dokonaé¢ wiarygodnejwyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okre$lonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestniciwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na
okres nie przekraczajgcy dwoch miesiecy,

b) w okresie nie przekraczajgcym sze$ciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach.

3. Postanowienia ustepow powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Art. 19a.

Zawieszanie i warunki wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Malych
Spoteki Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, na zasadach szczegétowo okreslonych
wart. 99 i art. 142 Statutu.

Funduszmoze wznowi¢zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek
i Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, na zasadach okreslonych w art. 99 i art. 142
Statutu.

Rozdziat V.

Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 20

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem art. 23, od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslajg art.:41, 50, 59, 68, 77, 86, 96, 107, 117,127, 139, 151,162, 173,184 i 195
Statutu.
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3. Skala, wysoko$¢ oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa ustalona przez Towarzystwo jest okreslona w tabeli optat manipulacyjnych
dostepnej na stronie internetowej Towarzy stwa www.aviva.pl.

4, Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli opfat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Art. 21

Optata manipulacyjna za Zamiane Jednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega optacie manipulacyjnej bedacej réznicg wysokosci stawkioptaty manipulacyjnej
w Subfunduszu docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana zamiana i
wysokosci stawki w dotychczasowym Subfunduszu zrédiowym.

2. W przypadku, gdy Zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje do Subfunduszu docelowego o
nizszej lub réwnej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest pobierana. W przypadku, gdy
wysokosc¢ stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w dotychczasowym Subfunduszu zrodiowym
jest wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na ktérego Jednostki
Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana, réznica wysokosci powyzszych stawek nie podlega
ZWrotowi.

Art. 22

Optata manipulacyjna za Konwersje Jednostek Uczestnictwa do innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo

1. Konwersja podlega optacie manipulacyjnej bedacej réznicg wysokosci stawki opfaty
manipulacyjnej w funduszu, na ktérego jednostki ma zosta¢ dokonana Konwersja i wysokosci
stawki w Subfunduszu.

2. W przypadku, gdy Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje do funduszu o nizszejlub réwnej
stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest pobierana. W przypadku, gdy wysokos¢ stawki
optaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu jest wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej
funduszu, na ktoérego jednostki uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwersja, réznica wysokoSci
powyzszych stawek nie podlega zwrotowi.

Art. 23
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Zmiana wysokosci optaty manipulacyjnej

1. Optaty manipulacyjne moga zostac¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu, we
wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na
zasadach opisanych w ustepach ponizszych.

2. Optaty manipulacyjne mogg zostac obnizone lub catkowicie zniesione w stosunku do 0s6b , ktore,
ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,
b)  pracownikami Towarzystwa,;
C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d)  pracownikamipodmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8
pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (jednolity tekst Dz. U. z 2016 r., poz. 291 ze zm.);

e)  pracownikamiDystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,

g) matzonkamii dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

3. Obnizenie lub catkowite zwolnienie z optat manipulacyjnych moze nastgpi¢ w ramach:

a)  wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, o ktéorych mowa w art. 24;
b)  Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 16,
c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) reinwestyciji,tj. ponownej wptaty lub wptat do Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego,
jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod warunkiem,
ze okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych; prawo do reinwestycji przystuguie
Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku kalendarzowym. Prawo do
reinwestycji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z
ich Zamiang lub Konwersja.

Rozdziat VI.

Szczegolne formy oszczedzania
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Art. 24

Wyspecjalizowane programy inwestowania

1. Fundusz moze oferowaé Uczestnikom Funduszu udziat w wyspecjalizowanych programach
inwestowania.

2. Uczestnicy Funduszu przystepujg do wyspecjalizowanych programow inwestowania poprzez
zawarcie z Funduszem umowy o uczestnictwo w danym programie.

Zawierajgc z Funduszem umowe, o ktdrej mowa powyzej, Uczestnik Funduszu skiada
oswiadczenie o przystgpieniu do wyspecjalizowanego programu inwestowania, zapoznaniu si¢ i
akceptacji doreczonych mu szczegétowych warunkdéw uczestnictwa w wybranym programie,
zgodnie z postanowieniami ktérych umowa jest zawierana i wykonywana, natomiast Fundusz lub
Dystrybutor dziatajgcy w imieniu i na rzecz Funduszu powyzsze oswiadczenie Uczestnika
Funduszu przyjmuje. Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestowania
bedacych Programami Emerytalnymi okresla umowa zaktadowa oraz umowa o0 wnoszenie przez
pracodawce skfadek pracownikdw do funduszu inwestycyjnego. Warunki uczestnictwa w
wyspecjalizowanych programach inwestowania bedgcych Pracowniczymi Programami
Oszczednosciowymi okre$la umowa z Funduszem oraz ustalenia pomiedzy Uczestnikiem
Funduszu a pracodawca, a w przypadku IKE lub IKZE Umowa o IKE lub Umowa o IKZE.

3. Szczegotowe warunki uczestnictwa w wyspecijalizowanym programie inwestowania sg
kazdorazowo okreslone w umowie, o ktérej mowa w ust. 2. Umowa powinna okres$lac:

a) czas trwania programu;

b)  wysokos¢iczestotliwos¢ wpiat oraz kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywane w ramach
programuy;

c) zasady pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w danym programie
inwestowania, w tym mozliwosci obnizki lub zwolnienia z tej optaty;

d) zasady pobierania innych optat, o ktérych mowa w Art. 86 ust. 2 Ustawy, za zbycie
Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu inwestowania, o ile optaty te sg
przewidziane;

e) zasady rozwigzania umowy;

f) sposob informowania o zmianie warunkow umowy.
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4,

Optata, o ktérej mowa w ust. 3 lit. d) nie moze by¢ wyzsza niz 5% faktycznie dokonanych wptat
lub skumulowanej warto$ci wptat deklarowanych w umowie, o ktérej mowa w ust. 2.

Rozdziat VIL.

Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 25

Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz
Subfunduszy ustala sie wedtug stanéw tych aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z
godziny 23.00 w Dniu Wyceny.

W opinii Funduszu godzina, o ktérej mowa powyzej zapewnia w najlepszy mo zliwy sposéb
okreslenie w Dniu Wyceny wartosci godziwej Aktywow Funduszu, poprzez:

- odzwierciedlenie na koniec Dnia Wyceny stanu rynkdw finansowych, na ktdrych moze
inwestowaé Fundusz;

- ujecie wszystkich transakcji zawartych w Dniu Wyceny w tym Dniu Wyceny.

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz
Subfunduszy ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Zobowigzania dotyczgce catego Funduszu obcigzajg poszczegodline Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jestustalana w drodze podzaiu
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
przezliczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejkategoriibedgcych w posiadaniu Uczestnikow
Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Metody i zasady wyceny Aktywédw Funduszu oraz Subfunduszy opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych.
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Rozdziat Vlla

Indywidualne konta emerytalnei indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego

Art. 25a

1. Fundusz moze prowadzi¢ IKE na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE, Statucie i
zawieranych przez Fundusz z Oszczedzajgcymi Umowach o IKE.

2. Prawo do wptat na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktora spetia warunki okreslone w Ustawie
o IKE oraz IKZE i zawarta z Funduszem Umowe o IKE.

3. Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Oszczedzajacy.

Art. 25b

1. IKE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej miedzy Funduszem a
Uczestnikiem, zwanej dalej Umowg o IKE.

2. Umowa o IKE jest zawierana z chwilg podpisania przez Oszczedzajgcego i osobe
reprezentujgcg Fundusz formularza Umowy o IKE.

3. Umowa o IKE moze by¢ zawierana ze wszystkimi lub niektorymi Subfunduszami wskazanymi
przez Fundusz.

4. Formularz Umowy o IKE obejmuje w szczegdlnosci oswiadczenie, o ktérym mowa w art. 7
Ustawy o IKE oraz IKZE, a takze postanowienia wskazane w art. 9 Ustawy o IKE oraz IKZE.

5. Fundusz moze zawrze¢ Umowe o IKE pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki zawarcia
Umowy o IKE zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE oraz ztozyt o$wiadczenia wymagane Ustawg
o IKE oraz IKZE.

6. Umowa o IKE wchodzi w zycie z chwilg pierwszego nabycia przez Oszczedzajgcego Jednostek
Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE.

7. Oszczedzajacy obowigzany jest dokona¢ wptaty z tytutu pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKE na rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz, w terminie umozliwiajgcym nabycie tych Jednostek Uczestnictwa w czasie 90
(dziewiecdziesieciu) dni od dnia zawarcia Umowy o IKE. W przypadku niedokonania wptaty
przez Oszczedzajgcego w powyzszym terminie Umowa o IKE ulega rozwigzaniu.

8. Fundusz wydaje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawarcia Umowy o IKE zgodnie z
Ustawg o IKE oraz IKZE.

9. W Umowie o IKE Oszczedzajgcy moze wskazac jedng lub wiecej osob, ktorym zostang
wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jego $mierci i oznaczyé udziat
poszczegodlnych osob. Dyspozycjataka moze by¢zmieniona przez Oszczedzajgcego w kazdym
czasie.

10. Umowa o IKE okresla minimalng sume wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE
w ciggu pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy obowigzywania Umowy o IKE, z zachowaniem
zasad okreslonych w art. 13 Ustawy o IKE oraz IKZE.

11. Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe o IKE w szczegodlnosci w przypadku niedokonania wptat
w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 10, a takze w przypadku gdy to wynika z obowigzujacych
przepisow prawa. W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKE srodki zgromadzone na IKE
podlegajg Zwrotowi, chyba ze zachodzg przestanki do dokonania Wyptaty lub Wyptaty
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Transferowej. W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKE przez Fundusz, Oszczedzajacy
zostanie powiadomiony o mozliwosci dokonania Wyptaty Transferowe;.

Art. 25¢

1. Oszczedzajgcy moze dokonac¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w
ramach IKE na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, o ile Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu sg oferowane w ramach IKE.

2. Zamiana Jednostek Uczestnictwa moze dotyczy¢ catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKE.

Art. 25d

1. Wypfata Transferowa srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE jest dokonywana
zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE. Wyptata Transferowa stanowi wyptate polegajacg na
przeniesieniu srodkow:

a) do innej instytucji finansowej, z ktorg Oszczedzajgcy zawart umowe o prowadzenie IKE,
b) do pracowniczego funduszu emerytalnego, do ktérego przystgpit Oszczedzajacy,

c) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu
emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystgpita — w przypadku $mieci
Oszczedzajgcego.

2. Wptata srodkéw do Funduszu w ramach IKE w drodze dokonania Wyptaty Transferowej z inngj
instytucji finansowej prowadzacej IKE jest dokonywana zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

a) zinnejinstytucji finansowej prowadzacej IKE do Funduszu;

b) z programu emerytalnego, w przypadkach o ktérych mowa w przepisach ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, do Funduszu;

c) zIKE zmartego Oszczedzajgcego na IKE osoby uprawnionej
- pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajgcego Umowy o IKE z Funduszem.

3. Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wylgcznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na
IKE, z wytgczeniem przypadku, gdy Oszczedzajgcy dokonuje Wyptaty Transferowej pomiedzy
funduszami inwesty cyjnymi zarzagdzany mi przez Towarzy stwo lub otwarcia likwidacji Funduszu.

4. Z chwilg przekazania catosci srodkéw zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE do innego
podmiotu w drodze Wyptaty Transferowej, Umowa o IKE ulega rozwigzaniu.

Art. 25e

1. Wypfata srodkéw zgromadzonych w IKE nastepuje wytgcznie w przypadkach okreslonych w
Ustawie o IKE oraz IKZE, tj.:

1) na wniosek Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego wieku 60 (szesc¢dziesieciu) lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukoniczeniu 55 roku zycia oraz spemieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 (pieciu) dowolnych latach kalendarzowych albo
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b) dokonaniaponad potowy wartosci wptatnie pdzniegjnizna 5 (piec)lat przed dniemztozenia
przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie Wyptaty,

2) w przypadku $mieci Oszczedzajgcego — na wniosek osoby uprawnionej.

2. Oszczedzajacy, ktéry dokonat Wyplaty jednorazowej albo Wyptaty pierwszej raty, nie moze
ponownie zatozy¢ IKE.

3. Oszczedzajacy nie moze dokonywac wpiat na IKE, z ktérego dokonat Wyptaty pierwszej raty.

4. Oszczedzajacy lub osoba uprawniona moze wystgpi¢ o dokonanie Wyptaty srodkéw z IKE w
ratach lub jednorazowo. Warunki i terminy Wypfaty okre$la Umowa o IKE.

Art. 25f
1. Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

a) W razie wypowiedzenia Umowy o IKE przez Oszczedzajgcego lub Fundusz, jezeli nie
zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej,

b) W przypadku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 4 Ustawy o IKE oraz IKZE.

2. Zwrotowi podlegajg srodki zgromadzone na IKE p omniejszone o nalezny podatek, a przypadki
gdy na IKE Oszczedzajgcego przyjeto Wyptate Transferowg z pracowniczego programu
emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004r., rowniez o kwote stanowigcg 30%
(trzydziesci procent) sumy sktadek podstawowych wptaconych do tego programu po dniu 31
maja 2004 r.

3. Oszczedzajgcy moze wystgpi¢ o Czesciowy Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE pod
warunkiem, ze Srodki pochodzity zwptat na IKE. Warunki i terminy Cze$ciowego Zwrotu okresla
Umowa o IKE.

4. Na rowni ze Zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie sSrodkéw
zgromadzonych na IKE na rachunku Oszczedzajgcego, jezeli Umowa o IKE wygasta, a nie
zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;j

Art. 25aa

1. Fundusz moze prowadzi¢ IKZE na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE, Statucie
i zawieranych przez Fundusz z Oszczedzajgcymi Umowach o IKZE.

2. Prawo do wptat na IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra spetnia warunki okreslone w
Ustawie o IKE oraz IKZE i zawarta z Funduszem Umowe o IKZE.

3. NalKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wylgcznie jeden Oszczedzajgcy.

Art. 25bb

1. IKZE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej miedzy Funduszem a
Uczestnikiem, zwanej dalej Umowg o IKZE.

2. Umowa o IKZE jest zawierana z chwilg podpisania przez Oszczedzajgcego i osobe
reprezentujgcg Fundusz formularza Umowy o IKZE.

3. Umowa o IKZE moze by¢ zawierana ze wszystkimi lub niektérymi Subfunduszami wskazanymi
przez Fundusz.
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4. Formularz Umowy o IKZE obejmuje w szczegdlnosci oswiadczenie, o ktorym mowa w art. 7a
Ustawy o IKE oraz IKZE, a takze postanowienia wskazane w art. 9 Ustawy o IKE oraz IKZE.

5. Fundusz moze zawrze¢ Umowe o IKE pod warunkiem, ze Uczestnik spetnia warunki zawarcia
Umowy o IKZE zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE oraz zto zyt oswiadczenia wymagane Ustawg
o IKE oraz IKZE.

6. Umowa o IKZE wchodzi w zycie z chwilg pierwszego nabycia przez Oszczedzajgcego
Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKZE.

7. Oszczedzajacy obowigzany jest dokona¢ wptaty z tytutu pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa zaewidencjonowanych w ramach IKZE na rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz w terminie umozliwiajgcym nabycie tych Jednostek Uczestnictwa w czasie 90
(dziewiecdziesieciu) dni od dnia zawarcia Umowy o IKZE. W przypadku niedokonania wpfaty
przez Oszczedzajgcego w powyzszym terminie Umowa o IKZE ulega rozwigzaniu.

8. Fundusz wydaje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawarcia Umowy o IKZE zgodnie z
Ustawg o IKE oraz IKZE.

9. W Umowie o IKZE Oszczedzajgcy moze wskazac jedng lub wiecej osdb, ktérym zostang
wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego $mierci i oznaczy¢ udziat
poszczegodlnych osob. Dyspozycja taka moze byézmieniona przez Oszczedzajgcego w kazdym
czasie.

10. Umowa o IKZE okresla minimalng sume wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach
IKZE w ciggu pierwszych 12 (dwunastu) miesiecy obowigzywania Umowy o IKZE, z
zachowaniem zasad okreslonych w art. 13a Ustawy o IKE oraz IKZE.

11. Funduszmoze wypowiedzie¢ Umowe o IKZE w szczegdlnosci w przy padku niedokonania wpfat
w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 10, a takze w przypadku gdy to wynika z obowigzujgcych
przepisow prawa. W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKZE srodki zgromadzone na IKZE
podlegajg Zwrotowi, chyba ze zachodzg przestanki do dokonania Wypfaty lub Wyptaty
Transferowej. W przypadku wypowiedzenia Umowy o IKZE przez Fundusz, Oszczedzajgey
zostanie powiadomiony o mozliwosci dokonania Wy ptaty Transferowej.

Art. 25cc

1. Oszczedzajgcy moze dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa zaewidencjonowanych w
ramach IKZE na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, o ile Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu sg oferowane w ramach IKZE.

2. Zamiana Jednostek Uczestnictwa moze dotyczyé catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych w ramach IKZE.

Art. 25dd

1. Wypfata Transferowa srodkdow zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE jest dokonywana
zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE. Wyptata Transferowa stanowi wyptate polegajaca:

a) na przeniesieniu srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKZE do inngj
instytucji finansowej prowadzacej IKZE,
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b) na przeniesieniu srodkéw zgromadzonych na IKZE zmartego Oszczedzajgcego na IKZE
0soby uprawnionej.

2. Wptatasrodkoéw do Funduszu wramach IKZE w drodze dokonania Wy ptaty Transferowej zinnej
instytucji finansowej prowadzacej IKZE jest dokonywana zgodnie z Ustawa o IKE oraz IKZE:

a) zinnejinstytucji finansowej prowadzacej IKE lub IKZE do Funduszu;
b) zIKZE zmartego Oszczedzajgcego na IKZE osoby uprawnionej
- pod warunkiem zawarcia przez Oszczedzajgcego Umowy o IKZE z Funduszem.

3. Przedmiotem Woyptaty Transferowej z IKZE moze by¢é wytacznie catosS¢ sSrodkéw
zgromadzonych na IKZE, z wytgczeniem przypadku, gdy Oszczedzajgcy dokonuje Wyptaty
Transferowej pomiedzy funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
otwarcia likwidacji Funduszu.

4. Z chwilg przekazania catosci $rodkow zgromadzonych w Funduszu w ramach IKZE do innego
podmiotu w drodze Wyptaty Transferowej, Umowa o IKZE ulega rozwigzaniu.

5. Kazda z 0s6b uprawnionych do srodkéw zgromadzonych na IKZE zmartego moze dokonac
Wyptaty Transferowej catosci przystugujgcych jej Srodkéw wytgcznie na swoje IKZE.

6. Oszczedzajacy nie moze wystgpi¢ o Czesciowy Zwrot Srodkdw zgromadzonych na IKZE.

Art. 25ee

1. Woyptata srodkéw zgromadzonych w IKZE nastepuje wytgcznie w przypadkach okreslonych w
Ustawie o IKE oraz IKZE, tj.:

a) nawniosek Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego wieku 65 (szes¢édziesieciu pieciu)
lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach
kalendarzowych,

b) w przypadku $mieci Oszczedzajacego — na wniosek osoby uprawnionej.

2. Oszczedzajacy, ktéry dokonat Wyptaty jednorazowej albo Wyptaty pierwszej raty, nie moze
ponownie zatozy¢ IKZE.

3. Oszczedzajacy nie moze dokonywac wpiat na IKZE, z ktérego dokonat Wyptaty pierwszej raty.

4. Oszczedzajacy lub osoba uprawniona moze wystgpic o dokonanie Wyptaty Srodkow z IKZE w
ratach lub jednorazowo. Warunki i terminy Wyptaty okresla Umowa o IKZE.

Art. 25ff
1. Zwrot Srodkow zgromadzonych na IKZE nastepuje zgodnie z Ustawg o IKE oraz IKZE:

a) W razie wypowiedzenia Umowy o IKZE przez Oszczedzajgcego lub Fundusz, jezeli nie
zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;,

b) W przypadku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 4 Ustawy o IKE oraz IKZE.

2. Naréwni ze Zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie Srodkdw
zgromadzonych na IKZE na rachunku Oszczedzajgcego, jezeli Umowa o IKZE wygasta, a nie
zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;.
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Rozdziat VIII.

Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 26

Obowiazki informacyjne

1. Jezeli przepisy prawa wymagajg publikacji w dzienniku, ogtoszenia bedg dokonywane w
dzienniku ,Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika ,Parkiet’,
ogtoszenia o ktérych mowa powyzej, bedg publikowane w dzienniku ,Rzeczpospolita” lub w
dzienniku ,Gazeta Prawna”. W wyzej okreslonej sytuacji, tytut aktualnego do publikacji dziennika
sposrdod wskazanych powyzej dwdch dziennikow zostanie podany w Internecie na stronach
www.aviva.pl.

2. Fundusz ogfasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$¢ Aktywdw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Internecie na stronach www.aviva.pl oraz
udostepnia jg w siedzibie Towarzystwa niezwtocznie po jej ustaleniu. Ponadto na stronach
internetowych, o ktérych mowa powyzej Fundusz publikuje:

a)------ prospekty informacyjne oraz kluczowe informacje dlainwestorow,

b)------ roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potgczone sprawozdanie
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jed nostkowe Subfunduszy,

c)------ informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicong wersje kluczowych
informacji dla inwestoréw obejmujacg wszystkie zmiany,

d)------ zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian,

€)------ ogtoszenie o kazdym przypadku zmniejszenia wartosci Aktywow Netto Funduszu ponizej
poziomu 2 500 000 z,

f}------ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow.

3. Fundusz przygotowuje roczne i potroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu
obejmujgce wszystkie jego Subfundusze oraz roczne i pétroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe dla kazdego z Subfunduszy, zgodnie z wymogami prawa. Roczne potgczone
sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy bedag
poddawane badaniu przez biegtych rewidentéw, a potroczne potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy bedg podlegaly
przegladowi dokonywanemu przez biegtych rewidentéw. Sprawozdania i opinie biegtych
rewidentow bedg publikowane zgodnie z przepisami prawa.

4.Niezaleznie od obowigzkow publikacyjnych, o ktérych mowa powyzej, Fundusz:

a) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla
inwestorow, umozliwiajgc zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa,

b) jest obowigzany udostepni¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i
potroczne: potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie.
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5. Roczne i potroczne: potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy, a takze aktualne informacje o zmianachw prospekcie informacyjnym
oraz ujednolicona wersja kluczowych informacji dla inwestoréw obejmujgca wszystkie zmiany, sg
dostepne u Dystrybutoréw wskazanych w prospekcie informacyjnym.

6. Fundusz publikuje sktad portfeli Subfunduszy na stronie internetowej Towarzystwa (www.aviva.pl)
w formacie pliku programu Excel (.xls), w terminie do konca miesigca nastepujgcego po
zakonczeniu kazdego kwartatu kalendarzowego. Skifad portfela Subfunduszu publikowany jest w
formie tabeli zawierajgcej nastepujgce dane:

a) ldentyfikacja portfela Subfunduszu:

identyfikator Funduszu,

petna nazwa Funduszu,

nazwa Subfunduszu,

typ Funduszu,

standardowy identyfikator Subfunduszu,

waluta wyceny aktywow i zobowigzan Subfunduszu,

b) Informacje o sktadnikach aktywdw i zobowigzan Subfunduszu:

nazwa emitenta,

identyfikator instrumentu (kod ISIN),

dostepny, inny niz kod ISIN, standardowy identyfikator instrumentu,
typ instrumentu,

kategoria instrumentu,

kraj emitenta,

waluta wykorzystywana do wyceny instrumentu,

ilos¢ instrumentéw w portfelu,

wartos¢ instrumentu w walucie wyceny Subfunduszu,

informacje uzupetniajgce.

Rozdziat IX.

Tworzenie nowych subfunduszy i likwidacja Subfunduszy
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10.

Art. 27

Tworzenie nowego subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Whptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na jednostki uczestnictwa zbywane przez
nowy subf