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PODSTAWOWE DANE
O SUBFUNDUSZU

TYP SUBFUNDUSZU:
zrbwnowazony

DLA KOGO PRZEZNACZONY JEST
SUBFUNDUSZ:

Aviva Investors Zrébwnowazony przeznaczony
jest dla oséb akceptujacych podwyzszone
ryzyko inwestycyjne, oczekujacych wysokich
dochodoéw z inwestycji.

ZALECANY OKRES INWESTOWANIA:
co najmniej 4 lata

DATA ROZPOCZECIA DZIALALNOSCI:
21.01.2007 r.

ZARZADZAJACY SUBFUNDUSZEM:

Piotr Friebe, Rafat Janczyk, tukasz Kurek,
Dawid Fraczek, Marek Kazmierczak

MAKSYMALNA OPLATA
MANIPULACYJNA:

3,5%
OPLATA ZA ZARZADZANIE:
3,5%

NUMER RACHUNKU BANKOWEGO
DO DOKONYWANIA WPLAT
DO SUBFUNDUSZU:

51 1880 0009 0000 0013 0052 0000

POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
BENCHMARK:

50% WIG + 50% CitiGroup Poland GBI
1 to 5 year local terms

OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ:

Celem Aviva Investors Zréwnowazony jest
diugoterminowy wzrost wartosci jednostki
uczestnictwa przy podwyzszonym poziomie
ryzyka inwestycyjnego. Aktywa subfunduszu
sg inwestowane gtdéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe, w tym dtugoterminowe
obligacje o statym oprocentowaniu. Nie mniej
niz 40 proc. i nie wiecej niz 60 proc. aktywoéw
stanowia akcje polskich spétek, co w diugim
okresie daje mozliwos¢ uzyskania wyzszych
zyskow z inwestycji niz w przypadku
funduszy o niskim ryzyku.
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WYNIKI FUNDUSZU
(w ujeciu kwartalnym)
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31 grudnia 2018 r.

2016 2017 2018
stopa zwrotu ranking pozycja w grupie stopa zwrotu ranking pozycja w grupie stopa zwrotu ranking pozycja w grupie
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WYNIKI FUNDUSZU
(w poszczegolnych okresach)

stopa zwrotu benchmark rynek

miesigc -0,40% 0,06%
od poczatku roku -7,59% -2,43%
ostatni rok -7,59% -2,43%
ostatnie 2 lata -2,30% -2,43%
ostatnie 3 lata 3,52% 10,98%
ostatnie 4 lata -0,59% 17,68%
ostatnie 5 lat -1,73% 12,97%

ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI FUNDUSZU
(w ostatnim roku)
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WYNIKI FUNDUSZU W OSTATNICH 12 miesigcach
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warto$¢ jednostki 132,01 128,10 124,03 12537 123,20
stopa zwrotu (PLN) ~ 1,66%  -2,96%  -3,18%  1,08%  -1,73%
+/- rynek -0,17%  005%  -091%  -041%  0,62%
+/- konkurencja -063%  004% -037%  0,12%  -0,13%
aktywa netto (min) 82,7 79,7 85,0 76,8 76,1
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Bl CHARAKTERYSTYKA PORTFELA DLUZNEGO
na dzien 30.09.2018

liczba sktadnikow 8
wskaznik koncentracji 70,7%
Modified Duration portfela 1,03
o ) N

Srejugienen lemn APOER amans
DS1021 2021-10-25 31,2% A
DS1020 2020-10-25 16,0% A
PS0421 2021-04-25 12,6% A
PS0422 2022-04-25 10,8% A
PS0721 2021-07-25 10,7%
struktura walutowa
PLN 100,0%
EUR 0,0%
USD 0,0%
inne lub nieokreslone 0,0%

benchmark konkurencja pozycja w grupie ranking

-0,97% 311
-8,06% 5/11
-8,06% 5/11
2,21% 91
7,49% 9/11
1,22% 7M1
1,62% 6/11

WARTOSC JEDNOSTKI FUNDUSZU
(od poczatku dziatalnosci)

benchmark konkurencja []zakres stdp zwrotu
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121,59 125,43 125,68 123,38 118,60 120,49 120,01
-1,31% 3,16% 0,20% -1,83% -3,87% 1,59% -0,40%
-0,28% -0,55% -0,13% -0,87% -0,93% -1,38% -0,46%
-0,19% 0,01% 0,48% -0,21% 0,32% 0,51% 0,57%
71,8 78,9 74,7 73,5 69,6 71,5 69,7

STRUKTURA AKTYWOW FUNDUSZU
6,5%

na dzien 30.09.2018

W diuzne papiery
skarbowe 38 1¢

B akcje

B pozostate

55,4%

Bl CHARAKTERYSTYKA PORTFELA AKCYJNEGO
na dzien 30.09.2018

liczba sktadnikow 73

wskaznik koncentracji 89,9%
wskaznik ptynnosci 85,4%

5 najwigkszych pozycji Z‘I’(gﬁnrﬁe‘gg zmiana
PKO 10,7% A
PZU 9,6%
PEO 8,8%
PKN 7,0% A
KGH 51% A
struktura walutowa
PLN 93,2%
EUR 5,5%
uUSsD 0,0%

inne lub nieokreslone 1,3%



PODSTAWOWE POJECIA

Benchmark

Wzorzec stuzacy porownawczej ocenie wynikdw inwestycyjnych. Jako benchmark
moga stuzy¢ miedzy innymi: indeks gietdowy, inflacja, rentowno$¢ okreslonych
bonéw skarbowych lub ich odpowiednie kombinacje. Z reguty kazdy zarzadzajacy
okresla swoj wiasny benchmark, z ktérym chce poréwnywac efekty swoich inwestycji.
Na potrzeby obiektywnej oceny wynikow funduszy/subfunduszy prowadzacych
podobna polityke inwestycyjna w raporcie zostaty zastosowane nastepujace
benchamarki: benchmark rynek i benchmark konkurencja.

Benchmark konkurencja

Grupa poréwnawcza zostata stworzona w oparciu o klasyfikacje funduszy
przygotowang i prowadzong przez Analizy Online S.A. na podstawie strategii
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy. Do grup poréwnawczych zostaty
wprowadzone modyfikacje: wytaczono fundusze TFI niedostepne dla oséb fizycznych
lub dla ktérych pierwsza wptata jest rowna lub przewyzsza 500 tysiecy ztotych.

Benchmark rynek

Benchmark rynek jest obliczany na podstawie stop zwrotu indeksow opisujacych
zachowanie sie rynkow, na ktérych inwestuje dany fundusz/subfundusz (grupa
funduszy). W zaleznosci od grupy funduszy wartos¢ benchmarku rynek wyliczana jest
na bazie nastepujacych indekséw:

= WIG (indeks gietdy warszawskiej),

= |RP (indeks rynku pienieznego),

= |ROS (indeks Rynku Obligacji Skarbowych).

Stopa zwrotu benchmarku rynkowego oparta jest na wazonej udziatem stopie zwrotu
tych indekséw.

Liczba sktadnikow

Liczba papierow wartosciowych, w ktére zainwestowat fundusz. Parametr stuzy
okresleniu ryzyka zwigzanego ze zbyt matg lub zbyt duzg liczba sktadnikéw portfela
dtuznego lub akcyjnego.

Modified Duration (MD)

Okresla wrazliwos¢ dtuznego papieru warto$ciowego na zmiany rynkowych stop
procentowych. Im wyzsza jego wartos¢, tym cena obligacji jest bardziej wrazliwa

na zmiany stép procentowych. Na przyktad, jesli MD wynosi 2, to wzrost rynkowych
stép procentowych o jeden punkt procentowy spowoduje spadek wartosci obligacji
o okoto 2%. Podawane w raportach MD portfela dtuznego funduszu/subfunduszu
liczone jest jako $rednia wazona udziatem w portfelu parametréw MD dla
poszczegolnych sktadnikéw portfela.

Ranking (ciemnoszare kwadraty)

Prezentowany ranking stop zwrotu w ujeciu kwartylowym oznacza
przyporzadkowanie stopy zwrotu danego funduszu/subfunduszu do kolejnych grup
obejmujacych po 25% poréwnywalnych funduszy uszeregowanych pod wzgledem
stopy zwrotu. Przyktadowo pozycja w pierwszym kwartylu (graficznie cztery
kwadraty) oznacza umiejscowienie wsrod 25% najlepszych funduszy/subfunduszy
pod wzgledem stopy zwrotu. Z kolei pozycja w czwartym kwartylu (graficznie jeden
kwadrat) oznacza umiejscowienie wiréd 25% funduszy/subfunduszy o najnizszej
stopie zwrotu w grupie poréwnawczej.

WAN na jednostke uczestnictwa

WAN na jednostke uczestnictwa oznacza Wartos¢ Aktywow Netto funduszu/
subfunduszu w dniu wyceny, podzielona przez liczbe wszystkich jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow funduszu/subfunduszu.
Wykres obrazuje kwartalng zmiane wartosci jednostki uczestnictwa funduszu/
subfunduszu.

Wskaznik koncentracji

Wielkos¢, ktora okresla jaka czes¢ portfela stanowi potowa liczby jego sktadnikédw,
utozonych malejaco wedtug wartosci. Wskaznik ten powinien by¢ analizowany tacznie
z liczba sktadnikow portfela.

Wskaznik ptynnosci

Parametr liczony dla portfela akcyjnego. W przyblizeniu okresla, jaki procent wartosci
portfela akcyjnego funduszu moze zosta¢ sprzedany na jednej sesji gietdowej.

Im wyzsza wartos¢ wskaznika, tym ptynnos¢ portfela wigksza.

Typ funduszu/subfunduszu

Podziat funduszy/subfunduszy na jednorodne pod wzgledem deklarowanej polityki
inwestycyjnej grupy, wynikajace z relacji pomiedzy trzema gtéwnymi sktadnikami
portfela (akcjami, papierami dtuznymi i instrumentami rynku pienieznego) oraz

z geograficznego zasiegu dokonywanych inwestycji.

Mozna wyrdzni¢ nastepujace typy funduszy/subfunduszy:

m polskich akgji,

m zagranicznych akgji,

m mieszane (hybrydowe),

m stabilnego wzrostu,

m polskich papierow dtuznych,

m zagranicznych papieréw dtuznych,

mrynku pienieznego.

OBJASNIENIA NIEKTORYCH SKEADOWYCH RAPORTU

Wyniki zarzadzania w ostatnich 12 miesigcach

Zintegrowany z tabelg wykres stuzy przedstawieniu wynikéw inwestycyjnych
funduszy/subfunduszy w poszczegdlnych miesigcach (ostatnie 12 miesiecy).
Poszczegolne kolumny wykresu i tabeli prezentuja stopy zwrotu funduszu/
subfunduszu, maksymalna i minimalna stope zwrotu w grupie funduszy oraz
zmiany wartosci benchmarku rynkowego i konkurencji. Z tabeli mozna odczytac
roznice pomiedzy stopg zwrotu funduszu/subfunduszu a benchmarkiem rynkowym
i konkurendja.

Charakterystyka portfela dluznego/akcyjnego

Czesc raportu, ktora stuzy zapoznaniu sie ze sktadem portfela inwestycyjnego.

Poza iloscig sktadnikow portfela oraz wskaznikiem kocentracji, przedstawiono

5 najwiekszych pozydji portfela funduszu/subfunduszu wraz z ich udziatem w portfelu
oraz opisem struktury walutowe;j.

Termin wykupu/rodzaj oprocentowania sktadnikow

Zawiera syntetyczng informacje o tym, w jaki rodzaj instrumentéw dtuznych
zainwestowat fundusz/subfundusz. W kolumnach zostat pokazany udziat papieréw
wedtug rodzaju oprocentowania (state/zmienne), w wierszach zostat zaprezentowany
udziat instrumentéw wedtug terminu wykupu.

Aviva Investors Poland TFI S.A. nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych. Uczestnicy funduszy inwestycyjnych
muszg sie liczy¢ z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wplaconych $rodkéw. Przedstawiane informacje finansowe sa historycznym wynikiem inwestycyjnym i nie stanowia gwarancji osiagniecia
podobnych wynikdéw w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych uzalezniona jest od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez fundusze oraz od wysokosci optaty manipulacyjnej i podatku od dochodéw kapitatowych. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszy Aviva Investors FIO inwestujacych w akcje
cechuje sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych lub na stosowane techniki zarzadzania portfelami. Subfundusze Aviva Investors FIO moga lokowac powyzej 35 proc. Akty-
wow w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub NBP, przy czym Subfundusze Aviva
Investors Obligacji Dynamiczny i Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych dodatkowo w papiery wartosciowe i bedace papierami warto$ciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego RP lub panstwa cztonkowskiego, panstwo czionkowskie lub nalezace do OECD, badz miedzynarodowa instytucje finansowa,
ktdrej cztonkiem jest RP lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie, natomiast Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji dodatkowo w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi
instrumenty rynku pienieznego, poreczone lub gwarantowane przez rzady: Australii, Czech, Danii, Francji, Gredji, Hiszpanii, Islandii, Japonii, Kanady, Meksyku, Nowej Zelandii, Niemiec, Portugalii,
Stowaciji, Szwedji, Szwajcarii, Turcji, Wioch, USA, Wegier lub Wielkiej Brytanii, a Subfundusz Aviva Investors Depozytowy w papiery wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest RP lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie. Subfundusz Aviva Investors Globalnych Akcji lokuje wiekszos¢ aktywdw w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwe-
stowania majace siedzibe za granica.

Szczegdtowe informacje dotyczace funduszy inwestycyjnych, w tym opis ryzyka inwestycyjnego, oplaty i inne koszty obcigzajace fundusze inwestycyjne oraz informacje o podatku obcigzajacym do-
chéd z inwestycji, znajduja sie w prospektach informacyjnych i Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw oraz Informacjach dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepnych na stronie
internetowej, w siedzibie Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz u dystrybutordw.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet
uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Niektore dane zawarte w niniejszym opracowaniu
sq wyznaczane zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy Online SA. Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu
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Materiat zostat przygotowany we wspdtpracy z Analizy Online SA.



