Allianz ()

PROSPEKT INFORMACYINY
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
skrocona nazwa - Allianz Duo FIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty
- Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
1. Allianz Niskiego Ryzyka

ianz Globalny Obligacji

Allianz Kapitat Plus

Allianz Stabilnego Inwestowania

Allianz Zrownowazony

Allianz Polskich Akcji

Allianz Matych Spétek
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Allianz Optymalnego Wzrostu

10 Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji

11. Allianz Globalnych Akcji

12. Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
13. Allianz Obligacji Dynamiczny
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lianz Nowoczesnych Technologii
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14. Allianz Dochodowy

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie.

Strona internetowa: www.allianz.pl/tfi

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wsp6lnotowym regulujacym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 29 maja 2009 roku, zaktualizowany w
dniu 10 maja 2010 roku, w dniu 22 pazdziernika 2010 roku, w dniu 31 maja 2011 roku, w dniu 18
listopada 2011 roku, w dniu 31 maja 2012 roku, w dniu 30 czerwca 2012 roku, w dniu 12 listopada
2012 roku, w dniu 18 grudnia 2012 roku, w dniu 29 maja 2013 roku, 29 sierpnia 2013 roku w dniu 30
maja 2014 roku, w dniu 28 listopada 2014 roku w dniu 2 stycznia 2015 roku, w dniu 29 maja 2015
roku, wdniu 31 grudnia 2015 roku, w dniu 31 maja 2016 roku, w dniu 30 czerwca 2016 roku, w dniu
1 sierpnia 2016 roku, w dniu 9 wrze$nia 2016 roku, w dniu 30 listopada 2016 roku, w dniu 31 maja
2017 roku, w dniu 28 lipca 2017 roku, w dniu 15 grudnia 2017 roku, w dniu 30 maja 2018 roku, w
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dniu 19 lipca 2018 roku, w dniu 21 grudnia 2018 roku, w dniu 1 stycznia 2019 roku, w dniu 15
stycznia 2019 roku, w dniu 26 kwietnia 2019 roku, w dniu 31 maja 2019 roku, w dniu 1 stycznia 2020
roku, wdniu 7 kwietnia 2020 roku, w dniu 9 czerwca 2020 roku, w dniu 1 stycznia 2021 roku, w dniu
12 stycznia 2021 roku, w dniu 10 marca 2021 roku, w dniu 1 maja 2021 roku, w dniu 31 maja 2021
roku, wdniu 1 lipca 2021 roku, w dniu 18 listopada 2021 roku, w dniu 30 listopada 2021 roku, w dniu
1 stycznia 2022 roku, w dniu 1 kwietnia 2022 roku, w dniu 13 kwietnia 2022 roku, w dniu 1 lipca
2022, wdniu 1 sierpnia 2022 roku,w dniu 4 pazdziernika 2022 roku, w dniu 30 grudnia 2022 roku, a
nastepnie 21 kwietnia 2023 roku, 31 maja 2023 .



ROZDZIAL I
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1.  Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa

2.  Imiona, nazwiska i funkcje os6b fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa

Robert Horberg - Prezes Zarzadu
Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu
Anna Bakata - Cztonek Zarzadu

3.  O$wiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U z 2013
r, poz. 673), a takze, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy, nie istniejg, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa

i finansowg Funduszu.
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Robert Hirberg Tymoteusz Paleczny Anna Bgkata

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu



ROZDZIAL. II
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

1.  Firma, siedziba i adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa
Telefon: 225674875

Adres strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

Adres poczty elektronicznej:  tfi@allianz.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo.

Towarzystwo otrzymato zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci w dniu 19 listopada 2003 roku.

3.  Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane oraz
data wpisu do rejestru.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, nr KRS: 0000176359.

4.  Wysoko$¢ kapitalu wltasnego Towarzystwa tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitalu wiasnego na
ostatni dzier bilansowy.

Wysoko$¢ kapitalu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosita:
75.254.400,65 PLN

Wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego:

- kapitat podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapitat zapasowy 33.267.845,94 PLN
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -2.372,85 PLN
- pozostate kapitaly rezerwowe -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 10.986.586,61 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych 0,00 PLN.



5.

Towarzystwo utrzymuje kapitaly wtasne na poziomie wynikajagcym z przepisoéw ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Informacja o tym, Ze kapital zakladowy Towarzystwa zostal optacony.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

Firma i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z podaniem liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmiotem posrednio dominujacym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibg w Monachium.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

7.

Allianz Holding eins GmbH z siedzibg w Wiedniu, posiadajaca 39,0% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajaca
37,4% ogoblnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie,
posiadajgca 23,6% ogblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Imionainazwiska:

cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w Zarzqdzie:

. Robert Horberg - Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu
. Anna Bakata — Cztonek Zarzadu

cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczgcego:

* Matthias Baltin - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

* Petr Sosik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
* Jakub Karnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

* Jacek Lisowski - Cztonek Rady Nadzorczej

* Vojtech Pivny - Cztonek Rady Nadzorczej

0s6b fizycznych zarzadzajacych Funduszem

* Allianz Niskiego Ryzyka — Marcin Mezykowski, Radostaw Gatecki



* Allianz Globalny Obligacji — Grzegorz Prazmo, Marcin Mezykowski

* Allianz Kapitat Plus — Grzegorz/Latata, Piotr Friebe

* Allianz Stabilnego Inwestowania — Grzegorz Latata/, Piotr Friebe
* Allianz Zréwnowazony — Grzegorz Latata, Piotr Friebe

* Allianz Polskich Akcji — Adam tukoj¢

* Allianz Matych Spotek — Michat Staszak

* Allianz Nowoczesnych Technologii — Michat Staszak

* Allianz Optymalnego Wzrostu — Piotr Friebe, Marcin Mezykowski

* Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji — Grzegorz Latata, Grzegorz Prazmo
* Allianz Globalnych Akcji — Bartosz Pawlak, Grzegorz Prazmo

* Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych — Radostaw Gatecki

* Allianz Obligacji Dynamiczny — Marcin Mezykowski

* Allianz Dochodowy — Radostaw Gatecki

8. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.

Osoby, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej nie pelnig poza Towarzystwem funkcji, ktérych
wykonywanie mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nie objetych
Prospektem.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzadza réwniez nastepujacymi funduszami:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Allianz Strategiczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w likwidacji)
Allianz Specjalistyczny Fundusze Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu,
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK,

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spoétek,

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,



Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

10.  Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikéw wynagrodzen Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady
przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzen osobom nig objetym, uwzgledniajac
og6lne zasady i polityke wynagradzania obowigzujaca w Towarzystwie.

Zasady okreslone w Polityce wynagrodzen majg stuzy¢ realizacji nastepujgcych celow:

1)

2)
3)

prawidlowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajacego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami
ryzyka, politykg inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi  Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa,

wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalno$ci Towarzystwa,

przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okres§la m.in.:

liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzen w odniesieniu do
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia,

og6lne zasady wynagradzania pracownikéw Towarzystwa,

zasady okre$lania wielko$ci srodkéw przeznaczonych do przyznania i wyptaty zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia dla os6b objetych Politykgq wynagrodzen,

zasady przyznawania i wyplaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia dla oséb objetych
Politykg wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia,
odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz
sprawowania nadzoru nad Polityka wynagrodzen,

zadania funkcjonujacego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.

Szczegotowe informacje o tej Polityce wynagrodzen, a w szczeg6lnosci opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje os6b



odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym
sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
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ROZDZIAL NI
DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita zezwolenia na
utworzenie Funduszu poprzez przeksztatcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku pod
numerem RFi 261.

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki
uczestnictwa réznych kategorii.

Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa r6znych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Dystrybutoréw,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz,

c) Jednostki Uczestnictwa kategorii C - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutoréw, wytacznie w ramach: IKE, IKZE, Programéw Emerytalnych
lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, o ile umowy tworzace te programy tak
stanowia,



d) Jednostki Uczestnictwa kategorii I - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutoréw, przy czym minimalna poczatkowa wptata dla tej kategorii
Jednotsek Uczestnictwa wynosi 5 mln zt,

e) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutoréw, przy czym minimalna poczatkowa wptata dla tej kategorii
Jednotsek Uczestnictwa wynosi 500 mln zt.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu danej kategorii reprezentujq jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa poszczegblnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem
pobieranych optat manipulacyjnych oraz wynagrodzenia za zarzadzanie. Szczegétowe zasady
pobierania optat, wynagrodzenia i ich wysoko$¢ okreslone zostaly w Rozdziale III Prospektu,
odpowiednio dla kazdego Subfunduszu..

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w dniu
9 czerwca 2020 roku, bedacym dniem wej$cia w zycie zmian Statutu dotyczacych wprowadzenia
kategorii Jednostek Uczestnictwa, poczawszy od tego dnia otrzymujg status Jednostek
Uczestnictwa kategorii A.

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B po cenie zbycia réwnej cenie
zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogg by¢ wymieniane na Jednostki Uczestnictwa innej
kategorii o ile spelnione sg warunki wtasciwe dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérych
mowa powyzej.

b) Informagja, Ze Jednostki Uczestnictwa nie mogq byc zbywane przez Uczestnika Funduszu na
rzecz 0s6b trzecich, podlegajq dziedziczeniu, jak réwniez, Zze mogq by¢ przedmiotem zastawu.

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz
0s6b trzecich. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu podlegaja dziedziczeniu. Jednostki
Uczestnictwa w Funduszu moga by¢ przedmiotem zastawu.

14. Okre$lenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnicy Funduszu majq w szczeg6lnosci prawo do:

a) nabywania, zbywania zamianyJednostek Uczestnictwa na zadanie w kazdym Dniu Wyceny,
z uwzglednieniem szczegdétowych zasad zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okreslonych w pkt 1.6 ponizej;

b)  zawierania uméw o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestowania
oferowanych przez Fundusz, w tym w Programach Emerytalnych, Pracowniczych
Programach Oszczednos$ciowych, IKE lub IKZE;

c) otrzymywania $wiadczenia dodatkowego, po spetnieniu warunkéw okreslonych w Statucie
lub w umowie o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestowania.
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1.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Whptaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, ktére zostaly przeksztatlcone w Fundusz, z tytutu
dokonania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, zostaly zebrane w terminach i w wysokos$ci
przewidzianych w zezwoleniach na utworzenie tych funduszy udzielonych przez Komisje
Papieréw Wartosciowych i Gietd.

Statut Funduszu przewiduje mozliwos$¢ kolejnych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowego
subfunduszu zapisy naJednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wg. ponizszej procedury.

a) Osoby uprawnione do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest
Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

b)  Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapiséw.

W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng
stala, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Towarzystwo nie pobiera zadnych optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa w
ramach przyjmowania zapisow.

c) Miejscaiterminy przyjmowania zapiséw.

O zamiarze rozpoczecia zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu Towarzystwo
informuje na co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw poprzez dokonanie
ogtoszenia na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi .

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa rozpoczyna sie w pierwszym dniu roboczym po
uplywie terminu okreslonego w ogloszeniu o zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki
uczestnictwa.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa trwa przynajmniej 3 dni robocze.

d) Miejsca i terminy dokonywania wplat w ramach zapiséw.

Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest dokonac
wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem
sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytgcznie przelewem.
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Osoba zapisujaca sie na jednostki uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonania
wplaty z tytutu zapiséw na jednostki uczestnictwa w subfunduszu.

e) Przydziatjednostek uczestnictwa.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje pod warunkiem zebrania w trakcie zapiséw na
jednostki uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wptat.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
liczby jednostek uczestnictwa przypadajacych na dokonang wptate, powiekszona o odsetki lub
inne pozytki uzyskane do dnia przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu.

W ramach zapiséw beda przydzielane jednostki uczestnictwa kategorii A.

f)  Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu.

Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia wynosi 500.000,00
ztotych (pieéset tysiecy ztotych).

g) Przypadki, w ktérych Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wplat zgromadzonych w
ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza
w przypadku niezebrania minimalnej kwoty wptat, o ktérej mowa w lit. f) powyzej. Zwrot nastepuje
w ciggu 14 dni od zakonczenia przyjmowania zapisow.

1.6. Sposob i szczegblowe warunki:

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa;

1)  Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi:
a) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 1.000 ztotych,
b) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B— 1.000 ztotych,
c) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C— 0,01 zt (1 grosz),
d) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii [ — 5.000.000 ztotych,
e) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —500.000.000 ztotych.

12



2)

Kazda nastepna wplata nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, przy czym limit ten nie
dotyczyJednostek Uczestnictwa kategorii C.

Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych programoéw
inwestowania, w tym w ramach Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw
Oszczedno$ciowych, IKE lub IKZE moze by¢ obnizona przez Subfundusz, przy czym nie
moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
waznego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informacji, ze $rodki
pieniezne konieczne do wykonania zlecenia wplynely na rachunek Subfunduszu lub w
przypadku wptat bezpodrednich po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji od
Depozytariusza o wplynieciu na rachunek Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa
nastgpilo po Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z
najblizszego Dnia Wyceny. Okres od dnia ztoZenia zlecenia i od dokonania wptaty srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Obligacji Plus nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba Ze opd6Znienie jest
nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Funduszu nie ponosi odpowiedzialnosci.

Osoba, nie bedgca Uczestnikiem Subfunduszu moze dokona¢ nabycia Jednostek
Uczestnictwa:

a) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, I oraz Z - poprzez ztozenie u Dystrybutora
waznego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wptate $rodkéw pienieznych
na rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza,

b)  dlalJednostek Uczestnictwa kategorii B — poprzez zlozenie w siedzibie Towarzystwa u
dedykowanego pracownika Towarzystwa waznego, pisemnego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz wplate srodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza,

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — na zasadach okreslonych w odrebnych
umowach dotyczgcych wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym IKE,
IKZE, Programéw Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych.

Uczestnik Funduszu, posiadajacy otwarte Konto w danym Subfunduszu moze dokonaé
nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wplate
srodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu).

W przypadku os6b nie posiadajacych zdolno$ci do czynnosci prawnych lub os6b
posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych wptaty srodkéw pienieznych
moga by¢ dokonane z rachunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych.
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W przypadku matzonkéw, dla ktérych ma by¢ otwarte Konto Matzenskie, wptaty srodkow
pienieznych moga by¢ dokonane z rachunku bankowego kazdego z matzonkéw. Na Konto
Malzenskie nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Dokument wptaty srodkéw powinien zawiera¢ nastepujace dane dotyczace osoby:
a) imieinazwisko lub nazwe;

b)  adres zamieszkania lub siedziby;

c)  numer PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON;

d)  wskazanie Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa;

e) informacje, ze wplata zostata dokonana w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. W przypadku gdy wplaty, na rachunek osoby nie bedgcej Uczestnikiem
Funduszu, dokonuje inna osoba, dokument wptaty srodkéw powinien zawiera¢ dane, o
ktérych mowa powyzej, dotyczace takze osoby dokonujgcej wptaty.

Wskazanie w dokumencie wplaty $rodkéw danych, o ktérych mowa powyzej nie jest
konieczne, o ile Fundusz wskazal numer rachunku bankowego umozliwiajacy jednoznacznag
identyfikacje Konta, ktérego dana wptata dotyczy. W takim przypadku podmiot dokonujacy
wplaty obowigzany jest poda¢ numer rachunku bankowego wskazany przez Fundusz i
wylacznie w oparciu o ten numer rachunku bankowego nastepuje identyfikacja Uczestnika
Funduszu oraz Konta.

Zlecenie, wypetnione w sposéb nieprawidlowy lub nieczytelny albo w inny sposéb
wywotujacy watpliwosci, co do jego tresci lub autentyczno$ci nie bedzie uznane za wazne i
przyjete do realizacji. Fundusz bez zbednej zwtoki zobowigzany jest do zawiadomienia o
powyzszych okolicznosciach — sktadajacego zlecenie. Sktadajacy zlecenie ponosi
odpowiedzialno$¢ za prawdziwo$é, prawidtowos¢ i kompletno$¢ danych podanych w
zleceniu.

Sktadajacy zlecenie, ktéry dokonat wptaty srodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej, w przypadku uznania jego zlecenia za niewazne lub
nieprzyjete do realizacji, uprawniony jest wedtug swego wyboru do wyptacenia powyzszych
srodkow pienieznych w wysokosci dokonanej wptaty lub do ponownego ztozenia zlecenia. W
przypadku, gdy sktadajacy zlecenie jest wpisany do Subrejestru, dla ztozenia zlecenia jest
wystarczajace dokonanie wplaty srodkéw pienieznych bez koniecznos$ci przesytania do
Funduszu zlecenia. Dokument wplaty $rodkéw powinien zawiera¢ numer konta w
Subrejestrze lub numer PESEL lub numer identyfikacji statystycznej REGON. Wptat srodkéw
pienieznych, o ktérych mowa powyzej, moga w imieniu lub na rachunek Uczestnika
Funduszu dokonywac osoby trzecie.

Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie wywiera zadnych
skutkéw prawnych, jezeli przed uptywem 90 dni kalendarzowych, liczac od daty ztozenia
zlecenia, nie wptyng na rachunek Subfunduszu $rodki pieniezne na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

14



3)

4)

Jednostki Uczestnictwa sg zbywalne po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt.
2), obliczonej wedtug nastepujacego wzoru:

C=WANIU/ (1-0)
gdzie:
C- cena zbycia jednostek;

WANJU - Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
danej kategorii;

0- stawka optaty manipulacyjne;.

Z zastrzezeniem postanowienia zdania nastepnego, zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, jak réwniez sktadanie innych zlecen i o$wiadczen zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu dokonuje sie na formularzach udostepnionych przez Fundusz
lub Dystrybutora. Uczestnicy Funduszu mogg takze sktadac zlecenia, dyspozycje i inne
o$wiadczenia woli okre$lonym Dystrybutorom za pomoca telefonu lub elektronicznych
no$nikéw informacji (w tym Internetu). Warunki i zasady sktadania zlecen, dyspozycji i
innych o$wiadczen woli w spos6b wyzej wskazany, w tym zasady odpowiedzialnosci, zostaty
szczegbtowo okreslone w stosownych regulacjach wewnetrznych (np. umowy, regulaminy,
o$wiadczenia) kazdego z Dystrybutoréw.

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

1)

2)

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwila wpisania do Subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez
Agenta Transferowego waznego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy czym w
okresie obowigzywania epidemii lub innych stanéw nadzwyczajnych w zwiazku z
zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym
zakresie, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w najlbizszym Dniu Wyceny, w
ktéorym przy dotozeniu nalezytej starannosci realizacja zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jest mozliwa z zastrzezeniem zdania nastepnego.Termin odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia prawidlowego zgloszenia zgdania
ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

Jednostki Uczestnictwa zostaja odkupione po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu w
Funduszu lub u Dystrybutora waznego, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze, zawierajacego zadania odkupienia:

a)  okreslonejliczbyJednostek Uczestnictwa, albo
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b)  Jednostek Uczestnictwa, na okre$long przez Uczestnika Funduszu kwote.

W przypadku, gdy:

a)  kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza od kwoty
mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze lub

b)  liczbaJednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze lub

c) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze bytaby mniejsza niz
minimalna wptata poczatkowa w Subfunduszu,

Subfundusz traktuje takie zlecenie, jako zgdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na danym Koncie Uczestnika w Subrejestrze.

Uczestnik Funduszu moze wyda¢ Subfunduszowi dyspozycje, na podstawie ktérej Subfundusz
odkupi w okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach okreslong liczbe Jednostek
Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikowi Funduszu
otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i dokona wyptaty
kwoty naleznej w spos6b okreslony powyzej. W takim przypadku zgdanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa staje sie skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu w dyspozycji
terminie lub terminach, a zasady okreslone w pkt. 3) stosuje sie odpowiednio.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie w SubrejestrzeKonto ulega zamknieciu,
chyba ze przepisy prawa lub umowy o uczestnictwo . w wyspecjalizowanych programach
inwestowania, stanowig inaczej.

3) Cena odkupienia jest rowna Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa
Subfunduszu danej Kategorii ustalonej na Dzienn Wyceny okreslony w pkt. 1).

c) konwersjiJednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzqdzanym
przez Towarzystwo oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych (,Konwersji”);

7 uwzglednieniem pozostalych postanowien niniejszego punktu, Jednostki Uczestnictwa moga
by¢ przedmiotem konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo ("Konwersji") poprzez, na podstawie jednego ztozonego zlecenia,
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego
odkupienia, jednostek uczestnictwa w wybranym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo.
Nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym w ramach Konwersji nastepuje
dopiero po wplynieciu na rachunek tego funduszu inwestycyjnego docelowego $rodkow
pienieznych z tytutu umorzeniaJednostek Uczestnictwa w Funduszu Zrodtowym.
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Konwersja jest mozliwa tylko w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestowania, ktérych
umowa to przewiduje oraz w przypadku, gdy zachowane sg postanowienia statutu wybranego
funduszu.

Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa
chyba, Ze regulamin Wyspecjalizowanego Programu Inwestowania oraz statut wybranego
funduszu dopuszczaja takg mozliwosé.

Konwersja jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymal wazne zlecenie, przy czym w okresie obowigzywania epidemii lub innych stanéw
nadzwyczajnych w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi
przepisami prawa w tym zakresie, Konwersja jest realizowana w najblizszym Dniu Wyceny, w
ktéorym przy dotozeniu przez Fundusz nalezytej starannosci realizacja zlecenia jest mozliwaz
zastrzezeniem zdania nastepnego.

Konwersja jest realizowana w ciggu 7 dni od dnia ztoZenia zlecenia chyba, zZe op6znienie wynika z
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Konwersja podlega optacie manipulacyjnej bedacej réznica wysoko$ci stawki oplaty
manipulacyjnej w funduszu, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwersja i
wysoko$ci stawki w dotychczasowym Subfunduszu.

Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
Konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

d) wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplat dochodéw Funduszu;

1)  Wyplata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wcze$niej jednak niz w
terminie dwoch dni roboczych i nie p6zniej niz w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu
Wyceny, w ktéorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, ze op6Znienie
wynika z okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci..

2)  Wszelkie dochody Funduszu powigkszaja Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu. Fundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot
stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

e) zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem (,Zamiany”);

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) moga by¢ zamienione na
jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (,Zamiana”) poprzez
jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym i nabycie, za $rodki
pieniezne z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym.
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NabycieJednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany nastepuje dopiero
po wplynieciu na rachunek Subfunduszu docelowego $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym.

Zamiana jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat wazne zlecenie, przy czym w okresie obowigzywania epidemii lub innych stanéw
nadzwyczajnych w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi
przepisami prawa w tym zakresie, Zamiana jest realizowana w najblizszym Dniu Wyceny, w
ktérym przy dotozeniu przez Fundusz nalezytej staranno$ci realizacja zlecenia jest mozliwa, z
zastrzezeniem zdania nastepnego.

Zamiana jest realizowana w ciggu 7 dni od dnia ztozenia zlecenia chyba, Ze op6Znienie wynika z

okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana podlega optacie manipulacyjnej bedacej r6znicg wysokosci stawki optaty manipulacyjne;j
w Subfunduszu Docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana i
wysoko$ci stawki w dotychczasowym Subfunduszu Zrodtowym.

W przypadku, gdy zamiana Jednostek Uczestnictwa nastepuje do Subfunduszu docelowego o
nizszej lub réwnej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest pobierana. W przypadku, gdy
wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej stosowanej w dotychczasowym Subfunduszu Zrédtowym
jest wyzsza niz stawka optaty manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na ktérego Jednostki
Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana zamiana, r6znica wysoko$ci powyzszych stawek nie podlega
ZWrotowi.

Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
Zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

f) ponownej wplaty lub wplat do Subfunduszu (,,Reinwestycja”)

1) Uczestnikowi przystuguje prawo do dokonania Reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub
wplat do Subfunduszu, bez poniesienia optaty manipulacyjnej, kwoty lub kwot w
tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego,
jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, pod
warunkiem, ze okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

2)  Prawo do Reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden raz w
roku kalendarzowym.

3) Prawo do Reinwestycji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w zwigzku z ich Zamiang

4)  Postanowienia lit. a) dotyczace minimalnych kwot wptat stosuje sie odpowiednio,

5) Reinwestycja jest mozliwa tylko w ramach wyspecjalizowanych programéow
inwestowania, ktérych umowa to przewiduje.

g) spehienia $wiadczeri naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecert Uczestnikéw
Funduszu oraz blednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa;

18



1)  Wrazie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczacej:

- zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia:

a) zlozeniaprzez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora i dokonania wptaty
u Dystrybutora

albo

b) uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wptatach dokonywanych
bezposrednio na rachunek Subfunduszu (zaréwno w sytuacji, w ktérej nie jest
sktadane zlecenie u Dystrybutora, jak i w sytuacji, w ktorej jest sktadane zlecenie
u Dystrybutora, a wptata jest dokonywana bezposrednio na rachunek
Subfunduszu),

- zlecen odkupienia - po uplywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia zlozenia
stosownego zlecenia przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z
zadaniem Uczestnika jego zlecenie odkupienia stalo sie skuteczne,

- zlecenn Konwersji i Zamiany - po uptywie siedmiu dni kalendarzowych od dnia
zlozenia zlecenia przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z
zadaniem Uczestnika jego zlecenie konwersji i zamiany stalo sie skuteczne,

Towarzystwo:

- w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa
na Koncie Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane
terminowo;

- w przypadku zlecen odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu
otrzymat takg kwote jakg otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo terminowo lub, w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa opiewajacego na dang kwote, aby liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisana na Koncie Uczestnika Funduszu po realizacji zlecenia byta taka, jakby
zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

W przypadku zlecert Konwersji lub Zamiany zasady dla zlecen nabycia i odkupienia stosuje
sie odpowiednio.

Powyzsze zasady bedg stosowane w przypadku braku winy za opdZnienie po stronie
Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w sposéb nieprawidtowy,
niezgodny z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje watpliwosci co do
jego tresci lub autentycznosci, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci,
dzialania majace na celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania
odpowiednich wyjas$nien uznaje sie, ze data prawidlowego zlozenia zlecenia jest dzien
uzyskania stosownego wyjasnienia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego
wyja$nienia w ciggu 14 dni kalendarzowych od dnia wplywu zlecenia do Agenta
Transferowego lub dnia wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu
zlecenie jest anulowane.
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2)

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu $wiadczen, o ktérych mowa powyzej sa zwracane
Funduszowi przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia
roszczenia od podmiotu, ktérego dziatanie byto przyczyng wystapienia opéznienia realizacji
zlecenia.

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczeniailo$ci
Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikéw Funduszu po niewtasciwie
wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapiséw na kontach tych Uczestnikow Funduszu, ktérzy
poniesli strate finansowa na skutek btednej wyceny Jednostek Uczestnictwa. Jednoczesnie
Towarzystwo dokonuje stosownych doptat do kont Uczestnikow Funduszu, ktérzy poniesli
strate finansowg oraz do Funduszu w celu wyréwnania ewentualnych strat z tytutu wyptaty
zawyzonych kwot Uczestnikom Funduszu dokonujgcych odkupieniaJednostek Uczestnictwa
po niewlasciwie wyliczonej cenie.

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikéw Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewlasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje
stosownych wptat na rachunki bankowe tych Uczestnikéw Funduszu.

1.7. Wskazanie okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych
przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy
niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi
kwote przekraczajaca 10% warto$ci Aktywoéw Funduszu,

- nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywoéw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu,

Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa wlit.b) za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisje odkupywanieJednostek Uczestnictwa danego Funduszu moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz 2 tygodnie nie przekraczajacy dwoéch miesiecy albo Fundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa w okresie nie przekraczajacym sze$ciu miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach.

Fundusz moze réwniez zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Matych Spoétek oraz Subfunduszu Allianz Optymalnego Wzrostu na warunkach okreslonych
odpowiednio w pkt 2.8.112.10.1 ponizej.
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e.  Ponadto od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikéw zawiesza sie zbywania i odkupywanie Jednostek uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu.

1.8. Okreélenie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

1.9. Informacje na temat obowigzkdéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikéw
Funduszu, wraz ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym informacje czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze si¢ konieczno$¢ uiszczania podatku
dochodowego.

a.  Obowigzki podatkowe Funduszu.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
prawnych, dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepiséw Ustawy
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sa zwolnione z podatku dochodowego od 0s6b
prawnych.

b.  Obowigzki podatkowe Uczestnikéw, bedgcych osobami fizycznymi.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych, dalej ,Ustawa PDOP”, dochody oséb fizycznych uzyskane z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych dzialajgcych na podstawie Ustawy podlegaja opodatkowaniu w formie ryczattu w
wysokos$ci 19% wyptacanej kwoty dochodu. Dla celéw obliczenia naleznego podatku dochodowego
przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sa jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika
najwczesniej (metoda FIFO).

Dochody uzyskane z tytutu oszczedzania na IKE lub IKZE zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego, dalej ,Ustawa o IKE oraz IKZE", sg wolne od podatku dochodowego od os6b
fizycznych, jezeli na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE, Oszczedzajacy gromadzi
oszczednosci tylko na jednym IKE lub IKZE, z zastrzezeniem art. 14 i 23 Ustawy o IKE i IKZE.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP od dochodu oszczedzajacego na IKE z tytutu
Zwrotu lub Czedciowego Zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE oraz
IKZE pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 Ustawy PDOP Oszczedzajacy ma mozliwo$¢
odliczenia od podstawy opodatkowania wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do
wysoko$ci okreslonejw Ustawie o IKE oraz IKZE. Natomiast Wyptata z IKZE dokonana na warunkach
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okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE stanowi przychdéd z innych Zrédel, o ktérych mowa w art.
10 ust. 1 pkt 9 Ustawy PDOP i podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem w wysokos$ci 10%
przychodu. Natomiast przychéd z tytutu Zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach
ogoblnych, a obowigzek rozliczenia tego podatku spoczywa na Oszczedzajacym.

Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczna, zasady opodatkowania dochodéw z tytutu udziatu w
Funduszu mogg r6zni¢ sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z
panstwem miejsca zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu .

c.  Obowigzki podatkowe Uczestnikéw, bedgcych osobami prawnymi.

Dochody oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie majacych osobowosci prawnej
uzyskane z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych dzialajacych na podstawie Ustawy
podlegaja opodatkowaniu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczna, zasady opodatkowania
dochodéw z tytutu udziatu w Funduszu mogg réznic¢ sie od tych opisanych powyzej, jezeli
Rzeczpospolita Polska zawarta z paristwem siedziby Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu.

Fundusz zastrzega, ze ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji
Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazanie jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;.

1.10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpé6zniej publikowana
jest Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w poszczegdlnych
Subfunduszach oraz Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa poszczegdlnych
Subfunduszy w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi oraz niezwtocznie po jej ustaleniu, nie
pozniej niz w drugiego dnia roboczego przypadajgcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00.

L.11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu, w tym Aktywdow
Subfunduszy oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w
Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna.

a. Zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu
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Do wyceny Aktywoéw Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowo$ci oraz przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu
obowigzujacym w danym Dniu Wyceny.
Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania funduszu oraz
zobowigzania subfunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Aktywa i zobowigzania Funduszu / Subfunduszu wycenia sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.
Na Dzien Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje:
e wyceny Aktywow Funduszu/ Subfunduszu,
e ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu,
e ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na dane kategorie
jednostek uczestnictwa.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Warto$¢ Aktywow
Funduszu/ Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajaca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa jest rowna Warto$ci Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu w Dniu Wyceny
przypadajacej na dane kategorie jednostek uczestnictwa podzielong przez ilo$¢ danej
kategorii jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Na potrzeby okreslenia Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajacej na
dane kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale
wplaconym / wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sq w walucie polskiej i w taki sposéb, aby na
kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu. Ksiegi
rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);
1.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);
1.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca
modeli wyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu
o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed
wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed
zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
Modele wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz w roku.
W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:
1) pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegal wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji
polaczonych z  umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréow
warto$ciowych wczes$niejszej emisji
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywa.
Wycena za pomocg modelu — technika wyceny pozwalajacq wyznaczy¢ warto$¢ godziwa
sktadnika aktyw6w lub zobowigzania poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnos$ci
przeplywéw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za pomoca innych powszechnie
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uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane
wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, Ze we wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.
Dane obserwowalne - dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania uwzgledniajace w
sposob bezposredni lub posredni:

1. ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku,
ktéry nie jest aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 ktére sa
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w
szczegoblnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie
notowanych przedziatach, zaktadana zmiennos¢, spread kredytowy

4. dane wej$ciowe potw1erdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy

- lokaty notowane na Aktywnym Rynku
7 zastrzezeniem zapisoéw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z

postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy:
1) akcje;

2) prawa do akcji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery warto$ciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz

instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w

nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1) , a dany
instrument posiada notowania w jednym z systeméw brokerskich okreslonych w
zalaczniku nr 4 do niniejszej polityki, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
transakcyjnego ze wskazaniem koszyka obrotu;
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3) jezeliw Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1),12), zastosowana
zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla
danego instrumentu;;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat w ocenie TFI jest znaczaco niski, to do wyceny
po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostac¢ przyjeta wartos¢ z poprzedniego Dnia
Wyceny; skorygowana w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku
cene nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegbélnos$ci o podobnej konstrukeji prawnej
i celu ekonomicznym

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej;

6) wprzypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat, z wytgczeniem dtuznych papieréw

warto$ciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie

nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajagcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt. 1) i2),,

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢ godziwag
cene instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (wartosc¢
publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN)). Jezeli warto$¢ BGN nie jest
publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem
moze zosta¢ zastosowana wycena po wartosci nominalnej,

e) dla instrumentéw dituznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy
niemozliwe jest ustalenie rynku gléwnego zgodnie ppkt. a), b), ¢), d) i ktérych
kwotowania dostepne sg w zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach
brokerskich pobierane sg kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim
systemie;

f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw dtuznych
ocena aktywnosci rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych
wolumenowych po zakonczeniu pierwszego pelnego miesigca kalendarzowego
notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikacji instrumenty te beda
wyceniane za pomocg modelu, w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych
rynek gtéowny wyznaczony zostal zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

8) Do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, Ze jego wartosc jest
rowna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
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spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedlug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z

zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw warto$ciowych, w nastepujacy

sposob:

1) dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku

wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w szczeg6lnosci w

oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka

kredytowego lub pkt 1.3 w szczegélno$ci w oparciu o model warto$ci likwidacyjnej.

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym wartosc tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wejsSciowe
odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke bedq pochodzi¢
z Aktywnego Rynku,
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, woéwczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume warto$ci godziwej dluznego papieru warto$ciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie z
pkt. 1.2 w szczegdlno$ci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 1.3 w szczegdlnosci w oparciu o model
wartoéci likwidacyjnej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegélnych instrumentéw
pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;
c) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

3) akcje i kwity depozytowe:
a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktoérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na
podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,
b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$¢ podang przez serwis
Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie
warto$¢ podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata warto$¢ akcji
przyjmuje sie warto$¢ najnizsza.
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4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku
gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;
5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne -w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wej$ciowe beda pobierane z
Aktywnego Rynku; a bedg to modele:
a) w przypadku kontraktéw terminowej wymiany ptatno$ci walutowych i odsetkowych -
w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych polegajacej na kalkulacji warto$ci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych
rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty,
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg -
w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na wartos¢
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;
7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami warto$ciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3;

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa,
dla ktérych ogloszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem, po
uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostac¢ zastosowana wycena po warto$ci nominalnej,
w innym przypadku obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu zgodnie z pkt. 1.21 1.3.
Instrumenty dtuzne, ktére po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych i dla ktérych nie
ma aktywnego rynku do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane bedg w koszcie nabycia.
Od pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane beda w warto$ci
godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.21 1.3.

W sytuacji gdy dtuzny papier warto$ciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny, w
ciggu maksymalnie 2 dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktérych jest jedng z danych
wej$ciowych do modelu, o ktérym mowa w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastepnego dnia roboczego
instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 i 1.3. Do tego
czasu instrument ten bedzie wyceniany wg ostatniego dostepnego kursu.

W przypadku zapiséw na papiery warto$ciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksigg
jest potwierdzenie przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od
dnia wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny
opisanymi powyzej.

- pozyczki papierdw warto$ciowych

1. Zobowiazania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

2. Papiery warto$ciowe, ktérych wtasnos$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga
strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych stanowig sktadnik
lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych fundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery warto$ciowe, ktérych fundusz stat sie whascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw warto$ciowych nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu
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otrzymania pozyczki papieréw warto$ciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

- papiery wartoéciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przepltywéw pienieznych, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki §rodkéw pienieznych,
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od
dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie
jest to mozliwe do waluty EUR.

Zobowiazania wynikajace z poszczegblnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.
Zobowiazania, ktére dotyczg catego funduszu, obciazaja poszczegdlne subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w warto$ci aktywéw netto
funduszu

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje
na stronie internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dzien Wyceny
nastepujacych miesiecy: grudzien, marzec, czerwiec i wrzesien.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjetq przez poszczegélne Subfundusze politykq inwestycyjng.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi
atestacyinej, dajace] racjonalna pewnosé, dotyczace]
zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktvwow Funduszu Allianz
Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanvch w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestyveyjnveh, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tych zasad z przvjeta przez kazdy z wydzielonyvch
subfunduszy  polityka  inwestyeyjna  zwany  dalej
_Oswiadezeniem”

Do Zarzadn Towarzystwa Funduszy Inwestveyjnych Allians Polska Spolka Akcyvina
'i.'n-'StF,‘:'p

Farzad Towarzvstwa Funduszy Imwestveyinych Allianz Polska Spolka Akeyina
([, Towarzystwo™) zaangafowal nas de przeprowadzenia uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosc polegajacej na weryfikaci zgodmosci metod i zasad wyceny
aktvwow fundnsm opizanych w  Prospekeie Informacyjnym Allianz Due Funduszm
Inwestyovinego Otwartego (dawniej: Aviva Investors Fundusz Inwestyeyviny Otwarty)
([ Fundusz™), wraz z wydzielonymi subfunduszams:

- Allianz Niskiego Fyvzvka (dawmndei: Aviva Investors Niskiego Rvevka),

- Allianz Globalny Obligacji (dawnigj: Aviva Investors Obligacji Globalmy),

- Allianz Kapital Plus (dawniej: Aviva Investors Kapital Plus),

- Allianz Stabilnego Inwestowanda (dawndej: Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Allianz Zrownowatony (dawniej: Aviva Investors Zrownowazony),

- Allianz Polskich Akcji (dawniej: Aviva Investors Polskich Alcii),

- Allianz Malvch Spolek (dawniej; Aviva Investors Malvch Spolek),

- Allianz Wowoczesnych Technologii (dawmiej: Awviva Imvestors Nowoczesnych
Technologii],

- Allianz Optymalnego Wzrosta (dawniej: Aviva Investors Optymalnege Warosta),

- Allianz Globalnej Aktvwmej Alokacji (dawniej: Aviva Investors Alktywnej Alokacgi),

- Allianz Globalnych Akeji (dawndej: Aviva Investors Globalnych Akeji),

- Allianz Dhafnych Papierow Korporacyjoych (dawniej: Aviva Investors Dhuzmych
Papierow Korporacyjnych,

- Allianz Oblizacji Dvnamiczny (dawniej: Aviva Investors Oblizaci Dyvnamiczny),

- Allianz Dochodowy (davwmiej: Aviva Investors Dochodowy)

{ Subfundusze"), ntworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia
29 maja 2009 r. i zakinalizowanym 31 maja =zo23 r. (Prospelt”) z przepisami

| PricewaterhouseCoopars Pokka spodka 7 ograniczong odpowisdrialnoscia Andyt sp. k., ul. Polna 11, 00-§33
Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +43 (21) 742 2020, www pwc.pl
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Raport niezaleznego hieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotvezacej zgodnosci metod i zasad wveeny aldywaow
Funduszn Allianz Duo Fundunsz Inwestveyjny Otwarty opisanych w
prospelcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachmnkowosci
fundnszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad =z
przyjeta przez kazdy z wyvdzielonveh Subfunduszy politvka inwestveyjna
rwany dalej Oswiadezeniem™ (ed.)

dotvczacymi  rachunkowodci fonduoszy  imwestycyinveh, a takie o zgodmosci i
kompletnosci tych zasad z provjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmictu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celn
spelnienia wymogow art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestyeyjnych i zarzadzanin alternatywnymi fanduszami imwestyeyjnymd ( Ustawa™).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospekiu znajduja sie w
Rozporzadzenin Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekin
informacyjnego fundusma inwestycyjnego otwartezo i specjalistyczmezo funduszm
inwestycvjneso otwartego oraz wyliczania wekaznika zvsku do rvzvka tyeh funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Fzodnie z wymogiem 10 ust, 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekeie
zamieszeza sie oSwiadczenie podmiotu wuprawnpionezo do badania sprawozdan
finansowych o zzodmosci metod i zasad wyceny aldbywow fundusm opisamych w
prozpekcie informacyjnym z przepizami dotyezacymi rachunkowoscd funduszy
inwestycvjoyvch, a takze o zgodnosei i kompletnosc tyeh zasad z preyvjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Miniejsze OSwiadezenie dotyezy metod 1 zasad wyceny akbywow Fundusm, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale IIT punkcie 111 Prospekin, Zaszady politvki
inwestycyjnej kazdego £ wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna™) zostaly
zawarte w Prospekcie i Statucie Funduosz:

# FRozdziale IIT punkeie 2.1.14 Prospekin oraz w Rozdziale X111 artykualach 35-39
Statutu Funduszun stanowigcego zalacznik do Prospekiu ([ Statut™) dla
Subfunduzzu Allianz Niskiego Ryzvka;

¢ FRozdziale ITI punkcie 2.2.1 Prospekiu oraz w Rozdziale XTIV artyialach 44-48
Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospelktu dla Subfunduszu
Allianz Globalny Obligacii;

¢ FRozdziale III punkecie 2.3.1 Prospeltu oraz w Rozdziale XV artylulach 53-57
Statuin Funduszn stanowiaceso zalacemik do Prospekin dla Subfundusza
Allianz Eapital Pluos;
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z mslugi atestacvine dajacej
racjonalng pewnosc dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aldywaw
Funduszn Allianz Duo Funduosz Inwestveyjny Otwarty opisanych w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotvezacymi rachmunkowosci
funduszy imwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przyvjeta przez kazdy z wvdzielonveh Snbfunduszy politvka inwestveyina
zwany dalej ..Oswiadczeniem™ (cd.)

Rozdziale III punkcie 2.4.1 Prospektu oraz w Rozdriale VI artvlkulach 62-66
Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospekitn dla Subfunduszu
Allianz Stabilnego Inwestowania;

Rozdziale IIT punkceie 2.5.1 Prospeldn oraz w Rozdziale XVII artylmlach So-B4
Statutu Funduszn stanowiaceso zalacznik do Prospekin dla Subfunduoszo
Allianz ZrownowaZony;

Rozdziale I punkcie 2.6.1 Prospekin oraz w Rozdziale XVII artylkalach 71-75
Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospekitn dla Subfunduszu
Allianz Polskich Alcji;

Rozdziale III punkcie 2.8.2 Prospeltin oraz w Rozdriale XIX artvkulach 8o-04
Statutu Funduszn stanowiaceso zalacznik do Prospekin dla Subfunduoszo
Allianz Makvch Spolek;

Rozdziale IIT punkeie =.9.1 Prospekin oraz w Rozdziale 30 artvlmlach 100-105
Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospekitn dla Subfunduszu
Allianz Nowoczesnych Technologii;

Rozdziale 1T punkeie 2.10.2 Prospeldn oraz w Rozdziale 33T artvlmlach 131-
137 Statutu Funduszu stamowiacego zalacznik do Prospekin dla Subfundusm
Allianz Optymalnego Warostn,

Rozdziale IIT punkcie 2.11.1 Prospekin oraz w Rozdriale X0V artykoalach 143-
140 Statutu Funduszu stanowiacezo zalacznik do Prospektu dla Subfundusza
Allianz Globalnej Altrwmej Alokacji;

Rozdziale ITII punkcie 2.12.1 Prospekin oraz w Rozdziale 330V artvlmlach 154-
160 Statwtn Funduszn stanowiacego zalacznik do Prospeldu dla Subfunduszo
Allianz Globalnych Aleji;

Rozdziale T punkeie 2.14.1 Prospektn oraz w Rozdziale 350VIT artylmlach 176-
1Bz Statutu Fundusm stanowiacezo zalacznik do Prospektu dla Subfundusm
Allianz Dlainych Papierdw Eorporacyjnych;

Rozdziale ITI punkcie 2,131 Prospekin oraz w Rozdziale 300VT artykoolach 165-
171 Statutn Funduszu stanowiacego zalaczndk do Prospeltu dla Subfonduszo
Allianz Obligacii Dvnamiczny;

Rozdziale ITT punkeie 2.15.1 Prospeldn oraz w Rozdziale 330VTIT artykmlach 187-

153 Statutu Funduszi stanowiacezo zalacznik do Prospektu dla Subfundusm
Allianz Dipchodowy.
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Raport niezaleinego hieglezo rewidenta z unslugi atestacyine] dajacei
racjonalng pewnosc dotvezace) zgodnosci metod 1 zasad wyveeny aldywow
Funduszn Allianz Duo Funduosz Inwestveyny Otwarty opisanych w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowosci
funduszy mwestyeyinych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad =z
przyjeta przez kazdy z wyvdzielonveh Subfunduszy politvka inwestyeoying
rwany dalej .Oswiadczeniem™ (cd.)

Poprzez reodnosc metod i zasad wyceny alktywow Funduszu opisanych w Prospekeie 2
przepisami dotvezacymi rachunkowosci funduszy inwestveyjnych rozumiemy ich
zgodnosc ¢ przepisami ustawy z dnia 2o wrzesnia 1ggyq r. o rachunkowosd oraz
wymogami Bozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 gmdnia zo07 r. w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosc funduszy inwestveyjonych (zwanymi dalej lacanie
“Przepizy dotvezace rachunkowosci funduszy inwestyoyjnych™).

Poprzez zgodnost i kompletnosé metod i zazad wyceny aktywow Funduszu z provieta
przez kafzdy z wydzielomych Subfunduszy Polityka inwestycyjng rommmiemy, Ze metody
i zasady wyceny opizane w Prospekcie obejmmija wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu 1
Prospektem.

Wiymogi opisane powvigj okreslaja podstawe sporzadzenda opisu metod i zasad wyceny
akitvwow Funduszy zawartych w Prospekcie 1 stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniozlu dajacezo racjonalng pewnost,

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Farzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przvjecie metod i zasad wyceny aktywaw
Funduzzu opizanych w Prospekeie zgodmych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosc
funduszy inwestycyjnvch, a takie za zapewnienie zsodnosci i kompletnogci zasad
opizanych w Prospekeie z Politvka inwestyeyjna kazdego z wydzielonych Subfunduzzy,
ZFarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rownies za zaprojeltowanie, wdroZende oraz
utrzymanie systemow i procesow komtroli wewnetrzmej zapewniajgcych zgodnosc
metod i zasad wyceny aktywow Funduszy z obowiamujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestyoyjnyeh, a takie zoodnosc i kompletnose tych zazad z
Polityka inwestveyjng kazdego z wydzielonych Subfunduszv,

Nasza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byvla weryfikacja zgodnosd metod i zazad wrceny aktywow Funduszo
zawartyvch w Prospekeie z Przepisami dotyezacymi rachunkowosc funduszyv
inwestyevjmych, a talefe ich zgodnosei i kompletnosci z Politvka inwestveyjna kazdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyrafenie, ma podstawie unzyskanych dowoddw,
niezaleznero wniosku z wykonanej uslhigi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc,
Wasze prace atestacyjne przeprowadzilismy zgodnie z Erajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innwvch niZ Badandie 1 Przeglad sooo (Z) w brzmienin Misdzynarodowezo
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacvine) dajacej
racjonalna pewnosé dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyeceny aldywow
Funduszn Allianz Duo Fundusz Inwestveyyny Otwarty opisanych w
prospelkcie mformacyjnym z przepisami dotyvezacmi rachunkowosci
funduszy inwestycignych, oraz zgodnosel i kompletnosci tych zasad z
przvjeta przez kazdy z wiyvdzielonych Subfunduszy politylka inwestycsjng
rwany dalej ..0swiadczeniem™ (cd.)

Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionege) - Ushugi atestacyjne inne miz
badania i przeglady historyczoych informacii finansowych™ ((ESUA jooo (Z)7).
Standard ten wymaga, abyEmy przestrzegali wimogow etvcznych oraz zaplanowali i
przeprowadeili nasze prace wtaki sposob, aby nzyskac racjonalna pewmosc, Ze metody
i zasady wyceny aktywow Fundusza zawarte w Prospekcie sa, we wazystkich istotnywch
aspektach, kompletne i zgodne z lavteriami opisanvmi w akapicie Opis preedmiotu
zlecenia i majgce zastosoranie kryteria.

Racjonalna pewmnosc jest wysokim poriomem pewnosci, ale nie gwaranhije, Ze ushuoga
przeprowadzona zgodnie z ESUA 3ooc0 (Z) zawsze wylrvje istniejace istotne
rnieksrtalcenie (istotna niezgodnosc z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoscia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Erajowego Standardu Kontroli JakoSci 1 w brzmienin
Migdzynarodowego Standardu Zarzadzanda Jakoscia (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badanda hub przeglady sprawozdan finansowych ub zlecenia innych
ushig atestacyjoyvch lub pokrewnych™ opracowanego preez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badamnia i Uslug Atestacyjnych i przvjetego uchwala Rady Polskiej Agencji
Nadzom Aundytowego., Standard ten wvmaga od nas zaprojeltowania, wdrofenia i
dzialania systemn zarzadzamia jakoscia, w tvm politvk 1 procedur dotyczacych
zpodnodci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacvmi
preepisami prawa i wymogami regalacyjoymi.

Przestrzegamy  wymogdw mdezalefnoscd i inoweh wvmozow  etyemych
Miedzynarodowezo FKodeksu Etki Zawodowych Esiegownch (w tym
Miedzynarodowwch  Standardow — Niezalefnogci) wvdanego przez  Rade
Miedzynarodowych Standardow Etyczoych dla Esiegowwch i1 przvjetezo nchwala
Erajowej Rady Bieglych Bewidentow, ktdry jest oparty na podstawowych zazadach
uczciwosci, obhielktywizom, zawodowych kompetencii i nalezytej starannosci, poufnosci
i profesjonalneso postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i prrzeprowadzone przez mas procedury mialy pa celn uzvskanie
racjonalnej pewnosci, Ze zasady wyeeny althywow Fundusm zawarte w Prospekeie =3,
we wszystkich istotmwch aspektach, kompletne i zgodne z koyteriami opisanymi w
akapicie Opis preedmiotu zlecenia | majqee zastosowanie kryferia.
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Raport miezalezmego bieglego rewidenta z uslugi atestacyine] dajacej
racionalng pevnosc dotvezacej zgodnosc metod i zasad wyceny aldbywow
Funduszu Allianz Duo Fundusz Inwestveyjny Otwarty opisansych w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
fundunszy inwestveyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci tyeh zasad z
przyvjeta przez kazdv z wydzielonveh Subfunduszy politvka inwestveyjna
zwany dalej Oswiadczeniem” (cd.)

Masza praca polegala w szczegolnosci na:

« Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowosd zawartych w Prospelcie;
Zapoznaniu sie ze statutem Fundusza;
Zapommanin sie £ kategoriami lokat, w lktore dokomyvwane sa imwestvoje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospelcie;

¢ Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduaszu zawartych w
Prospekeie z Preepisami dotvezacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjmych;

¢ Sprawdrenin, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktvwow
ohejmuja wszvstkie przewidziane w Polityce inwestveyjnej kategorie lokat
kaidego z wydzielonych Subfunduaszy.

Whninzalk

WNaszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez mas prac atestacyjmych,
metody i zasady wyceny aktywdw Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodme, we
wazystlich istotnwch aspeltach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszv
inwestyoyjnych, oraz, sa zoodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Paolityka inwestveyjna kaidego z wydzielonych Subfunduoszy.

Ograniczenie zastosowania

Winiejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka z
ograniczong odpowiedzialnodcia Amdyt sp. k. dla Zarzadu Towarzvstwa i jest
prezmaczony wylgcznie w celn opisanym w akapicie Opis preedmiotu zlecenia { majgce
zastosowanie kryteria. Mie moina go wykorzystywac w Zadnyvm inmym celu,

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnesda Andyt sp. k.
nie preyjmaje w zwiazku z tym raportem Zadnej odpowiedzalnodd wyndkajacej z relacji
umownych i pozanmowmnych (w tvm z tytulo zaniedbania) w odniesienin do podmiotaw
innych niZ Towarzystwo. PowyEsze nie zwalnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach,
w ktorych takie zwolnienie jest wylaczone £ mocy prawa.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z wuslngi atestacyjnej dajacej
racjionalng pewnost dotvezacej zgodnosci metod 1 zasad wyeeny aldywow
Funduszn Allianz Duo Fundusz Inwestveyjny Otwarty opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotvezacymi rachunkowosci
fundusry inwestveyjnych, orar zgodnosci i kompletnosci tych zasad z
przvieta przez kazdy z wvdzielonvch Subfunduszy pelitvka inwestyveyjng
rwany dalej Oswiadezeniem” (cd.)

Drialajacy w imienim PricewaterhonseCoopers Polska spdlka z  ogramiczona
odpowiedrialnoscia Andvt sp. k., spolki wpisanej na liste firm amdytorskich pod
DUMETem 144

Podpis Jest prawicio

Dediumsend pesdpia Tomase Drewiecks
Dits 2003 0531 1 4 CEST

Tomasz Drzewiecki
Biegly rewident
Numer ewidencyiny 13488

Warszawa, 31 maja 2023 T.

1.12.Informacja o zasadach i trybie dzialania Zgromadzenia Uczestnikow

a.

Spos6b zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

1.

W przypadkach przewidzianych w Statucie w Funduszu moze zosta¢ zwotane
Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym
miejscu w Warszawie okre$lonym przez Towarzystwo w ogloszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na dzien
roboczy poprzedzajacy dzien sporzadzenia zawiadomiern, indywidualnie przesytka
polecong lub na Trwalym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomien o
zwolaniu Zgromadzenia Towarzystwo zamieszcza ogtoszenie o zwotaniu
Zgromadzenia na stronach internetowych www.allianz.pl/tfi.
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Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

L.

Uprawnieni do udziatlu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikoéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw, przy czym w sprawach
dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu sg tylko
Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikéw uprawnionych do udzialu w
Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez
petnomocnika. Pelhomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa moga by¢ obecni podczas
obrad Zgromadzenia Uczestnikow.

Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow mogg by¢
takze obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Tryb dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow

1.

Zgromadzenie Uczestnikéw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na
przewodniczacego przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlno$ci:

1)  zapewnia prawidlowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2)  udziela gtosu,

3)  wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4)  zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza
ich wyniki,

5)  rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa
przedstawia Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udziela Uczestnikom
wyjasnienn na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem
zwigzanych z konieczno$cig zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie
dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikow
zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego
glosu.
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Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow zapada wiekszo$ciag
2/3 gloséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikéw. Uchwaly podejmowane sg w gtosowaniu jawnym.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw protokotowane sg przez notariusza.

d. Powiadamianie Uczestnikow oraz pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat

Zgromadzenia Uczestnikow

1.  Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikéw beda publikowane przez
Towarzystwo na stronach internetowych www.allianz.pl/tfi, najp6zniej w terminie
7 dni od dnia ich powziecia.

2. Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczne z Ustawg moga by¢ zaskarzone na
zasadach okreslonych w Ustawie.

3. Prawo do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Zgromadzenia Uczestnikow wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia
uchwaly.

2. Dane o Subfunduszach

2.1. Subfundusz Allianz Niskiego Ryzyka

2.1.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i w dtuzne papiery
warto$ciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gléwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Catkowita warto$¢
lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe jest nie nizsza
niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym nie mniej niz 25%.
warto$ci Aktywéw Subfunduszu bedzie inwestowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw warto$ciowych i
instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a.

b.

sytuacje gospodarczg kraju;

ryzyka spadku warto$ci rynkowej papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

mozliwo$¢ wzrostu cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;
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e. ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowac
duza zmienno$cig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

—  kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoOw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, szczegdlnie
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujacymi
dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze si¢ z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wezedniej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

Allianz Niskiego Ryzyka nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy
rynku pienieznego.

2.12. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykag inwestycyjng
Subfunduszu

a.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
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Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt. 2.1.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat lokat w dtuzne papiery warto$ciowe w
Aktywach Subfunduszu na poziomie od 70% do 100% oraz lokowanie Aktywdéw Subfunduszu
gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego, charakteryzujace sie niskim poziomem
ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennoS$ci cen papieréw wartosciowych wynikajacych z
og6lnych tendencji rynkowych panujacych w krajuina swiecie. W szczeg6lnosci nalezy liczy¢
sie z mozliwo$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego
cen papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwo$ci wypeknienia przez
niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace
z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczacego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystgpi¢ okresowe
ograniczenia mozliwos$ci swobodnego dysponowania cze$cig lub catoscig Aktywow
Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem
srodkéw w papiery warto$ciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczong plynnoscig danego
rynku finansowego,

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji;
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10)

11)

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemoéw
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, lamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b.  Opisryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)

5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnos$ci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwo$ci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszuy;

niewyptacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.1.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
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Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczedno$ci,
przy jednoczesnym zapewnieniu duzej plynnosci $rodkéw z krétkim minimalnym okresem
inwestowania, nawet ponizej 1 roku.

2.14. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposéb kalkulacji
i naliczenia kosztéw obcigZajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moZe nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajéw kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztéw okresla art. 43 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,06%;

dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,22% .

Do wskaznika WKC nie zostaty wiaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, Swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Allianz Niskiego Ryzyka w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Allianz Niskiego
Ryzyka przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw
zwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzat w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

C. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu moze by¢ pobierana optata
manipulacyjna w maksymalnej wysoko$ci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A—1,00%

2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B—1,00%
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3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —1,00%

4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,00%

warto$ci dokonywanej wplaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére

sa:
a)
b)
c)
d)

e)
f)
g)

akcjonariuszami Towarzystwa;
pracownikami Towarzystwa;
pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U.z 2017 ., poz. 870, ze
zm);

pracownikami Dystrybutora,
pracownikami Depozytariusza,

matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysoko$ci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w

ramach:

a)

b)

c)
d)

wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programoéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych IKE lub IKZE;

Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
nabywania znacznej ilosciJednostek Uczestnictwa,

Reinwestycji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg oglaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie oplaty zmiennej, bedqcej cze$cig Wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem, ktérej
wysoko$c jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.
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Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej cze$cia
Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A—1,00%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B—0,75%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wynosi 0,90% w skali roku.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii Z wynosi 0,06% w skali roku.

f Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieri, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo
lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.15. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a.  Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 150 562 tys. zt.
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Aktywa netto Subfunduszu z podziatem na kategorie JU (tys. zt)
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10 000

65 556

Kat. A Kat. Z

b.  Wielkos$c $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,
5110 lat, przy czym $redniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu staty sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

2,00% -~
0,98%
1,00% -
0,01%

0,00%

3 lata 5 lat 10 lat
-1,00% -

-1,00%
-2,00% -

Jednostki uczestnictwa kategorii Z — nie dotyczy.

c.  Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w
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Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Fundusz, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jeZeli mialy miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byta trzymiesieczna stawka WIBID.

2. 0Oddnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywno$ci w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks FTSE PLN 1 Month
Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2020 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktérych mowaw lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. C, pkt 3 powyzej.

3,00% -~
2,12%
2,00% -
1,00% | 0.86%
0,20%
0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

e.  Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

2.2. Subfundusz Allianz Globalny Obligacji

2.2.1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym.

Calkowita wartos$¢ lokat w dtuzne papiery wartoéciowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna
przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, bedzie nie nizsza niz 60%
i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na krajowym i zagranicznych rynkach finansowych
instrumentéw dtuznych stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych
papieréw wartosciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych,
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytuléw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktérych
polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym
bedzie obejmowata:

a. ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych;

b. analizeratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

c. sytuacje gospodarczg kraju emitujgcego dtuzne papiery warto$ciowe;

d. ocene ryzyka spadku warto$ci rynkowej papieréw warto$ciowych;

e. ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto$ciowych;

f. ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych st6p procentowych oraz inflacji;
g. ocene ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych oraz zmiennosciich cen;

h. ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych, tytutlébw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

i. ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h) w zakresie
ich zgodnosci ze strategig inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych.

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowac
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, szczegdlnie
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujacymi
dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wcze$niej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.2.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

a.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt. 2.2.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktorych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100%

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmienno$ci cen papieréw wartosciowych, jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje lokowanie w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym; wynikajacych z ogélnych tendencji rynkowych
panujacych w krajuina $wiecie. W szczeg6lnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig wystapienia
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

silnych spadkéw lub dlugoterminowego trendu spadkowego cen wyzej wymienionych
instrumentéw finansowych , czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwo$ci wypetienia przez
niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajace
z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez
uznang agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;

ryzyko ptynnosci specyficzne dla inwestycji w tytuly uczestnictwa - zwigzane z mozliwoS$cia
wstrzymania zbywania lub odkupywania tytutéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych i w zwigzku z tym czasowym brakiem mozliwosci realizacji zatozonej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnos$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystgpi¢ okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow
Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywoéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem
$rodkéw w papiery warto$ciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczong ptynno$cig danego
rynku finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemoéw
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;
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12) r1yzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, lamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b.  Opisryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)  nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnos$ci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystapienia szczegblnych okolicznodci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwos$ci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszuy;

3)  niewyplacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;
4)  inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystapienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.23. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b poszukujacych wyzszych stép zwrotu od mozliwych do
uzyskania z pasywnego inwestowania na rynku obligacji skarbowych oraz akceptujacych okresowo
podwyzszone tyzyko inwestycyjne wynikajace z potencjalnie duzego udziatu krajowych i
zagranicznych obligacji skarbowych i nieskarbowych oraz innych instrumentéw finansowych
charakteryzujacych sie duzg zmiennoscia cen. Celem Subfunduszu jest stabilny wzrost warto$ci
inwestycji w $rednim i dtugim terminie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co
najmniej 2 lata.

49



a.

2.24. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztéw obciqzajqcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze
nastapic pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow okresla art. 52 Statutu Funduszu.

b.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,74%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,31%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposdrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$ciag
inwestycyjng Allianz Globalny Obligacji w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Allianz Globalny
Obligacji przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw
zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng S$rodkéw
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

ZazbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1)
2)
3)
4)
5)

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00%
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —2,00%
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —2,00%
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii [ - 1,00%

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.
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W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartos$ci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne moga zostac¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do o0séb, ktére
sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz. U.z 2016, 1. poz. 291);

e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznejilosciJednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzsze] podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie oplaty zmiennej, bedqcej czesciq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem, ktérej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej cze$cia
Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

51


http://www.allianz.pl/

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1)
2)
3)
4)
5)

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A—1,75%
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,25%
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C—0,60%
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I - 0,50%

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorielednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wynosi 1,50% w skali roku.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii Z wynosi 0,07% w skali roku.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci

Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.25. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 125 823
tys. zt.

Aktywa netto Subfunduszu z podziatem na kategorie JU (tys. zt)
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b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5 i 10 lat, przy czym sredniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielgc
stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo

10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staly sie Jednostkami Uczestnictwa kategorii A.

3,00% -

1,97%

2,00% +

1,00% -

-0,05%

0,00%

3 lata 5 lat 10 lat

-1,00% -

-2,00% -
-1,91%

-3,00% -

Jednostki Uczestnictwa kategorii Z — nie dotyczy.

C.

Wskazanie wzorca sluzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajqcych celi polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem"
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca -
okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce.

Do dnia 10 maja 2007 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt Merill Lynch Polish Government Bond
Index.

Od dnia 11 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku wzorcem stuzacym do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt
Citigroup Polish Government Bond Index.

Od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzacym do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt
modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 80 % z cze$ci, ktérej wartosc¢
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zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci FTSE Poland Government Bond Index All
Maturities Local i w 20% z czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
warto$ci FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

4. 0d dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku wzorcem stuzgcym do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt
modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 80 % z cze$ci, ktérej wartosé
zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci FTSE Poland Government Bond Index All
Maturities Local i w 20% z czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiana
warto$ci FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.

5. Od dnia 1 stycznia 2021 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny
efektywno$ci inwestycji wlednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informagia o S$rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz Ze wyniki
historyczne nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysoko$ci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.3. Subfundusz Allianz Kapital Plus

2.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz akcje.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 30% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz
bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa powyzej, uzaleznione sg od

54



decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwo$ci wzrostu wartosci rynkowej
poszczegblnych papieréw warto$ciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o
zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegélnych akcji stosowane sg gtéwnie:

a) ocena mozliwos$ci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowa i pozycje rynkowa poszczegélnych spotek;

c) poziom wyceny rynkowej;
d) ocena tyzyk braku ptynnosci papieréw warto$ciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.
Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dluznych papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, uwzgledniane sg gtéwnie:
a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;
b) ocena ryzyka spadku warto$ci rynkowej papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
c) ocena mozliwo$ci wzrostu cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
d) biezacyiprognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacj;
e) ocena ryzyk braku ptynno$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
warto$ciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowaé
duza zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.
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Zawieranie umoOw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegblnosci w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujacymi
dodatkowymi ryzykami:

—  r1yzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wcze$niej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

Allianz Kapitat Plus nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy
rynku pienieznego.

23.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

a.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt. 2.3.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat lokat w akcjach w Aktywach
Subfunduszu na poziomie od 0% do 30% oraz udziat dtuznych papieréw warto$ciowych i
instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 50% do 100%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywoéw Subfunduszu. Aktywa
Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe,
w tym dlugoterminowe obligacje o statym oprocentowaniu oraz akcje, co moze spowodowac
zmiany Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zalezno$ci od zmian
poziomu rynkowych stép procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akcji i sytuacji w
poszczegblnych spotkach, ktorych akcje wechodzg w sktad Aktywdéw Subfunduszu.

Na zwiekszony poziom ryzyka inwestycyjnego czesci Aktywéw Subfunduszu, w sktad ktérych

wchodzg akcje, wpltywa mozliwo$¢ niskiego zdywersyfikowania pakietu akcji oraz mozliwo$¢

lokowania znaczacej czesci Aktywéw Subfunduszu w zapisach na akcje w obrocie pierwotnym lub

pierwszych ofertach publicznych w szczegélnodci w sytuacji gdy zatozono znaczacq redukcje

zapisow.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)  ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw warto$ciowych wynikajacych z
og6lnych tendencji rynkowych panujacych w krajuina swiecie. W szczeg6lnoscinalezy liczy¢
sie z mozliwo$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego

cen papier6w wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypelnienia przez
niego przyjetych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace
z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez
uznang agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegélnych
spotek (emitentéw) i ich kondycja finansowa, ktérej pogorszenie sie moze spowodowac
zmniejszenie wartos$ci akcji tych spoétek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla
rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac¢ z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczacego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnos$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystapi¢ okresowe
ograniczenia mozliwo$ci swobodnego dysponowania cze$cig lub catoscig Aktywow
Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynno$cig danego
rynku finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

11) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki

srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — mogltyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sq: zmiany klimatu, kwestie spoleczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
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obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b.  Opisryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)  nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegélno$ci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystapienia szczegblnych okolicznodci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw w postaci mozliwos$ci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszuy;

3) niewyplacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;
4)  inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystapienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikow
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.3.3. Okreélenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b akceptujacych niski i zmienny poziom zaangazowania w
inwestycje o podwyzszonym ryzyku, zwlaszcza w akcje, oraz oczekujacych dtugoterminowego,
stabilnego wzrostu warto$ci oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat
bankowych. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 2 lata.

234. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztow obcigZajgcych Subfundusz, w tym w szczegé6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpic pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw.
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Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow okresla art. 61 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.

Wsp6tczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,09%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjng Allianz Kapitat Plus w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Allianz Kapitat Plus
przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $§rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

ZazbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —3,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —3,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C—3,50%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii [ - 1,75%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania oplata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu.
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Optaty manipulacyjne mogg zosta¢ catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére
sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U.z 2017 1., poz. 870, ze

zm);
e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programoéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczedno$ciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznejilo$ciJednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzsze] podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie oplaty zmiennej, bedqcej czesciq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem, ktérej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne,
ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest
ustalane i wyptacane osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, [ lub Z
(,Wynagrodzenie Zmienne”). Wynagrodzenie Zmienne obliczane jest zgodnie zasadami
okreslonymi w art. 61 ust. 2a — 2h Statutu, w tym przy uwzglednieniu nastepujacych opisanych
ponizej gtéwnych zatozen, ktére majg zastosowanie poczawszy od 4 pazdziernika 2022 r.:

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjq Towarzystwa stawka dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa moze przyjac nizszg wartosc,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu
odniesienia, przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujacym sktadzie: 20%
sto60dniesotu indeksu WIG (kod ISIN PL9999999995) + 80% stopa zwrotu indeksu FTSE Poland
GBI 1to 5 Year Local Terms (kod SBPL15L Index) (,Benchmark”),
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3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok
kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie
odniesienia, nadwyzki stopy zwrotu przekraczajacej niedob6r do nadrobienia, ktéry ustalany
jest w spos6b przedstawiony w art. 61 ust. 2¢ Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego (dzien
krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa
zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizej ilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:

Prayklad ilustrujacy wplyw wynag

Zalozenia | oznaczenia:

2a

i na it ycje uczestnika

*zamieszczony ponizej

wynik odbiegajacy od zaprezentowanego
*praykiad dia nabycia 10 jednostek

o

“brak inmych naby¢ i odkupien w okresie 10ciu lat
*w przykladzie pominigto wplyw rezerwy na stale
“okres odniesienia wynosi S lat

*(A), (8), ., (X) - oznaczenia kolumn | operaci na wartoiciach

*R-1 - wartoié w dane; kolumnie 2 roku poprzedniego

w

ma charakter

«nie nalezy go traktowa jako wiernego

faktycn

i koszty pokrywane z aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

WANJU = 100 21, tj. dia poczathkowe; wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2f (nabycie bez oplat manipulacyjnych)

wyliczen, ktdre moga zwréck
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e | e (wartoic ockobients whelamym| | SWBsdneniem | nalczone na kordec | nalesne coljedd rejestrze Sl naleznego naliczeniu
dodatnia="lepty roku (gorszy wynik do| gors2ego wyniku do | roku? TAK jedi wartoid | wartodd w kolumnie € uczestnika wiiaiegd Towarzystwu od | wynagrodzenia
wynik”, wartodé s odrobienia”™ 2 w kolumnie (E) > 0% jest wigksza do O uczestnika 2miennego
- odrobienia”)
ujemna = gory poprzedniego roku
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Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych
przyktadéw nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

3. Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r. wynosi:

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I —20%,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. W roku 2021 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.
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Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A—1,80%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —1,30%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%
5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorielednostek Uczestnictwa.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 59 098 tys. zt..

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat, przy czym sredniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajqgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.
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Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqgcych celi polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywno$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byta zmiana wartosci WIBID 3M powiekszona o 2
punkty procentowe w skali roku, gdzie WIBID 3M (Warsaw Interbank Bid) oznacza $rednia
stope procentowa jaka banki oferujg innym bankom dla trzymiesiecznych depozytéw.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywno$ci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 20 proc. z cze$ci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang warto$ci indeksu WIG oraz w 80 proc. z cze$ci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie
ze zmiang warto$ci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie
w 20 proc. z cze$ci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu WIG
oraz w 80 proc. z czesdci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu
FTSE Poland GBI 1 to 5 Year Local Terms.

d. Informagja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Srednia stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 3 powyzej.
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e. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq
uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

2.4. Subfundusz Allianz Stabilnego Inwestowania

2.4.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0% do 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.
Catkowita wartosc lokat w dtuzne papiery warto$ciowe bedzie wynosita od 50% do 100% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe, w ramach
limitéw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione sq od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na
rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o
zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegblnych akcji stosowane sg gtéwnie:

a) ocena mozliwo$ci wzrostu cen papieréw warto$ciowych;
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b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowa i pozycje rynkowa poszczegélnych spotek;
c) poziom wyceny rynkowej;
d) ocena ryzyk braku plynnosci papieréw warto$ciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.
Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartos$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, stuzacej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, uwzgledniane sg gtéwnie:
a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;
b) ocena ryzyka spadku warto$ci rynkowej papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
c) ocena mozliwo$ci wzrostu cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
d) biezacyiprognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacj;
e) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
warto$ciowych.

Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duzg
zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdélno$ci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujacymi
dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wcze$niej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.
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24.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykag inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt. 2.4.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej min. udziat lokat w akcje w Aktywach
Subfunduszu na poziomie od 0% do 40% oraz udziat dtuznych papieréw warto$ciowych w Aktywach
Subfunduszu na poziomie od 50% do 100%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Aktywa
Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe, w tym dlugoterminowe
obligacje o stalym oprocentowaniu oraz akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zalezno$ci od zmian poziomu
rynkowych stop procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akcji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw warto$ciowych wynikajacych z
og6lnych tendencji rynkowych panujgcych w krajuina swiecie. W szczeg6lnosci nalezy liczy¢
sie z mozliwo$cig wystapienia silnych spadkow lub dtugoterminowego trendu spadkowego
cen papieréw warto$ciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypelnienia przez
niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace
z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez
uznang agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacja poszczegdlnych
spotek (emitentéw) i ich kondycja finansowa, ktérej pogorszenie sie moze spowodowac
zmniejszenie warto$ci akcji tych spoétek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla
rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela;

4)  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze si¢ wigza¢ z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5)  ryzyko plynnosci - wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;
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6)

7

8)

9)

10)

11)

b.

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnos$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystapi¢ okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania cze$cig lub catoscig Aktywow
Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynno$cig danego
rynku finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — mogltyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st6p procentowych;

wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwo$ci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

niewyptacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;
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4)  inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwos$cig wystapienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.43. Okredlenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0os6b majacych na celu dtugoterminowe inwestowanie w celu
zgromadzenia kapitatu, np. na dodatkowe zabezpieczenie emerytalne, akceptujacych
umiarkowany poziom zaangazowania w inwestycje o podwyzszonym ryzyku, zwtaszcza w akcje.
Zalecany minimalny okres inwestowania w Subfundusz wynosi 3 lata..

244. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposéb kalkulagji i
naliczenia kosztéw obciqzajqcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
w tym w szczegbélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztow okresla art. 70 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,94%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,74%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjng Allianz Stabilnego Inwestowania w $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Allianz
Stabilnego Inwestowania przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok.
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Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o
ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

ZazbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjnaw
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —3,00%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 3,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —3,00%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —1,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,00%

warto$ci dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do 0séb, ktére
sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U.z 2017 1., poz. 870, ze

zm);
e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
2) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;
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b) Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznejilos$ciJednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczeg6towe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sa oglaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czescig Wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem, ktorej
wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne,
ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest
ustalane i wyptacane osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, [ lub Z
(,Wynagrodzenie Zmienne”). Wynagrodzenie Zmienne obliczane jest zgodnie zasadami
okreslonymi w art. 70 ust. 2a — 2h Statutu, w tym przy uwzglednieniu nastepujacych opisanych
ponizej gtéwnych zatozen, ktére majq zastosowanie poczgwszy od 4 pazdziernika 2022 r.:

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjq Towarzystwa stawka dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa moze przyjac nizszg warto$¢,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu
odniesienia, przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujacym sktadzie: 30% stopa
zwrotu indeksu WIG (kod ISIN PL9999999995) + 70% stopa zwrotu indeksu FTSE Poland GBI 1
to 5 Year Local Terms (kod SBPL15L Index) (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok
kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie
odniesienia, nadwyzki stopy zwrotu przekraczajacej niedob6r do nadrobienia, ktoéry ustalany
jest w spos6b przedstawiony w art. 70 ust. 2c Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego (dzien
krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa
zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizej ilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:
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Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych
przyktadéw nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

3. Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r. wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I —20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. Wroku 2021 udzial Wynagrodzenia Zmiennego w $redniej warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych naJednostki Uczestnicrwa kategorii A wyniost 0,97%.

e. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A—1,80%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —1,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia wynosi:

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A 1,80% w skali roku,
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- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

245. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 276 836 tys. zt.
Aktywa netto Subfunduszu z podziatem na kategorie JU (tys. zt)

300 000 276 806
250 000
200 000
150 000
100 000

50 000
30

0 —_—
Kat. A Kat. C

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat, przy czym $redniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajqcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii C —nie dotyczy.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych celi
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie
w 20% z cze$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang indeksu WIG oraz w 80% z
czesdci ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

2. 0ddnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej wlednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z czes$ci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosci indeksu WIG oraz w 70 proc. z cze$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie
ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

3. 0Oddnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej wlednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z czes$ci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wartosci indeksu WIG oraz w 70 proc. z cze$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie
ze zmiang wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

4. 0ddnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywno$ci inwestycyjnej w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada
sie w 30 proc. z czesdci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu
WIG oraz w 70 proc. z cze$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci
indeksu FTSE Poland GBI 1 to 5 Year Local Terms.

73



d. Informagja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych
mowaw lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 4 powyzej.

6,00% -

4,96%
5,00% -

4,00% H
3,25%

3,00% H
2,08%

2,00% +

1,00% -

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

e. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq
uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

2.5. Subfundusz Allianz Zréwnowazony

2.5.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 40% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie nie mniejsza niz 20% warto$ci
Aktywoéw Subfunduszu i moze wynie$¢ 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe, w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji
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podejmowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu warto$ci rynkowej
poszczegblnych papieréw warto$ciowych oraz oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku
akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o
zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akcji stosowane sa gtownie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowa i pozycje rynkowa poszczegélnych spotek;

c) ocena mozliwo$ci wzrostu cen papieréw wartosciowych;
d) ocena poziomu wyceny rynkowej;
e) ocena ryzyk: braku ptynnodci papieréw warto$ciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.
Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, stuzacej podjeciu decyzji o alokacji $rodkéw oraz doborze dtuznych papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego uwzgledniane sg gtéwnie:
a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;
b) ocena ryzyka spadku warto$ci rynkowej papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
c) ocena mozliwo$ci wzrostu cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
d) biezacyiprognozowany poziom rynkowych stoép procentowych oraz inflacji;
e) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych.

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duzg
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza nabyc¢ w przysztosci,

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

—  wysoko$ci stéop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.
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Zawieranie umoOw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegélno$ci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujacymi
dodatkowymi ryzykami:

—  r1yzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wcze$niej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

25.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt. 2.5.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej min. udziat lokat w akcje w Aktywach
Subfunduszu na poziomie od 40% do 60% oraz udzial dtuznych papieréw warto$ciowych w
Aktywach Subfunduszu na poziomie nie nizszym niz 20%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Aktywa
Subfunduszu lokowane sg gtownie w dtuzne papiery wartosciowe, w tym dltugoterminowe
obligacje o stalym oprocentowaniu oraz akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zalezno$ci od zmian poziomu
rynkowych stép procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akcji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw warto$ciowych wynikajacych z
og6lnych tendencji rynkowych panujgcych wkrajuina swiecie. W szczeg6lnosci nalezy liczy¢
sie z mozliwo$cig wystapienia silnych spadkow lub dtugoterminowego trendu spadkowego
cen papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwo$ci wypetnienia przez
niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace
z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez
uznana agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

3)  ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegdlnych
spotek (emitentéw) i ich kondycja finansowa, ktérej pogorszenie sie moze spowodowac
zmniejszenie wartosci akcji tych spotek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla
rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spoétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela;
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4)

5)

6)

7

8)

9)

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwodcig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystgpi¢ okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania cze$cig lub catoscig Aktywow
Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracja rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego
rynku finansowego;ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez
Subfundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen
ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegdlnos$ci
premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

10) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki

b.

srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréow warto$ciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegélnos$ci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;
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2)  wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) niewyplacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;
4)  inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystapienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.5.3. Okreélenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osob akceptujacych podwyzszone ryzyko inwestycyjne
zwigzane ze znacznym, stanowigcym od 40 do 60 proc. Zaangazowaniem w akcje, oczekujacych
wysokich dochoddéw z inwestycji w dtuzszym, co najmniej 4-ro letnim horyzoncie czasowym.

25.4. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztéw obciqgzajqcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpic pokrycie poszczegblnych rodzajow kosztow okresla art. 70 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,22%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,92%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
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kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sgq instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cia
inwestycyjng Allianz Zréwnowazony w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Allianz
Zrownowazony przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do
kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng S$rodkéw
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

ZazbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —3,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —3,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C—3,50%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii [ - 1,75%
5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,00%
warto$ci dokonywanej wplaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wplat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ obnizone lub zniesione w catosci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do 0séb, ktére
sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i

79



funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U.z 2017 ., poz. 870, ze

zm);
e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysoko$ci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programoéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznejilo$ciJednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie oplaty zmiennej, bedqcej czesciq Wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne,
ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest
ustalane i wyptacane osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, [ lub Z
(,Wynagrodzenie Zmienne”). Wynagrodzenie Zmienne obliczane jest zgodnie zasadami
okreslonymi w art. 88 ust. 2a — 2h Statutu, w tym przy uwzglednieniu nastepujacych opisanych
ponizej gtéwnych zatozen, ktére majq zastosowanie poczawszy od 4 pazdziernika 2022 r.:

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjg Towarzystwa stawka dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjac nizszg wartos¢,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu
odniesienia, przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujacym sktadzie: 50% stopa
zwrotu indeksu WIG (kod ISIN PL.9999999995) + 50% stopa zwrotu indeksu FTSE Poland GBI 1
to5 Year Local Terms (kod SBPL15L Index) (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok
kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiagnieciu, w danym okresie
odniesienia, nadwyzki stopy zwrotu przekraczajacej niedob6r do nadrobienia, ktory ustalany
jest w sposob przedstawiony w art. 88 ust. 2¢ Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego (dzien
krystalizacji),
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6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa
zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizej ilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:

Przyklad ilustrujacy wplyw wynagr ia zmi Y 2 i i na i i ika
Zalozenia | oznaczenia:
ponizej » harakt « nie nalezy go traktowac jako wiernego faktycznie wyliczen, ktore moga zwrock
wynik odbiegajacy od 1aprezentowanego
*prayklad dia nabycia 10 jednostek = WANJU = 100 21, tj. dia poczatkowej wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2f (nabycie bez oplat manipulacyjnych)
*beak inrych nabyt i odkupien w okresie 10ch lat
*w przykiadzie pominigto wplyw rezenwy na stale z i koszty pokrywane z aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa
“*okres odniesienia wynosi 5 lat

*(A), (8), ., (K) - oznaczenia kolumn | operac)i na w
*R-1- wartoié w dane) kolumnie 2 roku poprzedniego

@ ® ©=-) © (©=(9+ (D) 5.) B=20%%(8) © Sy | 0=@ 00 | =000 | w00
Rotnica pomigdzy
rentownoiciy ., | Rénica pomiedzy
subfunduszui Eu—E———0_ rentownoddiy Cay w denym roku Wysokodé M Wartoié Wartoi
Nestoumodl. || Neskovmolc mlu-du'::ﬂ roku : " : e jest = P e [ SO uc:ma.po
Rok | subfunduszuw| benchmarkuw — | otsndo e |k z nakczeniem sy sl wanu
deoymecky | dewmrols | g satnniepsy :r"'m “gorszego wynikudo | roku? TAK e wartoid| wortokt whomne € | uezestka | WIS | opnriwiod | wymsgrodzenia
wynik”, wartodd A odroblenia”™ 2 w kolumnie (€) > 0% Jest wigksza do 0 e uczestnika 2miennego
_ odroblenia”) x
ujemna = “gorsy poprzedniego roku
L]
0 0 o004 0 Toood Tood |
10% 5% 5% 0% 5% TAK 0% 10 11000 10.0 109002 109.0 o
2% 2% 0% 0% % NIE ),0% 10 111184 0 2 111184 1112
5% 10% 5% 5% 5% NIE 0% 1 11674 .0 ! 116742 116,72
2% 5% 3% -2% 2% NIE , 0% 1 118202 ,0 zf 11840 11444
S 3% 5% 2% 0% 0% NIE 0% 1 109.7 2 %d 110972 11102
6 10% % 5% 0% 5% TAK 0% 1 2207 % 11 12096 1210
7 5% 0% 5% 0% 5% TAK 0% 10 27014 12128 12580 12582
8 -10% 0% -10% -10% -10% NIE 0% 10 13224 0 2t 118224 1132
0 ™% % ™ 3 = [T 0% o824 0 103624 105841
10 5% 3% % 6% -6% NIE 0% 15314 .0 2f 115313 1153
1 i3 % ™ % r NiE 0% PR 02 123384 2340
1. 1% 1% 0% 0% 4% NIE , 0% 2462 ,0 of 12462 12462
13 5% 7% 2% 0% 2% TAK 0.4% 10 1839 0 ot 117898 1179
14 -10% 4% 6% 6% 6% NIE 0,0% 0610 00z 10610 106,12t
10% % 2% 4% 4% NIE 0% 16714 0.0 167,14 116.7
2% 0% ™ ) F [ 0% 307240 K] [FE] 130,731
2% 6% 4% 6% 6% NIE 0% 10 3333 00z 33334 13332
S% 5% 0% 4% 6% NIE ), 0% 10 4000 0.0z 4000 2 140.0 2
10% 5% % 0% 1% TAX . 2% 10 5400 A 282 5372 15372

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych
przyktadéw nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

3. Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz [ — 20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4.Wroku 2021 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w sredniej warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych naJednostki Uczestnictwa kategorii A wyniost 1,62%.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —190%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,15%
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w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A 1,90% w skali roku,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.55. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 54 329 tys. zt.

Aktywa netto Subfunduszu z podziatem na kategorie JU (tys. zt)
60 000

54 265

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000
64

Kat. A Kat. C

b. Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat, przy czym Sredniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajqcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kat. A.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii C —nie dotyczy.

C.

Wskazanie wzorca shuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych celi
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w
Statucie Funduszu lub, jeZeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywno$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byl modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w
50% z czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang indeksu WIG oraz w 50% z czes$ci
ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywno$ci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 50 proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang warto$ci indeksu WIG oraz w 50 proc. z cze$ci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie
ze zmiang wartosci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2014 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie
w 50 proc. z cze$ci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG
oraz w 50 proc. z czesdci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu
FTSE Poland GBI 1 to 5 Year Local Terms.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 3 powyzej.
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e. ZastrzeZenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq
uzyskania podobnych w przyszto$ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

2.6. Subfundusz Allianz Polskich Akcji

2.6.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtownie w akcje. Udziat lokat w akcje w Wartosci
Aktywoéw Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

Udziat lokat w akcje w Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w ramach limitu o ktérym mowa wyzej
uzalezniony jest od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o
zaangazowaniu Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczeg6lnych akcji stosowane sa gtéwnie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno — finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

c) ocena mozliwo$ci wzrostu cen papieréw wartosciowych;
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d) ocena poziomu wyceny rynkowej;

e) ocena ryzyk: braku ptynnosci papieréw wartosciowych i zmiennosci ich cen oraz
niewyplacalno$ci emitent6w.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
warto$ciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duzg
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

—  kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoOw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegélno$ci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujacymi
dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wcze$niej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

26.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt 2.6.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat lokat w akcje w Aktywach
Subfunduszu na poziomie od 60% do 100%.
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Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa
Subfunduszu lokowane sg gléwnie w akcje, co moze spowodowaé istotne zmiany Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zalezno$ci od stanu koniunktury na
rynku akcji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennoS$ci cen papieréw wartosciowych wynikajacych z
og6lnych tendencji rynkowych panujacych w krajuina swiecie. W szczeg6lnosci nalezy liczy¢
sie z mozliwos$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego
cen papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypelnienia przez
niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegélnych
spotek (emitentéw) i ich kondycja finansowa, ktérej pogorszenie sie moze spowodowac
zmniejszenie wartosci akcji tych spoétek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla
rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko plynnosci - wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw warto$ciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystgpi¢ okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czes$cig lub caloscig Aktywow
Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong plynnoscia danego
rynku finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczeg6lnosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji;
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10)

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidlowosci dotyczacych systemoéw
Towarzystwa, zasob6éw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

11) rtyzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki

b.

srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)

5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegélnos$ci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystgpienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw w postaci mozliwo$ci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

niewyptacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystgpienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikow
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.6.3. Okreélenie profilu inwestora Subfunduszu.
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Subfundusz przeznaczony jest dla os6b akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne,
zainteresowanych lokowaniem $rodkéw na polskim rynku akcji o horyzoncie inwestycyjnym
wynoszgcym co najmniej 5 lat.

26.4. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajqcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposéb kalkulagji i
naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztéw.

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow okresla art. 79 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.

Wsp6tczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,12%;

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,72%;

dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,20%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjng Allianz Polskich Akcji w $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Allianz Polskich Akcji
przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $§rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

ZazbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —4,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —4,50%

3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C—4,50%
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4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —2,25%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,00%

warto$ci dokonywanej wplaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zostac¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére

sa:
a)
b)
c)
d)

e)
f)
g)

akcjonariuszami Towarzystwa;
pracownikami Towarzystwa;
pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 1., poz. 870, ze
zm);

pracownikami Dystrybutora,
pracownikami Depozytariusza,

matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapic¢ w

ramach:

a)

b)

c)
d)

wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programoéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
nabywania znacznej ilosciJednostek Uczestnictwa,

Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzsze] podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.
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d.

Wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czesciq Wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem, ktérej
wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne,
ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest
ustalane i wyptacane osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, [ lub Z
(,Wynagrodzenie Zmienne”). Wynagrodzenie Zmienne obliczane jest zgodnie zasadami
okreslonymi w art. 79 ust. 2a — 2h Statutu, w tym przy uwzglednieniu nastepujacych opisanych
ponizej gtéwnych zatozen, ktére majq zastosowanie poczawszy od 4 pazdziernika 2022 r.:

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjq Towarzystwa stawka dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa moze przyjac nizszg warto$¢,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyplacane przy zastosowaniu modelu punktu
odniesienia, przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujacym sktadzie: 90% stopa
zwrotu indeksu WIG (kod ISIN PL9999999995) + 10% stopa zwrotu indeksu FTSE PLN 3 Month
Eur Deposit Local Currency (kod SB3MPZL Index) (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok
kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie
odniesienia, nadwyzki stopy zwrotu przekraczajacej niedob6r do nadrobienia, ktory ustalany
jest w spos6b przedstawiony w art. 79 ust. 2¢ Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego (dzien
krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa
zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizej ilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:

Przyklad ilustrujacy wplyw wynag ia zmi ystwa za zarzadzani na ycje uczestnika

Zaloenia | oznaczenis:

*zamieszczony ponizej model kalkulacji n ibhund ma charakter - nie nalezy go traktowat jako wiernego odzwierciedlenia faktycznie prowadzonych wyliczen, ktore moga zwrock
wynik odbiegajacy od zaprezentowanego

*praykiad dia nabycia 10 jednostek bfund o WANJU = 100 21, tj. dla poczatkowej wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2f {nabycie bez oplat manipuacyjnych)

*beak inmych nabyé | odkupien w okresie 10¢iu lat

*w prrykiadzie pominigto welyw rezenwy na wynag stale z | koszty pokrywane 2 aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

*okres odniesienia wynosi S lat

*(A), (8), .., (K) - aznaczenia kolumn | operacii na wartoiciach umieszczonych w poszczegdinych kolumnach

*R-1 - wartoié w danej kolumnie 2 roku poprzedniego

H =

w 8 ©=-8) © (€)=(C) +(iD) o) (F)=20%"(€) © DA 0= ") ay) U=H)-m ) =0):(6)
Réinica pomiedzy
rentownoiciy Ro2nica pomiedzy
sublunduszyi | UIEmnarentownoil |y oicia Cay wdanym roku Wysokost A Wartoi
fas Rentownodé benchmarku w danym el Wakeade h nagr g Uczba jednostek st wynagrodzenia aktywow
ok i i °:‘w benchmarkaw | O W dsym roku Benche # benchmarku 2 mienne zostanie | amiennego o flejest | uczestictwana | LTl zmiennego uczestnika po ——
SN e (M?k odroblenis wkoleiym | uwglednieniem naliczone na konlec naletne cxyli jedli rejestrze wysegrodeenis naleznego naliczeniu
dodatnin="lepsy | . - Ceorszywynikdo| PR wyniku do [roku? TAX jedii wartoid | wartoid wkolumnie € | uczestnika i Towarzystwuod | wynagrodzenia
wymik”, wartosé . odroblenia™ 2 wihkolumnie (E)>0% | jest wieksza do 0 vazestnika 2miennego
- odrobienia”)
ujemng = "gorsy popriedniego roku
yoynik”)
[] 10 100004 [] 1000 1004
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S 3% 5% 2% % 0% NiE 0% 3 110972 .02 110972 111024
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7 5% o% % o% 5% TAK 10% 1 127014 1213 125802 12584
g -10% o% -10% -10% -10% NIE C.0% 1 113224 .02t 113224 1132
9 3% 5% 2% 8% 8% NiE 0% 09824 .02t 109822 109.821
10 % 3% 2% <% NIE .0% 15314 .00 115314 11533
1 % 5% 2% 4% 4% NIE 0% 23382 .02 123382 12342
12 % 1% D% % % NIE 0% 28524 020 12862 12463
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19 10% 5% 5% o% 1% TAX 0.2% 10 153004 282 153724 153721
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Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych
przyktadéw nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 .

3. Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz [ —20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4.Wroku 2021 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w sredniej warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych naJednostki Uczestnictwa kategorii A wynidst 0,30%.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii [ - 0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorielednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,00% w skali roku,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,08% w skali roku.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.6.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 822 725 tys. zt.
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Aktywa netto Subfunduszu z podziatem na kategorie JU (tys. zt)

450 000
440 000 436 762
430 000
420 000
410 000
400 000
390 000 385 964
380 000
370 000
360 000

Kat. A Kat. Z

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i

10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A

14,00% -
13,00% -
12,00% -
11,00% -
10,00% - 9,22%
9,00% -
8,00% -
7,00% A
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% +
2,00% +
1,00% -
0,00%

12,78%

6,65%

3 lata 5 lat 10 lat

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Z — nie dotyczy.

C.

Wskazanie wzorca sluzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.
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Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu byt indeks WIG.

Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 3 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej wlednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 90 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang warto$ci indeksu WIG oraz w 10 proc. z cze$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie
ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycyjnej wlednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 90 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang warto$ci indeksu WIG oraz w 10 proc. z cze$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie
ze zmiang warto$ci indeksu FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

Od dnia 1 stycznia 2020 roku wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada
sie w 90 proc. z czes$ci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu
WIG oraz w 10 proc. z czedci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci
indeksu FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.

d. Informagja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych

mowaw lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 4 powyzej.

€.

9,00% -

7,90%
8,00% +

7,00% 1 6,31%} 6’36%
6,00% -

5,00% -
4,00% -
3,00% A
2,00% -
1,00% -

0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz Ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko$ci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

2.7. Subfundusz Allianz Europejskich Akcji (uchylony)

2.8. Subfundusz Allianz Matych Spétek

2.8.1. Wskazanie okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Matych Spoétek w okolicznosciach, o ktérych mowa w pkt. 1.9 powyze;.

Dodatkowo Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Matych Spotek, jezeli Warto$¢ Aktywoéw netto Subfunduszu przekroczy 350.000.000 zt (trzysta
piecdziesigt milionéw ztotych). Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa dotyczy réwniez
zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwersji.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wptat dokonywanych w
ramach Programéw Emerytalnych. W przypadku natomiast wptat dokonywanych do Subfunduszu
w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych
programéw inwestowania, w ktérych umowa o uczestnictwo zaktada systematyczno$¢ wptat,
wplaty sg zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do Subfunduszu,
jezeli taki obowigzek byt w nich przewidziany.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy nabywania Jednostek
Uczestnictwa z tytulu $wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu przyznanego
zgodnie z tre$cig art. 10 Statutu.

Fundusz moze wznowic¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Matych Spétek w
pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w ktérym Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu
spadnie ponizej 300.000.000 zt (trzysta miliondw ztotych).

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Matych Spoétek
réwniez w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostepno$¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego
pozwoli na sprawng realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz oglosi niezwlocznie w
Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.8.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtownie matych spoétek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie
wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynie$¢ 100 % wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz
bedzie lokowat aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu
stanowita warto$¢ akcji matych spoétek, przy czym za mate spoétki uwaza sie:

- w odniesieniu do akcji spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA — sp6tki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75 %,

- w odniesieniu do akcji spotek nienotowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie SA — spotki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mld zt.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie
nie wieksza niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w akcje malych spétek, akcje pozostatych
spotek, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych
mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych papieréw warto$ciowych oraz analizy
biezaceji prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.
Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji
srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwo$ci wzrostu cen papieréw warto$ciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajacg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno — finansowg i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

c) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnos$ci papieréw warto$ciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyplacalnosci emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego
stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw warto$ciowych i
instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw warto$ciowych i
instrument6éw rynku pienieznego;

c) ocene mozliwo$ci wzrostu cen papieré6w warto$ciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép
procentowych oraz inflacji;
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e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych.

Ze wzgledu na szczeg6lnie wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Warto$¢ Aktywoéw Netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ szczegélnie duzg zmienno$cia
wynikajaca ze sktadu portfela, przyjetej techniki zarzadzania portfelem lub stanu koniunktury na
rynku akcji, szczeg6lnie w segmencie matych spotek.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

—  kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza nabyc¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujacymi
dodatkowymi ryzykami:

—  r1yzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wezedniej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

283. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z politykqg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt 2.8.2 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100%
oraz wysokiego zaangazowania Subfunduszu w akcje matych spotek.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Aktywa
Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci
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Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zalezno$ci od stanu koniunktury na
rynku akcji, w szczeg6lnosci rynku akcji matych spotek.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennos$ci cen papieréw wartosciowych wynikajacych z
og6lnych tendencji rynkowych panujgcych w krajuina $wiecie. W szczegdlnoscinalezy liczyc
sie z mozliwo$cig wystapienia silnych spadkow lub dtugoterminowego trendu spadkowego
cen papier6w wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwo$ci wypetienia przez
niego przyjetych zobowiazan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji;

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacja poszczegélnych
spotek (emitentoéw) i ich kondycja finansowa, ktérej pogorszenie sie moze spowodowac
zmniejszenie wartosci akcji tych spétek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla
rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw warto$ciowych bez znaczgcego wplywu na jego cene zwazywszy na istotny udziat
mniejszych spotek w Aktywach Subfunduszu;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnos$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystgpi¢ okresowe
ograniczenia mozliwo$ci swobodnego dysponowania cze$cig lub catoscig Aktywow
Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynno$cig danego
rynku finansowego, w szczeg6lnosci sektora matych spotek,

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemow
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
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ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

11) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b.  Opisryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)  nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa, wynikajgce
z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw warto$ciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystapienia szczegblnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw w postaci mozliwos$ci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszuy;

3) niewyplacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;
4)  inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.84. Okreélenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne,
zainteresowanych lokowaniem $rodkéw w portfel matych i $rednich spotek o duzym stopniu
dywersyfikacji. Zalecany minimalny okres inwestowania w Subfundusz wynosi 5 lat.
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a.

2.85. Informacje o wysokoéci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
w tym w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapic pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow okresla art. 98 Statutu Funduszu.

b.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,16%;

dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,24%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig
inwestycyjng Allianz Matych Spétek w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Allianz Matych Spétek
przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjnaw
maksymalnej wysokosci:

1)
2)
3)
4)
5)

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —4,50%
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —4,50%
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —4,50%
dlaJednostek Uczestnictwa kategorii [ — 2,25%

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,00%

wartosci dokonywanej wptaty.
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W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartos$ci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre$lone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne moga zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére
sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U.z 2017 1., poz. 870, ze

zm);
e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
2) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznejilosciJednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzsze] podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie oplaty zmiennej, bedqcej czescig Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subunduszem, ktérej
wysoko$c jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne,
ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest
ustalane i wyptacane osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z
(,Wynagrodzenie Zmienne”). Wynagrodzenie Zmienne obliczane jest zgodnie zasadami
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okreslonymi w art. 98 ust. 2a — 2h Statutu, w tym przy uwzglednieniu nastepujacych opisanych
ponizej gtéwnych zatozen, ktére majq zastosowanie poczawszy od 4 pazdziernika 2022 r.:

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjq Towarzystwa stawka dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjac nizszg wartosc¢,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyplacane przy zastosowaniu modelu punktu
odniesienia, przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujacym sktadzie: 90% stopa
zwrotu indeksu mWIG40TR (kod ISIN PL9999999912) + 10% FTSE PLN 3 Month Eurodeposit
Local Currency (kod SB3MPZL Index) (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok
kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiagnieciu, w danym okresie
odniesienia, nadwyzki stopy zwrotu przekraczajacej niedob6r do nadrobienia, ktory ustalany
jest w spos6b przedstawiony w art. 98 ust. 2¢ Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego (dzien
krystalizaciji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa
zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizej ilustruja stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:
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Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych
przyktadéw nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

3. Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r. wynosi:

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz [ —20%,
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- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. W roku 2021 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,15%

w skali roku naliczone od sredniej rocznej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorielednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00% w skali roku,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,08% w skali roku.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.86. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 155 040 tys. Z.
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Aktywa netto Subfunduszu z podziatem na kategorie JU (tys. z})

90 000 83 389
80 000
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Kat. A

71651

Kat. Z

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3,5
10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

35,00% -
29,79%

30,00% -
25,00% -
20,00% -
15,00% +

10,00% - 7.22%

5,00% -

0,00%

9,51%

3 lata 5 lat

10 lat

Jednostki uczestnictwa kategorii Z — nie dotyczy.

C.

Wskazanie wzorca sluzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o

dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.
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1. Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywno$ci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 90 proc. Z
czes$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu sWIG80 oraz w 10
proc. Z cze$ci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

2. 0d dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywno$ci wlednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory
sktada sie w 90 proc. Z czedci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci
indeksu sWIG80 oraz w 10 proc. Z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
warto$ci indeksu Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

3. Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywno$ci wlednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory
sktada sie w 90 proc. Z czedci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci
indeksu mWIG40 oraz w 10 proc. Z czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
warto$ci indeksu FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

4. 0d dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnog$ci wlednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry
sktada sie w 90 proc. Z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci
indeksu mWIG40 oraz w 10 proc. Z czesci, ktérej warto§¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
warto$ci indeksu FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.

5. 0d dnia 1 stycznia 2022 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 90 proc. Z
czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu mWIG40TR oraz w
10 proc. Z cze$ci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu FTSE PLN
3 Month Eurodeposit Local Currency.

d. Informagja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 4 powyzej.
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14,00% 12,95%
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10,78%

3 lata 5 lat 10 lat

e. ZastrzeZenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przyszto$ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

2.9. Subfundusz Allianz Nowoczesnych Technologii

2.9.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gléwnie spotek
reprezentujacych nowoczesne technologie, m.in. z branz informatycznej, telekomunikacyjnej,
medialnej, biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie
ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie
wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynie$¢ 100 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz

bedzie lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej potowe warto$ci portfela akcji Subfunduszu
stanowita wartosc¢ akeji spétek nowoczesnych technologii.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie
nie wieksza niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w akcje spétek nowoczesnych technologii, akcje
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pozostatych spétek, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach
limitéw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na
podstawie analizy mozliwosci wzrostu warto$ci rynkowej poszczegblnych papieréw
warto$ciowych oraz analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji
$rodkoéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwo$ci wzrostu cen papieréw warto$ciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno — finansowa i pozycje rynkowa poszczegélnych spotek;

c) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynno$ci papieré6w warto$ciowych, zmiennosci ich cen
oraz niewyplacalno$ci emitentéw.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego
stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dluznych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw warto$ciowych i
instrumentéw rynku pienieznego;

c) ocene mozliwo$ci wzrostu cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw
rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép
procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku plynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Warto$¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu
portfela, przyjetej techniki zarzgdzania portfelem oraz stanu koniunktury na rynku akcji, w
szczegblnosci na rynku akcji spotek reprezentujacych nowe technologie.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,
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—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlno$ci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze si¢ dla Subfunduszu z nastepujacymi
dodatkowymi ryzykami:

—  r1yzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wcze$niej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

29.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt 2.9.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcejart. m.in. udziat lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100%
oraz wysokiego zaangazowania Subfunduszu w akcje spotek reprezentujacych sektor
nowoczesnych technologii.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Aktywa
Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowad istotne zmiany Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zalezno$ci od stanu koniunktury na
rynku akcji, w szczeg6lnosci rynku akcji spétek reprezentujacych nowoczesne technologie.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1)  ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw warto$ciowych wynikajacych z
og6lnych tendencji rynkowych panujacych w krajuina swiecie. W szczeg6lnoscinalezy liczy¢
sie z mozliwo$cig wystapienia silnych spadkow lub dtugoterminowego trendu spadkowego
cen papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez
niego przyjetych zobowiazan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji;

3)  ryzyko specyficzne dla instrumentéw udzialowych - zwigzane z sytuacja poszczegdlnych
spotek (emitentéw) i ich kondycja finansowa, ktérej pogorszenie sie moze spowodowac
zmniejszenie wartosci akcji tych spétek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla

107



4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela;

ryzyko ro-liczenia - zwigzane z mozliwo$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko —tynnosci - wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;

ryzyko-walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywanie— aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystgpi¢ okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow
Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywoéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem
Srodkéw w papiery warto$ciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw ze znaczgcym
ograniczeniem dywersyfikacji sektorowej;

ryzyko sektorowe — zwigzane z wysokim zaangazowaniem Subfunduszu w akcje spotek
reprezentujacych branze nowoczesnych technologii i mozliwg gorszg sytuacjg finansowo-
ekonomiczng takich spétek a w zwigzku z tym gorszym zachowaniem cen rynkowych ich
akcji w stosunku do stanu koniunktury gietdowej catego krajowego rynku akcji;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji;

11) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z

nieodpowiednich prceséw wewnetrznych i1 nieprawidtowos$ci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

12) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki

srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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b.  Opisryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)  nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentoéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegélnos$ci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystgpienia szczegdlnych okolicznos$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) niewyplacalno$ci-gwaranta - nie dotyczy;—inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stép procentowych;

4)  zmian regulacji-prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystapienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikow
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.9.3. Okreélenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne,
zainteresowanych lokowaniem $rodkéw w portfel spotek z sektora nowoczesnych technologii.
Zalecany minimalny okres inwestowania w Subfundusz wynosi 5 lat.

29.4. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztéw obcigzajqcych Subfundusz, w tym w szczegéInosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w kt6rych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczegé6lnych rodzajéw kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze
nastapic pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztort.kresla art. 109 Statutu Funduszu.
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b. Wskazanie wartosci Wspé6tczynnika Kosztéw Catk"witych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,13%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,21%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sgq instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezpodrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Allianz Nowoczesnych Technologii w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Allianz
Nowoczesnych Technologii przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022
rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Subfunduszu zalicza
sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjnaw
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A—4,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —4,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C—4,50%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii [ —2,25%
5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,00%
wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zostac¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do 0s6b, ktére
sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;
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b) pracownikami Towarzystwa;
C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U.z 2017 1., poz. 870, ze

zm);
e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
2) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznejilosciJednostek Uczestnictwa,

d) Reinwestycji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie oplaty zmiennej, bedqcej czescig Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne,
ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest
ustalane i wyptacane osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, [ lub Z
(,Wynagrodzenie Zmienne”). Wynagrodzenie Zmienne obliczane jest zgodnie zasadami
okreslonymi w art. 109 ust. 2a — 2h Statutu, w tym przy uwzglednieniu nastepujacych
opisanych ponizej gtéwnych zalozen, ktére majq zastosowanie poczawszy od 4 pazdziernika
2022 1.

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzja Towarzystwa stawka dla
danej kategoriiJednostek Uczestnictwa moze przyjac nizszg warto$¢,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu
odniesienia, przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujacym sktadzie: 30% stopa
zwrotu indeksu WIG (kod ISIN PL9999999995) + 60% stopa zwrotu indeksu indeksu WIGtechTR
(kod ISIN PL9999998583) + 10% FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency (kod SB3MPZL
Index) (,Benchmark™),
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3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok
kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie
odniesienia, nadwyzki stopy zwrotu przekraczajacej niedob6r do nadrobienia, ktory ustalany
jest w spos6b przedstawiony w art. 109 ust. 2c¢ Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego (dzien
krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa
zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizej ilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:

Przykiad ilustrujacy wplyw wynag i is Y a i i na i j& uczestnika

Zaloienia | oznaczenia:

ponizej » ok ma charakter «nie nalezy go traktowat jako wiernego odzwierciedienia faktycznie prowadzonych wyliczes, ktre moga 2wrdck

wynik odbiegajacy od 2aprezentowanego
*praykiad dia nabycia 10 jednostek bhy WANJU =100 21, tj. dla poczatkowej wptaty na rejestr jednego z Subfunduszy kwoty 1.000 2 (nabycie bez oplat manipulacyinych)
*beak inmrych naby¢ | odkupien w okresie 10ciu lat

*w przykiadzie pominigto wplyw rezerwy na stale - i koszty pokrywane z aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa
*okres odniesienita wynosi 5 fat
*(A), (8), ., (X) - oznaczenia kolumn | operaci na wartoiciach w

*R-1 - wartodd w danej kolumnie 2 roku poprredniego

w ® ©=0-@ © (©=(0)+([0) ) (=208 (6) © iy | o=@ | w=m-0 | w=0:©
Ré2nica pomigdzy
rentownoiciy Réznica pomiedzy
sublunduszyi | UISTNBTeRtOWnOC |y oicia Cay wdanym roku Wysokoit e e Wartos
Rentownodé | Rentownose |Denchmaruwdamm [y wokresie ? Uatsjedsostek | pred | *TTEeR e
Rok T (SR roku w danym roku e benchmarku z amienne 105tanie o lle jest ~ uczestnika po WANIU
"‘; - "‘“’m 26 (wartoid s O : uwgledneenem naliczone na korvec nalezne covli e rejestrze s naleznego naliczeniu
- daeymroky | o datnia="lepszy m“.' e orearo| “sorseso wyniku do |roku? TAK jeth wartok| wertoké whomne € [ uczestnita | 7" Towarzystwuod | wynagrodzenia
Wy, wartosé "m odroblenia” 1 wholumnie (E)>0% | jest wisksza do 0 Sn— vazestnika 2miennego
ujemna = “gorsty poprzedniego roku
")
0 10 100004 [ 1000 1004
1 10% 5% 5% 0% 5% TAK 0% 1 110004 1004 109004 109,04
2 % % o% % % NIE 0% 1 111184 00 111184 1112
3 5% 10% 5% 5% 5% NIE 0% 1 116744 002 116742 1167
4 2% 5% 3% -2% 2% NIE 0% 1 118304 00z 118404 11442
S 3% 5% 2% 0% 0% NIE 0,0% 10 110974 0.0zt 110972 1110
6 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1.0% 10 12207 1.1 12096 1210
7 S% 0% S% 0% S% TAK 1.0% 10 127201 12124 12580 1258
8 -10% o% -10% -10% -10% NIE 0,0% 10 113224 00 113224 1132
2 3% 5% 2% 8% 8% NIE 0.0% 0 09824 ooz 109824 1098
10 5% 3% % % 6% NIE 0,0% 0 15314 00z 115313 11534
11 ™% 5% 2% 4% 4% NIE 0,0% 0 23382 00z 123382 12342
12 1% 1% 0% 0% 4% NIE 0,0% 0 284624 00 12862 12462
13 5% 7% 2% o% 2% TAK 0.4% 10 1ig39 50 11789 1179
14 -10% 4% 6% 6% 6% NIE 0.0% 0 0610 002 106108 106,1 2t
15 10% % 2% 4% 4% NIE 0.0% 0 16714 b 116714 116.7 2
16 12% 10% % 2% -2% NIE 0.0% 0 30724 )0 ot 130724 1307
17 2% 6% 4% £% 6% NIE 0,0% 0 3333 0 2t 133334 1333
18 S% 5% 0% 4% -6% NIE 0,0% 0 4000 o 14000 1400 2
19 10% 5% 5% % 1% TAK 0.2% 0 540024 o 153724 15372
Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych
przyktadéw nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 .
3. Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r. wynosi:

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I —20%,

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. Wroku 2021 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu.

€.

Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00%
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2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorielednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,00% w skali roku,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,08% w skali roku.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.9.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 245 691 tys. zi

Aktywa netto Subfunduszu z podziatem na kategorie JU (tys. zt)
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157 669

Kat. A Kat. Z

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat, przy czym sredniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
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podstawie Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajqcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

25,00% ~

20,00% ~

15,00% ~

10,00% ~

5,00% -

0,00%

21,30%

11,00%

7,39%

3 lata 5 lat 10 lat

Jednostki uczestnictwa kategorii Z — nie dotyczy.

C.

Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z
czesdci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu WIG Telecom, w 30
proc. z cze$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu WIG Media,
w 30 proc. z czes$ci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG IT
oraz w 10 proc. z czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej
stawki WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2013 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 30 proc. z
czes$ci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu WIG Telecom, w 30
proc. z cze$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartos$ci indeksu WIG Media,
w 30 proc. z cze$ci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu WIG IT
oraz w 10 proc. z czesci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu
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Citigroup PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

3. 0Od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci wJednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktéry
sktada sie w 40 proc. z cze$ci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci
indeksu WIG, w 25 proc. z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci
indeksu WIG-media, w 25 proc. z czedci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
warto$ci indeksu WIG-informatyka oraz w 10 proc. z cze$ci, ktérej warto$¢ zmienia sie
zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 1 Month Eurodeposit Local Currency.

4. 0Od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywno$ci wlednostki Uczestnictwa Funduszu byt modelowy portfel inwestycyjny, ktory
sktada sie w 45 proc. z cze$ci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci
indeksu WIG, w 15 proc. z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci
indeksu WIG-media, w 15 proc. z cze$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
warto$ci indeksu WIG-informatyka, w 15 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie
ze zmiang wartosci indeksu WIG.GAMES oraz w 10 proc. z cze$ci, ktérej wartos¢ zmienia sie
zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.

5. 0d dnia 1 stycznia 2022 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywno$ci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z
czes$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG, w 60 proc. z
czes$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIGtechTR oraz w
10 proc. z cze$ci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu FTSE PLN
3 Month Eurodeposit Local Currency.

d. Informagja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych
mowaw lit. b).

Poniewaz indeks WIG.GAMES zaczat by¢ publikowany od dnia 18 marca 2019 roku nie jest mozliwe
zaprezentowanie danych historycznych dla przyjetego przez Subfundusz wzorca.

e. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq
uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

2.10. Subfundusz Allianz Optymalnego Wzrostu
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2.10.1. Wskazanie okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Optymalnego Wzrostu w okoliczno$ciach, o ktérych mowa w pkt. 1.9 powyzej.

Dodatkowo Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Optymalnego Wzrostu, jezeli Warto$¢ Aktywéw netto Subfunduszu przekroczy 250.000.000 zt
(dwiescie piecdziesigt milionéw zlotych). Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa dotyczy
réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach transakcji Zamiany lub Konwersji.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wptat dokonywanych w
ramach Programow Emerytalnych. W przypadku natomiast wptat dokonywanych do Subfunduszu
w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach innych wyspecjalizowanych
programéw inwestowania, w ktérych umowa o uczestnictwo zaklada systematyczno$¢ wptat,
wplaty sg zwracane, a Uczestnik jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do Subfunduszu,
jezeli taki obowigzek byt w nich przewidziany.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy nabywania Jednostek
Uczestnictwa z tytulu $wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu przyznanego
zgodnie z tre$cig art. 10 Statutu.

Fundusz wznawia zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Optymalnego Wzrostu
Spotek w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w ktérym Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu spadnie ponizej 200.000.000 zt (dwies$cie milionéw ztotych) oraz zostang spetnione
przestanki okre$lone w zdaniu nastepnym.

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Optymalnego
Wzrostu réwniez w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostepno$¢ lokat oraz plynno$é rynku
gieldowego pozwoli na sprawng realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz oglosi niezwlocznie w
Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.10.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0% do 100 % warto$ci Aktywéw Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie
wynosita od 0 do 100% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje miedzy lokatami Aktywow
Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione
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sa od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwo$ci wzrostu lub
spadku warto$ci rynkowej poszczegdlnych papieréw warto$ciowych oraz indekséw gietdowych
rynkow akcji, a takze analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych. Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oznacza odniesiong do
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu warto$¢ akeji powiekszong o warto$¢ instrumentow
bazowych otwartych dtugich pozycji w instrumentach pochodnych dotyczgcych akcji i indeksow
gieldowych oraz pomniejszong o warto$¢ instrumentéw bazowych otwartych krétkich pozycji w
instrumentach pochodnych dotyczacych akcji i indekséw gietdowych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzgcej podjeciu decyzji o alokacji
srodkéw, doborze akcji oraz poziomie ekspozycji netto Subfunduszu dotyczacej akcji, stosowane
sa gtownie

a) ocena mozliwosci spadku lub wzrostu cen papieréw warto$ciowych oraz warto$ci
indeksow gietdowych dotyczacych rynkéw akeji

b) analiza fundamentalna, uwzgledniajgca obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowa i pozycje rynkowa poszczegélnych spotek;

c) ocena poziomu wyceny rynkowej;

d) ocena tyzyk: braku ptynnosci papieréw warto$ciowych, instrumentéw pochodnych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartos$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, stuzacej podjeciu decyzji o alokacji $rodkéw oraz doborze dtuznych papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego uwzgledniane sg gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku warto$ci rynkowej papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

c) ocena mozliwo$ci wzrostu cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
d) ocena biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
warto$ciowych.

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duzg
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
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—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujacymi
dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wcze$niej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfundusz wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi
to kontrpartner.

Warto$¢ instrumentéw bazowych dla instrumentéw pochodnych wchodzacych w sktad Aktywow
Subfunduszu bedzie wynosita od 0 do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

2.10.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem oraz
przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 2.10.2 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in.
udziat lokat w akcje na poziomie od 0% do 100% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywoéw Subfunduszu. Aktywa
Subfunduszu lokowane moga by¢ lokowane do 100% w akcjach co moze spowodowa¢ istotne
zmiany Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zalezno$ci od stanu
koniunktury na rynku akcji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1)  ryzyko rynkowe wynikajace ze zmienno$ci cen papieréw warto$ciowych wynikajacych z
ogoblnych tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na $wiecie. W szczeg6lnosci nalezy
liczy¢ sie z mozliwoscig wystapienia silnych spadkéw lub dilugoterminowego trendu
spadkowego cen papieréw warto$ciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetienia przez
niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze
wynikajace z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi
kredytowego przez uznang agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw
wartosciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

b.

ryzyko specyficzne dla instrumentéw udziatowych - zwigzane z sytuacja poszczegdlnych
spotek (emitentéw) i ich kondycjg finansowa, ktérej pogorszenie sie moze spowodowac
zmniejszenie wartosci akcji tych spoétek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla
rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spoétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko pltynnosci - wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystapi¢ okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania cze$cig lub catoscig Aktywow
Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjga rynkéw spowodowane ograniczong plynnoscig danego
rynku finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegélno$ci premii zaptaconej przy
zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidlowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki

srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:
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1)  nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczeg6lnosci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3)  niewyptacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;
4)  inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stoép procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystapienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.10.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére oczekujgq dtugoterminowego wzrostu warto$ci
oszczednosci, a decyzje co do poziomu zaangazowania w akcjach oraz strukture portfela akcji
pozostawiajg zarzgdzajacym Subfunduszem. Uczestnicy powinni akceptowaé¢ podwyzszone
ryzyko inwestycyjne wynikajgce z potencjalnie wysokiego, siegajacego 100% udziatu akcji w
portfelu inwestycyjnym. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 3 lata.

2.10.5. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpic pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze
nastapic pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow okresla art. 141 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.
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Wsp6tczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,30%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjng Allianz Optymalnego Wzrostu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Allianz
Optymalnego Wzrostu przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do
kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng S$rodkéw
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjnaw
maksymalnej wysokodci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A—3,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —3,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —3,50%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I—1,75%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,00%

warto$ci dokonywanej wplaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania oplata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartos$ci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre$lone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére
sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;
b) pracownikami Towarzystwa;
C) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
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d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U.z 2017 1., poz. 870, ze

zm);
e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
2) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczedno$ciowych IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznejilosciJednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzsze] podstawie, sa ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czesciq Wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne,
ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest
ustalane i wyptacane osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z
(,Wynagrodzenie Zmienne”). Wynagrodzenie Zmienne obliczane jest zgodnie zasadami
okreslonymi w art. 141 ust. 2a — 2h Statutu, w tym przy uwzglednieniu nastepujacych
opisanych ponizej gtéwnych zalozen, ktére majq zastosowanie poczawszy od 4 pazdziernika
2022 .

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjq Towarzystwa stawka dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjac nizsza wartos¢,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu
odniesienia, przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujacym sktadzie: 65% stopa
zwrotu z indeksu WIG (kod ISIN PL.9999999995) + 35% stopa zwrotu z indeksu ICE BofA Poland
Government Index (kod GOPL) (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok
kalendarzowy,
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4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiagnieciu, w danym okresie
odniesienia, nadwyzki stopy zwrotu przekraczajacej niedob6r do nadrobienia, ktory ustalany
jest w spos6b przedstawiony w art. 141 ust. 2c¢ Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego (dzien
krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa
zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizej ilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:

Prayklad i iqcy wplyw wy

Zaloenia | oznaczenie:

8T

2a

i na i ycje uczestnika

ponizej

wynik odbiega;acy od zaprezentowanego
*praykiad dia nabycia 10 jednostek

*beak innrych naby i odkupieh w okresie 10ciu lat
“w przykiadzie pominigto wplyw rezerwy na stale
“*okres odniesienia wynosi 5 fat

* (A), (8), ., (K) - oznaczenia kolumn | operaii na

*R-1 - wartodl w danej kolumnie 2 roku poprzedniego

harakt

«nie nale2y go traktowad jako wiernego

i koszty pokrywane z aktywdw Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

aktyc

WANJU =100 21, tj. dla poczatkowe) wplaty na rejestr jednego z Subfunduszy kwoty 1.000 2t (nabycie bez optat manipuacyjnych)

wyliczen, ktore moga Twrock

@ ® ©=0-® © (©=(0)+(10) n.) (P=20%" (8) © :;0(»(:21; 06 Wad | O=00-00 | 0=0):(0)
Rénica pomigdzy
rentownoic Roznica pomiedzy
sublunduszyi | Uiemnarentownoll | oy noicia Cay wdanym roku Wysokott i Wartost Wartoi
move ol ez Rl i : " o le jest e | ek pred e | s
“':M“ “"“'N:u* sirel (wartoié 1 "“"‘“:": uwgiednieniem | neliczone na konlec |  naletne crylijesd rejestrze "'"‘“w"‘m naleznego raliczeniu !
dodatnia="lepy roku (" wvr-’ldo “gorszego wyniku do |roku? TAX jedli wartoid| wartodd w kolumnie € uczestnika m' Towarzystwu od | wynagrodzenia
wynik”, wartodé e odrobienia™ 1 w kolumnie (E) > 0% Jest wigksza do O . uczestnika 2miennego
" odroblenia”) x
ujemna = “gorsy poprzedniego roku
woynik”)
0 10 To000d o Too0d 003
1 0% o = o% = TAK o 3 110004 100 10%004 10804
2 3 ™ o% o% o% NE 3 1 111184 03 Tinss [TTET]
3 % 0% % % % NiE 0% 3 116744 01! 116744 1672
2 3 % ™ % % NE 0% 1 118404 01 118404 Tasd
5 % % > % o NE o 3 110974 ox 110974 11104
s 0% 53 % o 3 TAK % 1 1220781 RE] 120968 12108
7 S% [ 5% 0% S% TAK 0% 10 127014 12128 125804 12582
0 0% o% 0% "% “o% NE 0% 10 115224 E] 11224 11324
0 % £ > -~ > NE 0% 0% 24 0t 103824 10980
0 B0 W ™ o n NIE 0% 155,14 0 115314 153
11 ™ % > 3 % NiE 0% 23380 r] 123384 23ad
12 ™ % % o% % NiE 0% 0 28624 E] 128623 LT
13 o ™ > 3 ™ A 0% 10 FEE] o 117858 1758
18 1o% % % 3 T NiE o.0% 0 06103 oo 106108 106,121
10% % ™ T % NE o0% 0 16714 ood 16714 1678
1% 0% ™ % ) NiE o.0% 0 30724 00 30724 3078
F3 o % o e NiE 0.0% 10 EEEEE] ood 3338 33300
A % o =% 3 (3 o.0% 0 2004 ood 20003 @003
1 10% 5% % % % TAX 0.2% 10 54200 2 282 15372 15372

Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych
przyktadéw nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 .

3. Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r. wynosi:

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz [ — 20%,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. Wroku 2021 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w sredniej warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
wyniost 2,18%.

e. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.
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Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —1,80%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B—1,30%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%
5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorielednostek Uczestnictwa.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umaéw lub porozumien.

2.10.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 22 920 tys. zt., przy
czym w dniu 9 czerwca 2020 roku dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu staty sie
Jednostkami Uczestnictwa kategorii A

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat, przy czym $redniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajqcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A
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c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych celi
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Do dnia 3 pazdziernika 2022 roku dla Subfunduszu nie okreslano wzorca stuzgcego do
oceny efektywnosci inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2. 0Od dnia 4 pazdziernika 2022 roku wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycyjnej
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny, ktéry sktada
sie w65 proc. Z cze$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto$ci indeksu WIG
oraz w 35 proc. Z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu ICE

BofA Poland Government Index.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych

mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

e. ZastrzeZenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokos$ci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.
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2.11. Subfundusz Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji

2.11.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny okreslony w Statucie Funduszu gtéwnie poprzez aktywna
alokacje Aktywoéw Subfunduszu, ktéra polega na:

a) zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w instrumenty o
charakterze udzialowym i dtuznym oraz

b)  zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu miedzy sktadnikami lokat
emitowanych przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczegélnych klas
aktywow.

Subfundusz nie posiada ustalonych, stalych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym lub ktérych cena bezposrednio lub
posrednio zalezy od cen instrumentéw o charakterze udzialowym lub indekséw akcyjnych, w
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania,
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktorych polityka
inwestycyjna dopuszcza, miedzy innymi, lokowanie w akcje, moga stanowi¢ od 0 do 100% Aktywow
Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, dluzne papiery warto$ciowe,
instrumenty, ktérych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienieznego
lub dtuznych papieré6w wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa,, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie
aktywow, miedzy innymi, w papiery wartosciowe lub instrumenty o charakterze dtuznym, moze
stanowic¢ od 0 do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Niezaleznie od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywéw lub rynkow,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w Aktywach Subfunduszu.
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Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczeg6lnych emitentéw akeji. Zamierzony poziom
alokacji Aktywow Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje
sie, miedzy innymi, poprzez aktywna selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wsp6lnego inwestowania majace siedzibe za granicg, inwestujacych w akcje.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w poszczeg6lne klasy aktywow sg ustalane w
oparciu o prognozowane stopy zwrotu mozliwe do uzyskania na rynku akcji i na rynku
instrumentéw dtuznych. Prognozy te formulowane sg na podstawie analizy fundamentalnej
gospodarki polskiej i gospodarki $wiatowej, poziomu wyceny rynkowej aktyw6éw oraz oceny ryzyka
zmienno$ci ich cen i ptynno$ci.

Proporcje pomiedzy aktywami Subfunduszu inwestowanymi na rynku krajowym oraz na rynkach
zagranicznych, a takze udzial poszczegélnych walut, ustalane sg w oparciu o ocene wzglednej
atrakcyjnosci poszczegélnych stref gospodarczych pod wzgledem biezacej koniunktury i
konkurencyjno$ci na rynkach miedzynarodowych, prowadzonej polityki gospodarczej i
monetarnej, jak i wzglednego poziomu wyceny rynkowej aktywéw na tych rynkach.

Dobér jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg jest dokonywany w oparciu o ocene strategii inwestycyjnej tych funduszy i
instytucji, uzyskiwanych zwrotéw z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz lub
instytucje.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw

warto$ciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przyszto$ci,

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu
w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze sie z zobowiazan finansowych
wynikajacych z wcze$niej zawartej umowy,
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—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.11.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt 2.11.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat lokat w instrumenty finansowe o
charakterze udzialowym lub ktérych cena bezpodrednio lub posrednio zalezy od cen
instrumentéw o charakterze udzialowym lub indekséw akcyjnych od 0 do 100% Aktywow
Subfunduszu. Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad Aktywoéw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)  ryzyko rynkowe wynikajace ze zmienno$ci cen papieréw warto$ciowych wynikajacych z
og6lnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swiecie. W szczegdlno$ci nalezy
liczy¢ sie z mozliwo$cig wystapienia silnych spadkéw lub dlugoterminowego trendu
spadkowego cen papieréw warto$ciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez
niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze
wynikajace z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi
kredytowego przez uznang agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw
wartosciJednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

3)  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4)  ryzyko plynnosci - wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym instrumentem finansowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
tych papieréw warto$ciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

5)  ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktyw6éw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

6)  ryzykozwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystapi¢ okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow
Subfunduszu;
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7

8)

9)

ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem
Srodkéw w tytuly uczestnictwa ograniczonej liczby funduszy, ktére lokuja swoje aktywa w
instrumentach kapitatowych lub instrumentach dtuznych;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczeg6lnosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

10) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki

b.

srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — mogltyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)

5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegblnosci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystagpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszy;

niewyplacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwos$cig wystapienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.11.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b oczekujacych wzrostu wartosci inwestycji w $rednim i
dlugim terminie, na poziomie wyzszym od mozliwego do uzyskania dla lokat bankowych,
niezaleznie od panujacych warunkéw rynkowych. Uczestnicy powinni akceptowac¢ podwyzszone
ryzyko inwestycyjne wynikajace z potencjalnie wysokiego udziatu instrumentéw o charakterze
udzialowym oraz walut obcych w aktywach Subfunduszu. Zalecany okres inwestowania w
Subfundusz wynosi co najmniej 4 lata.

2.114. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztéw obciqzajqcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moZe nastqpic pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
w tym w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze
nastapic pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow okresla art. 153 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.

Wspolczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,04%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktoérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjng Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Allianz
Globalnej Aktywnej Alokacji przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022
rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna Subfunduszu zalicza
sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.
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C.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

ZazbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjnaw
maksymalnej wysokosci:

1)
2)
3)
4)
5)

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,00%

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 1,00%

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C—1,00%

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%

dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,00%

warto$ci dokonywanej wplaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartos$ci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zostac¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do 0séb, ktére

sa:

a)
b)
©)
d)

e)
f)
g)

akcjonariuszami Towarzystwa;
pracownikami Towarzystwa;
pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w
rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U.z 2017 1., poz. 870, ze
zm);

pracownikami Dystrybutora,
pracownikami Depozytariusza,

matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw

b)

Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
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c) nabywania znacznejilo$ciJednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie oplaty zmiennej, bedqcej czescig Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem, ktérej
wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej cze$cia
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A—1,80%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —1,20%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C—0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%
5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.11.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 91 895 tys. zt.

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat, przy czym $redniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
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podstawie Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajqcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki uczestnictwa kategorii A

C.

12,00% -
11,00% ~
10,00% -
9,00% -
8,00% A
7,00% A
6,00% A
5,00% A
4,00% -
3,00% A
2,00% A
1,00% -
0,00%

10,70%

9,06%

5,79%

3 lata 5 lat 10 lat

Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Do dnia 1 kwietnia 2008 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Funduszu byta zmiana warto$ci ( w ztotych) modelowego portfela
inwestycyjnego, ktory sktada sie w 50% z cze$ci, ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze
zmiang wskaznika miesiecznej stopy USDLIBID 1M oraz w 50% z cze$ci, ktorej wartos¢
zmienia sie zgodnie ze zmiang wskaznika miesiecznej stopy EURIBID 1M, gdzie:

- USDLIBID 1M (London Interbank Bid Rate) oznacza $rednig stope procentowg jaka
banki oferujg innym bankom dla miesiecznych depozytéw denominowanych w USD,

- EURIBID 1M (Euro Interbank Bid Rate) oznacza $rednig stope procentowq jaka banki
oferujg innym bankom dla miesiecznych depozytéw denominowanych w EUR.

2. 0d dnia 2 kwietnia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu byta dwunastomiesieczna
stawka WIBOR.
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3. 0d dnia 1 stycznia 2013 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informagja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych
mowaw lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz Ze wyniki historyczne nie gwarantujq
uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

2.12. Subfundusz Allianz Globalnych Akcji

2.12.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore lokuja
swoje aktywa gtéwnie w akcjach lub bezposrednio w akcje. Portfel akcji Subfunduszu w ramach
inwestycji bezposrednich lub posrednio poprzez tytuly uczestnictwa  jest szeroko
zdywersyfikowany geograficznie i obejmuje akcje spoétek z siedzibami w krajach rozwinietych i
rozwijajacych sie.

Catkowita warto$¢ lokat w akcjach oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére
inwestuja gtéwnie w akcje, bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i moze wynies¢ 100 %wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuznych papierach warto$ciowych, instrumentach rynku pienieznego
oraz lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dluznym emitowanych przez fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibe za granicq bedzie nie
wieksza niz 40 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
poszczegdlne fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica, w akcjach poszczegélnych spétek, dtuznych papierach warto$ciowych i instrumentach
rynku pienieznego uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie
analizy prognozowanej sytuacji na poszczegélnych rynkach akcji i rynkach finansowych
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instrumentéw dtuznych oraz mozliwo$ci wzrostu warto$ci rynkowej poszczegdlnych papieréw
warto$ciowych lub tytutéw uczestnictwa.

Dobér jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuléw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace
siedzibe za granicg jest dokonywany w oparciu o ocene strategii inwestycyjnej tych funduszy i
instytucji, uzyskiwanych zwrotéw z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz lub
instytucje.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji
srodkéw i doborze akcji oraz tytutéw uczestnictwa o charakterze akcyjnym emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
bedzie obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegélne fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibe za granica;

b)  ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych oraz
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wsp6lnego inwestowania na poszczegélnych rynkach;

c) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno —finansowa i pozycje rynkowg poszczegélnych spotek;

d) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegdlnych rynkach oraz dotyczaca
poszczegblnych spotek,

e)  ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw warto$ciowych lub tytutéw uczestnictwa ,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw
warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz tytuléw uczestnictwa o charakterze
dluznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica bedzie obejmowata:

a)  ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegélne fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibe za granica;

b)  ocene sytuacji gospodarczej poszczegdlnych krajow;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw warto$ciowych i
instrumentéw rynku pienieznego na poszczegélnych rynkach;

d)  ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz
inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalno$ci emitentow.
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Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
warto$ciowych.

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duzg
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rtynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przyszto$ci,

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu
w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze si¢ z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wcze$niej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.12.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt 2.12.1 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat lokat w tytutach uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica, ktore lokujg swoje aktywa gtéwnie w akcjach na poziomie nie nizszym niz 60%
Aktywéw Subfunduszu. Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad Aktywéw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)  ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papierow warto$ciowych wynikajacych z
ogélnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na $wiecie w szcegblnosci na
zagranicznych rynkach akcji. W szczegblnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig wystapienia
silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw warto$ciowych,
czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypelnienia przez
niego przyjetych zobowiazan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwos$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnos$ci —zwigzane z mozliwoscig wstrzymania zbywania lub odkupywania tytutow
uczestnictwa w funduszach zagranicznych i w zwigzku z tym czasowym brakiem mozliwos$ci
realizacji zalozonej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystapi¢ okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow
Subfunduszuy;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczeg6lnosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemow
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

10) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki

b.

srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — mogltyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoleczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczeg6lnosci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;
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2)  wystapienia szczegblnych okoliczno$ci, na wystagpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3)  niewyptacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;
4)  inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystapienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.12.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne,
zainteresowanych lokowaniem $rodkéw na globalnych rynkach akcji oraz uzyskaniem
dywersyfikacji geograficznej swoich inwestycji. Zalecany okres inwestowania wynosi co najmniej
5lat.

2.12.4. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztéw obciqgzajqcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych najwczesniej moze
nastagpic pokrycie poszczegblnych rodzajow kosztow okresla art. 164 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,02%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,62%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,10%.
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Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cia
inwestycyjng Allianz Globalnych Akcji w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Allianz Globalnych
Akcji przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztow
zwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjnaw
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A—4,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —4,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —4,50%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —2,25%
5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,00%
warto$ci dokonywanej wplaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartos$ci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okre$lone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne mogg zostac catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére
sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
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funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U.z 2017 1., poz. 870, ze

zm);
e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programoéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznejilo$ciJednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie oplaty zmiennej, bedqcej czescig Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem, ktérej
wysoko$c jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje oplaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C—0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na
dang kategorielednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dlaJednostek Ucz—stnictwa kategorii A - 2,00% w skali roku,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku,
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- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,08% w skali roku.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.12.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 23 060 tys. zt.

Aktywa netto Subfunduszu z podziatem na kategorie JU (tys. zt)

25000
22 299
20 000
15 000
10 000
5000
762
0 |
Kat. A Kat. Z

b. Wielkos¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat, przy czym $redniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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3,79% 3.98%
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Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Z — nie dotyczy.

c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych
mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

e. ZastrzeZenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokos$ci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

2.13. Subfundusz Allianz Obligacji Dynamiczny
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2.13.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego.

Calkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% warto$ci
Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz depozytéow w bankach krajowych wynosit co najmniej 66% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie
mozliwo$ci wzrostu wartosci rynkowej poszczegblnych papieréw wartosciowych oraz oceny
biezacejiprognozowanej sytuacji na rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji $rodkéw oraz doborze
dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a)  sytuacje gospodarczg kraju;

b)  ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

c)  mozliwos¢ wzrostu cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
d)  biezacyiprognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e)  ocene ryzyk braku ptynno$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
warto$ciowych.

Warto$¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duzg
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przyszto$ci,
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—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu
w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z
nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywiaze si¢ z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wcze$niej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.13.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt 2.13.1 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat lokat w dtuzne papiery
warto$ciowe na poziomie co najmniej 50% Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad Aktywéw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)  ryzyko rynkowe wynikajace ze zmienno$ci cen papieréw warto$ciowych wynikajacych z
ogblnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swiecie. W szczegdlnos$ci nalezy
liczy¢ sie z mozliwoscig wystapienia silnych spadkéw lub dlugoterminowego trendu
spadkowego cen papieréw warto$ciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez
niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystapienia takiej sy—uacji;

3)  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac¢ z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4)  tyzyko pltynno$ci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczacego wptywu na —ego cene;

5)  ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego;
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6) ryzyko zwigzane-z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania lub
ograniczenia dziatalnos$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystapic
okresowe ograniczenia mozliwo$ci swobodnego dysponowania cze$cig lub caloscig
Aktywoéw Subfunduszu;

7)  ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow Subfunduszu spowodowane inwestowaniem
srodkéw w papiery warto$ciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

8)  ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong plynnoscig danego
rynku finansowego.

9) ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zyskuna transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu
transakcji, w szczegélno$ci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

10) ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow
Towarzystwa, zasobéw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

11) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka
ESG sa: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe
traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestuje
Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych.

b.  Opisryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)  nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegblnosci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystapienia szczegdlnych okolicznos$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;-niewyptacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;

3) inflacji- ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych—
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4)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystgpienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.13.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b poszukujacych wyzszych stép zwrotu od mozliwych do
uzyskania z pasywnego inwestowania na rynku obligacji skarbowych oraz akceptujacych okresowo
podwyzszone rtyzyko inwestycyjne wynikajace z potencjalnie duzego udzialu obligacji
charakteryzujacych sie duzg zmiennoscig cen. Celem Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci
inwestycji w $rednim i dlugim terminie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co
najmnie;j 2 lata.

2.13.4. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposéb kalkulagji i
naliczenia kosztéw obciqzajqcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegbélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw kosztéw okresla art. 175 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéiczyn”ika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,82%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,77%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,24%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezpodrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$ciag
inwestycyjng Allianz Obligacji Dynamiczny w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Allianz
Obligacji Dynamiczny przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do
kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile
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wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena S$rodkéw
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

ZazbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjnaw
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —2,00%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B — 2,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —2,00%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii [ - 1,00%
5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,00%
warto$ci dokonywanej wplaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zostac¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére
sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U. z 2017 1., poz. 870, ze

zm);
e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w
ramach:
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a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programoéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznejilo$ciJednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czesciq Wynagrodzenia za zarzqgdzanie Subfunduszem, ktérej
wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne,
ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest od westycyjnych Subfunduszu, i ktore jest ustalane i
wyplacane osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z
(,Wynagrodzenie Zmienne”). Wynagrodzenie Zmienne .est zgodnie zasadami okreslonymi w
art. 175 ust. 3 — 8b Statutu, w tym przy uwzglednieniu nastepujacych opisanych ponizej
gtéwnych zatozen, ktére majq zastosowanie poczawszy od 4 pazdziernika 2022 r.:

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjq Towarzystwa stawka dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjac nizszg wartos¢,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu
odniesienia, przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujacym sktadzie: stopa
zwrotu z indeksu ICE BofA Poland Government Index (kod GOPL) (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok
kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie
odniesienia, nadwyzki stopy zwrotu przekraczajacej niedob6r do nadrobienia, ktory ustalany
jest w spos6b przedstawiony w art. 175 ust. 5 Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego (dzien
krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa
zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizej ilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:
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Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych
przyktadéw nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

3. Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r. wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I —20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. W roku 2021 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —1,40%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B—0,90%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I - 0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorielednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,40% w skali roku,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,07% w skali roku.
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f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.13.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 373 504 tys. Zt.

Aktywa netto Subfunduszu z podziatem na kategorie JU (tys. z)
300 000

261 284

250 000

200 000

150 000

112 220

100 000

50 000

Kat. A Kat. Z

b. Wielkos¢ sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat, przy czym $redniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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-1,00% +
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Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Z — nie dotyczy.

5. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Dla Subfunduszu nie okre§lono wzorca stuzgcego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

6. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych
mowaw lit. b).

Nie dotyczy.

f. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq
uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

2.14. Subfundusz Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
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2.14.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:
a)  nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
b)  nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania lokujg swoje aktywa gtéwnie w nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe
rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do OECD)
lub banki centralne panstw nalezacych do OECD. Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe oraz jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
bedzie nie nizsza niz 70 proc. I moze wynie$¢ 100 proc. Wartosci Aktywdédw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ztotych wynosit co
najmniej 66% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz inne lokaty, w ramach limitéw, o ktérych mowa powyzej, uzaleznione sg
od decyzji podejmowanych przez Subfundusz gtéwnie na podstawie oceny mozliwo$ci zmian
warto$ci rynkowej poszczegdlnych papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych
dokonywanej w ramach oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji i rynkach
finansowych instrumentéw dtuznych.

Podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzy¢ bedzie ocena
biezaceji prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw rynku pienieznego, dtuznych papieréw
warto$ciowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktéra bedzie obejmowata w szczegdlnosci:

a.  ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych lub instrumentow
rynku pienieznego;

b.  analize ratingdéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;
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c.  ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d.  ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papier6w wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

e. ocene mozliwo$ci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

f. ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

g.  ocene ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennos$ci ich cen;

h. ocene ryzyka braku plynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica;

7. ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h).

Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przyszto$ci,

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu
w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ dla Subfunduszu z
nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wcze$niej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

2.14.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
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a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqgzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt 2.14.1 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udzial nieskarbowych
instrumentéw rynku pieniezne go i nieskarbowych dtuzne papieréw wartosciowych w Aktywach
Subfunduszu na poziomie nie nizszym niz 70%. Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywéw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)  ryzyko rynkowe wynikajace ze zmienno$ci cen papieréw wartosciowych wynikajacych z
og6lnych tendencji rynkowych panujacych w krajuina $wiecie, a w szczeg6lnosci na rynkach
Krajow Wschodzacych. W szczeg6lno$ci nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig wystapienia silnych
spadkow lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw warto$ciowych, czego
nastepstwem bedzie obnizenie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa;

2)  ryzyko ekonomiczne i polityczne - niestabilno$¢ gospodarcza lub polityczna moze
doprowadzi¢ do wzrostu awersji do ryzyka w danym sektorze gospodarczym lub rejonie
politycznym co sie wigze ze spadkiem oraz wzrostem zmiennosci cen sktadnikéw lokat
Subfunduszuy;

3)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwo$ci wypehienia przez
niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji;

4)  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac¢ z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

5)  ryzyko plynnosci — wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;

6)  ryzykowalu—owe - zwigzane z mozliwo$cig zmiany ceny sktadnika Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego;

7)  ryzykozwiazane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnos$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania cze$cig lub catoscig Aktywow
Subfunduszu;

8)  ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywoéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem
srodkéw w papiery warto$ciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

9) ryzyko zwiazane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczona pitynno$cig danego
rynku finansowego;

10) ryzyko wyceny - zwigzane z faktem stosowania do wyceny lokat Subfunduszu
nienotowanych na aktywnym rynku metody efektywnej stopy procentowej, w zwigzku z czym
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11)

12)

moze wystapi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadac ich aktualnej wartosci
godziwej, co w konsekwencji moze wplywa¢ na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczeg6lnosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

13) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki

b.

srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — mogltyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)

5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegblnosci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystagpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszy;

niewyplacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwos$cig wystapienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.14.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b poszukujacych wyzszych stép zwrotu od mozliwych do
uzyskania na rynku pienieznym oraz na rynku dtuznych papieréw skarbowych. Uczestnicy powinni
akceptowac podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajace z wysokiego udziatu nieskarbowych
papieréw dtuznych, ktérych emitentem sg podmioty o zr6znicowanej wiarygodnosci kredytowe;j.
Celem Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci inwestycji w $rednim i dtugim terminie. Zalecany
okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej rok.

2.14A4. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i
naliczenia kosztéw obciqzajqcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegélInych rodzajéw kosztéw.

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
w tym w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow okresla art. 186 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.

Wspolczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,01%;

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,69%;

dla jednostki uczestnictwa kategorii Z: 0,15%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjng Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych w sredniej Warto$ci Aktywéw Netto
Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych przypadajacy na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.
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c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

ZazbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjnaw
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —1,00%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —1,00%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —1,00%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%
5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,00%
warto$ci dokonywanej wplaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne moga zosta¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu lub w stosunku do okres$lonych grup Uczestnikéw Funduszu. Optaty
manipulacyjne moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do 0s6b, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U.z 2017 r., poz. 870, ze

zm);
e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysoko$ci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznej ilosciJednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.
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Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedqcej czesciq Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktérej
wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne,
ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest
ustalane i wyplacane osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, I lub Z
(,Wynagrodzenie Zmienne”). Wynagrodzenie Zmienne obliczane jest zgodnie zasadami
okreslonymi w art. 186 ust. 3 —8b Statutu, w tym przy uwzglednieniu nastepujacych opisanych
ponizej gtéwnych zatozen, ktére maja zastosowanie poczawszy od 4 pazdziernika 2022 r.:

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzjq Towarzystwa stawka dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjac nizszg wartos¢,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu
odniesienia, przez ktéry rozumie sie wskaznik referencyjny o nastepujacym sktadzie: stopa
zwrotu indeksu FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency (kod SB3MPZL Index),
powiekszona o 50 punktéw bazowych w skali roku (,Benchmark”),

3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok
kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie
odniesienia, nadwyzki stopy zwrotu przekraczajgcej niedob6r do nadrobienia, ktéry ustalany
jest w spos6b przedstawiony w art. 186 ust. 8b Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego (dzien
krystalizaciji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa
zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizej ilustruja stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:
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Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych
przyktadéw nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 r.

rt.3. Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r.wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I —20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. W roku 2021 nie naliczono Wynagrodzenia Zmiennego dla Subfunduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —0,90%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B —0,60%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%

5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,15%

w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorielednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos$¢ wynagrodzenia wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,90% w skali roku,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku,
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- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0,06% w skali roku.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

2.14.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 700 825 tys. Z.

Aktywa netto Subfunduszu z podzialem na kategorie JU (tys. zl)
700 000

617 825

600 000
500 000
400 000
300 000

200 000
82 999

Kat. A Kat. Z

100 000

0

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat, przy czym sredniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajqcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

160
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3,00% -
200% | 20" 189%
1,00% -
0,00%
3 lata 5 lat 10 lat

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii Z — nie dotyczy.

Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnogci inwestycji wJednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byta trzymiesieczna stawka WIBOR powiekszona o 0,5% w skali
roku.

Od dnia 1 stycznia 2013 do dnia 31 grudnia 2017 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks Citigroup PLN 1
Month Eurodeposit Local Currency powiekszony o 0,5% w skali roku.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywnosci inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks FTSE PLN 6 Month
Eurodeposit Local Currency powiekszony o 0,6% w skali roku.

O dnia 1 stycznia 2022 roku dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzacego do oceny
efektywnosci inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych
mowaw lit. b).

Nie dotyczy.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
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pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujq
uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokos$ci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

2.15. Subfundusz Allianz Dochodowy

2.15.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:
a)  nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
b)  nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania lokujg swoje aktywa gtéwnie w nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe.,

d)  skarbowe dtuzne papiery warto$ciowe i instrumety rynku pienieznego.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe
rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD)
lub banki centralne panistw nalezacych do OECD.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne
papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, o ktérych mowa w lit. ¢) powyzej, bedzie wynosi¢ od 0% do 100 %
warto$ci Aktywow Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku
pienieznego, skarbowe dluzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego
gwarantowane przez Skarb Panstwa i dluzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panistwa oraz depozyty w bankach krajowych bedzie wynosi¢ od 0% do 100% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt, aby laczny udziat lokat w dluzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ztotych wynosit co
najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne
papiery warto$ciowe ich emitent lub podmiot wystawiajacy gwarancje musi posiada¢ ocene
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ratingowg na poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedna z ponizszych instytucji
ratingowych tj.: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS. Subfundusz moze nie stosowaé tego
ograniczenia pod warunkiem, ze papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, o
ktérych mowa ww zdaniu poprzednim, emitowane sg przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sa w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innym panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD oraz pod warunkiem, ze suma lokat w tego
rodzaju dluzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego nie przekracza 10%
Aktywoéw Subfunduszu.

Termin zapadalno$ci dtuznych papieré6w warto$ciowych o statej stopie dochodu nie bedzie dtuzszy
niz 5,5 lat (pie¢ i p6t toku) w momencie ich nabycia, a instrumentéw rynku pienieznego o statej
stopie dochodu bedzie nie dtuzszy niz 397 dni w chwili nabycia.

W przypadku lokat Subfunduszu w waluty lub dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach obcych Subfundusz bedzie dazyt do catkowitego
wyeliminowania wplywu wahan kursu walutowego na wycene jednostki uczestnictwa.

Podjeciu decyzji o alokacji sSrodkéw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzy¢ bedzie ocena
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw rynku pienieznego, innych dtuznych
papieréw warto$ciowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych oraz
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, ktéra bedzie obejmowata w szczegélnosci:

a)  ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw warto$ciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego;

b)  analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

c)  ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d)  ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

e)  ocene mozliwo$ci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
f) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

g)  ocene ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen;

h)  oceneryzykabraku ptynnos$ci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutow
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytuléw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica;

i)  ocene polityki inwestycyjnej realizownej przez podmioty wymienione w lit. h).

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
warto$ciowych.
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

—  wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze si¢ dla Subfunduszu z
nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajacych z wcze$niej zawartej umowy,

—  ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi
to kontrpartner.

Allianz Dochodowy nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy
rynku pienieznego.

2.15.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzqdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w
pkt 2.15.1 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. lokowanie Aktywéw Funduszu
gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego i dluzne papiery wartosciowe,
charakteryzujace sie stosunkowo niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1)  ryzyko rynkowe wynikajace ze zmienno$ci cen papieréw warto$ciowych wynikajacych z
ogblnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swiecie. W szczegblnos$ci nalezy
liczy¢ sie z mozliwo$cig wystgpienia okresowych spadkéw cen papieréw warto$ciowych,
czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez
niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji, a takze
wynikajace z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu
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3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

kredytowego przez uznang agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw
warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci ze wzgledu na mozliwo$¢
lokowania przez Subfundusz do 75 proc. Aktywéw Subfunduszu w nieskarbowe instrumenty
rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartos$ciowe;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Subfundusz w terminie okre$lonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac¢ z
poniesieniem przez Subfundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwos$ci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;

ryzyko ptynnosci specyficzne dla inwestycji w tytuly uczestnictwa - zwigzane z mozliwoscia
wstrzymania zbywania lub odkupywania tytutéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych i w zwigzku z tym czasowym brakiem mozliwo$ci realizacji zatozonej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwo$cia zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem zlotego polskiego; Subfundusz bedzie dazyt do pemmego
zabezpieczenia ryzyka walutowego;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystapi¢ okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania cze$cig lub catoscig Aktywow
Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem
srodkéw w papiery warto$ciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnos$cig danego
rynku finansowego;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegélno$ci premii zaptaconej przy
zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace
ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

12) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki

srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapig — mogltyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
Przyktadami ryzyka ESG sq: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka,
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b.

korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i
obligacje inwestuje Fundusz.Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju
w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

2)

3)
4)

5)

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczeg6lnosci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszuy;

niewyplacalno$ci gwaranta - nie dotyczy;
inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw
rynku, w tym w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

2.15.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla podmiotéw cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost
warto$ci oszczednodci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci $rodkéw z krétkim
minimalnym okresem inwestowania, nawet ponizej 1 roku.

2.154. Informacje o wysoko$ci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysokosc, sposéb kalkulacji i

naliczenia kosztéw obcigZajgcych Subfundusz, w tym w szczegé6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moZe nastqpic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow.
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Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacjiinaliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegblno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow okresla art. 197 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.

Wsp6tczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 0,77%;
dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,77%.

Do wskaznika WKC nie zostaly wlaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytulu zaciagnietych pozyczek lub
kredytéw, $wiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa
bezpodrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Allianz Dochodowy w $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Allianz Dochodowy
przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2022 rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

ZazbycieJednostek Uczestnictwa od Uczestnika Funduszu pobierana jest optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci:

1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A—1,50%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B—1,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C—1,50%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I -0,75%
5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z —0,00%
wartosci dokonywanej wptaty.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania oplata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5%
faktycznie dokonanych wptat lub skumulowanej wartos$ci wptat deklarowanych w umowie o
uczestnictwo w danym programie.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat
manipulacyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Optaty manipulacyjne mogg zostac¢ obnizone lub zniesione w cato$ci w stosunku do wszystkich
Uczestnikoéw Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu. Optaty
manipulacyjne mogg zostac¢ catkowicie lub cze$ciowo zniesione w stosunku do o0séb, ktére sa:
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a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;
c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w

rozumieniu art. 8 pkt. 1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (jednolity tekst Dz.U.z 2017 1., poz. 870, ze

zm);
e) pracownikami Dystrybutora,
f) pracownikami Depozytariusza,
g) matzonkami i dzie¢mi os6b wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite optat manipulacyjnych moze nastapi¢ w
ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Programoéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub KonwersjiJednostek Uczestnictwa,
c) nabywania znacznejilosciJednostek Uczestnictwa,
d) Reinwestycji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z optaty manipulacyjnej, wydane na
powyzszej podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi lub u
Dystrybutoréw.

d. Wskazanie oplaty zmiennej, bedqcej czescig Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne,
ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu, i ktore jest
ustalane i wyptacane osobno, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, [ lub Z
(,Wynagrodzenie Zmienne”). Wynagrodzenie Zmienne obliczane jest zgodnie zasadami
okreslonymi w art. 197 ust. 2a — 2h Statutu, w tym przy uwzglednieniu nastepujacych
opisanych ponizej gtéwnych zalozen, ktére majq zastosowanie poczawszy od 4 pazdziernika
2022 .

1) stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 20%, przy czym decyzja Towarzystwa stawka dla
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa moze przyjac nizszg warto$¢,

2) Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane przy zastosowaniu modelu punktu
odniesienia, przez ktéry rozumie sie¢ wskaznik referencyjny o nastepujacym sktadzie: stopa
zwrotu indeksu FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency (kod SB3MPZL Index),
powiekszona o 25 punktéw bazowych w skali roku (,Benchmark”),
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3) okresem rozliczeniowym na potrzeby pobierania Wynagrodzenia Zmiennego jest rok
kalendarzowy,

4) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym okresie
odniesienia, nadwyzki stopy zwrotu przekraczajacej niedob6r do nadrobienia, ktory ustalany
jest w spos6b przedstawiony w art. 197 ust. 2c¢ Statutu,

5) Wynagrodzenie Zmienne ustalane jest w ostatnim dniu okresu rozliczeniowego (dzien
krystalizacji),

6) Wynagrodzenie Zmienne moze zosta¢ naliczone i pobrane takze w przypadku gdy stopa
zwrotu osiggnieta dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest ujemna.

2. Przyktady przedstawione ponizej ilustrujg stosowane od 4 pazdziernika 2022 r. zasady
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:

Przyklad ilustrujacy wplyw wynag: i i Y 2a i i na it j& uczestnika
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Z uwagi na zmiane zasad naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego, powyzszych
przyktadéw nie nalezy traktowac jako reprezentatywnych dla zasad stosowanych w zakresie
naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego stosowanych przed 4 pazdziernika 2022 .

3. Warto$¢ stawki Wynagrodzenia Zmiennego od dnia 4 pazdziernika 2022 r. wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B oraz I —20%,
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z — 0%.

4. Wroku 2021 udziat Wynagrodzenia Zmiennego w sredniej warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej naJednostki Uczestnictwa kategorii A wyni6st 0,04%.

e. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci Wynagrodzenia za zarzqdzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci:
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1) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A —0,60%
2) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B—0,50%
3) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C —0,60%
4) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii I —0,50%
5) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii Z—0,15%

w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacej na
dang kategorielednostek Uczestnictwa.

Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia wynosi:
- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,60% w skali roku,

- dlaJednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,60% w skali roku.

f. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumier, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umaéw lub porozumien.

2.15.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosita 101 013 tys. zt..

Aktywa netto Subfunduszu z podziatem na kategorie JU (tys. zt)
120 000

101 008

100 000

80 000

60 000

40 000

20 000

0
Kat. A Kat. C

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 i
10 lat, przy czym $redniq stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
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podstawie Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajqcego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie przez odpowiednio 3, 5 albo 10.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

4,00% -
0,

3.00% - 2,91%
2,00% -

1,46%
1,00% -
0,00%

3 lata 5 lat

Subfundusz stosuje biezacg, opisang w niniejszym Prospekcie, polityke inwestycyjng od dnia 15
grudnia 2017 roku.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C —nie dotyczy.

c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okre$lonego przez Subfundusz, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

1. Do dnia 14 grudnia 2017 roku nie okre$lano wzorca, stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji wlednostki Uczestnictwa w Subfunduszu.

2. 0Od dnia 15 grudnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku wzorcem stuzacym do oceny
efektywno$ci inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks Citigroup PLN 3
Month Eurodeposit Local Currency.

3. 0Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt indeks FTSE PLN 1
Month Eurodeposit Local Currency powiekszony o 25 punktéw bazowych w skali roku.

4. 0Od dnia 1 stycznia 2020 roku wzorcem stuzacym do oceny efektywnos$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local
Currency powiekszony o 25 punktéw bazowych w skali roku.
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d. Informagja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okres6éw, o ktérych
mowaw lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym mowa w lit. ¢) pkt 4 powyzej.

2,00%
1,47%
1,11%
1,00% -
0,00%
3 lata 5 lat

W zwigzku z tym, ze w dniu 15 grudnia 2017 roku zostata zmieniona polityka inwestycyjna
Subfunduszu prezentowane wyzej $rednie roczne stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca nie sg porownywalne z historycznymi wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu.

e. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.
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ROZDZIAE IV

DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.

Firma: Deutsche Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Al Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

Telefon:22 57990 00

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza.

a. Do obowiqzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:

1)  przechowywanie Aktywéw Funduszu,

2)  prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu,

3) zapewnienie aby S$rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym
zakresie wymagania okreslone w prawie wspoélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

4)  zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

5)  zapewnienie aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opoéznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z
Uczestnikami Funduszu,

7)  zapewnienie, aby dla kazdego Subfunduszu Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu oraz
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

8)  zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i ze Statutem,

9)  wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sq sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

10) weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalno$¢
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8.

11) dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych przepisami prawa i Statutu,

12) wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.
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b.  Obowiqzki Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadamia¢ Komisje o fakcie dziatania Funduszu
z naruszeniem prawa, Statutu lub gdy nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. W
przypadku likwidacji Funduszu Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja
wyznaczy innego likwidatora.

Zgodnie z Ustawa, Depozytariusz jest zobowigzany do dziatania w interesie Uczestnikéw,
niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz zobowigzany jest do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikow.

W przypadku, gdy z wnioskiem o wytoczenie powodztwa wystapito kilku Uczestnikéw a szkoda
kazdego z Uczestnikéw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych
samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa
takze w imieniu innych Uczestnikow, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okre§lonym w statucie
Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomo$ci oraz na swojej stronie
internetowej o zamiarze wytoczenia powodztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikow
Depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia
ogtoszenia.

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powodztwa, jest
obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie p6Zniej niz w terminie trzech tygodni od dnia
ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Koszty procesu ponosi Uczestnik, z wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore
w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujgc z powoédztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania
z ustug prawnych swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

c.  Zasadyizakres zawierania z Depozytariuszem umaow, ktérych przedmiotem sq lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1Ustawy oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

W celu zapewnienia biezgcych rozliczen Funduszu wynikajgcych z transakcji zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy
sktadnikéw lokat Funduszu, Fundusz moze, wytacznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego
Funduszu, w zgodzie z przyjetg polityka inwestycyjng oraz interesem Uczestnikow Funduszu,
zawierac z Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

- rachunkéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

- rachunkow pienigznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podstawowych oraz wydzielonego

174



rachunku, na ktéry dokonywane sg wptaty w ramach wyspecjalizowanych programéw
Inwestowania,

- kredytu lub pozyczki pienieznej,

- transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakcji z
innym podmiotem spowoduje op6Znienie lub uniemozliwi dokonanie transakcji dotyczacej
lokat Funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakcji z innym podmiotem jest
WYZSZy,

- pozyczek papieréw wartos$ciowych.

Fundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa powyzej tylko w sytuacji gdy
zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktow interesow.

3. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem
funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnos$cig Depozytariusza.

Nie zidentyfikowano faktycznych badz potencjalnych konflikty intereséw, ktére moga powstac¢ w
zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dzialalnoscig
Depozytariusza.

4. Informacje o podmiocie, o ktdrym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz
powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania Aktyw6w Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu nastepujacym podmiotom, o
ktérych mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy:

a) Deutsche Bank AG

Firma: Deutsche Bank AG
Siedziba: Frankfurt nad Menem
Adres: Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Niemcy

b) Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku

Firma: Deutsche Bank NY Branch
Siedziba: Nowy Jork
Adres: 60 Wall Street, 10005-2836 New York, NY, USA

c) Deutsche Bank AG, Oddzial w Czechach

Firma: Deutsche Bank AG Prague
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Siedziba: Praga
Adres: Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, Republika Czeska

d) Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech

Firma: Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe / Hungary Branch
Siedziba: Budapeszt
Adres: H-1054 Budapest, Hold utca 27, Wegry

e) Deutsche BankA.S.

Firma: Deutsche Bank A.S.
Siedziba: [stanbut
Adres: Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower Esentepe Mah. No:

209 4.Levent, TR-34394 Istanbul, Turcja

f) PKOBPSA
Firma: PKO Bank Polski SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Powyzej wskazane podmioty sa bezposrednimi uczestnikami systeméw rozrachunkéw papieréw
warto$ciowych oraz moga dokonywac dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania
czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw Funduszu innym podmiotom, na zasadach
okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013.

5. Informacje o podmiocie, o ktdrym mowa w art. 81j Ustawy, przekazano
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjag funkcji
przechowywania Aktyw6w Funduszu.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech powierza
lub moze powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi
zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski nastepujgcym podmiotom:

Rynek Subdepozytariusz
Australia National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne,

VIC 3000, Australia
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Austria OeKB Central Securities Depository GmbH (Vienna), Strauchgasse 1-3
A-1011 Wien

Bangladesh HSBC (Dhaka), 108 Bir Uttam CR Dutta Road, 1205 Dhaka, Bangladesh

Belgium Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

Canada Royal Bank of Canada (Toronto), 200 Bay Street, 2500 Toronto, Ontario M5J
2J5 Canada

Czech Republic Deutsche Bank AG (Prague), Jungmannova 24/745, 11121 Praha 1, Czech
Republic

Denmark Skandinaviska Enskilda Banken (Copenhagen), Bernstorffsgade 50, 1577
Copenhagen, Denmark

Euroclear Deutsche Bank AG (Frankfurt), Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am
Main, Germany

Finland Skandinaviska Enskilda Banken (Helsinki), Etelaesplanadi 18, 00130
Helsinki, Finland

France Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

Greece Citibank N.A. (Athens), CITIBANKN.A Athens, 52-54 Syngrou Avenue, 117 42
Athens, Greece

Hong Kong Deutsche Bank AG (Hong Kong), 1 Austin Road West, Kowloon, Hong Kong

Hungary Deutsche Bank Rt. (Budapest), Magyarorszagi Fioktelepe, H-1054 Budapest,
Hold utca 27, Hungary

Indonesia Deutsche Bank AG (Jakarta), 80 Jalan Imam Bonjol, 10310 Jakarta,
Indonesia

Israel Bank Leumi (Tel-Aviv), 19 Herzl Street
65546 Tel-Aviv, Israel

Italy Monte Titoli S.p.A. (Milan), Palazzo Mezzanotte
Piazza Affari, 6 20123 Milan MI. Italy

Japan Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo), 2-15-1 Konan, Minato Ku, 108-6105
Tokyo, Japan

Netherlands Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

New Zealand National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne,
VIC 3000, Australia

Norway Skandinaviska Enskilda Banken (Oslo), Filipstad Brygge 1, NO-0123 Oslo,
Norway

Portugal Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197195, 1101 HE
Amsterdam Netherlands

Singapore Deutsche Bank AG (Singapore), One Raffles Quay, South Tower Level 17,
048583 Singapore

Slovak Republic UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava), Mostova 146/6
81102 Bratislava, Slovak Republic

South Africa Standard Bank of South Africa (Johannesburg), 5 Simmonds Street,
Johannesburg 2001, South Africa

Spain Deutsche Bank SAE (Barcelona), Avenida Diagonal, 446
E-08006 Barcelona, Spain

Sweden SEB Merchant Banking (Stockholm), Kungstradgardsgatan 8, 111 47
Stockholm

Switzerland Credit Suisse (Zurich), Paradeplatz 8, 8001 Zurich, Switzerland

United Kingdom Deutsche Bank AG (London), Deutsche Bank AG London, 1 Great

Winchester Street, EC2N 2DB London, United Kingdom
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Mexico Banco Nacional de Mexico Citibank (Mexico City), Isabel la Catolica 44, DF
06000 Mexico City, Mexico

Thailand Deutsche Bank AG (Bangkok), 63 Wireless Road, Lumpini, Pathumwan,
10330 Bangkok, Thailand

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, powierza
lub moze powierzac funkcje w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi
zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski spétceThe Bank of New York Mellon, 225 Liberty Street, New York, NY10286,
USA.

6. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub
przekazania czynno$ci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j ustawy.

Na dzien sporzdzenia aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz
potencjalnych konfliktéw intereséw, ktére moglyby wynikng¢ z  przekazania czynnosci
Depozytariusza innemu podmiotowi.

7. Informacja, Ze powierzenie lub przekazanie czynno$ci jest wymagane z uwagi na
wymogi okre§lone w prawie paristwa trzeciego, okolicznoéci uzasadniajgce
powierzenie lub przekazanie czynnos$ci oraz opis ryzyk wiazacych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art.
81iust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.

8. Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz podmiotdw, o ktérych
mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okre$lonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a
Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza funduszu
inwestycyjnego.

Na mocy postanowien art. 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 11 art.
72a Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) NR
2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE w odniesieniu do obowiazkéw depozytariuszy (Rozporzadzenie) oraz umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 zawartej pomiedzy Depozytariuszem
a Funduszem (,Umowa”). Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza za szkody o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym nie moze by¢ wylaczona albo ograniczona w Umowie. Depozytariusz odpowiada
wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1,
stanowigcych Aktywa funduszu inwestycyjnego oraz Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art.
72b ust.2 Ustawy.

Depozytariusz moze zwolnic¢ sie od odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkéw
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wskazanych w art. 19 Rozporzadzenia, ze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu
wskazanego w art. 72 b ust.2 Ustawy nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot - o ktérym mowa w art.81i i
81j - instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.
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ROZDZIAL V
DANE O PODMIOTACH OBSEUGUJACYCH FUNDUSZ

1.  Dane o podmiocie prowadzgcym Rejestr Uczestnikdw Funduszu (Agent Transferowy)

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
Telefon: 225881900

Fax: 2258 81 950

2. Dane o podmiotach, ktére pos$rednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

1. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa

Telefon:224 224 224

Zakres swiadczonych ustug - do zadan TFI Allianz Polska SA w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecenn nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,

4) reklama i promocja Funduszu.

2. Allianz Sp.zo.0.
Firma: Allianz Sp.z o. 0.

Siedziba: Warszawa
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Adres: ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
Telefon:224 224 224

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Allianz Sp. z o. o. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zleceni i dyspozycji za posrednictwem
systemow teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu uméw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,

5) reklama i promocja Funduszu.

3. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa
Telefon:22 58 81 900

Fax: 22 68 81 950

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan ProService Finteco Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucjiJednostek
Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecenn nabywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem
systemow teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

4.  BankBNP Paribas S.A.
Firma: Bank BNP Paribas SA
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Siedziba: Warszawa

Adres:

ul. Kasprzaka 10/16,01-211 Warszawa

Telefon:801 321 123

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Banku BNP Paribas SA w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) posredniczenie w przyjmowaniu zlecen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

2) posredniczenie w przyjmowaniu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa;

3) posredniczenie wzawieraniu umoéw o sktadanie zlecen telefonicznych, za pomoca systemu
IVR, umoéw o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestowania oraz innych
umoéw zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, przekazanych przez Fundusz;

4) wykonywanie czynno$ci faktycznych zwigzanych z po$redniczeniem w zawieraniu umow
o sktadanie zlecen internetowych;

5) przyjmowanie innych os$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikéw, lub sktadanych przez osoby trzecie w ich imieniu lub na ich rzecz,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu;

6) przyjmowanie od Uczestnikow o$wiadczen woli, dokumentéw oraz dyspozycji zwigzanych
z oferowanymi przez Fundusz wyspecjalizowanymi programami inwestowania, lub innym
produktami.

5. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. - Oddzial Biuro Maklerskie w Warszawie
Firma: Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. Oddziat — Biuro Maklerskie w
Warszawie
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Telefon:801 304 403

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego S.A
Oddzial — Biuro Maklerskie w Warszawie w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu nalezy:

1)

2)

3)

przyjmowanie zlecen nabywania ,odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu,

przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,
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4) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem
systemow teleinformatycznych,

5) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

6.  Bank Pekao SA- Biuro Maklerskie Pekao

Firma: Bank Pekao SA- Biuro Maklerskie Pekao
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Woloska 18, 02-675 Warszawa

Telefon:22 821 88 70
Fax: 228561777

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Bank Pekao SA- Biuro Maklerskie Pekao w zakresie
dystrybucjiJednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowanie dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z obstuga Funduszy oraz ich
Uczestnikow,

4) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem
systemow teleinformatycznych,

5) posdrednictwo w zawieraniu uméw o uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie
inwestowania - Program VIP.

7. Alior Bank SA

Firma: Alior Bank SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. kopuszanska 38D, 02-232 Warszawa

Telefon:12 370 70 00

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Alior Bank SA. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,
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3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem
systemow teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania,

5) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

8. Santander Bank Polska SA

Firma: Santander Bank Polska SA
Siedziba: Warszawa
Adres: al.Jana Pawta II 17, 00-854 Warszawa

Telefon:781 119 999

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Santander Bank Polska SA. w zakresie dystrybucjiJednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecert nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posdrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem
systemow teleinformatycznych.

Santander Bank Polska SA swiadczy ustugi w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Uczestnikéw, ktérym prowadzi rachunki bankowe.

9.  Bank Handlowy w Warszawie SA

Firma: Bank Handlowy w Warszawie SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Telefon:(22) 362 24 84

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Banku Handlowego w Warszawie SA w zakresie dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za pos$rednictwem
systemow teleinformatycznych.
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Dystrybutor przyjmuje i przekazuje zlecenia wytacznie od Uczestnikéw bedacych osobami
fizycznymi i posiadajacych rachunek bankowy u Dystrybutora

10. mBank SA
Firma: mBank SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Telefon:22 829 00 00

Zakres swiadczonych ustug - do zadarht mBank SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
nalezy:

1) przyjmowanie zlecent nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem
systemow teleinformatycznych,

4) przyjmowanie i przekazywanie Towarzystwu umoéw o $wiadczenie dodatkowe.

11.  ING Bank Slgski SA

Firma: ING Bank Slaski SA
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Telefon:801 22 22 22

Zakres $wiadczonych ushug - do zadan ING Banku Slaskiego SA w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecert nabywania i odkupywaniaJednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikow, lub sktadanych przez osoby trzecie w ich imieniu lub na ich rzecz,
zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

Dystrybutor przyjmuje i przekazuje zlecenia wytacznie od Uczestnikéw bedacych osobami
fizycznymi i posiadajacych rachunek bankowy u Dystrybutora
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12.  iWealth Management sp. z 0.0.

Firma: iWealth Management sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ALArmii Ludowej 26,00-609 Warszawa

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan iWealth Management sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecert nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem
systemow teleinformatycznych,

4) poSrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

13.  Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 78/80

Telefon:(22) 5043 104

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. w zakresie
dystrybucjiJednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecert nabywania i odkupywaniaJednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem
systemow teleinformatycznych.

14.  Starfunds Sp. z o.o.

Firma: Starfunds Sp. z o.0.
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan

Telefon:61 646 06 30
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Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Starfunds Sp. z o.0. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowanie dyspozycji i dokumentéw zwigzanych z obstuga Funduszy oraz ich
Uczestnikow,

4) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem
systemow teleinformatycznych.

15.  Private Wealth Consulting Sp zo.o.

Firma: Private Wealth Consulting Sp zo.o.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. $w. Barbary 1, 00-686 Warszawa
Telefon:48 (22) 12550 23

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Private Wealth Consulting Sp zo.o. w zakresie dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1)przyjmowanie zlecen nabywania, odkupywania i zamianyJednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

16. KupFundusz SA.

Firma: Kupfundusz S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa

Telefon: 48 (22) 599 42 67

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan KupFundusz S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecert nabywania i odkupywaniaJednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikow, zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.
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17. Niezalezny Dom Maklerski S.A.

Firma: Niezalezny Dom Maklerski S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Wspélna 56, 00-684 Warszawa

Telefon: 48 (22) 254 97 60

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Niezalezny Dom Maklerski S.A. w zakresie dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecent nabywania i odkupywaniaJednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikéw, zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

18. QValue SA.

Firma: QValue S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Al.Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
Telefon:48 (22) 598 77 00

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan QValue S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
nalezy:

1) przyjmowanie zlecent nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji skladanych przez
Uczestnikéw, zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa w prowadzonych przez Fundusz
wyspecjalizowanych programach inwestowania.

19. Ceres Dom Inwestycjny S.A.

Firma: Ceres Dom Inwestycyjny S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: Pl.Bankowy 1, 00-139 Warszawa
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Telefon:48 (22) 390 36 80

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Ceres Dom Inwestycyjny S.A. w zakresie dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywaniaJednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen zamianyJednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych os$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikéw, zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

20. Fair Place Finance S.A.

Firma: Fair Place Finance S.A
Siedziba: Lodz
Adres: Inzynierska 1/3, 93-569 £6dZ

Telefon:48 (42) 612 11 82

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Fair Place Finance S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek
Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywaniaJednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikéw, zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.

21. Tr6jmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. SP. k.
Firma: Tr6jmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. SP. k.
Siedziba: Gdynia
Adres: Zoierzy i Armii Wojska Polskiego 10 lok.B4, 81-383 £6dz
Telefon: (58) 719 88 88

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. SP. k.
w zakresie dystrybucjiJednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecent nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen zamianyJednostek Uczestnictwa,

3) przyjmowaniu innych o$wiadczenn woli, dokumentéw i dyspozycji sktadanych przez
Uczestnikéw, zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszu.
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Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé¢ w
siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii 224
224224,

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé¢ w
siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii
22 55744 44,

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

Nie dotyczy, Towarzystwo nie zlecilo zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

4, Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu
papierami warto$ciowymi.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie w
zakresie obrotu papierami warto$ciowymi.

5.  Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu.

Firma:  BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktdremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu.

Nie dotyczy.

7.  Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, spétka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE,
ktérym powierzono czynno$ci wyceny Aktywéw Funduszu.

Nie dotyczy.
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ROZDZIAL VI
INFORMACIE DODATKOWE

1.  Inneinformacje niezbedne inwestorom do wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

W opinii Towarzystwa na dzien sporzadzenia Prospektu nie wystepuja informacje, inne niz
opisane w Prospekcie, ktére bylyby niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz. W przypadku pojawienia sie takich informacji Fundusz dokona
niezwtocznej aktualizacji Prospektu.

2.  Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i podlroczne
sprawozdania finansowe Funduszu.

Niniejszy Prospekt, roczne i poiroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potgczone
sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostana
udostepnione w siedzibie Towarzystwa, u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz w Internecie na stronie www.allianz.pl/tfi. Dodatkowe
informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie
www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii 224 224 224.

3.  Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na
stronie www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii 224 224 224.

4.  Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzadzenie SFTR")

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie Uczestnikom Funduszu
nastepujgce informacje.

1.  Dokonujac lokat Aktywdw, poszczegblne subfundusze wydzielone w ramach
Funduszu:

a) beda stosowaly Transakcje Finansowane z Uzyciem Papier6w Warto$ciowych
(,TFUPW"),

b) nie beda stosowac transakcji typu swap przychodu catkowitego.
2. Ogoblny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania
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Fundusz moze dokonywa¢ nastepujacych TEUPW:

a) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sa papiery
wartosciowe,

b) transakcje repoireverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe.

Transakcja zwrotna kupno - sprzedaz ,.buy - sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz
- kupno ,sell - buy back” oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub sprzedaje
papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, zgadzajac
sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie;
dla Funduszu kupujacego papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa transakcja
taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu
sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-
kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie
jest regulowana umowsg transakcji repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu ani umowa transakcji reverse repo, to jest umowa z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje
regulowang umowa, poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery
warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, gdy gwarancji
takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych papieréw, przy czym umowa
nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego
na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednocze$nie, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o
tych samych cechach, po okres$lonej cenie w przyszlym terminie, ktéry zostat ustalony
lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla Funduszu sprzedajgcego papiery
warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu —
transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego danego Subfunduszu
okreslonego w Statucie, w szczegélnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej
efektywne zarzadzanie $rodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy zwrotu z
inwestycji.

Ogo6lne dane, ktore nalezy zglasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajéw TFUPW
a.  Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.

Przedmiotem TFUPW moga by¢ dtuzne papiery warto$ciowe.

b.  Maksymalny odsetek Aktyw6w Subfunduszu, ktére moga by¢ przedmiotem tych
transakcji.

Maksymalny odsetek Aktywéw Subfunduszu, ktére moga by¢ przedmiotem
TFUPW wynosi 30% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
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C. Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére bedgq przedmiotem
poszczegblnych rodzajéw tych transakcji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a)  przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie
do 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

b)  przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 30%
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny
rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze si¢ pod uwage
kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedacego
przedmiotem transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem analizy ptynnodci, jak i
kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w krajach
nalezacych do OECD, w Panstwach Czlonkowskich nienalezgcych do OECD oraz w
Rzeczypospolitej Polskie;.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajow aktywbéw, wystawcy, terminu zapadalno$ci, plynno$ci, a takze zasad
dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ $rodki pieniezne oraz dluzne
papiery warto$ciowe, w szczeg6lnosci dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Dtuzne papiery warto$ciowe przyjmowane
jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegbétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi
zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi
w Statucie.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej
uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci
rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen ustalana jest wedltug warto$ci godziwej, ustalanej zgodnie z
zasadami wyceny okre$lonymi w Prospekcie, w oparciu o postanowienia umoéw z
kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegbélowe.
Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny warto$ci zabezpieczen oraz
depozytow zabezpieczajacych. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny
warto$ci zabezpieczen oraz depozytow zabezpieczajacych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych
z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko pltynnosci,

ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych
przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen
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Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych
wynikajacych z ogblnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swiecie.
W szczegblnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo$cig wystgpienia okresowych
spadkow cen papieréw warto$ciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie
ktérego zostal wyemitowany instrument finansowy zwiazane z brakiem
mozliwo$ci wypelnienia przez niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem
wystapienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z pogorszenia sie kondycji
finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez uznang
agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosciJednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Fundusz straty wynikajacej z
nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych
systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajgce ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur zawierania
transakciji, rozliczania i wyceny;

ryzyko plynnosci — wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papieréw warto$ciowych bez znaczacego
wplywu na jego cene;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania lub
ograniczenia dzialalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga
wystapi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania
czes$cig lub catoscig Aktywoéw Subfunduszu;

ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie¢ w mozliwo$ci zmian otoczenia
prawnego, w ktorym dziala Fundusz, na ktére Fundusz nie ma wplywu. W
zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych,
istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych
pogorszeniem sytuacji Uczestnikéw Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze
sie réwniez z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i obowigzki stron transakcji w
zakresie transakcji;

ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to
istnieje, gdy kontrahent subfunduszu dzialajacego w ramach Funduszu
ponownie uzywa papieréw warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie
transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papieréow
warto$ciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw
wynikajacych z transakcji zawartej z Funduszem;
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8)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papieréw
warto$ciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie
dzwigni  finansowej, mechanizm  dzwigni finansowej  powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji.

8. Opis zarzadzania ptynno$cia.

Zarzadzanie ptynno$cig realizowane jest poprzez:

a. analize i zarzadzanie pozycjg ptynnosci krétko -, $rednio — i dlugoterminowa
Funduszu,

b. mierzenie ptynnodci dla poszczegdlnych aktywéw Funduszu,
b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

c. analize wplywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywéw Funduszu na
ptynnos¢ Funduszu,

d. zarzadzanieiprognozowanie spodziewanych wpltywéw do Funduszu i wyptywow z
Funduszu $rodkéw pienieznych,

e. analize warunkéw rynkowych iich wptywu na pozycje ptynno$ci Funduszu,

f.  ustanowienie limitéw wewnetrznych, ktére odpowiadajqa poziomowi ryzyka
plynnos$ci Funduszu.

Plynnos$¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okreslana jest jako czas
potrzebny na uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych.
Cyklicznie przeprowadzane sg testy warunkéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy
dla ryzyka ptynnodci w tym analiza historycznych maksymalnych wyptywéw $rodkéw z
funduszy w celu weryfikacji czy cze$¢ aktywow ptynnych jest wystarczajgca do pokrycia
nieoczekiwanych potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwos¢ ceny sprzedazy na ryzyko
rynkowe w nadzwyczajnych okoliczno$ciach.

Czes¢ aktywoéw, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezacych zobowigzan,
utrzymywana jest w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej
sytuacji finansowej.

10.

Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajagcych TFUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane sq przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczeti (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych
ponownego wykorzystania zabezpieczen

7 zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepisow prawa
ograniczajacych wysoko$¢ dzwigni finansowej poszczegblnych subfunduszy w
ramach Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczgce ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg
postanowien, ktére ograniczatlyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.
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11. Zasady dotyczace podziatu zyskdw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw
generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i
oplat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz
ze wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem

Calo$¢ dochodéw generowanych z TEUPW jest przekazywana do Funduszu.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegblnos$ci prowizje i optaty bankowe oraz
prowizje i oplaty transakcyjne, sq pokrywane przez Subfundusz bezposrednio.

5.  Napodstawie art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych, Towarzystwo przekazuje nastepujgce informacje:

5.1. Os$wiadczenie w zwigzku z Artykutem 3: Przejrzysto$¢ strategii dotyczacych ryzyka dla
zrOwnowazonego rozwoju

Na podstawie art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych stanowigcy, iz Uczestnicy rynku finansowego
publikujg informacje na temat swoich strategii dotyczacych wprowadzania do dziatalno$ci
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, TFI
Allianz Polska S.A. ponizej przedstawia przedmiotowg strategie.

Definicje:

,Tyzyko dla zréwnowazonego rozwoju” oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystapig — moglyby mie¢, rzeczywisty
lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos¢ inwestycji

~czynniki zrbwnowazonego rozwoju” oznaczajg kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

Strategia dotyczaca wprowadzania do dzialalno$ci ryzyk dla zréwnowaZonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

Przez ,ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju” rozumiemy sytuacje lub warunki srodowiskowe,
ktére — jezeli wystgpig — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw
na warto$¢ inwestycji dokonywanych przez TFI Allianz Polska S.A. w imieniu klientow.
Przyktadami ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju sg: zmiany klimatu, kwestie spoleczne,
tamanie praw cztowieka, korupcja, niewlasciwe traktowanie pracownikéw przez
przedsigbiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestujg klienci TFI Allianz Polska S.A. za
posrednictwem produktéw inwestycyjnych dostarczonych przez TFI Allianz Polska S.A.

TFI Allianz Polska S.A. nalezy do Grupy Allianz, ktéra jest jednym z inicjatoréw ,Net-Zero Asset
Owner Alliance” — wspieranego przez ONZ sojuszu na rzecz ograniczenia emisji gazow
cieplarnianych. Grupa Allianz angazuje sie w inicjatywy, ktére majg na celu uwzglednienie w
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procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych czynnikéw: srodowiskowych, spotecznych i
nadzorczych (ESG).

Przy podejmowaniu decyzji dotyczacych tworzenia nowych produktéw inwestycyjnych, TFI
Allianz Polska S.A. zamierza uwzglednia¢ ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Jesli, w opinii TFI Allianz Polska S.A., uwzglednienie
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych
mogtoby, w przypadku danego produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystapienia
zdarzenia majgcego istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji, TFI Allianz Polska S.A.
wigczy te ryzyka do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych. Wiaczenie bedzie polegato
m.in. na ograniczeniu mozliwo$ci inwestowania w papiery warto$ciowe, ktérych cena mogtaby
istotnie spa$¢ w przypadku materializacji ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem, a
prawdopodobienstwo materializacji ryzyka bytoby wyzsze niz przecietnie dla podobnych
papieréw wartosciowych.

W przypadku istniejacych produktéw inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. zamierza
uwzglednia¢ ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, jezeli uwzglednienie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego produktu, zauwazalnie
ograniczy¢ ryzyko wystapienia zdarzenia majgcego istotny negatywny wptyw na wartosc¢
inwestycji, a jednocze$nie wigczenie tych ryzyk do procesu podejmowania decyzji
inwestycyjnych nie bytoby sprzeczne z ustaleniami z dotychczasowymi klientami, nie
naruszytoby zobowigzan, ktére TFI Allianz Polska S.A. ma wobec dotychczasowych klientéw, i
nie zagrozitoby wypeieniu obowigzku powierniczego wobec dotychczasowych klientow. W
przypadku funduszy, ktérych polityka inwestycyjna polega na lokowaniu w tytuly uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego (,funduszu docelowego™), ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju mogg by¢ wprowadzane do dziatalnosci funduszu docelowego (przez zarzadzajacego
funduszem docelowym). Zarzadzajac pozostatg czescig portfela funduszu (inng niz
ulokowana w tytutach uczestnictwa funduszu docelowego), Towarzystwo nie inwestuje w
papiery wartosciowe podmiotéw wpisanych na prowadzong przez Towarzystwo Liste
Wylaczen. Na Liste Wylaczen wpisywane sg podmioty, ktérych dziatalno$¢ moze wywierac
niekorzystny wptyw na niektére czynniki zréwnowazonego rozwoju.

5.2. O$wiadczenie na podstawie art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEISKIEGO I RADY
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Wprowadzenie

Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy
bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrobwnowazonego rozwoju. Gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg takimi
skutkami dokonywania inwestycji, ktére negatywnie wptywaja na czynniki zréwnowazonego
rozwoju (np. prowadza do niszczenia srodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego
traktowania pracownikéw) — nawet jezeli nie wplywaja na warto$¢ inwestycji.

Strategia okre$lania, hierarchizacji i pomiaru gléwnych niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. zarzadzajac subfunduszami niniejszego produktu okresla i hierarchizuje
gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju biorgc pod uwage m.in.: mozliwo$¢
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zidentyfikowania podmiotéw wywierajacych niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego
rozwoju, ograniczong dostepno$¢ danych dotyczacych wielu potencjalnych niekorzystnych
skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, witasng ocene znaczenia danego potencjalnego
niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego rozwoju, i praktyke uznawania danego potencjalnego
niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego rozwoju za jeden z gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju.

Opis gléwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju i wszelkich podjetych
w odniesieniu do nich dziatan

Subfundusze niniejszego produktu finansowego, ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na
podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska S.A., nie dokonuja nowych inwestycji w
akcje i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg TFI Allianz Polska S.A. — sp6tka, ktéra je wyemitowata,
spetnia jeden z nastepujacych warunkow:

e 0sigga przynajmniej 20% przychod6éw z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalnoscig
polegajaca na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e osigga przynajmniej 20% przychodéw z produkcji jakiejkolwiek broni,

e 0sigga przynajmniej 20% przychodéw z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobéw
tytoniowych,

e osigga przynajmniej 20% przychod6éw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za
potencjalnie wyjatkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny ladowe, amunicja lub
bomby kasetowe, broii chemiczna, bron biologiczna),

e planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla 0 0,3 gigawata lub
wiecej,

o tamie zasady okreslone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.

Jesli informacje potrzebne do oceny spelienia powyzszych warunkéw (np. wielko$¢ przychodéw
z wegla energetycznego) nie sa dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wtasnymi
szacunkami. Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktérej dana spotka jest
podmiotem dominujacym, okre$lane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Powyzsza lista moze zmieniac sie m.in. w zalezno$ci od udziatu spétek spetniajgcych wymienione
warunki w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moze by¢ tez
dostepnosc¢ danych umozliwiajgcych uwzglednienie kolejnych gtéwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Polityki dotyczace zaangazowania

Zasady dotyczace zaangazowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sg okreslone
przez ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w sp6tki notowane na rynku regulowanym”, ktorej
tre$¢ jest dostepna na stronie internetowej TFI Allianz Polska S.A.

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz standardy w zakresie due
diligence i sprawozdawczo$ci

TFI Allianz Polska S.A. jest czescia Grupy Allianz, ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy
zorientowane na zrownowazony rozwoj, reprezentujac w nich takze inne podmioty bedace cze$cia
Grupy. Allianz SE od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania
ustalonych przez Organizacje Narodéw Zjednoczonych (Principles for Responsible Investment).
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Allianz SE od 2002 roku jest sygnatariuszem United Nations Global Compact, zbioru zasad
dotyczacych m.in. praw czlowieka i zasad pracy. Allianz SE jest tez jednym z zatozycieli i cztonkéw
Asset Owner Alliance, grupy dazacej do zarzadzania aktywami nalezgcymi do swoich cztonkéw w
taki sposéb, aby do 2050 roku osiggna¢ neutralno$¢ w emisji gazow cieplarnianych.

Informacja o publikowanych od stycznia 2023 r. raportach okresowych

0d stycznia 2023 roku w raportach rocznych funduszu bedzie dostepna informacja o gtéwnych
niekorzystnych skutkach decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

5.3. Ujawnienia dla subfunduszy niespeiniajgcych wymogéw art. 8 lub 9 SFDR
Inwestycje w ramach:

— Allianz Niskiego Ryzyka

— Allianz Globalny Obligacji

— Allianz Kapitat Plus

— Allianz Stabilnego Inwestowania

— Allianz Zréwnowazony

— Allianz Polskich Akcji

— Allianz Malych Spétek

— Allianz Nowoczesnych Technologii
— Allianz Optymalnego Wzrostu

— Allianz Globalnej Aktywnej Alokacji
— Allianz Globalnych Akcji

— Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
— Allianz Obligacji Dynamiczny

— Allianz Dochodowy

nie uwzgledniajag unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo
dziatalno$ci gospodarcze;.

6. Informacje przekazywane na podstawie art. 28 ust. 2 oraz art. 29 ust. 2 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2016/1011 zdnia 8czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne winstrumentach finansowych
i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego
dyrektywy 2008/48/WEi 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzadzenie
2016/10117)

Majac na uwadze obowigzki okreslone przepisami art. 28 ust. 2 oraz art. 29 ust. 2 Rozporzadzenia
2016/1011, Towarzystwo informuje ze:

1) zostal opracowany iwdrozony pisemny plan okreslajacy dziatania, ktére Towarzystwo
podjetoby na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika
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referencyjnego stosowanego, odpowiednio, w celu pomiaru wynikéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo z wykorzystaniem indeksu lub kombinacji
indeksow w celu $ledzenia stopy zwrotu takiego wskaznika referencyjnego lub kombinacji takich
wskaznikow (oile ma to zastosowanie w przypadku danego funduszu) lub obliczania optat za
wyniki (tj. wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie danym funduszem
inwestycyjnym, w tym w odniesieniu do Subfunduszy, o ile takie wynagrodzenie zostato okre$lone
w Statucie Funduszu);

2) w celach wskazanych w pkt 1 stosowane sg w odniesieniu do Subfunduszy nastepujace
wskazniki referencyjne:

Wskaznik referencyjny
stosowany jest na
potrzeby:
(A) pomiaru wynikéw
Czy wskaznik inwestycyjnych
referencyjny Subfunduszu
ustalany jest z wykorzystaniem
przez Wskazanie Subfundusze, w indeksu lub kombinacji
TWskaznik | administratora |administratora| odniesieniu do ktérych indekséw w celu
referencyjny | wpisanego do wskaznika | stosuje sie dany wskaznik | $ledzenia stopy zwrotu
rejestru referencyjnego referencyjny takiego wskaznika
administratoréw referencyjnego lub
i wskaznikow kombinacji takich
referencyjnych?’ wskaznikéw;
(B) okre$lenia alokacji
aktywoéw z portfela;
(C) obliczania oplat za
wyniki.
ICE BofA Allianz Optymalnego
b W (©)
oland Nie? ICE Data Zrostu
Government Indices, LLC | Allianz Obligacii
Index Dynamiczny ©
FTSE Poland FTSE Allianz Kapitat Plus (A), (C)
GBI1to5 Nie? International Allianz Stablilnego (A), (C)
Year Local Limi Inwestowania
Terms imited _ - .
Allianz Zréwnowazony (A), (C)
Allianz Optymalnego 6
FTSE Poland . FTSE Wzrostu ©
Nie International - ——
GBILCL Limited  |Allianz Obligacji oy
Dynamiczny ©
Allianz Niskiego Ryzyka (A)
Allianz Dtuznych Papieréw ©
FTSE PLN Korporacyjnych
3 Month Eur , FISE Allianz Polskich Akcji (A), (C)
Deposit Nie? International : -
Local Limited Allianz Matych Spétek (A), (O
Currency Allianz Nowoczesnych
Technologii (A).(C)
Allianz Dochodowy (A), (C)
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GPW

mWIG40TR Tak* Benchmark | Allianz Matych Spétek (A), (C)
S.A.
Allianz Dochodowy (Cy
Allianz Matych Spétek (Cy
GPW Allianz Nowoczesnych (©y
WIBID 3M Tak® Benchmark | Technologii
SA. Allianz Polskich Akcji (cy
Allianz Dtuznych Papieréw (©y
Korporacyjnych
Allianz Kapitat Plus (A), (C)
Allianz Stabilnego
Inwestowania (#).(C)
GPW Allianz Zréwnowazony (A), (C)
WIG Tak* Benchmark | Allianz Polskich Akcji (A), (C)
S.A. ;
Allianz Nowoczesnych (A), (C)
Technologii '
Allianz Optymalnego ©)
Wzrostu
GPW .
WIG-techTR Tak? Benchmark Allianz Nowoczesnych (A), (C)
SA Technologii

! https://registers.esma.europa.eu/publication/

2Spotka FTSE International Limited z siedzibg w Londynie, w Wielkiej Brytanii oraz ICE Data Indices,
LLC z siedzibg w Nowym Jorku, w Stanach Zjednoczonych Ameryki (USA) nie sg uwzglednione w
ramach prowadzonego przez ESMA rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych. Z
uwagi na wystapienie Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, kraj ten na potrzeby stosowania
regulacji przewidzianych w ramach Rozporzadzenia 2016/1011 uznaje sie za panstwo trzecie.
Jednakze na podstawie postanowienn umowy o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej, co
potwierdza réwniez tre$¢ Komunikatu ESMA, dozwolone jest stosowanie przez podmioty z Unii
Europejskiej (UE) wskaznikéw referencyjnych ustalanych przez administratoréw z siedzibg w
Wielkiej Brytanii (odnosi si¢ to do FTSE International Limited — UK based administrators) oraz
indekséw opracowywanych przez administratoréw z panstw trzecich (w tym z USA), ktére przed
wystapieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej zostaly uznane lub zatwierdzone przy udziale
wasciwych organéw z tego panstwa na podstawie przepiséw Rozporzadzenia 2016/1011 (odnosi
sie to do ICE Data Indices, LLC — UK recognised or endorsed third country benchmarks), jesli
wskazniki te byly juz uprzednio stosowane w UE w instrumentach finansowych, umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych, nawet jesli wskazniki te oraz ich
administratorzy nie zostali wpisani do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych
prowadzonego przez ESMA. Mozliwos¢ taka odnosi si¢ do okresu przejSciowego, ktory po
przedtuzeniu, uptywa z dniem 31 grudnia 2023 .

* Wedle informacji udostepnionych przez GPW Benchmark spélka ta otrzymata zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci administratora wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej, w tym
opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID® i WIBOR®, co zapewnia ciagto$¢ stosowania
wskazanych stawek referencyjnych przez podmioty, ktére stosujg je w umowach i instrumentach
finansowych.
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https://registers.esma.europa.eu/publication/
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:12019W/TXT(02)&from=PL
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:12019W/TXT(02)&from=PL
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma80_-187-881_bmr_brexit_statement_updated.pdf

4 Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA) wpisal spotke GPW
Benchmark S.A. do rejestru administratoréw i wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art.
36 Rozporzadzenia 2016/1011. Od dnia 1 grudnia 2019 r. GPW Benchmark S.A. pelni funkcje
administratora indekséw gietdowych z Gtéwnego Rynku GPW, NewConnect oraz rynku Treasury
BondSpot Poland (TBSP), w tym m.in.: mWIG40TR, WIG oraz WIG-techTR.

>Stawka WIBID 3M wyznaczana dla kwotowanych na rynku miedzybankowym depozytéw w ztotych
o terminie zapadalno$ci wynoszacym trzy miesigce stosowana bedzie w przypadku likwidacji
indeksu FTSE PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency lub zaprzestania jego opracowywania jako
wskaznika referencyjnego, ktéry moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1
Rozporzadzenia 2016/1011.

®Indeks FTSE Poland GBI LCL, ustalany w oparciu o dane dotyczace rentownosci polskich obligacji
skarbowych o stalym oprocentowaniu, stosowany bedzie w przypadku likwidacji indeksu ICE BofA
Poland Government Index lub zaprzestania jego opracowywania jako wskaznika referencyjnego,
ktéry moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011.
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ROZDZIAL VII
ZALACZNIKI

1. Definicje pojec¢iobjas$nienia skrotéw uzytych w tresci prospektu
Agent Transferowy

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 12A, ktora dziatajac
na podstawie umowy z Funduszem, wykonuje czynnosci administracyjne w imieniu i na rzecz
Funduszu zwigzane z obstugg Uczestnikéw Funduszu, a w szczeg6lnos$ci prowadzeniem Rejestru
Uczestnikow Funduszu;

Aktywa Funduszu

mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki
pieniezne, Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe,  papiery warto$ciowe inne niz
zdematerializowane, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu

mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu
do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe, papiery
warto$ciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych
praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Aktywny Rynek

rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktyw6éw lub zobowigzania, odbywajgq sie
z dostateczng czestotliwo$cig i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji
na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka czestotliwodcig i
wolumenem;

Depozytariusz
Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26;
Dystrybutor

Towarzystwo, towarzystwo funduszy inwestycyjnych niebedace organem Funduszu $wiadczace
ustuge w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, ktérej przedmiotem sg jednostki uczestnictwa Funduszu, firma inwestycyjna, bank
krajowy wykonujacy dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, krajowy oddziat instytucji kredytowej, uprawnione do wykonywania dziatalnosci w
zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub
inne podmioty, ktére uzyskaly odpowiednie zezwolenie Komisji, upowaznione na podstawie
umowy z Funduszem do wystepowania w jego imieniu w zakresie zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, do odbierania od Uczestnikéw Funduszu innych os$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;
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Dzieri Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
SA;

Fundusz
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
IKE

Indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

IKZE

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego;

Jednostka Uczestnictwa

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu; Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii. Ilekro¢ w Prospekcie uzywane jest sformutowanie ,Jednostka
Uczestnictwa” lub jej odpowiednik w liczbie mnogiej, bez wskazywania okreslonej kategorii, to
nalezy przez to rozumiec Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii;

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego;
Pracowniczy Program Oszczednosciowy

Program organizowany przez pracodawce dla wszystkich lub wybranych pracownikéw,
umozliwiajacy gromadzenie oraz lokowanie $rodkéw pienieznych finansowanych przez
pracodawce w Funduszu, z przeznaczeniem ich na wyptate pracownikom, niebedgcy Programem
Emerytalnym. W ramach Pracowniczego Programu Oszczednosciowego $rodki pieniezne moga
by¢ réwniez wptacane przez pracownikéw, bedgcych jego Uczestnikami. W ramach Pracowniczego
Programu Oszczednosciowego konto Uczestnika moze zosta¢ otwarte réwniez dla pracodawcy
uczestnikoéw Pracowniczego Programu Oszczedno$ciowego;

Program Emerytalny

Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych ;

Prospekt
Prospekt informacyjny Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu;
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Statut
Statut Allianz Duo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
Subfundusz, Subfundusze

Subfundusz Allianz Niskiego Ryzyka, Subfundusz Allianz Globalny Obligacji, Subfundusz Allianz
Kapitat Plus, Subfundusz Allianz Stabilnego Inwestowania, Subfundusz Allianz Zréwnowazony,
Subfundusz Allianz Polskich Akcji, Subfundusz Allianz Matych Spoétek, Subfundusz Allianz
Nowoczesnych Technologii, Subfundusz Allianz Optymalnego Wzrostu, Allianz Globalnej
Aktywnej Alokacji, Allianz Globalnych Akcji, Allianz Dochodowy;

Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ktéra jest organem Funduszy;

Trwaty nosnik informacji

Kazdy no$nik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z
charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w
sposoéb uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie,
w jakiej zostaly sporzadzone lub przekazane;

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba, ktora za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa
zwigzanej z Subfunduszem;

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi ;
Wartosc Aktywow Netto Funduszu

Catkowita wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o wartos¢ zobowigzan Funduszu w Dniu
Wyceny;

Wartosc Aktywéw Netto Subfunduszu
Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny;
Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Warto$¢ rowna Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow tego Subfunduszu, ustalonej na podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu;

Zarzqd

Zarzad Towarzystwa.
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Zgromadzenie Uczestnikow

Organ Funduszu o kompetencjach okreslonych w art. 10a Statutu.

2. Statut Funduszu.
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