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TYP SUBFUNDUSZU
stabilnego wzrostu

DLA KOGO PRZEZNACZONY

JEST SUBFUNDUSZ

Allianz Kapitat Plus przeznaczony jest

dla oséb akceptujgcych niski i zmienny
poziom zaangazowania w inwestycje

o podwyzszonym ryzyku oraz oczekujgcych
dtugoterminowego, stabilnego wzrostu
oszczednosci.

ZALECANY OKRES INWESTOWANIA
co najmniej 2 lata

POZIOM RYZYKA WEDLtUG SKALI SRI

PRO®E®O®®

DATA ROZPOCZECIA DZIALALNOSCI
6.10.2004 r.*

ZARZADZAJACY SUBFUNDUSZEM
Piotr Friebe, Marcin Mezykowski,
Grzegorz Latata

MAKS. OPLATA MANIPULACYJNA
2,5%

STALA OPLATA ZA ZARZADZANIE
1,8%

ZMIENNA OPLATA ZA ZARZADZANIE
Do 20% rocznie od zyskéw subfunduszu
ponad wartos¢ wskaznika referencyjnego,
tj.: 20%*WIG + 80%*FTSE Poland GBI

1to 5 Year Local Terms, pod warunkiem
odrobienia ewentualnego stabego wyniku
subfunduszu wzgledem wartosci ww.
wskaznika, w biezgcym okresie odniesienia
wynoszgcym co do zasady 5 lat.

NUMER RACHUNKU BANKOWEGO
DO DOKONYWANIA WPLAT
401880 0009 0000 0013 0041 0006

Fundusz aktywnie zarzgdzany, sktad
portfela inwestycyjnego funduszu moze
sie istotnie odchylac¢ od struktury indeksu
referencyjnego/ benchmarku.

BENCHMARK
20% WIG + 80% FTSE Poland GBI 1 to 5 Year
Local Terms

OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Celem Allianz Kapitat Plus jest uzyskanie
stabilnego wzrostu oszczednosci w dtugim
terminie. Wiekszos¢ aktywow subfunduszu
jest inwestowana w instrumenty dtuzne.
Udziat akcji zmienia sie w zaleznosci od
koniunktury gietdowej i moze stanowi¢

od 0 do 30 proc. aktywéw subfunduszu.
Potgczenie strategii aktywnej alokacji oraz
relatywnie duzego zaangazowania na
rynku ofert pierwotnych pozwala osiggngé
atrakcyjng stope zwrotu przy ograniczonym
ryzyku.

*Z dniem 15 stycznia 2019 roku dostosowujqc sie

do wymogoéw rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 roku
Subfundusz zmienit nazwe z Ochrony Kapitatu Plus

na Aviva Investors Kapitat Plus. Z dniem 31 maja 2022
roku Subfundusz zmienit nazwe na Allianz Kapitat Plus.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

ul. Rodziny Hiszpanskich 1

02-685 Warszawa

tel. 224224224

e-mail: tfi@allianz.pl

www.allianz.pl/tfi

MATERIAL REKLAMOWY

ALLIANZ KAPITAL PLUS

Jednostki uczestnictwa kategorii A

listopad 2023

WYNIKI FUNDUSZU
(w poszczegdlnych okresach)

stopa zwrotu

od poczatku roku 16,08%
miesiac 3,09%
ostatnie 3 miesigce 1,65%
ostatni rok 23,71%
ostatnie 3 lata 7,70%
ostatnie 5 lat 18,64%
ostatnie 10 lat 14,86%

rynek
13,26%
2,37%

0,96%
22,85%
9,17%
15,34%
35,36%

ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI FUNDUSZU

(w ostatnim roku)
W subfundusz ™ rynek

konkurencja

bgp
bgp
bgp
bgp
bgp
bgp
bgp

pozycja w grupie

bgp
bgp
bgp
bgp
bgp
bgp
bgp

ranking

bgp - brak grupy poréwnanwczej

WARTOSC JEDNOSTKI FUNDUSZU
(od poczatku dziatalnosci)
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WYNIKI FUNDUSZU W OSTATNICH 12 miesiagcach
M subfundusz rynek
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22 | gruz2 | siy2s | ui23 | mar2s | kwi2s | maj2d | oze23 | lip23
wartos¢ jednostki 166,88 168,06 174,03 173,27 175,26 180,36 180,94 186,53 191,93 189,79 189,25 195,09
stopa zwrotu (PLN) 5,82% 0,71% 3,55% -0,44% 1,15% 2,91% 0,32% 3,09% 2,89% -1,11%  -0,28% 3,09%
+/- rynek -1,74%  -013% -0,51% 0,69% 0,03% 0,76% 0,27% 0,46% 0,08% -0,19% 0,17% 0,72%
+/- konkurencja - @ o = o o o - - - _ -
aktywa netto (min) 42,4 441 43,4 41,4 44,2 45,3 44,6 43,2 47,6 44,5 45,7 44,5
bilans sprzedazy (min) -11 1,4 -2,2 -1,8 2,3 -0,2 -0,8 -2,8 3,2 -2,6 158 -2,5

STRUKTURA AKTYWOW FUNDUSZU
na dzien 30.09.2023

37% - dtuzne papiery
skarbowe

M 27% - diuzne papiery
nieskarbowe

W 25% - akcje
10% - depozyty

B CHARAKTERYSTYKA PORTFELA DEUZNEGO

na dzien 30.09.2023
liczba sktadnikow
wskaznik koncentracji
Modified Duration portfela

24
86,2%
1,32

5 najwigkszych termin % portfela m
pozyciji wykupu ego

PS1026 2026-10-25 20,1%

Wz1128 2028-11-25 9,5% o
DS0726 2026-07-25 9,0%

OTP Bank/EUR/20290715 2029-07-15 7,1%
PEKAO/PLN/20310604 seria D 2031-06-04 6,4%

PLN 80,8%
EUR 19,2%
usb 0,0%
inne lub nieokreslone 0,0%

CHARAKTERYSTYKA PORTFELA AKCYJNEGO

na dzien 30.09.2023
liczba sktadnikow

wskaznik koncentracji

wskaznik ptynnosci

5 najwiekszych pozyciji Ztllt’:);}gfeeglz

32

84,9%
94,7%

LPP 8,4% A
SPL 7,7%

ALR 7.5% A
KRU 7.1% A
CAR 6,9% A
PLN 100,0%
EUR 0,0%
usD 0,0%
inne lub nieokreslone 0,0%



PODSTAWOWE POJECIA

Benchmark

Wzorzec stuzgcy porownawczej ocenie wynikdéw inwestycyjnych. Jako benchmark
mogq stuzy¢ miedzy innymi: indeks gietdowy, inflacja, rentownos¢ okreslonych bonéw
skarbowych lub ich odpowiednie kombinacje. Z reguty kazdy zarzgdzajqcy okresla
swoj wtasny benchmark, z ktérym chce poréwnywac efekty swoich inwestycji.

Konkurencja

Grupa poréwnawcza zostata stworzona w oparciu o klasyfikacje funduszy
przygotowangq i prowadzonq przez Analizy Online S.A. na podstawie strategii
inwestycyjnej poszczegdlnych funduszy. Do grup poréwnawczych zostaty
wprowadzone modyfikacje: wytgczono fundusze TFI niedostepne dla oséb
fizycznych lub dla ktérych pierwsza wptata jest rowna lub przewyzsza 500 tysigcy
ztotych.

Rynek

Wartos¢ jest obliczana na podstawie stép zwrotu indekséw opisujgcych zachowanie
sie rynkéw, na ktérych inwestuje dany fundusz/subfundusz (grupa funduszy).

W zaleznosci od grupy funduszy wartos¢ wyliczana jest na bazie nastepujgcych
indeksow:

* WIG (indeks gietdy warszawskiej),

« IRP (indeks rynku pienieznego),

« IROS (indeks Rynku Obligacji Skarbowych).

Stopa zwrotu oparta jest na wazonej udziatem stopie zwrotu tych indekséw.

Liczba sktadnikow

Liczba papieréw wartosciowych, w ktére zainwestowat fundusz. Parametr stuzy
okresleniu ryzyka zwigzanego ze zbyt matq lub zbyt duzq liczbg sktadnikéw portfela
dtuznego lub akcyjnego.

Modified Duration (MD)

Okresla wrazliwos¢ dtuznego papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép
procentowych. Im wyzsza jego wartos¢, tym cena obligacji jest bardziej wrazliwa
na zmiany stép procentowych. Na przyktad, jesli MD wynosi 2, to wzrost rynkowych
stép procentowych o jeden punkt procentowy spowoduje spadek wartosci obligacji
o okoto 2%. Podawane w raportach MD portfela dtuznego funduszu/subfunduszu
liczone jest jako $rednia wazona udziatem w portfelu parametréw MD dla
poszczegdlnych sktadnikéw portfela.

Ranking (ciemnoszare kwadraty)

Prezentowany ranking stép zwrotu w ujeciu kwartylowym oznacza
przyporzgdkowanie stopy zwrotu danego funduszu/subfunduszu do kolejnych grup
obejmujgcych po 25% poréwnywalnych funduszy uszeregowanych pod wzgledem
stopy zwrotu. Przyktadowo pozycja w pierwszym kwartylu (graficznie cztery
kwadraty) oznacza umiejscowienie wsrdd 25% najlepszych funduszy/subfunduszy
pod wzgledem stopy zwrotu. Z kolei pozycja w czwartym kwartylu (graficznie jeden
kwadrat) oznacza umiejscowienie wsréd 25% funduszy/subfunduszy o najnizszej
stopie zwrotu w grupie poréwnawczej.

WAN na jednostke uczestnictwa

WAN na jednostke uczestnictwa oznacza Warto$¢ Aktywoéw Netto funduszu/
subfunduszu w dniu wyceny, podzielong przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa,
ktére w tym dniu sg w posiadaniu uczestnikéw funduszu/subfunduszu. Wykres obrazuje
kwartalng zmiane wartosci jednostki uczestnictwa funduszu/subfunduszu.

Wskaznik koncentracji

Wielkos¢, ktora okresla jakg czesc portfela stanowi potowa liczby jego sktadnikow,
utozonych malejgco wedtug wartosci. Wskaznik ten powinien by¢ analizowany
tqcznie z liczbq sktadnikéw portfela.

Wskaznik ptynnosci

Parametr liczony dla portfela akcyjnego. W przyblizeniu okresla, jaki procent
wartosci portfela akcyjnego funduszu moze zostaé sprzedany na jednej sesji
gietdowej. Im wyzsza warto$¢ wskaznika, tym ptynnosé portfela wieksza.

Typ funduszu/subfunduszu

Podziat funduszy/subfunduszy na jednorodne pod wzgledem deklarowanej polityki
inwestycyjnej grupy, wynikajgce z relacji pomiedzy trzema gtéwnymi sktadnikami
portfela (akcjami, papierami dtuznymi i instrumentami rynku pienieznego) oraz

z geograficznego zasiegu dokonywanych inwestycji.

Mozna wyréznié nastepujgce typy funduszy/subfunduszy:

« polskich akgji,

« zagranicznych akgji,

» mieszane (hybrydowe),

« stabilnego wzrostu,

« polskich papieréw dtuznych,

« zagranicznych papieréw dtuznych,

* rynku pienieznego.

OBJASNIENIA NIEKTORYCH SKEADOWYCH RAPORTU

Woyniki zarzqdzania w ostatnich 12 miesiqgcach

Zintegrowany z tabelg wykres stuzy przedstawieniu wynikéw inwestycyjnych
funduszy/subfunduszy w poszczegdlnych miesigcach (ostatnie 12 miesiecy).
Poszczegdlne kolumny wykresu i tabeli prezentujg stopy zwrotu funduszu/
subfunduszu, rynku i konkurencji w poszczegdlnych miesigcach. Z tabeli mozna
odczytac réznice pomiedzy stopq zwrotu funduszu/subfunduszu a rynkiem

i konkurencjg.

Charakterystyka portfela dtuznego/akcyjnego

Czes¢ raportu, ktora stuzy zapoznaniu sie ze sktadem portfela inwestycyjnego.

Poza iloscig sktadnikéw portfela oraz wskaznikiem koncentracji, przedstawiono

5 najwiekszych pozycji portfela funduszu/subfunduszu wraz z ich udziatem w portfelu
oraz opisem struktury walutowej.

Termin wykupu/rodzaj oprocentowania sktadnikow

Zawiera syntetyczng informacje o tym, w jaki rodzaj instrumentéw dtuznych
zainwestowat fundusz/subfundusz. W kolumnach zostat pokazany udziat papieréw
wedtug rodzaju oprocentowania (state/zmienne), w wierszach zostat zaprezentowany
udziat instrumentéw wedtug terminu wykupu.

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznaé sie z prospektem informacyjnym danego funduszu oraz z dokumentem
zawierajgcym kluczowe informacje. Informacja ta nie stanowi oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeksu Cywilnego, jak réwniez nie stanowi ustugi doradztwa
finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy go traktowaé jako rekomendacji dotyczqgcej instrumentdéw finansowych, ich emitentéow lub wystawcow.

Fundusze Allianz nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Wartos¢ aktywédw netto portfeli
inwestycyjnych subfunduszy prowadzonych w ramach Funduszy moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu tych portfeli lub z przyjetej techniki zarzg-
dzania portfelami, w sytuacji duzej zmiennosci cen na rynku akcji. Fundusze mogq lokowac¢ powyzej 35% wartosci aktywow poszczegdlnych subfunduszy w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki
samorzqgdu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucjqg finansowq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskichUnii Europejskiej. Prezentowana zmiana wartosci jednostki uczestnictwa jest oparta na historycznej wycenie Subfunduszu
i nie stanowi gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwosciq utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Indywidualna stopa
zwrotu z inwestycjinie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym Funduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz, a takze
od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych, ktére obnizajg wartos$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika,
w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych.

Prospekty informacyjne Funduszy Allianz zawierajgce wymagane prawem informacje, w tym o ryzyku inwestycyjnym, optatach, kosztachi podatkach oraz kluczowe informa-
cje dostepne sg w jezyku polskim na stronie www.allianz.pl/tfi, pod linkiem https://www.allianz.pl/pl_PL/dla ciebie/dokumenty.html#tfi-prospekty-informacyjne oraz w Towa-
rzystwie i u dystrybutoréw Funduszy Allianz Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w Prospektach Informacyjnychdostepnych w jezyku polskim na stronie www.allianz.pl/tfi.

TFI Allianz Polska S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 19 listopada 2003 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa, wpisana do rejestru przedsig-
biorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000176359,
NIP 521-32-59-888, REGON 015555893, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 69 888 000 ztotych (wptacony w catosci).

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszqg wiedzq i starannoscig autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opraco-
wania pochodzq ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sqg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny.
Niektére dane zawarte w niniejszym opracowaniu sq wyznaczane zgodnie z metodologig stosowang przez Analizy Online SA. Analizy Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci
za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.

6 online y

Materiat zostat przygotowany we wspétpracy z Analizy Online SA.



