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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,, Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief
30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustaws z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoéei” - Dz. U, z 2018 1., poz. 395, z p6£n. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za taka konirole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowegoe niezawierajgcego istotnego
znieksztaleenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ushlug Przegladu 2400, Przeglqd
historycznych sprawozdan finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marea 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformutowania wniosku, ¢zy nasza uwage zwrécito cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, Ze pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etycznych.

) PricewaterhouseCoapers Sp. z o.0., ul. Lecha Kaezyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 o.0. wplsana Jest do Krajowego Rejestru Sadewego prowadionego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS DODO044655, NIP 526-021-02-28,
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Sledzibg Spétki Jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewno$ci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace sie z kierowania zapytafi
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych oséb w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takZe ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakeie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwiagzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pbiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzief 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ei, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdtki wpisanej na liste
firm aundytorskich pod numerem 144:

{f 1

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za okres § miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dziert 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 269 147 tys. zt:

bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwea 2018 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 293 893 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
12 723 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 23 020 tys. zt.

/ . ‘
Margk Przybyiski Tymoteusz Paledzny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

,

Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyiny
(Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwe Funduszy Inwestycylnych SA NiP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakiadovy: 12 250 000 2zt Kapitat wplacony: 12 250 00C 21



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS STABILNEGO INWESTOWANIA
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU
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| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Invesiors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alermnatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. z2018r., poz. 1355) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitaiu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,
Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Europejskich Akcji,

- Aviva Investors Matych Spotek,

- Aviva Investors Nowych Spdtek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

- Aviva Investors Globalnych Akgji,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papierow Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania ,Subfundusz’ zostat utworzony jako Commercial
Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia
2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DF11-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutege 2003 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFIAW/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Paplerow Wartosciowych | Gield {obechie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFIAW/4033-14-/1-4 udzielila zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papieréw
Warto§ciowych i Gield {obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIAW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia
9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2008 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2, CEL INWESTYCY.JNY SUBFUNDUSZU
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dluine papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.
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Udziat lokat w akcje w wartoéci aktywéw Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
diuzne papiery warto&ciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi cd 50% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-188 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-872 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostale sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. ¢o najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowege Funduszu istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
Zzamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego cgraniczenia dziatalno$ci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegafo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.
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[ ZESTAWIENIE LOKAT
1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017,

. Wartosé  Wartosé wedhug P’::;:f":’ Wario$é  Wartosé wedhug P’:;’;}“’:V
(w tysigeach ztotych) wg cony wyceny na aktywach wg ceny wyceny na aktywach

nabycia dziefi bilansowy ogdiem nabycia dziefi bilansowy ogélem

Akgje 97 450 102 143 34,66 93 478 115 292 36,11
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawe do akgji 0 0 0,00 279 287 0,09
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 776 985 031
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dhuzne papiery wartodciowe 158 680 167 083 56,63 180 445 188173 58,97
Instrumenty pochodne 0 (89) (0.03) 0 r4| 0,00
Jednostid uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Cerlyfikaty inwestycyjne ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly.uczesll!idwa emitowane
granica,
Wierzytelnosci 0 0 4,00 0 0 0,00
Wekslo 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0.00 0 4 0,00
Razem 256 130 269 147 91,26 274 978 304 758 95,48

* Procentowy udziet catkowitej wartosci lokal w aktywach ogdlem bez uwzglednienia ujemnej wyceny inskumentow pochodnych wynosi 91,290%, natomiast
udziat ujsmnej wycsny bilansows; instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzali oglem zostel zaprezentowany w tabeli uzupelniajacsj do tabell gtéwns;.

Zatgezone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$é ninigjszego zestawienia
tokat.
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
{wysiacach ziotych z wyjatklem iladcl papleréw wartosciowych padanef w szlukach}
Ro lodz| ‘ff.'é'l.“ v‘:':::'i: m;:lww
o ,
AKCJE mﬁ MNazwa rynku Liczba Kr:lmm aw cmv' wy::]ne% na al:ﬁywa:;
nabyold | pjan ogéem
11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) ARRR SPW 4377 Polska 712 1087 0,87
AR (PLABOO0G0O19) AR-RR GPW 34 025 Polska 301 669 0,23
AGORA (PLAGORADDDET) ARRR GPW 14570 Poleka 167 103 0,07
ALIOR BANK {PLALIORO(D45) AR-RR GPW 43 5 Polska 2192 2910 1,98
ALTUS TF1 (PLATTFRA018) AR-RR GPW 30575 Polska 200 228 0,08
ALUMETAL (PLALMTLO0023) AR-RR GPW 14 458 Polska 831 (1.1 023
AMREST HOLDINGS (NLCOD04STA351) AR-RR GPW 3887 Poleka 1354 1701 0,58
AMS AG (ATOOOOATBXM4) ARRR Suiss Stock Exchange 2487 Austria 83% 682 023
ARTIFEX MUND{ {PLARTFX00011) AR-RR GPW 740814 Pokka 1683 534 018
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000018) AR-RR GPW 28012 Polska 3 754 0,26
ASSECO SOUTH EASTERM EURCPE {PLASSEEN0014) ARRR GPW 54 384 Polska 476 LTS 1,19
ASTARTA HOLDING {NLOODOGB6509} AR-RR GPW 12609 Ukraina 535 428 0,15
AUTO PARTKER (PLATPRTO001E) ARRR GPW 75429 Poleka 370 298 0,10
B.MLLENNIUM (PLBIGC000018) AR-RR oPw 157 228 Poleka 1040 1281 043
BAYER AG (DECODBAY0017) ARRR XETRA (Deutsche Boerse Grup} 1218 Niemey 544 502 017
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) ARRR GPW 888 Polska 34 941 0,32
BERLING [PLBRLNGO0O15) ARRR GPW 71000 Poleka 400 247 0,08
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING (PLMRVPLDOMG) AR-RR GPW w02 Polska 262 108 007
BZWEK (PLBZ00000044) AR-RR GPW 11 262 Polska 3244 3757 1,27
M. ENEL - MED (PLENLMDDO017} AR-RR GPW 22734 Polska 220 224 0,08
GGG {PLCCCO006016) ARRR GPW 17 265 Polska 4535 3615 123
©D PROJEKT (PLOPTTCEO0911) ARRR GPW 21628 Polska 116 3498 1,19
GCELON PHARMA (PLCLNPHO0015) AR-RR GPW 32 108 Polska 526 1065 038
CIECH {PLCIECHOO018} ARRR GPW 10703 Polska B53 512 0,19
CLOUD TECHNOLOGIES (PLCLDTCH0018) AR-ASO New Connact 238 Polska 22 4 0,00
GOMP (PLCMPO00001T) AR-RR GPW 2553 Polska 151 175 0,08
CYFROWY POLSAT [PLCFRPT00013) AR-RR GPW 58 300 Polska 1336 1372 0,46
DELIWVERY HERG AG (DEODOAZEAKAS) ARRR XETRA (Deuteche Bosrse Grup) 2 708 Nismoy 380 538 0,18
DING POLSKA (PLDINPLOOO11) AR-RR GPW 17753 Polska 812 1846 0,83
DOM DEVELOPMENT (PLOMDVLO0O1Z) AR-RR GPW 13765 Polska 567 18 0,36
ECHO (PLECHPS00018) AR-RR GPW 57311 Poleka 274 241 0,08
ELEKTROBUD-OWA (PLELTBDOC)17) AR-RR GPW 1509 Polska a7 112 0,04
ELEKTROTIM (PLELEXT00016) AR-RR GPW 2732 Polska 18 19 0
ENEA {(PLENEADDOO13) AR-RR GPW 148 180 Polska 1282 1354 046
EUROGASH [PLEURCHDOO11) AR-RR GPW 11281 Polska 308 245 0,08
EVONIK INDUSTRIES AG (DEODOEVNKD13) AR-RR XETRA (Doutsche Boerse Grup) 4804 Niemncy 580 &5 021
FAMUR (PLFAMURDG012) AR-RR GPW o4 802 Palska AD4 478 0,16
FAMUR (PLFAMUROO0MS) NNRA nie detyczy z2119 Poleka 42 1 000
GETBACK SA (PLGTBCKODZAT) NNRA hle dotyezy 26188 Polska 484 ] 0,00
GETIN NOBLE BANK (PLGETBKGO012) AR-RR GPW 18 847 Polska 42 18 001
GRAJEWO (PLZPWOG00017) AR-RR GPW 1602 Palska 69 n 002
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULOODS7) AR-RR GPW 1244 Polska 273 137 005
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 31862 Polska 1844 1815 0,62
{NFINEON TECHNOLOGIES AG (DEC00E231004) AR-RR XETRA {Deutscha Boerse Grup) 8000 Niemecy 782 762 028
INTER CARS (PLINTCS04010} AR-RR GPW 1456 Poleka 384 370 0,13
JERONIMO MARTINS {PTUMTOAEQDD 1} AR-RR London Stock Exchange 17 267 Portugalia 1222 32 0,32
JSW {PLISWOD00015) AR-RR GPW aME Pokska 454 145 025
KETY (PLKETY0O0D 1) AR-RR GPW 4577 Pokka 1435 1465 0,50
KGHM (PLEGHMG00017) AR-RR GPW 47 684 Pokka 5762 4106 142
KOPEX {PLKOPEXOU0H 8} AR-RR GPW T30 Pokska 1 1 0,00
KORPORACJA KGL (PLKRKGLOODH 2) AR-RR GPW 25161 Pokka 478 420 014
KRUK2 {PLKRKCOO0010} AR-RR GPW 723 Polska 209 1458 048
LC CORP (PLLCCRPO0O1T} AR-RR GPW 482 149 Polska 10681 1181 0,40
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSF00010) AR-RR GPW 238 Palska 278 302 a6
LPP {PLLPPO000O11) AR-RR GPW 185 Polska 837 135 045
MABION {PLMBIONG0O16) AR-RR GPW 9387 Polska Er9 101 0,38
MARMVIPOL DEVELOPMENT {PLMRVDVOD011) AR-RR GPW 36 M2 Polska 204 172 0,08
MEDCALGORITHMICS [PLMDCLGOO015) AR-RR GPW 1565 Pakka 110 230 0,08
MFC (PLMFO0000013} AR-RR GPW 18 494 Polaka 589 538 &,18
MLP GROUP (PLMLPGRODO1T) ARRR GPW 21485 Polska 832 876 0,30
MOCJ (PLMOJODOM5) AR-RR GPW 12485 Pokka 79 ] 0,00
NEUCA (PLTRFRMOOCE) AR-RR GPW 335 Polska 86 91 0,03
OEX {PLYELLOGOD23) AR-RR GPW 16 885 Polska 176 359 0,12
ORANGE POLSKA (PLTLKPLODO7) AR-RR cPW 153752 Polka 796 713 0,24
PEKAC (PLPEKAQDODE} AR-RR GPW 66 707 Pokska 8344 7538 2,55
PGE (PLPGER0G0010) AR-RR GPW 184803 Polaka 238 1818 .62
PGNIG (PLPGNIGC0014) AR-RR GPW 361843 Poiska 2168 2 087 @70
PGS SOFTWARE (PLSFTWR00015) ARRR GPW 41 438 Poleka 457 482 018
PILAB (PLPILABODO12) AR-ASCQ New Conneet 15083 Polska 477 In 0,13
PKN ORLEN {PLPKNOOO0018} ARRR GPW 68 353 Potaka 7075 5748 185
PO BP (PLPKOGODOO16) AR-RR GPW 20072 Pokska 8487 8104 275
POLWAX (PLPOLWX00026} AR-RR GFW 15075 Polska 234 114 0,04

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czg$¢ niniejszego zestawienia

lokat.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Warloéé

Rodzal Kra] sladzlby e | wediug Pr:::i:lw:y
AKCJE i, Nazwa rynku Liczha ey oenvg wreenyna | rinch
nabycla bilanscwy ogdtem

PRIME GAR MANAGEMENT {PLPRMC00048) ARRR GPW 6274 [ Pokka 254 73 0.0z
PROCHEM (PLPRCHMI0014) ARRR GPW 1320| Polka u 1 oM
P2U (PLPZUD00011) ARRR GPW 255918 |  Polska 9754 po7e 3,3
QUERCUS (PLORGUSIN01Z) ARRR GPW 17891 |  Polika =) 54 o0z
R22 (PLRZZD00G018) AR-RR GPW 2425 | Poltka o 480 0,18
RADPOL (PLRDPOLODI10) AR-RR GPW 25 Polska 635 £ [XF]
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR oPw 5232 | Polska "W 211 0,07
SANOK RUBBER COMPANY (PLSTLSK0D1E) AR-RR GPW 19253|  Polska s a7 0.18
SAP AG {DEONI7184600) AR-RR | XETRA [Deutsche Boerss Grup) 3219 Nlamey 1188 1415 048
SELVITA {PLSELVTODG13) ARRR GPW 24319 |  Polska 1340 1384 047
STALEXPORT (PLSTLEX00018) AR-RR GPW 5673 |  Polska 220 176 0,08
STALPRODUKT {PLSTLPDOURT7) AR-RR GPW 1054 | Polska 27 a7 0,18
STELVET (PLETLMTO000) AR-RR GPW 6008 | Polska 120 64 002
TAURON (PLTAURNO0011) AR-RR GPW 186163 |  Polska e 431 0,15
UNIBEF {PLUNBEPDOG1S) AR-RR GPW S400 |  Polska 4 LTl o
VISTULA (PLVSTLAQ0011) AR-RR GPW vazed | Polska iz 48 0,18
WAWEL [PLWAWELI0013) AR-RR oPW 124|  Polska 102 M 00
WIELTON (PLWELTND00{2) AR-RR GPW 50835 |  Polska 370 685 0,24
WIRTUALNA POLSKA HOLDING [PLWRTPLO0OZT) AR-RR GEW 16202 |  Polska 544 82 0.28
WIZZ AIR HOLDINGS {JEODBNS74F30) AR-RR London Stock Exchange B854 | Sawacaia Lied 1535 052
ZALANDO SE (DEDOOZAL1111) ARRR [ XETRA{Deutsche Boerse Grup) 725! Nlemoy 1202 1506 05
ZPUE (PLEPUECO0M2) ARRR GPW 2517 |  Polska w60 335 011
ZUK STAPORKOW (PLBTPRK0D018) ARRR GPW 12000 |  Polska 578 3 001
AKCJE razoin 4210 585 07450 | 02143 98

AR-RR - aldpwry tynalrynsk raguloweny

AR-ASO - aktywny rynak-alernatywny system obrob
1AR - inny aktywriy rynek

NNRA - nlonotswans na rynku aktywrym

Zalaczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

2.2. Dluzne papiery wartoSciowe

{wiy h Hotych z
Wartosc ‘::Tl::“ Procentowy
Dlutnepaplery | Rodza) Wartobf | | wedlug wcon: udelal w
wartoéclowe rynku n::yngln na dzlei a.lf'ywﬂ:':h
bilansawy
O terminle wykupu do 1 roku:
Obligacje
oK1018
(PLODC0108062) | ARRR | GPW Skarh Panatwa I Palska | 2HE-10-25 | zerckuponowe 1 000,00 8400 8621 & 070 3.04
Razem 9000 861 L] 3,04
Bony skarbowe
Bony plenigine
Inna
O terminie wykupu do 1 | | l |
roku razem: 9 o0 8691 8970 3,04
O tarminke wykupu powyke] 1 roku:
Obligacje
DE1018 Stuttyart Stock stala siopa
{PLOMO0105441) ARRR Exchangs Skarb Pafistwa Pokka 2019-10-25 p 5,50% 1000,00 500 477 527 0,18
P30420 Treasury . stala stopa
{PLODO0108510) WR BandSipot Poland Sharb Paristwa Pokka 2020-04-25 pr 150% 1000,00 549 500 57125 07 20,14
DE84020 Shutigart Stock A stala stopa
{PLOGOO106126) AR-RR Exchange Skarb Parishva Pokka 2020-10-25 pro 6,25% 1 000,00 20900 18254 21808 732
PS0421 Treasury stala stopa
{PLOGOD10B816) AR BondSpat Poland Skarb Pafistwa Polska 2021-04-25 pro a2,00% 1000,00 18500 16244 16 556 5,61
PsO721 Treasury stala stopa
{PLO0C0108153) IAR BondSpat Paland Skarb Pafatwa Polska 2021407-25 pro a1,75% 1000,00 10000 9662 9937 337
Ds1021 Treasury " stata stopa
{PLO0C0108870) AR BandSpot Poland Skerb Pafistwa Palska 2021-10-28 pro 5,75% 1000,00 20400 21515 22 402 7.58
P80422 Treasury stata alopa
{PLE0C0108482) IAR BandSpat Palard Skarb Pafistwa Palka 2022-04-26 pro 2,25% 1000,00 10000 1860 10018 a4
Ww50822 Treasury . stala stopa
{PLR000162648) IAR BangSpot Palard Skarb Parieiwa Palgka 2022-09-23 pro 5, 75% 1000,00 690 683 786 0,27
120823 Treasury . 2mienna stopa
{PL2000165359) IAR BandSpat Paland Skarb Pafistwa Palska 2023408-25 pro a2.75% 1182,38 6 500 £&108 8588 284
W24 Traasury o 2mienna stopa
{PLODOD1O7454) IAR BaneSpot Paland Skarb Paristwa Poleka 202440125 pro a1,61% 1000,00 2000 1964 1990 0,67
Ws0429 Treasury stala stopa
{PLOGOD105381) IAR BandSpot Polary Skarb Pafistwa Polska 2028-04-25 procentowa 5,75% 100,00 5000 S0 6192 210
Razem 150 690 148988 150123 53,53
Bony skarbowe
Bony pienledns
Inne
QO terminle wykupu
i1 roku razem: 150 690 149 988 158123 5359
Diutne paplery
wartokiclows rezem 153 690 158 680 187 093 56,83
AR-RR - aktywny rynek-rynak regulowany
AR-ASC - aktywny rynek-altematywny system obrotu
{AR - Inny aktywny rynek
NNRA - nienotowana na nymky akbywnym
2.3. Instrumenty pochodne
{w tysiacach zitych z wyjgtkiam llokci paplerdw warlatclowych podanej w sziukach}
Wartosé P towy
slodzihy wartoséwedig | "9 | wiate
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Inetrument bazowy | Liczba ceny nebycia wycehy na aklywach
{wystawcy} H,::':“ ogétam
owy
1. Wystandary Inat ty pochad
I, Nlewystandaryzowane instrumenty
chodus 2 [] {89) {0,089
FORWARD EUR/PLN 20.07.2018 BHORT DF Societa Gaherale S.A.
(FWEUR20DT18 NNRA nle dotyezy Era e Polska 1092 008 EURO 1 ) )] ©.02)
FORWARD GBP/PLN 20.07.2018 SHORT . Soclets Ganerale S.A.
(FW1GEPZ00718 NNRA nia dotyczy Oddzid w Polscs Polska 232 000 GBP 1 1 {18) (0,01}
INSTRUMENTY POGHODNE razam 2 [ {29) {0,03)

AR-RR - aktywny nmek-rynsk regulowany

AR-ASQ - aktywny nymek-akematywny sysiem obrety

IAR - inny aktywriy rynek

NNRA - nlenctowane na rynku aktywnym

*Procentowy udziat ujsmnej wyceny bik ) instrumentdw pochodnych w igzaniach ogétam wynosl 7,56%

Zatagczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku

3. TABELE DODATKOWE

L ach 2 wyjakiem ilosci papieréw warinéciowyeh podane| w szlukach)

Warto$é Wartoéé wedlug :
Gwarantowane skladnikl lokat Rodzaj ﬁﬁ;ﬂ: wedlug ceny | wyceny na dzien P;m?;ly ouiz'::"
nabycia bilansowy 9
Papiery warloéciows gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 ] 0 0,00
Papiery warlociowe gwarantowane przez NBP 0 i 0 0,00
Papiery warlosciowe gwarantowane przez jednostd samorzadu 0 o 0 0.00
fterytorialnego '
Papiery wartosciows gwarantowans przez paristwa naleacs do OECD 0 0 0 0.00
(z wytaczeniem Rzeczypospolite] Polskis)) !
Papiery wartoéciowe gwarantowane przaz migdzynarodowe instytucjel
Iﬁnansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub) ¢ ] 0 0.00
przynajmniej jedno z panishw halezacych do OECD
{wiysiacach ZAstych)
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warlo&€ wedlug wyceny na dzief bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 1325 0,45
Grupa Kapitalowa Famur 488 0,16
Grupa PZU SA 20424 6,92
iacach Zotych)

|Skhdnil:i lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos¢ Procentowy
wedlug wyceny| udziatw

na dzien aktywach

biansowy cgdlem

Na dzieh blansowy nie znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu papiery wartoSciows nabyte od podmioliw, o kiérych

owa w art. 107 ustawy inne nié smitowane przez Skarb Pafistwa lub Narodewy Bank Polski, 0 0,00
ktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Wartné

Paplery wartodelowre emltowane przez Wartod€ wedhug wedlu Procentowy
migdzymarcdow instytucjs finansome, B aiatw
ktdrych calonkiem jost RP kb praymamle Nazwa enttenta Kra) sledzdby emKenta |  Rodzaj yméu Kazwa rynku Lictba u;um@g‘c: w::lra o :
|wino 2 pafetw OECD ' bilansawy ogblem

0 o o 100

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2018 roku

Il BILANS

( w tysigcach zZiotych) 32;1?%:3 32102? ?;:«IE
I Aktywa 295 071 319133
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22 854 10 343
2. Naleznosci 2938 3828
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 269 216 304 737
- dluzne papiery warto$ciowe 167 093 188 173

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20 2
- diuzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 43 204
iL. Zobowiazania 1178 222
{il. Aktywa netto {I-I) 293893 316 913
V. Kapital funduszu 20620 30917
1. Kapital wplacony 3704799 361169
2. Kapital wyptacony {wielko$¢ ujemna) (3684 179) {3580 774)
V. Dochody zatrzymane 260 166 256 236
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 34179 35698
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 225 987 220 538
V. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13107 29 760
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 293 893 316 913
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 109367253 1128 797,55
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 268,72 280,75

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$é niniejszego bilansu



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1slycznia- 1 stycznia-

{w tysigcach ztotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwea

2018 roky 2017 roku 2017 roku
L Przychody z lokat 3182 7746 4008
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 824 1865 959
2. Przychody odsetkowe 2358 5589 2844
3. Dodatnie saldo ro2nic kursowych 0 290 208
4. Pozostale 0 2 0
Il. Koszty funduszu 47N 9 663 4344
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4442 9585 4774
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty d'a depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoscl 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 1 1
11. Ujemne saldo réinic kursowych 208 0 0
12. Pozostale 51 82 69
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {IIHII) 4701 9 668 4844
V. Przychody z lokat netto {-IV) {1519) (1922) {835)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (11 204) 14294 13706
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5448 11 156 5983
- 2 tyhu roznic kursowych (131) (246) {30}
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: {16 653) 3138 7723
- Z tyluhe roZnic kursowych 452 {385} {467}
VIl. Wynik z operacji {12 723) 121372 1281
Wynik z operacii przypadajacy na jednostie uczestnictwa {w zlotych) {11,63) 10,96 11,07

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna cze$é niniejszego rachunku
wyniku z operacji
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem warto$d aklywow nefto na jednostke uczestnictwa podansj w ;om; 1;‘%% a- ;os m?:a-
Zlotych oraz iloSci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2018 roku 2017 roku 2017 roku
L ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoié aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 316913 311 009 311009
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}), w tym: (12 723) 12372 1287
a) Przychody z lokat netto {1519} (1922 (835)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5449 11156 5983
¢) Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (16 653) 3138 7723
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji (12723) 123712 1287
4, Dystrybuc]a dochod6w {przychoddw) funduszu {razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat nette 0 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {10 297) {6 468) 3061
a) Powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 83108 375675 176 762
b) Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {103 405) (382 143) {173 701)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) (23 020) 5904 154932
7. Warto&é aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 293 893 316913 326 941
8. Srednia wartosé aktywéw netto w ckresie sprawozdawczym 298 426 319499 320 558
IL. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (35 125,0200) {22 376,4200) 11 256,3800
@) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3379275900 1344 384,3400 637 223,0800
b) Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa (373 052,6100) {1 366 760,7600) (625 966,7000)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {35 125,0200) {22 376,4200} 11 256,3800
2, Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 1093 672,5300 1128 797,5500 1162 430,3500
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 404 456,8000 17 066 529,3000 16 359 368,0400
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {16 310 784,3600) {15 937 731,7500) (15 196 937,6900)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 1093 §72,5300 1128 797,5500 1162 430,3500
. ZMIANA WARTOSC! AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
skrav\?oazﬁ:ffcz eagk;ywbw netio na jednostke uczesinictwa na koniee poprzedniego okresu 280,75 270,17 270,17
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 268,72 280,75 281,26
3. Procentowa zmiana warta$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (4,28) 3,92 4,10
v:skrgm; xﬁya&:ﬂ;lftywbw netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 26741 260,92 969,92
~ data wyceny 2018-06-28 2017-01-04 2017-01-04
iékh::amr;{:nag‘:ty vﬁ;gé:wakwm netto na jednostke uczestictwa w okresie sprawozdawezym, ze 286,97 283,85 281,08
- data wyceny 2018-01-23 2017-08-28 2(17-06-09
5, ot i pe e s ucmnis vy s wiomy w e ger  my
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29 2(17-06-30
(V. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 318 303 304
(W SKALI ROKU), W TYM: ' ' !
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,00 3,00
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiolw prowadzacych dyskybucie 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat eplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
8. Procentowy udziat optat za uslugi w zekresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesc
ninigjszego zestawienia zmian w aktywach netto.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjefe zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1858) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym moga
wystapic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegéinymi nofami
hini¢jszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zackragler.

1.1.2.Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedhlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie aibo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla kidrych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
hajblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny
nabycia. Przyjmuje sig, ze skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwna zeru.

Skiadniki Jokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore
zostaly ofrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akgji, nie powadujgca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ki¢rej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akdji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia Iokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokoscl skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v'  papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v'  zobowigzan z tytutlu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych,

v'  zobowiazan z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego
skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu kidrych zaciggnigcia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody ,najdrozsze
likwiduje sig jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcfi notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si@ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
warto&ciowych emitowanych za granica ujmuje si¢ w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowiazanie z
tytulu wystawienia opcji uimuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksigegach rachunkowych Subfunduszu wediug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowana stratg) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk {strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacij.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v'  przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo rdznic Kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazar w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartociowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowiazalh w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieh roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Papiery wartoéciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jake pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne ofrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug
stanéw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygednie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktdrych
mowa w pkt. D 14 ponizej.

Wybér rynku giéwneqgo

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowarn, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dekenuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w kitdérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposcb staly i rzetelny
okresla warto§¢ rynkowg tego skfadnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwo&é dokonania przez Subfundusz transakgji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniegoe dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto§é stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartoSciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gielda Papierdw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartoéciowe, dla kiérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdlnosci ha podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) $rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w [it. a) — ), nie
jest moziiwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartos¢ godziwg skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjgcia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi skiadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktdrym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartoé¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig w
szczegOlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) éredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla warto&ci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny §redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucie finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto§¢ godziwg skiadnika lokat. W przypadku
gdy spos6b wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi skiadnikéw lokat
nienctowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo Ze w dniu wyceny zostaia zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartoSciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreélonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnia wartoscia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wedtug zasad okreélonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytuciji rozliczeniowe;j.

4. Pozostate skiadniki lckat Subfunduszu — wediug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery warto§ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartoéciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceneg nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakgji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy ujmuje
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sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakciji nabycia.

2, Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

3. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4, Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5, Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie¢ w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosSci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartoSci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezna
jednostke swiadczgcy tego rodzaju ustugi fub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci§le powigzane z
wycenianym papierem dluznym to warto§é¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegoinych wbudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego begdzie stanowié¢ sume wartosci diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowe] oraz wartosci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnege nie moze by¢ wiarygednie okreslona to taki instrument
wycenia si¢ wedfug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie adpowiednio
do przychodow odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogltoszonej przez dany fundusz lub wlasciwa instytucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentuaine, znane Subfunduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako roznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezgeym
kursem rynkowym akcji spolki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowsj emis;ji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartodci jest nizsza.

9, Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej cfercie publicznej, powiekszong o wartoéé godziwg prawa
poboru niezbednegoe do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaty okre$lone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa,.
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Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na akfywnym rynku, wycenia sig je wediug cen tych papieréw
warto§ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym |ub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o warto$é godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania warto$ci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymac;jl.

Wycena aktywéw i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyezki papieréw wartosciowych

Naleznoéci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartoSciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw warto$ciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

{w tysigcach ztotych) 3(2)(‘}}12:: nrg;3 3;0?;1]?:;3
Z tytulu zbytych lokat 218 1486
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 41
2 tytulu dywidend 425 0
Z tytulu odsetek 2216 2216
Z tyhulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale nale2noéci 79 85
Razem 2938 3828
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysiaeach Zotych) 2018 roku 2017 ok
Z tytulu nabytych aktywow 0 36
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do adkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 89 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 4 39
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 323 1309
Z tytulu wyplaty dochoddw subfunduszy 0 0
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugeterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytulu rezerw 731 796
Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych 31 40
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 1178 2220
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach ztotych) Waluta 3(2];12 ; mz 3210?;] :’:klﬁ
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 22819 10335
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 26 1
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 H
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 H
Deutsche Bank Polska S.A. NCK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 3 3
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 3 1
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 2 3
Deutsche Bank Polska S.A. Ush 1 0
Razem 22 854 10 343
Sredni w okresie sprawozdawczym stan rodkow 30 czerwca 31 grudnia

pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 9018 roku 2017 roku
zobowigzan Subfunduszu

CHF 2 2
CZK 0 0
EUR 14 1
GBP 3 4
HUF 0 0
NOK 0 0
PLN 14 378 g 487
TRY 3 3
Usb 1 4
Razem 14 401 9501

5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowejf

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dhuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o stalym
oprocentowaniu | zerokuponowe.

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 156 415
tysiecy ziotych, co stanowito 53,02% aktywéw Subfunduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 171 029
tysiecy zlotych, co stanowito 53,60% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przepfywdw Srodkéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentoweyf

Na ryzyko przeplywow $rodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dluzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowej.
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Na dzieri 30 czerwca 2018 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosHa 10 678
tysiecy ziotych, co stanowito 3,61% aktywow Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 17 144
tysigcy zlotych, co stanowito 5,37% aktywdw Subfunduszu.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigZone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia akfywow | zobowiazart Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
giéwnie w diuzne papiery wartosciowe oraz w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017
Subfundusz lokowat aktywa wylacznie w papiery zdematerializowane zgadnie z przepisami ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

; 30 czerwea 31 grudnia
{wtysiacach Zotych) 2018 roku 2017 rok,
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 102 143 115 579
Dluzne papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienieinego 169 308 190 389
emitowane przez Skarb Paistwa (z odsetkami)
Konfrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy} 0 21
Kwity depozytowe 0 985
Naleznosci z tytutu zbytych aktywéw 218 1488
Dywidendy 425 0
Przedptaly na zakup papieréw wartosciowych 43 204
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 22 854 10 343
Odsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych 1 0
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 0 41
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci 79 85
Razem aktywa Subfunduszu 295071 319133

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczacej konceniracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe
co naijmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartosé lokat w papiery wartoSciowe jednej
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 30 czerwea 2018 roku oraz na dzief 31 grudnia 2017 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 57,38% i 59,66% akfywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncenlracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu Ilokowane sg gléwnie w krajowe diuzne papiery wartoSciowe i inne
instrumenty finansowe przewidziane w statucie Funduszu, w tym gldwnie w akcje notowane w
walucie polskiej. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansows,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno parstwo cztonkowskie, przy
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czym catkowita warto§é tych lokat nie moze przekroczy¢ 356% warto$ci aktywow Subfunduszu. Przy
dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwiazane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w zlotych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat si¢ nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki aktywéw deneminowane w walutach obcych 2018 rt(il:; 2017 rt(ﬂ;:;
o 0,

Frank, Szwajcaria (CHF) 0,24 0,00
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,23 0,00
Euro (EUR) 2,18 0,82
- w tym akcje i wynikajgce z nich prawa 2,12 0,79
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 0,52 047
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,52 0,47
Dolar USA (USD) 0,00 0,31
- w tym kwity depozytowe 0,00 0,31
Korana, Norwegia (NOK) 0,00 0,25
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,25
Razem 2,92 1,85

Na dzieri 30 czerweca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktore zostaty zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2018 roku:

n?.:.' Rodza) Instrumente | o i m Wartoké praysaly Tarininy pezysaych danl .Kfm' Bedgea T'""'.' '.'p.'d.'h i Tarmin wykahanly
pechodnego pozy plenlginych pianlginyeh - ° P hodi
poych pozye]l platacici Ly 0
ke — Gap
Kaorirakt tesminewy na [Waluowego potiie ki Pl wyetocpe 232 noTR i = Ml -
KA ymiang wakt PAD  [dencei EIEN PN a0 |ogront 20.07.2018
ymeng s Ensgo v Plainatt do clzy manis: 1128 ys. FLN 0072018 ’ o
weatch cbeyeh
[Ograniczania iyZyks
Praost 102213, EUR
et [ONiEK terminowy na [waklewepopste bkl | G Ly e 10 moram 1032y, EUR = ioci pazye) - ! ¥
wymiang wekL FWD  [dencrinasaergow bt otz 489 s, K — 20072018 20,07.2018
| ahiach chey ch
Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2017 roku:
Tl"' Rodes Instramentn | - fm: Wartobd preyasiych strumloni | Torriny praywslyeh strurany | 00t bedaca | Tormin spadabucicl abo | p oy
pozyell pochodnage pozyel plenlyinych plsniginych pirtnodal puchoduego Instrumentu pochednago
[Qgraniczenle ryzy ka "
ke Kanirakt torminowy na  [weiego poten ket - Phincit wychodrace: 228ty GBP 23.01.21B . o Leirin zerkrigols pezyal - termin plainotai otéwiowyeh -
wymiang wakd PAD nowvanego g ebest ooy 1055, PLK - " 20012018 20012038
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zohowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawiergt transakgeji przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.
7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
Zzobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.
7.3. NaleZnosci z tytulu papieréw warto§ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.
7.4. Zobowigzania z tyltufu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o poZyczkach papierdw warfosciowych
W ckresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcii.
8. KREDYTY | POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
9.1. Walutowa sfruktura pozycji bilansu
) 30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku
(w tYSIa_GEGh thwh) CHF CZK EUR GEP HUF NOK PLN TRY USD RAZEM CHF CIK EUR QBP HUF NOK PLN TRY USD RAZEM
L AKTYWA ges 0 6375 158 0 0 286480 2 1 250M 1 0 2822 1500 0 T M2 1 95 319133
;m::ﬂp:;nmllﬁl 2 F] 3 0 0 29 2 1 22854 1 0 1 b ] 1] o 1033 3 1 10348
2, Naleznessi [ [ ™ -] A 1 2859 ] a 2038 [} 0 85 4] 0 L] 3743 { ] 3828
3. Transekele pray
Zobowiazaniu sig drugiej strony o 4 0 o ] ] [1] | il 1] 0 0 ] 4] 0 ] o Q n ]
do odkupu
“‘f""""'m'*"‘“"“"' GBI 0 B2 185 0 0 207 0 0 28218 0 € 258 ‘487 0 783 BG® 0 OBS AATST
ﬁ;mﬁmgmoaunoumﬂnmuonﬁunmu 2
6, Nienuchornobel ] Q ] +] 1] @ L] ] 4 2 0 (] Q Q L] ] a ] ] 0
7. Pozostale akdywa 0 0 [ ] ] a3 G G 43 L] 1] ] -] L] [} 204 204
II. ZOBOWIAZAMIA 1 L 0 9 13 0 1178 0 0 1178 L] 0 0 9 ] ] 220 t 3 220
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9.2 Dodatnie roZznice kursowe

1 stycznia - 1 stycania - 1 stycznia -

{w tysigcach zotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 4 41 40
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 4 41 40
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie rdnice kursowe 452 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 369 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa H 0 0
- Kwity depozytowe 83 0 0
Razem 456 4 40

9.3. Ujemne roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (135) (287) {70}
- Akgje oraz wynikajace z nich prawa (38) (287) {70}
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0 ]
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 97 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 0 {385) {467)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 {245) {(373)
- Duine papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 (140) (94)
Razem {135) (672) {537)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2 Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku

Frank, Szwajcaria 3,7702 3,5672 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1683 0,1632 CZK
Euro 4,3616 4,1709 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 49270 4,7001 GBP
Forint, Wegry 0,0133 0,0134 HUF
Korona, Norwegia 0,4599 0,4239 NOK
Lira, Turcja 0,8206 0,9235 TRY
Dolar USA 3,7440 34813 UsD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (sitrata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 slycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5921 11 156 5983
- Papiery warloéciowe udzialowe 5618 10 8114 5 966
- Dlune papiery wariosciowe 5 345 17
- Jednostki i fytuly uczestnictwa ] 0 0
- Kwity depozytowe 252 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 ]
Sktadniki lokat nienofowane na aktywnym rynku, w tym: (472) ] 0
- Papiery wartoiciowe udzialowe (472) 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 ]
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 ]
- Kwity depozylowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne ] il 0
- Inne ¢ 0 0
Razem 5449 11 156 5983

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly} z wyceny akiywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {16 158) 3138 7718
- Papiery wartosciowe udziatowe (16 634) 389 5173
- Dluzme papiery wartociowe 635 2751 2368
- Jednosthi i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe (209) (2) 177
- Instrumenty pochedne 0 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: {495) 0 5
- Papiery wartoéciowe udzialowe (495) 0 5
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0 0
- Jednostii | tytuly uczestnictwa ] 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 ]
- Inne ] 0 0
Razem {16 653) 3138 7723

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg warto$é aktywdéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszly Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkow wtasnych wszelkie
koszty | wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartoéciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkoéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majatkowych,

oplat, prowizji i kosztow zwigzanych z obsiuga i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywéw Subfunduszu,

oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materialéw informacyjnych i ogleszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie 83 prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 3% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czesd stala wynagrodzenia 4 442 8585 4774
Czes¢ wynagrodzenia uzaleiniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 4442 9 585 4774

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30czerwca 31 grudnia 31 grudnia 3 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartoéé aktywow netto Subfunduszu w tysigcach zlotych 293 893 316 913 311009 331 668
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 268,72 280,75 270,17 264,16
Zotych
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzefi
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednic sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i finansowa, plynno$¢é oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 bledy podstawowe nie wystapily.

5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangaZowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzZej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Jak wskazano w tabeli uzupetniajacej do zestawienia lokat, w pkt. 2.1 w portfelu Subfunduszu na
dzien bilansowy znajduje sie 26 188 sztuk akcji Getback SA (.Spétka”). W zwigzku z zawieszeniem
notowan Spélki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych SA, przesunigciem daty publikacji raportu
rocznego za 2017 rok oraz komunikatem na temat istotnego pogorszenia sytuacii finansowej Spotki
zwiazanej z podaniem do publicznej wiadomosci straty netto w wysokosci ok 1 mid zt z dniem
wyceny 16 maja 2018 roku w ksiegach rachunkowych Subfunduszu ujgto przeszacowanie wartosci
akcji Spotki do 0,35 21 na akcjg. W zwigzku z tym, na dzien bilansowy w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu wartosé akeji spotki Getback SA po przeszacowaniu stanowita 0,003 proc. wartosci
aktywdw Subfunduszu,

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 26 kolejno ponumerowanych stron.

Ay

Mare rzybylskl Prezes Zarzadu TymoteusZ Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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