Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Obligacji
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
Os$wiadczenie Zarzadu Towarzystwa
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.

Zawartos$é:

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Oswiadczenie Zarzadu Towarzystwa
przygotowane przez Zarzad Aviva Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Aviva Investors Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.



=

pwce

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Obligacji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem®) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,, Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 styeznia do 30 ezerwea 2018 r. oraz noty objaéniajgce i informacje
dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pd#m. zm.) oraz
przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestyeyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rdwniez odpowiedzialny za taks kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za
niezbedna dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jeste§my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat péirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Przegladu 2400, Przeglqd
historyecznych sprawozdar finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, c¢zy nasza uwage zwrdcilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze pdiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato§é nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etycznych.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyfiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wwi.pwe.com
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnosci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajgce sie z kierowania zapytar
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych 0séb w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pblroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzief 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przegiad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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dam Celifiski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Obligacii
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzieri 30 czerwca 2018 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 660 680 tys. z!;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy wartos¢
aktywow netto subfunduszu w wysokoséci 726 075 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysckosc
7 558 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokosci 32 007 tys. zi.
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Marel/Przybyiski Tymoteusz Raleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes/Zarzgdu

Marek Wierzbolows

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Ihwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Widzial Gospodarczy Krajowago Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 20 Kapital wplacony: 12 250 000 21



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGAC.I
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

| WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. 22018 r., poz. 1355) {,Ustawa").

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wechodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Invesfors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligagiji,
Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zréwnowazony,
Aviva Investors Polskich Akcji,
- Aviva Investors Europejskich Akgji,
- Aviva Investors Matych Spdlek,
- Aviva Investors Nowych Spétek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokadcji,
- Aviva Investors Globalnych Akgji,
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji (,Subfundusz”) zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw
WartoSciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-3/02-672 z dnia 5
marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2008 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztatlcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji
wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych | Gietd (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w 2ycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligaciji.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w diluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego przewidziane w statucie Funduszu, w tym zwlaszcza w diuzne papiery wartesciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej.

Catkowita wartosé lokat Subfunduszu w diuZzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wyniesé 100% wartosci aktywow Subfunduszu.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawoczdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidziec¢ przysztosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu craz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktdre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzenego lub przymusowego zaniechania badz istotnege ograniczenia dziatalno$ci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynhskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
- Wartot  Warokbwedug  "ooonion)  Wartod6  WartobEwedlug | ooorior?
w tysigeach ziofych) wg cony wyceny na aktywach wg ceny wyceny na aktywach
nabycia dzied bilansowy ogétem nabycia dzien bilansowy ogélem
Akge 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne ] 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akej 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 b} 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 6,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 643 936 660 820 90,08 646 712 659 290 94,82
instrumenty pochodne 0 (140) (0,02} 0 64 0,01
Jednostki uczesinictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tyluty ucZestnictwa emitowane
;ﬁmﬂ‘fmﬁﬂﬁm - 0 0 8,00 0 0 0,00
granica
Wierzytelnodd ] 0 4,00 0 0 0,00
Weksle 0 ] ¢,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
inne 0 0 0.00 0 0 0,00
Razem 643 286 660 680 90,06 646 712 659 354 94,83

Zatgezone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery warltoéciowe

{wtysigeach zlotych z wyjgtklem wartodc nominalns| oraz llodcl papleréw wartosclowych podanef w sztukach)
| warlose
Olitnepaplery | Rodal [ o Emont llDK;;JW vl Warun Wartobé | | ‘f:::::: wedhug ghewicind
wartoéciowe rynku yn P oprocentowanla nominalna cany Wycony aktywach
emltenta mm-dd nabyci na dzlefh agdlem
bAansowy
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
PSO7IE Stutigart Stoek g siala siopa
Ploomorses) | ARRR ot Skarb Pafistwa | Polska wieanas | Seee e | on0on [ 2000 | et 2002 027
gm&m AR-RR W Skarb Pafistwa Polska 20181025 |  zerokuponows tom000 | 7oo0 | eese 8877 0,05
CHKoa12 Treasury
lonteicosss) | "R | Bondspeipoang | SbPaishua Polskz 20180825 |  zerokuponows 1om000 | 11000 | 10534 10889 148
Rezsm 0000 | 19074 18 868 270
Bony skarbows
Bony plenigtne
Inne
O tarminle wykupu do 1 reku
o 20000 | 19em 19 868 270
O terminis wykupu powy?s| 1 roku:
Obligacjs
F,f&g%mm | ARRR GPW Skarb Panatwa Palska weors | o shila "."3"'25% 100000 | szoo0 | 85062 83619 1140
Proconosay | ARRR | SEEMSSE | swrbpaewa | Pos | otz | SRS qomoo | fe7ss | oress | s 197
PE0420 Treasury stala stopa
PLoconiozstsy) | WR | Bondopetpoleng | b Pafistea Pokta e ., Pw | 1o | 228w | 21700 22450 3,08
R,‘Eﬁn progy | ARAR e ’":’;:"" Skarh Paristwa Pakka w0 | stala ""’g‘zs% 100000 | 12500 | 14082 13506 184
PS04 Treasury stala stopa
Pzt | PR | sondopetbeang | ScabPaisba | poiska w100 | Do | 100000 | 22000 | 217@0 22075 3
PSI721 Treasury ¥ stala stopa
owoietsy | MR | Bondopeteumg | Skat Pashva Folska monarzs | | SERSRS | 100000 | to7e0 | tsasss | 1ssor 134
fPﬁl%WﬂZ} WR Ban;?p:#:w Skarh Pafistia Folska 20220425 R R | 100000 | 20000 | o124 20038 27
Ps01zs WR Treaury SkabPaistwa |  Poleka 2230125 sila stopa 100600 | sccon | 4oote 200 54
{PLOODOA 051} BondSpot Poland procentowa 2,50%
I20ezs AR FRBIY SkabPaistva |  Pokka 2230825 | Zmiennastopa 118238 | 43500 | 51408 58140 793
{PLOGIOI0S353) BondSpot Poland procentawa 2,75%
080726 IAR Tressury Skarb Pafistwa Poleka 2025-07-25 stala stopa 100000 | 1000 1030 1018 014
(PLOOADA0B 197} BondSpot Pokand procentawa 3,26%
D8u726 2R Treesury Skarb Paiehw Poleka 20260725 stala siopa 100000 | 50803 | 47een 8740 664
(PLOOAOT08BAS) BondSpot Poland anehwa o procentowa 2,50% : \
Dsur2? IR Treasury Skab Panetwa Polska 20270725 slafa siopa 100000 | 152456 | 141843 | 124408 %70
{PLOCOD108427) BondSpot Poland procentowa 2,50%
HU10027 Mikan Stack etala stopa
pisteontiets) | ARTR o Reqt Wogler Wogy 2ALI0 | R | 100000 | 171 | 755 7818 107
W50428 Treasiry stala stopa
Platoorarsty | PR | BondSpetpujan | SkadPafiua Pokka W25 | R | 100000 | 5000 | aesz 4812 068
Ws0429 Traasury stala slopa
Pronoosn | PR | sondbpeieung | SabPaisua | Pokka mpok2s | Boew | 100000 | 2448 | 252 102 o
Razem 627120 | 624p12 |  spos2 7,38
Bony skarbows
Bany plenigins
Inne
© tarminle wylupu powyka) 1
b 627320 | 624912 | Gd0952 87,38
w,""‘ paplry wartodclowe 647320 | 643988 | 640820 90,08

AR-RR - akiywny rynak-rynsk ragulowany

AR-ASO - akhyamy rynek-alternatywny syetem obroty
IAR = inny aktywny rynek
MNNRA - nlanctowana na rynku aktywimym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
4
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2.2. Instrumenty pochodne

ch 2 wyjzklam llodcd paplerow warbackowych podansj w szlukach}
Kral Wartasé m‘: Procantowy
INSTRUMENTY POCHODNE R';:::l Mazwa rynku Emitent fwystawea) |  Shedzby Instrumant bazowy Liezha ""::r'i:“ wyoeny ra m
(wystawey) mabyela | onaoyy | o0Stem
T Wyst instr
p::vm ;::hmmm netrumanty © o 0 0,00
EURO AL Dzlsslgclolotnia obllyacja
IND FUT. WYK 06.09.2018 EUREX Esch ) skarbowa z tsmminem wyku
{RXUS) (DEOOOC JSHWT) ARRR | noteche Bus':s:rg:up} EUREXExehiange | Niemcy 15mzl‘yemik:vnar“\g plzp:z i 0 0 00
Regd Niamloc; 35 718 084,50
I, Niewystandaryzowan
mm".'.'i dne * _ 1 ] {140) .02
i E‘ﬁ&“&?ﬁ"ﬁf“ NNRA nie dotyezy “m* Pakka 2148000 EURO 1 0 {140y w02
INSTRUMENTY POCHODNE razein 8 ] {140) (0,02}
AR-RR - aktywny rynsl-rynaX reguleweny
AR-ASO - alhyamy rynek-alisrnatywny system obrotu
[AR - iny alchywrry rynek
NNRA - nienofowans na rynku akiywnym
*Procentowy udziat Wembsej wycsny blk ) insirumentw pochodnych w zohowiazaniach ogblem wynosi 1,87%
3. TABELE DODATKOWE
w tyalacach z lom llabe! paplordw ndane) w aztukach)
Wartoét Wartoé¢ wedlug
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj *ifg;: wedlug ceny | wyceny na dziefi P;omt:;youtiz:;w
nahycia bhilansowy 9
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Pansiwa 0 0 0 0,00
Papiery wartoiciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 ¢,00
Papiery wartoiciows gwaraniowane przez jednostki samorzadul 0 0 0 0.00
terytoriainego !
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez panstwa nalezzce do 0 0 0 .00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
Papiery warloSciowe gwarantowane przez migdzynarodow
instytucje finansowe, kidrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polsk:| 0 0 0 0,00
iub przynajmniej jedno z pafigtw naleacych do OECD
(v tyslacach dotych)
{Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 38 ustawy Wartosé wadlug wyceny na dzlef bllansowy | Procentowy udzial w aktywach ogodlem
0 0,00
w fysigcach
o .- Wartoéc wedlug wyceny na dziet | Procentowy udziat w aktywach
kiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy bifansowy ogélem
HU101027 {(XS1696445516) 7818 1,07
Skiadniki Jokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 7818 107
ustawy razem !

. - . Warlodt
Papmymumlmmmu:mpm Waroééwaihvg | wedhg Frocantowy
migdzynarodowe [nstytucis finansows, udsiat w

Kidrych clonkdom et RP ob pryrmaie] Naziea snalionta Kra] sledzlby smitents | - Roszaj rynku Nazw rynky Liczba c:w ‘}:‘ﬂ::; “m M ek
|ndne-z patistw DECD blnsowy oglkm
) [ 0 0.0

Zatgczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng cze$é niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligaciji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakotficzony dnia 30 czerwca 2018 roku

il BILANS
; 30 czerwca 31 grudnia
(W tysiacach ziotych) Merku 2017 roky
I. Aktywa 733 557 695 341
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 358 29 203
2. Naleznosci 13 379 6 784
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 660 820 659 290
- dluzne papiery wartosciowe 660 820 659 290
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 0 64
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
8. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
II. Zobowigzania 7482 1273
ll. Aktywa netto {I-Il) 726 075 694 068
V. Kapitat funduszu 525 248 500799
1. Kapitat wplacony 8§ 886 180 872387
2, Kapitat wyptacony (wielkoé¢ ujemna) (8 360 932) (8 223 072)
V. Dochody zatrzymane 183 993 180691
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 89 544 87 688
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 94 449 93003
V1. Wzrost {spadek) wartoSci lokat w odniesienhiu do ceny nabycia 16 834 12578
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-Vi) 726 075 694 063
Liczba jednostek uczestinictwa {w sztukach) 311415922 300913445
Wartosé aktywow netto na jednostke uczesinictwa {w zlotych) 23315 230,65

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralhg czes$¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacii
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres & miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia-

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea  31grudnia 30 czerwca

2018roku 2017 roku 2017 roku
k. Przychady z lokat §283 16 607 8601
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach ] 0 0
2. Przychody odsetkowe 8283 15 788 7711
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 819 890
4. Pozostale 0 o 0
Ii. Koszty funduszu 6 427 12 236 6 106
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6176 12 194 6 086
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesfru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe ¢ 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 236 0 0
12. Pozostale 15 42 20
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (Il-Ilf) 6427 12236 6106
V. Przychody z lokat netto (HV) 1858 437N 2495
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 5702 16 505 11160
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1446 5744 851
-  tytutu rdzmic kursowych 0 68 125
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4256 10761 10 309
- z tytulu rdimic kursowych 335 (503) {813)
VIl. Wynik z operacji 7558 20876 13655
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 2,43 6,94 4,41

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng czesé niniejszego rachunku wyniku
Z operacji
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji

Jednostkowe sprawczdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach _zlqty-qh z viyjatkiem wartogcl aktywéw netto na jednostig uczestnictwa podanaj w ;Usz::r::rac; 13?!;%?;&' ;05 tg:m;
ziotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2018 roku 2017 roku 2017 roku
L. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 694 068 688 749 688 749
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy (razem), w tym: 7558 2 876 13655
a) Przychody z lokat netto 1856 43M 2495
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1446 5744 851
¢} Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4256 10761 10 309
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 73558 20 876 13655
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu {razem): [ 0 o
a} z przychodow 2 lokat netto ] 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ¢ 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat ] 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 24449 (19 857) 3606
a) Powickszenie kapitalu z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa 162 309 506 022 254127
b) Zmniejszenie kapitaiu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {137 860) (521 579) {250 521}
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 32007 5319 17261
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 726 075 694 068 706 010
8. Srednla warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 711901 686 833 701 415
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdaweczym, w tym: 105 024,7700 (67 973,6300) 16 358,5000
a) Liczba zbytych jednostek uczestniclwa 697 131,1100 2224 052,3800 1124 749,0100
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (592 106,3400} {2292 026,0100) (1 108 389,5100)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 105 024,7700 (67 973,6300) 16 359,5000
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dzialainosci Funduszu, w tym: 3114 159,2200 3 009 134,4500 3093 467,5800
a) Liczba zbytych jednostek uczesinictwa 46133 388,3100 45436 257,2000 44 336 953,3300
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (43 019 229,0900) (42 427 122,7500) (41 243 486,2500)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 3114159,2200 3009 134,4500 3093 467,5800
(Il ZMIANA WARTOSC| AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
z:;;raxvoa:;:if cz:gk;ywbw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 230,65 223,83 223,83
2. Wartost: aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 233,15 230,65 228,23
3. Procentowa zmiana warlosci aktywaw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1,08 3,06 1,97
v:skl\angr:]sa;lz ;vt;:tv;i;nayl:(tywbw netfo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 230,42 223,27 2327
- data wyceny 2018-01-28 217-01-03 20170103
‘:; kh::::?;nma?:ty w:sl;tcc:s:y:aktywbw nette na jednostke uczesmictwa w okresie sprawozdawczym, ze 234,73 230,69 228,61
- dala wyceny 2018-04-12 21M7-12-14 217-06-14
s%ra:vszrzlfﬁ czikm:wwsnk:gni 2; J::iyn:syt:(:n ;lczesmlctwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 233,15 230,64 22823
- dafa wyceny 2018-06-29 2017-12-29 2017-06-30
IV, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 5.82 178 176
{W SKALI ROKU), W TYM: ! ! !
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,75 1,75 1,75
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dia depozylariusza 0.00 0,00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem refestru akfywow funduszu 0,00 0,00 0.00
§. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig infegraing czesc ninigjszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2018 roku

vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOS$CI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesSnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwiagzku z czym moga
wystapic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegbinymi notami
ninigjszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokragler.

1.1.2. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dofyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczs,.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniege kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skitadnikéw lokat, w zamian za kiére
zostaly ofrzymane, skorygowang o ewentuaine doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane warfosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnege emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sige jako
pierwsze” (HIFOQ)}, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyZzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanegj ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywne
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

¥ papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v zobowiazan z tytutu zbycia papieréw warlosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v"  zobowiazan z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

9



Avliva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacii
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu kiérych zaciggnigcia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obeych likwiduje sie wedtug metody ,najdro2sze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo deo otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na akfywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji umuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutlu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokoéci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powickszajg niezrealizowana strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang stratg) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinoscei:
v"  dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v'  przychody odsetkowe,

v"  dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng S$rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody cdsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierdéw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sige przy zastosowaniu efekbywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne salde roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obeych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieri roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (si6dmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
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21.

22,

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sa wytaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierdw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji s ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu,

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursdw, cen i wartosci 2z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem skdadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybdr rynku giéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowarn, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dia danego skladnika iokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowart, kidry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotdéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w ktérym nastepuje dzieh wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla warto$é rynkowg tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwoé< dokonanta przez Subfundusz transakeji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartodé stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v'  Dluzne papiery warto§ciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gielda Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie SA — wediug ostathiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wedtug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru warto$ciowego wediug ostatnie} ceny transakecyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegblnosci na podstawie:

a) Bioomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dia danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jege braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) éredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktdrych mowa w lit. a) — ¢}, nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie

do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie

11



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Obligacii
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

uznane {profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$é godziwa skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v' Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub
inng wartosé stanowigeg jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skladnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} éredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, 2& uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny s$rednigj z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwa skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi skladnikow lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz Kurs zamkniecia
mimo Zze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
ghéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réZznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartoSciowego,
a ostatnia wartoscig godziwa, po jakigj Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniows.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcy
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rvoku

1. Diuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia wylicza
si¢ od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.
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3.

10.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty rdznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedaZy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pachodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontrakiéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskantowanych przeptywdw pienieznych.

Diuzne papiety wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedhug wartodci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju usiugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci§le powigzane z
wycenianym papierem dluznym fo wartosé catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegéinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 §cisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, woéwczas warto§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papiery wartosciowego
{bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych. JezZeli jednak warto$é godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedlug skerygowanej ceny habycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig odpowiednio
do przychoddw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiadciwg instytucje
wartoéci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warto$ci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedfug:

v warto$ci teoretycznej praw poboru jako roznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartodci biezace] prawa poboru uwzgledniajgcej rdznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spdlki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw pcboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aklywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okresloenymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcle wycenia sig¢ w oparciu o ostathig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszang o warlos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazona liczbg nabytych akcji, ¢ ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartogci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgiji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoé¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostale sktadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane s3
na podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci sktadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymaciji.

E. Whycena aktywéw i zobowigzar Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach cbcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w kiérej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zfotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wvycena naleznoéci z tytutu zawartej transakcii pozyezki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytudu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysigeach Ziotych) 2018 roku 2017 roky
Z tytulu zbytych lokat 0 ]
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 560 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 12 819 6784
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 13 379 6784
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
, a 31 grudnia
(w tysiacach Zotych) 335115?'5& 2017 rok
Z tytulu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytuhu instrumentéw pochodnych 140 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 2 60
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 6246 149
Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krdtkoterminowych poiyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dugoterminowych poZyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 1042 1022
Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych 52 42
Pozostate zobowigzania ] 0
Razem 7 482 1273
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysiacach Ziotych) Wata o S g
Deutsche Bank Pelska S.A. PLN 58 298 27 103
mBank 8.A. - rachunek zabezpieczajacy kontrakty terminowe EUR 1026 2069
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 3 3
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. usD 3t 28
Razem 59 358 29 203
S.redlm.w okresie sprawozdawczym stan sroc_iko.w » 30 czerwea 31 grudnia
pieniganych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
zobowigzan Subfunduszu
EUR 1651 1037
HUF 0 0
PLN 41447 35535
usSD 2 H
Razem 43 027 36 603
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia akfywbw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obciazone ryzykiem warlosci godziwej wynikajagcym
Ze stopy procenfowef

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dluzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu | zerokuponowe.

Na dziert 30 czerwca 2018 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 602 680
tysiecy ziotych, co stanowito 82,15% aktywdw Subfunduszu.

Na dzienn 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 563 620
tysiecy ziotych, co stanowito 81,06% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2. Akfywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywéw Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Na ryzyko przeplywow grodkdw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procenfowe) harazone

sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 58 140
tysiecy ziotych, co stanowilo 7,93% aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 95 670
tysiecy zlotych, co stanowio 13,76% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 zobowigzania Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem przeptywéw pienigeznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigZzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym
8.2.1.Maksymalne obcigZenie ryzykiem Kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa w

dhuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, przede wszystkim emitowane przez

Skarb Paristwa lub Narocdowy Bank Polski, charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka

kredytowego.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku struktura aktywéw Subfunduszu
przedstawia sie nastepujgco:

(w tysiacach dotych) FT 2017 ok
Diuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 665 721 658 340
emitowane przez Skarb Paristwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 7916 7732
emitowane przez rzady innych parstw (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 0 64
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach Krajowych 59 358 29 203
Odsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych 2 2
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 560 0
Towarzystwo z tytulu zbylych jednostek uczestnictwa

Razem aktywa Subfunduszu 733 557 695 341
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5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgcef koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery warto&ciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, 2e wartosé lokat w papiery wartosciowe jednej
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku udziat iokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa wraz z odsetkami
naleznymi wynosit odpowiednio 90,75% i 84,68% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigZenia aklywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walufowym, ze wskazaniem
przypadkdw znaczgcej koncentragji ryzyka walutowego w poszcezegdinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg glownie w krajowe diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego. Statut dopuszcza rdwniez dokonywanie Ilckat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows
instytucje finansowa, kidrej czfonkiem jest Rzeczpospelita Polska lub, co najmniej jedno pafistwo
czionkowskie, przy czym catkowita wartosé tych lokat nie moze przekroczyé 35% wartosci aktywow
Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci skiadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych,

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikow
akiywdw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawial sie nastepujgco:

30 czerweca 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku
(%) (%}

Euro (EUR) 122 1,41
- w tym diuzne papiery wartosciowe 1,07 1,11
Razem 1,22 1,41

Na dzieth 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.
INSTRUMENTY POCHODNE

Na dziert 30 czerweca 2018 roku w portfelu Subfunduszu zhajdowaly sie nastgpujace instrumenty
pochodne:

Typmjeill | Rodanjinstrumenty cat a pozye) :‘t:':::‘e WartoiZ praysstych sinutnisnl | Terminy preyszivch strariend |  Kivata badaca pacatewy T.ml III LU Twrmin wykonania
ochod Introfiel Instrument
poryol pochodnago poayli pehbgtrgok : pochodsego W 1
. ey Oqranizomis ryzpka Patnoé wy choriracar 2946 ¥, EUR 20072018
-
fita g VIUFWD (oot | OV ] samve B RPN s BR mar2ms 20,07 018
jobeych N
Y : Zyshi vy s [— er:dwmnmn [Zyak| | evady ea rezlezane W )
) obdgacl TR | e PN [wpeary v recheyvimncapskivi |t S g drb wpenry b pock 6082018 08092010
. jz8. sitp eyt — warobé podawansi
przez Regd Namiac [procentowych. ey epozyu 2abazpisczsiprom. Pz EUREX Exshangs
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Na dzieri 31 grudnia 2017 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaty sie nastepujace instrumenty

pochodne:
Wartoi & el
Tooktd | Retaalinstuments | oo mmi-] Wirloié prayssiyoh stumioni | Terminy praysaiyeh stramioni | Kuta bydnea podstemy Tm;:m;ﬂﬂ:: Tormin wykonana
poxysji pechodnego plenginych planlginyvh praysatych platnoicl 9 achod Instrumentu pochodnege
pozye]l pochodnago
[Omeniczonle ry zykn
Prainait wychodzesa: 2 335 e, EUR
= Kordrakt farminowy na  [Waltiswego pariee lokut T e ke 012008 Tnles tanmin zandnigoi pozyof - [larmin plitnakcl gatéw kwych -
ALt FND . ke e o z0s .01 2018
[wimriang w: [ dsnominewanegn w walumch o ke € B2 75, PLN 30.01208
foyh S—
Konlrald tarminowy na  |Ogpaniczenhs 1yzyky L 5 . kikdym dniu SRy inpm e Zyskii chraly s pezhiczane w
Kidtka bilpa ciy oy 50 i sk = 1 podeiawin cuny rezizaniony, kitdym enia woany ra podciwia
e, PLN [wyeany w ramash Gy sl LZUpSibiny 08.03.2018 99.03.2018

akarbowq wysrrlowanq
[przez Rzqd Nisrriec

20 zmianami rynkewych Fip
procaninwych.

dupazy iy 2aboaploszalacy th

osiana jos| biadnoa warkedd
dapazy W Zabazpiac eGP,

owny rodliozanicwy] padawans]
przez EVREX Exchanga .

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawieral fransakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow
rozporzgdzenhia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakg;ji.

7.4. Zobowigzania z lytutu papierdw warfoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw warfosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgciji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw | pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa siruktura pozycji bilansu

30 Czerwea 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku
(w tysigcach zlotych)
EUR HUF FLN usD RAZEM EUR HUF PLN usD RAZEM
L AKTYWA 8945 ] 724 331 n THM55? 2.0 ] 805509 28 49534
1. Srodki pienieims [ ich ekwiwalanty 1024 -] 58 208 an 59358 29072 [} 27103 26 29203
2, Naleznobel 28 13281 ] 13378 29 D 5755 1 6784
3, Transakcje przy zohowlgzanlu slg drugle] strony do odkupu 0 o o 0 ¢ 3 0 [\ 0
4, Sktadniki lokat notowans na aktywnym rynku 7818 ] §53002 ] 660 820 7703 1] 6851 587 - 6§50 290
5. Sifadniid lokat nienctowans na aktywrym rynku 1] ] 0 Q o a ¢ (2] 0 B4
&, Nieruchomodicl ] o 0 L} & a 0 o ] ']
7. Pozostale akiywa [ ] 0 [ [ o [ ] o [
1. ZOBOWIAZAMA L] L] 7482 0 7482 [ 0 1213 1] 1273
1l AKTYWA KETTO BO45 ] TAT 098 3 728 075 4§ 804 ] 84 236 28 884 0be
9.2. Dodatnie réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach Ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea

2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 0 541 129

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0

- Dluzne papiery wartosciowe 0 447 129

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki i fytuty uczestnictwa 0 84 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 335 0 107

- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0

- Diuime papiery wartosciowe 335 0 107

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki | tytuty uczestniciwa 0 0 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Razem 335 541 236
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne rdznice kursowe: 0 (473) 3]
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartoiciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestniciwa 0 {473) {4
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe 0 (503) (920)
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto§ciowe 0 {461} {230)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytulty uczestnictwa 0 42 {690)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 0 (876) (824

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do z Kurs w stosunku do zt waluta

na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku
Euro 4,3616 4,1709 EUR
Forint, Wegry 0,0133 0,0134 HUF
Dolar USA 3,7440 34813 usD

10. POCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1446 5744 851
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuine papiery wartociowe 2589 6922 978
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (819) (127)
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne {1143) {359) 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienofowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluime papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestriciwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne D D ]
Razem 1446 5744 851
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny akfywéw

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 4 256 10 761 10309
- Papiery warto$ciowe udzialowe ] 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 4 256 10 782 10 784
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 21) {475)
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytows 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem 4 256 10 761 10 309

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkéw wiasnych wszelkie
koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw warto§ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b} prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto&ciowych i praw
majatkowych,

c) opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg | sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, opfat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym opfat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu,

f)  kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) oplaty dla agenta obslugujacego oraz kaszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promociji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuciji
materiatéw informacyjnych | ogtoszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 2.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Od dnia 31 lipca 2003 roku wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa wynosi 1.75% w
skali roku. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw

Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku
Czes¢ stala wynagrodzenia 6176 12 194 6 086
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 6176 12 194 6 086

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysiacach zlotych 726 075 694 068 688 749 598 365
Warlos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa w 233,15 230,65 223,83 224,24
Zotych
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vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienle oraz objasnienie réznic pomiedzy danyml ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik
z operacji | rentowno$¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 btedy podstawowe nie wystapity.

5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
ZzaangaZzowania.

6. Inne informacje, niz wskazane powyze), ktére w istotny sposéb moglyby wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzieni 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystapily zdarzenia, inne

niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb mogtyby wplynaé na oceneg
sytuacjt majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawlera 23 kolejno ponumerowane strony.

ot -

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Palgczny — Wiceprezes Zarzgdu

L

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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