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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Piynnosciowego Plus w likwidacji (,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 5, na kidre skiada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziern 31 grudnia 2017 r.,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od
1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa
(,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzagdzajgcy
Funduszem (,Towarzystwo") jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2018 r., poz. 395 z poézniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawag
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze postanowieniami statutu Funduszu. Zarzad
Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, kiérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetfnialo wymagania przewidziane w ustawie
0 rachunkowosci.

Odpowiedzialnoé¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz syiuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
zoperacji Subfunduszu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowo$ci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xt Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054 1
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowieri:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z p6zniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,ustawg o biegtych rewidentach”,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pbézZniejszymi zmianami.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgacym
sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa
zarzgdzajgcego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Towarzystwa warto$ci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad
Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajgcg | odpowiedniag podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia
2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b) zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.



CSWD  ga:

Uzupeiniajgce objasnienia

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 165 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
oraz Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu
likwidacji funduszy inwestycyjnych, a takze § 14 ust. 2 pkt 1 i § 14 ust. 3 statutu
Funduszu, w dniu 12 stycznia 2016 r. podjeto uchwate o otwarciu likwidacji Subfunduszu
z dniem 13 stycznia 2016 r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
z zastosowaniem zasad wyceny dla jednostek niekontynuujgcych dziatalnosci
okreslonych w art. 29 ustawy o rachunkowosci.

Biegty rewident nr 12889

Pawet Michalski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot wpisany na liste firm

audytorskich prowadzong przez
KRBR pod nr ewidencyjnym 3767

Warszawa, 21 marca 2018 roku
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosd (Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdin. zm.)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad Copernicus Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
sprawozdanie finansowe funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plynnosciowy Plus w likwidacji
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

1

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedfug stanu na dzied 31 grudnia 2017 roku wykazujgce skiadniki lokat funduszu o tacznej wartodci
3 113 tys, ziotych.

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 5 970 tys, ziotych.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 604 tys, ziotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujgce wzrost wartosd
aktywdw netto o kwote 604 tys. ziotych.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, w skiadzie:

‘}jb‘\/_{ \\ . \*i Y /{\,\ ‘ P j“‘)/%w H ) s L%j?ﬁjff u&w

Arkadiusz Huzarek Tomasz Bedla
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Monika Jabloniska
Czlonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

/ Kinga Huzarek
p Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy w Copernicus Capital TFI S.A.

Warszawa, dnia 1 marca 2018 r.
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- WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plynnosciowy Plus w likwidacji (,Fundusz”, ,Subfundusz” lub
LSubfundusz Plynnosciowy Plus”).

Subfundusz Plynnosciowy Plus zostat wydzielony w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyiny Otwarty (,Copernicus FIO™)
i jest subfunduszem prowadzonym w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdin. zm.), zwanej dalej ,Ustawa”. Copernicus FIO zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych (,RFi") prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi
547 w dniu 5 lipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi zostat dokonany dnia 11 maja 2012 roku. Fundusz zostal utworzony na czas
nieokreslony. W dniu 13 stycznia 2016 r. rozpoczela sie likwidacja Funduszu,

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji | stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

W zwigzku z rozpoczeta w dniu 13 stycznia 2016 r. likwidacja Subfunduszu zaniechano realizacji celu inwestycyjnego opisanego
w Statucie Funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyiny Otwarty dla Subfunduszu Plynnosciowego Plus. Zgodnie z art. 249 Ustawy z 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdin.
zm.) dziatalno$¢ Funduszu w okresie likwidadji polegad bedzie na zbyciu jego aktywdw, $ciagnieciu naleinosd, zaspokojeniu wierzycieli
i umorzeniu jednostek uczestnictwa przez wyplate uzyskanych $rodkow pienigznych uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu zostanie dokonane z nalezytym uwzglednieniem
interesdw uczestnikéw Funduszu.

Ograniczenia i limity inwestycyine sg zgodne ze wskazanymi w Ustawie z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56, z p6zn.zm.). W statucie Funduszu nie ustanowiono ograniczen i
limitdw inwestycyjnych innych niz wynikajace z ww. ustawy,

Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu
Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000206615,

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo {,Likwidator”). Z dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu Likwidatorowi przystuguig
wylaczne prawa do reprezentowania i zarzadzania Funduszem.

Okres sprawozdawczy i dzieni bilansowy

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu Plynnosciowego Plus w likwidacji obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku,

Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zaloZeniu braku kontynuadji dziatania Subfunduszu, w zwigzku z podieta przez
Zarzad Towarzystwa uchwala w dniu 12 stycznia 2016 r. w sprawie rozpoczecia likwidacji Subfunduszu z dniem 13 stycznia 2016 r.
Zgodnie z uchwaty z dnia 15 stycznia 2016 r. koszty procesu likwidacji, w tym wynagrodzenie Likwidatora, za caly okres likwidacji
pokryje Fundusz. W dniu 25 stycznia 2017 r, Towarzystwo oglosito o wydltuzeniu okresu likwidacji. Nowy termin zakoficzenia likwidacji
to 19 lutego 2019 1.

Podmiot, ktéremu powierzono przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku przeprowadzita firma
CSWP Audyt Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa (firma audytorska uprawniona do
badania sprawozdan finansowych, wpisana na liste firm audytorskich uprawnionych do badania pod numerem 3767).

Dotychczasowe emisje i serie jednostek uczestnictwa
Fundusz emituje wylacznie jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Metoda pomiaru catlowitej ekspozycji funduszu
Jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu Towarzystwo stosowalo metode zaangaZowania.

P —
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gldwna

Wartoéé Wartosé
Wartosé wediug Pr:;::ir;t*oxwy Wartosé wedlug Pr&f:;?::‘w
Skiadniki lokat wedlug ceny wyceny na wedlug ceny wyceny na
y A aktywach . oY aktywach
nabycia . dzien Slem nabycia . dzien Stem
bilansowy °g bilansowy og
Akcje 0 0 0,00 0 4] 0,00
Warranty subskrypcyine [4] [1] 0,00 0 Q 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 4] a 0,00
Prawa poboru 0 [1] 0,00 1] [ 0,00
Kwity depozytowe [+ 0 0,00 0 [4] 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 3] 0,00
Diuzne papiery wartoéciowe 7 86O 3113 52,10 8 834 3832 70,96
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 [ 0,00
zialy w
ggpo‘ag ed;’;;”n‘;zg; z ograniczong 0 ) 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 o 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine [ 0 0,00 0 o 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 [} 0,00 4] [+ 0,00
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnodci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 1] 0,00 0 o 0,00
Depozyty 0 0 0,00 4] ] 6,00
Waluty [} 4] 0,00 [ 2] 0,00
Nieruchomosci 0 4] 0,00 [ (4] 0,00
Statki morskie 1] 4] 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 4] 0 0,00
RAZEM 7 860 3113 52,10 8834 3832 70,96

Tabele uzupeiniaiace

O terminie wykupu do 1 roku 696 696 330 5,52
Obligacie 696 696 330 5,52
Nienotowane na rynku aktywnym 696 696 330 552
. Nienctowane . MILMEX SYSTEMY
sty na rynku g;iy KOMPUTEROWE | Polska | 2015-07-24 | Zmienne; 7,71% 1000 250 250 o 0,00
aktywnym = 1spz 00,
Nienctowane | ...
WIDOK ENERGIA | oy | N WIDOKENERGIA | by | 2013-09-30 | zmienne, 10,89% 1000 446 446 330 5,52
S.A. v | dotyey | SA.
O terminie wykupu powyzej 1 roku 69678 7 164 2783 46,58
Obligacje 69678 7164 2783 46,58
Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 53472 5534 2783 46,58
Aktywny PODKARPACKI
PBS0523 albérynnaekty\:m CATALYST | BANK Polska | 20230529 | Zmienne; 5,11% 100 | 53472 5534 2783 46,58
PLPBS0000032 ayetem Y SPOLDZIELCZY R g
Pt S.A.
Nienotowane na rynku aktywnym 16 206 1630 0 0,00
BSW0424 Nienotowane | . SPOLDZIELCZY
PLSBRIR0004 narynks | o BANK RZEMIOSEA | Polska | 2024-04-17 | Zmienne; 4,86% 100 | 16 206 1630 0 0,00
aktywnym @ | I ROLNICTWA
RAZEM 70374 7 860 3113 52,10

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowad facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czeét

sprawozdania finansowego.
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i. Aktywa

5975 5 400

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 860 366
2, Naleznosci 2 1202
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 [
4. Skiadniki lokat notowane na aktywanym rynku, w tym: 2783 2518
- diuzne papiery wartosciowe 2783 2518

5. Skiadniki lokat nienotc na aktywnym rynku, w tyn: 330 1314
- diuzne paplery wartosdciowe 330 1314

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aldywa 0 0
I1, Zobowigzania 5 34
III. Aktywa netto (I - IT) 5970 5 366
IV. Kapital funduszu 1826 1 826
1. Kapital wptacony 198 082 198 082

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -196 156 -196 156

3. Kapital pozostaly utworzony zgodnie z art.. 29 UoR -100 -100

Y. Dochody zatrzymane 8530 8175
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 552 8 197
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -22 -22
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 386 ~4 635
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 5970 5 366
Liczba jednostek uczestnictwa 68 389,6004 68 389,6004
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 87,30 78,47

Niniejszy bilans nalezy analizowat tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$é sprawozdania

finansowego.
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COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY PLUS W LIKWIDACH

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

Przychody z lokat 355 450
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 1]
2. Przychody odsetkowe 341 448
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostale 14 2
I1. Koszty funduszu 2 141
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 3
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 3
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 2 [
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 4]
10, Koszty odsetkowe 0 129
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci ] 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0
13. Pozostate 0 0
I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 3
IV. Koszty funduszu netto (II - III) 1] 138
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 355 312
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 249 -2 863

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 -427

- 2 tytutu réZnic kursowych: 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 249 -2 436

-  tytubu réznic kursowych: 0 0

VII. Wynik z operacji {V +/- VI) 604 -2 551
Wynik z operacji przypadajacy na jednostite uczestnictwa w PLN 8,83 -37,30

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacia dodatkows, ktdre stanowig integraing

cze$C sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1, Zmiana wartosci aktywdw netto: 604 -7 416
1. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5 366 12782
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 604 -2 551

a) przychody z lokat netto 355 312

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 ~437

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 249 -2 436

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 604 -2 551

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0

a) z przychoddw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku {straty) ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym:* 1] -4 865

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 0 0

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek o 4765
uczestnictwa)

6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 -~ 4 +/- 5) 604 ~7 416

7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5970 5 366

8. Srednia warto$é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym* 5 668 9 386

I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 0,0000 ~-42 096,8357

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 0,0000 -42 096,8357
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0013
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 42 096,8370
¢) saldo zmian 0,0000 -42 086,8357
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéei funduszu: 68 389,6004 68 389,6004
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1799 591,0256 1799 591,0256
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1731 201,4252 1731 201,4252
¢) saldo zmian 68 389,6004 68 389,6004

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 68 389,6004 68 389,6004

I11. Zmiana wartodci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa 8,83 ~37,21
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 78,47 115,68
2. warto&¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 87,30 78,47
3. procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 11,25 -32,17

\:s k?;:lr:?:rgl?j ;v;r:ssé:ez!;t)ywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze nie dotyczy 108,06

data wyceny nie dotyczy 2016-01-12

jgkg\sﬁr?nagx:wwzyngjgskwow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze nie dotyczy 115,67

data wyceny nie dotyczy 2016-01-11
6. wartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie )

_s_prawozdawczﬁ\;/r: (ze wskazan?em datyewyceny) ’ e nie dotyczy 108,06
data wyceny nie dotyczy 2016-01-12
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym: 0,00 1,50
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 0,00 0,03
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,03
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00
S. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,06
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

* Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym obejmujg réwniez zmiany z tytutu naliczonych kosztw likwidacji zgodnie z art. 29 Ustawy o Rachunkowosci

*+ Sradnia warto$¢ aktywdw netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zostata obliczona jako Srednia arytmetyczna Wartodd Aktywéw Netto

ustatonych na koniec biezgcego i poprzedniego okresu sprawozdawczego.

wkE W okresie likwidacii Subfundusz nie publikuje Wartodci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaC tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, kidre stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.




CO pe r n !Cus COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY PLUS W LIXWIDACH
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

NOTY OBIASNIAJACE

1.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Funduszu zostaly przyjete na podstawie Art. 10, ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosdi
(Dz. U. z 2018 r., poz, 395) (,UoR") oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie

szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

2. Opis przyjgtych zasad rachunkowosci w okresie likwidacji Funduszu

W zwiazku z postawieniem Subfunduszu w stan likwidacji wartos¢ aktywow i pasywéw jest ustalana zgodnie z art. 29 UoR, czyli
wycena aktywdw jednostki nastepuje po cenach sprzedaiy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytulu trwatej utraty
wartodci, Jednostka zobowiazana jest takze utworzyé rezerwe na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane
zaniechaniem fub utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Naleznodci funduszu 2 1202
1) Z tytulu zbytych lokat [+] 1202
2) Z tytuly instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytulu zbytych jednostek ucrestnictwa (1] 0
43} Z tytulu dywidend 4] 0
5) Z tytulu odsetek 4] [1]
6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw [¢] V]
7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce poiyczek [+] 0
8) Pozostale 2 ]
- Naleznosci od TFL 2 0

Zobowigzania funduszu

W
H

1) Z tytulu nabytych aktywdw

2) Z tytuhu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3) Z tytulu instrumentéw pochodnych

4) Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnicbwa

6) Z tytulu wyplaty dochoddéw funduszu

7} Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu

8) Z tytulu wyemitowanych obligacji

9} Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw

10} Z tytulu diugoterminowych poiyczek i kredytow

11) Z tytulu gwarancji lub poreczen

OI0I0 0000|000 io

12) Z tytulu rezerw

W
-

13} Pozostale, w tym:

Bk IO IO QIO IO 0000 ein

w

‘ L mioniad ficzeniu na po przeliczeniu na
1) Struktura érodkéw pienieznych na po przel
rachunkach bankowych na dzie bilansowy walute polska walute polska
w przekroju walut, w podziale na banki. 2 860 366
Raiffeisen Bank Polska S.A./ PLN 2 860 366
2} $redni w okresie sprawozdawczym
poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezgcych zobowiazan funduszu* 2 260 183
3) Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje 4 )]

* Sredni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na koniec kazdego miesigca

kalendarzowego w okresie sprawozdawczym.
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Ryzyko stopy procentowej

1. Aktywa obcigZone ryzykiem stopy procentowej (razem) 5973 4198
Procentowy udzial w aktywach ogdlem 99,97 77,74

a) Aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej* 2 860 366
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 860 366

- Naleznosci 0 0

- Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

- Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartodciowe 0 0

- Skiadniki okat nienotowane na aktywnym rynku 0 Q
duzne papiery wartoiciowe 1] 0

- Nieruchomodci 0 0

- Pozostale aktywa 1] 0

b) Aktywa obciazone ryzykiem przeptywdw Srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej** 3113 3832
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0

- Naleznoéci 0 0

- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiei strony do odkupu 4] 0

- Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2783 2518
dtuzne papiery wartodciowe 2783 2518

- Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 330 1314
diuzne papiery wartosciowe 330 1314

- Nieruchomoscdi 0 0

- Pozostate aktywa 0 0

I1, Zobowigzania obcigzone ryzykiem Stopy procentowej*** [¢] 4]

*Ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej obejmuje skiadniki poszczegblnych kategorii bitansowych o stalym oprocentowaniu (m.in.

instrumenty o charakterze dhuznym, Iokaty O/N). Poziom obciazenia aktywdw Funduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe.
**Ryzyko przeplywéw  Srodkéw pienigznych  wynikajace ze stopy procentowej obejmuje skfadniki poszczegéinych kategorii

bilansowych

0 zmiennym oprocentowaniu (m.in. instrumenty o charakterze dluznym). Poziom obcigZenia aktywéw Funduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako

wartosci bilansowe.

***Ryzyko stopy procentowej obejmuje wyemitowane przez Fundusz obligacje, pozyczki i kredyty przez niego zaciagnigte oraz inne zobowigzania, ktdrych

wartos¢ ulega zmianie w oparciu o ustalong stopg procentowg. Poziom obcigzenia zobowiazan Funduszu ryzykiem stopy procentowej zostat zaprezentowany

jako wartoscl bilansowe.

Ryzyko kredytowe

1. Aktywa obcigone ryzykiem kredytowym (razem)

5400

Procentowy udzial w aktywach ogélem 100,00 100,00
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym na dzieft bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie
uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen* 5975 5 400
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2850 366
- Naleznosci 2 1202
- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1] 0
- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2783 2518
dhuzne papiery wartodciowe 2783 2518
- Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 330 1314
dtuzne papiery wartodciowe 330 1314
- Nieruchomosci 0 1]
- Pozostate aktywa 0 0
11, Zobowiazania obcigZone ryzykiem kredytowym** 4] 0
HI. Wskazanie istniejacych przypadkdw znaczycej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegélnych kategoriach lokat*** 3113 3832
- WIDOK ENERGIA S.A. 330 330
- PODKARPACKI BANK SPOLDZIELCZY 2783 2518
- FAST FINANCE S.A. 0 984

*Ryzyko kredytowe identyfikuje sie dla skiadnikéw poszczegéinych kategorii bilansowych jako ryzyko niewypekienia przez emitenta éwiadczenia wynikajacego z

wyemitowanych papleréw wartosciowych lub niewywiazania sie kontrahenta z zawartych transakji/zobowiazan wobec Funduszu,

jak réwniez depozytéw

bankowych oraz $rodkéw pienigznych pozostajacych na rachunkach bankowych. Poziom obciazenia aktywdw Funduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany

jako wartosci bilansowe.

** Ryzyko kredytowe obciazajace zobowigzania Subfunduszu moze by¢ rozpoznane w przypadku okredlonych typéw niewystandaryzowanych instrumentéw

pochodnych.




Copernicus

COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY PLUS W LIKWIDACH

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 ROKY

***Za znaczacy poziom koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

przyimuje sie warto$¢ przekraczajaca 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta.

Ryzyko walutowe

Za aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,

walut obcych.

Aktywa i zobowigzania Funduszu nie s3 obcigzone ryzykiem walutowym,

(zgodnie z podziatem w Tabeli Gldwnej Zestawienia Lokat)

ktdrych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i poiyczkach pieniginych

na dzien ich wykorzystania wigcej niz 1 % wartoéci aktywéw Fundusz.

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz poiyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia,

Nie dotyczy.
wartosci aktywéw Funduszu.
Nie dotyczy.

1) Walutowa struktura pozycji bilansy, z

w walucie

po przeliczeniu na

w walucie

po przeliczeniu na

w kwaocie stanowigcej,

wigcej niz 1 %

podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polskg ) walute polska
walute polska 5970 | 5 366
1, Aktywa 5975 5400
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 860 366
PLN 2 860 2 860 366
2. Naleznosci 2 1202
PLN 2 1202 1202
3. Transakgje przy zobowiazaniu sie drugiej i ’
strony do odkupu 0] 0
PLN 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym .
rynku: 2783 2518
PLN 2783 2518
- w tym diuzne papiery wartosciowe 2783} 2518
PLN 2783 2518
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku: 330} 1314
PLN 330 1314
- w tym dluzne papiery wartosciowe 330 1314
PLN 330} 1314
6. Nieruchomosci 0} 0
PLN 0 0
7. Pozostate akltywa 0 0
PLN 0 0
11. Zobowiazania 5 34
PLN 5 34
2) Dodatnie réznice kursowe w przekroju niezrealizowane zrealizowane réznice niezreali; zrealizc roéinice
fokat funduszu, zgodnie z podzialem réinice kursowe kursowe rdinice kursowe kursowe
przedstawionym w zestawieniu lokat, w
podziale na zrealizowane i niezrealizowane 4] 0 0
3) Ujemne rdinice kursowe w przekroju niezrealizowane zrealizowane réznice niezrealizowane zrealizowane réZnice
lokat funduszu, zgodnie z podzialem réznice kursowe kursowe roinice kursowe kursowe
przedstawionym w zestawieniu fokat, w
podziale na zrealizowane i niezrealizowane 4 1] 0
4} W przypadku funduszy, ktérych aktywa
$3 wyceniane, a zobowigzania ustalane w
walutach obeych nalezy ujawnic éredni kurs
danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego Mie dotyczy Nie dotyczy
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1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dia kazdej z kategorii

aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie funduszu 4] ~427

Notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 -427
- diuzne papiery wartoéciowe 0 -427

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0

Nieruchomosci 0 0

Pozostale aktywa 0 1]

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony

odrebnie dia kazdej z kategorii aktywéw, wedlug podziatu przyjetego w bilansie funduszu 249 -2 436

Notowane na aktywnym rynku, w tym: 249 -2 436
- dluzne papiery warto$ciowe 249 -2 436

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 1]
- diuzne papiery wartosciowe 0 0

Nieruchomosci 0 0

Pozostate aktywa 0 0

3) Wykaz wyplaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w

przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach § aktywach netto

w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychedéw miata na wartosé aktywéw i wartosé

aktywéw netto funduszu 0 0

4) Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycie przychoddw z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 [

Przychody z lokat 0 1]

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 1]

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziate wedhug rodzajéw co najmniej w

zakresie przedstawionym w pozyciji II. rachunku wyniku z operacji 2 3
- oplaty dla depozytariusza 0 3
- ustugi w zakresie rachunkowosci 2 0
2) Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w

przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji IL rachunku

wyniku z operacji 4] [4]
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czeéci zmiennej, uzaleinionej od

wynikéw funduszu 0 3
Wynagrodzenie state 0 3
Wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow 0 Q

1) Wartod¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. PLN) 5970 5366 12782

2) Wartosc aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

roku obrotowego 87,30 78,47 115,68
INFORMACIA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy

okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,

finansowym.

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

Po dniu bilansowym dokonano znaczacej sprzedazy obligacji PBS0523 ktdra stanowila powyZzej 1/3 ilosci tego instrumentu wykazanego

w sprawozdaniu na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 r.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na

sytuacje majatkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operadji i rentownoséé Funduszu,

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania o przeprowadzonych korektach wyceny Funduszu.
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b. Informacja o przypadkach zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.
Nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢. Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5) Kontynuacja dzialainosci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zalozeniu braku kontynuadji dziatania Subfunduszy, w zwigzku z podjety przez
Zarzad Towarzystwa uchwalg w dniu 12 stycznia 2016 r. w sprawie rozpoczecia likwidagji Subfunduszu z dniem 13 stycznia 2016 r.
Zgodnie z uchwalg z dnia 15 stycznia 2016 r. koszty procesu likwidacii, w tym wynagrodzenie Likwidatora, za caly okres likwidacji
pokryje Fundusz do wysokoéci 100 tys. PLN.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Obligacje MILMEX ze wzgledu na bardzo duza niepewnoéé w stosunku do ewentualnej mozliwosd wyegzekwowania jakichkolwiek
srodkéw od spolki zostaly w 2015 roku odpisane w calodci. Administrator zastawu prowadzit wobec diuznika dziatania zmierzajace do
zaspokojenia obligatariuszy, w tym Subfunduszu w drodze egzekugji, jednakze z uwagi na brak wartosci przedmiotu zabezpieczenia
okazaly sig one bezskuteczne, Postanowieniem z dnia 15 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy Katowice ~ Wschdd w Katowicach, Wdziat
X Gospodarczy (Sygn. akt: X GU 557/15/3) oddalit wniosek o ogloszenie upadiodci Milmex Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. na
podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe, 4. w zwigzku z tym, e majatek niewyplacalnego diuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadiosciowego. W ocenie Towarzystwa zbydie, badz windykacja naleznodd z
przedmiotowej lokaty jest w zasadzie niemozliwa.

Spéldzielczy Bank Rzemiosta i Rolnictwa S.A. - ze wzgledu na decyzie KNF o likwidagji banku, obligacie tego emitenta zostaty odpisane
do 0 ziotych.. Fundusz zglosit prawidlowo swoja wierzytelnoé¢ wobec banku— zgloszona wierzytelnos¢ zostata w calosci uznana.
Towarzystwo jest w stalym kontakcie z syndykiem upadtego SK Banku, starajac sie w miare mozliwosc podejmowacé dzialania, ktére
utatwityby windykacje naleznosd Subfunduszu w toku postepowania upadiosciowego.

WIDOK ENERGIA S.A. - zabezpieczenie obligacii seril E1 stanowia przede wszystkim nieruchomodci tworzgce dwa gospodarstwa rolne
— Wojciechowo oraz Stega a takie cesja czynszéw dzierzawnych Stegi. W dniu 19 grudnia 2017 roku komornik dokonat opisu i
oszacowania znacznej czedci Wojciechowa i okredlit jego wartoéé na kwote ok. 9,5 min. ztotych, Administrator hipoteki, dzialajac na
rachunek obligatariuszy, w tym subfunduszu zdecydowat sie jednak zaskarzy¢ oszacowanie wskazujgc, ze w jego ocenie wskazana
przez komornika kwota jest zdecydowanie za niska, a faktyczna wartodé Wojciechowa, ustalona w oparciu o dane publikowane przez
GUS, zdecydowanie wyisza. Obecnie czekamy na rozstrzygniecie wladciwego sadu w przedmiocie ziozonej skargi a nastepnie
wyznaczenie przez komornika terminu licytacji tej czedci Wojciechowa. Jednoczeénie w dniu 12 grudnia 2017 roku odbyta sie skuteczna
licytacia matego fragmentu Wojciechowa. Caloéé érodkéw pozyskanych z licytagji tego fragmentu (po potraceniu kosztéw
komorniczych) trafi do obligatariuszy obligacji serii E1, w tym odpowiednia czgsai do Subfunduszu. Licytagja Stegi odbyla sie 21 lipca
2017 roku, nieruchomo$C zostata wylicytowana za kwotg 10.634.925,00 zlotych jednak biorgc pod uwage wysoko$¢ wierzytelnodci
zabezpieczonych przed obligacjami serii E1 najprawdopodobniej caloéé érodkéw z licytacji trafi do wierzycieli zabezpieczonych przed
obligacjami serii E1, Ponadto administrator hipoteki caly czas podejmuje dzialania majgce na celu poszukiwanie nabywcéw na
pozostate nieruchomosci co pozwoli zmaksymalizowad stope zwrotu oraz zmniejszy¢ czas prowadzenia egzekudji.

W przypadku Obligagji Podkarpackiego Banku Spéldzielczego S.A. Towarzystwo zastosowato odpis 20% ze wzgledu na nastroje
inwestoréw dotyczace bankéw spdldzielczych. Niezaleznie od faktycznej kondycji banku w wycenie uwzgledniono ryzyko plynnodci
instrumentu.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w skladzie:
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Osoba W@dﬂalna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

Warszawa, dnia 1 marca 2018 r.




