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OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z péin. zm.)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, Nr 249, poz. 1859) Zarzad Copernicus Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia
sprawozdanie finansowe funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plynnosciowy Plus w likwidacji
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, obejmujgce:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzied 30 czerwca 2017 roku wykazujace skiadniki lokat funduszu o fgeznej wartosci
3 344 tys. ziotych.

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzied 30 czerwca 2017 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 6 051 tys. ziotych.

4, Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 685 tys. ziotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku wykazujgce wzrost wartosci
aktywdéw netto o kwote 685 tys. ziotych.

6. Noty objasniajace.

7. Informacje dodatkowa.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w skladzie:
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Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:
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7" Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy w Copernicus Capital TFI S.A.

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2017 r.




CO pe r ﬂ ECUS . COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ PLYNROSCIOWY PLUS W LIKWIDACH
SPRAWQZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 ROKY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

i)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plynnosciowy Plus w likwidadji (,Fundusz”, ,Subfundusz” lub
LSubfundusz Plynnosciowy Plus™),

Subfundusz Plynnosciowy Plus zostat wydzielony w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Copernicus FIO™)
i jest subfunduszem prowadzonym w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdin. zm.), zwanej dalej ,Ustawa”. Copernicus FIO zostat wpisany do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych (,RFi") prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFi 547 w dniu 5 lipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi zostat dokonany dnia 11 maja 2012 roku. Fundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony, W dniu 13 stycznia 2016 r. rozpoczela sie likwidacja Funduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji | stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

W zwiazku z rozpoczetg w dniu 13 stycznia 2016 r. likwidacja Subfunduszu zaniechano realizacji celu inwestycyjnego opisanego
w Statucie Funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty dla Subfunduszu Plynnosciowego Plus. Zgodnie z art. 249 Ustawy z 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z
péin. zm.) dziakalnosé Funduszu w okresie likwidacji polegal bedzie na zbyciu jego aktywow, Sciagnieciu naleznosdci, zaspokojeniu
wierzycieli i umorzeniu jednostek uczestnictwa przez wyplate uzyskanych srodkéw pienigznych uczestnikom Subfunduszu,
proporcjonalnie do ficzby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Funduszu zostanie dokonane z nalezytym
uwzglednieniem interesow uczestnikéw Funduszu.

Ograniczenia i limity inwestycyjne s zgodne ze wskazanymi w Ustawie z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z péin. zm.). W statucie Funduszu nie ustanowiono ograniczen
i limitdw inwestycyjnych innych niz wynikajace z ww. ustawy.

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu
Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo”) zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000206615.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo (,Likwidator”). Z dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu Likwidatorowi przystuguja
wylaczne prawa do reprezentowania i zarzadzania Funduszem.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu Plynnosciowego Plus w likwidacji obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zalozeniu braku kontynuagji dziatania Subfunduszu, w zwigzku z podjeta przez
Zarzad Towarzystwa uchwata w dniu 12 stycznia 2016 r. w sprawie rozpoczecia likwidacji Subfunduszu z dniem 13 stycznia 2016 r.
Zgodnie z uchwalg z dnia 15 stycznia 2016 r. koszty procesu likwidacji, w tym wynagrodzenie Likwidatora, za caly okres likwidacji
pokryje Fundusz. W dniu 25 stycznia 2017 r. Towarzystwo oglosito o wydiuzeniu okresu likwidacji. Nowy termin zakonczenia likwidadji
to 19 lutego 2018 r.

Podmiot, ktéremu powierzono przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku przeprowadzita firma
CSWP Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa (podrmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3767).

Dotychczasowe emisje i serie jednostek uczestnictwa
Fundusz emituje wylgcznie jednostki uczestnictwa jednej kategorii.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela giéwna

COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ PEYNNOSCIOWY PLUS W LIKWIDACS
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Wartosé Wartos¢
Wartosé wedlug Prf:zeir;:av:vy Wartosé wedtug Pl:)‘fzeg:o“v?ly
Skiadniki lokat wedlug ceny wyceny na wedhug ceny wyceny na
" A aktywach . L aktywach
nabycia . dzien Slem nabycia . dzient Glem
bilansowy °9 bilansowy °g
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 1] 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 4] 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 [}] 0 0,00
Listy zastawne 0 [ 0,00 0 0 0,00
DiuZne papiery wartosciowe 7 860 3344 55,14 B 834 3832 70,96
Instrumenty pochodne 0 4 0,00 0 [ 0,00
gg;fﬁe‘;’ ;masig Z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 (1] 0,00 4] ] 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 [¢] 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania 0 [+] 0,00 [+] 0 0,00
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci [+] 0 0,00 0 0 0,00
Weksle [+ 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 4] 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 1] 0,00 4] 0 0,00
Nieruchomosci 0 4] 0,00 1] 0 0,00
Statki morskie (4] ] 0,00 0 [ 0,00
Inne 0 0 0,00 V] 0 0,00
RAZEM 7 860 3344 55,14 8834 3832 70,96

Tabele uzupeiniajace

O terminie wykupu do 1 roku

696

330

696 5,44
Obligacje 696 696 330 5,44
Nienotowane na rynku aktywnym 696 696 330 5,44
" MILMEX
Nienotowane "
MILMEX seria Nie SYSTEMY 2015-07- . R
KOM2138 ana rynk; dotyczy KOMPUTEROWE Polska 24 Zmienne; 7,71% 1000 250 250 0 0,00
kywiny $P.Z 0.0.
Nienotowane .
WIDOK ENERGIA Nie WIDOK 2013-09- .
na rynku Polska Zmienne, 10,89% 1006 446 446 330 5,44
aktywnym | 402y | ENERGIAS.A. 30 ¢
O terminie wykupu powyzej 1 roku 69 678 7 164 3014 49,70
Obligacje 69 678 7 164 3014 49,70
Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 53472 5534 3014 49,70
PODKARPACKI
PBS0523 - ane:u;t;yv?ne; caTALYST | BAK poiska | 208051 zrienne; 5,11% 100] 53472 5534 3014 49,70
PLPBS0000032 SPOLDZIELCZY 29 v '
system obrotu SA
Nienotowane na rynku aktywnym 16 206 1630 4] 0,00
) SPOLDZIELCZY
Bswo424 "ﬁ';“f;’?(ﬁ“e Nie BANK Polska 202404 | 7rmienne; 4,86% 100 | 16206 1630 0 0,00
PLSBRIR00C41 a m dotyczy RZEMIOSLA I 17 o !
Keywny ROLNICTWA
RAZEM 70374 7 860 3344 55,14

Niniejsze zestawienie fokat nalezy analizowad lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowia integralng czeéc

sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

1. Aktywa 6 064 5 400
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2720 366
2. Naleznoéci 0 1202
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 1]
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 3014 2518
- diuzne papiery wartosciowe 3014 2518
5. Skiadniki lokat nienotowane na altywnym rynku, w tym: 330 1314
- diuzne papiery wartosciowe 0330 1314
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11, Zobowiazania 13 34
III. Aktywa netto (I - II) 6 051 5 366
1V, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 1826 1826
1. Kapitat wplacony 198 082 198 082
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -196 156 -196 156
3. Kapitat pozostaly utworzony zgodnie z art.. 29 UoR -100 -100
V. Dochody zatrzymane 8 379 8 175
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8401 8197
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -22 -22
VI, Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 154 ~4 635
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 6 051 5 366
Liczba jednostek uczestnictwa 68 389,6004 68 389,6004
Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 88,48 78,47

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIL

COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY PLUS W LIKWIDACH
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

1. Przychody z lokat 204 450 253
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 190 448 251
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 14 2 2

I1. Koszty funduszu 0 141 492
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 3 3
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 1] 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 3 3
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniemn rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 6 6
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 129 380
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13, Pozostate 0 0 100

I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 3 3

IV, Koszty funduszu netto (II - 1II) [¢] 138 ‘489

V. Przychody z lokat netto (I - IV) 204 312 ~236

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 481 -2 863 -1 285
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 -427 -155

- z tytuhu réznic kursowych: 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 481 -2 436 -1130
- z tytutu réznic kursowych: 0 0 0
VII. Wynik z operacji (V +/~ VI) 685 -2 551 -1 521
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN 10,01 =37,30 ~22,2%

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng

czest sprawozdania finansowego.
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COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY PLUS W LIKWIDACI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1. Zmiana wartosci aktywdw netto: 685
1. Wartoé€ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5 366 12782
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 685 -2 BEL
a) przychody z lokat netto 204 312
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4] -427
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 481 -2 436
3. Zmiana w aktywach nelto z tytutu wyniku z operacji 685 -2 5581
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat 0 0
¢) Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tynu* [1] -4 B65
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 0 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) 0 4765
6. kgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/-5) 685 ~7 416
7. Wartosé aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 051 5 366
8, Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym* 5709 9 386
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 0,0000 ~42 096,8357
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 0,0000 -42 096,8357
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0013
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 42 096,8370
¢) saldo zmian 0,0000 -42 096,8357
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainoéci funduszu: 68 389,6004 68 389,6004

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1799 591,0256

1799 591,0256

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1731201,4252

1731 201,4252

¢) saldo zmian 68 389,6004 68 389,6004

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 68 389,6004 68 389,6004
IIX. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 10,01 -37,21
1. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 78,47 115,68

2. wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 88,48 78,47

3. procentowa zmiana wartosci akbywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 25,72 -32,17

\:S.kggr;?:;?z ;N;r“tz:scce?ll;gywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze nie dotyczy 108,06
data wyceny nie dotyczy 2016-01-12
vfékrgza:s?gpna?aaww;;tggﬁya;ktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze nie dotyczy 115,67
data wyceny nie dotyczy 2016-01-11
s%rxétz%? wacl;ytyr:’?:e rfété ;aan%:gng:ﬂt;e Wlilccz:;;r;lctwa wedlug ostatniej wyceny w okresie nie dotyczy 108,06
data wyceny nie dotyczy 2016-01-12
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoséci aktywoéw netto, w tym: 0,00 1,50
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 0,00 0,03

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0,00 0,00

3. Procentowy udziat opiat dia depozytariusza 0,00 0,03

4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,06

6. Procentowy udziatl oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,60

* Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym obejmujg réwniez zmiany z tytutu naliczonych kosztdw likwidacji zgodnie z art. 29 Ustawy o Rachunkowosci

** Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna Wartosci Aktywéw Netto

ustalonych na koniec biezacego i poprzedniego okresu sprawozdawczego.

**% W okresie likwidacji Subfundusz nie publikuje Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows, ktdre stanowig

integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OB3IASNIAJACE

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowodci
(Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdin. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

W zwigzku z postawieniem Subfunduszu w stan likwidagji warto$¢ aktywdw oraz pasywow jest ustalana zgodnie z ponizszymi
zasadami rachunkowosci z uwzglednieniem art. 29. UoR. Zgodnie z tym przepisem wycena aktywow jednostki nastepuje po cenach
sprzedazy netto moiliwych do uzyskania, nie wyiszych od ich cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o
detychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Jednostka zobowigzana jest
takze utworzyé rezerwe na przewidywane dodatkowe koszty | straty spowodowane zaniechaniem lub utrata zdolnoéc do
kontynuowania dziatalnosci.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Z uwagi na lepsza przejrzystos¢ danych i lepszy zdaniem likwidatora obraz sytuacji finansowej i majatkowej Subfunduszu
poszczegdine skiadniki kapitatéw zostaly zaprezentowane oddzielnie.

Wartosci w sprawozdaniu zaprezentowane zostaly w zaokragleniu do tysiecy ziotych za wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wykazanej z doktadnoscia
do 0,01 zlotego.

Liczba jednostek uczestnictwa podana zostala w sztukach.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Do érodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw zalicza sie znaki pieniezne w gotéwee, $rodki na rachunkach bankowych, lokaty pieniezne
ptatne w ciggu 3 miesigcy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jezeli sg one platne w ciggu 3 miesiecy od daty

ich wystawienia.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia, przy czym skiadniki nabyte nieodptatnie posiadajg
cene nabycia réwng zero.

Cena nabycia skladnikéw lokat otrzymanych w zamian za inne skiadniki odpowiada wartosci nabycia skiadnikéw w zamian za ktére
zostaty otrzymane skorygowanej o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigine.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Transakcje zawarte przez Fundusz, dla ktérych na moment przeprowadzania wyceny aktywow brak jest potwierdzenia ich zawarcia
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw po momencie jego uzyskania.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu zbytym
sktadnikom najwyzszej ceny nabyda danego skiadnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezacej wartoéci ksiegowej. Metoda ta nie ma
zastosowania do transakcji przy zobowigzaniu sie stron transakgji do odkupu.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat, wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmian w kapitale wplaconym badz wyptaconym jest dzie w ktérym wydanie lub wykupienie jednostek
uczestnictwa zostalo ujete we wilasciwym rejestrze,

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod kiasyfikacjii i wyceny skiadnikéw lokat,
oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji.

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie wartodci aktywdw netto Funduszu i wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywane jest w dniu wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W dniu wyceny aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowiazan
oraz kurséw, cen i wartoéci z godziny 23:30.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomnigjszonych o warto3¢ zobowiagzan Funduszu
w dniu wyceny.
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Wartod¢ aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto Funduszu, w dniu wyceny,

podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktére sg w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

Aktywa, o ile w dalszej czeSci nie wskazano inaczej, wycenia sie a zobowiagzania ustala sig w wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej.

Wartos¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sie w oparciu o kursy dostepne na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku wartos¢ godziwg skiadnika lokat
wyznacza sie w oparciu o kurs z rynku giéwnego. Podstawowym kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym
skiadniku lokat. Jako rynek gléwny uznaje sie rynek, na ktdrym w analizowanym okresie wolumen transakgji na danym instrumencie
byt najwiekszy. Wybor rynku gitéwnego obowiazuje przez okres jednego miesigca kalendarzowego i jest dokonywany w oparciu

o dane z miesigca poprzedzajgcego.

Wartos¢ skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie;

e w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, weksli i depozytow wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
e w przypadku pozostatych skiadnikdw lokat wedtug wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez;

e  oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

o zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodza

z aktywnego rynku;
*  oszacowanie wartosd skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

o  oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnicje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdinosc o podobnej konstrukcji prawnej i celu

ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosd godziwej, do wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzied przeszacowania, nowo ustalona

skorygowang cene nabycia,

Papiery wartosciowe nabyte przy jednoczesnym zobowigzaniu drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia transakcji kupna

do dnia transakgji odkupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoSciowe zbyte przy jednoczesnym zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia transakgji
sprzedazy do dnia transakgi odkupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

Metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod wyceny oraz sposcbu sporzadzania sprawozdania

finansowego.

Naleznosci funduszu

1202

1) Z tytulu zbytych lokat

1202

2) Z tytulu instrumentéw pochodnych

3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

4} Z tytulu dywidend

5) Z tytulu odsetek

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

8) Pozostate
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Zobowigzania funduszu

b
w

W
£

1) Z tytulu nabytych aktywow

2) Z tytutu tr keji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

3) Z tytulu instrumentéw pochodnych

4) Z tytulu wplat na jednostki uczestniciwa

5) Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa

6) Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

7) Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu

8) Z tytulu wyemitowanych obligacji

9) Z tytulu krétkoterminowych poiyczek i kredytéw

10) Z tytulu dlugoterminowych poiyczek i kredytow

11) Z tytutu gwarancji lub poreczen

oOooiooioioio oo o
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12) Z tytulu rezerw

0
N

w
b

13) Pozostale

=Y

(2

o mianied . eliczeniu na . po przeliczeniu na
1) Struktura $rodkéw pienieznych na w walucie po piz w walucie
rachunkach bankowych na dzied bilansowy walute polska N walutg polska
w przekroju walut, w podziale na banki. . 2720 366
Raiffeisen Bank Polska S.A./ PLN 2720 2720 366
2) Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom Srodkdw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezgcych zobowiazan funduszu* 1753 183
3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje 0 0

* Sredni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego w okresie sprawozdawczym.

Ryzyko stopy procentowej

I, Aktywa obcigZone ryzykiem stopy procentowej (razem) 6 064 4198
Procentowy udzial w aktywach ogélem 100,00 77,74

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej* 2720 366
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2720 366

- Naleznosci 0 0

-~ Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

- Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: g 0
diuzne papiery wartosciowe 0 0

- Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
dtuzne papiery wartosciowe 1] 0

- Nieruchomosci 0 0

- Pozostate aktywa 0 1]

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej** 3344 3832
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4] 0

- Naleznosci 0 0

- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu a 0

- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3014 2518
diuzne papiery wartosciowe 3014 2518

- Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 330 1314
diuzne papiery wartosciowe 330 1314

- Nieruchomosci 0 0

- Pozostale aktywa 1] 0

II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem stopy procentowej*** [4] 0

*Ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej obejmuje sktadniki poszczegdlnych kategorii bilansowych o stalym oprocentowaniu (m.in.
instrumenty o charakterze dtuznym, lokaty O/N). Poziom obcigzenia aktywdw Funduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe.

gy

,«,.-M»Wlm




Copernicus

COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY PLUS W LIKWIDACH
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 ROKY

**Ryzyko przeplywéw Srodkdw pienieznych  wynikajace ze stopy procentowe] obejmuje skiadniki poszczegblnych kategorii  bilansowych
o zmiennym oprocentowaniu (m.in. instrumenty o charakterze dhuznym). Poziom obciazenia aktywdw Funduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako
wartosci bilansowe.

***Ryzyko stopy procentowej obejmuje wyemitowane przez Fundusz obligacje, pozyczki i kredyly przez niego zaciagniete oraz inne zobowigzania, ktérych
warto$¢ ulega zmianie w oparciu o ustalong stope procentowa. Poziom obcigzenia zobowiazan Funduszu ryzykiem stopy procentowej zostat zaprezentowany

jako wartosci bilansowe.

Ryzyko kredytowe

1. Aktywa obciaZone ryzykiem kredytowym (razem) 6 064 5 400
Procentowy udziat w aktywach ogélem 100,00 100,00

a) kwoty odzwierciedlajace maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakgji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie hie

uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczed* 6 064 5 400
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2720 366
- Naleznosci 0 1202
- Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
~ Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3014 2518
diuzne papiery wartodciowe 3014 2518
- Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 330 1314
diuzne papiery wartosciowe 330 1314
- Nieruchomosci 0 0
-~ Pozostate aktywa 1] 0
11I. Zobowigzania obcigZone ryzykiem kredytowym** 0 4]

III. Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat*** 3344 3832
- WIDOK ENERGIA S.A. 330 330
- PODKARPACKI BANK SPOLDZIELCZY 3014 2518
- FAST FINANCE S.A. 0 984

*Ryzyko kredytowe identyfikuje sie dla skiadnikdw poszczegélnych kategorii bilansowych jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajacego z
wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie¢ kontrahenta z zawartych transakcji/zobowiazan wobec Funduszu, jak réwniez depozytéw
bankowych oraz Srodkéw pienieznych pozostajacych na rachunkach bankowych. Poziom obcigzenia aktywdw Funduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe.

** Ryzyko kredytowe obcigzajace zobowigzania Subfunduszu moze by¢ rozpoznane w przypadku okreslonych typéw niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych.

***7a znaczacy poziom koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (zgodnie z podziatem w Tabeli Gléwnej Zestawienia Lokat)
przyjmuje sie warto$¢ przekraczajacg 10% wartosci aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta.

Ryzyko walutowe

Za aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw

walut obcych.

Aktywa i zobowigzania Funduszu nie sg obcigzone ryzykiem walutowym.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach | poiyczkach pienieinych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich wykorzystania wigcej niz 1 % wartosci aktywéw Fundusz,
Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz poZyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1 %

wartosci aktywéw Funduszu,
Nie dotyczy.
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1) Walutowa struktura pozycii bilansu, z w walucie po przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na
podziatem wedlug walut i po przeliczeniu na |__ . walute polska walutg polska
walute polskg ‘ 6051 5 366
L. Aktywa 6 064 5400
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2720 366
PLN 2720 366
2. Naleznosci 0l 1202
PLN 0 1202 1202
3. Transakdje przy zobowigzaniu sie drugiej \
strony do odkupu 0] 0
PLN 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym -
rynku: 30141 2518
PLN 3014 ‘ 2518
- w tym diuzne papiery wartosciowe . 3014 | - 2518
PLN 3014 3014 2518
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym . -
rynku: . 3301 1314
PLN 330 ; 1314
- w tym dluzne papiery wartociowe 3308 1314
PLN 330 1314
6. Nieruchomosci 0l 0
PLN 0 0] 0
7. Pozostate aktywa . 0} 0
PLN | 0 0 0 0
11. Zobowigzania o 131 o 34
PLN 13 13 34 34
2) Dodatnie réznice kursowe w przekroju niezrealizowane zrealizowane réZnice niezrealizowane zrealizowane réinice
fokat funduszu, zgodnie z podziatem réznice kursowe kursowe réinice kursowe kursowe
przedstawionym w zestawieniu lokat, w
podziale na zrealizowane i niezrealizc 0 0 1] 3]
3) Ujemne réznice kursowe w przekroju niezrealizowane zrealizowane réznice niezrealizowane zrealizowane réznice
tokat funduszu, zgodnie z podziatem réznice kursowe kursowe réznice kursowe kursowe
przedstawionym w zestawieniu lokat, w
podziale na zrealiz i niezrealizowane 1] 0 1] 0
4} W przypadku funduszy, ktérych aktywa
$3 wyceniane, a zobowiazania ustalane w
walutach obcych nalezy ujawnié éredni kurs
danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego Nie dotyczy Nie dotyczy

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie

dla kaidej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w

bilansie funduszu 0 -427 ~185

Notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 427 -155
- dluzne papiery wartosciowe 0 427 -155

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0] 0

Nieruchomosci 0 0 0

Pozostale aktywa 4] 0 1]

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

aktywow, ujawniony odrebnie dia kazdej z kategorii aktywow,

wedlug podziatu przyjetego w bilansie funduszu 481 ~2 436 -1 130

Notowane na aktywnym rynku, w tym: 481 -2 436 -1 130
- diuzne papiery wartosciowe 481 -2 436 -1 130

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0

Nieruchomosci 0 0 0

Pozostate aktywa 0 0 0

3) Wykaz wyplaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu

aktywoéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z

uwzglednieniem udziatlu w aktywach i aktywach netto w dniu

wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychoddéw miata na warto$éé

aktywow i wartosé aktywdw netto funduszu [1] 0 1]

4) Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw

z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 0

Przychody z lokat 0 0 1]

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 0

o

o
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1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug
rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji II.

rachunku wyniku z operacii 0 3 3
- oplaty dla depozytariusza 0 3 3
- ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

2) Koszty funduszu aktywdéw niepublicznych zwigzane bezposrednio
ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w

zakresie przedstawionym w pozycji I1. rachunku wyniku z operacji a [4] 0
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci

zmiennej, uzaleinionej od wynikéw funduszu 0 3 3
Wynagrodzenie state 0 3 3
Wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow 0 0 0

1) Wartosé aktywéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. PLN) 5 366 12782 32 346

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego 78,47 115,68 119,80

INFORMACIA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieZacy
okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie dotyczy.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowg, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu.

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa,
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki informowania o przeprowadzonych korektach wyceny Funduszu.

b. Informacja o przypadkach zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.
Nie wystapily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c. Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Kontynuacja dzialalnosci Funduszu,

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zaloZeniu braku kontynuacji dziatania Subfunduszu, w zwigzku z podietg przez
Zarzad Towarzystwa uchwalg w dniu 12 stycznia 2016 r. w sprawie rozpoczecia likwidacji Subfunduszu z dniem 13 stycznia 2016 r.
Zgodnie z uchwalg z dnia 15 stycznia 2016 r, koszty procesu likwidacji, w tym wynagrodzenie Likwidatora, za caly okres likwidacji
pokryje Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wpiynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Obligacje MILMEX ze wzgledu na bardzo duzg niepewnos¢ w stosunku do ewentualnej mozliwosc wyegzekwowania jakichkolwiek
érodkéw od spdiki zostaly odpisane do 0 zt w dniu 28 lipca 2015 roku. Administrator zastawu prowadzit wobec diuznika dziatania
zmierzajgce do zaspokojenia obligatariuszy, w tym Subfunduszu w drodze egzekucji, jednakze z uwagi na brak wartosci przedmiotu
zabezpieczenia okazaly sie one bezskuteczne. Postanowieniem z dnia 15 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy Katowice ~ Wschdd w
Katowicach, Wdziat X Gospodarczy (Sygn. akt: X GU 557/15/3) oddalit wniosek o ogloszenie upadtosci Milmex Systemy Komputerowe
Sp. z 0.0. na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe, 4. w zwiazku z tym, Ze majatek niewyplacalnego
diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadioSciowego. Jednoczeénie Fundusz jest pokrzywdzonym w
sledztwie prowadzonym przez Wydzial ds. Walki z Przestepczoscig Gospodarcza Komendy Wojewddzkiej Policii w Katowicach,
przeciwko Milmex Systemy Komputerowe sp. z 0.0., w zwigzku z podejrzeniem popelnienia przestepstwa z art. 286 § 1 w zw, z art.
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294 § 1 Kodeksu karnego, tj. o doprowadzenie do niekorzysinego rozporzgdzenia mieniem, po uprzednim wprowadzeniu w blad. Z
tego wzgledu zbycie, badz windykacja naleznosci z przedmiotowej lokaty w zasadzie jest niemozliwa.

Spoldzielczy Bank Rzemiosta | Rolnictwa S.A. - ze wzgledu na decyzje KNF o likwidacji banku, obligacje tego emitenta zostaly odpisane
do 0 zt i taka warto$¢ widniata juz w wycenie portfela na dzien 20.11.2015 r. Towarzystwo jest w stalym kontakcie z syndykiem
upadiego SK Banku, starajgc sie w miare mozliwosd podejmowad dziatania, ktére ulatwilyby windykacje naleznosci Subfunduszu w
toku postepowania upadioéciowego.

WIDOK ENERGIA S.A. - zabezpieczenie obligacji serii E1 stanowig przede wszystkim nieruchomosdi tworzace dwa gospodarstwa rolne
~ Wojciechowo oraz Stega a takie cesja czynszéw dzierzawnych Stegi. Egzekucja z gospodarstwa rolnego polozonego w Wojciechowie
jest na etapie opisu i oszacowania nieruchomosc dokonywanych przez komornika. W sprawie zaplaty czynszdw dzierzawnych
administrator zabezpieczen wytoczyt powddztwo przeciwko obecnemu dzierzawcy, sad wyznaczyt termin pierwszej rozprawy w sprawie
na 08 wrzesdnia 2017 roku. Licytacja Stegi odbyia sie 21 lipca 2017 roku, nieruchomosé zostata wylicytowana za kwote 10.634.925,00
zlotych jednak biorac pod uwage wysokosC wierzytelnodci zabezpieczonych przed obligacjami serii E1 najprawdopodobniej catosé
srodkéw z licytacji trafi do wierzycieli zabezpieczonych przed obligacjami serii E1. Ponadto administrator hipoteki caly czas podejmuje
dzialania majace na celu poszukiwanie nabywcéw na pozostale nieruchomosci co pozwoli zmaksymalizowal stope zwrotu oraz
zmniejszyé czas prowadzenia egzekuci. Z uwagi na fakt, iz tytut wykonawczy zostat uzyskany na podstawie oéwiadczenia o poddaniu
sie egzekucji oraz w zwigzku z podjetymi juz dziataniami egzekucyjnymi z nieruchomosci przez ANR i innych wierzycieli, zmniejszeniu
ulegnie réwniez koszt egzekucii, co rdwniez pozytywnie przeloly sie stope zwrotu z inwestycii.

W przypadku Obligacji Podkarpackiego Banku Spéldzielczego S.A. Towarzystwo zastosowalo odpis 20% ze wzgledu na nastroje
inwestoréw dotyczace bankdw spoldzielczych. Niezaleinie od faktycznej kondycji banku w wycenie uwzgledniono ryzyko plynnosci
instrumentu.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. w skiadzie:
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Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2017 r.




