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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Spétek Wzrostowych (,Subfundusz’), wydzielonego
wramach Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) z siedzibg
w Warszawie, ul. Gréjecka 5, na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r.
do 31 grudnia 2017 r. oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzgdzajgcy
Funduszem (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci
(Dz. U.z2018 r., poz. 395 z poézniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg
o rachunkowo$ci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze postanowieniami statutu Funduszu. Zarzgd
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
zoperacji Subfunduszu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Spodtka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pbzniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,ustawa o bieglych rewidentach”,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzZniejszymi zmianami.

Regulacje te wymagajg- przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodoéw
badania kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy
od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny
tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa zarzadzajgcego Subfunduszem. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzgd Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogdinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentowno$ci Subfunduszu
ani efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia spraw Subfunduszu przez
Towarzystwo obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od
1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowoéci i przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) Jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Inne informacje, w tym o wypeinieniu obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

W okresie sprawozdawczym oraz na date sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu byta nizsza niz 39 min zt. Zgodnie ze
Statutem Funduszu, Towarzystwo moze podjgé decyzje o rozwigzaniu Subfunduszu,
jezeli wartoé¢ jego aktywéw netto bedzie nizsza albo spadnie ponizej 39 min zt. Do
daty niniejszego sprawozdania z badania Towarzystwo nie podjelo decyzji
o rozwigzaniu Subfunduszu, a takze przedstawito zamiar kontynuowania jego
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym Zarzad Towarzystwa sporzadzit jednostkowe
sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz.

Biegly rew;dent nr 12889

Pawet Michalski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot wpisany na liste firm

audytorskich prowadzong przez
KRBR pod nr ewidencyjnym 3767

Warszawa, 21 marca 2018 roku
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz. 395, z pdzniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad Copernicus Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia
sprawozdanie finansowe funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Spéiek Wazrostowych za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

1.

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujgce skiadniki lokat funduszu o facznej wartodci
3401 tys. ziotych.

Bilans funduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 3 533 tys. ziotych.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 331 tys. ziotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wykazujace spadek wartosci
aktywdw netto o kwate 4 784 tys. ziotych.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. w skiadzie:

Arkadiusz Huzarek Tomasz Bedla ff; Monika Jablofiska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Cronek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

S
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& Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy w Copernicus Capital TFI S.A.

Warszawa, dnia 1 marca 2018 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1)

2)

Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Spdlek Wazrostowych (,Fundusz”, ,Subfundusz”
lub ,Copernicus FIO Subfundusz Spdlek Wzrostowych”).

Copernicus FIO Subfundusz Spdtek Wzrostowych zostat wydzielony w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty
{(.Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty”) i jest subfunduszem prowadzonym w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r poz., 56 z péin. zm.).
Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych (,RFi”) prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 547 w dniu 5 lipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi zostat
dokonany w tym samym dniu. Fundusz zostal utworzony na czas nieckreslony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczer inwestycyjnych Funduszu

Dnia 2 maja 2011 roku weszly w Zycie zapisy Statutu Copernicus FIO, na podstawie ktérych zostata zmieniona nazwa Subfunduszu
z ,Subfundusz Dhuznych Papieréw Skarbowych” na ,Subfundusz Akcji Dywidendowych”, Zmianie ulegla réwniez polityka inwestycyjna
Subfunduszu, na podstawie ktdrej Subfundusz lokowat swoje aktywa gitéwnie w diuzne papiery wartoéciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienigznego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski. Zgodnie z zapisami Statutu
obowigzujgcego od 2 maja 2011 roku Subfundusz realizuje cel inwestycyiny lokujac swoje aktywa gidwnie w akcje spétek
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, kitdrych baze
stanowig akcje i indeksy oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéd lokat. Subfundusz realizuje
cel inwestycyjny poprzez lokowanie aktywdw gléwnie w akcje spétek dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, ktdrych baze stanowia akcje i indeksy oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.
Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyinego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiggniecia.

Dnia 12 marca 2015 roku weszly w Zycie nowe zapisy Statutu Copernicus FIO, na podstawie ktdérych zostata zmieniona nazwa
Subfunduszu z ,Subfundusz Akcji Dywidendowych” na ,Subfundusz Spdlek Wazrostowych”. Zmianie ulegla rdwniez polityka
inwestycyjna Subfunduszu w zakresie §25 ust 1 o brzmieniu:

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane przede wszystkim w:

1. Papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartodciowe
i instrumenty rynku pienigZznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czionkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
czlonkowskie: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnei: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange,

2. Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zakiadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow
lub instrumentdw,

3. Depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadainoéci nie diuzszym niz rok, platne na zgdanie
fub ktére moina wycofa przed terminem zapadalnosci. Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane w depozyty
w bankach zagranicznych,

4. Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okredlone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg requlacjom majacym
na celu ochrone inwestordw | oszczednosdi oraz sg:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiadciwe centralne, regionaine lub lokalne wiadze publiczne paristwa czonkowskiego, albo przez bank centralny parfstwa
czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo
czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federainego, przez jednego z czionkéw federaci, albo przez organizacje miedzynarodows,
do ktérej nalezy co najmniej jedno parstwo czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, 2godnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdinotowym, albo przez podmiot podiegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre
sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdinotowym, lub

¢} emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1.

5. Papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okredione w pkt 1, 2 i 4.,
6. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

7. Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

8. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
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b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym paristwa czionkowskiego
lub paristwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdipraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdinoéei instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okredlone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pélrocznych sprawozdan finansowych, pod warunkiem Ze nie wiecej
niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucjii moze by¢, zgodnie
z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyinych otwartych
oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.

9. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartosc lokat w papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktdrych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartoéci aktywdéw Subfunduszu, nie przekroczyly 40% wartosci aktywdw
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu facznie w papiery wartodciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosdi, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Aktywa Subfunduszu moga byC lokowane do 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane powyzej 35% wartosci aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze lokowac od 50% do 100% Aktywdw Subfunduszu w akcie, prawa do akdji, prawa poboru, warranty subskrypcyine,
kwity depozytowe, obligacje zamienne na akcje, a takze instrumenty pochodne, ktdrych baze stanowia akcje i indeksy gieldowe.
Fundusz moZe lokowaC od 0% do 50% aktywdw Subfunduszu w kazdg z dopuszczalnych kategorii lokat innych niz wskazane
w § 38 ust. 5 Statutu.

Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, realizacji celu inwestycyjnego, dywersyfikacji portfela inwestycyjnego oraz kryteria doboru
lokat opisane sg w art. 35-39 Statutu Funduszu.

Ograniczenia i limity inwestycyjne sg zgodne ze wskazanymi w Ustawie z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pé2n. zm.). W statucie Funduszu nie ustanowiono ograniczen i
limitéw inwestycyinych innych niz wynikajace z ww. ustawy.

Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu
Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000206615.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfundusz Spétek Wzrostowych obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnodci przez Subfundusz przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartosc
Aktywdw Netto Subfundusz spadnie ponizej 39 min zi, pomimo to Towarzystwo nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu. W
zwigzku z powyzszym Zarzad Towarzystwa sporzadzit jednostkowe sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Subfundusz. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywdw i pasywéw,
ktdre moglyby okazaC sie konieczne, gdyby sprawozdanie zostato sporzadzone przy braku zalozenia kontynuacji dzialalnoéci przez
Subfundusz. W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystapily inne przestanki rozwigzania Subfunduszu, okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Firma audytorska, ktérej powierzono przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku przeprowadzita firma CSWP Audyt Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa (firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan
finansowych, wpisana na liste firm audytorskich uprawnionych do badania pod numerem 3767).

Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz emituje wylacznie jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu
Jako metodeg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu Towarzystwo stosowalo metode zaangazowania,
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gléwna

COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ SPOLEK WZROSTOWYCH
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Warto$ Wartosé
Wartoéé we;lttus: Pro;e‘r;ttowy Wartosé wedlug Pro:e.nt!owy
Skiadniki lokat wedbug ceny wyceny na al;(t;:na& wedlug ceny wyceny na a‘:(t:":’a:;‘
nabyeia bﬂgfxlsec:‘wy ogdlem nabycia bilgnz';f:wy ogdiem
Akcje 3421 3378 94,34 69871 7 524 87,48
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 o 0,00
Prawa poboru [+ [+ 0,00 [ [4] 0,00
Kwity depozytowe 4] 1] 0,00 [ 0 0,00
Listy zastawne 1] 0 0,00 0 0 0,00
DiuZne papiery wartosciowe i7 23 0,01 123 138 1,61
Instrumenty pochodne 0 [1] 0,00 -472 [ 0,00
n
gggfﬁ;;g;’;’;;‘;z ograniczong ) 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 [ 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne [4] 1] 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania [} (1} 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci [1] 0 0,00 0 [ 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci [+ ] 0,00 [+] 1] 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne [4] [1] 0,00 4] 0 0,00
RAZEM 3438 3401 94,35 6622 7 662 89,09

Tabele uzupeiniaiace

Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 95 855 659 256 7,15
Aktywny rynek -
MILESTONE MEDICAL Stany
g alternatywny New Connect 21170 . 108 22 0,61
INC-USU6005B1045 system obroty Zjednoczone 4
Aktywny rynek -
gffﬁ&%gﬁ%@ f;' OTA alternatywny New Connect 38 301 Polska 289 54 1,51
o system obrotu
_ Aktywny rynek -
PC‘\G(S%LII‘?SA;?‘? UP PLC alternatywny New Connect 6 440 Cypr 90 97 2,71
system obrotu
Skoczowska Fabryka Aktywny rynek -
Kapeluszy Polkap SA- alternatywny New Connect 28 944 Polska 122 44 1,23
PLSFKPLOO011 system obrotu
. Aktywny rynek -
At 10 alternatywny FINRA 1000 UsA 50 39 1,09
system obrotu
Aktywny rynek - rynek regulowany 398 520 2762 3121 87,16
Warszawska
LC Corp S.A.- Aktywny rynek - . et
PLLCCRPO0017 rynek regulowany %ﬁiggé’ﬁ;‘c’;‘" 24 557 Polska 37 68 1,90
Warszawska
MABION SA- Aktywny rynek - ) o
PLMBIONO0O16 rynek regulowany Cafa*ft?) SPC ?gf;gﬁ' 345 Poiska 32 39 1,09
Warszawska
VISTULA-PLVSTLAQ0011 An‘ etyk”rgy Sl‘g‘v‘j‘; | Gietda Papierow 15 845 Polska 42 70 1,96
y g v Wartosciowych
Warszawska
GETIN HOLDING S.A.- Aktywny rynek - : .
PLGSPRO00014 rynek regulowany | Sieida e fg\iﬁ;ﬁ;" 24111} Polska 37 3 0,92
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COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ SPOLEK WZROSTOWYCH
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Warszawska
Cyfrowy POLSAT- Aktywny rynek - ) )
PLCFRPT00013 rynek regulowany %ﬁgﬁﬁgxﬁy 1786 Polska 42 4 1,23
Warszawska
Eurocash SA- Aktywny rynek - . )
PLEURCHO00011 rynek regulowany (\;I‘l,/?r(éci s’; ?gﬁ;g: 535 Polska 8 14 0,39
" Warszawska
Groclin S.A.- Aktywny rynek - . .
PLINTGRO0013 rynek regulowany ?;gfti ggﬁ;@;ﬁ’ 2497 Polska 2 14 0,39
ZAKEADY ODZIEZOWE Warszawska
BYTOM S.A.- A:: et’kwrgy J;’O”v‘jgn Gielda Papieréw 2771 Polska 56 60 1,68
PLBYTOMO0010 rynexreg Y | Wartosciowych
Lubelski Wegiel R Warszawska
Bogdanka- A n" etykwrgylf“g‘vf: | Gieida Papieréw 688 Polska 43 46 1,28
PLLWBGDO0G16 rynexreg Y | Wartosciowych
Warszawska
SYGNITY S.A.- Aktywny rynek - . o
PLCMPLDO0016 rynek regulowany | Seice P e 4534|  Polska 3 13 0,36
Warszawska
KOGENERACIA- Aktywny rynek - ! "
PLKGNRC00015 rynek regulowany %ﬂfg b a(g\‘,‘j;g;" 50|  Poiska 4 4 0,11
Warszawska
KOPEX-PLKOPEX00018 | AKOYWIY vnek = oy 12 banieréw 10 024 Polska 34 18 1,06
rynek regulowany Wartodciowych
Warszawska
NEUCA-PLTRFRM00018 | AKOYWNY Ivnek - 1 oy papieréw 179 Polska 57 48 1,34
rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
GRUPA KETY S.A.- Aktywny rynek - . N
PLKETY000011 rynek reguiowany ?,:Z*S; sPc e;g\:::/‘g;v 200 Polska 80 82 2,29
Warszawska
GINOROSSI- Aktywny rynek - o
PLGNRSI00015 rynek regulowany (\;iiv‘igtz épc?gvf;g;v 9056 Polska 7 10 0,28
Warszawska
APATOR S.A.- Aktywny rynek - . o
PLAPATR00018 rynek regulowany G“‘,ea*ftz é’; e 732 Polska 2 20 0,56
Warszawska
DOM Development- Aktywny rynek - ) "
PLDMDVLO0012 rynek reguiowany | Scide P C‘;’g‘if;;‘f 802  Polska 37 69 1,93
Warszawska
SANOK-PLSTLSK00016 | AKOYWNY nek = | o paierow 2124 Polska 57 97 2,71
rynek regulowany Wartoéciowych
Warszawska
PFLEIDERER GROUP SA- | Aktywny rynek - ) o
PLZPWO0000017 rynek regulowany (\;I:I?gti sFé ?gx;g: 491 Polska u 7 047
Warszawska
ABC Data S.A.- Aktywny rynek - . .
PLABCDT00014 rynek regulowany %?S;;?gﬁg: 13000 Polska % z 0,75
Warszawska
CCC-PLCCC0000016 Aktywny rynek - | ot 42 papiercw 100 Polska 25 29 0,81
rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
POZBUD T&R S.A.- Aktywny rynek - . o
PLPZBDT00013 rynek reguiowany (\;,:23; spc ?gﬁ;g: 17357 Polska 66 62 1,73
Warszawska
AMICA WRONKI S.A.- Aktywny ynek = | s Paplerdw 179 Poiska 34 23 0,64
PLAMICAO0010 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
AMBRA S.A.- Aktywny rynek - ) oo
PLAMBRA00013 rynek reguiowany | Siica P S 2786 |  Polska 3 40 1,12
Warszawska
Komputronik S.A.- Aktywny rynek - ) .
PLKMPTRO0012 rynek reguiowany | Geice Pe aigfj;gl‘f 13855 Polska 82 7 2,21
Warszawska
POLNORD S.A.~ Aktywny rynek - . .
PLPOLND00019 rynek reguiowany | Sieidd épc?g\‘;;gr‘f 4944|  Polska 3 48 1,34
. Warszawska
ZPC Otmuchéw S.A.- Aktywny rynek - ! S
PLZPCOT00018 rynek reguiowany | Geicd ;a‘ggg’;“ 6984  Polska 29 2 0,61
Warszawska
COMARCH SA- Aktywny rynek - . "
PLCOMAR00012 rynek reguiowany | Seid? S"cfgé‘j;g‘;“ 236|  Poiska 40 45 1,26
Warszawska
ZUE-PLZUE0000015 Akbywny rynek = | it papierdw 8765|  Polska 82 53 1,48
rynek regulowany Wartoéciowych
1.W. Construction Warszawska
Holding S.A.- An‘ etykwr“" Jl\g‘ﬁ';n Gietda Papieréw 5954 poiska 19 25 0,70
PLIWC0000019 rynekreg Y | Wartogciowych
Warszawska
1Z0-BLOK S.A.- Aktywny rynek - ) )
PLIZBLK00010 rynek reguiowany | Gea biw g‘f 802|  Polska 27 80 2,23
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Warszawska
BBI DEVELOPMENT S.A.- | Aktywny rynek - ) oRe
PLNFI1200018 rynek regulowany | e s"cfgf;‘c’r‘:’ 26790 Polska z 17 0,47
Warszawska
COGNOR S.A.- Aktywny rynek - !
PLCNTSLO0014 rynek regulowany ?,:g?tz sPc ?g;e,a;ggv 8930 Polska 15 13 0.36
Warszawska
SECO/WARWICK S.A.- Aktywny rynek - ) )
PLWRWCK00013 rynek regulowany | Sieida Pe fgify‘g‘:’ 1221} Polska 2 2 0,59
Warszawska
ORBIS S.A.- Aktywny rynek - ) \
PLORBIS00014 rynek regulowany ?/:Jezjgtz ggxﬁ: 670 Polska 34 62 1,73
Warszawska
RAINBOW S.A.- Aktywny rynek - - S
PLRNBWT00031 rynek regulowany (\;tileat?ti ;?g&?;gr 700 Polska 10 30 0,84
Warszawska
SFINKS POLSKA S.A.- Aktywny rynek - . o
PLSFNKS00011 rynek regulowany ?I:Je;?tz si: ?gﬁ;g‘:’ 30 594 Poiska 52 w4 1,23
Warszawska
ALIOR BANK S.A.- Aktywny rynek - " o
PLALIOR00045 rynek reguiowany | Geicd :;gﬁ%” 1791 Polska 13 14 0,39
Warszawska
P.A. NOVA S.A.- Aktywny rynek - ’ <
PLPANVA00013 rynek reguiowany | Sieida P ?gi‘j;‘c’f‘:" 1239 Polska 30 s 0,78
Warszawska
WOJAS S.A.- Aktywny rynek - ) o
PLWOJAS00014 rynek reguiowany | Sieida ;?5\'5;3‘\" 15285  Polska 82 78 2,18
Warszawska
ERBUD S.A.- Aktywny rynek - . o
PLERBUDO0012 rynek reguiowany | Sielca Pe oy 3464)  Polska 64 70 1,96
Warszawska
PROCHEM S.A.- Aktywny rynek - ) )
PLPRCHM00014 rynek reguiowany | Sieice ;?géf;‘c’;" 1345)  Polska % z 0,75
Warszawska
SELENA FM S.A.- Aktywny rynek - ' c
PLSELNAO0O10 rynek regulowany | Sieida Pe e 4230}  Polska 7 74 2,07
Bank Gospodarki _ Warszawska
Zywnodciowej S.A.- Aty ;}’:ﬁ’a‘n Gielda Papleréw 32|  Polska 2 2 0,06
PLBGZ0000010 fynekreg ¥ | Wartociowych
Warszawska
INTER CARS S.A.- Aktywny rynek - . ot
PLINTCS00010 rynek reguiowany | S0 ;fg\f;?r‘f 1341 Poiska 27 2 L17
Warszawska
AB S.A.-PLAB00000019 | AKOWOY Ynek - 1 o o papierdw 800|  Polska 18 25 0,70
rynek regulowany Wartosciowych
BRITISH AUTOMOTIVE Warszawska
HOLDING S.A.- Am“y ;}g‘vﬁ:n Glelda Papieréw 4000 polska 27 40 1,12
PLMRVPLO0016 fynex reg Y | Wartosciowych
Warszawska
ELEMENTAL HOLDING Aktywny rynek - ' Cox
S.A.-PLELMTL00017 rynek regulowany %{gfti gl?g‘:fyrg? 8930 Polska 30 2 0,59
Warszawska
ROBYG S.A.- Aktywny rynek - . i
PLROBYG00016 rynek regulowany %I??t?) s'!::?g\:ve;(c): 21 666 Polska 71 81 2,26
Warszawska
TORPOL SA- Aktywny rynek - . ¢
PLTORPLO0OO16 rynek regulowany (z‘l\(e;gtao épc?gésyrg? 5 565 Polska 47 44 1,23
SKARBIEC HOLDING Warszawska
S.A. SERTA A- A‘fg‘{(""r‘“’ m‘j’; | Gletda Papieréw 2442|  Poiska 66 68 1,90
PLSKRBH00014 fynekreg Y | Wartoéciowych
PRIME CAR Warszawska
MANAGMENT SA- Aictywny ek~ | Gielda Papierow 2000]  Polska 61 57 1,59
PLPRMCM00048 fynex reg ¥ | Wartoéciowych
WIRTUALNA POLSKA
' Warszawska
HOLDING SPOLKA Aktywny rynek - | o142 papieréw 1962|  Ppolska 68 95 2,65
AKCYINA- rynek regulowany Wartodciowveh
PLWRTPL00027 Wy
Warszawska
ATAL SA-PLATALO00046 Akbywny ynek - | Giotda papierow 1786 Polska 39 76 2,12
rynek regulowany Wartodciowych
Warszawska
KRYNICA VITAMIN S.A.- Aktywny rynek - ) h
PLKRVTMO0010 rynek regulowany %:f;?tac ggfyrg:' 2645 Polska 7 i 031
f Warszawska
Enter Air Sp. 2 0.0.- Aktywny rynek - . )
PLENTERQ0017 rynek regulowany (\;,:f;fg gcaig\‘:y’gx’ 1834 Polska 5 53 1,48
Warszawska
KORPORACIA KGL S.A.- Aktywny rynek - . o
PLKRKGL00012 rynek regulowany %e;?; ggfﬁ: 3479 Polska &9 7 1,98
Warszawska
AWBUD-PLINSTL00011 Aktywny rynek - Gielda Papieréw 15 483 Polska 63 60 1,68

rynek regulowany

Wartosciowych
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POLSKI BANK KOMOREK Aktywny rynek - Warszawska
MACIERZYSTYCH S.A.- ek e tionany | Gelda Papieréw 1893 Polska 89 133 3,72
PLPBKMO00012 fynexreg Y | Wartoéciowych
Warszawska
AUTO-PARTNER S.A.- Aktywny rynek - ska
PLATPRT00018 rynek reguiowany ﬂgg‘; éF; ?gﬁ;gg 11000 Polska 27 52 1,45
Warszawska
ESOTIQ & HENDERSON Aktywny rynek - oo
S.A-PLESTHN00018 rynek regulowany | Seica Pe oo 18501 Polska 14 47 1,3t
BIURO INWESTYCH Warszawska
KAPITALOWYCH S.A- An"et”k”r';y mﬁn Gielda Papieréw 6674  Polska 118 107 2,99
PLBIKPT00014 Y g Y | wartociowych
Warszawska
ASSECOSEE- Aktywny rynek - . .
PLASSEE00014 rynek regulowany %?ii;?gf;?: 35712 Polska 4 46 1,28
. Warszawska
Dino Polska SA- Aktywny rynek - . N
PLDINPLO0O11 rynek regulowany c\ﬁftz épc‘“"g\f\;g‘:’ 760  Poiska 28 60 1,68
Warszawska
MAXCOM S.A.- Aktywny rynek - . "
PLMXCMS00016 rynek regulowany %‘Z‘fg& ?g\f;g: 2098 Poiska 102 44 1,23
Warszawska
GETBACK SA- Aktywny rynek - .
PLGTBCK00297 rynek regulowany ?/:I?Stz ; ?55;2‘? 2579 Polska 48 47 1,31
. Warszawska
Play Communications Aktywny rynek - . A
S.A-LU1642887738 rynek regulowany Gv\'gftisi‘;‘g\':; ow 400 Polska 14 14 0,39
MARVIPOL Warszawska
DEVELOPMENT SA- Amgy m‘ﬁn Gielda Papieréw 4000 Polska 21 28 0,78
PLMRVDV00011 fynex reg Y | Wartosciowych
Nienotowane na rynku aktywnym 5041 0 i 0,03
EMG S.A. Nienotowane na .
PLEMGO000020 rynku aktywnym Nie dotyczy 5041 Polska 0 1 0,03
RAZEM 499 416 3421 3 378 94,34

O terminie wykupu do 1 roku 4] 1] [} 0,00
Obligacje 0 0 0 0,00
Notowane na aktywnym rynku ] i ] o 0,00
Nienctowane na rynku aktywnym i} 0 1] 0,00
O terminie wykupu powyzej 1 roku 359 17 23 0,01
Obligacje 359 i7 23 0,01
Notowane na aktywnym rynku 359 17 23 0,01
Albywny
5553353&032 altem;ytynfvﬁ; CATALYST PO,DKARP;A%?( POLSKA 2023'025; Z"“e””"k“pg“ﬁ";/f 100] 359 % 23 0,01
system SPOLDZIELCZY '
obrotu
Nienotowane na rynku aktywnym 0 [} o 0,00
RAZEM 359 17 23 0,01

Ninigjsze zestawienie lokat nalezy analizowaC fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacia dodatkowa, ktére stanowig integralng czedé

sprawozdania finansowego.
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BILANS

COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY SUBFUNDUSZ SPOLEK WZROSTOWYCH
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA CKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

1. Aktywa 3 580 8 604
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 112 450
2. NaleZnosci 67 492
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3400 7 509
- dluzne papiery wartosciowe 23 16
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 153
- diuzne papiery wartosciowe 0 122
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
II. Zobowiazania 47 287
III. Aktywa netto (X - II) 3533 8 317
IV. Kapital funduszu 1279 5732

1. Kapitat wplacony 60 443 59 676
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -59 164 -53 944
V. Bochody zatrzymane 2291 2021
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 251 -2 013
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 542 4034
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -37 564
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 3533 8 317
Liczba jednostek uczestnictwa 20 970,2938 45 870,0017
Wartos$é aktywdéw netto na jednostke uczestnichwa w PLN 168,47 181,33

Ninigjszy bilans naleZy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, kt6re stanowig integralng czeé¢ sprawozdania

finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

. Przychody z lokat 157 316
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 148 199
2. Przychody odsetkowe 6 24
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 92
5. Pozostate 3 1
11, Koszty funduszu 464 834
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 222 518
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opilaty dla depozytariusza 105 113
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 97 198
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 1 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe Q 5
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 38 0
13. Pozostate 1 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 69 135
IV, Koszty funduszu netto (II - IIX) 395 699
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -238 -383
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -93 1647
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 508 1720
- Z tytutu réznic kursowych: 19 59

2. Wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -601 -73
- Z tytubu réznic kursowych: 0 0
VII. Wynik z operacji (V +/~ VI) ~-331 1264

I Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN -15,85 27,57 l

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng
czes$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
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1. Zmiana wartodci aktywdw netto: -4 784
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8 317 10 041
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: -331 1264
a) przychody z lokat netto -238 -383
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 508 1720
¢) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -601 -73
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji ~331 1264
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 453 -2 988
a) zmiana kapitatu wpiaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 767 1639
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 5230 4627
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -4 784 -1 724
7. Warto$¢ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3533 8 317
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym* 6 884 9 969
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -24 899,7079 -17 576,8850
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -24 899,7078 -17 576,8950
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4017,2072 10 136,7714
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 28 916,9151 27 713,6664
¢) saldo zmian -24 899,7079 -17 576,8950
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnogci funduszu: 20 970,2937 45 870,0016
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 386 040,8467 382 023,6395
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 365 070,5530 336 153,6379
¢) saldo zmian 20 970,2937 45 870,0016
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 20 970,2937 45 870,0016
111 Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa -12,86 23,06
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 181,33 158,27
2. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konlec biezacego okresu sprawozdawczego 168,47 181,33
3. procentowa zmiana wartoécl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -7,09 14,57
4. minimalna wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze 164.62 137,37
wskazaniem daty wyceny) ! !
data wyceny 2017-11-15 2016-01-21
5. maksymalna wartosC aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze 194 14 181,78
wskazaniem daty wyceny) ! !
data wyceny 2017-03-06 2016-12-29
6. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 168,52 181.36
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’
data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tyme+* 6,74 8,37
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,22 5,20
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 1,53 1,13
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 1,41 1,99
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

* Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym liczona jest jako érednia arytmetyczna Wartosci Aktywdw Netto ustalonych w Dniach Wyceny

przypadajgcych w okresie sprawozdawczym.

** Procentowy udziat kosztéw funduszu zostat zaprezentowany bez uwzglednienia kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaC tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowodci
(Dz.U. 2018 poz. 395, z péZn. zm.) oraz rozporzgdzenia Ministra FinansGw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

WartoSci w sprawozdaniu zaprezentowane zostaly w zaokragleniu do tysiecy ziotych za wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wykazanych z dokiadnoécia
do 0,01 ziotego.

Liczba jednostek uczestnictwa podana zostata w sztukach z dokladnoscia do czterech miejsc po przecinku.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Do $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdw zalicza sie znaki pienigzne w gotdwee, $rodki na rachunkach bankowych, lokaty pieniezne
patne w ciagu 3 miesigcy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jeZeli s3 one platne w ciggu 3 miesiecy od daty
ich wystawienia.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia, przy czym skiadniki nabyte nieodplatnie posiadaja
cene nabycia réwng zero.

Cena nabycia skladnikéw lokat otrzymanych w zamian za inne skladniki odpowiada wartosci nabycia sktadnikéw w zamian za kidre
zostaly otrzymane skorygowanej o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat ujimuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Transakcje zawarte przez Fundusz, dla ktdrych na moment przeprowadzania wyceny aktywdw brak jest potwierdzenia ich zawarcia
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw po momencie jego uzyskania.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu zbytym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny
nabycia ~ oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoscl ksiegowej. Metoda ta nie ma
zastosowania do transakcji przy zobowigzaniu sie stron transakcji do odkupu.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat, wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmian w kapitale wptaconym badZ wyptaconym jest dzien w ktérym zbycie lub odkupienie jednostek
uczestnictwa zostato ujete we wlasciwym rejestrze.

Metody wyceny akiywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacii | wyceny skiadnikéw lokat,
oraz zobowigzan funduszu, aktywdéw netto i wyniku z operacji.

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywdw netto Funduszu i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W dniu wyceny aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowiazaf
oraz kurséw, cen i wartoscdi z godziny 23:30.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywdéw Funduszu pomnigjszonych o warto$¢ zobowiazan Funduszu
w dniu wyceny.

WartoSC aktywGw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest rdwna wartosci aktywdw netto Funduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa, ktdre sg w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

Aktywa, o ille w dalszej czedci nie wskazano inaczej, wycenia sie a zobowigzania ustala sie w wiarygodnie oszacowanej wartodci
godziwej.

Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sig w oparciu o kursy dostepne na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku warto$¢ godziwg sktadnika lokat
wyznacza sig w oparciu o kurs z rynku gidwnego. Podstawowym kryterium wyboru rynku gidwnego jest wolumen obrotu na danym
skiadniku lokat. Jako rynek glowny uznaje sie rynek, na ktdrym w analizowanym okresie wolumen transakcii na danym instrumencie
byt najwigkszy. Wybdr rynku gidwnego obowiazuje przez okres jednego miesiaca kalendarzowego i jest dokonywany w oparciu
0 dane z miesigca poprzedzajacego.
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Warto$¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sig;
o w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, weksli i depozytéw wedhug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweij,
= w przypadku pozostatych skladnikdw lokat wedlug wartosci godziwei.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

»  oszacowanie wartoSci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,
o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

»  zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodza
z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

e oszacowanie wartoci skladnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nierdinigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, .

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia —~ warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalona
skorygowana cene nabycia. .

Papiery wartosciowe nabyte przy jednoczesnym zobowiazaniu drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia transakcji kupna
do dnia transakciji odkupu metods skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe zbyte przy jednoczesnym zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia transakcji
sprzedazy do dnia transakcji odkupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosewanych zasad rachunkowosci, w tym:

Metody uimowania operacii w ksiegach rachunkowych
W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

Metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywal zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Naleznosci funduszu 67 492
1) Z tytulu zbytych lokat ] 356
2) Z tytulu instrumentéw pochodnych 4] 4]
3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 4] o
4) Z tytulu dywidend 1] 0
5) Z tytulu odsetek 0 0
6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
7) Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace poiyczek [ 0
8) Pozostale, w tym: 67 136

- 7 tytutu kosztow pokrywanych przez towarzystwo 67 135

Zobowigzania funduszu 47 287
1) Z tytulu nabytych aktywoéw 0 33
2} Z tytulu transakcii przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 1] 0
3} Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
4) Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 1] [1]
5) Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 12 (1]
6) Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu 0 4
7) Z tytulu wyplaty przychoddéw funduszu 4] ]
8) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9) Z tytulu krétkoterminowych poiyczek i kredyitdw ] 0
10) Z tytulu dlugoterminowych poZyczek i kredytéw 4] 0
11) 2 tytudu gwarancji lub poreczeft 0 1]
12) Z tytutu rezerw 3 14
13) Pozostale, w tym: 32 240

- Z tytulu oplat depozytariusza 12 i2

- Z tytulu wynagrodzenia towarzystwa 10 218

- Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 10 10

13/19 &7%
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rachunkach bankowych na dziesi bilansowy walute polsky ; walutg polska

w przekroju walut, w podziale na banki. 112 ‘ 450
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. / PLN 112 112 278 278
mBank S.A. / USD 0 0 20 84
mBank S.A. / EUR 0 0 9 40
mBank S.A. / TRY 0 g 40 48
2} Sredni w okresie sprawozdawczym

poziom $rodkoéw pienieznych

utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezgcych zobowigzan funduszu® 435 1178
3) Ekwiwalenty Srodicéw pienigznych w

podziale na ich rodzaje 0 o

* Sredni poziom $rodkow pienieinych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na koniec kazdego miesiaca

kalendarzowego w okresie sprawozdawczym.

Ryzyko stopy procentowej

1. Aktywa obciaZone ryzykiem stopy procentowej (razem) 135 588
Procentowy udziat w aktywach ogdlem 3,77 6,83

a) Aktywa obciazone ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej* 112 450
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 112 450

- Naleznosci 0 0

- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

- Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 ]
diuZne paplery wartosciowe 0 0

-~ Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 [1]
diuzne papiery wartosciowe 0 0

- Nieruchomosci 0 0

- Pozostate aktywa 1] 0

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkdéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej** 23 138
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0

- Naleznosci 4] 0

- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 16
diuzne papiery wartoiciowe 23 16

- Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 0 122
diuzne papiery wartosciowe 0 122

- Nieruchomosci 0 1]

- Pozostate aktywa 0 4]

II. Zobowiazania obcigZone ryzykiem stopy procentowej*** [ 0

*Ryzyko wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej obejmuje sktadniki poszczegdinych kategorii bilansowych o stalym oprocentowaniu
(m.in. instrumenty o charakterze diuznym, lokaty O/N). Poziom obcigzenia aktywdw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe.

*®kRyzyko przeplywdw Srodkdw pienieznych wynikajgce ze stopy procentowej obejmuje skiadniki poszczegdinych  Kkategorii  bilansowych
o zmiennym oprocentowaniu (m.in. instrumenty o charakterze diuznym). Poziom obciazenia aktywdw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako
wartoédl bilansowe.

***Ryzyko stopy procentowej obejmuje wyemitowane przez Subfundusz obligacje, pozyczki i kredyty przez niego zaciagniete oraz inne zobowigzania, ktdrych
warto$¢ ulega zmianie w oparciu o ustalong stope procentowa. Poziom obciazenia zobowiazaf Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej zostal zaprezentowany
jako wartosci bilansowe.
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I, Altywa obcigZone ryzykiem kredytowym (razem) 202 1080
Procentowy udziat w aktywach ogdlem 5,64 12,55
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypeiniaty swoich obowiazkdw, przy czym w opisie nie
uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczef™ 202 1080
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 112 450
- Naleznosci 67 492
- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 16
dtuzne papiery wartosclowe 23 16
- Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1] 122
diuzne papiery wartoSciowe 0 122
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 4]
I1. Zobowigzania obcigione ryzykiem kredytowym** 0 0
1II. Wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat*** Nie wystepuje Nie wystepuje

*Ryzyko kredytowe ndentyﬁkuje sig dla sktadnikéw poszczegdinych kategoril bilansowych jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajacego
z wyemitowanych papierdw wartoSciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakgji/zobowiazan wobec Subfunduszu, jak réwniez depozytéw
bankowych oraz $rodkéw pienieznych pozostajacych na rachunkach bankowych. Poziom obciazenia aktywdw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe.

**Ryzyko kredytowe obcigzajace zobowigzania Subfunduszu moze by¢ rozpoznane w przypadku okreslonych typdw niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych.

***Za znaczacy poziom koncentracjl ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (zgodnie z podziatem w Tabeli Gldwnej Zestawienia Lokat)
przyjmuje sie warto$¢ przekraczajacy 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta.

Ryzyko walutowe

Za akiywa | zobowigzania obciazone ryzykiem walutowym uznaje sig aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw
walut obcych.

1. Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym (razem) 0 172

Procentowy udziat w aktywach ogélem 0,00 2,00

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 172

- Naleznosci 0 0

- Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4] 0

diuzne papiery wartosciowe 0 0

- Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 0 0

diuine paplery warto$ciowe 0 0

- Nieruchomosci 0 0

- Pozostate aktywa 0 0

II. Zobowigzania obciaZone ryzykiem walutowym 1] 4]

111, Wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w

poszczegdinych kategoriach lokat* Nie wystepuje Nie wystepuje

* Za znaczacy poziom koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (zgodnie z podziatem w Tabeli Gldwnej Zestawienia Lokat)
przyjmuje sle warto$¢ przekraczajgcy 10% wartodci aktywéw Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta.
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Codziennie na | Codziennie na

podstawie podstawie
. I kursy kursu
FUTURES; Ograniczenie " . ! .
Krétka ESH17; ryzyka 1 | Fozliczeniowego | rozliczenionego | e qorcpy 2017-03-17 | Nie dotyczy

BBGOOBMGSFNS | inwestycyjnego podawanego | podawanego
przez Chicago | przez Chicago
Mercantile Mercantile
Exchange Exchange

Nie dotyczy.

1) Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pieniginych w lkwocie stanowiacej,
na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1 % wartosci aktywdéw Funduszu.
Nie dotyczy.

2} Informacje o udzielonych przez Fundusz pofyczkach pienigznych w kwocie stanowigcej, na dziehi ich udzielenia, wigcej niz 1 %
wartoséci aktywow Funduszu.
Nie dotyczy.

_y . po przeliczeniu na . po przeliczeniu na
pocaiatem wedhug walut 1 po przeficzenu na |0 walute polska w waluce walute polska
walute polska 3533 8317
1. Aktywa 3580 8 604

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 112 450
PLN 112 278 278
UsD 0 84
EUR 0 40
TRY 0 48
2. Naleznosci 67 492
PLN 67 492
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu 0 0
PLN 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku: 3400 7 509
PLN 3400 7 509
- w tym diuzne papiery wartosciowe 23 16
PLN 23 16
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku: 1 153
PLN 1 153
- w tym diuZne papiery wartosciowe 0 122
PLN 0 122
6. Nieruchomosci 0 0
PLN 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
PLN 0 04,
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11. Zobowigzania
PLN .

47
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287

287

287

zrealizowane réznice
kursowe

niezrealizowane
réinice kursowe

2) Dodatnie réZnice kursowe w przekroju
lokat funduszu, zgodnie z podzialem

niezrealizowane
roznice kursowe

zrealizowane rdéznice
kursowe

przedstawionym w zestawieniu lokat, w

podziale na zrealizowane i niezrealizowane 0 24

0

71

zrealizowane réznice
kursowe

3) Ujemne réznice kursowe w przekroju niezrealizowane
fokat funduszu, zgodnie z podzialem réznice kursowe

niezrealizowane
réznice kursowe

zrealizowane réinice
kursowe

przedstawionym w zestawieniu lokat, w
podziale na zrealizc i niezrealizowa 0 5

~12

4) W przypadku funduszy, ktérych aktywa
s3 wyceniane, a zobowigzania ustalane w
walutach obcych nalezy ujawnic sredni kurs
danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego

USD 3,4813 ; EUR 4,1709

USD 4,1793 ; EUR 4,424; TRY 1,1867

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kaZdej z kategorii

aktywoéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie funduszu 508 1720

Notowane na aktywnym rynku, w tym: 477 1692
- dluzne papiery wartosciowe 0 0

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 31 28
- diuzne papiery wartosciowe 2 28

Nieruchomosci 0 0

Pozostate aktywa 0 1]

2) Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdw, ujawniony

odrebnie dia kazdej z kategorii aktywdw, wedlug podzialu przyietego w bilansie funduszu -G01 ~73

Notowane na aktywnym rynky, w tym: -624 -82
- diuZne papiery wartoéciowe 4 0

Nienotowane na aktywnym rynky, w tym: 23 9
- diuzne papiery wartoSciowe -3 5

Nieruchomodci 0 0

Pozostate aktywa 0 [1]

3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych, w

przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w

dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na wartos¢ aktywdw i wartosé

aktywoéw netto funduszu Nie dotyczy Nie dotyczy

4) Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zbycia lokat [1] 0

Przychody z lokat 1] 0

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w

zakresie przedstawionym w pozycii I1. rachunku wyniku z operacji 69 i35
a) oplaty dla depozytariusza 30 24
b) ustugi w zakresie rachunkowosci 37 111
¢) pozostate 2 0
2) Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w

przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozydji IL rachunku

wyniku z operacji Nie dotyczy Nie dotyczy
3) Wynagrodzenie dia towarzystwa z wyodrebnieniem czedci zmiennej, uzaleZznionej od

wynikéw funduszu 222 518
Wynagrodzenie stale 222 325
Wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw 0 193

1) Warto$é aktywoéw netto na koniec roku obrotowego {w tys. PLN}
3533 8317 10 041
2) Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego
168,47 181,33 158,27
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INFORMACIA DODATKOWA

1) Informacie o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Po dniu bilansowym nie wystapily znaczgce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkdéw finansowych

na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu.

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

1. Korekta spowodowana byta
btednym ludzkim ujeciem sktadnika
lokaty w portfelu Funduszu tj.
2017-02-23 2017-03-03 193,32 PLN 191,46 PLN niezgodnie z zapisami zawartymi w
polityce rachunkowosci funduszu
2. Nieprawidiowe ujecie dotyczylo
akgji spotki UNIMOT S.A.

1. Korekta spowodowana byta
blednym ludzkim ujeciem skiadnika
lokaty w portfelu Funduszu .
2017-02-24 2017-03-03 193,53 PLN 191,38 PLN nlezgodnie z zapisami zawartymi w
polityce rachunkowosci funduszu

2. Nieprawidtowe ujecie dotyczyto
akgji spotki UNIMOT S.A.

1. Korekta spowodowana byla
btednym ludzkim ujeciem sktadnika
lokaty w portfelu Funduszu tj.
2017-02-27 2017-03-03 193,86 PLN 192,00 PLN niezgodnie z zapisami zawartymi w
polityce rachunkowosci funduszu
2. Nieprawidtowe ujecie dotyczyto
akcji spétki UNIMOT S.A.

1. Korekta spowodowana byla
blednym ludzkim ujeciem sktadnika
lokaty w portfelu Funduszu tj.
2017-02-28 2017-03-03 194,56 PLN 192,79 PLN niezgodnie z zapisami zawartymi w
polityce rachunkowosci funduszu
2. Nieprawidtowe ujecie dotyczylo
akcji sptki UNIMOT S.A.

b. Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdow netto na jednostke uczestnictwa.

<. Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5) Kontynuacja dziatalnosci Funduszu.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnoscl przez Subfundusz przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartosé Aktywdw
Netto Subfundusz spadnie ponizej 39 min zt, pomimo to Towarzystwo nie podjelo decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu, W zwigzku z
powyzszym Zarzad Towarzystwa sporzadzit jednostkowe sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez
Subfundusz. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére
moglyby okazal sie konieczne, gdyby sprawozdanie zostalo sporzadzone przy braku zalozenia kontynuacji dziatalnodci przez
Subfundusz. W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystgpily inne przestanki rozwigzania Subfunduszu, okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.
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Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w skiadzie:

‘ﬂ \ \ \ \ \\\ - . G5t C
AR \“'z"wg / '
Arkadiusz Huzarek Tomasz Bedla /.~ Monika Jabloriska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ¢ Czonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

# Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy w Copernicus Capital TFI S.A.

Warszawa, dnia 1 marca 2018 r.

18/19
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycii § 37 ust. 1 pki 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Copernicus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami:
Copernicus Subfundusz Akcji, Copernicus Subfundusz Spétek Wzrostowych oraz Copernicus
Dtuzny Skarbowy Plus zarzqdzanego przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oswiadcza, ze dane Subfunduszu Copernicus Spétek Wzrostowych
dotyczqce stanu akiywdw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajqeych, przedstawionych w rocznym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu sporzgdzonym za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., sq

zgodne ze stanem faktycznym.

Hanna Sobetla

Justyna Wol

Pelnomocnik Szezegdlny Petnomocnik
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