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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CoPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPOLEK WZROSTOWYCH

ZA OKRES OD 1 sTYCcZniA 2018 R. DO 30 czERwcA 2018 R.

Poznan, dnia 28 sierpnia 2018 r.



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 30 CZERWCA 2018 R.

Dla Uczestnikow Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Spétek
Wazrostowych oraz Zarzadu Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad =zataczonego poéirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Spétek Wazrostowych (,Subfundusz”) z siedzibg
w Warszawie, Al. Jana Pawla il 22, za okres od 1stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., na ktére
sktadajq sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b. zestawienie lokat na dzieri 30 czerwca 2018 r., ktore wykazuje lokaty na tgczng kwote 1 838 tys. zi,

¢. bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2018 r., ktéry wykazuje sume aktywéw netto
w kwocie 1 921 tys. zi,

d. rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r., ktory
wykazuje ujemny wynik z operacji w wysokosci 651 tys. 21,

e. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r,,
ktére wykazuje zmniejszenie stanu aktywoéw netto o kwote 1 612 tys. zi,

f. noty objasniajace,
g. informacja dodatkowa,
(,zalqczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395,
ze zm.; , Ustawa”} oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi
przepisami, w tym zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, ze zm.)
odpowiedzialny jest Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
{, Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Subfunduszem i reprezentujgcego
Subfundusz.

Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat tego péirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.



Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r.

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 r. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania natemat zalaczonego potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzié, ze zatgczone pédiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzied 30 czerwca 2018 r.
oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami Ustawy i wydanymi na jej podstawie przepisami szczegélnymi oraz przyjetymi
przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci.

Marta Baranowska
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Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 13197

dziatajgca w imieniu:
4AUDYT sp. z 0.0.
60-846 Pozna#, ul. Kochanowskiego 24/1

whpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 28 sierpnia 2018 r.
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<> COPERNICUS

COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SPOLEK WZROSTOWYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

+4822 4400101 Copemicus Capital TF] S.A., 2 siedzibg w Warszawie przy Al Jana Pawia Il 22 (budynek Q22) 00-133 , Wi do rejestru dsighiorcéw pl d przez Sad
biuro@copemicusti.pl Rejonowy dla m. st. Warszawy wV ie XIi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rej adowego pod KRS 0000206615, NIP 107-00-00-939, REGON: 015748600,
www.copernicus.pl 2z kapital kiadowym w wysokosci 4.618.300 PLN (optacony w calosei).
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‘ o P E R N I ‘ U S COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY SUBFUNDUSZ SPOLEK
WZROSTOWYCH SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO

30 CZERWCA 2018 ROKY

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2018 poz. 385, z pézniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. 22007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad Copernicus Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe
funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Spélek Wzrostowych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca
2018 roku, obejmujgce:

1.

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wediug stanu na dziens 30 czerwca 2018 roku wykazujace skiadniki lokat funduszu o lgcznej wartosci 1 838 tys.
ziotych.

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 1 921 tys. ziotych.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 651 tys. zlotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujgce spadek warto$ci aktywow
netto o kwote 1 612 tys. zlotych.

Noty objasniajace.

informacje dodatkows.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w skiadzie:

m\f\/v\\\ \\K\‘?_\ { \ PR ¢ ﬁf/(’;/

Arkadiusz Huzarek Tomasz Bedla
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

;‘\ //7 43

Monika Jabloriska
Czionek Zarzgdu

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania finansowego:

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy w Copernicus Capital TFI S.A.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 r.
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< O P E R N l ‘ U S COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ SPOLEK
v WZROSTOWYCH SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA DO

30 CZERWCA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1)

2)

Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Spolek Wzrostowych (,Fundusz’, ,Subfundusz”
lub ,Copernicus FIO Subfundusz Spélek Wzrostowych™).

Copernicus FIO Subfundusz Spolek Wzrostowych zostat wydzielony w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjiny Otwarty
(,Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty’) i jest subfunduszem prowadzonym w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 .
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355). Copernicus Fundusz
Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych (,RFi") prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie Vil
Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 547 w dniu 5 lipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi zostat dokonany w tym samym dniu.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokresiony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Funduszu

Dnia 2 maja 2011 roku weszly w zycie zapisy Statutu Copemicus FIO, na podstawie ktdrych zostata zmieniona nazwa Subfunduszu
2 ,Subfundusz Diuznych Papieréw Skarbowych” na ,Subfundusz Akcji Dywidendowych”. Zmianie ulegta réwniez polityka inwestycyjna
Subfunduszu, na podstawie kiérej Subfundusz lokowat swoje aktywa giéwnie w diuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski. Zgodnie z zapisami Statutu
obowiazujacego od 2 maja 2011 roku Subfundusz realizuje cel inwestycyjny lokujgc swoje aktywa gléwnie w akcje spélek dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, ktorych baze stanowig akcje i indeksy
oraz Instrumenty Rynku Pienigznego.

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz realizuje
cel inwestycyjny poprzez lokowanie aktywdéw glownie w akcje spotek dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowig akcje i indeksy oraz Instrumenty Rynku Pienigznego.
Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiagnigcia.

Dnia 12 marca 2015 roku weszly w zycie nowe zapisy Statutu Copemicus FIO, na podstawie ktorych zostata zmieniona nazwa Subfunduszu
z ,Subfundusz Akcji Dywidendowych” na ,Subfundusz Spétek Wzrostowych”. Zmianie ulegta réwniez polityka inwestycyjna Subfunduszu w
zakresie §25 ust 1 o brzmieniu:

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane przede wszystkim w:

1. Papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa iub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie] lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w paristwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie:
Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock
Exchange, Korea Poludniowa: Karea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbut Stock Exchange,

2. Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
lub instrumentdw,

3. Depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok, platne na Zadanie
lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci. Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w depozyty
w bankach zagranicznych,

4. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okresione w pkt 11 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu
ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wilasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa
federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacjg migdzynarodowsa, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspoinotowym, albo przez podmiot podiegajacy i stosujacy sig do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okresione prawem wspéinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, kidrego papiery wartosciowe s w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1.

5. Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone wpkt 1, 21 4.,
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6. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

7. Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

8. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granics, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podiegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym paristwa czionkowskiego lub
panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspéipraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucije te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okre$lone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i polrocznych sprawozdan finansowych, pod warunkiem Zze nie wigcej
niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucfi moze by¢, zgodnie
z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.

9. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie przekroczyly 40% wartosci aktywow
Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu moga byé lokowane do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu {gcznie w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane powyzej 35% wartoSci aktywéw
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze lokowaé od 50% do 100% Aktywéw Subfunduszu w akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne na akcje, a takze instrumenty pochodne, kiérych baze stanowig akcje i indeksy gieldowe.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% aktywow Subfunduszu w kazdg z dopuszczalnych kategorii lokat innych niz wskazane
w § 38 ust. 5 Statutu.

Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, realizacji celu inwestycyjnego, dywersyfikacji portfela inwestycyjnego oraz kryteria doboru lokat
opisane sg w art. 35-39 Statutu Funduszu.

Ograniczenia i limity inwestycyjne sg zgodne ze wskazanymi w Ustawie z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355). W statucie Funduszu nie ustanowiono ograniczer i limitow
inwestycyjnych innych niz wynikajgce z ww. ustawy.

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
al. Jana Pawia il 22, 00-133 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000206615.

Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy
Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfundusz Spotek Wzrostowych obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

Kontynuacja dzialalno$ci Funduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnoéci przez Subfundusz przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Warto$¢ Aktywow
Netto Subfundusz spadnie ponizej 39 min zi, pomimo to Towarzystwo nie podjelo decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu. W zwigzku z
powyzszym Zarzad Towarzystwa sporzadzit jednostkowe sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez
Subfundusz. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywdw i pasywow, kiore
moglyby okazaé¢ sig konieczne, gdyby sprawozdanie zostalo sporzadzone przy braku zatozenia kontynuacii dziatalno$ci przez Subfundusz.
W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily inne
przeslanki rozwigzania Subfunduszu, okre$lone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu altematywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

4an7
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6)

8)

Firma audytorska, ktérej powierzono przeprowadzenie przegladu s
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 20

prawozdania finansowego Funduszu
18 roku przeprowadzita firma 4AUDYT Sp. z o.0. ul.

Kochanowskiego 24/1, 60/846 Poznan (firma audytorska wpisana na liste firn audytorskich pod numerem 3363).

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa wylgcznie jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji funduszu
i funduszu Towarzystwo stosowalo metode zaangazowania.

Jako metode pomiaru cafkowitej ekspozyc

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gléwna

Wartosé Procentowy Wartosé Procentowy
. wedlug . Wartosé wediug .

Skladniki lokat Wartosé wedfug wyceny ha udzial w wedtug ceny wyceny na udzial w

ceny nabycia L aktywach . L aktywach

dzien nabycia dzien .
bilansowy ogéiem bilansowy ogdtem

Akcje 1877 1838 81,01 3421 3378 94,34
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji [ 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 [ 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 17 23 0,01
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w s.pélka’cl.\ 2 ograniczong 0 0 0,00 o 0 0,00
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 4] 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspéinego inwest i ja 0 0 0,00 0 0 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 [ 0 0,00
RAZEM 1877 1838 81,01 3438 3401 94,35

Tabele uzupelniajace

Aktywny rynek - alternatywny system obrotu
VISA INC - CLASS A Aktywny rynek -
SHARES- alternatywny FINRA 160 USA 77 80 3,53
US92826C8394 system obrotu
Aktywny rynek -
APPLE COMPUTER
INC-US0378331005 alternatywny FINRA 110 USA 75 76 3,35
system obrotu
Aktywny rynek -
FACEBOOK INC-A-
US30303M1027 alternatywny FINRA 150 USA 101 108 4,80
system obrotu
Aktywny rynek -
NVIDIA CORP-
USE7066G 1040 alternatywny FINRA 100 USA 80 89 3,92
system obrotu
ADOBE SYSTEMS INS- Aktywny rynek - Nasdaq Global
US00724F 1012 rynek regulowany Select 130 USA e 18 5,20
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ASML HOLDING NV NY
REG SHS- Ak;"’(“::yx‘;: - Nas"sae‘: c;'“a' 85| Holandia 66 63 2,78
USN070592100 fynek reguiowany ©
Aktywny rynek - rynek reguiowany 37794 1325 1273 56,11
POWSZECHNA KASA Warszawska
OSZCZ'DNOSCIBANK | Aktywny ynek - | o) papsiereny 4100 Polska 165 152 6,70
POLSKI SA- rynek regulowany Warosciowych
PLPKO0000016 y
POWSZECHNY Warszawska
ZAKLAD Aktywny ynek - | o tia Papierow 2400|  Polska 93 93 410
UBEZPIECZEN SA- rynek regulowany Wartosciowyeh
PLPZU0000011 Y
Warszawska
VISTULA- Aktywny ynek - | 112 papierow 14 000 Polska 67 B4 2,82
PLVSTLA00011 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
PKNORLEN- Aktywny ynek - o papierow 1100|  Polska 04 92 4,05
PLPKNQ0O0018 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
HANDLOWY- Aktywny rynek - | iota papierow 300 Polska 21 21 0,93
PLBH0O0000012 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
LPP SA- Aktywny ynek - 1 et Papieréw 10 Polska 92 85 3,75
PLLPP0000011 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
GRUPA KETY S.A.- Aktywny rynek - | io1ia papierow 100 Polska 36 32 141
PLKETY000011 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
KRUK SA- Aktywny ynek - | o1 ia Papierow 300 Poiska 68 60 264
PLKRKO0000010 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
DOM Development- Aktywny ynek - | o1 ia papieréw 400 Poiska 22 30 1,32
PLDMDVLG0012 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
CD PROJEKT S.A- Aktyway rynek - | o112 Papierow 1000 Polska 144 162 7,14
PLOPTTCO00011 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
BENEFIT SYSTEMS Aktywny rynek - . .
S.A-PLBNFTS00018 rynek regulowany ?/lve:;;?:\f;:: g0 Polska 67 & 278
Aktywny rvnek - Warszawska
CCC-PLCCCO000016 ywny Gietda Papierdw 500 Polska 136 104 458
rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
ING BANK SLASKI SA- | Aktywny rynek - | oy ponieray 500 Polska 99 90 397
PLBSK0000017 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
FAMUR S.A- Aktywny ynek - 1 e 1ia Papierow 6954 |  Polska 44 35 1,54
PLFAMUR00012 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
ORBIS S.A- Aktywny ynek - | 112 papierow 670 Polska 34 59 2,60
PLORBIS00014 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
RAINBOW S.A- Aktywny rynek - Gielda Papieréw 1700 Polska 54 58 2,56
PLRNBWT00031 rynek regulowany Wartosciowych
. Warszawska
Dino Polska SA- Aktywny rynek - 1 quia Papierow 700 Polska 69 73 3,22
PLDINPLOOC11 rynek regulowany Wartosciowych
Warszawska
GETBACK SA- Aktywny rynek - | ietia papierow 3000 Polska 20 0 0,00
PLGTBCK00297 rynek regulowany Wartosciowych
Nienotowane na rynku aktywnym 11 087 27 30 1,32
EMG S.A- Nienotowane na
i 0
PLEMG0000020 rynku aktywnym Nie dotyczy 5041 Polska 0 0 0,00
FAMUR S.A- Nienotowane na
i 32
PLEAMURO0046 rynku aktywnym Nie dotyczy 6 046 Polska 27 30 1,
RAZEM 49 616 1877 1838 81,01
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne -173 0 0,00
Aktywny Rynek - rynek regulowany =173 0 0,00
Futures, WIG20 Aktywny Warszawska Warszawska

INDEX FUT SEP | rynek - Gietda Gietda INDEX

18, rynek Papieréow Papieréw Polska WIG20 3 0 0.00
PLOGF0014183 regulowany | Wartosciowych | Wartosciowych

Futures, Ak;y:ll(ny Waés;adw;ska Wag%:dm;ska

FUSDU18, r:ynek Paplertu Pa"ﬁeréw Polska kurs USD -176 0 0,00
PLOGF0014076 regulowany | Wartosciowych | Wartosciowych

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
RAZEM 473 0 0,00

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, kidre stanowia integralng czgsé
sprawozdania finansowego.

BILANS

I. Aktywa 2269 3580
1. Srodki pienigzne i ich ekwi ty 265 112
2. Naleznosci 166 67
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1808 3 400
- diuzne papiery wartodciowe 0 23
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 30 1
- diuzne papiery warto$ciowe [¢] 0
6. Nieruchomosci 0 [
7. Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowigzania 348 47
Hi. Aktywa netto (f - I} 1821 3533
IV. Kapitat funduszu 318 1279
1. Kapitat wplacony 60 526 60 443
2. Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -80 208 -59 164
V. Dochody zatrzymane 1658 2291
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 312 -2 251
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3970 4542
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -55 -37
VI Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 1921 3533
Liczba jednostek uczestnictwa 14 268,8667 20 970,2938
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 134,61 168,47

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing czgs¢ sprawozdania

finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{. Przychody z lokat 33 157
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 32 148 79
2. Przychody odsetkowe 1 6 4
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych o 0 0
5. Pozostaie 0 3 3
. Koszty funduszu 134 464 302
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 50 222 134
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 ] 4]
3. Oplaty dla depozytariusza 48 105 59
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 4] 1]
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Usltugi w zakresie rachunkowosci 31 97 69
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu ] 0 0
8. Uslugi prawne 0 1 o]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne [ 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 o]
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 4 38 39
13. Pozostale 1 1 1
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 40 69 49
IV. Koszty funduszu netto (I - 1) 84 395 253
V. Przychody z lokat netto {1 - V) -61 -238 -167
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -580 -393 397
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -572 508 441
- z tytutu réznic kursowych: 6 19 23
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -15 301 -44
- z tytutu réznic kursowych: 14 0 -3
VIi. Wynik z operacji {V +/- Vi) -651 -331 230
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN ‘ -45.64 -15,85 l 5,67

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1. Zmiana wartosci aktywow netto: 1512 -4 784
1. Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3533 8317
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -851 -331

a) przychody z lokat netto -61 -238

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -572 508

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -18 -501

3, Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -651 -331
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat 0 0

¢) z przychoddow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 861 -4 453
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 83 767
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1 044 -5220

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- §) -1 612 -4 784

7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1921 3533
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym® 3117 6 884

Hl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -6 701,4270 -24 888,7079
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -6 701,4270 -24 899,7079

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 589,0691 4017,2072
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 290,4961 28 916,9151
c) saldo zmian -5 701,4270 -24 889,7078
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu: 14 268,8667 20 970,2937
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 386 629,9158 386 040,8467
b) liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa 372 361,0491 365 070,5530
¢) saldo zmian 14 268,8667 20 970,2937

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 14 268,8667 20 970,2937

1I. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa -33,86 -12,88
1. wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 168,47 181,33

sprawozdawczego
2. wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 134,61 168,47
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -40,53 -7,08
4. minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze

wskazaniem daty wyceny) 133,30 164,62

data wyceny 2018-06-28 2017-11-15
5. maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze

wskazaniem daty wyceny) 17267 te4.14

data wyceny 2018-01-09 2017-03-06
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie

i 134,46 168,52

sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym:** 8,67 6,74
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 3,23 3,22
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza 3,11 1,53
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 2,01 1,41
6. Procentowy udzial opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

* Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym liczona jest jako érednia arytmetyczna Wartosci Aktywoéw Netto ustalonych w Dniach Wyceny
przypadajacych w okresie sprawozdawczym.
* Procentowy udziat kosztéw funduszu zostat zaprezentowany bez uwzglednienia kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktore stanowig
integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

1.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wize$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2018 poz. 395, z p62n. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku poiskim i w walucie polskiej.

Wartoéci w sprawozdaniu zaprezentowane zostaly w zaokragleniu do tysiecy ziotych za wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wykazanych z dokladno$cig
do 0,01 zlotego.

Liczba jednostek uczestnictwa podana zostata w sztukach z doktadno$cia do czterech miejsc po przecinku.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zalicza sie znaki pienigzne w gotéwee, $rodki na rachunkach bankowych, lokaty pienigzne
platne w ciagu 3 miesigcy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jezeli sg one platne w ciggu 3 miesigcy od daty
ich wystawienia.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia, przy czym sktadniki nabyte nieodplatnie posiadajg ceneg
nabycia rowng zero.

Cena nabycia skiadnikéw lokat otrzymanych w zamian za inne sktadniki odpowiada warto$ci nabycia skitadnikéw w zamian za ktére zostaly
otrzymane skorygowanej o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Transakcje zawarte przez Fundusz, dla ktérych na moment przeprowadzania wyceny aktywow brak jest potwierdzenia ich zawarcia
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow po momencie jego uzyskania.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu zbytym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej warto$ci ksiegowej. Metoda ta nie ma
zastosowania do transakciji przy zobowigzaniu sie stron transakcji do odkupu.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat, wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmian w kapitale wplaconym badz wyplaconym jest dzien w ktérym zbycie lub odkupienie jednostek
uczestnictwa zostato ujete we wlasciwym rejestrze.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat,
oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operaciji.

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W dniu wyceny aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wediug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan
oraz kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Funduszu pomniejszonych o warto$¢ zobowigzar Funduszu w
dniu wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez liczbe jednostek uczestnictwa, ktére sg w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

Aktywa, o ile w dalszej czesci nie wskazano inaczej, wycenia sie a zobowigzania ustala sig w wiarygodnie oszacowangj wartosci godziwej.
Wartos$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w oparciu o kursy dostgpne na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku warto$¢ godziwg skiadnika lokat wyznacza
sie w oparciu o kurs z rynku gtéwnego. Podstawowym kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat.
Jako rynek gtowny uznaje sie rynek, na ktérym w analizowanym okresie wolumen transakcji na danym instrumencie byt najwiekszy. Wybér
rynku  gléwnego obowigzuje przez okres jednego miesigca kalendarzowego i jest dokonywany w oparciu
o dane z miesigca poprzedzajgcego.

Warto$é skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sig;
e w przypadku dluznych papieréw wartosciowych, weksli i depozytéw wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
«  wprzypadku pozostatych skladnikow lokat wedtug wartosci godziwej.
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Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

e  oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju usiugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych 2z tym skiadnikiem;

« zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodzg
z aktywnego rynku,

e  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

o oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegolnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy jednoczesnym zobowiazaniu drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia transakcji kupna do
dnia transakcji odkupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe zbyte przy jednoczesnym zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu wycenia sig od dnia zawarcia transakcji sprzedazy
do dnia transakciji odkupu metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

Metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Naleznosci funduszu 166
1) Z tytutu zbytych lokat 100 0
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4) Z tytutu dywidend 23 0
§) Z tytutu odsetek 0 [
6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
7) Z tytulu udzielonych poiyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek ] 0
8) Pozostale, w tym: 43 67
- z tytulu kosztéw pokrywanych przez towarzystwo 40 67

Zobowiazania funduszu 348 47
1) Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2) Z tytulu transakgji przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4) Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 310 12
6) Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
7) Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
8) Z tytulu wyemitowanych obligaciji 0 0
9) Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) Z tytulu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytutu rezerw 14 3
13) Pozostate, w tym: 24 32

- z tytutu oplat depozytariusza -* 12

- z tytulu wynagrodzenia towarzystwa -+ 10

- z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci - 10

* Pozycia nie jest wykazywana, poniewaz jej udziat w sumie zobowiagzan nie przekracza 5%.

1) Struktura $rodkéw pienigznych na po przeliczeniu na po przeliczeniu na

w walucie

w walucie

rachunkach bankowych na dzieii bilansowy w walutg polska walute polskg
przekroju walut, w podziale na banki. : 265 112
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A./PLN 245 245 112 112

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. /1 USD 5 20 0 0
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

$rodkaw pienieznych utrzymywanych w celu

zaspokojenia biezgcych zobowiazan funduszu® 113 435
3) Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w

podziale na ich rodzaje 4] (]

*

kalendarzowego w okresie sprawozdawczym.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na koniec kazdego miesiaca

Ryzyko stopy procentowej

50
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej (razem) 222 135
Procentowy udziat w aktywach ogdlem 9,78 3,77
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej* 222 112
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 222 112
- Naleznosci 0 0
- Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dluzne papiery wartosciowe 1] ¢
- Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
diuzne papiery warto$ciowe [ o
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 0
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej™™ o] 23
-~ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
- Naleznosci 0 0
- Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: [} 23
dluzne papiery wartosciowe 0 23
- Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 [
diuzne papiery wartoéciowe o 0
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostale aktywa 0 0
1l. Zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej™* 0 0

*Ryzyko wartosci godziwe] wynikajace ze stopy procentowe] obejmuje skladniki poszczegdinych kategorii bilansowych o stalym oprocentowaniu
{m.in. instrumenty o charakterze diuznym, lokaty O/N). Poziom obcigzenia aktywow Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe.

*~Ryzyko przeplywow Srodkéw  pienigznych wynikajace ze stopy procentowej obejmuje  skiadniki poszczegdlnych  kategorii  bilansowych
o zmiennym oprocentowaniu {(m.in. instrumenty o charakterze diuznym). Poziom obcigZenia aktywow Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe.

***Ryzyko stopy procentowej obejmuje wyemitowane przez Subfundusz obligacije, pozyczki i kredyty przez niego zaciagnigte oraz inne zobowigzania, ktérych wartos¢
ulega zmianie w oparciu o ustalong stope procentowa. Poziom obcigzenia zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej zostat zaprezentowany jako warto$ci
bilansowe.
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Ryzyko kredytowe

1. Aktywa obciaZzone ryzykiem kredytowym (razem) 431 202
Procentowy udziat w aktywach ogélem 19,00 5,64
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie
uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen* 431 202
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 265 112
- Naleznosci 166 67
- Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1] 23
diuzne papiery warto§ciowe 1] 23
- Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery wartosciowe 4] 0
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 0
il. Zobowiazania obcigZzone ryzykiem kredytowym™* 0 0
1. Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegoinych kategoriach lokat*™* Nie wystgpuje Nie wystepuje

*Ryzyko kredytowe identyfikuje sie dla skiadnikéw poszczegdlnych kategorii bilansowych jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajacego 2
wyemitowanych papieréw warto$ciowych lub niewywiazania sig kontrahenta z zawartych transakcji/zobowiazat wobec Subfunduszu, jak réwniez depozytow
bankowych oraz $rodkow pienieznych pozostajacych na rachunkach bankowych. Poziom obcigzenia aktywéw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako

wartosci bilansowe.

**Ryzyko kredytowe obcigZajace zobowigzania Subfunduszu moze by¢ rozpoznane w przypadku okre$lonych typéw niewystandaryzowanych instrumentéw

pochodnych.

**+7a znaczacy poziom koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (zgodnie z podziatem w Tabeli Giéwnej Zestawienia Lokat) przyjmuje

sie wartosé przekraczajaca 10% warto$ci aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta.

Ryzyko walutowe

Za aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sig aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$é godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut

obcych.

1. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym (razem)

[ 3
=

Procentowy udziat w aktywach ogélem

o

0,00

- Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

-~ Naleznosci

- Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu

- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartosciowe

- Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

diuzne papiery wartosciowe

- Nieruchomosci

- Pozostate aktywa

N
olojo|jejlojojo|jojOjoj

olojojojojojojolo|o

Hl. Zobowiagzania obciaZone ryzykiem walutowym

ill. Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegbinych kategoriach lokat”

Nie wystepuje

Nie wystepuje

* Za znaczacy poziom koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (zgodnie z podziatem w Tabeli Giownej Zestawienia Lokat) przyjmuje sie

warto$é przekraczajaca 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta,
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Codziennie na | Codziennie na
podst podstawi
kursu kursu
Ograniczenie rozliczeniowego | rozliczeniowego
Diuga it’gg}fﬁ 1sa | VKR 0,00 Z‘::ZW;':(?;’ g‘r’zd:zw;m;’ Nie dotyczy 2018-09-21 | Nie dotyczy
inwestycyjnego L L.
Papierow Papieréw
Wartoéciowych | Wartosciowych
w Warszawie w Warszawie
SA S.A.
Codziennie na | Codziennie na
podst podst,
kursu kursu
Ograniczenie rozliczeniowego | rozliczeniowego
Krotka Et’gg? OEOS1 4076 ‘ryzyka ‘ 0,00 g:zdeazwggsg g:zd;wg;:g; Nie dotyczy 2018-08-21 Nie dotyczy
inwestycyjnego L. .
Papieréw Papieréw
Wartosciowych | Wartociowych
w Warszawie w Warszawie
SA. S.A.

Nie dotyczy.

1) Informacje o zaciagnigtych i

Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzieri ich udzielenia, wigcej niz 1 % wartosci aktywow

Funduszu.

Nie dotyczy.

wykorzystanych przez Fundusz kredytach i
na dzier ich wykorzystania wigcej niz 1 % wartosci aktywéw Funduszu.

poiyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej,
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1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z N
w walucie

po przeliczeniu na

w walucie

po przeliczeniu na

podziatem wedfug walut i po przeliczeniu na walute polska walute polska
walute poiska 1921 3533
l. Aktywa 2269 3580
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 265 112
PLN 245 112
usD 0
2. Naleznosci 67
PLN 67
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu 0
PLN 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym
rynku: 3400
PLN 3400
- w tym diuzne papiery wartosciowe 23
PLN 23
5. Sktadniki jokat nienotowane na aktywnym
rynku: 1
PLN 1
- w tym diuzne papiery wartosciowe 0
PLN 0
6. Nieruchomosci 0
PLN 0
7. Pozostate aktywa 0
PLN 0
Il. Zobowigzania 47
PLN 47
2) Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat niezrealizowane zrealizowane roznice niezrealizowane zrealizowane roznice
funduszu, zgodnie z podzialem réinice kursowe kursowe réznice kursowe kursowe
przedstawionym w zestawieniu lokat, w
podziale na zrealizowane I niezrealizowane 14 11 0 24
3) Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat niezrealizowane zrealizowane réznice niezrealizowane zrealizowane roznice
funduszu, zgodnie z podziatem roznice kursowe kursowe réznice kursowe kursowe
przedstawionym w zestawieniu lokat, w
podziale na zrealizowane i niezrealizowane 0 5 0 5

4) W przypadku funduszy, ktérych aktywa s3
wyceniane, a zobowigzania ustalane w
walutach obcych nalezy ujawnic Sredni kurs
danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego

USD 3,744 ; EUR 4,3616

USD 3,4813 ; EUR 4,1709

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odregbnie dla

kaizdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie

funduszu 572 508 441

Notowane na aktywnym rynku, w tym: -572 477 439
- diuzne papiery wartoéciowe 0 0 0

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 31 2
- diuzne papiery wartosciowe 0 2 2

Nieruchomosci 0 4] 0

Pozostale aktywa 0 0 0

2) Wzrost (spadek) niezrealizo go Zysku {straty) z wyceny

aktywow, ujawniony odrebnie dia kazdej z kategorii aktywodw, wediug

podzialu przyjetego w bilansie funduszu -18 -601 -44

Notowane na aktywnym rynku, w tym: =21 -624 -48
-~ diuzne papiery wartosciowe -6 4 4]

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 3 23 2
- diuzne papiery wartosciowe 0 -3 2

Nieruchomosci 0 0 0

Pozostale aktywa 0 [ 0

3) Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywow

niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzgledni

udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki

wyplata przychodéw miata na warto&é aktywow i wartos¢ aktywow

netto funduszu Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
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4) Wyplacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z

lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 0
Przychody z lokat 0 0 0
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat [¢] [¢] 0

1) Koszty pokrywane przéi towarzystwo w podziale wedtug rodzajow
co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji l. rachunku wyniku z

operacji 40 69 49
a) oplaty dla depozytariusza 26 30 17
b) ustugi w zakresie rachunkowosci 14 37 32
¢) pozostale 0 2 0
2) Koszty funduszu aktywodw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze

zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie

przedstawionym w pozycji H. rachunku wyniku z operacji Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czeéci zmiennej,

uzaleZnionej od wynikéw funduszu 50 222 134
Wynagrodzenie state 50 222 134
Wynagrodzenie zmienne uzaleZnione od wynikéw 0 0 0

1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. PLN)
3533 8317
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego
168,47 181,33
INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie dotyczy.
2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie wystapily znaczgce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.
4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.
a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Nie dotyczy.
b. Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania Ilub odkupywania jednostek uczestnictwa Ilub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c. Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5) Kontynuacja dziatalnosci Funduszu.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli WartoS¢ Aktywow Netto
Subfundusz spadnie ponizej 39 min zi, pomimo to Towarzystwo nie podjelo decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu. W zwigzku z powyzszym
Zarzgd Towarzystwa sporzagdzit jednostkowe sprawozdanie finansowe przy zaloZzeniu kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz.
Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywdw i pasywow, ktore moglyby okazac sie
konieczne, gdyby sprawozdanie zostalo sporzgdzone przy braku zalozenia kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz. W okresie
sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily inne przeslanki
rozwigzania Subfunduszu, okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi.
6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.
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Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w skiadzie:

| //;;; A
r‘% \/\ / _‘l“ L \m\«\ 7N\ J{\/\ ‘o
Arkadiusz Huzarek
Prezes Zarzgdu

Tomasz Bedla
Wiceprezes Zarzgdu

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

et

Huzarek
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy w Copernicus Capital TFl S.A.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 .

onika Jablonska
Czlonek Zarzadu
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x Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajge stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. joko Depozytariusz
dla Copernicus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami:
Copernicus Subfundusz Akcji, Copernicus Subfundusz Spétek Wzrostowych oraz Copernicus
Dtuzny Skarbowy Plus zarzqdzanego przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. oéwiadcza, ze dane Subfunduszu Copernicus Spétek Wzrostowych
dotyczgce stanu aktywédw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajgeych, przedstawionych w pétrocznym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu sporzqgdzonym za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., sq

zgodne ze stanem faktycznym.

Justyna Wojtczuk
Hanna Sobota Pelnomocnik Szczegdlny
_ Pelnomocnik Raiffeisen Bank Polska S.A.
Raiffeisen Bank Polska S.A. D493 p {
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