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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Copemicus Capital Towarzystwo Fundugzy
Inwestycyjnych Spélka Akeyjna

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgezonego jednostkowego spiawozdania finansowego
Subfunduszu  Diuznych Papierdw Korporacyjpych w  likwidacji  (,Subfundusz’),
wydzielonego w ramach Copetnicus Fundusz Inwestycyjny Otwarly (Fundusz”)
z siedzibg w Warszaw19 u! Gro;ecka 5, na ktére sklada sig wprowadzen:e do
na dzien 30 czerwea 2015, rachunek wyniku z operacp zeslawienie zmianw aktywach
neito za okres od 1 stycznla 2015 r. do 30 czemwca 2015 r, oraz noty ohjasniajqce i
informacja dodatkowa,

Za sporzadzenle zgodnego z showigzujacymi przepisami sprawbzdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Copericus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. zarzgdzajgey Funduszem (,Likwidator”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu t8go sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien usiawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz, U.z 2013 1., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz krajowych
standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentow.
Standardy nakiadajg na nas obowigzek zaplanowama i przeprowadzenia przegladu w
taki spossb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nig
zawiera istolnych nieprawidlowosai..

Przeglad przeprowadzili§my giéwnie droga analizy danych.sprawozdania finansowego,
waladi w ksiggi rachunkowe, a fakee wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz as6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Funduszu, Zakres
i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni sig od badan lezqeych
u podstaw opinii wyrazanej o Zgodnoscl z wymagajgoymi zastosowania zasadami
(polltykq) rachunkowo§ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydag takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.
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Zestawienie lokat Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2015 r. zawiera nienotowane na
aklywnym rynku obligacje serii A Zammeydo Management Limited S.K.A. o facznej
wartosci 1.003 tys. ztotych, stanowigce 2,67 % aktywdw Subfunduszu, kidre nie zostaly
wykupione w terminie tf. do 15 stycznia 2014 r. Nie otrzymalismy wystarczajgcych
wyjaénien i informacji finansowych dotyczgecych wyplacalnosci emitenta, jak i sytuacji
majatkowo —finansowef porgczycieli. W konsekwencji nie jestesmy w stanie potwierdzié
poprawnoéci wyceny wskazanych obligacii.

Z wyjatkiem powyzej wskazanego zastrzeZenia, na podstawle przeprowadzonego
przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, e
sprawozdanie finansowe [est zgodne z wymagajgcymi zasiosowania zasadami
rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2015 r. jak te wynik
Z jego operaciji za okres od 1 stycznla 2015 . do 30 ¢czerwea 2015 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na je] podstawie
przepisami, w tym w szczegolnosci w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolowych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Nie zglaszajac dalszych zastrzezent do prawidiowosci i rzelelnosci podlegajacego
przegladowi sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie;

» Copemicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac na
podstawie art. 165 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. funduszach
inwestycyjnych oraz § 14 ust. 2 pkt 1 statutu Copemicus Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w dniu 3 wize$nia 2014 r. podjelo decyzje o otwarciu
likwidacji ~ Subfunduszu z dniem 3 wizeénia 2014 r. Na dzie publikacji
niniejszego sprawozdania, odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
jest  zawleszone.  Sprawozdanie fihansowe  zostalo  sporzadzone
z zastosowaniem zasad wyceny dla jednostek niekontynuujacych dzialalnosci
okresdlonych w art. 29 Ustawy o rachunkowosci.

o Wiekszos¢ lokat Subfunduszu nie zostala wykupiona w terminie wymagalnosci,
Likwidator Subfunduszu podejmuje dzialania w celu zapewnienia realizacii
obowigzku wynikajgcego z art. 249 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych, ktére koncentrujg sig giéwnie na windykaciji wierzytelnosci, przy
uwzglednieniu interesu uczestnikow Funduszu.

Likwidator wycenil na dzieri bilansowy przedmiotowe akiywa w warlosci ich cen
sprzedazy netto, ktére sg uzaleznions od realizacji zakladanych scenariuszy
zaspokojenia wierzytelnodci w przysziosci. Isinieje niepewnosé co do
powadzenia tych dziatan. Dzialania i zatoZzenia w odniesieniu do wyceny aktywow
Subfunduszu zostaly przedstawione w nocie 6 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.
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Kapitaly Subfuniduszu zaprezentowane na dzieri 30 czerwca 2015 r. oraz
31 grudnia 2014.r. stanowia kapita} podstawowy zgodnie z art, 36 ust. 3 Uistawy
o rachunkowoscl. Likwidator podjal decyzje o osobnej prezentacji kapitalu
wptaconego | wypldconega oraz o prezentacji Kapitalu pozostatego zgodnie
z art. 36 ust. 3 UoR" obejmujacege zakumulowane nerozdysponowang
przychody z fokat- netto oraz zakumulowany nigrozdysponowany zrealizowany
zysi/strate ze zbycia lokat, z uwagi na lepsza przejrzystosé sprawozdania
finansowego o czym poinformowal w pkt 8 informadji dodatkowej,

Oswiadczenie Depozylariusza dolgczone do  polgczonego sprawozdania
finansowego o  zgodnosci  danych dotyczacych  stanéw  akiywow
poszczegolnych subfunduszy ze staneim faktycznym nie zawiera oswiadczenia
W zakresie Subfunduszu Dluinych Papierdw Korporacyjnych w likwidacii.
Zdaniem Likwidatara wynika to z faktu, iz od dnja razpoczecia likwidacj nie jest
dokonywana | potwierdzana przez depozytariusza wycena aktywow
Subfunduszu.

Informacje zawarle. w liScle Zarzadu Towarzysiwa skierowanym do Uczestnikéw
Funduszu, zaczerpnigie bezposrednio z polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu objgtego przegladém, sa z nim zgodne.

..................................... Fu

............................

Biegty réwident nr 11647

Marcin Ciesielski

Kluczowy blagly rewident
Przeprowadzajacy przeglad w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdart finansowych wpisany
pa liste podmiotdw uprawnionych
pod nr ewidancyjnym 3767
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 25 sierpnia 2015 roku
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COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYIJNYCH
W LIKWIDACII

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

": Copernleus Capital TFL §.A, u. Gréjecka 5, 02-DID Warszawa. T= +48 22 44 00 101, F: +48 2244 00 106, E: bivro@copenitus.pd, wwiw.coperricus.pl
{ WI1 Wydzial Gospodartzy Krajtwwego Rejestru Sadowego, KRS 0000208615, NIP 107-00-00-539, REGON: 015743600, Kapilal zakladowy vymost 4.618.300 PLN (w petni oplacony}.



E cope rn ICUS COPERNICLS FIO SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAFLERCAM KORFORACYINYCH W LIKWIDACH l .

SPRAWOZDANIE FIRANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DX 30 CZERWCA 2015 ROKU
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z péiniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2005 r.
nr 114 poz. 963 z pdiniejszymi zmianami), a take z uwzglednieniem zapisow rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnfa 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad Copemicus Capital
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe subfunduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny
Otwarty subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku,
obejmujace:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedhug stanu na dzieh 30 czerwca 2015 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu o facznej wartoéci 40 061
tys. ziotych,

3. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 40 942 tys.
zlotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni  wynik
z operagji w kwocie 713 tys. ziotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujace wzrost wartosci
aktywdw netto o kwote 713 tys. zlotych.

6. Moty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowa.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnyc skiadzie:

M‘g/Z(Z& = e - By .

Marcin Billewicz Monika Trzeciak Tomasz Bedla
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

—

W imieniu podmiotu, ktdremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ann ‘tys;a kow[!fae

Gldwna Ksiegowa Funduszy
MCF Accounting Services Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2015 .
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Copernicus COPERNICLS FO SURFLRDUS2 DLUYCH PAFERON KORRORACIINYCH Y IWIDACL

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2A OKRES OD 1 STYCZN1A 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Dane Subfunduszu

Nazwa: Copernicus Fundusz Inwestycylny Otwarty subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji {,Subfundusz”
lub ,Copernicus FIO subfundusz Diuznych Papierdw Korporacyjnych w likwidacii®).

Subfundusz zostal wydzielony w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Copernicus FIO™) i jest subfunduszem
prowadzonym w rozuméeniv Ustawy z 27 maja 2004 . o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 157, z pdiniejszymi
zmiarami). Copernicus FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych (.RF")} prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 547 w dniu 5 lipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi zostat dokonany
w tym samym dniu 2010 roku.

Zgodnie z art. 165 ust. 1 Ustawy, w zwiazku 2 wystapieniem przestanki, o kidrej mowa par. 14 ust. 2 pkt 1 statutu Copernicus FIO,
4. spadkiem wartoécl aktywdw netto Subfunduszu ponizej 39 000 000,00 PLN, Zarzad Copemicus Capital Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. podial decyzje o rozpeczeciu procesu likwidacji Subfunduszu.

Dniem rozpoczecia likwidacji byt 3 wrzeénia 2014 roku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

W zwigzku z rozpoczeta w dniu 3 wrzeénia 2014 r. likwidacjg Subfunduszu zaniechano realizacji celu inwestycyjnego opisanego
w Statucie Copemicus FIO. Zgodnie z art. 249 Ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 157,
z péiniejszymi zmianami) dzialalnoéé Subfunduszu w okresie likwidacji polegaé bedzie na zbyciu jego aktywdw, Sciagnigciu naleznosci,
zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu jednostek uczestnictwa przez wyplate uzyskanych érodkéw pienigznych uczestnikom Subfunduszu,
proporcjonalnie da liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa. Zbywanie aktywdw Subfunduszu zostanie dokonane
z nalezytym uwzglednieniem intereséw jego uczestnikéw,

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000206615,

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo (Likwidator”. 2 dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu Likwidatorowi przystuguja
wylaczne prawa do reprezentowania i zarzadzania Subfunduszem.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO subfundusz Diuznych Papierdw Korporacyjnych w likwidacji sporzadzone zostato za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku,

Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2015 roku.

Kontynuacja dzialalnosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Copemicus FIO Subfunduszu Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacjli zostato sporzadzone przy
zatozeniu  braku kontynuowania dzialalnoéci przez Subfundusz w zwigzku z podjgta przez Zarzad Towarzystwa
w dniu 3 wizeénia 2014 r. uchwalg w sprawie rozpoczecia lIkwidacji Subfunduszu z dniem 3 wrzeénia 2014 r.

Podmiot, ktdremu powierzono przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku przeprowadzita firma CSWP Audyt Spéitka
z ograniczona odpowiedzialnodcia Sp. k., ul. Kopernika 34, 00-336 Warszawa (podmict uprawniony do badania sprawozdar
finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3767).

Kategorie jednostek uczestnictwa
Subfundusz emitowat wylacznie jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu o ktdrej mowa w §22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw
z dnia 30 kwietnia 2013 1. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnyeh (Dz. U. 2013, poz. 538) Towarzystwo stosowalo metode zaangazowania.
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SPRAWOZIDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD § STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 C2ZERWCA 2015 ROKU

H

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gléwna

EOAEANT |

ALTENSURMAGRATRNEEI{ T oty
Wartosé \:’Vv::msc Procentowy | Wartosc \n‘?l:rdt;:!sc Procentowy
Sidadniki lokat wedlug wycensr udzial w wedlug wyceng udzial w
ceny na dzied aktyyvach ceny na dzieni akty’wach
nabycia bilansowy ogolem nabycla bilansowy ogdblem
Akcje [ 0 0,00 0 [ 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 '] 0,00 0 Q 0,00
Prawa do akcjl 0 Q 0,00 3] 0 0,00
Frawa poboru 0 0 0,00 1] 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne L) 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 49 196 40 061 97,81 49 344 40 072 99,46
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzlaly w spélkach z ograniczong odpowiedzlalnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnlctwa 0 0 0,00 1] 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 Q 0,00
e om0 5" of o os| o o oo
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty ] 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomoséci 0 0 0,00 1] 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 49 196 40 061 97,81 | 49344 40 072 99,46
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Tabele uzupetniaiace

A AN,
WARTOLGIOIVENN.

COPERNICUS FIO SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJHYCH W LIKWIDAC)L

SPRAWOZDANIE FIHANSOWE ZA ORES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2045 ROKU

O terminle wykupu do 1 reku 219 057 46 299 as 517 94,04
Obligacje 219057 465 299 38 517 94,04
Aktyway rynek - alternatywny system obrotu 1} 0 0 0,00
Nienotowane na rynku aktywnym 219 057 46 299 38517 94,04
HNienctowene | . 2013-09- Stato-
GANT serta BE na rynku dotyc GANT DEVELOPMENT S.A. POLSKA 30 kuponowe; 1000 293 290 o] 0,00
aktywmym | 900 12,00%
Nienotowane | .. 2EMMEYDO Stalo-
Zemmeydo Management | "oz rynty | e | MANRGEMENT UMITED | pOLSKA 20H0L 1 kuponowe; wo| 72616 7 262 1093 2,67
aktywnym WCTY | gip 11,00%
Nienotowane | . Stato-
FORSEDEL seriah narnk | e} FORSEDEL HOLDINGS cer | MO ) sgonowe; woo| Bsmo| sess 92| 270
aktywnym | 200 11,00%
Nienotowane Nie 2013-12- Zmienno-
TRUST S.A. na nynku dotyc TRUST S.A POESKA 15 kuponowe; 1000 13 13 12 0,03
akbywnym il 844%
: Nienotowane .
ONE20NE seria A Nie 2012-12-
- : na rynku ONE-2-ONE 5.A. POLSKA - 1 000 500 500 0 0,00
zamienne na akcje aktywnym dotyczy 31
Mostostal VWroclaw HMOSTOSTAL WROCEAWY
Quantum Ruda Park Mienotowene | . QUANTUM RUDA SPOLKA 2014-03- Zero-
SPOLKA 2 OGRANICZONA, na rynku dotyc 7 OGRANICZONA POLSKA 37 Kuponowe 1073 3585 324 3079 752
ODPOWIEDZIALNOSCIA aktywnym %Y | oDPOWIEDZIALNOSCIA P
SKA SKA
Nienotowane Ni 2014-03- Zmiennokup
GANT seria F na rynku dre ¢ GANT DEVELOPMENT SA. POLSKA 27 onowe; 100 48200 4 820 448 10,86
aktywnym | 9O 8,90%
GC INVESTMENT S.A Nienotowane | ., s013-12- | , S
seria Q2 na rynku datyc GC INVESTMENT 5.A POLSKA 7 kuponowe; 250000 20 5 000 5130 12,52
aktywnym il 14,00%
Nienotowane | 2019-04- Zmienno-
GC INVESTMENT Seria T na rynku d: " GC INVESTMENT 5 A POLSKA 29 kuponowe; 10 000 950 9 502 8 c44 21,84
aktywnym tyezy 9,200
TMI SPOLKA Z Nienotowane TIGER MOTH . Stalo -
OGRANICZONA Nia INVESTMENTS SPOLKA 2 2014-02- .
ODPOWIEDZIALNOSCIA, ana rynku dotyczy | OGRANICZONA POLSKA 71 kué%ogoa:;e, 10 090 400 4000 5430 13,26
seria A Keywiym ODPOWIEDZIALNOSCIA e
i Nienotowane | .. 2013-01- Stalo- )
KPG sera A na rynku dobyc KPGSA POLSKA 12 kuponawe; 1000 1850 0 0 0,00
aktywnym byezy 11,00%
Nienotowane | ?é%i'f;?ﬁﬁmm 015-07- | Zmieane
MILMEX seria KOM213B na rynku dotyczy | 2 OGRANICZONA POLSKA 24 kuponowe; 1000 250 250 0 0,00
akopamym ODPOWIEDZIALNOSCIA ni%
Nienotewane 5 -
Nie Zmienno-
Wi ENERGLA S.A. ku WIDOK ENERGIA S.A, 2015-11-
wInox e | dotveay POLSKA > kuponowe; 1000 2000 2600 1082 2,64
6,70%
Bony skarbowe 0 0 1] 0,00
Bony pienlgine o a 0 0,00
Inne 0 [} 0 0,00
O terminle wykupu powyiej 1 roku 26798 2897 1544 3,77
B 5715



K Copernicus

COPERNTCUS FTO0 SUBFUNEASSZ DUUZHYCH PAPTEROW KORPORACYIIYOH W LIGWIDACTE

SPRAWOZDANTE FINANSOWE 2A OKRES OD 1 STYCZHIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

. ‘.

Obligacje 26 758 2897 1544 3,77
Nienotowane na rynku aktywnym 26798 2897 13544 3,77
Nienotowane | .. . Stato-
sy CLOPMENT | " na rynts ::tvc HIONDAY DEVELGPHENT 1 povska 21705 | kuponowe; 100| 26537 | 2654 1318 322
aktywnym il 5%

Yield Niebieski 5p. 2 0.0. "";‘":,‘:m"e Hie YIELD NIEBLESKI SP. Z polska | 2016-10- Zere- 1 000 261 3 26 0.55
seria A aktywnym dotyczy 31 kupnowe

Bony skarbowe Q 0 0 0,00
Bony plenigzne (1] 0 1} 0,00
Inne o L] 0 0,00
RAZEM 245 855 49196 40 061 97,81

Niniejsze zestawlente lokat nalezy analizowaé lacznle 7 wprowadzeniem, notami objagniajacyml oraz informacjy dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Tabele dodatkowe

GK "ONE-2-ONE™ S.A. 0 0,00
GK GANT Development S.A. 4448 10,86
GK GC Investment S.A. 14074 34,36
GK MONDAY DEVELOPMENT 1318 3,22
GK Mostostal Wroclaw 3079 7,52
GK NetMaks 0 0,00
GK Trust 12 0,03
GK Widok Energia 1082 2,64
RAZEM 24013 58,63




SPRAWOZDANIE FINANSCWE ZA OKRES OD | STYCZHIA 2015 ROKU DO 30 CZERW/CA 2015 ROKU i '

CO pern ICUS COPERNTOLS FIO SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAPIERGW KORPORACYINYCH W LIKWIDACH i -

BILANS

1. Aktywa 40961 40 285
1. Srodkl pienigine | Ich ekwiwalenty 892 213
2. Naleznosci 8 0
3. Transakcje przy zobowlazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuine paplery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40 061 40 072
- dluine paplery wartoiciowe 40 061 40 072
6. Nleruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
II. Zobowigzania 19 56
IIL Aktywa netto (I - IT) 40942 40 229
IV. Kapital funduszu 47 275 47 275
1. Kapilal wplacony 653 499 653 499
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6528 553 -628 552
3. Kapitat pozostaly zgodnle z Art. 36 ust. 3 UoR 22329 22329
V. Dochody zatrzymane 2164 1451
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 165 1451
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci [okat w odniesleniu do ceny nabycia -8 497 -8 497
VI, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (I¥ + V+/-VI}) 40 942 40 229
Liczba jednostek uczesthictwa 4069229113 406 922,9112
Wartosé aktyw6w netto na jednostke uczestalictwa w PLN 100,61 98,86

Ninlejszy bitans nalefy analizowa¢ lacznle 2 wprowadzeniem, notami objaénlajacyml oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowia integralng czgsé sprawozdanla
finansowego.
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Copernicus

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

I. Przychody z lokat

COPERNTCUS FIO SUBFINDUSZ DEUZNYCH PAFIEROW KORFORACYINYCH W LIXWIDAC)!
SPRAWOIDANIE FIHANSOWE ZA OIRES OD 3 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

6 250 27 709 1976

1. Dywidendy i inne udzlaly w zyskach 0 o 0
2. Przychody odsetkowe 6250 27709 19671
3. Praychody zwigzane z posladanlem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnle saldo réink kursowych 0 0 0
5. Pozostale 0 1] 58
II. Koszty funduszu 5544 26 258 27 023
1, Wynagrodzenle dla towarzystwa 0 0 477
2. Wynagrodzenta dla podmlotéw prowadzacych dystrybucle Q 0 0
3. Gplaty dla depozytariusza 0 0 74
4, Oplaty zwigzane z prowadzenlem refestru aktywdw funduszu 0 Q 1]
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresle rachunkowoscl 8 0 116
7. Uslugi w zakresle zarzadzanla aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 1
9, Ustugl wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsethowe 5536 26 258 26 352
11. Koszty zwigzane z posladanlem nieruchomesc 0 0 0
12. Ujerne saldo réinic kursawych 0 0 0
13. Pozostale, w tym: 0 i) 0
- koszly llkwidac)i 0 0 0
I1I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 8 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11 - ITI} 5 536 26 258 27 023
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 714 1451 -7 254
VI, Zrealizowany i niezreallzowany zysk (strata) -1 0 -6 708
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 0 -4 611
- 7 tytutu réinic kursowych: 0 0 0

2. Wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 0 0 -2 097
- 7 tytutu réinic kursowych: 0 0 0
VII. Wynik 2 operacji (V +/- V1) 713 1451 -13 962
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnlctwa w PLN 1,75 3,57 -22,31

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat tgcznle 7 wprowadzeniem, notami objasnlajacymi oraz Informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng

czed¢ sprawozdanta finansowego.




(‘ Copernicus

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1. Zmlana wartosci aktywoéw netto:

ORI
| EBISTRGY.

COPERNICUS FIO SUBFURDUSZ DUZNYCH PAFIEROW KQRPORACYINYCH ¥/ LIKWIDACIT
SFRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 0D 1 STYCZHTA 2015 ROKU BO 30 CZERWCA 2015 ROKU

1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzednlege okresu sprawozdawczego 40229
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 713
a) przychody z lokat netto 714
b) zrealirzowany zysk (strata) ze zbycls lokat -1
¢) wzrost (spadek) nlezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat 0
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wynlku z operacfi 713
4, Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem): 1] 0 0
a) z przychoddw 2 lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku {straly) ze zbycia lokat 1] 0 ]
c) z przychediw ze zbycla lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapltale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: ] 1] 1521
a) zt_niana kapitalu wplaconego {powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek 0 o 6 164
uczestnictwa)
) b) zmiana kapi_talu wyplaconego (zminle]szenie kapitaht z tytulu odkupionych 0 0 4643
jednostek uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 713 1451 -12 441
7. Warto$€ aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 40 942 40 229 61 341
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 40 586 39 504 64 016
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000 13 954,5223
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresle sprawozdawczym: 0,0000 0,0000 13 954,5223
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000 59 461,7661
b) liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 0,0600 0,0000 45 507,2438
¢) saldo zmian 0,0000 0,0000 13 954,5223
fﬁ.nlg:::::]ednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci 406 922,9113 406 922,9113 625 744,7703
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5862 844,2013 5862 844,2013 5852 727,8478

b) liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa

5 455 921,2900

5 455 921,2900

5 226 983,0775

c) saldo zmian 406 922,9113 406 922,9113 625 744,7703

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnlctwa 406 922,9113 406 922,9113 625 744,7703
IiI. Zmiana wartoéci aktywow hetto na jednostkeg uczestnictwa 1,75 3,67 -22,57
1. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konlec poprzedniego okresu 98,86 95,29 120,60
sprawozdawczego

2. warto&€ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa na koniec bieigeeqgo okresu 100,61 98,86 96,03
sprawozdawczego

3. precentowa zmlana wartosci aktywdw nette na jednostke uczestnktwa w okresle 3,57 11,40 37,74
sprawozdawczym

4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreste . .
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) nie datyczy nie datyczy 95,42
data wyceny nle dotyczy nie dotyczy 2014-05-09
5. maksymalna wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daly wyceny) nle dotyczy nle dotyczy 120,49
data wyceny nie dotyczy nie dotyczy 2014-01-02
6. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedheg ostatnie] wyceny w
okresle sprawozdawezym (ze wskazaniem daty wyceny) nle dotyczy nle dotyczy 98,03
data wyceny nie dotyczy nie datyczy 2014-06-30
;Vt.v:?:entowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, 27,55 202,18 85,13
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,00 0,00 1,50
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla padmiotéw prowadzgoych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,23
4, Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzenlem rejestru aktywdw funduszu 0,00 Q0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat 7a ustugl w zakresie rachunkowosci 0,04 0,00 0,37
6. Procentowy udzial oplat za ustug] w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

*Srednia wartodé aktywdw netto w olresle od 1 stycznla do 2 wizednia 2014 roku zostata obliczona jako érednia arytmetyczna Wartosci Aktywow Netto
ustalonych w Dnlach Wyceny przypadajacych w okresie sprawozdawezym. Srednla wartos¢ aktywdw netto w okresie od 3 wizeénla do 31 grudnla 2014 rok
zostala obliczone jako $rednia arytmetyczna Wartoscl Aktywow Netto ustalonych na dzien 2 wrzesnla 2014 roku oraz 31 grudnla 2014 rokv.

**W okresie likwidacji Subfundusz nie publikuje Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnlctwa.

*#*pozycja uwzglednia Koszty odsetkowe Subfunduszu zwigzane 2¢ zrang wartodcl skladnfkéw lokat, kidre s3 jednoczesnie zréwnowaione Przychodami
odsetkowymi zaprezentowanymi w Rachunku Wyniku z operacjl. Prezentacja jest zgodna 2 rozporzadzeniem Ministra Fnanséw 2z dnia 24 grudnla 2007 raku
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), lecz w ocenie Likwidatera znieksztalca obraz
sytuacji finansowej Subfunduszu. W okresle likwidac]l Subfundusz pokrywa keszty likwidacji do kwoly 100 000,00 zlotych. Catkowita rezerwa na ww. koszty
z0stala utworzona w dniu poprzedzajgcym postawlenie Subfunduszu w stan likwidacji.

Niniejsze zestawlenle zmian w aktywach netto naleZy analizowac lacznie z wprowiadzeniem, notami objaénlajacymi oraz informac]y dodatkows, ktdre stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

redinlenofiitin

1.  Opis przyjetych zasad rachunkowoéci

Zasady rachunkowoéel Funduszu zostaly przyjete na podstawie Art. 10, ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pén. zm,) ("UoR") oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci w okresie likwidacji Funduszu

W zwiazku 7 postawieniem Subfunduszu w stan likwidacji wartodé aktywéw i pasywow jest ustalana zgodnie z art. 29 UoR, czyli
wycena aktywéw jednostki nastepuje po cenach sprzedaZy netto mozliwych do uzyskania, nie wyiszych od cen ich nabycia lub
kosztéw wyhworzenia, pomniejszonych o dotychczasawe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takZe odpisy z tytutu trwatej utraty
wartodcl, Jednostka zobowiazana jest takie utworzyé rezerwg na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane
zaniechaniem [ub utraty zdolnoécl do kontynuowania dziatalnoéci.

LA A

Naleznosci funduszu 8 [1]
1) Z tytulu zbytych lokat o) 0
2) Z tytulu instrumentdéw pochodnych 2] 0
3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1] 0
4) Z tytulu dywldend 1) 1]
5) Z tytulu odsetek 0 0
6) 2 tytulu posladanych nieruchomoécl, w tym czynszdw 0 0
7) Z tytubu udzielonych poiyczek, w podziale na podmioty udzielajace
poiyczek 0 1]
8) Pozostale 8 1]
- Z bytulu nlerozliczonej subskrypc)l 0 0
Zobowlgzanta funduszu 19 56
1} Z tytulu nabytych aktywow 0 0
2) Z tytulu transakcji przy 2obowiazanlu slg funduszu do odkupu 0 ]
3) Z tytulu Instrumentéw pochodnych 0 0
4) 2 tytulu wplat na jednosthi uczestnlctwa o 0
5) 2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 1]
6) Z tytutu wyplaty dochodow funduszu 1] 0
7) Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0 o
8) Z tytulu wyemitowanych obllgagji 1] 1]
9) Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10) 2 tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11) 2 tytutu gwarancji [ub poreczes 0 0
12) Z tytutu rezerw 4] 1]
13) Z tytutu rezerw na koszty likwidacji io0 37
14) Pozostale, w tym: 8 19

- 7 tytulu uslug subdepozytariusza 0 7

- 7 tytulu uslug w zakresie rachunkowascl 8 12

po po
w walucie p;ex:z::: w walucie P;e::;ﬁ:;u

1) Struktura érodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzied —— pofska e polska
bilansowy w przekroju walut, w podzlale na banki AT 892 ey 213
Bank PEKAQ 5.A. f PLN Brak Brak Brak Brak
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. / PLN 892 802 213 213
2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezqcych zobowigzan funduszu* 593 237
3) Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje 0 0
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* Srednl pozlom Stodkéw pienieZnych w okresie sprawozdawczym obliczony zostal na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na koniec poszczegdlnych
mleslecy w okresle sprawozdawczym. W przypadku okresu pordwnywalnego kofczgcego sle w dnlu 2 wrzesnia 2014 r. uwzgiednlono takie slan Srodkdw
pienieinych 7 tego dnia.

e

Ryzyho stopy procentowej

1. Aktywa obclgione ryzykiem stopy procentowe] {razem) 40 961 40 285
Procentowy udzial w aktywach ogdfem 100,00 100,00
a) Aktywa obclgzone ryzykiem wartosci godziwej wynlkajgcym ze stapy

procentowej* 26 475 25 555
- Srodki plenlezne i kch ekwhwalenty 892 213
- Naleznosci 8 0
- Transakc)e przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
- Skladnlkl lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dluine paplery wartoSciowe 0 0
- Skladnlki Jokat nlenotowane na aktywnym rynku 25575 25342
diuine paplery wartoéciowe 25 575 25 342
- Nleruchomoscl 0 0
- Pozostale aktywa 0 0

b} Aktywa obcigione ryzykiem przephypwow érodkdw plenieinych wynikajacym ze
stopy procentowej** 14 486 14730
- Srodkd pienleine | Ich ekwiwalenty 0 0
- Naleinoscl 0 0
- Transakcje przy zobowigzanlu sle druglej strony da edkupu 0 0
- Sldadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dtuine paplery warto$clowe 0 0
- Skdadnild lokat nlenotowane na aktywnym rynku 14 486 14 730
divine paplery wartoiclowe 14 486 14 730
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostale aktywa 0 0
| IT, Zobowigzania obcigZone ryzykiem stopy procentowej*** 1] 0

*Ryzyko wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej obejmuje skladniki poszczegéinych kategorii bilansowych o stalym oprocentowaniu
(m.in. Instrumenty o charakterze diuznym, Jokaty O/N). Pozlom obclazenla aktywow Subfunduszu wwy. ryzykiem zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe.

**Ryzyko przeplywdw srodkdw  pieniginych wynikajgce ze stopy procentowej obejmuje skladniki  poszczegdlnych kategoril  bilansowych
o zmiennym oprocentowaniu (m.ln. Instrumenty o charakterze dluinym). Pozlom obclgZenla aktywdw Subfunduszu wav. ryzykiem zostat zaprezentowany jako
wartoscl bilansowe,

***Ryzyko stopy procentowe] obejmuje wyemitowane przez Subfundusz obligacle, pozyczkl | kredyly przez nlego zaclagniete oraz inne zobowigzania, ktdrych
wartost ulega zmianle w oparciu o ustalong stope procentows. Poziom obcigienla zobowlgzan Subfunduszu ryzyklem stopy procentowej zostal zaprezentowany
Jako wartoscl bilansowe.

Ryzyko kredytowe
dElalEnalRateoati e bilaEs wa W yE RN e : i
I. Aktywa obcigione ryzykiem kredytowym (razem) 40 961 40 285
Procentowy udzial w aktywach ogdlem 100,00 100,00
a) kwoty odzwiercledlajgce maksymalne obclaenle ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypefnialy swoich obowigzkdw,
przy czym w oplsle nle uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpleczefi* 40 961 40 285
- Srodki plenleine i ich elwiwalenty 892 213
- NaleZnosci 8 1]
- Transakc]e przy zobowigzaniu sle drugle] strony do odkupu 0 0
- Skladniki Jokat notowane na aktywnym rynku, w tym: Q 0
diuine paplery wartoSciowe 0 0
- Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 40 061 40 072
diuine papiery wartofciowe 40 061 40 072
- Nleruchomosdl 1] 0
- Pozostale aklywa 0 0
II. Zobowiazania obclazone ryzykiem kredytowym** [1] 0
II1. Wskazanle Istniejacych przypadkow znaczqcej koncentrac]l ryzyka
kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat*** 33 251 32 990
FORSEDELT HOLDINGS LTD 9299 9038
- dluine papiery wartosclowe 9299 9038
GC INVESTMENT S.A. 14 074 14 674
- diuine paplery wartoiciowe 14 074 14074
TIGER MOTH INVESTMENTS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNO‘:‘?CIA 5430 5430
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- dluine paplery wartosciowe 5430 5 430
GANT DEVELOPMENT 5.A. 4 448 4 448
- dluine paplery wartoiclowe 4 448 4 448

*Ryzryko kredytowe identyfikuje sle dla skdadnikow poszczegdinych kategorii bilansowych jake ryzyko nlewypelnlenia przez emitenta swiadezenla wynikajgcego
7 wyemitowanych papierow wartoéciowych Tub nlewywigzania sk kontrahenta z zawartych transake)l/zobowigzan wobec Subfunduszu, jak réwnie? depozytdw
bankowych oraz érodkéw pienlainych pozostajacych na rachunkach bankowych. Pozlom obcigienia aktywéw Subfunduszu vaw, ryzykiem zostat zaprezentowany
jako wartoscl bilansowe.

**Ryzyko kredytowe obcigiajace zobowigzania Subfundusze mole byé rozpoznane w przypadku okredlonych typéw nlewystandaryzowanych Instrumentdw

pochodnych.
*£%73 znaczacy poziom koncentrac]l ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategorlach lokat (zgednle z podziatem w Tabell Gléwnej Zestawienia Lokat)
przyjmuje sie warto$¢ przekraczajgcq 10% wartosct aktywdw Subfunduszu w odniesieniu do Jednego emitenta.

Ryzyko walutowe

Za akiywa ] zobowigzania obciaZone ryzykiem walutowym uznaje sle aktywa lub zebowlazania, Ktdrych wartoé¢ godziwa uzaleiniona jest od poziomu kursdw
walut obcych.
Aktywa | Zobowiazanta Subfunduszu nie s cbclgzone ryzykiem walutowym.

RulanrG -
ATl garid

1) Informacje o zaciggnigtych 1 wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienieinych w kwocie stanowigcej,
na dzlen ich wykorzystanka wiecej nlz 1 % wartosci aktywdw Fundusz,
Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pieniginych w kwocie stanowlacej, na dzierh Ich udzielenla, wiecej niz 1 %
wartoéci aktywdw Funduszu.

Nle dotyczy.
)
po po
w walucie P.ﬁe::;z:éu w walucie P:;ew:z:;u
1) Walutowa struktura pozycji bilansy, z pedzialem wedlug walut i po polskg — = polska

przeliczenlu na walute polsky 40942 |0 i 40 229
1. Aktywa 40961 5 40 285
1. Srodkl pienigine | kch ekwiwalenty [ ER 213
PLN 892 213 213
2. Naleinogci o EEL AT 8| - S 0
PLN 8 B 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugle] strony do odkupu AR T 0 o 0
PLN (] 0 0 4]
4. Skfadniki lokat netowane na aktywnym rynku: LR 0 i 0
PLN 0 0 0 0
- w lym diuine papiery wartosciowe N 0 BE 0
PLN Q0 0 0 0
5. Sktadnlki lokat nienotowane ha aktywnym ryaku: R 40061 - oo 40 072
PLN 40 061 40 061 40 (072 40 072
- w tym dluzne paplery wartosclowe IR A R 40061} oz 40 072
PLN 40 061 40 061 40 972 40 072
6. Nieruchomescl I T gfc .. RO 0
PLN 0 0 0 0
7. Pozostale aklywa A Pt N I 0
PLN 0 0 Q 0
1. Zobowigzania e ol o 56
PLN 19 19 56 56
niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zreallzowane

2) Dodatnie réznice kursowe w preekroju lokat funduszy, zgodnie z réznice réznice réznice réinice

podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na kursowe kursowe kursowe kursowe
zrealizowane i niezrealizowane 1] 0 1) o
nlezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane

3) Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie z réznice réinice réznice réinice

podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na kursowe kursowe kursowe kursowe
zreallzowane i niezreallzowane 0 0 [ 0

-
v 12/15
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4) W przypadku funduszy, ktérych aktywa s3 wyceniane, a
zobowlazanla ustalane w walutach obcych nalezy ujawnlié sredni kurs
dane] waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania
| finansowego Nie dotyczy Nie dotyczy
Wiy T e e 15 || omospanies || oruus,nEk-
1 e AR U 4) FEWIARY W E e . . Con || EOOTEPOES. || Lifz’?{lim R lt1ar 013y
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, u1awnlany odrebnie dla kazdej z kategoru
aktywoéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansle funduszu 0
Notowane na akbywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dluine paplery wartosciowe 0 0 0
Nlenotowane na aktywnym rynku, w tym: -1 0 -4 611
- dfvine paplery wartosclowe -1 1] -4 611
Nieruchomoscl 0 0 0
Pozostale aktywa 0 0 0
2) Wzrost (spadek) nlezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla kaidej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie funduszu 1] [1] -2 097
Notowane na akbywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dluine papiery wartosclowe 0 0 0
Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1] 0 2 057
- dluine paplery wartosciowe 0 0 -2 097
Nieruchomoscl 0 0 0
Pozostale aktywa 4] 0 [i]
3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych, w
przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednienlem udzlalu w aktywach i aktywach netto
w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miala na wartos¢ altywow |
wartos¢ aktywow netto funduszu Nle dotyczy Nie dotyczy 0
4) Wyplacone dochody funduszu, w pedziale na pozycje przychoddw z lokat oraz
zreallzowany zysk ze zbycia lokat 0 [+] 0
Przychody z lokat 1] 0 0
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0 [}

FdEN1eES

{iund LE ZOIWI T

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podzlale wedtug rodzajéw co najmnlej w
zakresle przedstawionym w pozycji I1. rachunku wyntku z operacji 4] 0 0
2) Koszty funduszu aktywdéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami,
w przekroju zbytych [okat co hajmnle] w zakresie przedstawionym w pozycjl IL. rachunku

wynlku z operacjl Nie dotyczy Nie dotyczy 0
3) Wynagrodzenle dla towarzystwa z wyodrebnieniem czgécl zmiennej, uzaleznionej od

wynlkéw funduszu 0 0 477
Wynagrodzenie state 0 0 477
Wynagrodzenie zmienne uzaleinkne od wynilgiw 0 0 0

Zgodnie par. 33 ust. 1 pkt 12 Statutu Copernicus FIO Subfundusz ponost koszty likwidacji, w tym wynagrodzenie likwidatora do kwaty 100 000,00 PLN w catym
okreste likwidacjl. Rezerwa na koszty likwidacji w pelne] kwocle zostala utworzona i uwzgledniona w dniu poprzedzajacym dzied otwarda likwidacii
tj. 2 wrzesnla 2014 r. i jest zaprezentowana w danych pordwnyvalnych.

1) Wartosc aktywoéw netto na komec roku obrotowego (w tys. PLN) 40 229 73 782 171 872
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 98,86 120,60 120,14
INFORMACIA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.
Nie dotyczy.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i cpublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Zgodnie z art. 36 ust. 3 UoR kapitaty Subfunduszu zostaty polgczone na dzien 3 wizesnia 2014 roku w jeden kapital i zaprezentowane
jako kapitaly Subfunduszu. Likwidator zaprezentowat osobno kapitat wplacony i wyplacony, zag zakumulowane nierozdysponowane
pizychody z lokat netto oraz zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zyskfstrate ze zbycia lokat jako ,Kapital pozostaly
zgodnie z Art. 36 ust.3 UoR” z uwagi na lepsza przejrzystos¢ danych 1 lepszy jego zdaniem obraz sytuaci finansowej i majatkowej
Subfunduszu.
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4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansows, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu.

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.
Nie wystapily przypadki informowania uczestikéw o koreltach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b. Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
W okresie likwidacji tj. od 3 wrzednia 2014 roku Subfundusz nie zbywa ani nie odkupuje jednostek uczestictwa, a takZe nie
dokonuje wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa za wyjatkiem dni bilansowych oraz na poltrzeby sporzadzenia raportdw
polrocznych ze stanu likwidacji,

¢. Informacia o przypadkach nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz.

5) Kontynuacja dzialalnosci Subfunduszu.
Sprawozdanie finansowe Copernicus FIO Subfunduszu Dhiznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji zostato sporzadzone przy
zatoZeniu braku kontynuacji dziatania. Od dnia 3 wrzesnia 2014 r. Subfundusz jest w trakcie likwidacji.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Wanrtoé¢ odplséw przyjela na dzien bilansowy w odniesieniu do wszystkich lokal Subfunduszu zostala okredlona przy zalozeniu
braku kontynuacji dzialalnosci, a w zwiazku z tym wycena naslapila po uwzglednieniu kwot mozliwych do uzyskania,
oszacowanych na podstawie przeprowadzonej analizy zabezpieczeri oraz aklualnego slanu postgpowar egzekucyjnych lub

resirukturyzacyjnych.

Instrument Wartoéé odpisu

YIELD NIEBIESKI Seria A 35%
GANT BE 100%
GANT F 15%
GC INVESTMENT T 10%
GC INVESTMENTQ2 10%
MILMEX 100%
MONDAY DEV 1 50%
MOSTOSTAL QUANTUM B 20%
ONE2ONE ZA 100%
T™MI A 0%
TRUST Seria B 10%
ZEMMEYDO Seria A *
FORSEDELI Seria A *
WIDOK ENERGIA D 50%

* Wycena obligacji zostata dokonana w oparciu o wyceng zabezpieczen z przyjeciem 10% odpisu wartosci tych zabezpieczed.

W odniesieniu do posiadanych przez Subfundusz Dluznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji obligacji wyemitowanych przez
GC Investment S.A. postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach z dnia 2 grudnia 2014 roku ogloszona
zostala upadiod¢ emitenta. Zabezpieczeniem posiadanych przez Subfundusz obligacji jest szereg hipotek ustanowionych
na pierwszym miejscu na nieruchomogciach nalezacych do emitenta lub Armada Development S.A. z siedzibg w Bytomiu.
W przypadku obligacj serii T wartoé¢ zabezpieczer pokrywa prawie 300% warto&d nominalngj niewykupionych obligacji, Likwidatoer
rozpoczat przy wspdtdziataniu z administratorem zabezpieczert prace nad egzekucja nalezno$cl 2z zabezpieczen obligacji. Czynnoéci
egzekucyjne z ww. obligacji do dnia publikacji sprawozdania nie zostaly zakoriczone.

Na dzien bilansowy Subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji posiadat niewykupione w terminie obligacie
Mostostal Wroctaw Quantum Ruda Park Sp. z 0.0. S.K.A. serii B. W zwiazku 2 brakiem porozumienia z emitentem odnosnie splaty
naleznoécel z obligacfi, Towarzystwo zlozylo wniosek o ogloszenie upadicéci emitenta oraz podjelo w porozumieniu z
administratorem zabezpieczeri dzialania majace na celu egzekucje z przedmiotu zabezpieczenia. Pierwsze rozstrzygnigcia w tym
zakresie, w fym splata czeéci wierzytelno$ci powinny nastapi¢ do korica biezacego roku. Zabezpieczeniem obligacji jest szereg
hipotek ustanowionych na pierwszym miejscu na nieruchomodciach w Zielonej Gérze oraz w Rudzie Slaskiej na ktdrych znajduje sie
centrum handlowe o powierzchni 6 500 m2.

Obligacje Edans serii A w wyniku podejmowanych przez Towarzystwo krokéw zostaly sprzedane w zamian za obligacje Yield
Niebieshki. Transakcja byla motywowana pogarszajaca sig syluacja ekonomiczna Etlans oraz ryzykiem niewyptacalnosci. Obligacje
Yield Niebieski maja zabezpleczenie w poslaci nieruchomosci, kidrych warto$é¢ powinna przekraczaé obechy stan zobowiazan
2 obligacji, a érodki ze sprzedazy tych nieruchomoéci emitent jest zobowigzany przekazywaé na zaspaokojenie obligatariuszy.
Zgodnie z powyzszym emitent dokonal cz¢éciowe] splaty zobowiazari z obligacii.

Subfundusz Dluznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji na dzieri bilansowy posiadal obligacje spdlki Trust S.A. serii B, ktérych
termin wykupu uplyngt 15 grudnia 2013 roku, Zabezpieczeniem obligacji jest hipoteka na I migjscu na gruntach nalezacych
do podmiotdw zaleznych od Emitenta, ktdrych laczna wartosé (wg. operatéw szacunkowych) pokrywa w 180% zobowiazania
z tytulu obligacji. W proces restrukturyzacji mocno zaangazowany jest Bank BPS (wigkszoSciowy obligatariusz pozostalych serii
obligacji Emitenta), W dniu 17 kwietnia 2014 r. Emitent poinformowal, iz otrzymal pozytywna decyzje Zarzadu Banku BPS o zakupie
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu TRUST FIZAN, ktdry bedzie zarzadzal nowymi spilkami celowymi przeznaczonymi
do realizacji inwestycji deweloperskich na gruntach, ktdre obecnie stanowia zabezpieczenie wezesniej wyemitowanych przez TRUST
SA obligacji serii A, B i C. Na dzieri bilansowy Towarzystwo zaprzestalo jednak prowadzié rozmowy z Bankiem BPS S.A. na temat
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terminu oraz warunkéw splaty posiadanych przez Subfundusz obligacji, z uwagi na interes uczestnikéw funduszu, kidry w opinii
Towarzystwa naruszony zostat by zbyt niskimi cenami proponowanymi przez Bank BPS S.A. Réwnolegle w celu przyspieszenia
dzialari zwigzanych z edzyskaniem wierzytelnosci, Towarzystwo 14 maja 2014 roku zioZylo do sgdu wniosek o ogloszenie upadiosci
obejmujacej likwidacje majatku dluznika. W dniu 31 lipca 2014 roku Sad Rejonowy Poznani Stare Miasto wydal postanowienie o
ustanowieniu Tymczasowego nadzorcy sadowego. Cbecnie sad prowadzacy postepowanie w przedmiocie ogloszenia upadiosci,
proceduje nad wydaniem w lym przedmiocie posianowienia, po przeprowadzonym w marcu wsigpnym zgromadzeniu wierzycieli.
Cbligacje FORSEDELT HOLDINGS LIMITED oraz ZEMMEYDO MANAGEMENT LIMITED SKA nie zostaly wykupione w terminie.
Obecnie Towarzystwo jest na etapie odzyskiwania wierzytelnosci. Aktuaina wycena wynika z biezacej wartosci zabezpieczerl oraz
wartosel dodatkowego zabezpleczenla w postaci osobistego poreczenia wlascicieli Grupy Copemicus. Jednym z istotnych aktywdéw
majatku poreczycieli s akcje Copemicus Securities SA, do ustalenia wartosci ktdrych przyjgto 10% dyskonta blezacego kursu akeji
z rynku New Connect.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal obligacje seri BE oraz F spdlkd Gant Development S.A. w stosunku do ktdrej
w lipca 2014 roku Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroclawiu oglosil upadlos¢ obejmujaes likwidacje majatku,
a sprawy spélki powierzyl do prowadzenia syndykowi, a nastepnie umorzyl postepowanie. W opinii Likwidatora rozwiazanie lo nie
jest korzysine dla wierzycieli w tym dia Sublunduszu, bedzie si¢ on jednak koncertowal na odzyskiwaniu $rodkéw z przedmioiu
zabezpleczenia, W przypadku seril F 53 1o lokale znajdujace sig w kamienicy poloZonej na Rynku 60 we Wirodlawiu, ktérych warlosé
zgodnie z operalem szacunkowym znaczaco przewyzsza warto$¢ obligacji. W zwiazku z powyzszym Towarzystwo zlozylo wniosek
o ogloszenie upadlosci cbejmujace] likwidacje majatku dluznika rzeczowego, we wrzesniu br. wilasciwy sad powinien wydaé
postanowienie w 1ej sprawie. Réwnalegle Towarzysiwo podejmuje dziatania majace na celu egzekucig z przedmiolu zabezpieczenia
i porozumiewa sig w tej sprawie z pozostalymi obligatariuszami.

Subfundusz dokonat zwrotnej transakeji nabycia obligacji Widok Energia serii D od Wontom Sp. z o.0., w 2zwiazku
z niepowodzeniem procesu restrukturyzacji zobowiazan z lych obligacji przez ww. podmiot, w zwigzku z powyzszym Subfundusz
bedzie dazyl do zaspokajaria z przedmiotu zabezpieczen, fj. nieruchomosei, ktarych wartosé, zgodnie z operalami, przewyzsza
uslanowiohe na nich obciaZenia w tym wierzylelnogé z obligacji setii D. Administrator zabezpieczer z sukcesem zaczal réwniez
egzekwowanie zabezpieczen w poslaci cesji wierzytelnoscl, co juz w pierwszym kwartale 2015 roku przyniosio czesciowa splate
obligacji. Administralor wszczal réwniez postepowania sadowe majace doprowadzié do egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia.
Obecnie prowadzone postepowania egzekucyjne z przedmiotowych nigruchomogcl przez innych wierzycieli powinny spowodowagé
przyspleszenie postepowania oraz znaczaco obnizyé jego koszly.

Likwidator we wsp6ldzialaniu z administratorem zabezpieczeri z sukcesem prowadzi egzekucje z nieruchomosc stanowiacych
zabezpieczenle obligacji emitowanych przez Tiger Moth Investments Sp. z o. o. serii A, celem splaty wymagalnych zobowiazar z
obligacji. Poslgpowania egzekucyjne sa na dobrej drodze do uzyskania splaty zobowiazari z obligacfi. Pierwsza z Kilku licytaciji
komomiczych zakonczyla sie sukcesem w lutym 2015 roku, a uzyskana w ten spostb kwota pozwoli na splate nismal polowy
zobowiazan z obligacjl. Z uwagi na kroki prawne podejmowane przez diuznika splata wierzytelnosé przewidywana jest dopiero we
wrzesniu br.

Likwidator w siosunku do obligacji Manday Development S.A. zdecydowal o ulrzymaniu odpisu w zwigzku przediuzajacym sie
procesem upublicznienia obligacji na rynku Catalyst, co moze negatywnie wplyna¢ na ich plynnoéé. Jest to jednak jedyna
przeslanka do utrzymania odpisu bowiem ocena sytuacii emitenta oraz czgéciowa spfata wierzytelnosci z obligacji nie daja podslaw
do przypuszczen zagrozenia splaty zobowiazari z obligacji.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjpych S.A. w skiadzie:

e B ML TN Beri.

Marcin Billewicz nika Trzeciak Tomasz Bedla
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

W imieniu podmiotu, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

An t_ OWS|
Giéwna Ksiegowa Funduszy
MCF Accounting Services Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2015 r.
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