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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilimy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Copernicus Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Best Brands (,Subfundusz’), wydzielonego w ramach Copernicus

Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy al. Jana Pawta Il 22, za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2019 r., na ktdre sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b. zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2019 r., ktére wykazuje lokaty na tgczng kwote 749 tys. zt,
c. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 817 tys. zt,

d. rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.,
ktéry wykazuje dodatni wynik z operacji w wysokosci 96 tys. zt,

e. zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu aktywdw netto o kwote 139 tys. zt,

f. noty objasniajace,

g. informacja dodatkowa

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzier 31 grudnia
2019 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351, ze zm.), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami, w tym zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,rozporzqdzenie” — Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, ze zm.), jak rowniez zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentoéw, z pdzniejszymi zmianami (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegfych rewidentach” — tekst
jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 1421, ze zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe;j
Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy, sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi — kontynuacja dziatalnosci

Zwracamy uwage na pkt 5 wprowadzenia do sprawozdania finansowego i pkt 5 informacji dodatkowej,
w ktdrych Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwa”) wskazat,
ze sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
Zgodnie ze statutem, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Subfunduszu, jezeli jego wartos¢
aktywdw netto bedzie nizsza niz 39 min zt. Do dnia sporzgdzania niniejszego sprawozdania z badania
Towarzystwo nie podjeto takiej decyzji, a takize wyrazito zamiar kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnos$nie do tej sprawy.

Odpowiedzialno$¢ Zarzagdu Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa, posiadajacego wytgczne prawo do zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania
Subfunduszu, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjq dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo
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zaniecha¢ prowadzenia przez niego dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejagce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sy odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

c. oceniamy zasadno$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢ szacunkéw
ksiegowych i powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzagd Towarzystwa;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczacq watpliwos¢ zdolno$¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy
nasza opinie, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia
lub warunki mogg spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego,
czy Subfundusz przestrzega obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,ustawa
o funduszach” — tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 95, ze zm.). Celem badania sprawozdania finansowego
nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymienionych powyze;j.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze w okresie od dnia 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. Subfundusz przestrzegat obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w ustawie
o funduszach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marta Baranowska.

Signed by /
Podpisano przez:

tg S ‘ Marta Baranowska

E
Marta Baranowska think global - think tgs Date / Data: 2020-
04-20 19:07

numer w rejestrze biegtych rewidentéw 13197

dziatajagca w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, wpisanej
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‘ O P E R N I ‘ U S COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BEST BRANDS
v SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z pdzniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad Copernicus Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Best Brands za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2019 roku wykazujace sktadniki lokat funduszu o tgcznej wartosci 749 tys.
zfotych.

3. Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 817 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku wykazujgacy dodatni wynik z operacji w kwocie
96 tys. ztotych.

5.  Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku wykazujace wzrost wartosci aktywow
netto o kwote 139 tys. ztotych.

6. Noty objasniajace.

7.  Informacje dodatkowa.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w S.A.

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2020 roku.
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‘ O P E R N I ‘ U S COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BEST BRANDS
v SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1)

2)

Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Best Brands (,Subfundusz” lub ,Subfundusz Best Brands”).
Subfundusz Best Brands zostat wydzielony w ramach funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Copernicus FIO”)
i jest subfunduszem prowadzonym w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95, z pézn. zm.) zwanej dalej ,Ustawg”. Copernicus FIO zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych (,RFi”) prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem
RFi 547 w dniu 5 lipca 2010 r. Wpis Subfunduszu do RFi zostat dokonany w tym samym dniu.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Dnia 7 grudnia 2018 r. roku weszly w zycie zapisy Statutu Copernicus FIO, na podstawie ktérych zostata zmieniona nazwa
z ,Subfunduszu Akgcji” na ,Subfundusz Best Brands”. Zmianie ulegta réwniez polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Stosownie do brzmienia art. 24 Statutu celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiggniecie wzrostu Wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie aktywédw Subfunduszu gtdwnie w akcje spétek z siedziba za granica
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w panstwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i paristwo cztonkowskie oraz Instrumenty Pochodne, ktorych baze stanowig akcje oraz indeksy.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w:

1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panistwie cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock
Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange
(Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange,
BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

2. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréow
lub instrumentéw,

3. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz rok, ptatne na zadanie
lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci. Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w depozyty
w bankach zagranicznych.

4. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym
na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne parnstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, paistwo inne niz panstwo
czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad,
ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1.

5. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okres$lone w pkt 1, 2 i 4 powyzej, z tym, ze faczna warto$c¢ tych lokat

nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego
lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegoélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w
niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji

moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspéinego inwestowania.

©oN®
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3)

4)

5)

6)

7

8)

Petna i szczegétowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Subfunduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale VII Statutu. Ponadto Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawa.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 % warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Fundusz lokuje od 66% do 100% Aktywdéw Subfunduszu w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne na akcje emitentéw z siedziba za granica.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 34% Aktywdw Subfunduszu w kazda z dopuszczalnych kategorii lokat innych niz wskazane
w § 28 ust. 4 Statutu.

Ze wzgledu na lokowanie Aktywéw Subfunduszu w udziatowe papiery wartosciowe poziom ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu jest
duzy.

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Al. Jana Pawia Il 22, 00-133 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000206615.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu Best Brands obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 roku.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz przez okres
nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Warto$¢
Aktywoéw Netto Subfundusz spadnie ponizej 39 min zt, pomimo to Towarzystwo nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu.
W zwigzku z powyzszym Zarzad Towarzystwa sporzadzit jednostkowe sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Subfundusz. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywéw i pasywow,
ktére mogtyby okazaé sie konieczne, gdyby sprawozdanie zostato sporzgdzone przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez
Subfundusz. W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
nie wystapity inne przestanki rozwigzania Subfunduszu, okreslone w Ustawie.

Firma audytorska, ktérej powierzono przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Funduszu
Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku przeprowadzita firma 4AUDYT Sp. z o. o.
ul. Kochanowskiego 24/1, 60/846 Poznan (firma audytorska, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3363).

Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa wytacznie jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu
Jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN

(w tys. PLN): 31.12.2019 31.12.2018
Wartosé Wartosé
» wedlug Procentowy Wartosé wedlug Procentowy
o Warto$¢ wedtug udziat w udziat w
Sktadniki lokat ceny nabycia wyceny na aktywach wedtug ceny wyceny na aktywach
dzien . nabycia dzien .
bilansowy ogdtem bilansowy ogdtem
Akcje 579 701 79,86 604 572 78,18
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 39 48 5,47 24 24 3,28
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace 0 0 0,00 0 0 0,00
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 618 749 85,33 628 596 81,46
Tabele uzupetniajace
Wartos¢
Wartosé wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wyceny na udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nv;gd::g vcvetni dzien aktywach
v ys. bilansowy w ogétem
tys.
Aktywny rynek - rynek regulowany 1338 579 701 79,86
UNITEDHEALTH
GROUP INC (UNH); Aktywny rynek - New York Stock 20 . Stany 21 29 251
US91324P1021 rynek regulowany Exchange Zjednoczone
JP MORG_AN CHASE & Aktywny rynek - New York Stock Stany
CO (JPM); K | Exch 40 Zied 17 21 2,39
US46625H1005 rynek regulowany xchange jednoczone
STANLEY BLACK &
DECKER INC (SWK): Aktywny rynek - New York Stock 50 . Stany 2% 31 353
US8545021011 rynek regulowany Exchange Zjednoczone
CVS HEALTH CORP Aktywny rynek - New York Stock 100 Stany 2 28 319
(CVS); US1266501006 rynek regulowany Exchange Zjednoczone ’
Warszawska
CD PROJEKT S.A. Aktywny rynek - Gietda Papierow
(CDR); PLOPTTC00011 | rynek regulowany | Wartosciowych - 80 Polska 18 22 251
notowania ciggte

VISA INC - CLASS A
SHARES (V); Ank;ykvgyljlyorua:n- NeVI\EIxT:ﬁ;anteOCk 60 Z'edsntsgone 30 43 4.90
US92826C8394 v 9 Y 9 !
MASTERCARD INC-
CLASS A (MA); Akt{(wny rlynek - Nevlé/ Yﬁrk Stock 25 - dStany 24 28 3.19
US57636Q1040 rynek regulowany xchange jednoczone
MCDONALD'S CORP Aktywny rynek - New York Stock 50 Stany 30 38 433
(MCD); US5801351017 rynek regulowany Exchange Zjednoczone ’
JOHNSON & JOHNSON Aktywny rynek - New York Stock 50 Stany 27 28 319
(JNJ); US4781601046 rynek regulowany Exchange Zjednoczone ’
STARBUCKS CORP Inny aktywny Nasdaq Global 70 Stany 17 23 262
(SBUX); US8552441094 rynek Select Zjednoczone ’
ALPHABET INC-CL A
(GOOGL); Inny aktywny Nasdaq Global 8 . Stany 33 41 467

rynek Select Zjednoczone

US02079K3059
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Wartos¢
A3 wedtug Procentowy
A o~ Warto$¢ i
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ST s_led2|by wedtug ceny wyceny na iR
emitenta . dzien aktywach
nabycia w tys. n 3
bilansowy w ogotem
tys.
Domino's Pizza Inc Aktywny rynek - New York Stock o5 Stany 24 28 319
(DPZ); US25754A2015 rynek regulowany Exchange Zjednoczone ’
PROCTER & GAMBLE Aktywny rynek - New York Stock 50 Stany 23 24 273
CO (PG); US7427181091 | rynek regulowany Exchange Zjednoczone ’
COCA-COLA CO (KO); Aktywny rynek - New York Stock 200 Stany 32 42 478
US1912161007 rynek regulowany Exchange Zjednoczone ’
ACCENTURE PLC-CL A
. Aktywny rynek - New York Stock I
I(/E\(?ONBZJI;ZI’MYM rynek regulowany Exchange 30 Irtandia 7 24 273
BOEING CO (BA); Aktywny rynek - New York Stock 20 Stany 24 25 285
US0970231058 rynek regulowany Exchange Zjednoczone ’
ﬁ\]%()(}éIPL\ISGHSSI_)PINGS Inny aktywny Nasdaq Global 5 Stany 33 39 4.44
US09857L1089 ’ rynek Select Zjednoczone !
MOODY'S CORP (MCO Aktywny rynek - New York Stock 30 Stany 16 27 308
US); US6153691059 rynek regulowany Exchange Zjednoczone ’
V.F. Corporation
. Aktywny rynek - New York Stock Stany
(LJCS%?§2AE)4L1}1SO)80 rynek regulowany Exchange 60 Zjednoczone 7 23 262
NIKE INC (NKE); Aktywny rynek - New York Stock 60 Stany 16 23 262
US6541061031 rynek regulowany Exchange Zjednoczone ’
BERKSHIRE
HATHAWAY INC-CL B Aktywny rynek - New York Stock 25 . Stany 21 22 251
(BRK/B); US0846707026 rynek regulowany Exchange Zjednoczone
gEA'tASCSAE-{CCI\/IOCF\’S'X us): Inny aktywny Nasdaq Global 150 Stany 21 2% 296
US20030N1019 ! rynek Select Zjednoczone ’
HILTON WORLDWIDE
. Aktywny rynek - New York Stock Stany
Egﬁ%g‘&szg\;éHLT) rynek regulowany Exchange 50 Zjednoczone 19 21 239
HOME DEPOT INC (HD); | Aktywny rynek - New York Stock 30 Stany 25 25 285
US4370761029 rynek regulowany Exchange Zjednoczone ’
WALT DISNEY
COMPANY (DIS); Aktykwny rlynek - NevI\E/ Yﬁrk Stock 50 - dStany 29 27 3,08
US2546871060 rynek regulowany xchange jednoczone
RAZEM 1338 579 701 79,86
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wyceny na udziat w
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nv;gd::ilg v(:[(atn); dzien aktywach
Y ys. bilansowy w ogé6tem
tys.
Inny aktywny rynek 180 39 48 5,47
Nestle SA-SPONS ADR
(NSRGY US); Inny aktywny Nasdaq_OTC 80 Stany 24 33 3,76
US641 06940é0 rynek - Zjednoczone ’
Roche Holdings Itd-spons Inny aktywn Stan
ADR (RHHBY US): Y 3(( Y Nasdaq_OTC 100 | g Y 15 15 1,71
US7711951043 ryne jednoczone
RAZEM 180 39 48 5,47
Wartos¢
KraJ siedzlby Wartos¢ wedtug Procentowy
INSTRUMENTY e olen| [ Emitent emitenta Instrument Liczba wedlug.ceny wyce'ny’ na udziat w
POCHODNE (wystawca) (Wyetawcy) bazowy nabycia w dzien aktywach
Lt Y tys. bilansowy w ogotem
tys.
[Wystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 0 0,00
JAktywny Rynek - rynek regulowany 1 0 0 0
Futures, SP500 MIC [Aktywny rynek| Chicago Chicago Stan
EMIN FUTMar20; - rynek Mercantile Mercantile Z'ednocZone IS&P 500 Index 1 0 0 0,00
USHWAH200000 regulowany Exchange Exchange )
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
RAZEM 1 0 0 0,00

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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BILANS

(B“I’Ltcgspf:;)RZADZONY NA DZIEN: 31.12.2019 31.12.2018

1. Aktywa 878 732
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty LY 55
2. Naleznosci 88 81
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 749 596
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 61 54
lll. Aktywa netto (I - Il) 817 678
IV. Kapitat funduszu -40 .83
1. Kapitat wptacony 13 757 13472
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -13 797 -13 555
V. Dochody zatrzymane 726 793
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1204 -1118
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1930 1911
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 131 -32
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 817 678
Liczba jednostek uczestnictwa 7 394,6867 7 030,8828
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 110,49 96,46

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania

finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI ZA OKRES: 01.01.2019 - 01.01.2018 -

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 1 14
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11 13
2. Przychody odsetkowe 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1
5. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 185 126
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 59 22
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 86 82
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 21 21
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo ré6znic kursowych 17 0
13. Pozostate 2 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 88 81
IV. Koszty funduszu netto (Il - lll) 97 45
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -86 -31
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 182 -114
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19 -85
- z tytutu r6znic kursowych: 7 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 163 -29
- z tytutu r6znic kursowych: 5 0
VII. Wynik z operacji (V +/-VI) 96 -145
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN 13,05 -20,64

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ZA OKRES: 01.01.2019 - 01.01.2018 -
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
I. Zmiana warto$ci aktywow netto: 139 -190
1. Wartos$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 678 868
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 96 -145
a) przychody z lokat netto -86 -31
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 -85
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 163 -29
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 96 -145
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 43 -45
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 285 196
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -242 -241
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 139 -190
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 817 678
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 731 666
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 363,8039 -152,2527
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 363,8039 -152,2527
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2669,0173 1892,7322
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 305,2134 2 044,9849
c) saldo zmian 363,8039 -152,2527
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu: 7 394,6866 7 030,8827

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

126 230,1768

123 561,1595

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

118 835,4902

116 530,2768

c) saldo zmian 7 394,6866 7 030,8827
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 7 394,6866 7 030,8827
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 14,03 -24,45
1. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 06.46 120 91
sprawozdawczego ! ’
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 110,49 96,46
3. procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 14,54 -20,22
4. minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
] 94,73 94,46
wskazaniem daty wyceny)
data wyceny 2019-01-03 2018-10-29
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
’ 111,26 124,82
wskazaniem daty wyceny)
data wyceny 2019-12-27 2018-01-19
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
f 110,32 95,81
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym:** 25,31 18,92
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 8,07 3,30
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 11,76 12,31
4. Procentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 2,87 3,15
6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym liczona jest jako $rednia arytmetyczna Wartosci Aktywéw Netto ustalonych w Dniach Wyceny

przypadajacych w okresie sprawozdawczym.

** Procentowy udziat kosztéw funduszu zostat zaprezentowany bez uwzglednienia kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

9/16



‘ O P E R N I ‘ U S COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BEST BRANDS
v SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1
Polityka rachunkowosci funduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019r.,
poz. 351, z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Wartosci w sprawozdaniu zaprezentowane zostaty w zaokragleniu do tysiecy ztotych za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 ztotego.

Liczba jednostek uczestnictwa podana zostata w sztukach z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku.
Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zalicza sie znaki pieniezne w gotdwce, $rodki na rachunkach bankowych, lokaty pieniezne
ptatne w ciagu 3 miesiecy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokumenty, jezeli sg one ptatne w ciggu 3 miesiecy od daty ich
wystawienia.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki nabyte nieodpfatnie posiadajg cene
nabycia réwna zero.

Cena nabycia sktadnikéw lokat otrzymanych w zamian za inne sktadniki odpowiada warto$ci nabycia sktadnikéw w zamian za ktdre zostaly
otrzymane skorygowanej o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Transakcje zawarte przez Fundusz, dla ktérych na moment przeprowadzania wyceny aktywoéw brak jest potwierdzenia ich zawarcia
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw po momencie jego uzyskania.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu zbytym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metoda ta nie ma
zastosowania do transakcji przy zobowigzaniu sie stron transakcji do odkupu.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat, wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmian w kapitale wptaconym badz wyptaconym jest dzierh w ktérym zbycie lub odkupienie jednostek
uczestnictwa zostato ujete we wiasciwym rejestrze.

Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéow lokat oraz zobowigzan
funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operac;ji.

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Funduszu i wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W dniu wyceny aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywoéw i zobowigzan oraz kurséw,
cen i wartosci z godziny 23:30.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o wartosé zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna warto$ci aktywéw netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez liczbe jednostek uczestnictwa, ktére sg w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

Aktywa, o ile w dalszej czesci nie wskazano inaczej, wycenia sie a zobowigzania ustala sie w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

e warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o kurs danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku z godziny 23:30 czasu polskiego,

e jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi
obrotu, wéwczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

e  jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o0 znaczaco niski wolumen obrotéw na danym skfadniku Aktywéw albo na
danym skfadniku Aktywow nie zawarto zadnej transakcji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzier obrotu danym
sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wéwczas wycene danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni dostepny w
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momencie dokonywania wyceny kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej,
ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwe;.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym, z wytaczeniem obligacji skarbowych, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest BondSpot.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skitadniku lokat za ostatni miesigc kalendarzowy.
W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

e liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

e ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

e  kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

. mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie;
e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych, weksli i depozytéw wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
e w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat wedtug wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

e  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku;

e  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacgiji;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy jednoczesnym zobowigzaniu drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia transakcji kupna
do dnia transakcji odkupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartosciowe zbyte przy jednoczesnym zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia transakgcji
sprzedazy do dnia transakcji odkupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
Metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

Metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

Nota nr 2

Naleznosci funduszu w tys. PLN B Bt

Nalezno$ci funduszu 88 81
1) Z tytutu zbytych lokat 0 0
2) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
4) Z tytutu dywidend 0 0
0 0
0 0
0 0

5) Z tytutu odsetek
6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw
7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

8) Pozostate, w tym: 88 81
- z tytutu kosztéw pokrywanych przez towarzystwo 88 81
Nota nr 3

Zobowiazania funduszu w tys. PLN RE2 2N RE2 2Nt
Zobowigzania funduszu 61 54
1) Z tytutu nabytych aktywéw 0 25
2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0 0
3) Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 1
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5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

6) Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7) Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8) Z tytutu wyemitowanych obligacji

9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

10) Z tytutu dilugoterminowych pozyczek i kredytéw

11) Z tytutu gwarancji lub poreczen

12) Z tytutu rezerw

o lo|o|o|o|o (o (o

-

13) Pozostate

H
o

-

- z tytutu wynagrodzenia dla towarzystwa

w
[e<]

- z tytutu opfat w zakresie rachunkowosci

-

- z tytutu optat dla depozytariusza

o

o=V (oo jo|o|o|o|o|o

-

Nota nr 4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w tys. PLN

31.12.2019

31.12.2018

1) Struktura srodkéw pienieznych na

w walucie

po przeliczeniu na
walute polska

w walucie

po przeliczeniu na
walute polska

rachunkach bankowych na dzien bilansowy w
przekroju walut, w podziale na banki.

M

55

BNP Paribas Bank Polska S.A. / PLN

24

24

54

54

BNP Paribas Bank Polska S.A./ USD

mBank S.A./ USD

16

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowiazan funduszu*

29

37

3) Ekwiwalenty srodkow pienieznych w
podziale na ich rodzaje

0

0

* Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na koniec kazdego miesigca

kalendarzowego w okresie sprawozdawczym.

Nota nr 5
Ryzyka w tys. PLN
Ryzyko stopy procentowej
Poziom iazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem rocentowej, w ziale n
k;e;ori:lﬁlgnzo::v:‘;y:. PLNobo gzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na 31.12.2019 31.12.2018
I. Aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowej (razem) 41 55
Procentowy udziat w aktywach ogétem 4,67 7,51
a) Aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej* 41 55
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 55
- Naleznosci 0 0
- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
- Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 0
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej** 0 0
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
- Nalezno$ci 0 0
- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
- Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowiazania obciazone ryzykiem stopy procentowej*** 0 0

*Ryzyko warto$ci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej obejmuje sktadniki poszczegélnych kategorii bilansowych o statym oprocentowaniu (m.in. instrumenty
o charakterze dtuznym, lokaty O/N). Poziom obcigzenia aktywédw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe.

**Ryzyko przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajace ze stopy procentowej obejmuje skfadniki poszczegélnych kategorii bilansowych o zmiennym
oprocentowaniu (m.in. instrumenty o charakterze dituznym). Poziom obcigzenia aktywéw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe.

***Ryzyko stopy procentowej obejmuje wyemitowane przez Subfundusz obligacje, pozyczki i kredyty przez niego zaciggnigte oraz inne zobowigzania, ktérych
warto$¢ ulega zmianie w oparciu o ustalong stope procentowa. Poziom obcigzenia zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartoéci bilansowe.
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Ryzyko kredytowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie|
bilansowe w tys. PLN

31.12.2019

31.12.2018

I. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym (razem)

129

136

Procentowy udzial w aktywach ogétem

14,69

18,58

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen*®

129

136

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

»
=

(%))
[$)]

- Naleznosci

[0
[e]

[ee]
=

- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

- Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery warto$ciowe

- Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery warto$ciowe

- Nieruchomosci

- Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania obcigzone ryzykiem kredytowym**

olololololololo

[=]1K=] =] =] =] =] k=] k=)

Illl. Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat***

Nie wystepuje

Nie wystepuje

*Ryzyko kredytowe identyfikuje sie dla sktadnikéw poszczegdlnych kategorii bilansowych jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego
z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji’zobowigzan wobec Subfunduszu, jak réwniez depozytow
bankowych oraz $rodkéw pienieznych pozostajgcych na rachunkach bankowych. Poziom obcigzenia aktywéw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany

jako wartosci bilansowe.

**Ryzyko kredytowe obcigzajgce zobowigzania Subfunduszu moze byé rozpoznane w przypadku okreslonych typéw niewystandaryzowanych instrumentéw

pochodnych.

***Za znaczgcy poziom koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (zgodnie z podziatem w Tabeli Gtéwnej Zestawienia Lokat) przyjmuje

sie warto$¢ przekraczajgcg 10% wartosci aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta.
Ryzyko walutowe

Za aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sig aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw

walut obcych.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym w tys. PLN

31.12.2019

31.12.2018

1. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym (razem)

744

530

Procentowy udziat w aktywach ogétem

84,74

72,40

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

17

- Nalezno$ci

- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

- Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

727

529

diuzne papiery warto$ciowe

- Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery warto$ciowe

- Nieruchomosci

- Pozostate aktywa

1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym

o|lo|o|o|o (o

o|lo|o|o|o (o

lll. Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w

poszczegolnych kategoriach lokat*

Nie wystepuje

Nie wystepuje

sie warto$¢ przekraczajgcg 10% wartosci aktywow Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta.

*Za znaczacy poziom koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (zgodnie z podziatem w Tabeli Gtéwnej Zestawienia Lokat) przyjmuje

Nota nr 6
Instrumenty pochodne

31.12.2019
Kwota Termin
Typ Rodzaj . Wartos¢ | Wartos¢ przysztych | Terminy przysziych bedaca Al Termm_
e . Cel otwarcia i e P albo wykonania
zajetej instrumentu pozyciji otwartej strumieni strumieni podstawa wygasniccia e am——
pozycji pochodnego pozycji pienieznych pienieznych prizgtiihs/glh instrumentu | pochodnego
P pochodnego
Codziennie na Codziennie na
podstawie kursu podstawie kursu
rozliczeniowego rozliczeniowego
Ograniczenie podawanego przez podawanego przez
FUTURES ryzyka Chicago Mercantile Chicago Mercantile
Diuga | USHWAH200000 | inwestycyjnego 0 Exchange Exchange Nie dotyczy 2020-03-20 [ Nie dotyczy
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31.12.2018
e zapTa(:i;Trigéci Termin
z;y?e' ins?ﬁﬁ::’n tu Cel otwarcia !v&r;?t? Wartc;‘é:fum'izg;zlych Terminy przysziych gg:?::, albo wykonania
ojze c!i e, pozycji . c'i] ienieznych strumieni pienieznych prz szlycqh wygasniecia | instrumentu
pozycj P 9 pozycj pieniezny P IgtnOSci instrumentu | pochodnego
P pochodnego
Codziennie na Codziennie na
podstawie kursu podstawie kursu
rozliczeniowego rozliczeniowego
podawanego przez podawanego przez
Ograniczenie Gietde Papierow Gietde Papierow
FUTURES ryzyka Wartosciowych S.A. Wartosciowych S.A. w
Krétka | PLOGF0015370 | inwestycyjnego w Warszawie Warszawie Nie dotyczy 2019-03-15 | Nie dotyczy
Codziennie na Codziennie na
podstawie kursu podstawie kursu
rozliczeniowego rozliczeniowego
podawanego przez podawanego przez
Ograniczenie Gielde Papieréow Gielde Papierow
FUTURES ryzyka Wartosciowych S.A. Wartosciowych S.A. w
Diuga [ PLOGF0015487 | inwestycyjnego w Warszawie Warszawie Nie dotyczy 2019-03-15 [ Nie dotyczy
Nota nr 7

Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. PLN

Nie dotyczy.

Nota nr 8
Kredyty i pozyczki w tys. PLN

1) Informacje o zaciagnietych i

wykorzystanych przez Fundusz kredytach i

na dzien ich wykorzystania wigcej niz 1 % wartosci aktywéw Fundusz.

pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej,

Nie dotyczy.
2) Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1 % wartosci aktywow
Funduszu.
Nie dotyczy.
"fv"aﬁt’;’igrémce NN 31.12.2019 31.12.2018
1) Wa_llutowa struktura po_zycji bilapsu, z w walucie povrarlztletgc;:;::qna W walucie po":’ar'z“etl‘;c;;;::qna
podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na
walute polska 817 678
1. Aktywa 878 732
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 55
PLN 24 24 54 54
USD 4 17 1 1
2. Naleznosci 88 81
PLN 88 88 81 81
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu 0 0
PLN 0 0 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku: 749 596
PLN 22 22 67 67
Usb 195 727 141 529
- w tym diuzne papiery warto$ciowe 0 0
PLN 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku: 0 0
PLN 0 0 0 0
- w tym diuzne papiery warto$ciowe 0 0
PLN 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
PLN 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
PLN 0 0 0 0
1l. Zobowigzania 61 54
PLN 61 61 54 54
2) Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat niezrealizowane zrealizowane réznice niezrealizowane zrealizowane réznice
funduszu, zgodnie z podziatem réznice kursowe kursowe réznice kursowe kursowe
przedstawionym w zestawieniu lokat, w
podziale na zrealizowane i niezrealizowane 5 7 0 0
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3) Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat niezrealizowane zrealizowane réznice niezrealizowane zrealizowane réznice
funduszu, zgodnie z podziatem réznice kursowe kursowe réznice kursowe kursowe
przedstawionym w zestawieniu lokat, w

podziale na zrealizowane i niezrealizowane 0 0 32 0

4) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa
wyceniane, a zobowiazania ustalane w
walutach obcych nalezy ujawni¢ sredni kurs
danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia

sporzadzenia sprawozdania finansowego USD 3,7977 USD 3,755
Nota nr 10 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Dochody i ich dystrybucja w tys. PLN 31.12.2019 31.12.2018
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu 19 -85
Notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 -85
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywéw, wedlug podziatu przyjetego w bilansie funduszu 163 -29
Notowane na aktywnym rynku, w tym: 163 -29
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
Nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w
przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu
wyplaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow
netto funduszu Nie dotyczy Nie dotyczy
4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat 0 0
Przychody z lokat 0 0
Zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0 0
Nota nr 11 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Koszty funduszu w tys. PLN 31.12.2019 31.12.2018
1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozyc;ji ll. rachunku wyniku z operacji 88 81
- optaty dla depozytariusza 80 64
- ustugi w zakresie rachunkowosci 8 16
- pozostate 0 1
2) Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w
przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji ll. rachunku wyniku z
operacji Nie dotyczy Nie dotyczy
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
funduszu 59 22
Wynagrodzenie state 24 22
Wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw 35 0
Nota nr 12
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa RIS R FRIRAOE
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. PLN)
678 868 2303
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 96,46 120,91 130,50
INFORMACJA DODATKOWA
1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym wystgpita epidemia koronawirusa, ktéra moze przerodzi¢ sie w kryzys finansowy, co moze mie¢ wplyw m.in. na

spadek wartosci aktywoéw Subfunduszu. Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego nie mozna jednak okresli¢ wielkosci tego
wptywu na dziatalno$¢ Subfunduszu. Kierownictwo Towarzystwa uwaza zaistniatg epidemie za zdarzenie niepowodujgce korekt
w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnien.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.
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4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu.

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b. Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c. Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5) Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zgodnie ze Statutem Funduszu Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Warto$¢ Aktywow
Netto Subfundusz spadnie ponizej 39 min z, pomimo to Towarzystwo nie podjeto decyzji o rozwigzaniu Subfunduszu. W zwigzku z
powyzszym Zarzad Towarzystwa sporzadzit jednostkowe sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Subfundusz. Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywoéw i pasywow, ktére
mogtyby okazaé sie konieczne, gdyby sprawozdanie zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez
Subfundusz. W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystagpily inne przestanki rozwigzania Subfunduszu, okreslone w Ustawie.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w S.A. w sktadzie:

i P H Elektronicznie
M arcin Elektr.onlcznle Agn |eSZka podpisany przez

Hektronicanie Dokumeng pod podpisany przez . Agnieszka Jadwiga
ARKADIUSZ joqpisany preez Monika M OI’d a Marcin Motdawa Ja dnga Mydlarz

Ynoyicd Data: 2020 :28: Data: 2020.04.20 IS
RADOStAW RADOSEAW HUZAREK a a M dl Data: 2020.04.20
HUZAREK ~ Cate 20200120 CEST wa 14:33:16 +02'00" ydlarz 164316 +0200
Arkadiusz Huzarek Monika Jabtonska Marcin Motdawa Agnieszka Mydlarz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:
KI N GA Elektronicznie podpisany przez
KINGA HUZAREK

HUZAREK 283?65920.04.20 11:15:46

Kinga Huzarek
Dyrektor Departamentu Ksiegowos$ci Funduszy i Operacji w Copernicus Capital TFI SA

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2020 roku.
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Ty Bank
& BNP PARIBAS zmieniajacego sie

s sSwiata

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — BNP Paribas Bank Polska S.A.
jocko Depozytariusz dla Copernicus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi Subfunduszami: Subfundusz Best Brands, Subfundusz Innowacii
i Wzrostu, Subfundusz Oszczednosciowy, zarzqgdzanego przez Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oéwiadcza, ze dane dotyczqce standw
aktywéw Subfunduszu Best Brands, w tym w szczegdlnosci aktywédw zapisanych na
rachunkach bankowych i papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych,
przedstawionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu,

sporzgdzonym za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., sq zgodne ze

stanem faktycznym. Podpis jest prawidtowy
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