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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 R. DO 30 CZERWCA 2020 R.

Dla Akcjonariuszy Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz Uczestnikdw Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Copernicus Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Oszczednosciowy (,,Subfunduszu”), wydzielonego w ramach Copernicus
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Funduszu”) z siedzibg w Warszawie, przy al. Jana Pawta Il 22, za okres
od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., na ktdre sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2020 r., ktdre wykazuje lokaty na tgczng kwote 14 243 tys. zt,

c. bilans sporzadzony na dziedn 30 czerwca 2020 r., ktéry wykazuje sume aktywdw netto
w kwocie 14 359 tys. zt,

d. rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r.,
ktoéry wykazuje dodatni wynik z operacji w wysokosci 141 tys. zt,

e. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 .,
ktore wykazuje zwiekszenie stanu aktywéw netto o 1 625 tys. zi,

f. noty objasniajgce,
g. informacja dodatkowa
(,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwa”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Subfunduszem i reprezentujacego Subfundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2019 r., poz. 351, ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami, w tym zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

4AUDYT sp. z 0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+48 6181627 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+4861 855 10 39 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zaktadowy 100 000 PLN VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms
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Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilimy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 r.

Przeglad pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, jak réwniez przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania
pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat poéfrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2020 r. oraz jego wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi
przepisami, a takze zgodnie z przyjetymi przez Fundusz zasadami (politykg) rachunkowosci.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — kontynuacja dziatalnosci

Zwracamy uwage na pkt 5 wprowadzenia do zafaczonego podtrocznego sprawozdania finansowego
oraz pkt 5 informacji dodatkowej, w ktérych Zarzad Towarzystwa wskazat na istotng niepewnos$¢ co do
kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nasz wniosek nie zawiera zastrzezenia odnosnie do tej sprawy.

Marta Baranowska
Signed by /

Biegly rewident Podpisano przez:

Numer ewidencyjny 13197 tg S ‘ Marta Baranowska

" Lo think global - thinktgs Date / Data: 2020~
dziatajgca w imieniu 08-19 16:54
4AUDYT sp. z o.0.

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez PANA pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 19 sierpnia 2020 r.

4AUDYT sp. z 0.0.

ul. Kochanowskiego 24/1 t.+48 6181627 81 w. www.4audyt.pl
60-846 Poznan f.+48 61 8551039 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zaktadowy 100 000 PLN VIll Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



1952

think global - think tgs

4AUDYT sp. z o.0.

ul. Kochanowskiego 24/ 1

60-846 Poznan
w. 4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl

Biuro Poznan

ul. Skryta 7/1
60—779 Poznan

e. poznan@4audyt.pl
t.+48 6184171 80
f.+48 618417190

Biuro Wroctaw

ul. Watbrzyska 6-8
52-314 Wroctaw

e. wroclaw@4audyt.pl
t. +48 519 351 027
f.+48 618417190

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

budujemy zaufanie

e A,

W audycie-

think global - think tgs

Biuro Warszawa

ul. Nowogrodzka 42 lok. 19
00-695 Warszawa

e. warszawa@4audyt.pl
t.+48 618417180

f.+48 618417190

Biuro Katowice

ul. Ko$ciuszki 38/ 20
40-048 Katowice

e. katowice@4audyt.pl
t.+48 322537510

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

Biuro Gdarnsk

al. Jana Pawta Il 20
80-462 Gdarisk

e. gdansk@4audyt.pl
t. +48 519 351 036
f.+48 618417190

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS
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COPERNICUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ OSZCZEDNOSCIOWY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 ROKU

+48 22 44 00 101 Copernicus Capital TFI S.A., z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawia Il 22 (budynek Q22) 00-133 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
biuro@copernicustfi.pl Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000206615, NIP 107-00-00-939, REGON: 015748600,
www.copernicus.pl z kapitatem zaktadowym w wysokos$ci 4.618.300 PLN (optacony w cato$ci).
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z pdzniejszymi zmianami)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad Copernicus Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe
funduszu Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Oszczedno$ciowy za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku, obejmujace:

1.

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dziern 30 czerwca 2020 roku wykazujgce skitadniki lokat funduszu o tacznej wartosci
14 243 tys. ztotych.

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 14 359 tys. ztotych.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 141 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku wykazujgce wzrost wartosci aktywéw
netto o kwote 1 625 tys. ztotych.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2020 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Oszczednosciowy (,Subfundusz” lub ,Subfundusz
Oszczednosciowy”),

Subfundusz Oszczednosciowy zostat wydzielony w ramach Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty i jest subfunduszem prowadzonym
w rozumieniu Ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2020 r. poz. 95 ze zm.) zwanej dalej ,Ustawa”.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem 547 w dniu 17 lipca 2012 r. Dnia 21 stycznia 2019 r. Fundusz zmienit nazwe na Copernicus Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Oszczednosciowy z Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dtuzny Skarbowy Plus.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz realizuje
cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu gtéwnie w papiery diuzne o $rednim i dtugim terminie wykupu
oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe
i prawa majatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze nie gwarantuje jego osiagniecia.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane przede wszystkim w:

1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie
cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i parnstwo
cztonkowskie: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej:
American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange,

2. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok, ptatne na zadanie
lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w depozyty
w bankach zagranicznych,

3. Dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt. 1, emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

4. papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt. 1-3 powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.

Petna i szczegétowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady
lokowania zawarte zostaty w Rozdziale XI Statutu.

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie przekroczyty 40% wartosci aktywow
Subfunduszu.

2. Aktywa Subfunduszu moga byc¢ lokowane do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane powyzej 35% wartosci aktywédw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie.

5. Fundusz moze lokowaé do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w obligacje skarbowe inne niz wymienione w ust. 4.

Ponadto:

1. Subfundusz moze dokonywac lokat w panstwie cztonkowskim lub w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie. Instrumenty Rynku Pienieznego i inne dtuzne papiery warto$ciowe objete lub nabyte za granicg moga stanowi¢
do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz moze lokowac¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, przy
czym udziat dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Netto Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 50% warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% Aktywdéw Subfunduszu w lokaty wskazane w § 65 ust. 1 pkt. 3.

Ograniczenia i limity inwestycyjne sg zgodne ze wskazanymi w Ustawie. W statucie Funduszu nie ustanowiono ograniczen i limitow
inwestycyjnych innych niz wynikajace z ww. ustawy.
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(d

Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
al. Jana Pawita Il 22, 00-133 Warszawa

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcoéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000206615.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Oszczednosciowy obejmuje okres od 1 stycznia 2020 do
30 czerwca 2020 roku.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku.

Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy uwzglednieniu ryzyka otwarcia likwidacji Subfunduszu w okresie 12
miesiecy od dnia bilansowego. Na chwile sporzadzenia tego sprawozdania nie mozna okresli¢ decyzji co do kontynuacji dziatalno$ci
Subfunduszu ani momentu jej podjecia, jednakze ryzyko to jest na tyle istotne, ze wymaga wyraznego wskazania.

Firma audytorska, ktérej powierzono przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego Funduszu
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku przeprowadzita firma audytorska 4AUDYT Sp. z 0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1, 60/846 Poznan (firma audytorska, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3363).

Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa wyfacznie jednostki uczestnictwa jednej kategorii.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozyciji funduszu
Jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30.06.2020 31.12.2019
(w tys. PLN):
Wartos¢ Procentow Wartos¢ Procentow
Wartos¢ wedtug i y Wartosc wedtug L v
. udziat w udziat w
Skiadniki lokat wedlug ceny wyceny na wedtug ceny wyceny ha
. L, aktywach . L, aktywach
nabycia dzien . nabycia dzien ,
. ogotem . ogétem
bilansowy bilansowy
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 14 162 14 243 98,89 12 554 12 557 98,32
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzmh: w s.polka’c.h Z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 1} 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 1} 0 0,00 1} 0 0,00
RAZEM 14 162 14 243 98,89 12 554 12 557 98,32
Tabele uzupetniajace
Wartosé Wartosé Wartos¢
. Kraj nominalna el wedtug Procentowy
DLUZNE . Nazwa . L Termin Warunki jednej . wyceny udziat w
PAPIERY Rodzaj rynku Emitent siedziby . . .. Liczba ceny L
WARTOSCIOWE rynku emitenta wykupu oprocentowania obligacji ol na dzien aktywach
wyrazona w ycia bilansowy ogobtem
w tys.
ztotych w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00
Obligacje 0 0 0 0,00
Notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0,00
Nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Bony skarbowe 0 0 0 0,00
Bony pienigzne 0 0 0 0,00
Inne 0 0 0 0,00
O terminie wykupu powyzej 1 roku 14 020 14 162 14 243 98,89
Obligacje 14 020 14 162 14 243 98,89
Notowane na aktywnym rynku 14 020 14 162 14 243 98,89
Aktywny
DS1023; rynek - Bond | SKARB 2023- | Statokuponowe;
’ . - ’ 918 940 6,53
PLO000107264 | 2MEMAYWNY | o | paRisTWA | PORSKAL 1005 | 4% 1000,00 820
system
obrotu
Aktywny
DS0725; rynek - Bond | SKARB 2025- | Statokuponowe;
PL0000108197 alternatywny Spot PANSTWA POLSKA 07-25 | 3.25% 1000,00 500 514 578 4,01
system
obrotu
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Aktywny
Wz1122; rynek - Bond | SKARB 2022- | Zmiennokuponowe;
PLO000109377 alternatywny Spot PANSTWA POLSKA 11-25 | 0.69% 1 000,00 2600 2621 2613 18,14
system
obrotu
Aktywny
WZ0528; rynek - Bond | SKARB 2028- | Zmiennokuponowe;
PL0000110383 alternatywny Spot PANSTWA POLSKA 05-25 | 0,69% 1 000,00 1000 983 974 6,76
system
obrotu
Aktywny
WZ0124; rynek - Bond | SKARB 2024- | Zmiennokuponowe:
PLO000107454 alternatywny Spot PANSTWA POLSKA 01-25 | 1.79% 1 000,00 4000 4011 4039 28,04
system
obrotu
Aktywny
WS0428; rynek - Bond | SKARB 2028- | Statokuponowe;
PL0000107611 alternatywny Spot PANSTWA POLSKA 04-25 | 2.75% 1000,00 100 108 112 0,78
system
obrotu
Aktywny
WZ0126; rynek - Bond | SKARB 2026- | Zmiennokuponowe;
PL0000108817 alternatywny Spot PANSTWA POLSKA 01-25 | 1.79% 1 000,00 1000 995 996 6,92
system
obrotu
Aktywny
WZ0524; rynek - Bond | SKARB 2024- | Zmiennokuponowe:
PLO000110615 alternatywny Spot PANSTWA POLSKA 05-25 | 0.69% 1 000,00 2000 2011 1998 13,87
system
obrotu
Aktywny
WZ0525; rynek - Bond | SKARB 2025- | Zmiennokuponowe;
PLO000111738 alternatywny Spot PANSTWA POLSKA 05-25 | 0.69% 1 000,00 2000 2001 1993 13,84
system
obrotu
Nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Bony skarbowe 0 0 0 0,00
Bony pienigzne 0 0 0 0,00
Inne 0 0 0 0,00
RAZEM 14 020 14 162 14 243 98,89

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére

sprawozdania finansowego.

stanowig integralng czg$¢

Wartos¢
Wartosé wedtug Proce'ntowy
. . wyceny na udziat w
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj tacznaliczba | wedtug ceny 7
i dzien aktywach
nabycia w tys. .
bilansowy w ogotem
tys.
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez Obligacje 14 020,00 14 162,00 14 243,00 98,89
Skarb Paristwa
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0,00 0,00 0,00 0,00
!’aplery v.vartoé,cnowe gwararftowane przez 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD ( zw wylaczeniem 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD ( zw wylaczeniem 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej)
RAZEM 14 020,00 14 162,00 14 243,00 98,89
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BILANS

BILANS SPORZADZONY NA DZIEN:

(w tys. PLN) 30.06.2020 31.12.2019

1. Aktywa 14 403 12771
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 48
2. Naleznosci 118 166
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 243 12 557
- dtuzne papiery warto$ciowe 14 243 12 557
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 44 37
Ill. Aktywa netto (I - Il) 14 359 12734
IV. Kapitat funduszu 13 474 11 990
1. Kapitat wptacony 46 376 41 016
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -32 902 -29 026
V. Dochody zatrzymane 804 720
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 858 767
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -54 -47
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 81 24
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 14 359 12734

Liczba jednostek uczestnictwa

126 533,9994

113 340,3944

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN

113,48

112,35

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI ZA OKRES: 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
(w tys. PLN) 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
I. Przychody z lokat 149 165 59
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 149 162 56
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 3 3
Il. Koszty funduszu 176 249 105
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 37 56 18
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 62 88 43
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 76 98 42
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 2 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 5 2
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate 1 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 118 166 73
IV. Koszty funduszu netto (Il - lll) 58 83 32
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 91 82 27
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 50 -12 21
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 -106 -1
- z tytutu réznic kursowych: 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 57 94 22
- z tytutu réznic kursowych: 0 0 0
VII. Wynik z operacji (V +/-VI) 141 70 48
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa w PLN 1,11 0,62 1,12

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢

sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ZA OKRES: 01.01.2020 - 01.01.2019 -
(w tys. PLN) 30.06.2020 31.12.2019
I. Zmiana wartosci aktywow netto: 1625 9128
1. Wartos$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12734 3606
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 141 70
a) przychody z lokat netto 91 82
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 -106
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 57 94
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 141 70
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1484 9 058
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 5360 9411
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -3 876 -353
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 1625 9128
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 359 12734
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym* 15195 6183
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 13 193,6050 80 701,7549
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 13 193,6050 80 701,7549
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 47 608,6178 83 862,0099
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 34 415,0128 3 160,2550
c) saldo zmian 13 193,6050 80 701,7549

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu:

126 533,9995

113 340,3945

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

412 905,7868

365 297,1690

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

286 371,7873

251 956,7745

c) saldo zmian

126 533,9995

113 340,3945

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

126 533,9995

113 340,3945

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1,13 1,87
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
112,35 110,48
sprawozdawczego
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 113,48 112,35
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,02 1,69
4. minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze 1111 11018
wskazaniem daty wyceny) ’ ’
data wyceny 2020-03-16 2019-03-01
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze
] 113,48 112,85
wskazaniem daty wyceny)
data wyceny 2020-06-30 2019-08-28
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
. 113,48 112,35
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 2,33 4,03
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 0,49 0,91
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,82 1,42
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 1,01 1,58
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

*Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym liczona jest jako $rednia arytmetyczna Wartosci Aktywéw Netto

przypadajgcych w okresie sprawozdawczym.

** Procentowy udziat kosztéw funduszu zostat zaprezentowany bez uwzglednienia kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo.

ustalonych w Dniach Wyceny

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1
Polityka rachunkowosci funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351, z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Wartos$ci w sprawozdaniu zaprezentowane zostaty w zaokragleniu do tysiecy ztotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wykazanej z doktadnoscig do 0,01 ztotego.

Liczba jednostek uczestnictwa podana zostata w sztukach z doktadno$cig do czterech miejsc po przecinku.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Do srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zalicza sie znaki pieniezne w gotéwce, srodki na rachunkach bankowych, lokaty pieniezne
ptatne w ciggu 3 miesiecy oraz czeki i inne podobne dokumenty, jezeli s one ptatne w ciggu 3 miesiecy od daty ich wystawienia.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwna zero.

Cena nabycia sktadnikéw lokat otrzymanych w zamian za inne sktadniki odpowiada warto$ci nabycia sktadnikéw w zamian za ktére zostaty
otrzymane skorygowanej o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Transakcje zawarte przez Fundusz, dla ktérych na moment przeprowadzania wyceny aktywdw brak jest potwierdzenia ich zawarcia
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw po momencie jego uzyskania.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu zbytym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metoda ta nie ma
zastosowania do transakcji przy zobowigzaniu sie stron transakgji do odkupu.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat, wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmian w kapitale wptaconym badz wyptaconym jest dziern w ktérym zbycie lub odkupienie jednostek
uczestnictwa zostato ujete we wiasciwym rejestrze.

Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat, oraz zobowigzan
funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji.

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Funduszu i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywane jest w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W dniu wyceny aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wediug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan
oraz kurséw, cen i wartosci z godziny 23:30.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o warto$é zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywédw netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez liczbe jednostek uczestnictwa, ktére sg w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

Aktywa, o ile w dalszej czesci nie wskazano inaczej, wycenia sie a zobowigzania ustala sie w wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

e warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o kurs danego sktadnika
lokat z Aktywnego Rynku z godziny 23:30 czasu polskiego,

e jezeliw momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktdérego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi
obrotu, wéwczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej
w sposo6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j,

e jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu 0 znaczgco niski wolumen obrotéw na danym skfadniku Aktywoéw albo na
danym sktadniku Aktywéw nie zawarto zadnej transakg;ji lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni dzier obrotu danym
sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wéwczas wycene danego skitadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na
rynku gtéwnym, z wylaczeniem obligacji skarbowych, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest BondSpot.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat za ostatni miesigc kalendarzowy. W
przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

e liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

e ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

e  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

e  mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie;
e w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, weksli i depozytéw wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
e w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat wedtug wartosci godziwe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$§¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

e  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg
z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

. oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skifadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy jednoczesnym zobowigzaniu drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia transakgcji kupna
do dnia transakcji odkupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartosciowe zbyte przy jednoczesnym zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia transakgcji sprzedazy
do dnia transakcji odkupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

Metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W trakcie okresu sprawozdawczego Fundusz nie dokonywat zmian metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota nr 2
Naleznosci funduszu w tys. PLN

30.06.2020

31.12.2019

Naleznosci funduszu

118

166

1) Z tytutu zbytych lokat

2) Z tytutu instrumentéw pochodnych

3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

4) Z tytutu dywidend

5) Z tytutu odsetek

6) Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

olo|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o|o

8) Pozostate

118

166

- z tytutu kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo

118

166

Nota nr 3
Zobowiazania funduszu w tys. PLN

30.06.2020

31.12.2019

Zobowiazania funduszu

37

1) Z tytutu nabytych aktywow

2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

3) Z tytutu instrumentéw pochodnych

4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

5) Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

olo|lo|o|o

o|lo|o|Oo|o
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6) Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7) Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8) Z tytutu wyemitowanych obligaciji

9) Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

10) Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

11) Z tytutu gwarancji lub poreczen

12) Z tytutu rezerw

ololo|lojlo|o|o

|olo|lo|o|O0|O

13) Pozostate

29

- z tytutu wynagrodzenia dla Towarzystwa

- z tytutu wynagrodzenia Depozytariusza

21

- z tytutu wynagrodzenia dla Agenta Transferowego

11

11

Nota nr 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. PLN

30.06.2020

31.12.2019

1) Struktura srodkéw pienigznych na
rachunkach bankowych na dzien bilansowy w

w walucie

po przeliczeniu na
walute polska

w walucie

po przeliczeniu na
walute polska

przekroju walut, w podziale na banki.

42

48

BNP Paribas Bank Polska S.A./ PLN 42 42 48 48

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu

zaspokojenia biezacych zobowiazan funduszu* 7 54
3) Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje 0 0

*Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na koniec kazdego miesigca kalendarzowego
w okresie sprawozdawczym.

Nota nr 5
Ryzyka w tys. PLN

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na 30.06.2020 31.12.2019
kategorie bilansowe w tys. PLN
I. Aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowej (razem) 14 243 12 557
Procentowy udziat w aktywach ogétem 98,89 98,32
a) Aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej* 1630 8174
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0
- Naleznosci 0 0
- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
- Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1630 8174
dituzne papiery warto$ciowe 1630 8174
- Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 0
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej** 12613 4383
- Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0
- Nalezno$ci 0 0
- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
- Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12613 4 383
dituzne papiery warto$ciowe 12613 4383
- Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
dituzne papiery warto$ciowe 0 0
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania obciazone ryzykiem stopy procentowej*** 0 0

*Ryzyko wartosci godziwej wynikajagce ze stopy procentowej obejmuje skfadniki poszczegéinych kategorii bilansowych o stalym oprocentowaniu
(m.in. instrumenty o charakterze dtuznym, lokaty O/N). Poziom obcigzenia aktywéw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe.
**Ryzyko przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy procentowej obejmuje sktadniki poszczegélnych  kategorii  bilansowych
0 zmiennym oprocentowaniu (m.in. instrumenty o charakterze dtuznym). Poziom obcigzenia aktywéw Subfunduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe.

***Ryzyko stopy procentowej obejmuje wyemitowane przez Subfundusz obligacje, pozyczki i kredyty przez niego zaciggniete oraz inne zobowigzania, ktérych warto$¢
ulega zmianie w oparciu o ustalong stope procentowg. Poziom obcigzenia zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe.
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Ryzyko kredytowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe w tys. PLN 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym (razem) 14 403 12771
Procentowy udziat w aktywach ogétem 100,00 100,00
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigazkéw, przy czym w opisie nie
uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen* 14 403 12771
- Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 42 48
- Naleznosci 118 166
- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
- Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 243 12 557
diuzne papiery warto$ciowe 14 243 12 557
- Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
dituzne papiery warto$ciowe 0 0
- Nieruchomosci 0 0
- Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania obcigzone ryzykiem kredytowym** 0 0
lll. Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat*** 14 243 12 557
SKARB PANSTWA 14 243 12 557
- Obligacje 14 243 12 557

*Ryzyko kredytowe identyfikuje sie dla sktadnikow poszczegdlnych kategorii bilansowych jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajacego
z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji’zobowigzarn wobec Funduszu, jak réwniez depozytéw bankowych
oraz $rodkéw pienieznych pozostajacych na rachunkach bankowych. Poziom obcigzenia aktywéw Funduszu ww. ryzykiem zostat zaprezentowany jako wartosci

bilansowe.

** Ryzyko kredytowe obcigzajgce zobowigzania Subfunduszu moze byé rozpoznane w przypadku okreslonych typéw niewystandaryzowanych instrumentéw

pochodnych.

***Za znaczacy poziom koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (zgodnie z podziatem w Tabeli Gtéwnej Zestawienia Lokat) przyjmuje

sie warto$¢ przekraczajaca 10% warto$ci aktywdw Subfunduszu w odniesieniu do jednego emitenta.

Ryzyko walutowe

Za aktywa i zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$é godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut

obcych.

Aktywa i zobowigzania Funduszu nie sg obcigzone ryzykiem walutowym.

Nota nr 6
Instrumenty pochodne w tys. PLN

Nie dotyczy.

Nota nr 7
Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. PLN

Nie dotyczy.

Nota nr 8
Kredyty i pozyczki w tys. PLN

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz
na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1 % wartos$ci aktywéw Funduszu.

kredytach

Nie dotyczy.

pozyczkach pienieznych w kwocie

stanowiacej,

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1 % wartosci aktywow

Funduszu.

Nie dotyczy.

Nota nr 9

Waluty i r6znice kursowe 30.06.2020

31.12.2019

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z
podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na

luci
wwalucle walute polska

po przeliczeniu na

w walucie

po przeliczeniu na
walute polska

walute polska

14 359

12734

I. Aktywa

14 403

12771

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

42

48

PLN 42

42

48

48
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2. Naleznosci

118

166

PLN 118

118

166

166

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu

PLN 0

4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku:

14 243

12 557

PLN 14 243

14 243

12 557

12 557

- w tym diuzne papiery warto$ciowe

14 243

12 557

PLN 14 243

14 243

12 557

12 557

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku:

PLN 0

- w tym diuzne papiery warto$ciowe

PLN 0

6. Nieruchomosci

PLN 0

7. Pozostate aktywa

PLN 0

o|o|o|o|o|o|o|o

] jo] joj Jol Joj Noj o} o)

1l. Zobowigzania

IS
N

w
J

PLN 44

a4

37

37

2) Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat niezrealizowane
funduszu, zgodnie z podziatem réznice kursowe

zrealizowane réznice
kursowe

niezrealizowane
réznice kursowe

zrealizowane réznice
kursowe

przedstawionym w zestawieniu lokat, w
podziale na zrealizowane i niezrealizowane 0

0

0

niezrealizowane
réznice kursowe

3) Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat
funduszu, zgodnie z podziatem

zrealizowane réznice
kursowe

niezrealizowane
réznice kursowe

zrealizowane réznice
kursowe

przedstawionym w zestawieniu lokat, w
podziale na zrealizowane i niezrealizowane 0

4) W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa
wyceniane, a zobowiazania ustalane w
walutach obcych nalezy ujawni¢ sredni kurs
danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego

NIE DOTYCZY

NIE DOTYCZY

Nota nr 10
Dochody i ich dystrybucja w tys. PLN

01.01.2020 -
30.06.2020

01.01.2019 -
31.12.2019

01.01.2019 -
30.06.2019

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

-106

Notowane na aktywnym rynku, w tym:

-106

- dtuzne papiery wartosciowe

-106

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery warto$ciowe

Nieruchomosci

Pozostate aktywa

o|o|o

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow,
ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu
przyjetego w bilansie funduszu

94

Notowane na aktywnym rynku, w tym:

94

- dtuzne papiery wartosciowe

94

Nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery warto$ciowe

Nieruchomosci

Pozostate aktywa

o|o|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow
niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem
udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki
wypflata przychodéw miata na warto$¢ aktywoéw i warto$¢ aktywoéw netto
funduszu

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z
lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Przychody z lokat

o

o

o

Zrealizowany zysk ze zbycia lokat
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Nota nr 11 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
Koszty funduszu w tys. PLN 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co

najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z

operacji 118 166 73
- z tytutu opfat dla depozytariusza 56 78 42
- z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 62 88 31
- pozostate 0 4 0
2) Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze

zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie

przedstawionym w pozyc;ji ll. rachunku wyniku z operacji Nie dotyczy Nie dotyczy | Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej,

uzaleznionej od wynikéw funduszu 37 56 18
Wynagrodzenie state 37 56 18
Wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw 0 0 0
Nota nr 12

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego (w tys. PLN) 12734 3606 3220
2) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego 112,35 110,48 118,97

INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu.

a. Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Nie wystapity przypadki korekty wyceny aktywoéw.

b. Informacja o przypadkach zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
Nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c. Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5) Kontynuacja dziatalnosci Funduszu.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy uwzglednieniu ryzyka otwarcia likwidacji Subfunduszu w okresie 12

miesiecy od dnia bilansowego. Na chwile sporzadzenia tego sprawozdania nie mozna okresli¢ decyzji co do kontynuagji dziatalnosci

Subfunduszu ani momentu jej podjecia, jednakze ryzyko to jest na tyle istotne, ze wymaga wyraznego wskazania.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.
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Zarzad Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w skfadzie:

ektronicanie . Elektronicznie A n|eszka Elektronicznie podpisany
ARKADIUSZ f)log:)isany przez M a rC I n podpisany przez g . przez Agnieszka Jadwiga
RADOSEAW KAz Marcin Motdawa JadW|ga I\DAydIazré ooao

Data: 2020.08.19 D t 20200819 ata: Vo,
HUZAREK 14:45:49 +02'00' Mo*d awa 1::;5:37 +02'00" Mydlarz 14:55:15 +02'00"
Arkadiusz Huzarek Marcin Motdawa Agnieszka Mydlarz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego:
Elektronicznie podpisany
KI NGA przez KINGA HUZAREK
Data: 2020.08.19 10:16:34
HUZAREK oo

Kinga Huzarek
Dyrektor Departamentu Ksiegowos$ci Funduszy i Operacji w Copernicus Capital TFI S.A.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2020 r.
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& BNP PARIBAS zmieniajacego sie

* . sSwiata

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — BNP Paribas Bank Polska S.A.
joko Depozytariusz dla Copernicus Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Subfundusz Oszczedno$ciowy, zarzqgdzanego przez Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. oéwiadcza, ze dane dotyczqce stanéw aktywdw
Subfunduszu Oszczednodciowy, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach bankowych i papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych,
przedstawionych w pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu,
sporzgdzonym za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., sq zgodne ze

stanem faktycznym.
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